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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde. 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.,
que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1995 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién
de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1995, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 1995. Con fecha 14 de abril de 1995 emitimos nuestro
informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 1994 en el que expresamos una
opinién que recogia el efecto patrimonial positivo que hubiera resultado de haber
aplicado criterios de consolidacién.

3. Corporacién Financiera Alba, S.A. esta obligada a formular separadamente cuentas
anuales consolidadas al ser la sociedad dominante de un grupo de sociedades (Grupo
Alba). Dichas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, detallandose en la Nota 2 de la memoria el efecto de la
consolidacién, que supone un incremento de los resultados del ejercicio 1995 y de los
fondos propios al 31 de dicienbre de 1995 de 4.020 y 13.165 millones de pesetas,
respectivamente. Con esta misma fecha emitimos nuestro informe de auditoria sobre
las citadas cuentas anuales consolidadas, en el que expresamos una opinién favorable.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Corporacién
Financiera Alba, 5.A. al 31 de diciembre de 1995 y de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.
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5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

José A. Rodriguez Gil

1 de mayo de 1996
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CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5. A

BALANCES DE CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 y 1995

(en millones de pesetas)

ACTIVO 1.995] 1.994 PASIVO 1.995{ 1.994

INMOVILIZADO 87.373| 94.765 | FONDOS PROPIOS (nota 7) 83.344] 92444
Inmovilizaciones Materales {nota 5) 22.076] 22618} Capital suscrito 15960 17.500
Terrenos y construcciones 24363 24396 Primadeemsion 55.0485 57.026
Otras instalaciones, utiliajc y mobiliario 09 581 Rescrvas 10958 16.919
Ouo inmovilizado 49 55 Reserva legal 3.681 3.681
Provisioncs (80 (80 Reservas para acciones prapias £31) 4950
Amortizaciones (2.865) (2.334 Otras reservas 7.146 8288
inmovilizaciones Financieras 65.297| 72.147| Pérdidas y ganancias 2.855; 2026
Participaciones en cmpresas del gripo (notas Ga y 6¢) 55.595| 51.826| Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio 9771 (1.027)
Participaciones en empresas asociadas (notas 6b y 6¢) 9958| 20.096{PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (nota 8) 2,100 1.725
Cartera de valores a largo plazo (nota 6¢) 2573] 2 158|ACREEDORES A LARGO PLAZO 508 179
Otro inmovilizado (nota 6 £) 1.729| 1.729| Fianzas recibidas a largo plazo 131 141

Fianzas constituidas a largo plazo i24 16|  Otras deudas 350

Provisiones (nota 6¢c) (4682} (3.778] Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos 27 38
ACTIVO CIRCULANTE ) 2.992 5.965| ACREEDORES A CORTO PLAZO 3913 6.382
Deudores 2.843 842! Emisiones de obligaciones ] 1
Clientes por ventas y prestacioncs de servicios 54 62| Deudas con catidades de crédito (nota 9) 3.543 3.889
Empresas del grupo, deudores (nota 11 b) 1.921 1 Préstamos y otras deudas 3482  3.882
Administraciones Piblicas 673 631 Deudas por intereses 61 7
Deudores varios 2 169| Deudas con empresas del grupo {1 1925
Provisiones (15] (20]  Acreedores comerciales 225 39
Inversiones financieras temporales 1 152| Otras deudas no comerciales 144 258
Acciones Propias (nota 7b) i 13t 4950 Admimstraciones Piblicas 100 213
Tesoreria 17 21 Otras deudas 2 4
Remuncraciones pendientes de pago 42 41

TOTAL GENERAL | %0363 100 mj TOTAL GENERAL 90365 100.730

Las notas nimeros 1 a 15 que figuran en la Memoria forman parte integrante del Balance al 31 de diciembre de 1995.

A




CORPORACION FINANCIERA ALBA, S A

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S. A.
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1995

(en millones de pesetas)

DEBE 1995 19594 HABER 1995 1994ﬂ
GASTOS INGRESOS
Gastos de personal 402 394 hnpmznewdchci.ﬁ‘ldemodos 1609 1672
Sueldos ¥ salanos 345 308 Ingrescs por amendamicntos 1.609 1672
Cargas Sociales 57 %6
Douciunﬁpnﬁmonindmdcimmviﬁado(mmﬂ 352 514
Variacion de las provisi de carcul {4} 4
Otros gastos de explotacion 190 200
Servicios extedores 176 et
Tributos L 14 | QN
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 469 340
Gastos financieros y gastos asimilados 506 KL Ingresos de pasticipaciones cn capital 277 1242
Por deudas con empresas del grupo (nota 11 b) gl 511 En empresas del grupo (nota 6a) 1.930 1785
Por deudas con terceros 7 En empresas asocisdas (nota 6b) 37 422
Pérdidas de inversiones financieras 108 En empresas fuers del grupe 50 35
Variacidn de las provis de inv fi is (nota 6 c) 127 351 Otros & ingr imilados 270 97
De empresas del grupo {nota 11 18 91
Otros intereses 253 5
Beneficios en inversiones financieras - 1
Difrericias positivas de cambio 5 30
RESULTADOS FINANCIEROQS POSITIVOS 2.360 1,507
Variacién de las provisiones de 1a cartera de control (nota 6 ¢) 927 529 Beneficios en ensjenacion dc carters de control (nota 6 ¢) 1538 161
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 3440 1.679
Pécdidas en ensjenacidn de inmovilizedo material il Beneficic cn enajenacién de inmavilizado material 648
Variacién d¢ las provisiones de inmovilizado material 80 Benchcios por operaci COn #ock propias 27
Gastos extraordinarios 935 155 Ingresos extraordinarios 6
3 Exoeso de provisioncs para ricsgos y gasios 433 i
RESULTADCS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS (nets 12) 437 RESULTADOS EXTRAGRDINARIOS NEGATIVOS (nota 12) 300
BEMEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 1940 2116
Impuesto sobre Sociedades (nota 10) . 85 1 S0
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 2855 1026 o

Las notas némeros | a 15 que figuran en la Memoria forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas v Ganancias

del gjercicio 1995.
\ }\,\“&




CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5. A

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

AN AL, A LAY N s s S A e = S

1. Actividades

Corporacion Financiera Alba, S.A. es una sociedad que tiene un conjunto de participaciones de control e influencia en
una serie de empresas, con actividades en distintos sectores econdmicos, que se detallan m4s adelante. También forman
parte de sus actividades bésicas la promocion y adquisicién de inmuebles para su explotacién en régimen de alquiler

y la promocién y participacion en nuevas empresas.

2. Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales se presentan de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Comercio, Ley de Sociedades
Anénimas y Plan General de Contabilidad y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los

resultados de la Sociedad.

Las cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas presentan algunas diferencias con los modelos establecidos por el
Plan General de Contabilidad. Estas diferencias sc producen al no disponer de una adaptacion sectorial a sociedades
Holding que tenga presente que los Resultados de la Cartera de Valores, aunque no regulares, son ordinarios en las

sociedades de dichas caracteristicas.

Las Cuentas Anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracion para su sometimiento a verificacion
de Auditoria y posterior aprobacién de la Junta General de Accionistas y han sido obtenidas de los registros contables

de Corporacién Financiera Alba, S.A.

Dada 1a naturaleza de las actividades de Corporacién Financiera Alba, S.A., la verdadera imagen fiel s6lo puede
obtenerse con sus Cuentas Anuales consolidadas, que son objeto de formulacion separada. El efecto que dicha

consolidacion tiene es el siguiente (en millones de pesetas):

- Activos + 28678
- Pasivos + 15.513
- Fondos Propios + 13.165
- Resultados + 4020
- Reservas +  9.145

C
~ 3




CORPORACION FINANCIERA ALBA, 8. A

3. Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucién de beneficios de 1995, formulada por el Consejo de Administracion, es la siguiente (en

millones de pesetas):

Bases de Repario

Pérdidas y ganancias

Distribucion

A Remanente

A Dividendos

Total

2.855

2.855

1.936

El dividendo a cuenta del resultado del ejercicio ha sido del 6% del capital social y figura registrado en ¢l Balance

al 31 de diciembre de 1995 disminuyendo los fondos propios.

Para dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 216 de la Ley de Sociedades Anénimas, a efectos de la

distribucién de dividendos a cuenta, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en su sesion del 19 de octubre de

1995, adopté el acuerdo que se transcribe a continuacion:

" Dividendo a Cuenta

Conforme a lo tratado en 14 anterior reunion del Consejo, celebrada el 27 de septiembre pasado, a la vista de los resultados del ejercicio, se plantea
¢l reparto dia un Dividendo a Cuenta, a cuyo efécto y en curnplimieato de o dispuesto en el articulo 216 de la Ley de Sociedades Anonimas, se formula

el siguiente estado contable:

1.- Importe a distribuir
2.- Céleulo beneficio disponible:

2.1. Beneficio acumulado al 18.10.95
Con la siguiente descomposicién:

Resultados ordinarios
Resuttados extraordinarios

SUMA
2.2. A deducir:

. Pérdidas ejercicios anteriores

. Dotacion reserva legal
(Dotado al 20% del capital)

. Impuesto de Sociedades

Total beneficio disponible

3.- Tcsoreria

1.207

26

1.233

85

Millones
de pesetas

977

1.233

85

1.148
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CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

Segiin Balance a 18-10-95, la tesoreria de la Sociedad asciende a 3.844 M, Pts.

Teniendo en cuenta que ded anterior estado contable s¢ desprende que el Dividendo a Cuenta propuesto es inferior al beneficio disponible y que
a tesoreria de 1a Sociedad supera el importe de dicho Dividendo, el Consejo acuerda, por unanimidad, pagar Dividendo a Cuenta de los resultados
del ejercicio social de 1.995, distribuyendo el importe correspondiente a las 343.519 acciones propias, entre las 16.282.481 acciones restantes,
conforme a o establecido en el articulo 79.1* de la Ley de Sociedades Andnimas.

Fin consecuencia, el importe bruto a pagar scrd del 6% del nominal, es decir 60 pts. por accion, sobre el que se practicard la retencion del 25%

en concepto de IRPF o IS, segin la naturaleza del perceptor, lo que supone un neto de 45 pts. por accién.
E! pago sc realizard a partir del dia 15 de noviembre proximo.

Se autoriza al Vicepresidente, D.Pablo Vallbona Vadell v al Consejero Secretari, D.Enrique Pifiel Lopez para que cualquiera de ellos,

indistintamente, adopte las medidas complementarias necesarias para el abono del citado dividendo™.

4. Normas de Valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas en la claboracion de las Cuentas Anuales, de acuerdo con las

establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguicntes:
a) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora a coste de adquisicion, el cual incluye los gastos adicionales que se producen hasta
la puesta en condiciones de funcionamiento del bien. No se incluyen intereses ni diferencias de cambio. Los costes de
ampliacién, modemizacion o mejoras que representan un aumento de 1a productividad, capacidad o eficiencia, o un
alargamiento de 1a vida 1til de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes. Los gastos

de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

La amortizacién se realiza siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida

util estimada, aplicdndose los porcentajes siguientes:

$le

Porcentajes
anuales de
Edificios y ofras construcciones 2a6
Instalaciones técnicas ¥ maquinaria 8a25
Elementos de transporte 14al6
Mobiliario y enseres 10
Equipos para proceso de informacion 25




CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5. A

En los bienes que se adquieren usados se aplica el doble de los porcentajes de amortizacion indicados
anteriormente. El inmovilizado en curso comienza a amortizarse a su entrada en funcionamiento, momento €n que se

traspasa a su correspondiente cuenta del inmovilizado material.
b) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas

El criterio seguido en la contabilizacion de las inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta
fija como variable y tanto si son a corto o a largo plazo, &s el de coste o valor de mercado, si éste es inferior. En este caso
se dotan las provisiones por depreciacion necesarias. Como valor de mercado de los titulos con cotizacion oficial se
considera el menor entre la cotizacion oficial media del ultimo trimestre del ejercicio y la cotizacion oficial al cierre.
Para los titulos sin cotizacién oficial y para las empresas del grupo y asociadas como valor de mercado se considera
el valor tedrico contable al final del ejercicio corregido en las plusvalias tacitas existentes en ¢l momento de adquisicion

vy que subsistan actualmente.

¢) Provisiones para riesgos y gastos

Corresponde al importe estimado para hacer frente a riesgos varios y posibles litigios.

d) Impuesto sobre beneficios

El gasto del ejercicio se calcula de acuerdo con las normas de! Plan General de Contabilidad y legislacién fiscal

aplicable, segin cdlculo en nota 10, esto es, considerando las diferencias permanentes y temporales existentes entre el

resultado contable y el resultado fiscal (base imponible del impuesto), excluidas las deducciones y bonificaciones de

la cuota.

¢€) Transacciones en moneda extranjera

Los elementos patrimoniales cuyo precio de adquisicion esté expresado en moneda extranjera se contabilizan en pesetas

mediante su conversién al tipo de cambio vigente en la fecha en que los bienes se incorporan al patrimonio. Esta

valoracién se mantiene siempre que no supere la que resulta de aplicar el tipo de cambio vigente al cierre al valor que

tienen los correspondientes bienes en el mercado, en cuye caso se dota la provision correspondiente por la diferencia.
Al 31 de diciembre de 1995 no existen cuentas a cobrar, ni a pagar en moneda extranjéra por importe significativo.

) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, cuando se produce la corriente real de bienes y

servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzea la cotriente monetaria o

financiera derivada de ellos.




CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5. A

Siguiendo el principio de prudencia, se contabilizan Gricamente los beneficios realizados al cierre del ejercicio,

en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidos.

g) Acciones Propias

Se consignan en el activo a precio de adquisicion, que no difiere sustancialmente de su valor de mercado (nota 7 b).

5, Inmovilizado Material

El movimiento habido durante el ejercicio 1995 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus

correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente (en millones de pesetas):

tras instalaciones

Terrenos y Utillaje y Otro Inmovilizado
Construcciones mobiliario Inmovilizado Total

COSTE :

Saldo al 1-1-1995 24.396 581 55 25.032
Entradas 54 17 38 109
Traspasos 33 11 (44) -
Salidas (120) - - {120}
Saldo al 31-12-1995 24.363 609 49 25.021

AMORTIZACION ACUMUILADA:

Saldo al 1-1-1995 (2.031) (263) (a0) (2.334)
Entradas (486) (62) @) (552)
Salidas 21 : - 21
Saldo al 31-12-1995 (2.496) (325) (44) (2.865)
PROVISIONES:

Saldo al 1-1-1995 (80) : - (80)
Saldo al 31-12-1995 (80) - - (80)

Se, formalizan pélizas de seguro en cuantia suficiente para cubrir los posibles riesgos a quc estdn sujetos los

diversos elementos del inmovilizado material.

b

e
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6. Inmovilizado Financiero

a) Participaciones en empresas del Grupo

Millones de pesetas

R Cifras consolidadas En {ibros C.F.A
_Porcentaje de participacién _ Resultado del Dividendos
Datos de la Sociedad Directo _ _ Indirecto  _Capital ~ _Reservas _ ejescicio _Valormeto  _percibidos
Inversiones Arid, S.A 100% - 4432 8.339 1.815 14.321 1.817
Inversién mobiliaria ¢ inmobiliaria.
Castells, 77 (Madrid)
Inversiones Guadalquivir, S.A. 100% - 430 610 (16) 1.024 -
Inversién mobiliaria.
Castells, 77 (Madrid)
Inveralba, S.A. 160% - 280 932 106 1.318 -
Inversién mobiliaria.
Castelld, 77 (Madrid)
Albinvest, S.A. 100% - 300 802 139 1.241 -
Inversién mobiliarta.
Castells, 77 (Madrid)
Alba Inmobiliaria, S.A. 100% - 4.600 2280 (493) 6.721 -
Inversién mobiliaria ¢ inmobiliaria.
Castells, 77 (Madrid)
Residencias Collado de la Fronda, 8.A 106% - 2.100 556 (124) 2475 -
Inversi6n mobiliaria & inmobiliaria.
Castells, 77 (Madrid)
Arroyo Norte, S.A. 100% - 9.500 (973) (534) 7994 -
Inversién mobiliaria ¢ inmobiliaria.
Castellé, 77 (Madnd)
Deyi, S. A 87.43% 12,57% 8.000 73479 1.297 7.064 -
Inversién mobiliaria.
19-21, Bd. du Prince Henri (1724-Luxemburgo}
Banco Urquijo, $.A. 12,41% 64,76% 15.398 43.194 1.013 7.311 -
Banca
Principe de Vergara, 131 (Madrid)
Unipsa Correduria de Seguros, S.A. 82,57% - 60 313 219 1.817 113
Seguros
Nuiiez de Balboa, 70 bis (Madrid)
TOTALES 51.286 1.930
Provision acumulada al 31 de diciembre (nota 6c) 4.309
TOTAL COSTE {nota 6¢) 55.595

g




CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5. A

a 31 de diciembre de 1995 era del 495%, que persiste a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales.

b) Participaciones en empresas asociadas

Datos de la Sociedad

Porcentaje de participacidn

Millones de pesetas

La tinica sociedad cuyos titulos cotizan es Deya, S.A., que lo hace en la Bolsa de Luxemburgo y cuya cotizacion

Cotizacion en Bolsa

(Pis.faccidn)

Directo

Indirecto

Cifras consolidadas

En libros C.F.A

_Capua)_

Reservas

Resultado dei

Valor neto Dividendos

(notabc)

ejercicio

Centros Comerciales Pryca, S.A.
Campezo, s/n (Madrid)

Cornercio al por menor

Fonmentera Interplan, S.A
¢ Aragdn, 71 (Ibiza)

Turnismo

Gerencia de Medios, S.A
Juan Bravo, 38 (Madrid)
Publicidad, Central de Ventas.

Media Planning, S.A.
Avda. General Perén, 38 (Madrid)
Publicidad. Central de compras.

Carrefour, S.A.
5, Av. Raimond Poincaré
75016-Pads

Sociedad General de Television, S.A.
Gran Via, 32 (Madnd)

Produccion audiovisual

Sociedad de Televisién Canal Plus, $.A.
Gran Via, 32 (Madrid)
Televisién privada

Sociedad de Gestién de Cable, 8. A
Gran Via, 32 (Madrid)
Televisién por satélite

Ginés Navarro, Construcciones, S.A.
Basauri 3 y 5 (Madrid)

Construccidn

TOTAL COSTE

20,00%

1,96%

14,93%

6,99%

19,79%

40,00%

3,04%

30,00%

12,65%

12,65%

15,37%

18.925

319

20

100

63.589

2.125

10.000

8.000

7237

92.819

1.963

131

2.121

251.842

N

(887)

(3.680)

14.692

(1) La cotizacion se expgesa en Francos Franceses por accidn.

~

\‘x

21.743 - -

360 - -

166 202 24

1.301 - -

88.433 6.113 531

15 - -

6.890 - -

1.110 - -

2.878 3.641 182

pereibidos

Media
Al altimo

cierre  tnmestre

2.545 2.495

2.971(1

2.851 (1}

1.290 1.361



CORPORACION FINANCIERA ALBA, S. A

¢) Movimiento de Cartera de Valores (cn millones de pesetas):

Participaciones Participaciones Cartera Provisién
&n empresas en empresas de valores Empresas Empresas Resto
dzl grupo asociadas a l/plazo del grupo asociadas __Valores
SALDO AL 1-1-95 51.826 20096 2.158 (3.382_) . - (396)
Entradas 3.769 8.097 1.994 927) - 27
Salidas - (18.235) (1.579) - - B 150
(4.309) - “(373)

SALDO AL 31-12-93 55.595 9.958 2_57_3

Los movimientos mas significativos de participaciones en empresas del Grupo corresponden a acciones de Alba

Inmobiliaria S.A y Arroyo Norte, S.A. adquiridas a empresas del grupo y & la compra de acciones de Unipsa Correduria

de Seguros, S.A.. Las entradas de empresas asociadas corresponden fundamentalmente 2 Ginés Navarro,

Construcciones, S.A. y las salidas a la venta de acciones de Ginés Navarro, Construcciones, S.A., Centros Comerciales

Pryca, S.A., asi como ventas de acciones de Carrefour, S.A. a empresas del Grupo. En cuanto al resto de la Cartera de

[ valores corresponden a la adquisicion del 2,63% de Airtel Movil, $.A. y a la venta de la participacién en GIB Inno,

respectivamente.

i En 1995 se ha realizado una Oferta Publica de Venta (OPV) de acciones de Ginés Navarro, Construcciones, S.A.
a un precio de 1.700 ptas/accién. La demanda de acciones fue muy superior a la prevista inicialmente por lo que se
| instrumenté un préstamo de valores a corto plazo para ampliar el nfimero de acciones ofertadas. Conjuntamente con
X 1a operacién anterior, Ginés Navarro, Construcciones, S.A. amplié su capital social en 907 millones de pesetas, con una

| prima de emisién de 2.177 millones de pesetas, al objeto de reforzar su situacién financiera.

La participacién de Corporacién Financiera Alba, S.A. en estas operaciones ha sido la siguiente:

% s/capital social

N° de acciones a31/12/95
Oferta Piiblica de Venta 3.510.000 24,18
Préstamo de valores 112.497 0,78
Suscripeién de la ampliacion de capital de Ginés
Navarro, Copstrucciones, S.A. a 1.700 Ptas/accién 1.790.799 12,34

En la citada Oferta Priblica de Venta se contempla el derecho de recompra para determinadas acciones si la media

simple de las cotizaciones medias ponderadas en las veinte sesiones anteriores al dia 11 de julio de 1996 es inferior a
1.700 ptasfaccion.

- 10
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d) Tomas de participacion

Se han notificado las modificaciones de participaciones en el capital social de las sociedades participadas con cotizacion
oficial, cuando han supuesto que el porcentaje resultante ha traspasado un multiplo de 5 o de un 10% en los casos en

que no tienen la condicién de cotizadas.

Por aumentos:
A (inés Navarro, Construcciones, S.A.
Carrefour, S.A.
Unipsa Correduria de Seguros, S.A.

Por disminuciones:

A Ginés Navarro, Construcciones, S.A.

¢) Inversiones en moneda extranjera

El nominal de los valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas en moneda extranjera, segun los tipos de

moneda en que estan instrumentados, es el siguiente:

Francos
ECUS __Franceses
Empresas del Grupo 50.710.000 -
Empresas asociadas . - 25.174.500

f) Otro inmovilizado

El saldo de este epigrafe corresponde a inversiones financieras temporales, con vencimiento a largo plazo y a un interés

de mercado.

7. Fondos propios

Al 31 de diciernbre de 1995 ¢l capital social esta representado por 15.960.000 acciones al portador de 1.000 pesetas
de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembeolsadas, encontrandose todas ellas admitidas a cotizacién en

el mercado continuo de las Bolsas de valores.

ol

11




fniw

CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5. A

La Junta General de Accionistas de Corporacion Financiera Alba, S.A. en su reunion de fecha 28 de mayo de 1994
aprobo delegar en el Consejo de Administracién la facultad de acordar en una o varias veces ¢l aumento de capital social

hasta un total de 8.750 millones de pesetas mediante aportaciones dineranas dentro del plazo méximo de cinco afios.

Las Ginicas sociedades accionistas que han declarado un control, directo mas indirecto, igual o superior al 5% del

capital suscrito, han sido las siguientes:
Banca March, S.A. 31,61%
P.D.FM. Limited 5,65%

Swiss Bank Corporation, London Branch 5,04%

a) Movimiento de fondos propios (en millones de pesetas):

Rescrva
Capital Prima dc Reserva  para acciones Otras Dividendo
Suscrito Emisidn Legal propias Reservas  Resultados a cuenta Total
SALDO AL 1-1-95 17.500 57.026 3.681 4,950 8.288 2.026 {1.027) 92.444
Distribucién de resultados 1.994 - - - - 1 (2.026) 1.027 (998)
Bencficio del ejercicio - - - - - 2.855 - 2.855
Dividendo = cucnta ejercicio 1.995 (nota 3) - - - B - - 1) 1D
Amortizacién acciones propias (1.540) (1.978) - (4.950) (1.012) (9.430)
Constitucion de reservas por accioncs propias - - - 131 (13 - -
SALDO AL 31-12-95 15960 55.048 3.681 131 T7.146 2.855 91 83.844

La columna de Otras Reservas incluye 2.446 millones de pesetas por Reserva capital amortizado.

b) Acciones propias

El movimiento en el niimero de acciones propias mostradas en el activo de los Balances adjuntos, es el siguiente:

Porcentaje Precio medio
sobre capital de adquisicidn
N° Acciones social (Pts.faccion)
Saldo al 1 de enero de 1995 874 857 5,0% 5.658
Adquisiciones T77.913
Enajenaciones (94.252)
Amortizaciones (1.540.000)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 18.518 0,12% 7.079
12




CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5. A.

Se ha dotado la Reserva para acciones propias y la Reserva por capital amortizado, por el importe legal exigido
(nota 7a). Las adquisiciones del ejercicio responden al considerable descuento que refleja la cotizacion oficial de Alba
sobre e} valor liquidativo estimado de la misma. En cualquier evaluacion del patrimonio de la Sociedad, el saldo que
presenta este epigrafe, deberia deducirse de la cifra de fondos propios del Balance consolidado al 31 de diciembre de

1995.

8. Provisiones para Riesgos y Gastos

El movimiento habido durante el ejercicio 1995 en las cuentas de provisiones para riesgos y gastos ha sido el siguiente

(en millones de pesetas):

Saldo al 1/1/95 1.725
Aplicaciones (nota 12) (438)
Dotaciones (nota 12) 813

Saldo al 31/12/95 2.100

El saldo al final del ejercicio corresponde al importe estimado para hacer frente a riesgos varios y posibles htigios.

9. Deudas con entidades de credito

La composicion al 31 de diciembre de 1995, en millones de pesetas, era la siguiente:

Financiacion a corto plazo Limite Dispuesto Vencimiento
Banca March, S.A. 3.500 3.482 12-07-96
Banco Urquijo, S.A. 4,950 - 30-12-96
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. 1.500 . 20-01-96

Los gastos financieros devengados, a tipo de interés de mercado y pendientes de pago a 31 de diciemnbre de 1995,

ascienden a 61 millones de pesetas.

10. Situacion Fiscal

La base imponible fiscal se concilia con el resultado contable como sigue (en millones de pesetas):

q@m




CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5. A

Resultado contable 2.855
Impuesto sobre Sociedades 85
Diferencias permanentes y temporales 354

Compensacion bases imponibles negativas de

ejercicios anteriores (2.672)
Base imponible fiscal 622
Cuota integra 218
Deducciones de la cuota (218)
Cuota liquida 0

Por criterio de prudencia no se registra como impuesto sobre beneficios anticipado el correspondiente a las
diferencias temporales ni el correspondiente a las bases negativas pendientes de compensar. En el ejercicio 1995 la
Gnica diferencia temporal significativa es la aportacién, normal y extraordinaria, a la poliza de seguro “Planes de
Jubilacion™ suscrita con La Sudamérica, Compafiia de Seguros sobre la Vida, que ha ascendido a 97 millones de

pesetas.
Existen bases imponibles negativas por importe de 4.234 millones de pesetas compensables hasta el afio 2001.

Corporacion Financiera Alba, S.A. tienc abiertos a inspeccién fiscal, para los principales impuestos que le afectan,
los ejervicios 1992 y sipuientes . Se estima que los impuestos adicionales, que pudieran denvarse de dichas inspecciones
fiscales no serian significativos. En 1995 ha finalizado la inspeccion fiscal de los ejercicios 1987 a 1991, firméndose
un acta en disconformidad que se ha recurrido, no esperando la Sociedad que de la resolucidn de la misma se derive

algiin pasivo adicional significativo.

La sociedades espafiolas dependientes, excepto Banco Urquijo, S.A. y Unipsa Correduria de Seguros, S.A_, estin
sometidas al régimen de transparencia fiscal. Corporacion Financiera Alba, S.A. y las sociedades espafiolas participadas
en més del 90% han solicitado el Régimen de Tributacién para Grupos de Sociedades para los ejercicios 1996, 1997
y 1998.

11. Otra informacion

a) Namero medio de personas empleadas

El ntimero medio de personas empleadas en el ejercicio de 1995, distribuido por categorias, fue el siguiente:

C ol
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Titulados

Oficiales Administrativos

Otros

b) Operaciones con empresas del Grupo y Asociadas

w
>

12

14

29

Las transacciones registradas con las sociedades del Grupo v Asociadas son las siguientes (en millones de pesetas):

Dividendos pagados

Dividendos cobrados (nota 6a y 6b)
Gastos financieros

Ingresos financieros

Ingresos por arrendamientos
Compraventa de acciones

Empresas

de] Grupo

6

1.930
391

18

272
2.600

Empresas

_Asociadas

737
120

Las deudas de empresas del grupo ascienden a 1.921 millones de pesetas y corresponden a préstamos a corto

with

plazo que devengan interés de mercado.

12. Ingresos y Gastos Extraordinarios

El detalle de los saldos de los Resultados extraordinarios de la cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta, es el siguiente,

{en miltlones de pesetas):

Origen

Pérdidas en enajenacion de inmovilizado material

Gaslos extraordinarios (nota 8)

Beneficios por operaciones con acciones propias
Exceso de provistones para riesgos y gastos (nota 8)

Total

13. Retribucion al Consejo de Administracién.

(25)
(935)

433

(500)

La Sociedad ha registrado las siguientes retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Admimistracion (en

millones de pest}\ m

i o
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Salarios

Dietas y participacion en beneficios

TOTAL

71

23
N

Los miembros del Consejo de Administracion que no tienen la condicion de empleados de la empresa han

percibido, cada uno de ellos, 2.125.332 pesetas, por todos los conceplos.

Al 31 de diciembre de 1995 no hay anticipos, ni créditos concedidos a los miembros del Consejo de

Administracion. "o
T MJ»&

W
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14. Cuadro de Financiacion

CUADRO DE FINANCIACION DE LOS EJERCICIOS 1994 Y 1995
DE CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.
(en millones de pesetas)
APLICACIONES 1995 1994 ORIGENES 1993 1994
Adquisiciones de inmovilizado 13.977 18.616 Recursos procedentes de las operaciones 4.711 2.940
Inmovilizado Material 109 1.499 Deudas a largo plazo 329 -
Inm. financiero empresas del Grupo 3.769 1.752 Enajenacion de inmovilizado 19.888 26.738
Inm. financicro empresas asociadas 8.097 12.207 Inmovilizaciones materiales 74 914
Inm, financiero otras inv. financieras 1.994 1.476 Inmovilizaciones financieras (a cosle) 19.814 25824
Otro inmovilizado financiero 8 1.682 Empresas del grupo 23.139
Pago de dividendos 1.975 2077 Empresas asociadas 18.235 2.594
Fondo de pensiones - Otras inversiones financieras 1.579 91
Cancelacién anticipada o traspaso a corto plazo
de acreedores a largo plazo 34
De otras deudas 34
Amnortizacién acciones propias 0,480 4.793
TOTAL APLICACIONES 25.432 25.520 TOTAL ORIGENES 24,928 29.678
EXCESO DE ORIGENES SOBREAPLICACIONES - 4.158 EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES 504 -
(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) (DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE)

1995 1994
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Deudores 2.001 E 392
Acreedores 2.469 2.463 -
Inversiones Financieras Temporales 1 151 150 -
Acciones propias 4.819 2981
Tesoreria B o 4 1 1.044
TOTAL 4.470 4.974 5.594 1.436
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 504 4.158 -
La conciliacién del resultado contable con 1os recursos procedentes de las operaciones es la siguiente:
1995 1994
Beneficio del ejercicio 2.855 2.026
Mas: Provisiones para el inmovilizado financicro 04 881
Amortizaciones 552 514
Resultado enajenacidn inmovilizado material 25 (648)
Variacion provision riesgos y gastos 373 39
Provisiones para el inmovilizade material - 80
Otros . .8
_ Recursos procedentes de las operacionies 4711 2.940

17




CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5. A

15. Acontecitnientos Posteriores al Cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio y antes de la formulacion de cuentas, se ha recibido comunicacion de
participaciones significativas de The Chase Manhattan Bank, N.A. por el 5,01% del capital social de Corporacion
Financiera Alba, S.A.

18
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FORMULACION DE CUENTAS

La formulacion de las presentes cuentas anuales ha sido aprobada por el Consgjo de Administracion, en su reunién de

27 de Marzo de 1996, con vistas a su verificacion por los Auditores y posterior aprobacién por la Junta General; dichas

cuentas estén extendidas en 19 hojas, todas ellas firmadas por el Consejero Secretario, firmando en esta tiltima hoja,

n° 19, todos los Consejeros.
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Juan March Del gadté
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Victor Mendoza Olivan
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CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5.A.

INFORME DE GESTION

EJERCICIO 1995

1. Evolucion de los negocios y situacién de la Sociedad.

Las Cuentas Anuales de Corporacion Financicra Alba, S.A. al 31 de diciembre de 1995 representan la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados y de la evolucion de los negocios de la Compafiia y han sido
formuladas, con esta misma fecha, por los Administradores de la Sociedad.

Durante el ejercicio social de 1995 la actividad de la Sociedad ha consistido en:

+  La gestion de un conjunto de participaciones de control e influencia en una serie de empresas con actividades

en distintos sectores economicos.
» La promocién y adquisicién de inmuebles para su explotacion en régimen de alquiler.

» Lapromocion y participacién en nuevas empresas.

2. Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del gjercicio.

Con posterioridad al cierre del ejercicio y antes de la formulacién de cuentas, se ha recibido comunicacion de
participaciones significativas de The Chase Manhattan Bank N.A. por el 5,01% del capital social de Corporacion
Financiera Alba, S.A.

3. Evelucion previsible de Ia Sociedad.

El objetivo prioritario de Alba es conseguir que sus empresas participadas obtengan la méxima rentabilidad, mejoren
su competitividad y aumenten su potencial humano, financiero y tecnoldgico. Ademds, la estructura financiera de la
Sociedad y su dimensién y flexibilidad le permitirdn aprovechar las oportunidades de negocio que puedan presentarse.

4. Actividades en materia de investigacion y desarrollo.

Las especificas actividades de la Sociexlad y la ausencia de produccion, no hacen necesarias inversiones directas en este
/ 1

£

area.
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5. Adquisiciones y enajenaciones de acciones propias

El movimiento en el niimero de acciones propias mostradas en el activo de los Balances adjuntos, es el siguiente:

Precio
Porcentaje medio de
sobre capital adquisicidn
N°® Acciones social (Pts./accion)
Saldo al ! de enero de 1995 874.857 5,00% 5.058
Adquisiciones 777913
Enajenaciones (94.252)
Amortizaciones (1.540.000)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 18.518 0,12% 7.079

Se ha dotado la Reserva para acciones propias y la Reserva por capital amortizado, por el importe legal exigido.

Las adquisiciones del ejercicio responden al considerable descuento que refleja la cotizacién oficial de Alba sobre

el valor liquidativo estimado de la misma.

e
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' 6. Aprobacién del Consejo

El Consejo de Administracién de Corporacién Financiera Alba, S.A., en su reunién de 27 de Marzo de 1996, ha
aprobado el presente informe de gestion, que se halla extendido en 3 hojas, todas ellas firmadas por el Secretario del

Consejo, firmando en esta ultima hoja todos los Consejeros.

\‘L/\_Q (/La,.,‘/\

Juan March Delgado Jaime Prohéns Mas

JEdndastm

Pablo Vallbona Vadell ‘Eﬁrique Pifiel Lépez
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José Alarcdn Candel José Antonio (dsaus Martin
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1didro Femadndez Barreiro Alfrédo Lafit

Mariano Lépez Plaza Carlos March Delgado

Victor Mendoza Olivan







ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Acclonistas de
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. :

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas del GRUPO ALBA (formado por
Corporacién Financiera Alba, S.A. y sociedades dependientes), que comprenden el balance
de situacién al 31 de diciembre de 1995 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya preparacion y
contenido es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en
su conjunto basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién
de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y cuenta de pérdidas y ganancias,
ademas de las cifras del ejercicio 1995, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995.
Con fecha 14 de abril de 1995 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1994 en el que expresamos una opinién favorable.

3. Tal y como se indica en la Nota 2, Corporacién Financiera Alba, S.A. y otras sociedades
dependientes poseen una participacién mayoritaria en Banco Urquijo, S.A.. Dado el
caracter de las actividades de las sociedades que componen el Grupo Alba como
sociedades de promocién e inversién en empresas y de explotacién de inmuebles en
arrendamiento, se ha considerado mas adecuado registrar dicha participacién por el
método de puesta en equivalencia, a partir de las cuentas anuales consolidadas del banco
revisadas por otros auditores, en lugar de aplicar criterios de consolidacién por
integracién global, con objeto de no distorsionar la imagen de las actividades del Grupo
Alba. El procedimiento utilizado no tiene efecto sobre el patrimonio y resultades del
Grupo Alba por lo que si se hubiesen consolidado por integracién global las cuentas
anuales del banco, el Gnico efecto significativo hubiera sido la incorporacion de los activos,
pasivos, ingresos y gastos que se muestran en la Nota 18.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo
Alba al 31 de diciembre de 1995 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

Arthur Andersen v i, S Camn s riba v ol Repistre Ot de Aaditores de
Reg. Moere, Madrid, Tomao 3000 Dibea b bolns | Cuenlas (ROWC
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5. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el
alcance mencionado de este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacidn distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

José AT Rodriguez Gil

1 de mayo de 1996
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CORPORACION FINANCIERA ALBA,S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1995

(en millones de pesetas)

ACTIVO 1995 1994 PASIVO 1995 199ﬂ
INMOVILIZADG 115743 111302 | FONDOS PROPIOS {nota 11) 97.009 101.516
Inmovilizaciones matcriales (nota 8) 22311 22.863 Capital suscrito 15.960 17.500
Terrenos y consirucciones 24.727 24.762 Prima de cmisién 55048 57.026
Instalaciones técnicas y maguinania 614 594 Otras reservas de a sociodad dominante 10.958 16.919
Otro mmovilizado 129 121 Reservas distribuibles 4.700 7382
Anticipos ¢ inmovilizaciones matenales en curso - 6 Reservas no distribuibles 6.258 9.537
Provisiones y amortizaciones (3.159) (2.620) Reservas de consolidacion 9.144 5.060
Inmovilizaciones financicras 93,432 88.439 Reservas en sociedades consolidadas por integracién global 9.572 7.676
Participaciones puestas cn equivalencia (nota 7) £8.838 83.731 Reservas en sociedades puestas en cquivalencia (628) (2.629)
Canera de valores 2 largo plazo (nota 9 ¢} 4.149 3.743 Diferencias de conversion de sociedades consolidadas por
Otro inmevilizado (nota 9 ¢) 1.848 1.840 integracion global (136) (256)
Provisiones (nota 9 ¢) (1.403) (875) Diferencias de conversion de sociedades puestas en
ACTIVO CIRCULANTE 3.300 14.113 equivalencia 336 269
Existencias (nota 10) 1.349 3313 Pérdidas y Ganancias atribuibles a la sociedad dominante 6.875 6.011
Deundores 1.275 1.225 Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (976) (1.000)
Clientes por ventas y prestaciones de ser\ricif)ﬁ 110 262 DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION DE
Administraciones pablicas - 1.148 677 | sOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA (nota 7} 442 2.114
Otros deudores 33 308 INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EIERCICIOS 5 -
Provisioncs (16) (22) | PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (nota 12) 9.680 97187
Inversiones financieras temporales 3 4354 | OTROS ACREEDORES A LARGOPLAZO 1.077 748
Acciones de la sociedad dominante (nota 11 ¢) 137 4.935 | ACREEDORES A CORTOFLAZO 10.717 11.250
Tesoreria 30 278 | Emisiones do obligaciones ¥ otros 1 i
Ajustes por periodificacion 6 8 Deudas con entidades de crédito (nota 13) 9.942 7.245
Acrecdores comerciales 275 3.441
Otras deudas no comerciales 499 563
AJUSTES POR PERIODIFICACION (nota 16¢) 113 .
TOTAL ACTIVO 119.043 125415 TOTAL PASIVO 119.043 125.415

Las nolas ndimeros 1 a 20 que figuran en la Memoria forman parte integrante del Balance consolidado al 31 de diciembre de 1995.

Y
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CORPORACION FINANCIERA ALBAS.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1995

(en millones de pesetas)

e S
GASTOS _T 1995 1994 - INGRESOS 1995 1994
Variacion de existencias (coste de las ventas) (nota 10) 947 1.223| Importe neto de In cifta de negocios 2.488 3.468
Claston da pervonsl (nota 15) 402 394 Amendamientos netos 1.639 1.687
Sueldos, sularios y ssumilados 344 308 Ventas netws inmobiliarias 849 1.781
Cargas socinles 58 86
Dotaciones pars i dei lizade (nota 8) 564 653
Varincién de provisiones de trafico (nota 10} 537 1017
Otros pastod de explotacion 239 266
PERDIDAS DE EXPLOTACION . 201 83
Gustos financieroe (nota 16 b) 1.029 37|  ingtesos por participaciones en capital 50 46
et de provisiones de inversiones £ (nota9c) 677 5477 Otros ingresos financicros (nots 16 b) 284 190
Bencficios procedentes del inmovilizado financiero 97 -
Diferencias positives de cambio - 30
RESULTADOS FINANCIERQS POSITIVOS RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVQS 1.275 318
Amortizacion del fondo de io de tidacidn (nota Ty 3.684 1.236] Participacion en beneficios de sociedades puestas
en equivalencia (nota 7 9.833 7.064
Beneficios por engjenacién de participaciones
puestas en equivalencia {nota 16 ¢} 7.504 895
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 7.177 6.320
Variacidn de provisiones de inmovitizado material - 80! ingresos y beneficios extraordinarion 924 378
Castos y pérdidas extraordinarias 938 283
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS (nots 16.2) 15| RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS (nots 16 3) 14
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 7.163 6.335
Impuestc sobre beneficios (nota 14) 288 324
BENEFICIO CONSOLIDADO DEL ESERCICIO ATRIBUIDO
A LA 3OCIEDAD DOMINANTE 6.873 6.011
Las notas nfmeros 1 a 20 que figuran en la Memotia forman partc infegrante de la Cuenta de Péndidas y Ganancias consolidada

del ejercicio 1995.
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CORPORACION FINANCIERA ALBAGA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL RJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

1. Actividades

Corporacion Financiera Alba, 8.A. (Alba) es
una serie de empresas, con actividades en distintos sectores econdmicos,

de sus actividades bésicas la promocién y adquisicién de inmuebles para su explotac

promocién y participacién en nuevas empresas.

2. Sociedades dependientes

A continnacién se muestra la informacién correspondiente al afio 1995 de

en todos los casos, de inversiones duraderas con vocacién de permanencia.

Sociedad dependiente
Inversiones Artd, S.A.

Inversiones Guadalquivir, S.A.
Inveralba, S.A.

Albinvest, S.A.

Alba Inmobiliaria, S.A.

Arroyoe Norte, S.A.

Residencias Collado de la Fronda, S.A.

Deyi, S5.A.
19-21, Bd. du Prince Henri

(1724-Luxemburgo)

Banco Urquijo, S.A.

Principe de Vergara, 131 (Madrid)
Unipsa Correduria de Seguros, S.A.
Nifiez de Balboa, 70 bis (Madrid)

Los datos relativos a las sociedades Inversiones Artd, Inversiones Guadalquivir, Inveralba, Aib
Norte y Residencias Collado de la Fronda se agrupan en esta Memoria bajo la denominacién de

Actividad

Porcentaje de participacién

Directa

Inversién mobiliaria
e inmobiliaria
Inversién mobiliaria
Inversion mobiliaria
Inversién maobiliaria
Inversién mobiliaria
e inmobiliatia
Inversitn mobiliaria
e inmobiliaria
Inversion mobiliaria
e inmobiliaria
Inversién mobiliaria

Banca

Seguros

sociedades tienen su domicilio en ¢/ Castells, 77 (Madrid).

L\;\L\

-

-

5]

100

100
100
100
100

100

100

87,43

12,41

82,57

Indirecta

12,57

64,76

una sociedad que tiene un conjunto de participaciones de control & influencia en
que se detallan mis adelante. También forman parte
i6n en régimen de alquiler o ventay la

las sociedades dependientes que, excepto Banco
Urquijo, S.A. y Unipsa Correduria de Seguros, S.A., se consolidan por el método de integracién global. Todas ellas rennen los

requisitos del Real Decreto 1815/1991, Articulo 2, apartado 1, para ser consideradas como sociedades dependientes y se trata,

Valor neto en libros
antes de consolidar

(millones de pesetas)

14.321

1.024
1.318
1.241
6.721

7.994

2.475

8.165

45.435

1.817

invest, Alba Inmobiliaria, Arroyo
*filiales instrumentales” . Estas
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CORPORACION FINANCIERA ALBA S A. Y BOCIEDADES DEPENDIENTES

El Grupo Alba poses una participacion mayoritaria en Banco Urgquijo, S.A.- Dado el caricter de las actividades de Alba
y de sus filiales como socicdades de promocién e inversién en empresas y de explotacién de bienes inmuebles en
arrendamiento, y considerando que la consolidacién del grupo financiero y bancario se realiza por Banca March, S.A. (véase
nota 11), se ha estimado més adecusdo registrar dicha participacién por ¢l método de puesta en equivalencia en Jugar de aplicar
criterios de consolidacién global, por considerar que la incorporacién de los activos y pasivos bancarios asi como los ingresos
y gastos procedentes de dicha actividad con los del Grupo Alba distorsionaria la presentacién de sus cuentas anuales.
Consecuentemente, se presenta la inversién en Banco Urquijo, S.A., a su valor tebrico-contable obtenido a partir de sus cuentas

- anuales auditadas. El heche de no haberla consolidado por integracién global, no tiene efecto sobre el patrimonio y los

resultados del Grupo Alba, por lo que si se hnbiese consolidado Ia misma por este método, ¢l tinico efecto significative hubiera

sido la incorporacién de los activos y pasivos e Ingresos y gastos que se muestran en la nota 18.

El Grupo Alba posee, asimismo, una participacién mayoritaria en Unipsa Correduria de Seguros, S.A. Dicha
participaci6n se ha registrado por el método de puesta en equivalencia debido al caracter de su actividad y a su escasa

importancia relativa en relacion con estas cuentas anuales consolidadas.

3. Sociedades asociadas

A continuacién sc muestra la informacién correspondiente al afio 1995 de las sociedades asociadas que se registran por el
método de puesta en equivalencia. Todas ellas cumplen los requisitos exigidos por ¢l Real Decreto 1815/1991, Articulo 5, de
influencia notable en 1a gestién, participaci6n en el capital social y vinculacién duradera, contribuyendo a su actividad, para
ser consideradas como sociedades asociadas.

Porcentaje de participacién
Sociedad asociada Domigitio Social Actividad Directa Indirecta (1} Total

Centros Comerciales Pryca, 8.A. Campezo, #/n (Madrid) Comercio al por menor - 6,99 6,99

Pormentera Interplén, 5.A. o/ Aragén, 71 (Tbiza) Turismo - 19,79 19,79

Carrefour, S.A. 6, Av.Raymond Poincaré Comercio al por menor 1,96 3,04 5,00
75016 Paris

Sociedad General de Televizién, S.A. Gran Via, 32 (Madrid) Produccitn andiovisual - 30,00 30,00

Media Planning, 8.A. Avda, General Perén, 38 Publicidad. - 40,00 40,00
(Madrid) Central de compras

Clerencia de Medios, S.A. Gran Via, 32 (Madrid) Publicidad. 20,00 - 20,00

Central d= ventas

Sociedad de Televisién Canal Plus, 8.A. Gran Via, 32 (Madrid) Televisiéa privada - 12,65 12,65

Sociedad de Gestién de Cable, B.A Gren Vis, 32 (Madrid) Televisitn por satélite - 12,65 12,65

Ginés Navarro, Construsciones, 8.4 Basauri, 3 y 5 (Madrid) Construccién 14,93 15,37 30,30

(1) Participacién indirecta a través de filiales instrumentales y Deya.
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CORPORACION FINANCIERA ALBA,5.A, Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

4, Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales
Las Cuentas Annales consolidadas se presentan de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades
Anb6nimas y Real Decreto 1815/1991 y muestran la imagen fiel de! patrimonio, de la situacién financieray de los resultados

del Grupo Alba.

Las cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas presentan algunas diferencias con los modelos establecidos en el Real

- Decreto 181 5/1991 sobre formulacién de Cuentas Anuales consolidadas, ya que no se dispone de una adaptacion de dichos

modelos a las Sociedades Holding, que tenga presente que los Resultados de la Cartera de Valores, aungue no regulares, son
ordinarios en las sociedades de dichas caracteristicas.

Las Cuentas Anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracién para su sometimiento a verificacion de
Auditoria y posterior aprobacién de la Junta General de Accionistas, y han sido obtenidas de los registros contables de Alba
y de las sociedades dependientes, asf como de las cuentas anuales anditadas de las sociedades asociadas.

El perimetro de consolidacién en 1995, se ha modificado en relacién al de 1994, por la incorporacién de Unipsa
Correduria de Seguros, S.A. El efecto global de 1a variacidn del perimetro de consolidacién respecto a las sociedades asociadas
sobre ¢l patrimonio, 1a situacién financiera y los resultados del grupo consolidado queda reflejado en lanota 7.

5, Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién de los beneficios consolidados de 1995 formulada por el Consejo de Administracién, en millones
de pesetas, es la signiente:

Bases de Reparto
Pérdidas y ganancias 6.875
Distribucién

A Reservas 4.026
A Remanente 919

A Dividendos:
A cuenta 976
Complementario 954
Total 6.875

El dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1995 ha sido del 6,0% del capital social y figura registrado en el Balance
consolidado adjunto disminuyendo los fondos propios.

o



CORPORACION FINANCIERA ALBAB.AY SOCIEDADES DEPENDIENTES

Para dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 216 de 1a Ley de Sociedades Anépimas a efectos de ia distribucion
de dividendos a cuenta, el Consejo de Administracién de la sociedad dominante, en sn sesion del 19 de octubre de 1995, adoptod
el acuerdo que se transcribe en la nota 20-c.

6. Normag de Valoracién

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracion de las Cuentas Anuales consolidadas, de acuerdo con las

. establecidas por el Plan General de Contabilidad y el Real Decreto 1815/1991, han sido las siguientes:

a) Fondo de comereio de consolidacién y diferencia negativa de consolidacién

El procedimiento seguido para la cuantificacion del fondo de comercio y la diferencia negativa de consolidacién ha consistido
en comparar ¢l valor de adquisicién con e} valor tebrico-contable de la sociedad participada en la fecha de incorporacion al
perimetro de consolidacién.

Los fondos de comercio se amortizan en el periodo estimado de contribucién a la obtencién de ingresos para el grupo.
El fondo de comercio originado por la adquisicién de acciones de Carrefour, S.A. ha sido integramente amortizado en 1995
al considerarse dicha adquisicién junto con la venta del 3% de Centros Comerciales Pryca, S.A. una operacién conjunta de
reorganizacién de las participaciones de Alba en el Grupo Carrefour. Asimismo, en el ejercicio 1995, siguiendo un criterio de
prudencia contable, en el resto de los casos en que se ha puesto de manifiesto un fondo de comercio, se ha amortizado en su
totalidad contra pérdidas y ganancias (nota 7).

La Diferencia negativa de consolidacién correspondiente a la participacién en Carrefour al 1 de enero de 1995 ha
compensado parcialmente el fondo de comercio surgido por las adquisiciones del gjercicio. La correspondiente a Banco
Urquijo, S.A. ha sido utilizada parcialmente para compensar el cargo a reservas por gastos de reestrucauracién realizado por
dicha sociedad con la autorizacidn del Banco de Espafia.

b) Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de 1a consolidacién

Las transacciones entre sociedades incluidas en el conjimto consolidable se eliminan en el proceso de consolidacién.

¢} Conversién de cuentas anuales de Sociedades extranjeras incluidas en el perimetro de Ia consolidacién.

Las cuentas anuales de Deys, S.A. se convierten a pesetas aplicando a los activos y pasivos monetarios ¢l tipo de cambio vigente
ala fecha del balance, al capital social y a los activos y pasivos no monetarios el tipo de cambio histérico y a los resultados el

ﬁpodccambiomediodelpaiodomqmscnglmﬂtadoobtmidobajocstcmétodo no difiere del que hubiera resultado
si DeyA registrara sus estados financieros ¢n pesetas.

\
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La participacién en los fondos propios de Carrefour, S.A. s convierie a pesetas aplicando al patrimonio el tipo de cambio
histrico y a los resultados el tipo de cambio medio del pericdo en que se generan. La diferencia con el tipo de cambio de cierre
se registra con conirapartida en el epigrafe de "Diferencias de conversién® de los balances consolidados adjuntos.

d) Inmovilizado material

- H inmovilizado material se valora a coste de adquisicion, el cual incluye los gastos adicionales que se producen hasta la puesta

en condiciones de funcionamiento del bien; no se incliuyen intereses ni diferencias de cambio. Los costes de ampliacion,
modernizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida
1l de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes. Los gastos de conservacion y mantenimiento

incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

La amortizacién se realiza siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida il
estimada, aplicindose los porcentajes siguientes:

Porcentajes
apuales de
amortizacién

Edificios y otras construcciones 2a6
Instalaciones técnicas y maquinaria 8a25
Elementos de transporte 14216
Mobiliario y enseres 10
Equipos para proceso de informacién 25

En los bienes que se adquieren usados se aplica el doble de los porcentajes de amortizacién indicados anteriormente. El
inmovilizado en curso comienza a amortizarse a su enfrada en fincionamiento, momento en que se (raspasa a su correspondiente
cuenta del inmovilizado material.

&) Valores mobiliarios a corto y a largo plazo

El criterio seguido en la contabilizacion de las inversiones en valores mobiliarios, tanto si s trata de valores de renta fija como
variable y tanto si son a corto o a largo plazo, es el de coste o valor de mercado, si éste es inferior. En este caso se dotan las
provisiones por depreciacion necesarias. Como valor de mercado de los titulos con cotizacién oficial se considera ¢l menor
entre Ia cotizacién oficial media del Gltimo trimestre del ejercicio y la cotizacién oficial al cierre. Para los titulos sin cotizacion

oficial se considera el valor tebrico contable al final del ejercicio corregido en las plusvalias ticitas existentes en el momento

de adquisicién y que subsistan actualmente.
B
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fy Existencias

Las existencias se valoran al precio de adquisicién, menos las provisiones necesarias para adecuarlas al valor de realizacion

4

estimado, el cual no es, en ningiin caso, inferior al coste neto en libros.
#) Acciones de la sociedad dominante

Se consignan en el activo a precio de adquisicién, que no difiere sustancialmente de su valor de mercado (nota 11 c}.
h) Provisiones para riesgos y gastos

Corresponde al importe estimado para hacer frente a riesgos varios, posibles litigios y quebrantos que pudieran ponerse de
manifiesto en el futuro (nota 12).

i) Impuesto sobre beneficios

El gasto del ejercicio se caleula de acuerdo con las normas del Plan General de Contabilidad y legislacién fiscal aplicable, segin
clenlo en nota 14, esto es, considerando las diferencias permanentes y temporales existentes enire cl resltado contable y el
resultado fiscal (base imponible del impuesto) y minordndose por las deducciones de la cuota.

El resultado participado de sociedades asociadas se recoge neto de este impuesto. Algunas de estas sociedades han
reconocido impuestos anticipados y créditos fiscales por bases imponibles negativas, cuya recuperabilidad se considera
garantizada,.

j) Transacciones ¢n moneda extranjera

Los elementos patrimoniales cuyo precio de adquisicién estd expresado en moneda extranjera se contabilizan en pesetas
mediante su conversién al tipo de cambio vigente en 1a fecha en que los bienes se incorporan al patrimonio. Esta valoracién
se mantiene siempre que no supere la que resulia de aplicar el tipo de cambio vigente al cierre al valor que tienen los
correspondientes bienes en el mercado. En caso contrario, se dota la provisién correspondiente por la diferencia.

Al 31 de diciembre de 1995 no existen cuentas a cobrar ni a pagar en moneda extranjera por importe significativo.

k) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos sc imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes
y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzea fa corriente monetaria o financiera

denivada de ellos. q M
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Siguiendo el principio de prudencia, s contabilizan finicamente los beneficios realizados al cierre del gjercicio, en tanto
que 1os riesgos previsibles y las pérdidas, aum las eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidos.

7. Participaciones en sociedades puestas en equivalencia

La variacion de este epigrafe en e] gjercicio 1935 se refleja en los cuadros que figuran a continnacién (en millones de pesetas):

Sociedad

Valores

consolidados Resultados

Saldo neto de
LNCOMPOBCiones

Dividendos adquisiciones,
percibidos Y enajenaciones

Banco Urquijo, S.A.

Carrefour, S.A

Centros Comerciales Pryea, S.A
Gines Navarro, Construcciones, S.A
Sociedad de Teievisidn Canal Plus, S.A
Formentera Interplan, S.A

Media Planning. S.A

Sociedad de Gestion de Cable, 5.A
Gerencia d¢ Medios, S.A.

Sociedad General de Television, S.A
Unipsa Correduria de Seguros, S.A

TOTALES

46.784
14.610
11.811
5.835
1.873
286
1.295
547

54

636

83.731

al1-1.95  participados

782
4.839
1.519

872

872

T
520
140

33

4
181

9.833

- 29
(1.252) 9,010
(432) (3.573)
{(301) 1.892
(722} -
(400) -
(24)
(113) 1.816
(3.244) 9,174

Fondo
de

_comercio

(6.882)

(734)

(1.396)

(9.012)

[nferencias de consalidacion que surgen en | afio

Diferencia Incorporadas Valores

negativa de a consotidados
consolidacion Reservas 31-12-95

(1.529) (68) 45.998

(161) 20.164

- 1 9326

- @7y 7.517

2023

166 523

- (6) 1.409

687

- - 63

- - 640

488

(1.529) (115) 88.838

Las diferencias de consolidacién incorporadas a reservas correspenden, en su prictica totalidad, a diferencias de

conversion producidas en los respectivos perimetros de consolidacién de nuestras sociedades participadas.

Movimiento_de. difersncias de consolidacién (en millones de pesetas):

Saldo al 1-1-95
Adiciones
Amortizaciones
Traspasos

Aplicaciones

Saldo al 31-12-95

Diferencias
Fondo de negativas de
Comercio consolidacién
- 2.114
9.012 -
(8.634) -
(328) (143)
- {1.529)
- 442

Fi saldo final de la diferencia negativa de consolidacién corresponde a la participacién en el Banco Urquijo.

C
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8. Inmovilizado Material

El movimiento habido durante el cjercicio 1995 en las diferentes cnentas del inmovilizado material y de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas, ha sido el signiente (en millones de pesetas):

Instataciones Anticipos €
Terrenos y técnicas Y Otro inmovilizaciones Inmovilizado
Consfrucciones maquinaria Inmovilizado en Curse Total
—CQSIE—; T T e ————— —
Saldo at 1-1-1995 Y 5. 594 121 o 6 25483
Entradas 54 9 8 3R 109
Salidas (122} - - (122)
Traspasos R = S | E— T ) BE———
Saldo al 31-12-1995 ] 24727 614 129 - 25410
T T T T —]
: e —— — e — S 1
Saldoall-1-1995 . @9 ey a8 N ¢-=.L) B
Entradas (497) (56) an - (364}
Salidas N T 25
| saldo a131-12-1995 [ ¢ = 1 MR - ) M ) B - (.079) |

PROVISIONES: - o
T - . 80
Saldo al 1-1-1995 (80} s
Entradas - u - - "
(30 - - -

Saldo a} 31-12-1995

Se formalizen pblizas de seguro en cuantia suficiente para cubrir los posibles riesgos a que estén sujetos los diversos
elementos del inmovilizado material.

9. Valores Mobiliarios

a) Tomas de participacién

Se han notificado las modificaciones de participaciones en el capital social de las participadas con cotizacibén oficial, cuando
han supuesto que el porcentaje resultante ha traspasado un multiplo de 5 o de un 10% en los casos en que no tienen la

condicién de cotizadas.

Comunicacién de aumentos:

COMUNICANTE COMUNICADRO
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. Ginés Navarro, Construcciones, S.A.
Carrefour, S.A.
Unipsa Correduria de Seguros, S.A.

10

DEYA, S.A. C \ \&)\&)\ Ginés Navarro, Construceiones, S.A.

e
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Copunicacion de disminnciones:

COMUNICANTE COMUNICADO
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S A Ginés Navarro, Construcciones, S.A.
DEYA, S.A. Ginés Navarro, Construcciones, S.A.

b) Inversiones en moneda extranjera

Fl nominal de los valores mobiliarios y otras inversiones financieras anilogas en moneda exiranjera, segiin los tipos de moneda
en que estén instrumentados, es el siguiente:

Francos
US$ Franceses
Empresas no consolidadas £80.000 -
Empresas consolidadas - 64.107.550
¢) Movimientos de Valores Mobiliarios a largo plazo (en millones de pesetas):
Inversion
Renta Variable Provision

Saldo al 1-1-95 3.743 (875)
. Bntradas 2.057 (677
. Salidas (1.651) 149
Saldo al 31-12-95 4,149 (1.403)

Las entradas y salidas mds significativas corresponden a una ampliacién de capital de Airtel Mévil, SA., sociedad
participada en un 2,63% y ala ventadela participacién en GIB Inno, respectivamente.

d) Informacién sobre sociedades no consolidadas
Los datos relativos a las sociedades no incluidas en el perimetro de copsolidacién, por entender que no se cumplen las

circunstancias establecidas en el Real Decreto 1815/1991 (Normas para la formnlacién de Cuentas Anuales consolidadas), en
las que se tienc una participacién no inferior al 5%, excluyendo las de escasa importancia, son las signientes:

e
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Millones de pesclas
Porcentaje de Capital Resultados
—— y del
Socicdad Donsicili en ol eapital o

Advent Uno, S.A. Mignel Angel, 23 (Madrid) 17,84 1.152 332
Advent Espafia, S.A. Mignel Angel, 23 (Madrid) 25,00 77 28
Scagram, 8.A. Diagonal, 514 (Barcelona) 13,33 732 a6
Porto By, 5.A. Sant Jaume, 6 (Palms de Mallorca) 2632 1.062 (130)

e) Otro inmovilizade.

El saldo de este epigrafe cotresponde a inversiones financieras temporales,

mercado.

10. Existencias

Fl movimiento habido durante el ejercicio 1995 ha sido el siguiente (en millones de pesetas):

con vencimiento a largo plazo y a un intéres de

Edificios Premociones Promociones no
de Edificios no residenciales residenciales
viviendas residenciales €N curso en curso Total

Inversion:

Saldo al 1/1/95 332 2.226 1.235 537 4330
Compras - - 20 - 20
Ventas (326) (810) (69) - (1.205)

Saldo al 31-12-95 6 1.416 1.186 537 3.145

Provisién:

Saldo al 1/1/95 (50) (589) (318) (60) (1.017)
Dotacién . (298) (239) - (537)
Recuperacién S0 208 - - 258

Saldo al 31-12-95 - (679) (55T (60) (1.2%96)
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11. Fondos Propios

Al31 de diciembre de 1995 el capital social estd representado por 15.960.000 acciones
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, encontrandose todas ellas

continuo de las Bolsas de Valores.

un total de 8.750 millones de pesetas mediante aportaciones dinerarias dentro del plazo méximo de cmco afios.

al portador de 1.000 pesetas de valor
admitidas a cotizacién en el mercado

La Junta General de Accionistas de Corporacién Financiera Alba, S.A. en su reunién de fecha 28 de mayo de 1994

.. aprobd delegar en el Consejo de Administracién la facultad de acordar en una o varias veces ¢l aumento del capital social hasta

Las sociedades accionistas que han declarado un control, directo mas indirecto, igual o superior al 5% del capital suscrito,

han sido las siguientes:
Banca March, S.A. 31,61%
P.D.F.M. Limited 5,65%
Swiss Bank Corporalion, London Branch 5,04%
a) Movimientos de fondos propios (en millones de pesetas):
Reservas de
Reservas consolidacién
Capital Prima de Reservas no y diferencias Dividendo
wscrito emision  distibuibles _ distribuibles _ de conversion _Resuliados 2 cuenta Total
SALDO AL 1 DE ENERO DE 1995 _17.500 57.026 7.382 9,537 5060 _ 6011 _  (1.000) _ 101516
Distribucién de resultados de 1994 - 1 - 4015 (6.011) 1.000 (99%)
Beneficio del cjercicio 1995 - . - - - 6.875 6.875
Dividendo a cucnta ejercicio 1995 {nota 5) - - - - - - (976) (976)
Resultados de conversion morneda extranjera - - - - 112 - - 112
Proceso de puesta en equivalencia (nota 7) - - - (115) - - (1135)
Amortizacion de capital (1.540) (1.978) (5.962) - - (9.480)
Traspaso de reservas por scciones de ta sociedad dominante - 3.279 {3.279) - - -
Otros e R [
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 15.960 55.048 4.700 6.258 0144  6.875 (976)  97.009

Las reservas no distribuibles al 31 de diciembre de 1995 incluyen 131 millones de pesetas por acciones de la sociedad
dominante, 2.446 millones de pesetas por capital amortizadoy 3.681 por la reserva legal de 1a sociedad matriz. La reserva legal
de las sociedades dependientee asciende a 2.032 millones de pesetas.

Y
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b) Desglose de reservas de consolidacién y diferencias de conversién

Los saldos a 31 de diciembre de 1995 son los siguientes (en millones de pesetas).

Corporacidn Financiera Alba, 8.A-
Deyi, S.A.
Filiales instrumentales

Sociedades consolidadas por integracion global

Sociedades consolidadas por puesta en equivalencia:
Banco Urquijo, 5.A.
Centros Comerciales Pryca, S.A.
Formentera Interplan, S.A
Media Planning, S.A.
Gerencia de Medios, S.A
Sociedad General de Television, 8.A.
Ginés Navarro Construcciones, S.A
Sociedad de Television Canal Plus, S.A
Sogecable
Carrefour, S.A

TOTAL

Las reservas de consolidacién de las sociedades filiales incluyen las provisiones de cartera dotadas por la sociedad matriz, asi

como otros ajustes de consolidacién.

c) Acciones de la sociedad dominante

El movimiento en el niimero de acciones propias es ¢l siguiente:

Diferencias
de

Rescrvas conversion _ Total
349 - 349
9.546 (136) 9.410
6B - 0B
9572 (136) __ 9.436
(1.948) - (1.948)
3.745 3.745
(932) {932)
(2.163) (2.163)
(14%) - (148)
27 - 27
47 - an
(598) (598)
918 336 1.254

(628) 336 (292}

Porcentaje Precio
sobre medio de

capital adquisicién

N° Acciones social (Pts./accibn)

Saldo al 1 de enero de 1995 874 857 5,00% 5.640
Adquisiciones 684.436
Amortizaciones (1.540.000)

19.293 0,12% 7.092

14
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Se ha dotado la reserva por acciones de la sociedad dominante por ¢l importe legal exigido (nota 11 a). Las adquisiciones
del ejercicio responden al considerable descuento que refleja 1a cotizacién de Alba sobre el valor liquidativo estimado de la
misma. En cualquier evaluacién del patrimonio de 1a Sociedad, el saldo que presenta este epigrafe, deberia deducirse de la cifra
de fondos propios del Balance consolidado al 31 de diciembre de 1995,

12. Provisiones para Riesgos y Gastos

Fl movimiento habido durante ¢! ejercicio 1995 en las cuentas de provisiones para riesgos ¥ gastos ha sido el siguiente (en

millones de pesetas).
Saldo al 1/1/95 9.787
Aplicaciones (nota 16a) (924)
Dotaciones (nota 16a) 817
Saldo al 31/12/95 9.680

El saldo a final del ejercicio incluye 2.180 millones de pesetas para hacer frente a riesgos varios y posibles litigios. El resto
se mantiene como medida de prudencia para cubrir posibles quebrantos que pudieran ponerse de manifiesto en el futuro.

13. Deudas con entidades de crédito

Su composicién al 31 de diciembre de 1995, de acuerdo con sus vencimientos y en millones de pesetas, era el siguiente:

Financiaci6n a corto plazo Limite Dispuesio Vencimiento
Banco Bilbao Vizcaya, 5.A. 1.500 - 20-01-96
Banco Urquijo, S.A. 4.950 4 866 30-12-96
Banca March, S.A. 3.500 3.485 12-07-96
Société Européenne de Banque, S.A. 1.500 1.500 13-03-96
11.450 9.85%

El saldo del balance consolidado adjunto incluye 91 millones de pesetas por los gastos financieros devengados, a tipos de
interés de mercado, pendientes de pago. El crédito otorgado por la Société Européenne de Banque, S.A. estd garantizado por

acciones Pryca.

o

“
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14, Sitnacién Fiscal

La base imponible fiscal de la sociedad matriz se concilia con los resultados contable y consolidado como sigue (en millones
de pesetas):

Resultado neto consolidado 6875
Ajustes por consolidacion y otros (4.020)
Resultado contable Corporacion Financiera Alba, S.A. 2.855
Impuesto sobre Sociedades BS
Diferencias permanentes y temporales 354

Compensacién bases imponibles negativas de gjercicios

anteriores (2.672)
Base imponible fiscal 622
Cuota integra 218
Deducciones a la cuota (218)
Cuota lcquida 0

Por criterio de prodencia no se registra como impuesto sobre beneficios anticipado el correspondiente a las diferencias
temporales ni el correspondiente a las bases negativas pendientes de compensar. En el ejercicio 1995 la tnica diferencia
temporal significativa es la aportacién, normal y extraordinaria, a la Pdliza de Seguro “Planes de Jubilacién™ suscrita conLa
Sudamérica, Compafifa de Seguros sobre la Vida, que ha ascendido a 97 millones de pesetas. Existen bases imponibles
negativas por importe de 199, 304, 4.535 y 442 millones de pesctas compensables hasta ef afio 1599, 2000, 2001 y 2002,
respectivamente.

Las sociedades dependientes que s¢ mencionan en la nota 2, excepto Deya, S.A., Banco Urquijo, 8.A'y Unipsa Corre-
duria de Seguros, S.A., tributan en el Impuesto sobre Sociedades en régimen de transparencia fiscal respecto de la sociedad
matriz. Alba y sus filiales instrumentales han solicitado ¢! Régimen de Tributacién para Grupoes de Sociedades para los
ejercicios 1996, 1997 y 1998

Deyé, S.A. esth sometida a la legislacién luxemburguesa y en las cuentas anuales consolidadas adjuntas no se recoge el
efecto fiscal de 1a distribveién de resultados y reservas, debido a que se estima que no se realizarén distribuciones no sujetas

a tributacién en origen, recogiéndose sélo el impacto de 1a imposieion directa del ejercicio, que asciende a 198 millones de

pesetas. <-\ g
\
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Corporacitn Financiera Alba, S.A. tiene abiertos a inspeccion fiscal, para ios principales impuestos que le afectan, los
ejercicios 1992 y siguientes . Se estima que los impuestos adicionales que pudieran derivarse de dichas inspecciones fiscales,
no serian significativos. En 1995 ha finalizado la inspeccion fiscal de los ejercicios 1987 a 1931, firmandose un acta en

disconformidad que se ha recurrido, no esperando la Sociedad que de la resolucién de la misma se derive alglin pasivo adicional

significativo.

- 15. Niimero medio de personas empleadas

El ntimero medio de personas empleadas en el gjercicio 1995, distribuido por categorias fue el siguiente:

Titulados 12
Oficiales Administrativos 14
Otros 3

Total 29

16. Ingresos y gastos
a) Resultados extraordinarios (en millones de pesetas):

El detalle de los Resultados extraordinarios es el siguiente:

Origen
RBeneficios extraordinarios (nota 12) 924
Pérdidas extraordinarias (nota 12) 938

Total (4

b) Transacciones con sociedades consolidadas por puesta en equivalencia (en millones de pesetas):

‘Todas las operaciones efectuadas con sociedades inchiidas en ¢} perimetro de consolidacion se realizan a precios de mercado.

ek

17




G ﬁ i ]

i N - ‘ﬁ . Afi i CERIRREYY
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Las operaciones realizadas en el ejercicio son las siguientes:

(Gastos financieros 895
Otros servicios 14
Ingresos financieros 9
Dividendos cobrados (nota 7) 3.244
Ingresos por arrendamientos 392

¢) Resultados obtenidos en la enajenacién de participaciones en capital de sociedades incluidas en el perimetro

de consolidacién (en millones de pesetas):

SOCIEDADES
Centros Comerciales Pryca, S.A. 7.291
Ginés Navarro, Construcciones, S.A. 213
TOTAL 7.504

En 1995 se ha realizado una Oferta Piiblica de Venta (OPV) de acciones de Ginés Navarro, Construcciones, S.A. aun
precio de 1.700 ptas/accién. La demanda de acciones fue muy superior a la prevista inicialments por io que se Instrumentd
un préstamo de valores a corto plazo para ampliar el nimero de acciones ofertadas. Conjuntamente con la operacién anterior,
Ginés Navarro, Construcciones, S_A. amplié su capital social en 907 millenes de pesetas, con una prima de emisién de 2.177
millones de pesetas, al objeto de reforzar su situacién financiera.

La participacién de Alba en estas operaciones ha sido la siguiente:

% s/capital social Resultado total
NP de acciones a31/12/95 (millones de pesetas)
Oferta Priblica de Venta 3.510.000 24,18 510
Préstamo de valores 344.116 2,37 -

Suseripeion de la ampliacién de capital
de Ginés Navarro, Construcciones, S5.A.
a 1.700 Ptas/accién 1.750.799 12,34 -

Cw

¢
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En la citada Oferta Piiblica de Venta se contempla el derecho de recompra para determinadas acciones si la media simple
de las cotizaciones medias ponderadas en las veinte sesiones anteriores al dia 11 de julio de 1996 fuese inferior a 1.700
ptas/accién. Por esta causa se han diferido 113 millones de pesetas a resultados del gjercicio 1996.

d) Aportacién por sociedades a los resultados congolidados (en millones de pesetas):

Por integracidyn globa} 5.726
Por puesta en equivalencia (nota 7) 1.149
. Resultados participadas 9.833

. Amortizacion Fondo de Comercio (B.684)

TOTAL 6.875

17. Retribucion al Consejo de Administracién.

La Sociedad dominante ha registrado las siguientes retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién
(en millones de pesetas):

Salarios y ofros 71
Dietas y participacién en beneficios 23
TOTAL 94

Los miembros del Consejo de Administracidn que no tienen la condicién de empleados de 1a empresa, han percibido cada
uno de ellos, 2.125.332 pesetas, por todos los conceptos.

Al 31 de diciembre de 1995 no hay anticipos ni créditos concedidos a los miembros del Consejo de Administracién.

ha
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18. Banco Urquijo, S.A.

BALANCES CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados de esta sociedad son los siguientes (en millones de pesetas):

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1995

ACTIVO

Caja y Banco de Espafia
Activos monetanos
Intermediarios financieros
Inversiones crediticias netas
Cartera de valores
Inmovilizado material

Qtros activos

PASIVO

s i

Capital social

Reservas

Beneficio del ejercicio, después de impuestos
FONDOS PROPIOS

Accionistas minoritarios

Intermediarios financicros

Acreedores

Empréstitos

Otros pasivos

Ases 1994
8.796 7.790
43.808 60.354
214789 217614
346.664 342056
6.473 11.809
35.839 34.394
14.272 11519
670641 685536
15.398 15.398
43.194 43.967
1028 1308
59.620 60.673
119 176
92658 132241
476953 443.106
25.485 32.268
15.806 17.072
670641 685536
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1995

DEBE _ _ 1995 19%4
Costes financieros 43398 39.425
Insolvencias 4217 2.819
Saneamiento y dotaciones 1.618 1.606
Gastos de explotacion 21.047 21.614
Otros conceptos 3.694 2.784
Beneficio del ejercicio, después de impuestos 1.028 1.308
75.002 69.556
HABER
Productos de la actividad financiera 59.651 56.158
Comisiones 11.196 10.765
Beneficios en enajenaciones 730 468
Otros conceplos 3425 2.165

(_§ : 2  75.002 69.556

4
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19. Acontecimientos posteriores al cierre
Con posterioridad al cierre del ejercicio y antes de la formulacion de cuentas, se ha producido la venta de la participacion en

Sociedad de Gestién de Cable, S.A. por el importe registrado en libros y se ha recibido comunicacion de participaciones

significativas de The Chase Manhattan Bank, N.A. por €] 5,01% del capital social de Corporacion Financiera Alba, S.A.
20, Informacion de la matriz (Corporacién Financiera Alba, 5.A.)
Se incluye como informacién complementaria la relativa a la sociedad matriz, que ha sido extractada de sus cuentas anuales
del ejercicio 1995, que no recogen el efecto de la consolidacion. Las referidas cuentas anuales estan pendientes de aprobacién
por la Junta General y de depésito en el Registro Mercantil,

a) Balances

b) Cuentas de Pérdidas y Ganancias

¢) Propuesta de distnibucion de beneficios

d
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a) BALANCES DE CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 y 1995

(en millones de pesetas)

ACTIVO 1995 1994 PASIVO 1995 1994

INMOVILIZADO 87373 94,765 {FONDOS PROPIOS 83.844 92.444
Inmovilizaciones Materiales 22076] 22,618} Capital suscrito 15.960 17.500
Terrenos y conslrucciones 24363 24.396( Prima de emision 55.048| 57.026
Otras instalaciones, utillaje y mobiltario 609 581 Reservas 10.958 16919
Otro inmovilizade 49 55 Reserva legal 3.681 3.681
Provisiones y amortizaciones (2.945) (2.414 Reservas para acciones propias 131 4.950
Inmovilizaciones Financicras 65.297| 72147 (Orras reservas 7.146 8.288
Participaciones en empresas del grupo 55.595) 51.826! Pérdidas y ganancias 2.855 2.026
Participaciones en empresas asociadas 9.958| 20.096| Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (977] (1.027
Cartera de valores a largo plazo 2,573 2.158 [PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 2.100 1.725
Otro inmovilizado 1.729 1.729 | ACREEDORES A LARGO PLAZO 508 179
Fianzas constituidas a largo plazo 124 116| Fianzas recibidas a largo plazo 131 141
Provisiones (4682} (3.778] Otras deudas 350 :
ACTIVO CIRCULANTE 2992 5.965| Desembalsos pendientes sobre acciones no exigidos 27 33
Deudores 2.843 842 [ ACREEDORES A CORTO PLAZO 3.913 6.382
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 54 62! Emisiones de obligaciones 1 1
Empresas del grupo. deudores 1.921 { Deudas con entidades de crédito 3.543 3.889
Administraciones publicas 673 631 Préstamos y otras deudas 3.482 3.882
Deudores varios 21 169 Deudas por intereses 61 7
Provisiones (16) {20] Deudas con empresas del grupo 4 1.925
Inversiones financieras temporales i 152| Acreedores comerciales 225 309
Acciones Propias 131 4.950] Otras deudas no comerciales 144 258
Tesoreria 17 2t Administraciones Pablicas 100 213
Otras deudas 2 4

Remuneraciones pendientes de pago 42 41

TOTAL GENERAL 90.365] 100.730 TOTAL GENERAL 90.3651 100.730

: 7 v
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b) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

DE CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

CORRESPONDIENTES A 1.0S EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

1
;
3

EL_31 DE _DICIEMBRE DE 1994 Y 1995
(millones de pesetas)
DEBE 1995 1994 HABER 1995 1994
GASTOS INGRESOS
Gastos de personal 402 %4 Imperte neto de la cifra de negocios 1.60% 1.672
Sueldos y salarios 343 308 Ingresas por arrendamicntos 1.609 1.672
Cargas Sociales 57 86
Dotaci para amortizacs de inmovilizado 332 514
Variacion de las proviss de cireul {4} 24
Otros gastas de explotacitn 196 200
Servicios exieriores 176 227
Tribatos | 14 an
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 469 540
Gastos financiercs y gastos asimilados 506 N Ingresoa de partcipaciones en capiial 27 2242
Por deudas con empresas del grupo 39 311 En empresas del grupo 1.930 1.785
Por dewdas con terceros 7 En cripresas asociadas 137 422
Pérdidas de inversiones financieras 8 En empresas fuera del grupe 30 35
Variacion de las provisiones de inversiones financieras 127 351 Otroa i e ingr imilados N 97
De empresas del grupo i8 91
Ortros intereses 253 5
Beneficios en inversiones financieras 1
§ _ | Diferencias posiuvas de cambio 5 30
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 2.360 1.307
Variacitn de las provisiones de la ¢artera de control 921 529 Bcneﬁcinlenenaja\acidndccammdcwnn’ol 1.338 161
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 3.440 1.679 ]
Pérdidas en ¢najenacién do nmovilizado material pal - Fleneficios ¢ enajenacién de inmaovilizado material 648
Variacién do las provisiones mmovilizado material - 80 Beneficios por Operaciones con acci(Nss propias 27 -
Gastos extraordinatios 935 255 Ingresos extracrdinarios 6
o Exccso de provisiones para riesgos Y gastos 433 118
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 437 RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 500
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 2.940 2116
Impucsto sobre Socicdades as 50
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 1.855 2.026 !
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¢) PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS DEL EJERCICIO DE 1995 (en millones de pesetas)

» Beneficio neto
Distribuctén

« A Remanentc
* A Dividendos

Total

1995
2.855

919

1.936
2.855

Se ha distribuido un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1995 del 6% del capital social que figura registrado en

el balance del 31 de diciembre de 1995, dismunuyendo los fondos propios.

Para dar cumplimiento a o dispuesto en el articulo 216 de la Ley de Sociedades Andnimas a efectos de la distribucion de

dividendos a cuenta, el Consejo de Administracién de la Sociedad, en su sesion del 19 de Octubre de 1995, adopt6 el acuerdo

que se transcribe a continuacion:

"Dividendo a Cuenta

Conforme a lo tratado en la anterior reunion del Consejo, celebrada ¢l 27 de septiembre pasado, a la vista de los resultados del gjercicio, se

plantea ¢l reparto de un Dividendo a Cuenta, a cuyo efecto y en cumplimiento de lo dispuesto en €l articule 216 de la Ley de Sociedades

Anénimas, se formula el siguiente estado contable:

1.- Importe a distribuir
2.- Célculo beneficio disponible:

2.1. Beneficio acumulado al 18.10.95
Con la siguiente descomposicion:
Resultados ordinarios
Resultados extraordinarios

SUMA

2.2, A deducir:

. Pérdidas gjercicios anteriores

. Dotacién reserva legal
(Dotado al 20% del capital)

. Impuesto de Sociedades

Total bcncﬁ‘cio disponible

Millones
de pesetas
977
1.233
1.207
26
1.233
85
0
0
85
1.148
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3.- Tesoreria
Segin Balance a 18-10-95, la tesoreria de la Sociedad asciende a 3.844 M. Pts.

Teniendo en cuenta que del anterior estada contable sc desprende que ef Dividendo a Cuenta propuesto es inferior al beneficio disponible
y que la tesoreria de la Sociedad supera el importe de dicho Dividendo, ¢l Consejo acuerda, por unanimidad, pagar Dividendo a Cuenta de
los resultados del ejercicio social de 1.995, distribuyendo el importe correspondiente a las 343.519 acciones propias, entre las 16.282 481

acciones restantes, conforme a lo establecido en ¢l articule 79.1° de la Ley de Sociedades Andnimas.

En consecuencia, et importe bruto a pagar sera del 6% del nominal, es decir, 60 pis. por accién, sobre ¢i que se practicard la retencion del

25% en concepto de IRPF o IS, seghn la naturaleza del perceptor, lo que supone un neto de 45 pts. por accion.
El pago se realizara a partir del dia 15 de noviembre proximo.

Se autoriza al Vicepresidente, D. Pablo Vallbona Vadell y al Consejero Secretario, D. Enrique Pifiel Lopez. para que cualquiera de ellos,

indistintamente, adopte las medidas complementarias necesarias para ef abono del citado dividendo™.
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FORMULACION DE CUENTAS

La formulacién de las presentes cuentas anuales ha sido aprobada por el Consejo de Administracion, en su reunién

del 27 de Marzo de 1996, con vistas a su verificacion por los Auditores y posterior aprobacién por la Junta General:

dichas cuentas estan extendidas en 27 hojas, todas ellas firmadas por el Consejero Secretario, firmando en esta

ultima hoja n° 27, todos los Consejeros.
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L. Evolucién de los negocios y situacitn.

Las Cuentas Annales consolidadas al 31 de diciembre de 1995 representan la imagen fiel del patrimonio, de la sifuacién
financiera, de los resultados y de la evolucién de los negocios de! Grupo Alba y han sido formuladas, con esta misma fecha,
por los Administradores de la Soctedad.

Durante el ejercicio social de 1995 la actividad del Grupo Alba ha consistido en:

« La gesti6n de un conjunto de participaciones de control e influencia en ma serie de empresas con actividades

en distintos sectores econdmicos.
+ La promocién y adquisicién de inmuebles para su explotacién en régimen de alquiler o venta.

+» La promocidn y participacidn en nuevas empresas.

2. Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del efercicio.

Con posterioridad al cierre del ejercicio y antes de la formulacién de cuentas, se ha producido la venta de la participacién
en Sociedad de Gestion de Cable, S.A., por el importe registrado en libros, y se ha recibido commicacién de
participaciones significativas de The Chase Manhattsn Bank, N.A. por ¢l 5,01% del capital social de Corporacion
Financiera Alba, S.A.

3. Evolucién previsible.
El objetivo prioritario de Alba es conseguir que sus empresas participadas cbtengan la méxima rentabilidad, mejoren su

competitividad y sumenten su potencial humano, financiero y tecnolégico. Ademds, la estructura financiera de la Sociedad
y su dimensién y flexibilidad le permitiran aprovechar las oportunidades de negocio que puedan presentarse.

4, Actividades en materia de investigacién y desarrollo.

Las especificas actividades del Grupo Alba y la ausencia de produccién, no hacen necesarias inversiones directas en este
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5. Adquisiciones y enajenaciones de acciones propias

El movimiento en el ntimero de acciones propias mostradas en el activo de los Balances consolidados adjuntos, es el

siguiente:
Porcentaje Precio
sobre medio de
capital adquisicién
N° Acciones social (Pts.faccién)
Saldo al 1 de enero de 1995 874.857 5.00% 5.640
Adquisiciones 684.436
Amortizaciones (1.540.000)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 15.293 0,12% 7.092

Se ha dotado la Reserva para acciones de la sociedad dominante y la Reserva por capital amortizado, por el importe legal

exigido.

Las adquisiciones del gjercicio responden al considerable descuento que refieja la cotizacion de Alba sobre el valor
liquidativo estimado de la misma.
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6. Aprobacién del Consejo

El Consejo de Administracion de Corporacién Financiera Alba, S.A., en su rennién de 27 de marzo de 1996, ha aprobado

¢l presente informe de gestién, que se halla extendido en 3 hojas, todas ellas firmadas por €l Secretario del Consejo,

firmando en esta tiltima hoja todos los Consejeros.
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