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Madrid, 13 de junio de 1996

Por la presente tomamos nota de que, a los efectos oportunos y para su
incorporacién a los registros publicos de esta Comisién Nacional, ERCROS, S.A. ha
remitido a la Comision Nacional del Mercado de Valores, con fecha 12 de junio de
1996, un escrito del Auditor de Cuentas de la Compaiiia, firmado asimismo con fecha
12 de junio, en et que dicho Auditor aclara y rectifica la opinién de auditoria sobre las
Cuentas Anuales de ERCROS, SA. Yy Grupo ERCROS consolidado,
correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 1995, que habia emitido
dicho Auditor el 30 de abril de 1996. Como consecuencia de dicha aclaracion y
rectificacion se pone de manifiesto, ademas de las salvedades incluidas en ia opinién
de Auditoria emitida el 30 de abril de 1996, la existencia adiciona! de una salvedad
cuantificada que representa una minoracién de 2.413 millones de pesetas de los
Fondos Propios de la Sociedad y del Grupo consolidado correspondientes al ejercicio

cerrado al 31 de diciembre de 1995.

El Director de la Divisién de Emisores

Paseo de 12 Casiedana, 19
28046 Magnd
Lﬂél.' 585 15 00
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Muy Sres. wmios:

Adjunto a la presente y a los efectos previsteos en la Ley del

Mercado de Valores,

legs remito escrito de AUDIBERIA en relacién

con al Informe de Auditoria de ERCROS, S.A. y del Consolidado del
Grupo ERCROS referentes al ejercicio 1995.
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AUDIBERIA

D. Ubaldo Usunariz
Presidente

ERCROS, S.A.

C/ Castells, 23 - 42 planta

Juan Bravo, 3 b
28006-Madrid

Telf. 435 14 22/ 34
Fax: 43512 23
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Muy Sr. nuestro:

El pasado dia 11 de junio y de acuerdo con sus indicaciones, hemos mantenido una reunién con
los responsables de la Direccién de Emisores de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
en relacién con la aclaracién de algunos aspectos de nuestro informe de auditoria de fecha 30
de abril de 1996 sobre las cuentas anuales de Ercros, S.A. (Brcros o la Sociedad} a 31 de
diciembre de 1995 y nuestro informe de auditoria de fecha 30 de abril de 1996 sobre las cuentas
anuales consolidadas de Ercros, S.A. y sociedades dependientes (Grupo Ercros o el Grupo) a 31
de diciembre de 1995, los cuales se describen en los péarrafos siguientes:

1. Informe de auditoria individual de fecha 30 de abril de 1996 sobre las cuentas anuales de
Ercros a 31 de diciembre de 1995,

1.1 En el pérrafo, 2 de nuestro informe, hacemos referencia a que con fecha de 19 de mayo
de 1995 emitimos nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales de Ercros
a 31 de diciembre de 1994, en el que emitiamos nuestra opinién sujeta a las
salvedades e incertidumbres, que de forma extractada se resumen continuacién:

a) Pérrafo, 6 salvedad; por saldos de dudosa recuperabilidad, por importe de 3.997
millones de pesetas.

b) Pérrafo, 7 salvedad; por la incorrecta actualizacién de las Cuentas
Participativas, por importe de 2.413 millones de pesetas.

c) Parrafo, 8 incertidumbre; derivadas de nuestras dudas, sobre el desenlace final
de diversos contenciosos mantenidos con la Hacienda Publica y Organismos de
la Seguridad Social.

d) Parrafo, 9 incertidumbre; derivadas de nuestras dudas, sobre la liquidacién
definitiva del compromiso adquirido por la Sociedad derivada de sus
complementos de pensiones con su personal en situacién de clases pasivas.
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i vY/ AUDIBERIA

1.2,

Habida cuenta que en la salvedad descrita en el apartado 1.1. a) anterior, ha sido
subsanada por la Sociedad en el ejercicio 1995, el efecto sobre el patrimonio de Ercros
a 31 de diciembre de 1995 derivado de la salvedad de nuestro informe de auditoria
sobre las cuentas anuales del ejercicio 1994 (apartado 1.1.b) anterior) es de 2.413
millones de pesetas y de 8.300 millones sobre el resultado del ejercicio 1995 (parrafo,
4 de nuestro informe de auditorfa de fecha de 30 de abril de 1996 sobre las cuentas
anuales de Ercros a 31 de diciembre de 1995.)

Informe de auditoria de fecha 30 de abril de 1996 sobre las cuentas anuales consolidadas
del Grupo Ercros a 31 de diciembre de 1995.

2.1

2.2,

En el pérrafo, 2 de nuestro informe, hacemos referencia a que con fecha de 19 de mayo
de 1995 emitimos nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas
del Grupo Ercros a 31 de diciembre de 1994, en el que negdbamos nuestra opinién en
base a la importancia de las incertidumbres descritas en los parrafos 6 a 8 de dicho
informe en el que adicionalmente, se inclufa una salvedad (pérrafe, 9) por la
incorrecta actualizacién de las Cuentas Participativas por importe de 9.132 millones
de pesetas.

Dado que ninguna otra sociedad distinta de Ercros genera efectos complementarios en
sus cuentas anuales consolidadas, ya que en el ejercicio 1995 se excluyd el subgrupo
Fesa del perimetro de consolidacién del Grupo, el efecto sobre el patrimonio del Grupo
Ercros a 31 de diciembre de 1995 derivado de la salvedad de nuestro informe de
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1994 (apartado 2.1.
anterior) es de 2.413 millones de pesetas y de 8.300 millones sobre el resultado
consolidado del ejercicio 1995 (parrafo, 8 de nuestro informe de auditoria de fecha de
30 de abril de 1996 sobre las cuentas consolidadas del Grupo Ercros a 31 de diciembre
de 1995)

Reiterandonos a su disposicién para cualquier aclaracién adicional que precisen sobre estos
temas o cualquier otro aspecto derivado de nuestros informes de auditoria, un cordial saludo.

Madrid, 12 de junio de 1996 / AUDIBERIA

-
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Alfonso ={(Jsor Thendi
-/S:ci& uditor de Cuentas
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Sres. accionistas:

El pasado ejercicic de 1995, ha representado para Ercros la terminacién
de su proceso desinversor y su consolidacidn financiera.

En efectoc, como ya se recogld en la Memoria correspondiente a 1994,
tras el otorgamiento por parte del ICO, de una financiacidn de 8.500
millones de pts con la consideracidn de crédito participativo, y de su
consiquiente aplicacidn a una ampliacidén de capital en Fesa Fertilizan-
tes Espafioles (Fesa), se procedid, una vez constatada la imposibilidad
de cerrar con la compania norteamericana Freeport McMoRan una transac-
cidén mutuamente aceptable, a la venta del 53,5 % de Fesa a Inmobiliaria
Espacioc {(cabecera del Grupo Villar Mir).

Las condicicnes en que se realizd esta venta, contemplaban diverses
supuestos de resoclucidbn por parte del comprador, gque no fueron
ejercidos, gquedando al final de 1995 un Gnico supuesto de resolucién
consistente en el compromiso del citado Grupo de garantizar la
suscripcidén de mil millones de pts efectivas en la ampliacién de
capital de Ercros, condicién que dicho Grupo cumplid.

Por tanto, el Grupo Villar Mir se ha hecho cargo de la actividad de
fertilizantes con lo que se da por terminado el largo proceso de
saneamiento de esta actividad, gue contempla el futuro con total
optimismo. También durante 1995, se ha procedido a la venta de la
participacidn residual en Promocidén de Industrias y Servicios Mediocam-
bientales (Prisma). Tanto a Fesa-Fertiberia como a Prisma, les deseamos
degde aqui los mejores &€xitos en su nueva andadura.

Queda, por tantc, Ercros concentrada en la actividad guimica desarro-
llada por nuestra filial Erkimia y su grupo de sociedades dependientes,
cuyas principales lingas de productos consisten en sosa caustica,
derivados inorgdnicos del cloro, acetato de etilo, sulfato potdsico y
materias primas farmacéuticas. Esta actividad ha experimentado durante
1995 un ejercicio muy positivo, que ha permitido que el Grupo Ercros
presente un resultado positivo de 1.101 millones de pesetas, mas de
siete veces superior a los obtenidos en el ado anterior. En estas
fechas (abril 1996}, el ciclo alcista que ha permanecido a lo largo de
1995, presenta un cierto estancamiento, que afecta a determinados
prbductos, mientras otros siguen con una demanda creciente, mante-
niéndose la situacidn positiva en los resultados.

La ampliacidén de capital de Ercros, acordada en la Junta General del
pasado ano, se llevdé a cabo con una prima de emisidn del 25 &,
efectuandose la suscripcidn en tres pericdos consecutivos, el primero
de suscripcidn preferente (25-11-95 al 5-1-96), el segundo de suscrip-
cién adicional, hasta el 12-1-96 y el tercerc por adjudicacién del
Consejo a quienes estimara oportuno hasta el 12-2-96. Grupe Torras,



principal accionista de Ercros, no pudo suscribir la ampliacidn debido
a su situacidn concursal, y tampoco lo hizo Mesa Redonda sobre la que
existe una situacibn de litigio. Con independencia de ambas situacio-
nes, y del capital suscrito a través del Grupo Villar Mir, se cubriéd el
93,23 % de la ampliacién, lo que representa la gran confianza gque los
accionistas de la compafia, passndose en los logros conseguidos, tienen
en el programa disedado. Desde agui deseo hacerles llegar nuestro
reconocimiento y la seguridad de que seguiremos trabajando con la mayor
ilusién en la consecucidn de un futuro positivo desde la actual
situacion de beneficio. La ampliacién se ha saldado con un total de
57.801.119 acciones suscritas, Que representan un nominal de 3.468
millones de pts Yy una prima de emisién de 867 millones de pts,
totalizando una entrada de fondos de 4.335 millcones de pts, gue tienen
como objetivo principal la financiacién de inversiones en la fabrica de
Flix, especialmente el proyecto de modernizacién y ampliacidén de la
electroclisis de soluciones de cloruro sédicc, con lo gue se aumentara

significativamente la competitividad de Erkimia.

En concordancia con la mejora experimentada por las actividades del
Grupo Ercros y con sus proyecciones de futuro, los auditores manifies-
tan por primera vez desde 1991, su opinidn sobre las cuentas consolida-
das del Grupo, expresando determinadas salvedades. Es evidente que este
avance refleja la normalidad alcanzada.

Deseo expresar agui mi agradecimiento personal y de la compania, a
cuantos han contribuido a este objetivo ya alcanzado -accionistas,
trabajadores, pensionistas, acreedores y entidades financieras, tanto
pablicas como privadas- vy de manera muy especial al egquipo humano de
Ercros y de las cociedades de su Grupo, pOr Su dedicacidn y capacidad

dignag de encomio.

Es por tanto muy gratificante para mi, peder presentarles esta Memoria
que, reconociendo las dificultades atravesadas, muestra un presente

normalizado y un futuro viable.

JOSEP PIQUE
Presidente



HECHOS RELEVANTES DEL EJERCICIO

Febreroc

Ercros, S.A. recibe del Instituto de Crédito Ofic:ial (ICO) la cantidad de
8.500 millones de pts, en cumplimiento de acuerdos previstos por la Comisién
Delegada del Gobiernc para Asuntos Econémicos, aprobados el 20-12-94, Esta
financiacién tiene la consideracién de crédito participativo, aplicandose
a una ampliacidén de capital en Fesa Fertilizantes Espanoles, S.A. (Fesa),
acordada en su Junta General Extraordinaria de 23-1-95.

Marzo

Se comprueba la imposibilidad legal de llevar a cabo la transmisién de
Fertiberia, S.L., a Freeport McMoran, en las condiciones previstas por esta
compafia, por lo que el Consejo de Administracidn de Fertiberia, S.L., asume
de nuevo la gestidén de la sociedad, el 2-4-95, una vez finalizado el
contrato de gestidn de Fertiberia por Freeport McMoran.

Abril

Se firma con Inmobiliaria Espacio, S.L. (Grupc Villar Mir) contrato de
compraventa del $3,5% de las acciones de Fesa, al precio simbélice de 1 pta
por accidn, dando a diche grupo una opcién de compra del restante 20% de
acciones de Fesa propiedad de Ercros.

Junio

La Junta General de accionistas de Ercros, S.A., acuerda ampliar el capital
de la sSociedad en 5.081 millones de pts, facultando al Consejeo de
Administracién para su ejecucidn.

Traspaso de las acciones de Fermentaciones Yy Sintesis Espanolas, S.A. y de
Ercros Internacional, S.L., a Erkimia, S.A., reestructurandc asi la cartera

del grupo.
Septiembre

Inauguracién de una planta de cogeneracidn eléctrica y vapor, situada en la
fibrica de Flix, con una potencia de 29.920 KVA.

Pago del segundo plazo anual a los acreedores concursales.

Noviembre
Comienza la ampliacidn de capital de Ercres, S.A.. El plazo de suscripcidn

preferente se extiende desde el 25 de noviembre hasta el 5 de enero de 1996.
La ampliacién se realiza con una prima de emision del 23%.

Diciembre

Acuerdo con el Sindicato de Obligacionistas de la emisidn de obligaciones
1.987 de S.A. Cros, para su pago definitivo.



RESUMEN DE DATOS BASICOS

Datos econdémicos y_financieros consolidados

{Millones Pts)
1.995 1.994 Variacidén %

Importe neto de la cifra de negocios 36.398 83.035 -56,2
valor de la produccidn 36.600 91,011 -59,8
Valor afadido 11.249 18.666 -39,7
Resultado de explotacidn 2.344 {4.410) +153,1
Resultado de las activid.ordinarias 572 {11.434) +108,5
Resultado del ejercicio 1.101 153 +619,6
Recursos procedentes de las operac. 11.558 9.675 +19,4
Inmovilizado neto 28,745 74.772 -61,5
Total Activo 51.158 135.017 -62,1
Capital social 5.081 5.081 -
Fondos propios £.9580 4.879 +22,5
Endeudamiento financiero neto 15.563 53.861 -71,1
Otros datos e indices consolidados

Plantilla media 1.082 4.295 -74,8
Plantilla final 1.037 3.185 -67,4
Nidmero de acciones {(miles) 84.689 84.689 -
Ventas por persona (millones pts} 33,6 19,3 +74,1
Valor anadide/Cifra de negocios 30,9% 22,5% +37,3
Resultado de expleotac./Cifra de negocios 6,4% (5,3)% +120,7
Resultado del ejercicio/Cifra de negocios 3,-% 0,2% +140, -
Activo eirculante/Deudas corto plazo 1,1 1,4 ~21,4
Endeudam. financiero neto/Fondos propios 2,6 11, - -76,4
Fondos propios por accién (pesetas) 70,6 57,6 +22,6
Resultados por accidn (pesetas) 13, - 1,8 +622,2



INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD

Razén ¥y domiciiio_social

La compafila Se€ denomina Ercros. S.A. y tiene su domicilioc social en

Barcelona., avenida Diagonal, 593-595.

Fecha de constitucion, inscripcion y limite de la vida social

Eycros, S-A. €5 el resultado de 1a fusién entre S.A. Cros y Unifn
Explosivos rRio Tinto, S.A. realizada el 30 de junio de 1989, mediante la
absorcién de 1la segunda por la primera, dJue cambi® su denominacidn social
por la que actualmente ostenta. La inscripcién de 1a fusién se efectud el

10 de julio de 1989, La sociedad tiene duracién indefinida.

Objeto social

De acuerdo con el articulo 2°¢ de los Estatutos sociales, el cbjeto

social lo constituyen las operaclones siguientes:

a) La fabricacidn, Lransformacién, refino, comercializacidén y venta de
fertilizantes agricolas, amoniaco Yy Sus derivados Yy productos
guimicos Yy petroquimicos, el ejercicio de industrias electroquimicas
Y electrotécnicas, asi como todas aquellas otras actividades
industriales, comerciales o de servicios gue Ssean complementarias a
las anteriores © Jue permitan lograr mas favorable explotacion del

patrimonio social.

b) La investigacion Y aprovechamiento de los yacimientos minerales y
demds recursas geoldgicos, cualesquiera que fueren Su origen y estado
fisico, asi como 1a adquisicidén, usO Y disfrute por cualguier titulo,
de permisos, concesiones Y demas derechos e intereses minercs, la
industrializacion Y comercializacidn de los productos minerales
derivados de agquellos derechos y la adquisicién, construccidn vy

operacidn de plantas mineralirgicas Y metaldrgicas.

¢) . La fabricacion © comercializacién de utillaje adecuado para la

aplicacion de fertilizantes ¥y de macuinaria agricola en general.

d) La produccion y comercializacion de piensos Yy productos nutrientes

para la ganaderia.
e) La explotacidn de fincas rusticas con caracter experimental.

£) La produccién, cransformacién, envasado Y comercializacidén de

productos alimenticios.



g) La adguisicion y enajenacién, por cuaiguier titule, de bienes muebles

e inmuebles y la constitucitén de derechos reales sobre los mismos.

h) La explotacidn del patrimonio social inmobiliario mediante la
promocién de planes urbanisticos y la construccidn, venta o arrenda-

miento de viviendas, locales de negocios o almacenes.

iy La investigacidn cientifica y la prestacidén a terceros de servicios

de asistencia en forma de ingenieria de procesos Yy similares.

3 La adguisicidn, por cualquier titulo, de patentes, marcas y demas
derechos de propiedad industrial y de conocimientos nc patentados,
gue guarden relacidn con el objeto social, asl como la venta vy
explotacién de dichas iavenciones, conocimientos y derechos y la

concesién de permiscs, licencias © autorizaciones.

k) La adguisicidn ¥y tenencia de participaciones, ajo la forma de
acciones ¢ titulos similares en otras sociedades, nacionales o
extranjeras, cualguiera gue sea su objetc, que puedan ofrecer interés

para la Sociedad, asli como la administracion o enajenacidn de dichas

participacicnes.

1) Las operaciones de giro, préstamo, aval o afianzamiento y demas

contratos gue convengan a los fines de la Sociedad.

m) La realizacidén de toda clase de operaciones industriales o mercanti-

les derivadas directa o indirectamente de las actividades seRnaladas.

Informacién a los Accignistas

A partir de la publicacion de la convocatoria de la Junta General, los
accionistas podrdn examinar y obtener de forma inmediata y gratuita, en el
demicilio social, copia de los documentos contables que han de ser sometidos

a la aprobacidn de la Junta General, asi como del informe de los Auditores

de Guentas.

Plazos v formas de convocatoria de la Junta

La Junta General Ordinaria se reunira necesariamente dentro de los

seis primeros meses de cada ejercicio.

La Junta General Extraordinaria la podran convocar 1os Administradores
siempre que lo estimen conveniente a los intereses sociales o cuando lo

soliciten un nimero de S0Cios que representen al menos un cinco por ciento

del capital social.



Las Juntas Generales, tanto Ordinarias COmMO Extraordinarias, deberan
ser convocadas por acuerdo del Consejo de Administracién, mediante anuncio
publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los
diarios de mayor circulacién de la provincia, por io menos con guince dias
de antelacién a la fecha fijada para su celebracidn, salvo en los casos de

fusién y escisién en que la antelacion debera ser de un mes Como minimo.

En el supuesto de que 1a Junta se celebre a peticion de accionistas
que representen al menos un c€inco por cientc del capital social, deberad ser
convocada para celebrarla dentro de los treinta dias siguientes a la fecha

en que se hubiese requerido notarialmente a los Administradores para ello.

Capital Social

El capital social es de cinco mil ochenta Yy un millones trescientas
cincuenta y nueve mil seiscientas veinte pesetas Y estd representado por
84.689.327 acciones ordinarias, al portador, de sesenta pesetas de valor

nominal cada una de ellas. Todas las acciones conceden los mismos derechos

a sus tenedores.



CUENTAS ANUALES DE ERCROS, S.A.

PREAMBULO

Las cuentas anuales, en el marco de la Ley de sociedades Andnimas de

22-12-89, estén constituidas por el balance, la cuenta de pérdidas vy

ganancias Yy 1a memoria de las cuentas, a las que Sse acompafa el informe de

gestidn.

En su presentacién y redaccidn se sigue la normativa del Plan General
de Contabilidad, promulgado por Real Decreto 1.643/1.9%0, de 20 de
diciembre. Ademas se presenta una serie hnhistdérica de las principales

magnitudes del balance v de la cuenta de pérdidas y ganancias para el

periodo 1991-199%.

Las cuentas anuales del ejercicic, tanto de Ercros, S.A. coma del

grupc Ercros, han sido auditadas por hAudikeria.
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Balances a! 31 de diciembre de 1995 y 1994 de Ercros, S.A. - Expresados en pesetas

ACTIVD

11 diciembre 1995

31 diciembre 1994

INMOVILIZADD

Gastos de establecimiento (Nota 3)

Inmovilizaciones immateriales
Concesiones, patentes y similares
Derechos de arrendamientos finmancieros
Amortizaciones

Inmovilizaciones materiales (Nota 6)
Terrenos y construcciones
Instataciones técnicas y maguinaria
Otras instataciones, utillaje y mobiliario
Otre inmovilizado
Amortizaciones

Inmovilizaciones financieras (Nota 7)
Participaciones en empresas del grupo
Créditos a empresas del grupc
Participaciones en empresas asociadas
Cartera de valores a targo plazo
Otros créditos
Depésitos y fianzas a largo ptazo

Provisiones
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Mota 8)

ACTIVO CIRCULANTE {Nota 9)

Existencias
Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos terminados

Deudores
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Empresas del grupo deuderas
Empresas asociadas deudoras
Deudores varios
Personat
Administraciones Publicas
Provisiones

Inversiones financieras temporales
Otros créditos
Depdsitos y fianzas a corto plazo

Tescreria

TOTAL ACTIVO

12.829.555.555

1.328.463

5.313.850

(3.985.38™)

1.159.645.971
1.195.339.149
107.668.854
456.588
12.949.5638

(156.768.258)
11.668.581.121
22.700.217.379

915.173.267
56.600.000
197.007,.3209
997,805
61.410.115

(12.260.824.754)

8.365.523.249
4.535.633.654
4,535.633.654
3.510.849.986
652.533.449
6764.772.173
344.621
3.631.841.788
3.629.289
58.756.836

(1.511.028.170)

190.437.010
169.855.140

20.581.870
128.602.599

21.195.078.804

14.315.758.728

56.427.822
2.656.925
34.068.481
5.313.850
(36.725.406)
1.430.579.999
1.580.798.482
607.337.836
240,423 .937
363.019.340

{1.360.999.596)
12.826.093.982
32.606.141.968

395.173.267
6%2.766.800
302.011.877
2.466.540.123
82.191.897

(23.676.731,950)

413056343

10.572.451.260

5.185.493.410
1.254.995
5.184.238.415
5.218.012.480
1.889.324.866
3.678.638.304
164.541.149
2.713.571.479
2.198.325
373.358.964

(3.603.620.607)

58.B81.475
58.881.475

110.063.895

25.301.266.331



PASTVO 31 diciembre 1995 31 diciembre 1994

FONDOS PROPIOS (Rota 10)
Capital suscrito
Resultados de ejercicios anteriores
Resul tados negativos de ejercicioes anteriores

pérdidas y Ganancias

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 11)
Subvenciones de capital

Otros ingresos a distribuir en varios ejercictos

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTDS (dMota 123
Provis,para pensiones Yy obtig.similares

Otras provisiones

ACREEDORES A LARGO PLAZO (Nota 13)
Otros acreedores
Otras deudas
Fianzas y depésitos recibidos a largo plazo

Administraciones Publicas a large plazo

ACREEDORES A CORTO PLAZO (Nota 14}
Emisiones de obligaciones y otros valores negoc.
Intereses de obligaciones y otros valores
Deudas con entidades de crédito
Deudas por intereses
Deudas con empresas del grupo y asec.corto ptazo
peudas con empresas del grupo
Deudas con empresas asociadas
Acreedores comerciales
Deudas por compras o prestacicén de servicios
Otras deudas no comerciales
Administraciones Publicas
Otras deudas

Remuneraciones pendientes de page

TOTAL PASIVO

4.156.970.233

5.081.359.620
(904.931.254)
(904.931.254)
(19.458.133)

579.025.218
7.989.142
571.036.076

5.290.091.273
414.,010.980
4.876.080.293

4.183.419.512
4.183.419.512
4.123.823.503
468_615
59.127.394

6.985.572.568

5.039.705
5.039.70%
371.356.946
371.356.946
6.609.175.917
6.346.241.184
247.184 .B76

15.749.857

21.195.078.804

4.176.428.366

5.081.359.620
(732.641.395)
(732.641.395)
(172.289.859)

1.036.747.484
13.372.549
1.023.374.935

7.135.901.932
366.000.000
6.769.901.932

5.024.559.573
5.024.559.573
4.963.422.564
2.009.615
59.127.3%94

7.927.628.976
449.590.497
449.590.497
24.536.704
24.536.704
45.513.496
45.377.676
135.820
366.555.750
366.555.750
7.041.432.529
6.634.097.855
395.429.414

11.905.260

25.301.2566.331
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios 1995 y 1994 de Ercros. S.A.

Expresadas en pesetas

CONCEPTOS

31 diciembre 1995

31 diciembre 1994

INGRESOS (Nota 1%)
Importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesor.y oLros de gestion corriente

GASTOS (Nota 16)
Reduccidn de existencias
Aprovisionami entos
Consume de mercaderias
Consumos de mat.primas y otras mat.consumibles
Gastos de personal
Sueldos, salarios ¥ asimiladaos
Cargas sociales
Dotaciones para amortizaciones de irmovilizado
variaciones de las provisiones de trafico
Variacion provis.y pérd.creditos incobrables
Otros gastos de explotacion
Servicios extericres
Tributos

RESULTADOS DE EXPLOTACIOMN

INGRESOS FINAMCIEROS

Ingresos de participaciones en capital
En empresas asociadas
En empresas fuera del grupo

Ingresos de otros valores negoc.y créditos
De empresas del grupo

Otros intereses e ingresos asimilados
Otros intereses

GASTOS FINAKCIEROS (Wota 17)
Gastos financieros y 9astos asimi lados
por deudas con terceros y gastos asimilados

RESULTADOS FINANCIEROS
RESULTADOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Positivos (Nota 18)
Beneficio en venta de inmoviliz.materiales
Beneficio en venta de inmoviliz.financieras
Reversidn de subvenciones de capital
Ingresos extraordinarios
Irigresos y beneficios de ejercicios anteriores

Negativos (Nota 19)
pérdida en venta de jnmoviliz.materiales
pérdida en venta de inmoviliz.financieras
Dotacién prov.inmovilizaciones financieras
Gastos extraordinarios
Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre Sociedades (Nota Z0)

RESULTADO DEL EJERCICIO

885 .681.808
467.761.903
467.761.903
418.119.905
418.119.905

1.409.589.283
649 _B59.756
3.850.000

3.850.000
92.194 398
62.449.852
29.744 546
83.684.118

580.001.011
520.088.505
59.912.506

(523.707.473)

54.586.922
690.000

690.000
12.285.000
12.285.000
4£1.611.922
41.611.922

455.863.785
455.863.785
45%,863.785

(401.276.863)
(924.984.338)

905.526.205
10.344.522 399
129.915.554
233.125.796
5.383.407
9.902.980.680
73.116.962
9.438.996.194
95.755.282
4.704.377
8.509.654.422
771.894.425
56.987.688

(19.458.133)

(19.458.133)

1.655.351.992
912.255.771
912.255.77
743.096.221
743.096.221

3.184.038.629
979.899.284
239.928.270
218.725.368
21.202.902
272.888.548
92.636.221
180.252.327
573.444.252
51.709.150
51.709.150
1.066.169.125
880.362.119
185.807.006

(1.528.686.637)

29.679.813
7.5630.000
7.000.000

630.000

22.049.813
22.049.813

975.699.505
975 .699.505
975.699.505

(946.019.692)
(2.474.706.329)

2.302.416.470
10.450.181.065
40.173.172
689.794 671
7.535.830
9.650.953.236
61.724.156
B.34T7.764.595
67.625.769
390.547.935
837.738.860
6.785.313.764
66.538.267

(172.289.859)

(172.289.859)



13

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE ERCROS, S.A.
A 31 DE DICIEMBRE DE 1995 ¥ 1994

NOTA 1 - ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Ercros, S.A. (en adelante Ercros) es la Sociedad resultante de
la fusidn, el 30 de junio de 1.989, de Sociedad Andnima Cros (CROS) y Unidén
Explosives Rio Tinto, S.A. (ERT), mediante la absorcién de la segunda por
la primera, habiéndose modificado la denominacién social por la que ha

quedado sefalada. Su duracién es indefinida.

El objeto social consiste en la fabricacién y comercializacién
de todo tipo de fertilizantes agricolas, de productos alimenticios vy
nutrientes para ganaderia, productos quimicos y petrogquimicos, el ejercicio
de industrias electroguimicas vy electrotécnicas, la investigacidn vy
aprovechamiento de yacimientos minerales Yy recursos geolégicos, la
fabricacién y comercializacién de utillaje vy maquinaria agricela, 1la
explotacién del patrimonio social inmobiliario, la investigacidon cientifica
e ingenieria de procesos, la adquisicidn y tenencia de participaciones de
otras sociedades, nacionales o extranjeras y, en general, la realizacidn de
toda clase de operaciones industriales, comerciales o de servicios que sean

complementarias o derivadas directa © 1lndirectamente de las actividades

antes sefaladas.

purante los ejercicios pasados, Ercros se configurd como
Sociedad dominante de una corporacidén industrial, estructurada en diferentes

sreas de negocio, formadas mediante procesos de fusiones, escisiones y

segregaciones o, en otros casos, mediante desinversiones que fueron objeto

de comentario en Memorias anteriores.

En el ejercicio 1992, se declard la situacidn de insolvencia
provisional de Ercros, asi como de otras sociedades filiales y asociadas que
entonces estaban incluidas en el 4rea de fertilizantes. En 1993 se aprobaron

los respectivos convenios con los acreedores.
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Entre 1993 y 1994 se procedid a la desinversidn en diversas
sociedades, entre las gue destacan Rio Tinto Minera, S.A. Yy Unidén Espafola
de Explosivos, S.A. £n 1995 se ha procedido a 1a desinversidén del %3,5% de
Fesa Fertil:izantes Espanoles, S.hA., (en adelante Fesa) con lo gue Ercros se
configura como corporacién financiera de reducida dimensidn, tenedora
principalmente, del 100% del capital social de Erkimia, S.A., cuya actividad
se centra en el sector quimico, siendo sus principales lineas de producto
las siguientes: s50Sa ~iustica, derivados inorganicos del cloro, acetato de

etilo, sulfato potasico vy materias primas farmacéuticas.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Cuentas_anuales

Las cuentas anuales estan formadas por el balance, cuenta de
pérdidas y ganancias Y la presente Memoria, cCuyo conjunto forma una
unidad. En la Memoria, presentada en forma de notas, se expresan

todas las cantidades en millones de pesetas.

El Consejo de Administracién de Ercros formuld las presentes

cuentas anuales en su reunidn del 27 de wmarzo de 1996.

b) Principios contables

La sociedad aplica los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Egpana recogidos en la legislacidén vigente,
especialmente establecidos en el Plan General de Contabilidad que

aprobd el Real Decreto 1.643/1.920, de 20 de diciembre.

si en algin caso se aplicase algin otro principio no
obligatorio, elloc se justificaria en el apartado correspondiente,

- indicdndose su incidencia en el patrimonio y en los resultados.

cl) Comparabilidad

Las cuentas anuales formuladas para el ejercicio finalizado en
31.12.95 se muestran comparativamente con las del ejercicio anterior,
que fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 30-

6-95.



d)

e)

Imagen fiel

Las informaciones que ofrecen las cuentas anuales se consideran
suficientes para mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera vy de los resultados del grupo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales en materia contable y los

criterios expuestos en la nota 4.

Efecto concursal de la suspensién_de pagos

En relacién con el Convenio de los acreedores indicado en la
nota 1, y en cuanto a la contabilizacién de su efecto en las cuentas
anuales de la Seciedad, en especial en relacidn con las gquitas
generadas, 5@ ha tenido en cuenta el anteproyecto de norma sobre
informacion de empresas en suspensidn de pagos, decumento preparado
por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICRC), de
fecha 25 de marzo de 1993, publicado en el BOICAC n2 13. Al respecto
se crearon las cuentas "convenio de suspensidn de pagos", dentro de
la agrupacidén "Ingresos a distribuir en varios ejercicios", Y
"Resultados de la suspensién de pagos” dentro de “Resultados

extraordinarios”.

NOTA 3 - PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta que el Consejo de Administracidn somete a la Junta

General de Accionistas, para la aplicacidn del resultado del ejercicio

1.995, es la siguiente:

1.995 1.994
Bage_de reparto
;érdidas de ejercicios anteriores ... - 905 - 733
pérdidas y Ganancias del ejercicio .. -_ 19 -

-~ 924 - 905
Aplicacién y distribucidn
pérdidas pendientes de aplicacifn ... - 9524 - 905

15
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NOTA 4 - CRITERIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables mAas significativos seguidos en la

preparacién ¥ formuiacion de las cuentas anuales, =00 1os siguilentes:

al ilizaciones materiales

Inmov 121838

El inmovilizado material figura valorado a su precio de
adquisicién o de produccién y se encuentra actualizado parcialmente,
de acuerdo con diferences disposiciones legales que resultaron

histéricamente aplicables.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se
realiza sobre el costée actualizadg de los mismoS, siguiendo el método

lineal durante su vida util estimada.

o8 gastos de mantenimientd Y conservacion que no mejoran ©
alargan la vida qtil de los elementos del inmovilizado, se cargan a

1a cuenta de pérdidas Y ganancias del ejercicio en que Sse incurren.

pl cierre del ejercicio se provisionan 1as correcciones
valorativas necesarias para atribuir & cada elemento del inmovilizado

material, valores no superiores & los de mercado de los bienes.

b} m_m_.,_\ﬂh_zgg___————mesfm“‘“g@é

Las participaciones en el capital de sociedades del grupo ©
asociadas se encuentran valoradas a su precio de adquisicién o, en su
caso, de regularizacién derivado de la aplicacién de las diferentes
Leyes de actualizacién promulgadas o de la de Régimen Fiscal de las
fusiones de empresas. cuando dicho valor resulta superior al tedrico
contable de 108 fondos propios de la sociedad participada, se
‘efectidan correccionesd valorativas, mediante dotacién de las
correspondientes provisiones: teniendc éen cuenta las plusvalias
ticitas existentes en el momento de la adquisicién que permanezcan en

la valoracién posterior.

Las participaciones inferiores al 20 por 100 de cualquier
gociedad se valoran a su precio de adquisicién o, en Ssu caso, de

regularizaciones derivadas de 1a aplicacidn de las diferentes Leyes



———

c)

‘d)
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de actualizacién promulgadas o de la de Ré&gimen Fiscal de las
fusiones de empresas. Al término de cada ejercicio se afectan por las
provisiones correspondientes para que el valor no resulte superior al
de mercado, caso de tratarse de valores admitidos a cotizacidn, o al
tedrico contable, corregide por las plusvalias ticitas existentes en
el momento de la adguisicidén y gue subsistan en la valoracién
para aguellos no admitidos a cotizacidn.

posterior,

Los dividendos son contabilizados como ingresos en la fecha del
acuerde de distribucién de los mismos tomado por las correspondientes
Juntas Generales de Accionistas, o Consejos de Administracién, sin

alterarse los valores de inversion.

Las cuentas relativas a operaciones financieras con empresas
del grupo recogen el conjuntc de deudas que representan el apoyo de
Ercros, por su valor de reembolsoc, encontrandose provisionadas a los
efectos de responsabilidades o incobrabilidades.

Existencias

Las existencias se valoran a su coste de adquisicidén o de

produccidén, cargandose a los resultados la depreciacidn cuando el

valor de mercado de las mismas desciende por debajo de dicho coste,
ya sea por causas provenientes del propic mercado, por deterioro

fisico o por obsolescencia, dotadndose a tal efecto de las pertinentes

provisiones.

En particular las promociones inmobiliarias se valoran al coste
de construccién, gque incluye proyectos, costes subcontratados,

impuestos y otros costes directos e indirectos asignables.

Subvenciones

Las subvenciones se imputan a resultados siguiendo el método
lineal, durante un perilodo de tiempo equivalente a la vida idtil de

los elementos del inmovilizado que fueron financiados con dichas

subvenciones.
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e)

fi

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Como se indica en la nota 12.1, con fecha 13 de diciembre de
1994, la Sala de lo social de la Audiencia Nacicnal dictd acuerdo de
conciliacidn derivado del conflicto colectivo interpuesto por los
Sindicatos en relacidn a los complementos de pensiones devengados por
el personal Jjubilado vy situacicones derivadas. La Sociedad ha
realizado la correspondiente provisidon en cumplimiento de dicho

acuerdo.

Deudores v acreedores por operaciones de trafico

Los débitos vy créditos originadcs por las operacicnes de
trafico, tanto deudoras como acreedoras, a c¢orto o largo plazo, se
registran por su valor nominal. Los intereses incluidos en el valor
de las transacciones c¢on vencimiento supericr a un ejercicio
econémicc se difieren y pericdifican, imputdndose a resultados segin

criterios financieros.

Excepcionalmente, las cuentas participativas, debido a sus
caracteristicas de no devengar intereses y a que su reembolso esta
sujeto a la condicidn de obtener beneficios, se valoran por su valor

actual estimado.

NOTA 5 - GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Los importes y variaciones experimentadas por estas cuentas,

son los sigulientes:

1.995 1.994

Valor al principio ......... e 56 583
Amortizaciones (nota 16.2) .... - 56 - 527
Valor al final ...-.c. e - 56

Las amortizaciones se deducen directamente de cada cuenta

respectiva, presenténdose asi éstas por su valor neto residual.



19

NOTA 6 - INMOVILIZACIONES MATERIALES

LoS importes vy variacicnes experimentadas por estas cuentas,

son los sigulientes:

Terrenos Instala- Otras 1ns
Y ciones y talacio- Otro
construgc maguina- nes y mo-— Lnmovi-
ciones ria biliario lizado Total
Valeor 31-12-93 2.435 1.027 517 440 4.419
Altas - - g - g
Bajas - B854 - 420 - 285 - 17 -1.636
Valor 31-12-94 1.581 607 240 363 2.791
Altas - - - 5 5
fajas -386 =499 —-240 -355 -1.480
Vvalor 31-12-95 1.195% 108 - 13 1.316

Los

son los siguientes:

importes y variaciones de las correlativas amortizaciones

Terrenos Instala- Otras ins
Y cicnes y talacio- otro
construc maguina- neg y mo- inmovi-
ciones ria biliario lizado Total
Valor 31-12-93 481 713 491 400 2.08%
Amortizacidn 11 32 - 2 45
Bajas - 247 - 225 - 251 - 46 - 769
Valor 31-12-94 245 520 240 356 1.361
Amortizacién 8 - 7 26
Bajas -216 -420 —-240 -354 -1.230
Valor 31-12-95 40 108 - g 157
Las bajas mds importantes del inmovilizado neto son:
1.995 1.994
Terrenos e inmuebles ...... aeeae 170 607
Instalaciones y equipos ..... PR 79 229
otros inmovilizados .........--- . 1 31

Principalmente las bajas corresponden a la venta de las plantas

potabilizadoras situadas en Lanzarote a Insular de Aguas de

Lanzarote, S.A.,
produccién de agua desalada en la isla.

compafiia encargada por el Cabilde insular de la
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Las amortizaciones practicadas en el ejercicio, asi como el
porcentaje que estas represencan sobre 1los valores medios de las

pbases de amcrtizacién de los respectivos pienes (ver nota 4 a), son

las siguientes:

1.995 1.994
Importe coeficiente Importe Coeficiente

ConstrucCiones . ..----"° "7 11 2,48% 11 2,89 %

Maquinaria e instalac. ---- 8 9,86% 32 9,86 %

Qotros inmovilizados ...-«--- 7 13,07% 2 13,07 %
26 45

No exlsten compromisos de compras o© ventas en firme de estos

inmovilizados.

Es politica de la Sociedad contratar tedas las pdlizas de seguros
gue se estimen necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos
que pudieran afecrar a los elementos del inmovilizado material.

A la fecha de cierre de los ejercicios respectivos, se encuentran
cedidos en arrendamiento diferentes terrenos ¥ construcciones cuyos

valores de inversioén son los siguientes:

1.995 1.994

valor contable de bienes arrendados ..- 141 237
- Amortiz.acumulada de los mismos ..---- -19 - 29
valor neto ...---seococ-mons 122 208

se encuentran afectos 4 garantia nipotecaria © & disposicidn de
1a Hacienda Ppublica, inmovilizados materiales de la Sociedad por
importe de g51 millones (864 millones en 1994).

NMOVILIZACIONES FINANCIERAS

NOTA 7 -

Los importes Y variaciones experimentadas por las cuentas que
componen este caplitulo, son los siguientes:

VARIﬁCIONES 1.994 31-12-93 Altas Bajas Traspasos 31-12-94
participaciones en

empresas del grupe --- 100.949 3.531 83.221 11.347 32.606
créditos a empresas

del grupo -..----- " . 14.642 - 1.400 -12.847 395
participaciones en em-

presas asociadas ..--- 669 11 27 - 653
cartera de valores 3

largo plazo ...----- .. 295 7 - 302
Ootros créditos ....--- . 1.923 - 959 1.500 2.464
Depbésitos y fianzas a

large plazo ...--- v 92 - 10 - az

118.570 3.549 85.617 - 36.502



VARIACIONES 1.995

Participaciones en

empresas del grupo
Créditos a empresas
del grupo
Participaciones en em=

presas asociadas

Cartera de valores a
largo plazo ..-....-.--
Otros créditeos ... .----

Depdsitos y fianzas a
largo plazo

Asimismo,

los

31-12-94 Altas
32.606 9.064
395 -

653 -

302 -
2.464 -

82 -
36.502 5.064

importes Y variaciones
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Baijas Traspasos 31-12-95
15.132 -3.B38 22.700
- 520 91%
587 -11 55
105 - 197
2.463 - 1
62 41 61
18.349 -3.288 23.929

provisiones gue componen este capitulo, son:

VARIACIONES 1.994

Participaciones en
empresas del grupc .- -
Créditos a empresas
del grupo .....c.c--s--
Participaciones en em-
presas asociadas .-..--
Cartera de valores a
largo plazo

Otros créditos

VARIACIONES 1.295

Participaciones en

empresas del grupo ...
Créditos a empresas
del grupo ....-.-:----
Participaciones en em-
presas asociadas .....
.Cartera de valores a
largo plazo
Otros créditos

experimentadas por las

31-12-G63 Altas 3ajas Traspasos 31-12-94
93.844 838 80.602 7.347 21.427
7.742 - - -7.347 395

806 - - - 606

2B6 - - 286

1.705 - 742 - 963
104.183 338 81.344 - 23.677
31-12-94 Altas Bajas Traspasos 31-12-95
21.427 8.746 14.705 -3.838 11.630
395 - - - 395

606 - 551 - 55

286 - 105 - 181

963 676 1.639 - -
23.677 9.422 17.000 -3.838 12.261

Las distintas empresas del grupo y asociadas se relacionan en la

nota 1 de las cuentas consolidadas del grupo Ercros,

esta Memoria,

con expresi6én de sus principales datos.

incluidas en
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En cumplimiento del articuloc 86 de la Ley de sociedades Andnimas,
rodas las sociedades participadas en mas del 10% por Ercros o por una

sociedad filial de ésta, se encuentran notificadas de la titularidad

existente-

Las altas mas importantes producidas en las inmovilizaciones

financieras, sCD las siguientes:

1.995 1.994
ampliacidn capital de Fesa Fertilizantes
Espaﬁoles, B N 3.%00 -
ampliacidn capital de {nmobiliaria Unidn
Industrial, SR, aaeesreen R 250 -
Ampliacién capital de Erkimia, S-A. ..ot - 2.513
Ampliacién capital de Fermentaciones Y sintesis
Espanolas. S R seeeermemm e eean - 655
ampliacidn capital de Ercros Internacional,s.L. - - 260
[as bajas mas importantes producidas son:
1.995 1,994
Desinversidn en Fesa Fertilizantes Espaﬁoles,S.A.. 12.066 52.997
pDesinversidn en Fermentaciones Y Sintestis
Espafolas, S.R. -.-cecrocte fee e e P 2.417 -
pesinversién de Unién Espancla de Explosivos,s.h. 1.500 16.378
cancelacion crédito a Prima Inmobiliaria, S.A. .- 965 -
Desinversidn de pPromocidén de Industrias Yy Servicios
Hedioambientales, LR T 587 -
Liquidacidn de LiSAC, S-Re aeoesermermrmrscmmts 389 -
Desinversién de Ercros Internacicnal, S, L. e 260 511
Desinversion de Catalana d'Iniciatives,C.R,s.A. . 10% -
Desinversion de Inmobiliaria Unién Industrial vy
Urbana, S-A. .es-eremsns R LI I I - 5.161
pesinversién de Ertisa, S.R. «ceceemermrmmermtnss - 5,017
Desinversidn de Ership, S:R. ...c-r--- e e - 1.741
cancelacioén crédite a Erxtisa, SRy ecenm-mreeeo - 1.400
Desinversidn de AgQrocros, S.BR. covmec-smnens e - 1.111
cancelacidn crédito a vinilika, S.A. «.eeeeo-or - 742
Desinversion de Canarias Explosivos, =0 - - 227
cancelacién crédito a Dist.de Plasticos, S.A. .- - 216

Los movimientos mas significativos de altas en las cuentas de
provisiones 500 los correspondientes a las provisiones de ajuste para
recoger el efecto de resultados negativos de diferentes sociedades
del grupo Y asociadas:

1.995 1.994
Fesa Fertilizantes Espafioles, S.Be cernareane 8.510 43
Fermentaciones Y gintesis Espanolas, S.Be <veneen- - 694

Erkimia, SeB. wevereessrresrsms s mnn T - 101
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Las bajas en las provisiones corresponden principalmente a:

1.995 1.994
zantes Espaﬁoles,S.A. 12.061 52.997

Desinversién en Fesa Fertili
Desinversidén en Fermentaciones y Sintesis

Espanolas, G.B. sereiane e 2.255 -
Cancelacidén creédito a Prima Inmobiliaria, S.A. ... 903 -
Desinversidén de Promocion de Industrias Y

Servicios Medicambientales, [ PP . 551 -
Ligquidacién de Lisac, S.B. ceaseccarreos e 389 -
Desinversién de Catalana d'Iniciatives,C.R.,5.A... 105 -
Desinversién de Unién Egpanola de Explosivos,5.A.. - 16.378
Desinversién de Ertisa, S.B. ...eceeenpeeroromnns - 5.017
Desinversitn de Inmobiliaria Union Industrial ¥y

Urbana, S.B. . cresssresmomarasmer et - 3.736
Desinversién de AQrocros, S.R. ....eeceec- b .- - 1.111
Desinversién de Ership, S5-A. ..-cee-nrennoers v - 822

- 164

Desinversidn en Ercros Internaciconal, S-L. «..vcs.n

Los movimientos mas importantes producidos en la cuenta de

participaciones en empresas del grupo, corresponden a Fesa.

El 14 de febrerc de 1995, Ercros recibid del Instituto de Crédito
oficial (Ico) la cantidad de 8.500 millones de pesetas, en
cumplimiento de acuerdos previstos por la Comisidén Delegada del
Gobierno para AsSuntos fconémicos, aprobados el 20 de diciembre de
1994. Esta cantidad se aplicé a una ampliacién de capital en Fesa,
acordada en su Junta General Extraordinaria de 23 de enero de 1.995.

Dadas las condiciones econdémicas en gque se encontraban las
negociaciones de venta de Fertiberia, S.L. a Freeport McMoran, esta
se provisiond en su totalidad. A lo largo de
se comprobd la imposibilidad legal de llevar a

ampliacidn de capital
estas negociaciones,

cabo dicha venta sin contraprestacidén por la subsistencia en el
pasivo de Fesa, soriedad matriz de Fertiberia, S.L., de determinadas
deudas y contingencias. En consecuencia, el 2 de abril de 1995, el
Consejo de Administracién de Fertiberia, S5.L. asumid® de nuevo la
gestidn de la sociedad, una vez finalizado el Contrato de Gestidn de

esta (ltima compafiia con Freeport McMoran.

con fecha 17 de marzo de 1995 se suscribid un protocolo de
acuerdo para la venta de la participacidn accionarial de Ercros en
Fesa con el Grupo Villar Mir, en el que se establecla bdsicamente que
Ercros venderla a este grupo acciones representativas del 53,51% de
Fesa al precio simbdlico de 1 peseta por accidén, dando a dicho grupo
una opcidn de compra del restante 20% de acciones de Fesa propiedad
de Ercros, a tres afos, Yy a precic en funcidén de la evolucién de
Fertiberia, S.L.. Con este acuerdo el Grupo Villar Mir tomaria el
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control de Fesa y de su filial operativa Fertiberia, S.L. asumiendo
por tanto el pasivo de aquella.

Este acuerdo tras su ratificacién por el Consejo de Ercros y los
informes favorables de 1as comisiones de Seguimientc de los Convenios
de Acreedores, se materializé, con fecha 18-4-95, en el
correspondiente CcoORtrato, que prevela una serie de supuestos de
resolucién por parte del comprador, que no fueron ejercidos, gquedando
vigente al cierre del ejercicio, un Gnico supuesto de resolucidn, a
instancias de Ercros, consistente en el compromiso del grupo
comprador de garantizar la suscripcién de mil millones de pesetas
efectivas en la ampliacidn de capital del Ercros (nota 10.1}.

En consecuencia con lo anterior, Ercros es titular a 31-12-95,
del 20% del capital de Fesa, sujeto a la opcidén de compra, expuesta
mas arriba, por parte del Grupo villar Mir. Esta participacién esté
incluida en la cuenta "cartera de Valores a largo plazo”.

se encuentran pignoradas a favor de la Hacienda Pdblica, 800.000
acciones de Erkimia, S.A., representativas de la totalidad de su

capital social.

Los avales prestades por Ercros a diferentes sociedades de su
grupo se cifran en 18 miliones a 31 de diciembre de 1995 (22 millones
al 31-12-54).

NOTA 8 - GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Los importes y variaciones experimentadas por estas cuentas,

son los sigulientes:

1.995 1.994

valer al principio «......---- e e e s e e 413 2
Altas .....- R I R 412
Aplicaciodn anual de devengo financiero ........ -41i3 -1
valor al Final ...evveermnsnerrramaremmreens - 413

Los movimientos corresponden principalmente a los intereses
devengados por los aplazamientos de pagos con Hacienda Pdblica vy
Seqguridad Social.
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NOTA 9 - ACTIVO CIRCULANTE

9.1 -

9.2 -

Existencias

Los importes Y variaciones experimentadas por estas cuentas,

son los sigulentes:

1.995 1.994

valor al PrANCLPLO «onvovenr v nn s 5.185 6.165
Compras ------ J R G I I A ceeen 4 541
VENEAS o+ o v rarmreosmmmrsenss e Pee s - 653 -1.521
valor al final ......-- R L AL AT LI 4,536 5.185

Estos importes corresponden principalmente & promociones
inmobiliarias, <e las que las situadas en Costa Teguise {Lanzarote}
estdn afectas a garantias de los aplazamientos de pago con Hacienda

Piblica y seguridad Social en cuanto a un importe de 4.241 millones

{4.233 millones en 1994%.

La Sociedad mantiene 1la politica de contratar las pélizas de
seguros gue Sse estiman necesarias para dar cobertura a los posibles

riesgos que pudieran afectar a sus existencias.

Empresas del qrupo deudoras

Las deudas de empresas del grupo contienen saldos por operaciones
financieras y Se encuentran provisionadas de su incobrabilidad. Las

principales son las siguientes:

1,995 1.954

Inmobiliaria Unidn Industrial, S.A. -..c.---cn 620 3ae
- Coprisa Poittemill, S.A. ..ceersnrareroceen 28 [
Erkimia, S.A. .ceeceroan-ssseasnrcnreonurs s 20 151
Corporacién Turistico Inmobiliaria, S.A. .... 7 -
VAriosS .ecesneres-orens e eaar e R e re e - 3.176
675 3.679

Provisiones constituidas ......c.-teraeieenn -109 -3.117
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9.3 -

Deudores varios

—_— e e ———

Las citadas cuentas tienen el contenido siguiente:

1.995 1.994

Deudores por productos ACCESOrioS . ..-ea-vncs-on 146 230
Deudores por desinversiones y otras operaciones. 3.212 2.102
otros deudores . ...-..- et e et 274 3Ig2
3.632 2.714

Provisiocnes constituidas .. .cee e -933 -209
2.699 2.505

NOTA 10 - FONDOS PROPIOS

10.1 - Capital Social

El capital social, integramente desembolsado, estd configurado
mediante acciones ordinarias y al portader, en una serie unica, con
idénticos derechos y admitidas a cotizacidn en las Bolsas de valores.

Los importes vy vartaciones experimentadas por esta cuenta, son lcs

siguientes:
1.995 1.994
NGmero Nominal NGmero Nominal
acciones {Millaones) acciones (Millones)
Valores al principio.. 84.689.327 5.081 84.689.327 B8.469
Reduccidn de capital.. - - - —3.388
valores al final ..... 84.689.327 5.081 84.689.327 5.081

La Junta General de fecha 30-6-95, tomd el acuerdo de ampliar el
capital social de Ercros en 5.081.359.620 pts, mediante la emisidn de
84.689.327 acciones ordinarias al portador, de 60 pts de valor
nominal cada una, con reserva del derecho de suscripcidn preferente
a favor de los antiguos accionistas, a razdén de una accidn nueva por
cada accién de las anteriormente poseidas, facultando al Consejo de
Administracién para la ejecucidn de dicho acuerdo, durante el plazo
de un aho, previendo para el supuesto de suscripcidn incompleta que

@l capital quedase aumentade en la cuantia de las suscripciones

efectuadas. EL Consejo de Administracién, haciendo uso de dicha
autorizacién, en su reunién de 17-11-%5, (fij6 para las nuevas
acciones una prima de emisién de 15 pts por accidn, pudiendo
ejercitarse el derecho de suscripcidn preferente desde el dia
siguiente a aquel en gque se publicara el anuncio de la ampliacidn en
el Boletin Oficial del Registro Mercantil (es decir desde el 25-11-
95}, hasta el 5-1-96, y determinando un periodo de suscripcién
adicional entre os dias 8 y 12-1-96 para gue los accionistas

pudieran soclicitar accliones nuevas sin limitacién alguna, y gue €n el
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caso de que a partir de esta dltima fecha, atn guedaran acciones sin
suscribir, el Consejo pudiera ofrecerlas a gquien estimara
conveniente, durante el plazo maximo de un mes, es decir, hasta el
12-2-96. Para este supuesto, el Grupo Villar Mir, segin los acuerdos
alcanzados en la venta del 53,5% de Fesa tiene el compromiso, a
requerimiento de Ercros, de garantizar la suscripcién de hasta mil
millones de pesetas efectivas. En la nota 23 -~Acontecimientos
posteriores al cierre del ejercicio—- se recoge el desarrollo de esta

ampliacién de capital.

Habiendc llegado a un acuerdo con el Sindicato de Obligacionistas
de la emisién de obligaciones hipotecarias de 1987 de S.A. Cros para
su pago definitivo (nota 13), el Consejo de Administracidn de Ercros,
en su reunidn de 22-12-95, decidié proponer a la Junta General una
ampliacién de capital en la cuantia y condicicones acordadas con dicho

Sindicate, para pagar el 70% del principal de la citada emisidn.

La Junta General de fecha 23 de junio de 1994, tomd el acuerdo,
al amparo de lo previsto en el articulo 163 de la Ley de Sociedades
Anénimas, de reducir el capital social en 3.387.573.080 pesetas, con
la finalidad de restablecer el eguilibrio entre el capital y el
patrimonic de la sociedad, disminuido por consecuencia de pérdidas,
mediante el procedimiente de reducir en 40 pts. el valor nominal de
cada una de las accicnes, gquedando fijado el capital social en la
cifra de 5.081.359.620 pts., representado por 84.689.327 acciones de
60 pts. de valor nominal cada una. Con fecha 29 de setiembre de 1994,
la Comisién Nacicnal del Mercado de Valores tomé el acuerdo de

inscribir en los registros oficiales la citada reduccion.

No existen accicnes de Ercros, adquiridas y conservadas en
cartera por la propia sociedad o por persona interpuesta. No existe
autorizacion de la Junta General para la adquisicidn derivativa de

acciones propias, ni tampocc la tienen las sociedades del grupo.

Consta a la Sociedad la titularidad en su capital, tanto en 19S55
como en 1994, de Grupo Torras c<on 21.385.659 acciones (25,25% del
capital social), repartidas entre Grupo Torras, S.A. (20,7% del
. capital social)y y Torras Hostench London Ltd (4,5% del capital
social). También consta a la Sociedad la titularidad en su capital,
tante en 1995 como en 1994, de Mesa Redonda, S5.L. con 15.608.818
acciones (18,43% del mismo}, sin gqgue se conozca la existencia de
otros titulares en la participacidn de su capital, de al menos un 5%
del mismo. Las participaciones de las gue son titulares Directores de
la sociedad o miembros del Consejo de Administracidn carecen de
importancia significativa, segun se desprende de las comunicaciones

oficiales efectuadas en cumplimiento de la normativa vigente.
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10.2 - Resultados neqativos de ejercicios anteriores

Esta cuenta representa el remanente de las pérdidas de

ejercicics anteriores, pendientes de aplicacidn o de compensacidn.

NOTA 11 - INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Otros ingresos a distribuir en varigs ejercicios

Este concepto se corresponde fundamentalmente con la cuenta
"convenio de suspensidn de pagos” (nota 2 e) por importe de 5635
millones (1.023 millones en 1994). La imputacién de esta partida a
resultados se realizard proporcionalmente a los pagos previstos de la
deuda definida con los acreedores concursales, es decir, en dos
partes iguales en cada uno de los anos 1996 y 1997.

NOTA 12 - PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

12.1 - Provisiones para pensignes y obligaciones similares

De acuerdoc con las conversaciones mantenidas a lo largo de 1293
y principio de 1994 con la Administracidn y Sindicatos, asi como con
las Asociaciones de Jubilados y Pensionistas de Ercros, en busca de
soluciones definitivas ante las graves dificultades para el futuro
mantenimiento de los complementos de pensiones, la Sociedad preparo
una oferta a sus pensionistas, en concepto de rescate del derecho a
la percepcidn de dicho complementc de pensién. La oferta consistid,
en términos generales, en una indemnizacién eguivalente a cuatro
anualidades del citado complemento, a la que se aplicaban reducciones
o incrementos en funcidn de la edad y del importe del complemento
anual. Esta indemnizacién podria percibirse, a voluntad del
pensionista, de una sola vez O en ferma de renta vitalicia

(reversible al conyuge O no).

Durante el periode de vigencia de la oferta (hasta el 30 de
noviembre de 1994) se adhirieron a la misma el 87% de los
pensionistas de Ercros, S.A., que fueron indemnizados en los términos

expuestos.

Con fecha 13 de diciembre de 1994, la Sala de lo Social de la
Audiencia Nacional dicté acuerdo de conciliacién derivado del
conflicto colectivo interpuesto por los Sindicatos. Los términos del
acuerdo no difieren sustancialmente de los que constituian la oferta

antes comentada. Para la cuantificacidn de la provisién a 31 de
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diciembre de 1995 ¥y 1994, referente a las indemnizaciones aln no
cobradas por sus titulares, se ha tenido en cuenta lo dispuesto en el

citado acuerdo.

El movimiento operado en esta cuenta, es el siguiente:

1.995 1.994

valor inicial ...ereorenenenrnrs B 166 3.851
BLEGS oo 150 -

PAQOS .cr-e-rsrmrmrmrmnres e aa e e -102 ~1.350
cancelacidén COMPEOMISOS .. ...--ervrenemrrrrss - ~2.13%

valor final ..---c-v--- L R 414 366

ras altas se corresponden con la aplicacidén del citade acuerdo a
prejubiladcs en situacidn de subsidio que acceden a la jubilacidn

definitiva.

No existen COMPromisos al cierre de los ejercicios 19%5 y 1994,
relativos a coberturas de devengos por miembros del Conseijo de

Administracidn, ni por personal en activo de la Sociedad.

12.2 - Otras provisiones

E£stas cuentas contienen provisiones por expectativas de pago de
gastos devengados en ejercicios anteriores, pero indeterminados en
cuanto a4 su ilmporte exactc O en cuante a la fecha en que se

produciran.

g1 mcvimiento operado en el ejercicio ha sido el siguiente:

1.995 1.994

Valor inicial «oieuiesiveresirnas e 6.770 3.026
AltasS ..cvevarosn- G eeranaees heemetes e 135 1.744
Aplicaciones ..... N -2.029 -

Valor final ...eccveecansnen Vet cenme et . 4.876 6.770

Se ha recibido nueva liquidacién de la Oficina Nacional de
Inspeccidn en ejecucién de fallo del Tribunal  Econdmico
administrative Central , en relacidn con acta levantada sobre el
impuesto de sociedades de 1988, por la que se da de baja de la
liguidacidn anterior el importe de 9.089 millones pts. La nuava
liquidacidén por importe de 2.359 millones pts, se encuentra
totalmente provisionada, Y ha sido recurrida ante la Audiencia
Nacional, esperando una sentencia favorable, en virtud de diferentes
sentencias de Tribunales Superiores de Justicia, dictadas para casos
analogos. Esta liguidacidn estd aplazada y garantizada mediante la
pignoracidn de las acciones de Erkimia, S.A. (nota 7).
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NOTA 13 - ACREEDORES LARGO PLAZO

Otras deudas

En el cuadro siguiente se recogen los movimientos habidos en el
transcurso de los ejercicios 1995 y 1994, y la composicion del saldo

al cierre de diches ejercicios.

Acreedores con  Acreedores sin

Cuentas derecho de derechc de
participativas abstencidn abstencidn Total
saldo a 31-12-93 2.472 4.718 2.117 9,307
Variacicones en 1994
Aplic.a Resultados -2.413 - -1.080 -3.493
Pagos - - 489 - 84 - 573
Traspaso a corto plazo - - - 287 - 287
Ajuste lista definiti-
va de acreedores - - 3 12 9
Saldo a 31-12-94 59 4.226 678 4.963
Variaciones en 1995
Altas 8.500 - 10 8.510
Aplic.a Resultados -8.300 - 22 -197 -B.51%
Pagos -497 - - 497
Traspaso a corte plazo - - -196 - 196
Otros tras.y ajustes - - 40 - 97 - 137
Saldo a 31-12-95 259 3.667 198 . 4.124

Durante el ejercicio se ha llevado a c¢abo el pago del segundo
vencimiento anual correspondiente a los acreedores concursales segun

. el Cconvenio aprobado. Ademds, de acuerdo con la Comisidn de
Seguimiento de dicho Convenio, se propuso a los acreedores

concursales la posibilidad de acogerse a una oferta por la que
podrian hacer efectivo el cobro adelantade de los dos plazos anuales

restantes, con una guita del cincuenta por ciento de su importe.

El 14 de febrero de 1995, Ercros recibié del Instituto de Crédito
oficial (ICO) la cantidad de 8.500 millones de pesetas, en
cumplimiente de acuerdos previstos por la Comisién Delegada del
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Gobierno para AsSuntos Econdmicos, aprobados el 20 de diciembre de
1994. Esta cantidad se aplicd a una ampliacidn de capital en Fesa,

acordada en su Junta General Extraordinaria de 23 de enero de 1995.

Dicha financiacidén del ICO a Ercros tiene la consideracidn de
crédito participative, de durac:ion indeterminada, no devengando
intereses, reembolsable en aquellos ejercicios en que la Sociedad
obtenga beneficios, destinando el 15% de estos a dicho reembolso,
hasta que haya guedado totalmente reembolsada. Teniendo en cuenta
estas condiciones, el valor actualizado al 6,5% de estos créditos
participativos es de 200 millones de pesetas, valor por el que se
incluyen en esta cuenta a 31-12-95, aplicando a resultados la
diferencia de 8.300 milleones (notas 4f y 18).

£l 21-12-9%5, Zrcros llegd a un acuerdo con el Sindicato de
Obligaciocnistas de la emisidn de obligaciones hipotecarias de 1987 de
S.A. Cros, para su pago definitivo. Las principales cliausulas del
acuerdo dictaminan gue Ercros pagard en efectivo el 30% del principal
de la deuda y propondrd a su Junta General de Accionistas, no mas
tarde del 30-6-9%6, la ampliacidn de capital social en la cuantia
suficiente para pagar el restante 70% del principal de la deuda en la
proporcidn, basicamente, de una accidn de Ercros por 200 pts del
principal de la deuda, no devengindose intereses por aplicacion del
Convenio de BAcreedores (nota 18). El Consejo de Administracidn de
Ercros, en su reunién de 22-12-95, decidid proponer a la Junta
General una ampliacidén de capital que cumpla con las condiciones

expuestas.

NOTA 14 - ACREEDORES A CORTO PLAZO

14.1 - Deudas con empresas del grupo

1.995 1.994

Servicios Inmobiliarios y Turisticos, S.A. 5 -

Corporacidén Turistico Inmobiliaria, S.A. s 43
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14.2 -

Otras deudas no comerciales

administraciones pablicas

1.995 1.994
Impuestos aplazados ...-- S AL I 3.489 3.865
Seguridad Social aplazada ......sercormoermT 2.685 2.646
saldos corrientes ......ececcsromrTot e aaae 172 123

6.346 6.634

Los importes aplazados, Cuyos vencimientos son el 31-12-95 para
los impuestos y el 31-1-96 para las deudas con la Seguridad Social,
estin garantizados por activos de la Sociedad por un total de 5.096

millones (notas 6 Y G.1).

Otras deudas

Esta cuenta incluye el saldo de 209 millones, correspondiente a

los acreedores concursales sin derecho de abstencidn (392 millones en

1994) .

NOTA 15 - INGRESOS

15.2.-

15.1 -

Importe neto de 1a cifra de negocios

La citada cifra corresponde a operaciones de la actividad

inmobiliaria en el mercado nacicnal.

Las transacciones con las sociedades del grupo Y asociadas se

exponen en la nota 21.

Inqresgs accesorios

Se incluyen en la citada cuenta:

1.995 1.994
Prestaciones de servicios ......- e et eeeees 67 78
Arrendamientos ..a.sceesecer e e as et 6 8
OLEOS .o sev-mmem====n Ve esasenas e e e 345 657
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NOTA 16 - GASTOS

16.1 - Personal

21 namero de empleados al término de cada uno de los ejercicios,

distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

1.995 1.994
Téenicos £itulados . .eeecearrere st 2 3
AdMiNLiSELALiVOS +cvrenmrenmerencosmer s 4 4
Subalternos ....-«---: B R R e 1 2
7 9

16.2 - Dotaciones para amortizacién de inmovilizado

Las expresadas cuentas recogen las dotaciones y aplicaciones

siguientes (notas 5 y 6):

1.995 1.994
Gastos de establecimiento .........eecoeneeree 56 527
Inmovilizaciones inmateriales ......- e em e 1 1
Inmovilizaciones MALEriales ..-ve-eevvrmnasnns 26 45
83 573
16.3 - Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores 1.995 1.994
servicios profesionales independientes ....... 208 223
Arrendamientos y CANONES .. ..ceeeevavmrrens e 41 42
Reparacidn Yy congservacion .........- G ree e - g1 267
SUMINLSLLrOS .+ vccvmomnrrannes e et emeean “an 6 165
OLroS SErvViClos ... e -verevemerrennrrasneos 144 183
520 880

Tributos
Tributos locales ......-.- PR e et e S8 133
Otros tributos ....-..-- e c e e e 2 53

&0 186
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NOTA 17 - GASTOS FINANCIEROS

GASTOS FINAMLTE=

Gastos financieros y asimilados

incluyen 45% millones (406 en 1994} de intereses correspondientes

a los aplazamientos 4qe Hacienda Piblica y Seguridad Social.

NOTA 18 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS pPOSITIVOS

Entre los 1ngresos extraordinarios S®€ incluye la aplicacién a
resultados de la quita de acreedores concursales {nota 11) por 789
millones (4.736 millones en 1994}, del exceso de provisiones por 267
millones (2.135 en 1994y, de la diferencia entre los valores nominal
Y actualizado de las cuentas participativas por 8.300 miilones (2.413
millones en 1994} (nota 13}, Y resultados por el acuerdo sobre la

emisidén de obligaclones hipotecarias por 474 millones (nota 13}).

NQTA 19 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

Entre los gastos extraordinarios se incluyen provisiones para
riesgos y gastos por 150 millones (3.744 en 1994}, provisiones para
deudas ccn empresas del grupo PpPor 23 millones (2.394 en 1994),
indemnizaciones por 94 millones (589 en 1984) vy reqularizaciones de

cuentas por 79 miilones {31 en 1994) .

NOTA 20 - IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

Las diferencias entre los resultados de cada ejercicio y las

bases imponibles, & efectos del Impuesto sobre Sociedades, son las

giguientes:
1.995 1.994
Resultado del ejercicio ...t . - 19 - 172
partidas no deducibles ....--ceronet 0 .- 255 4.156
Ingresos no computables ......coero 0o . -5%.085 -3.907
Base imponible previa ....cocsertttTt . -4.849 17
Ccompensac.bases imponibles neg.ejerc.ant.. - - 77

pase imponible .....ce--re-emrmttTI0T ~-4,849 -
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como consecuencia de ello, no se determina cuota a satisfacer en

el ejercicic 1.995.

El conjunto de bases imponibles pendientes de compensacidén en

ejercicios sucesivos tiene el detalle siguliente:

Ejerc.dltimo

Millones de aplicacién
Procedentes del gjercicio 1.990 ......-. 4.281 1,997
procedentes del ejercicio 1.991 ... .- 11.194 1.998
Procedentes del ejercicio 1.992 ... ..- 73.096 1.995
procedentes del ejercicio 1.993 ...-.nnn 379 2.000
procedentes del ejercicio 1.995 ....-.-- 4.849 2.002

La sociedad tiene definitivamente revisados por las Autoridades
fiscales 1o0s impuestos hasta el ejercicio 1.990, permaneciendo
abiertos a inspeccidn y revisién todos los impuestos principales que
je son aplicables desde el dia 1 de enero de 1991, no siendo
previsible que como consecuencla de dicha inspeccidn puedan surgir

pasivos adicionales que pudieran afectar significativamente a las

cuentas anuales.

ta Sociedad dispone de deducciones por inversiones efectuadas en

ejercicios anteriores, pendientes de aplicar segun el detalle:

Ejerc.udltimo

Millones de aplicacidn

Procedentes del ejercicio 1.991 ........ 26 1.996

como consecuencia de la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades
del presente ejercicio, 1a Sociedad obtendra la devolucidn de las
retenciones gue sobre diferentes fuentes de renta le han sido
practicadas por los pagadores de las mismas, cuyo importe asciende a

3 millones {2 millones en 1994%).
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NOTA 21 - TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Las principales operaciones realizadas durante el ejercicio con

lag diferentes empresas del grupo son las siguientes:

1.995 1.994
Servicios recibldos ... eaae e 78 50
Serviclos prestados .................. 17 68
Ingresos financieros devengados ...~ 9 -
Dividendos percibidos ................ - )

NOTA 22 - REMUNERACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las percepciones torales de los miembros del Consejo de
Administracion, importan 53 millones en 1995 (57 millones en 1994).
Las cuentas anuales Llncluyen gastos incurridos por consecuencia de
seguros de los que pueden ser beneficiarios miembros del Consejo de
Administracién gue ostentan funciones ejecutivas, i bien las cifras

no son signift icativas.

NQTA 23 - ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Ampiliacién de capital de Ercros

La ampliacidn de capital de Ercros, iniciada el 25-11-95 ({nota

‘-_10.1}, ge ha cerrado el 12-2-96, con un total de 57.801.119 acciones

emitidas, lo Qque representa un nominal de 3.468.067.140 pts Yy una
prima de emisién de 867.016.785 pts. For ello, el nuevo capital
social de Ercros es de B8.549.426.760 pts, representado por

142.450.446 acciones de 60 pts de nominal cada una de ellas.
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A través del Grupo yillar Mir se han suscrito mil millones de
pesetas efectivas: 2.666.666 acciones han sido suscritas por
Ferrcatlantica, S.L. ¥ 10.666.667 acciones a través de FG Valores Yy
Bolsa, S.A. SVB. Por tanto, la compraventa del 53,5% del capital
social de Fesa gqueda definitivamente cerrada, al cumplirse el dnico

supuesto de resclucidén gque quedaba vigente al cierre del ejercicio

(nota 7).

Tras esta ampliacidn de capital, las participaciones superiores
al 5% en el capital gocial de Ercros son las siguientes: Grupo
Torras, 15,01% (Grupo Torras, S.A.. 12,29% y Torras Hostench London,
Ltd, 2,72%), Mesa Redonda, S-.L.. 10,96% y Grupo Villar Mir, 9,36%
(Ferroatlantica, s.L., 1,87%, y a través de FG Valores y Bolsa, S.A.

SVB, 7,49%).

La ampliacién de capital se ha formalizado en escritura de fecha
4-3-96, n2 1.167 del protacolo de 1a Notario de Barcelona, D# Berta
Garcia Prieto, habiendo sido inscrita en el Registro Mercantil de

dicha ciudad, el 12-3-56.

con fecha 7-3-96 se ha iniciado el expediente de solicitud de
admisién a negociacidn de las acciones emitidas, habiéndose producido
el 26-3-96 la correspondiente verificacién previa por parte de la

Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Los miembros del Censejo de Administracién Sres. Piqué Camps,
puentes Ldpez V¥V Usuniriz Balanzategui, han suscritoc directa o
indirectamente, en la ampliacidn de capital, 600.000, 7.000 vy 100.000

accicnes respectivamente.
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NOTA 24 - CUADRO DE FINANCIACION

Aplicaciones

1.995
Cancelacién o traspaso de subvenciones. ... 5
Adquisicion de inmovilizado:

Immovilizacicnes materiales ...eeccecoTT T I 5
Inmovilizaciones financieras:

Empresas del grupo ..--- e 9,348

Empresas agsociadas§ ...t eeeame e e e -

Ootras inversiones financieras ..--c--c°° e A1

Gastos GLEEELAOS o earnennrrm eI -
Aplicacién de ingresos diferidos ...ttt 453
cancelacién © traspasoc @ corto plazo de deudas a
largo plazo:

Otros S L 1.041
Provisiones para riesgos Y gastos ...ttt 1.846

Total aplicaciones ..---<° e e e 12,739
aumento de capital circulante .-..---rr 0T ee e s -
12.739
QOrigenes
1.995
Recursos procedentes de las operaciones ---.---ccC 8.988
Dedudas a 1argo plazo:

Otros acreedores -..---"" e i e 200
Enajenacion de inmovilizado:

Inmovilizaciones materiales ....-esesmreTrtrTT 249

Inmovilizaciones financileras:

ﬁmpresas del grupo .----° R R 428

Empresas asociadas ..esrerrmotT0 I—— P 47

otras inversiones fipancieras ...--eccocoTtttT .- 1.562
Provisiones para riesgos y gastos ...-ceeooote R -

Total origenes ...--cccrctttTII0T 11.474
Disminucién de capital circulante -.--cecsocTTr0T 1.265

12.739

3.5831
11

412
3.491

10.961

18.429

18.429

652

4.019
27

226
253
6.423
12.006

18.429
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Variacion neta del capital circuiante

1.995% 1.9%94

aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Existencias ..-...---- - 649 - 980
Dendores ........n--->- - 1.707 - 5.287
Acreedores ..........- 342 - - 5.357
Inversiones temporales 131 - 55 -
Tesoreria ....--.---.- 18 - - 437
Ajustes pericdificacidn - - - -
1.091 2.356 55 12.061

- 1.265 - 12.006

Variacidén neta .......

Conciliacién de los recursos procedentes de las operaciones

1.995 1.994
Resultado del ejerciclo ........oveveene.- e =19 - 172
AMOrLiZACLONES .« v s i verranmesostssannsrens .- 84 573
Gastos a a distrib.en varios ejercicios ..... 413 1
Prov.Inmoviliz.financ. empresas del grupo ... 8.510 838

Provisiones Imnmoviliz.financ.otros creditos .

Recursos procedentes de las operaciones ..... 8.988 1.240
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NOTA 25 - CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANALITICA

Importe neto de la cifra de negocios

Otros ingresos de explotacidn
Variac.exist.prod.term. y €n curso
VALOR DE LA PRODUCCION

Compras
Gastos externos y de explotacion
VALOR ANADIDO

Gastos de personal
RESULTADQ BRUTO DE EXPLOTACION

Dotac.amortizaciones inmovilizado
Variac.provisiones circulante
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros
Gastos financieros
RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS

Resultados proc.del inmovilizado
Variac.provisiones inmovilizado
Result.ejercicios anteriores

Otros resultados extraordinarios

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre Sociedades
RESULTADO DEL EJERCICIO

31 diciembre 1995

3l diciembre 1994

Importes % Importes %
468 100 912 100
418 89 743 81

~650 =139 =980 -107
236 50 675 74

- 4 - 1 -240 - 26
=580 -123 -1.066 -117
~-348 - 74 ~631 - 69
- g2 -_20 =273 = 30
-440 - 94 =904 - 99
- 84 - 18 -573 - 63
- - - 52 - 6
~-524 -112 -1.529 -168
12 30 3

-456 - 98 =576 =106
-925 -198 -2.475 =271
265 57 272 30
-8.510 -1.818 -838 - 92
16 3 - 5 - 1
9.135 1.952 2.874 315
- 19 - 4 -172 - 19
- 19 - 4 -172 -_19
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INFORME DE_GESTION DE ERCROS, S.A.

a)

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS EN EL EJERCICIO 1995

purante el ejercicio se han producido diferentes hechos de gran

relevancia para la Sociedad.

La Junta General de fecha 30-6-95, tomd el acuerdo de ampliar el
capital social de Ercros en 5.081.359.620 pts, mediante la emisidn de
84.689.327 acciones ordinarias al portador, de 60 pts de valor
nominal cada una, con regerva del derecho de suscripcidn preferente
a favor de los antiguos accicnpistas, a razodn de una accldn nueva por
cada accién de las anteriormente poseldas, facultando al Consejo de
Administracidon para la ejecucidn de dicho acuerdo, durante el plazo
de un ano, previendo para el supuesto de suscripcidn incompleta que
el capital guedase aumentado en la cuantia de las suscripciones
efectuadas. EIl consejo de Administracién, haciendo uso de dicha
autorizacién, en Su reunion de 17-11-85, fij® para las nuevas
acciones una prima de emisién de 15 pts por acecién, pudiendo
ejercitarse el derecho de suscripcién preferente desde el dia
siguiente a aquel en gue se publicara el anuncio de la ampliacidn en
el Boletin Oficial del Registro Mercantil (es decir desde el 25-11-
g5), hasta el 5-1-96, vy determinandoc un periodo de suscripcion
adicional entre los dias 8 y 12-1-96 para que los accionistas
pudieran solicitar acciones nuevas cin limitacidn alguna, y que en el
caso de gue a partir de esta idltima fecha, aln quedaran acciones sin
suscribir, el Consejo pudiera afrecerlas a gquien estimara
conveniente, durante el plazo maximo de un mes, &S decir, hasta el
12-2-96. Para este supuesto, el Grupo villar Mir, segan los acuerdos
alcanzados en la venta del 53,5% de Fesa, tiene el compromiso, a
requerimiento de Ercros, de garantizar la suscripcién de hasta mil
millones de pesetas efectivas. En el apartado e) de este informe -
Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio- se recoge el

desarrollo de esta ampliacidn de capital.

El 14 de febrero de 1995, Ercros recibié del Instituto de Crédito
oficial (ICO} 1a cantidad de 8.500 millones de pesetas, en

cumplimiento de acuerdces previstos por la Comisién Delegada del
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Gobierno para Asuntos Econdémicos, aprobados el 20 de diciembre de
1994, Esta cantidad se aplicd a una ampliacién de capital en Fesa,

acordada en su Junta Ceneral Extracordinaria de 23 de enero de 1.995.

Dicha financiacion del ICO a Ercros tiene la consideracidn de
crédito participativo, de duracién indeterminada, no devengando
intereses, reembolsable en aguellcs ejerciciecs en que la Sociedad
obtenga peneflicios, destinando el 15% de estos a dicho reembolso,
hasta que haya quedado totalmente reembolsada. Tenlendo en cuenta
estas condiciones, el valor actualizado al 6,5% de estos créditces
participativos es de 200 millcnes de pesetas, valor por el que se
incluyen en esta cuenta a 31-12-95, aplicandoc a resultados 1la

diferencia de 8.300 millones.

nadas las condiciones ecendmicas en gue se encontraban las
negociaciones de venta de Fertiberia, 5.L. a Freeport McMoran, esta
ampliacidn de capital se provisiond en su totalidad. A lo large de
estas negociaciones, se comprobd la imposibilidad legal de llevar a
cabc dicha venta sin ceontraprestacidn por la subsistencia en el
pasivo de Fesa, csociedad matriz de Ferctiberia, §.L.. de determinadas
deudas VY contingencias. En consecuencia, el 2 de abril de 1995, el
consejo de Administracién de Fertiberia, S.L. asumid de nﬁevo la
gestidn de la sociedad, una vez finalizado el Contrato de Gestidn de

esta Gltima compafila con Freeport McMoran.

con fecha 17 de marzo de 1995 se suscribid un protocolo de
acuerdo para la venta de la participacion accionarial de Ercros en
Fesa con el Grupo Villar Mir, en el que se establecia basicamente que

Ercros venderia a este grupo acciones representativas del 53,51% de

. Fesa al precio simbdlico de 1 peseta por accion, dando a dicho grupo

una opcidn de compra del restante 20% de acciones de Fesa propiedad
de Ercros, a tres anos, Yy a precio en funcidén de la evolucidn de
Fertiberia, S.L.. Con este acuerdo el Grupo Villar Mir tomaria el
control de Fesa y de su filial operativa Fertiberia, S.L. asumiendo

por tanto el pasivo de agquella.

Este acuerdo tras Su ratificacién por el Consejo de Ercros y los

informes favorables de las Ccomisiones de Seguimiento de los Convenios
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de Acreedores, se materializod, con fecha 18-4-95, en el
correspondiente contrato, gJue preveia una serie de supuestos de
resolucidn por parte del comprader, gue no fueron ejercidos, gquedando
vigente al cierre del ejerciclio, un inico supuesto de resolucidn, a
instancias de Ercros, consistente en el compromiso del grupo
compradeor de garantizar la suscripcion de mil millcones de pesetas

efectivas en la ampliacidn de capital del Ercros.

En consecuencia con 1o anterior, FErcros es titular a 31-12-95,
del 20% del capital de Fesa, sujeto a la opcidén de compra, expuesta

mas arriba, por parte del Grupoc villar Mir.

El 21-12-95, Ercros llegd a un acuerdoe con el Sindicato de
Obligacionistas de la emisidn de obligaciones hipotecarias de 1987 de
S.A. Cros, para su pagoe definitivo. Las principales cliusulas del
acuerdo dictaminan gue Ercros pagara en efectivo el 30% del principal
de la deuda y propondrd a su Junta General de Accionistas, no mas
tarde del 30-6-96, la ampliacidn de capital social en la cuantia
suficiente para pagar el restante 70% del principal de la deuda en la
proporcién, brasicamente, de una accidn de Ercros por 200 pts del
principal de la deuda. El Consejo de Administracidn de Ercros, en su
reunién de 22-12-95, decidi® proponer a la Junta General una

ampliacidn de capital que cumpla con las condiciones expuestas.

Durante el ejercicio se ha llevade a cabo el pago del segundo
vencimiento anual carrespondiente a los acreedores concursales segun
el Convenio aprobado. ademds, de acuerdo <on ia Comisidén de
Segquimientc de dicho Convenio, se propuso a los acreedores
concursales 1la posibilidad de acogerse a una oferta por la que
podrian hacer efectivo el cobro adelantado de los dos plazes anuales

regtantes, con una gquita del cincuenta por ciento de su importe.

Se ha recibido nueva liguidacidn de la oficina Nacional de
Inspeccidn en ejecucidn de fallo del Tribunal Econdmico
Administrativo Central , en relacion con acta levantada sobre el
impuesto de sociedades de 1988, por la que se da de baja de la
ligquidacion anterior el importe de 9.089 millones pts. La nueva
liquidacién por lmporte de 2.359 millones pts, se encuentra
totalmente provisionada, vy ha side recurrida ante la Audiencia

Nacianal, esperando una sentencia favorable, en virtud de diferenteg
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b)

sentencias de Tribunales Superiores de Justicia, dictadas para Ccaso03
anadlogos. Esta ]iguidacion esta aplazada Y garantizada mediante la

pignoracién de las acciones de Erkimia. S.A..

se han vendido a Insular de aguas de Lanzarote { INALSA) , compania
encargada por el Ccabilde Insular de 13 produccién de agua desalada de
15 isla, las piantas potabilizadoras que Ercros tenia en Lanzarote,
asi como la concesién que Ercros tenila para el abastecimiento de agua
a Costa Teguise, subrogandose Inalsa en la obligacién futura de
instalar las plantas potabilizadoras necesarias para al
apastecimientd de agua a toda l1a poblacion prevista en el plan
especial de Costa Teguise. También, con 1la conformidad del
Ayuntamiento de Teguise, S na llegado a un acuerdo con la empresa
lanzarotena Fiumelan, por el gue esta s subroga en la obligacidn que
vrenia Ercros. de finalizar Y rematar la Urbanizacion costa Teguise,
posibilitando por tanto su futura cesién al Ayuntamiento, tal como

estaba previsto en el Plan parcial correspondiente.

SITUACION DE LA SQCIEDAD
Las cuentas anuales de la sociedad, estaplecidas en el marco de
la Ley de sociedades Andnimas, representan Ssu situacién financiera y

economica al cierre del ejercicio.

Los activos de 1la sociedad importan 21.195 millones de pesetas,
con una disminucidn de 4.106 millones en relacién a los 25.301
millones de 1994 . De esta disminucidn, 1.486 millones corresponden al
inmovilizado., 413 millones A& 1os gastos & distribuir en varios
ejercicios Y >.7207 millones al circulante. LoS movimientos
correspondientes han sido analizados en las notas a las cuentas

anuales, 5iendo debidos, en sS4 generalidad, a 1la accidn de

‘:_concentracién en las actividades quimicas y 2 las ventas de caracter

inmobiliario. El inmovilizado representa el 60,53% del total de los

activoes (56,58% en 1994) vy el circulante el 39,47% (41,79% en 1994).

Los ingresos a distribuir en varios ejercicios han disminuideo en
458 millones Y las provisiones para riesgos Y gastos en 1.846
millones, principalmente por aplicacién a resultados {ingrescs
diferidos derivados del Cconvenio con 108 acreedores) y a Su finalidad

(diferentes provisiones) ¥ por pago 2 los acreedores (provisiones
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para pensiones). LosS acreedores, a largo y <¢orto plazo, han
disminuido en 1.783 millenes, principalmente por el pago a los
acreedores concursales de la sequnda anuatidad y de la oferta de pago
anticipado, asi como por el pago a aquellos obligacionistas
hipotecarios con los que se ha alcanzado un acuerdo. Los fondos
propios representan el 19,61% del total del balance (16,51% en 1934},
los ingresos a distribuir en varios ejercicios el 2,73% (4,10% en
1994), las provisiones para riesgos y gastos el 24,96% (28,20% en
1994), los acreedores a largc plazo 21 19,74% (19,86% en 1994) vy los

acreedores a corto plazo el 32,96% (31,33% en 1994).

Los ingresos han alcanzado la cifra de 886 millones pts (1.655
millenes en 1994), formados principalmente por la venta de
existencias y de servicios de cardcter inmobiliario, c¢on un margen
bruto de 232 millones. la reduccién de laos ingreses, en relacion al
ejercicio anterior, se debe, fundamentalmente, a la menor
disponibilidad de promociones inmobiliarias para la venta, puesto gue
en su practica totalidad estan en garantia de los aplazamientos de
pago con las Administraciones Pibicas, y a la salida de la Sociedad

de la actividad de produccidn de agua potabilizada en Lanzarote.

Los resultados de la explotacidn han sido negativos en 524
millones de pesetas (1.52%9 millones negativos en 1994}. La variacidn
con el ejercicio anterior se debe fundamentalmente a la reduccién de
los gastos de personal, principalmente por menor nomina de personal
prejubilado, y a la reduccidén de las amortizaciones y de los gastos
de explotacidn, principalmente por la venta de las plantas
potabilizadoras de Costa Teguise en Lanzarote. Los gastos financieros
se deben en su practica rotalidad a logs generados por los

aplazamientos de pago con las Administraciones Piblicas.

Los resultados extraordinarios presentan un saldo positivo de 905
millones pts (2.302 millones positivos en 1994), siendo las partidas
constitutivas mas importantes las quitas de acreedores concursales,
l1a diferencia entre los valores nominal y actualizado de las cuentas
participativas, Yy la dotacidn para provisiones de inmovilizacicnes

financieras.

como consecuencia de todo ello, el resultado del ejercicio es de

19 millones negativos (172 millones negativeos en 19%4).
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c)

d)

EVOLUCION PREVISIBLE DE LOS NEGQCIOS EN EL EJERCICIO 1996.

El grupo Ercros esta formado definitivamente <on las actividades
guimicas desarrolladas por Su filial Erkimia, $.A. y sus sociedades
dependientes, y con la gestién de un exiguo patrimonio inmobiliario.
Los fondos gue se obtengan de la ampliacién de capital de Ercros,
tendran como destino, principalmente, el refuerzo financiero de
Erkimia, S.A., para hacer frente a su plan de inversiones, con lo que
verid importantemente mejorada su situacién industrial, aumentando su
competitividad y dando un impulso definitivo a 1los aspectos de
calidad y mediocambientales. En el informe de gestidén del Grupo se

analizan estos aspectos en detalle.

g1 citado plan de inversiones permitird, por tanto, gque €l Grupo
pueda atravesar la parte negativa de las ciclos econdmicos, gue
ctradicionalmente sufren las actividades quimicas, sin poner en riesgo
su continuidad Y generando resultados positivos. Por ellc es
prioritario gque lcg fondos que el Grupo pueda generar en los proéximos
afios, se dediguen al fortalecimiento de su situacidén financiera, por
lo que, en diche plazo, no existen previsiones de remuneracidn del

capital social de Ercros.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

gl desarrollo del Grupo =€ centra en la consolidacidn de sus
actuales Llineas de produccion, mediante su diversificacidn a
productos de mayor valor afadido, la mejora constante de la atencidn
al cliente, especialmente éen las facetas técnica Yy medicambiental, y
en la optimizacion continua de los procesos, tanto en seguridad y

medio ambiente, como en Sus costes. Las plantas de cogeneracion

. conjunta de energia eléctrica Y vapor puestas en marcha en las

faibricas de Tarragona, Aranjuez Y Flix, asi como la iniciacidn del
proyecto de modernizacidn Yy ampliacién de 1a electrolisis de
soluciones de clorurc gédico de la fabrica de Flix, son realizacicnes

en linea con los objetivos expuestos.

Durante el presente ejercicio, asi como en los anteriores, la
actividad de investigacién en el grupo Ercros, se€ ha llevado a cabo

en Erkimia, S.A. Y Sus sociedades dependientes, habiéndose polarizado
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en la mejora de la obtencidén de determinados productos farmacéuticos
(mejora de 105 rendimientos de fermentacidn de eritromicina vy
obtencién de sus sales}, en el desarrollo de plantas piloto como la
de hidrodecleracidn de tetracloruro de carbonato a cloroformo y la de
produccién de carbonato de estroncio y en procesos como el de
produccion de tricloroetileno. Ademis se ha hechc un gran esfuerzo en
la mejora de 1a calidad de las emisiones en agua residual y al aire,

registrandose una destacable reduccidn de los indices de emisiones.

Durante 199%, el Grupoc ha dedicadeo a estas actividades un total
de 174 millones de ptSs {130 en 1994). De esta inversion el 40% se han
dedicado a la mejora de procesos y estudiocs de mejora de impacto
mediocambiental, 25% a desarrollo de nuevos procesos, 1%5% a servicios
externcs de asesoramiento recnoldgico y el 20% restante a asistencia

técnica comercial.

ACONTECIMIENTQSIMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

Ampliacién de capital de Ercros

La ampliacién de capital de Ercros, iniciada el 25-11-95, se ha
cerrado el 12-2-96, con un total de 57.801.119 acciones emitidas, lo
(que representa un nominal de 3.468.067.140 pts Y una prima de emisidén
de 867.016.785 pts. Por ello, el nuevo capital social de Ercros es de
B.54%.426.760 pts, representado por 142.490.446 acciones de 60 pts de

nominal cada una de ellas.

A traves del Grupo Villar Mir se han suscrito mil millones de
pesetas efectivas: 5.666.666 acciones han sido suscritas por
Ferroatlantica, S.L. y 10.666.667 acciones a través de FG Valores y
Bolsa, S.A. SVB. Por tanto, la compraventa del 53,5% del capital
social de Fesa gueda definitivamente cerrada, al cumplirse el Gnico

supuesto de resolucidn que guedaba vigente al cierre del ejercicio.

Tras esta ampliacién de capital, las participaciones superiores
al S% en el capital social de Ercros son las siguientes: Grupo
Torras, 15,01% {Grupo Torras, S.A., 12,29% y Torras Hostench London,
Ltd, 2,72%), Mesa Redonda, S.L., 10,96% y Grupo villar Mir, 9,36%
{Ferroatlantica, S.L., 1,87%, y a través de FC Valores y Bolsa, S.A.

SVB, 7,49%).
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La ampliacidn de capital se ha formalizado en escritura de fecha
4~3-96, n2 1.167 del protocolo de la Notario de Barcelona, D& Berta
Garcia Prieto, habiendo sido inscrita en el Registro Mercantil de

dicha ciudad, el 12-3-96.

¢Con fecha 7-3-96 se ha iniciado el expediente de solicitud de
admisién a negociacidn de las acciones emitidas, habiéndose producido
el 26-3-%96 la correspondiente verificacidn previa por parte de la

Comisidn Nacional del Mercado de Valores.
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A Juan Bravo. 3 b
2/ AUDIBERIA

28006-Madrid
Telf. 43514 22/ 34
Fax: 435 12 23
INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES
A los Accionistas de ERCROS, S.A.
1. Hemos auditado las cuentas anuales de ERCROS, S.A., (en adelante la Sociedad o

Ercros), que comprenden ei balance de situacién ai 31 de diciembre de 1985, I3 cuenta
de pérdidas y ganancias y la memona corre_s_pondlentes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabll!d_a_d de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anualgs en
su conjunto, basada en el traba;o‘reahzado de acuerdo_ con ias normas de auditoria
generalmente aceptadas, gue reguieren el examen, mediante a realizacion dg_ pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales vy la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

{a legislacion mercantil, los Administradores presentan a efectos

2. Efm%%ﬁ:g%s‘fo;n cad% una de las pa_rtida_\s. del balance y de la cuenta de pér(_:iida.s'y
ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 1995, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio

1995. Con fecha 19 de mayo de !995 emitimos nuestro informe de auditoria acerca

de las cuentas anuales del ejercicio 1894, en el que expresamos una opinidn con

salvedades.

3. En aplicacién de la normativa mercantil vigente Ercros, como sociedad dominante del
Grupo Ercros. esta obligada a la formulacion de cuentas anuales consolidadas. El efecto
de su consolidacién representa un incremento en los resultados y en ias reservas de
1.120 y 703 millones de pesetas respectivamente, tal como recogen las cuentas anuales
consolidadas a 31 de diciembre de 1985. Con fecha 30 de abril de 1996 hemos emitido
nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales de Ercros, S.A. y sociedades
dependientes correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 1995.

i i actualizacion de las Cuentas Participativas, segun se indica en la
* hg:ac.as;léngt:olg er?qedrgoria del ejercicio 1994, representd para la Sociedad la aplicacion
extraordinaria de 2.413 millones de pesetas al resuitado del ejercicio 1994. En el
presente ejercicio, segun se expresa en ia nota 7 de la memoria adjunta, Ercros ha
recibido del Instituto de Crédito Oficial (ICO), créditos participativos por importe de
8.500 millones de pesetas en las mismas condiciones que los derivados del convenio de
acreedores resuitante de la suspensién de pagos de la Sociedad. Los mencionados
créditos han sido actualizados a 31 de diciembre de 1995 y han originado el
reconocimiento de ingresos extraordinarios en el ejercicio 1395 por importe de 8.300
miliones de pesetas. Su presentacion como ingreso diferido, habria supuesto la
equivalente reduccion de estos resultados y su aplicacion sistematica en futuros
ejercicios, condicionada a la evolucion de la propia Sociedad.

ﬂ“mi Mrembro ge Summit Inlernacional Associales, Ing
Asocacion Mundial de Firmas ge Audiloria & Consultona

AUDIBERIA AUDITORES. 5L,
N.LF. B-28746964 - Insc. Regisiro Mercanhl de Madnd. Tomo 2100, Libro 0, Folio 85, Secoion 8. Hoja N.° M-37 241, Inscripoion §

Inscita en el Inshituio de Auditeres Censores Juzados ¢e Cuentas de Espana
Inse (N2 S0 877) en et Remqstio Gficial de Auditores de Cuenlas (R O A.C.)
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Segun se expresa €n 13 nota 14.2, de la memoria adjunta |3 Sociedad mantiene con 13
Hacienda Publica diferenies deudas tributanas aplazadas, cuyd cuantia, a la fecha del
balance, representan 3.489 miliones de pesetas. El vencimiento establecido para supago
era el 31 de diciembre de 1995, encontrandose prestadas garantias con diferentes

bienes y activos de la Sociedad.

La Sociedad mantiene contenciosos con la Hacienda publica, ante diferentes Tribunales
Econémico—Administrativos y la Audiencia Nacional, por consecuencia de actas
establecidas por la Inspeccién Tributana en disconformidad. cuya cuantia, de acuerdo
con el ultimo fallo det Tribunal Econémico Administrativo Central asciende 3 3.659
millones de pesetas No fue objeto de suspension de acto en dichos Tribunales. Se tiene
convenido, con 12 Direccion Genersl de Recaudacion del Ministerio de Economia y
Hacienda, &l aplazamiento de dichas deudas hasta el momento en gue queden
sustanciadas las resoluciones GUE pongan finalos contenciosos respectivos, habiéndase
prestado garantias suficientes ante la Administracion, representadas pofr bienes

inmobiliarios.

Adicionalmente, ia Sociedad mantiene otros contenciosos en cuantias de 1.860 miilones
de pesetas y provisiones constituidas pof 4.528 millones de pesetas, como cobertura
de los efectos Que estiman puedan serles desfavorables en ja totalidad de los recursos
que mantiene. En consecuencia, No cabe concluir sobre 1a razonabilidad de las
provisiones constituidas que dependeran de 1as resoluciones definitivas de los tribunaies.

Como se expiica en ia nota 14 de ja memoria adjunta la Sociedad. mantiene deudas
aplazadas con Qrganismos de la Seguridad Social, por importe de 2.685 millones de
pesetas, con vencimiento d 31 de diciembre de 1995.

Ala fecha de emisién de esteé informe los aplaz_amiemos acordados con {08 Organismos
de la Seguridad Social y con la Hacienda Publica se encuentran vencidos ¥ pendientes

de determinacion de la ejecucion de las garantias prestadas por ia Sociedad.

En ejercicios anteriores 12 Sociedad tenia constituida una provision para complementar
las pensiones abonadas por ia Segu_ndad Social al personal en situacion de clases
pasivas, que estaba calculado actuarialmente aplicando un tipo de interés técnico det
11%.

Durante el gjercicio de 1994 y en el marco de 13s negociaciones mantenidas con las
representaciones sindicales vy de los pensionistas, Ercros realizo una oferta con
determinadas condiciones para el rescate de estos complementos de pensiones. a sus
titulares a la que sS€ acogié el 87 o, gproximadamente del personal en situacion de clases

pasivas. En el presente ejercicio se ha adherido un 2 % del colecuvo mencionado.

La provision para pensiones residual existente (nota 12 de la memoria) al 31 de
diciembre de 1995, por importe de 414 millones de pesetas, recoge fa evaluacion

. correspondiente af restante 11 % de los pensionistas nNo adheridos a la oferta de rescate

formulada por Ercros. el cual estd calculado sobre la base de la sentencia de 13 de
diciembre de 1994 de la Sala de lo Social de la Audiencia Nacional, dictada en relacion
al contencioso interpuesto por jas Organizaciones Sindicales.

Habiendo sido objeto de recurso dicha sentencia, no cabe concluir sobre la definitiva
evaluacion y liquidacion futura de las deudas, que representan tales provisiones.
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En nuestra opinidn excepto por lo descrito en el pérrafo 4 anterior y si se conociera el
deseniace final de 1as incertidumbres descritas en los parratos 5 v 6, las cuentas anuales
del ejercicio 1995 adjuntas expresan, en todos 10s aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacion financiera de Ia Sociedad al 31 de diciembre de 1986 vy
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha v contienen la informacion necesaria vy
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada. de conformidad con principios

y normas contabies generalmente aceptadas que guardan niformidad con los aplicados
en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1985, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de ia Sociedad, la evolucion de
sus Negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que 1a informacion contable gue contiene el citado informe de gestidn
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye ia revision de informacion distinta de la obtenida a partir
de ios registros contables de la Sociedad.

Madrid, 30 de abril de 1996 AUDIBERIA
b PPES ’
Oserio, Navatroy Cia Alfonso_QOsorio lturmendi
SRC (AUDIBERIA) Socio Auditor de Cuentas
“lEMHPOIIFH\Ik\II (RN -7
/,—
INSTITUTO DE AUDITORES
CENSORES [URADOS
DE CUENTAS DE ESPANA
1996  A1-01823 i
T 10.000pd
IMPORTE CCLELGIW |
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CUENTAS ANUALES DEL GRUPO ERCROS 1.995

PREAMBULO

Las cuentas consolidadas del grupo Ercros estdn constituidas por el
balance consolidado, la cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y la
memoria de las cuentas consolidadas, a las que 5€ acompana el informe de

gestidn.

En su presentacidn y redaccién se sigue la normativa establecida por
el Real Decreto 1.815/1.991, de 20 de diciembre, dictade en desarrollo de
los articulos 42 al 49 del Cédigo de Comercio. Ademds se presenta una serie
histérica de las principales magnitudes del balance consolidado y de 1la

cuenta consolidada de pérdidas vy ganancias para el periodo 1991-1995.

Las cuentas anuales del ejercicio, tanto de Ercros como del grupo

Ercros, han sido auditadas por Audiberia.
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Balances consolidados al 31 de diciembre de 1995 y 1994 del grupo Ercros

Expresados en millones de pesetas

ACTIVO

3] diciembre 1995

31 diciembre 1994

INMOVILIZADO
Gastos de establecimiento (Hota 5)
Irmovilizaciones inmateriales (Nota &)
Bienes y derechos inmateriates
Provisiones y amortizaciones
Irmovilizaciones materiales (Nota 7)
Terrenos y construccicnes
instalaciones tecnicas vy maguinaria
otro inmovilizado
Anticipos e inmovilizados en curso
provisiones y amortizaciones
Inmovilizaciones financieras (Nota 8)
pParticipacicnes puestas en equivalencia
créditos a sociedades puestas en equivalencia
Cartera de valores a largo plazo
otros creditos

Provisiones

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACICN (Nota )
pDe sociedades consolidadas por integracién global.

GASTOS A DISTRIBUIR EW VARIOS EJERCICIOS

ACTIVO CIRCULANTE (Nota 1)

Existencias

Deudores
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Empresas puestas en equivalencia
Otros deudores
Provisiones

Inversiones financieras temporales
participaciones puestas en equivalencia
Créditogla empresas puestas en equivalencia
Otros créditos

Tesoreria

Ajustes por periodificacién

TOTAL ACTIVO

28.745

163

94

218
(124)

27.998

10.88C

41,554

1.120

913
(26.469)

490

13

2

1.077

S68
(1.7

41
41

1.007

21.365
8.243
11.192
7.860
9
5.286
(1.963)
768
50
718
1.026
136

74.772
215
128
283

(155)

68.249

25.605

69.662

1.75%9
1.274
(29.991)
6. 180
1.905
1.411
5.449
(2.58%)

61
61

761

59.423
19.799
32.463
22.683
4.239
10.993
(5.452)
R T4Y

22

357
6.510
272

135.017



71 diciembre 1995

31 diciembre 1994

PASIVD

FONDOS PROPIOS (Mota 11} 5.980
Capital suscrito 5.081
Otras reservas de {a sociedad dominante (905)
Resul tados de ejercicios anteriores (905}
Reservas en sociedades consol.por integr. global 1.201
Reservas en sociedades puestas en equivalencta (498)
pérdidas y ganancias atrib.a la soc.dominante 1.101
SOCI0S EXTERNOS (Nota 12) ch
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION (Hota 13) 28
De sociedades consol idadas por integr.global 2B
De sociedades puestas en equivalencia -
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 14) 1.360
Subvenciones de capitat L4
oLros ingresos a distribulr en varios ejercicios 1.316
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 15) 10.020
ACREEDORES A LARGO PLAZO (Nota 16} 14.136
Dewdas con entidades de crédito 1.838
Otros acreedores 12.298
ACREEDORES A CORTD PLAZOD (Nota 17) 18.666
Emisiones de obligaciones y otros valores negoc. -
Deudas con entidades de crédito 3.221
Deudas con espresas puesias on equivalencia 62
Acreedores comerciales 4655
Otras deudas no comerciales 10.531
Provisiones para operaciones de trafico 30
Ajustes por periodificacion 167
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO({Nota 15) Q44
51.158

TOTAL PASIVO

4L 879
5.081
(735
(733)
462
(84)
153

359

54
38
16

1.846

35.503

50.187
895
49292

42.140
450
10.113
24
13121
15.804
46
2.582

135.017
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas de los ejercicios 1995 v 1994 del grupo Ercros
Expresadas en pesetas

CONCEPTOS 31 diciembre 1995 31 diciembre 1994
INGRESOS (Nota 18) 356.951 91.011
Importe neto de la cifra de negocios 35398 83.035
Aumento existencias de prod.term.y en curso de fab. - 5.508
Trabajos efectuados por el grupo para el imoviliz. T4 227
Otros ingresos de explotacidn 479 2.241
GASTOS (Mota 19} 34.607 95.421
Reducc. de existenc.de prod.term.y en curso de fab. 331 -
Consumos y otros gastos externos 16.245 L7.607
Gastos de personal 5.806 16.981
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 1.947 5.244
variacién de provisiones de trafico 72 851
Otros gastos de explotacion 9.106 24.738
RESULTADDS DE EXPLOTACION (Wota 20} 2.344 (4.410)
RESULTADOS FINANCIEROS €1.37N (6.621)
Ingresos financieros 336 383
Ingresos por participaciones en capital 34 31
otros ingresos financieros 174 297
Diferencias positivas de cambio 128 55
Gastos financieros 1.713 7.004
Gastos finmancieros 1.589 6.882
Diferencias negativas de cambio 124 122
AJUSTES DE PUESTA EN EQUIVALENCIA Y OTROS (Nota 2N 5 (403)
Positivos 26 61
Participacién benef.de soc.puestas en equiv. - 48
Reversion diferencias negativas de consal. 26 13
Negativos 21 464
participacion perd.de s0¢.puestas en equiv. 1 448
Amortizacion fondo de comercio de consol. 20 16
RESULTADOS DE LAS ACTIVIDADES OROINARIAS 972 (11.434)
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS (Nota 22} 229 9.653
Positivos 10.679 24.202
Procedentes de inmoviiizado mat.e inmat. 62 1.680
Enajenacicon particip.en soc.depend.y asoc. 236 -
Reversion de subvenciones de capital B 11
Ingresos y beneficios extraordinarios 10.373 22.51
Negatives 10.450 14.549
Procedentes de inmoviiizado mat.e inmat. 155 1,097
Gastos y pérdidas extraordinarics 10.293 13.452
RESULTADOS CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 1.201 (1.781)
impuesto sobre beneficio {Nota 23) 62 39
RESULTADO CONSOLI1DADO DEL EJERCICIO 1.139 ¢1.820)
Resultado atribuide @ socios externos __ 38 (1.973)

RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOC.DOMINANTE 1.101 153
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE ERCROS
Y SU GRUPO DE SOCIEDADES A 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

NOTA 1 - ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Ercros, S.A. (en adelante Ercros) y las sociedades dependientes de

ella directa o indirectamente, que mas adelante se relacionan, componen al

31 de diciembre de 1.995 y 1.994, el grupo Ercros (en adelante el Grupo).

Las actividades principales de las sociedades gue integran el Grupo,

son la fabriracidon vy comercializacién de fertilizantes agricolas, de

productes quimicos ¥y petrogulimicos, de industrias electroguimicas vy

1a investigacién y aprovechamiento de yacimientos minerales

electrotécnicas,
y recursos geoldgicos, 13 fabricacién y comercializacidn de productes
farmacéuticos vy fitosanitarios, la explotacidén del patrimonio social

inmobiliaric y, en general, la realizacidn de toda clase de operaciones

industriales, comerciales o de servicios que sean complementarias o©

derivadas directa o indirectamentée de las actividades antes sefialadas.

En el ejercicio 1992, se declard la situacidén de insolvencia

provisional de Ercros, asi como de otras sociedades filiales y asociadas que

entonces estaban incluidas en el area de fertilizantes. En 1993 se aprobaren

los respectivos convenios con los acreedores.

Fntre 1993 y 1994, se procedido a la desinversién en diversas

sociedades, entre las que destacan Rioc Tintc Minera, S.A. y Unidon Espafiola
de Explosivos, 5.A. En 1595 se ha producido la desinversidon del 53,5% de
Fesa Fertilizantes Espancles, S.A. (en adelante Fesa), con lo que Ercros se
configura como corporacién de reducida dimensién, tenedora principalmente
del 100% del capital social de Erkimia, S.A., cuya actividad se centra en
el sector quimico, siendo sus principales lineas de producto las siguientes:

sosa cdustica, derivados inorganicos del cloro, acetato de etilo, sulfato

potdsico y materias primas farmacéuticas.

En el cuadro siguiente se indican las sociedades dependientes vy
asociadas incluidas en las cuentas consolidadas del ejercicio 1.995, con

expresidon del método de consolidacion aplicado. Todas ellas clerran su

ejercicio en la misma fecha que Ercros.
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Sociedades dependientes Y asociadas inciuidas

Scciedades

DIVISION QUIMICA
ERKIMIA, S.A.

AGROCROS, S.A.

COPRISA POITTEMILL, S.A.

£RCROS PORTUGAL, PRODUCTOS QUIMILOS,

ERKIMIA DEUTSCHLAND G.m.b.H.
ERKIMIA FRANCE, S.A-

ERKIMIA INTERNACIONAL, S.1.
ERKIMIA 1TALIA S.R.L.

FERMENTACICNES Y SINTESIS ESPANOLAS,

FREITHOFF CHEMIE G.m.b.H.
MARCOATING, 5.L.

MINAS DE CARDOMA, S.L.

POTASAS Y DERIVADOS, S.L.

GADES, LT

COGENERACION ELECTRICA RIBERA DE L
ASOCIACION FLIX-COQUISA, S.A.
GALINERA DE CARDONA, S.L.

OTRAS PARTICIPACIONES

INMOBILIARIA UNION [NDUSTRIAL, S.A.

CLORATITA, S.A.
CORPORACION TURISTICC INMOBILIARTA
INDUSTRIAS GUIMICAS DE TARRAGONA,

SERVICIOS INMOBILIARIOS Y TURISTICOS, S.L.

(*y En las domiciliadas en el extr

S.A.

enlascuentasconsoﬁdadasdelaeujdo 1995

Municipio(*) del

pomiciiio Socral

BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
S.A. LISBOA (Portugal)
RECKL INGHAUSEN (Alemania)
PARIS (Francia)
MADRID
MILAM (ltatia)l
MADRID
RECKL INGHAUSEN (Alemanial
MADRID
BARCELCNA
CARTAGERA
JERSEY (Reino Unido)
FLIX
BARCELONA
CARDONA

S.A.

'EBRE,AIE

BARCELONA
BARCELONA
MADRIO
SARCELONA
MADRID

S.A.

anjero se incluye el pais correspondiente.

{Millones Pts)

Capital Reservas  Resuitados
5.600 5.063 1.117
130 - (45)
10 (2) -
93 114 5
55 199 44
19 28 4
204 116 (7
8 14 15
324 (102) 10
17 b 21
1 -
140 (373 -
800 11 19
i - 2
319 21 92
7 - (2
20 - 2
269 (64) (3
10 13 G
17 32
122 58 (9
i 5 &



Valor de la Participacion

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

i

92

50

50

100
100
100
100
100

Importe

11.780
85

213
298

51
313

37
232
112

103
830

393

11

163
21
49
aa

s$oc. Tenedora

ERCROS, S.A.

POTASAS Y DERIVADOS, S.L.
ERCROS, S.A.

ERKIMIA INTERNACIONAL, S.L.
ERKIMIA INTERNACIONAL, S.L.
ERKIMIA INTERNACIONAL, S.i
ERKIMLA ENTERNACIONAL, S.L.
ERKIMIA INTERNACIONAL, S.L.

ERKIMIA, S.A.

ERKIMIA DEUTSCHLAND, GmbH

ERKIMIA, S.A.

ERKIMIA, $.A.

ERKIMIA, S.A. (82%), M. CARDONA, S.L. {18%)
ERKIMIA INTERNACIONAL, S.L.

ERKIMIA, S.A.

ERKIMIA, S.A.

MINAS DE CARDONA, S.L.

ERCROS, $.A.

INMOB.UNION [NDUSTRIAL, S.A.
INMOB.UNION INDUSTRIAL, S.A.
INMOB.UNION INDUSTRIAL, S.A.
INMOB.UNION INDUSTRIAL, 5.A.

Método

Consolidacién

Global
Global
Global
Global
Globat
Global
Glebal
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Equivalencia

Equivalencia

Global
Glebal
Global
Gliobal
Global

59
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con fecha 18-4-95%, se firmd un cONtrato con el Grupce Villar Mir, por

el que este compraba & Ercros, ! 53,51% de las acciones de Fesa, al precio

simbélico de 1 peseta por accion, dando ademas a esté grupc una opcidn de

compra dei restante >0% de acciones de Fesa, propiedad de Ercros, a tres

afics, y a precio en funcién de la evolucion de Fertiberia, S5.L. En

consecuencia, Fesa queda excluida en 1995 del perimetrc de la consolidacidn

del Grupo, incluyeéndose la participacidn residual del 20%, en la cuenta

"Cartera de valores 3 largo plazo”.

Teniendo en cuenta la importancia, en relacion con las cuentacs

consolidadas del Grupo, de determinadas partidas del balance y de la cuent:

de pérdidas v ganancilas de Fesa y sus sociedades dependientes, y con objetc

de facilitar la comparabilidad de las cuentas del Grupo entre los ejercicio:

1995 y 1994, se presenta seguidamente un resumen de las cuentas a 31-12-9

de Fesa y Sus sociedades dependientes.

Algunas sociedades del Grupe o asociadas han sido excluidas &n e

proceso de consolidacién, por encontrarse en situacidn de inactividad o se

irrelevantes para la obtencidén de la imagen fiel en las cuenta

consolidadas.

Resumen del Balance consolidado y de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada de Fes
v sus sociedades dependientes a 31-1 2-94 (millones pts)

BALANCE
ACTIVO
Inmovilizado 46.437
Gastos a distribuir en varios ejercicios 841
Activo Circulante 39.964
Total Activo 87.242
BASIVO
Fondos Proplios 768
Provisiones para riesgos y gastos 7.400
Acreedores a largo plazo 51.326
Acreedores a corte plazo 27.748
- To;gl Pasivo B7.2472

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Ingresos 58.549
Gagtos 61.642
Resultados de Explotacion (3.093)
Resultados financieros (4.543)
Resultados de las actividades Ordinarias (7.636)
Resultados Extraordinarios 3.408
Resultado Consclidado antes de Impuestos (4.228)

Impuesto sobre Sociedades -
Resultade Consolidado del Ejercicio {4.228)
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NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a)

b}

c)

Cugntasanuaks consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas se obtienen a partir de las
cuentas anuales de todas las sociedades incluidas en el proceso,
estando formadas por el bpalance consolidado, cuenta de pérdidas vy
ganancias consclidada y la presente Memoria, cuyo conjunto forma una
unidad. En la Memoria, presentada en forma de notas, se expresan los

importes en millones de pesetas.

£l conseic de administracién de Ercros formulé las presentes

cuentas anuales consolidadas en Su reunién del 27 de marzo de 1996.

Las cuentas anuales de Ercros Y de las sociedades consolidadas
estdn pendientes de apropbacidén por ias respectivas Juntas Generales

de Accionistas, no esperandose que Se produzcan modificaciones como

resultado de su celebracion.

Principics _contables

En Ercros Yy en 1as sociedades consolidadas, se aplican los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Espana recogidos
en la legislacidén vigente. egpecialmente establecides en el Plan
General de contabilidad gque aprobd el Real Decreto 1.643/1.990, de 20
de diciembre. En las cuentas consolidadas del Grupo, se aplican las

normas asgrablecidas £n el Real Decreto 1.81571.991, de 20 de

diciembre.

5i en algin caso S@ aplicase algin ctro principio o norma no
obligatorios, se justificaria en el apartado correspondiente
'

indicdndose su incidencia en el patrimonic y en los resultados
’

cuando las cifras resulten significativas para mostrar la imagen

fiel.

Comparabilidad

Las cuentas anuales consolidadas formuladas para el presente
ejercicio se muestran comparativamente con las del ejercicic
anterior, que fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas ds

fecha 30-6-95.
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Imagen fiel

Las informaciones (ue ofrecen las cuentas anuales se consideran
suficientes para moOsStrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Grupo, habiéndose
aplicado 1as disposiciones tegales en materia contable y los

criterios expuestos en ta nota 4.

Efecto concursai de 18 suspensidn de pagqos

En relacidn con los Convenios con los acreedores indicados en l:

nota 1, y en ¢uante a la contabilizacidn de su efecto en las cuentas
anuales ccnselidadas, en especial en relacidn con las quita:
generadas, S@ ha tenido en cuenta el anteproyecto de norma sobre

informacién de empresas n suspensidn de pagos, documento preparade
por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC), de
fecha 25 de marzo de 1993, publicado en el BOICAC nt 13. Al respecu
se han creadoc las cuentas “convenic de suspensién de pagos®, dentr
de la agrupacitén "Ingresos a distribuir en varios ejercicias”,

wResultados de la suspensién de pagos" dentro de "Regultado

extraordinarios”.

NOTA 3 - METODOS Y REGLAS DE CONSOLIDACION

al

Método de consolidacion por inteqracidn qtobal

La praimera consolidacién se realizé sobre la base de los valore
contables existentes &n 1 de enerc de 1.989 en las sociedade
dependiegntes en dicha fecha. Las spciedades incorporada

sucesivamente se consolidan desde la fecha de su adquisicidn.

Se reconocen expresamente ios derechos proporcicnales de lc

socios externcs en las sociedades dependientes, con separacion de 1

‘parte correspondiente al capital y reservas de la referente a lc

resultados del ejercicio, con 1a limitacién de que el conjunto ¢

unos y otros derechos no pueda resultar negativo.

Son objeto de eliminacién en las cuentas consolidadas L
principales cperaciones entre sociedadas comprendidas en las misma:
consistentes en créditos vy débitos o ingresos y gastos reciprocos

resultados generados a consecuencia de tales transacciones.
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n equivalencia para sociedades asociadas

Procedimiento de puesta g

La inclusidn de participaciones de asociadas en las cuentas

consolidadas es objeto de ajuste conforme & las siguientes reglas:

La primera inclusion se realizo sobre la base de los valores
exiscentes en el ejercicio 1,889, Las sociedades asociadas

incorporadas cucesivamente se ajustan por el procedimiento de puesta

en equivalenc:ia desde la fecha de inversion.

Los beneficics distribuidos por la sociedad asociada a las demas

sociedades comprendidas en las cuentas consolidadas, reducen el valor

contaple de la participacién de éstas en el balance consolidado.

Diferencias en primera consoilidacion

La diferencia entre el precio de adguisicicdn de las

participaciones en empresas del grupo © empresas asociadas y el valor

proporcional del patrimonic neto de las mismas, a la fecha de la

inversidén,se muestra €n 1a rubrica “Fondo de Comercio"”, cuando es

positiva, y ©n “piferencia negativa de consolidacidén", si resulta

negativa.

En este Gltimo caso, se efectda el oportunoc andlisis para

determinar la aplicacion sucesiva de dicha cuenta en Hu relacidn con

las provisiones de pérdidas, provisidon de riesgos y gastes o, én su

caso, Lmputacidn & la reserva de consclidacidn.

En los supuestos de enajenacidn de las participaciones a las que

corresponda la diferencia de la primera consolidacidn subsistente, se

aplican las cuentas regpectivas a la de pérdidas y ganancias.

NOTA_ 4 - CRITERIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION

Las cuentas anuales de todas las sociedades incluidas en e

perimetro de 1la consolidacidn se encuentran homogeneizadas en si
estructura, fecha de cierre del ejercicio vy principios contable:
aplicados. Los criterios contables mas significativos seguidos en 1

preparacién Y formulacion de las cuentas anuales consolidadas, 30

las siguientes:
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Gastos de establecimiento

Los gastos de constitucién, de ampliaciones de capital y de
primer establecimiento, se valoran al coste incurrido, mostrindose
netos de su correspondiente amortizacidn acumulada. La amortizacion

se calcula siguiendo el métode lineal, en un pericdo de 5 afos

Inmovilizaciones_inmateriales

El immovilizado inmaterial figura contabilizado a su coste de
adquisicién © costes lincurridos, gque incluyen materiales, mano de
obra directa y una proporcidén de los gastos indirectos asignables.
La amortizacidn se calcula segin el metedo lineal, en un periodo no

superior a S5 anos.

Los importes incurridos para investigacidn y desarrollo bdsicos,
se cargan directamente como gastos ail resultado del ejercicio. Si
existen proyectos claramente definidos, se aplican los gastes a los
mismos sobre bases sistematicas, revisandose a fin de cada ejercicio

tas pesibilidades tecnicas, econtémicas y financieras de cada uno

Cuando la evaluaclon del proyecto s negatliva © no existen planes
de financiacidén para ser llevados a término efectivo, se aplica su
importe integro al resultado del ejercicio. En el caso de evaluacidn
positiva se produce su amortizacidn durante el periodo de vida

técnica que quede demostrado.

Al cierre del ejerciclico se provisionan las correcciones
valorativas necesarias, para atribulr a cada proyecto valores gue no

superen les de mercado o los de su potencial recuperacidn.

En el caso de Dbienes adquiridos mediante contratos de

arrendamiento financiero, en los gque no exista duda razonable del

ejercicio de la opcidn de compra, los derechos de usc de dichos

bienes se contabilizan por el wvaler al contado de los bienes,
reflejindose simultidneamente el pasivo total asumido y la diferencia
como gasto distribuible en varios ejercicios. Los derechos de uso de
los bienes son amortizados con criterios idénticos a los establecidog

para el inmeovilizado material que representan.
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£l  inmovilizado material figura valorado a su precio de

adquisicién o de produccidn y se encuentra actualizado parcialmente
'

de acuerdo con diferentes disposiciones legales que resultaron

aplicables histdricamente.

La amortizacidn de los elementos del inmovilizado material se

realiza scbre el coste actualizado de los mismos, siguiendo el método

lineal durante su vida util estimada.

Los gastos de mantenimiento VY conservacidén gue no mejoran c

alargan la vida dtil de los elementos del inmovilizado, se cargan 3

ta cuenta de resultados del ejercicio en que se& incurren.

oS 1mportes relacionados con los trabajos efectuados por lac

empresas para su inmovilizado mater:ial, estan formados por lcs costes

directos incurridos, asi COmo por una proporcién razonable de los

costes indirectos.

Los intereses Y diferencias ce cambio consecuencia de 1
1

financiacién ajena destinada a la adquisicién de elementos de.
inmovilizado material que Se hubieran devengado durante el periodo de

construccién y montaje, antes de que el inmovilizado se encuentre e

condiciones de funcionamiento, sSe inctuyen en el precio d

adquisicidén o coste de produccién de los citados activos en la medid

en gue Ccon esta incorporacidn no se supere su valor de mercado

Al cierre del ejercicio se provisionan las correccione

valorativas necesarias para atribuir a cada elemento del inmovilizad

material, valores no superiores a los de mercado de los bienes

wyynOVMzamonesfManCMras

Las participaciones en el capital de sociedades asociadas s0
puestas en equivalencia, valorandose proporcionalmente al valc

teérico contable de la sociedad que corresponda, estando constituid
dicho valor teérico por el capital, las reservas y los regultados de
ejercicio después de impuestos. Los dividendos distribuidos pc

dichas sociedades a otras del Grupo, son elimipados de la cuenta c

pérdidas vy ganancias.
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Las participaciones inferiores al 20 por 100 en el capital de
cualguier scciedad Y agquellas ctras excluidas del perimetro de la
consolidacién, ce valoran a su precio de adquisicién o, en su caso,
de reqularizaciones derivadas dg la aplicacién de las diferentes
Leyes de actuaLLzacLén promulqadas histOricamente. Al término de
cada ejercicio se afectan PO las provisiones correspondientes para
que el valor no resulte superior al de mercado, ¢aseo de tratarse de
valores admitidos a cotizacion, © al tedrico contable corregido por
las plusvalias racitas existentes enn el momento de la adguisicion y
que subsistan en la valoracion posterior, para aquellos no admitidos
a cotizacidn. Los dividendos, €n este caso, SON contabilizados como
ingresos en la fecha del acuerdo de distribucion de los mismos, Sir

alterarse los valores de inversicén.

fas cuentas relativas 3 créditos financieros a largo plazo coOl
sociedades ascciadas V¥ orras, rL[ecogen el con)junto de deudas por s
valor de reembolso. encontrandocse provisionadas a los efectos d

responsabllidades o] xncobrabilidades.

Fondo de comercig de consoligacion

La citada cuenta se genera en el proceso descrito en la nota
y sus valores son objeto de amortizacion sistematica en un periodo

superior @& cinco anos.

Créditos ¥ deudas no comerciales

Los creéditos no comerciales, fanto a corto como a largo plazo,
registran por el importe entregado. & fin de ejercicic se practi«
las correcclones valorativas gque ce estiman necegarias D

provisionar el riesgo de insolvencia.

Las deudas no comerciales, tanLo a Corto como a largo plazo.
registran por Su valor de reembolso. La diferencia respecto de
cantidad recibida S& amortiza anualmente siguiendo un crite

financiero.

Excepcionalmenta, jas cuentas participativas, debido a
caracteristicas de no devengar intereses y de que Su reembolso
sujeto a la copndicién de obtener peneficios, se valoran por su Vv

actual estimado. Esta actualizacidn tiene lugar exclusivamente €
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la parte de las cuentas participativas correspondientes a Ercros

forma gue las correspondientes a Cerceros no queden afectadas

esta valoracidn.

Las cuentas de credito con instituciones financieras se
muestran por el importe dispuesto. Los efectos descontados figul

hasta su vencimientc, tanto en las cuentas de deudores como en la.

entidades de c¢rédito a corto plazo.

Existencias

Las existencias se valoran a su coste de adquisicidn, cargam
a los resultados la depreciacidn cuando el valor de mercado de
mismas desciende por debajo de diche coste, ya sea por ca

provenientes del propic mercado, por deterioro fisico o

obseaiescencia, dotandose a tal efecto las pertinentes provision

Los criterios particulares de wvaloracién adoprados son

siguientes:

Almacén de aprovisionamientos: Al coste de adquisicién, de acu

con el sistema primera entrada, primera salida (FIFO).

Productos v _trabajos en CUrso ¥ almacenes comerciales: Al cost

fabricacién en base al mismo sistema, incluyendo materias prim
materiales generales, mano de cbra directa ) indire

amortizaciones y Otros gastos de fabricacidn asignables.

Promociones inmobiliarias: Al coste de construccidn, gue inc

proyectos, co3tes subcontratados, impuestos y otros costes dire

e indirecros asignables.

Operaciones y saldgs en moneda extranjera

Las operacicnes en moneda extranjera se registran en peset

“loas tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccidn.

peneficios o pérdidas surgidos por diferencias en cambio er
fechas de cancelacidn de los saldos, se llevan a pérdidas y gana

en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al fina
ejercicio, son objeto de conversidn a los cambios vigentes en
dia, aplicéndose a resultados del ejercicio las pérdida

materializadas y difiriéndose los beneficios potenciales. En el
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de haberse asegurado el cambio de moneda, las partidas aseguradas ¢

valoran a dicho cambio.

Los activos Y pasivos de aguellas sociedades consolidadas g
vienen expresados en moneda extranjera, e convierten en pesetas
tipo de campio vigente al cierre del ejercicio. Los fondos propi
y lecs ingresos Y gastos se convierten, respectivamente, & los tip
de cambio historicos y & 1os tipos de cambio existentes en las fech

en que Sse realizaron las transacciones.

Diferencia negativa de consolidacién

La citada cuenta se genera €n el proceso descrito en la nota
Yy Sus valores son cbjeto de aplicacidn a la cuenta de pérdidas
ganancias en funcion de la evalucion desfavorable de los resulta
de la empresa de gque S& crate o en la previsién razonable de gas

correspondientes & la misma.

Subvenciones

M e ———_

pDe capital

Las subvenciones de capital se contienen en los balances pdl
importe origlinalmente concedido y una vez S8 hayan cumplido
condiciones de su concesién, deducidas las aplicacicnes reccnoc

como lngresos €en ejerclcios anteriores.

£l reconocimiento Yy registro en la cuenta de resultados de
ingresos por las subvenciones de capital concedidas, se efec

siguiendo el método lineal, durante un periodo de tiempo equival

~a la vida util de los elementos del inmovilizado gque fu

financiados con dichas subvenciones.

pe explotacidn

En el caso de subvenciones para investigacion vy desarrollec
otras recipidas para explotacion, se incorporan como ingresos

ejercicio en que se devengan.
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Provisiones para pensiones y obligaciones _simitares

Diferentes sociedades del Grupo tienen establecidos, en funcidn

de su normativa lnterna, complementos de pensiones para su personal

jubilado © incapacitado sobre las que liguida el sistema de Seguridad

social.

Los compiliementos causados por el personal jubilado, wviudas de

fallecidos y, @n Su Caso, derivacdos de situaclones de orfandad, han

sidoe provisicnados, stendiéndose periddicamente los pagos por

prestaciones contra dicha provision. A fin de ejercicio se ajustan

las provisiones de pensiones ~ausadas en funcion de estudiocs

actuariales ilnternos relativos a los colectivos existentes,

afectidndose los conceptos de gastos correspondientes por el citado

ajuste.

para garantizar la cobertura de estas rovisiones en e
' momento

de su exigibilidad, se constituye anualmente, con aplicacidn a la

cuenta de perdidas Yy ganancias, .a dotacidén correspondiente al

personal en situacidén laboral activa, devengandose estas aplicaciones
durante el periodo calculade restante hasta causar alta en la
situacidén de clase pasiva. A fin de ejercicie, se ajustan las

provisiones gue atienden a esta cobertura en funcidén de estudios
actuariales externcs relativos a los colectivos activos existentes,

afectandose los conceptes de gastos correspondientes por el citado

ajuste.

Deudores y acreedores por operaciones de trafico

ros débitos y créditos originados por las operaciones de trdfico,

tanto a CcoOrto como a large plazo, se registran por su valor nominal.

Los intereses Lncluidos en el wvalor de las transaccicones con

vencimiento sup€rior a un ejercicio econdmico se difieren vy

periodifican, imputandose a resultados segun criterios financieros.

Impuesto sobre Sociedades

Las diferentes sociedades presentan el saldo de la cuenta de
pérdidas y ganancias después de considerar la cuota devengada por el
Impuesto sobre sgciedades, por lo que dicho importe gqueda recogido
como gasto Yy, asimismo, se presenta la provisién de impuestos a
liquidar. Cada sociedad, por consecuencia de diferencias temporales
existentes entre el resultado del ejercicio y la base imponible
fiscal, contabiliza los impuestos diferidos o anticipados gue

revierten, en sucesivos ejercicios, én las cuotas de impuestos a

ligquidar.
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£l impuesto €n el Grupo se forma a

de cada sociedad, sin que el método deba ide

de tributacidn consolidada

esrablecido

legislacidn fiscal para casos especificos.

n} Compensacidn por terminacién de emplec

Excepto en los casos de causa justificada,
obligadas a indemnizar a Sus emplea
servicios. Tales indemnizaciones

empleados gque 5& jubilan © abandcnan voluntariamente S

no son exigibles por

consecuencia nc son objeto de provision.

Cuandc existen planes para

constituyen 1as adecuadas provisiones.

NOTA 5 - GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El detalle Y movimiente de

siguientes:

Gastos

de ccons-

citucion
Saldo a 31-12-93 ..---- 18
AUMEeNntoS .- .vo e no PR -
amortizacidn ...-.--- s -3
salida del conjunto consolid. -l11
‘saldo a 31-12-94 ....-- 4

AUMENLOS . croecnar s t" -
Amortizacidn . ....-c---sc . =1
Salida del conjunto consolid. -

saldo a 31-12-985% -...-- 3

ias expresadas cuentas

Gastcs Gastos
estable-~ ampliac.
cimiento y _Otros

47 631

- 182

= ~557

=41 z45

- 211

69 42

-6 -72

- -84

63 97

especialmente

gregando los correspondientes

ntificarse con el sistema

por la

las sociedades vienen
dos cuando son cesados en sus
agquellos

u empleo y en

reducciones de plantillas, se

son los

Total

696
182
-560
-103
215

111
-79
_—84
163
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NOTA 6 - INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Los importes Y variaciones de estas cuentas son los siguientes:

Investiga Concesio Ootro
cidn y de nes vy inmovi

sarrollo patentes lizado Total

saldo a 31-12-93 .....- 635 706 860 2.201
Aumentosg ... -- R 9 - 39 48
Reducciones ..-.----+--*"°" - ~18 -85 -1013
salida del conjunto consolid. -574 -653 -636 -1.863
saldoc a 31-12-94 ...... 70 35 178 283
BUMENEOS o e -nvsrmm 5" - - 20 20
ReducCiones . .....-cr-=-r -2 -34 -49 -85
Salida del conjunto consolid. __ = - — -
Saldo a 31-12-95 ... .- 68 1 149 218

Las variaciones de las correlativas provisiones y amortizaciones

son las siguientes:

Investiga concesio otro

cién y de nes vy Lnmovi
sarrollo patentes lizado Total
saldo a 31-12-93 ...... 247 475 304 1.026
Amortizaciones ......-ccecr 2 - 33 15
Provisiones y ajustes ..-.-. 4 -11 -25 -32
Salida del conjunto consolid. —198 -431 -245 -874
saldo a 31-12-94 ...... 55 33 67 155
Amortizaciones ......----- - - 29 29
Provisiones y ajustes ...-- -3 -33 -24 -60

Salida del conjunto consolid. - - - -

Ssaldo a 31-12-9% ... 52 - 72 124
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NOTA 7 - INMOVILIZACIONES MATERIALES

g1 detalle Yy los movimien

capitulo es el sigulente:

Terrenos
y cons-

trucciones
saldo a 31-12-93 ... £3.240
RILAS .evcwoneos--""" "7 298
Bajas ..oms--r it -9.956
Traspasos ...---"-""""°" - 46
Salida del conj.consol. - -27.931
saldo a 31-12-94 ..-- 25.605
AlLAS .+ owesvosrmm =" 466
Bajas ...e-errcot T -408
Traspasos ..----- " """ -
Salida del conj.consol.. -14.780
saldo a 31-12-95 ..-- 10.880

Las variacicnes de las corre

son las sigulientes:

tos de las cuentas que componen este

Instala- otro Antici-~-
cicnes Yy inmovi pos Yy
maguinaria lizado &n curse Total
105.456 11.845 1.360 181.847
2.039 69 1.702 4.108
-280 -323 -4139 -10.998
59 342 -355 -
-37.612 -10.174 -31.000 =-76.717
69.662 1.759 1.214 98,240
4.732 108 1.579 6.886
-631 -597 -1.312 =-2.948
-12 -2 - -14
-32.177 -156 -551 -47.697
41.554 1.120 913 54.467

lativas provisiones

Y amortizaciones

Terrencs Instala- Qtro Antici-

y cons- ciones vy inmovi pos Yy
rrucciones magquinaria lizado en curso Total
saldo a 31-12-93 .... 9.245 48.589 7.727 16 65.579
Bajas ..eeeresetc R -283 -133 -385% - -801
Amortizacidn ....-.-- v 552 4.025 72 - 4.649
Péovi;iones ............ 181 33 - 214 424
salida del conj.consol.. = 6.194 -27.281 - 6.385 ~22 -39.882
gsaldo a 31-12-94 ... 3.501 25.233 1.029 528 29.991
Bajas «--ecvecearmtttt -218 ~430 -597 - -1.245
Amortizacidn ..-..------ 110 1.677 52 - 1.839
Provisicones ....-..--cc 76 - - - 76
salida del conj.consol.. -385 -3.782 -25 - —4.192
saldo a 31-12-95 ..-- 3.084 22.698 459 228 26.469




Las provisicnes antes

indicadas

73

se corresponden con los

saneamientos, previslblemente reversibles, cperados en la inactividad

de determinadas plantas.

Los coeficientes medios de amortizacidn son los siguientes:

Edificios y cONStruCClONes ..........------.

Magquinaria e instalaciones .................

Utillaje y mobiliario ........voenvonee...

Equipo de CLransporte .. .- ....----e-venaann .

EQUipos infOrMALLICOS .- --eeerrr e

1.995 1.994
2,19% 2,16%
8,71% 8,15%

9,05%% 10, 40%
11,45% 11,10%
20,1% 19,15%

Es politica en el grupc contratar todas las polizas de sequros

que se estiman necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos

que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

Determinados Slienes

inmuebles s

encuentran hipotecadas en

garantia de deudas, representadas por obligaciones y otros crédites,

extendiéndose dicha garantia

({19.826 millones en 1994

}-

NOTA 8 - INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

hasta

la

cirfra

de 11.748 millones

El detalle y movimiento de las cuentas gue componen este capitulo

son los siguientes:

Saldo Saldo

Variaciones 1.994 31-12-93 Altas Bajas Traspasos 31-12-94

Participac.-puestas &n eguiv. 5.371 - -3.557 -209 1.905
Créd. a soc.puestas en equilv 1.985% - -1.498 -487 -

Cartera valores a largo plazo 863 - - 351 309 1.411

Otros c¢réditos 2.731 3.633 ~31.402 487 5.449

11.950 j.633 -6.818 - 8.765

Provisiones =-6.366 - 3.781 - -2.585

5.584 3.633 -3.037 - 6.180

Saldo Saldo

Variacicones 1.995 31-12-94 Altas Bajas Traspasos 31-12-95

Participac.puestas en equlv. 1.905 13 ~-1.908 - 13

Créd. a soc.puestas en equiv - 2 - - 2

Cartera valores a largo plazo 1.411 300 -634 - 1.077

Otros créditos 5.449 77 -4.958 _ - 568

8.765% 392 -7.497 - 1.660

Provisiones —-2.585 - 1.415 - -1.170

6.180 392 -5.082 - 490
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Las ribricas de participaciones Yy créditocs de sociedades puestas

en equivalencia, incluyen, por no ser

econdmicos Qque de ello se derivan,

diferentes

participaciones

los efectos

de algunas

sociedades excluidas del perimetrc de la consolidacidn, las cuales se

encuentran valoradas a Su COSte histdrico Y afectadas por provisiones

al final de cada ejercicio.

" representa a continuacion.

2] detalle total de ambas rubricas se

1.995 1.994
Partici Provi- Partici Provi-
pacidén Crédites siones ©pacidn siones
Ssalinera de Cardona, 5.L. 13 2 - - _
Otras sociedades - = - 88 -29
Ssociedades excluidas - - - 1.817 -
13 p) - 1.905 -29

EL detalle de 1la carctera de valores a largao plazo, al finalizar
cada ejercicio, es el siguiente:
1,995 1.994

Inver- Provi- Inver- Provi-

sidn sién sidn sién

cida Hidroquimica,S.A. ............. . 300 -237 - -
Aprov.Inteqral de la Pirita.S.A....-- 200 -200 200 ~-200
Tharsis Espafola,S.A. ....erecemorrs 132 -133 133 -133
Erfei,AIE .., caeenmemmermemmmrotst . 100 - 120 _
ingenieria ¥ Comercic MetalGrgico,S.hA. 55 -55 55 - 5§
Ercros Great Britain, Ltd. ....------ 55 -52 55 - §§
Aguas Industriales de Tarragona,S.A.. 50 -10 50 - 10
Inversiones ISA, S.A.....--- fheee e 40 -40 40 - 40
fraceﬁes S.B. ceeeiaeaeamms e 31 ~31 62 - 62
Eusebio Estada, S-A. -.----c- veeaen ‘- 25 - 25 -
Fesa Fertilizantes Espafnoles, S.A. - - - -
Lisac, S.B. «.venermmrmemts cae e - - 3189 ~389
Soc.Catalana de Capital Risc,S.A- ... - - - 105 -10%
Laboratorios Busto, S.B. ..--- R - - 10 -
Otras sociedades ....---°°- JR e 88 =17 167 - 23
1.077 =775 1.411 ~1.072
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El 14 de febrero de 1995, Zrcros recibié del Instituto de Crédito
oficial (ICO) la cantidad de 8.500 millones de pesetas, en
cumplimiento de acuerdos previstos por la Comisidén Delegada del
Gobierno para AsSuUntos Econdmices, aprobados el 20 de diciembre de
1994, Esta cantidad se aplicd a una ampliacién de capital en Fesa,
acordada en su Junta General Extraordinaria de 23 de enero de 1.995.
padas las condiciones econdmicas en que se encontraban las
negociaciones de venta de Fertiberia, S.L. a Freeport McMoran, esta
ampliacidén de capital se provisiond en su totalidad. A lo largo de
estas negociaciones, se comprobd la imposibilidad legal de llevar a
cabo dicha venta sin contraprestacidn per la subsistencia en el
pasivo de Fesa, sociedad matriz de Fertiberia, 5.L., de determinadas
deﬁdas y ccntingencias. En consecuencia, el 2 de abril de 1995, el
Consejo de Administracian de Fertiberia, S.L. asumid de nuevo la
gestidn de la sociedad. una vez finalizado el Contrato de Gestidn de

esta Gltima compania con Freeport McMoran.

con fecha 17 de marzo de 1935 se suscribld un protocolo de
acuerdo para la venta de la participacidn acclilonarial de Ercros en
Fesa con el Grupo Villar Mir, en el gque se establecia basicamente que
Ercros venderla a este grupe accicnes representativas del 53,51% de
Fesa al precio simbélico de 1 peseta por accion, dando a dicho grupo
una opcién de compra del restante 20% de acciones de Fesa propiedad
de Ercros, a tres anhos, y & precio en funcién de la evolucidn de
Farciberia, S.L.. Con este acuerdo el Grupo Villar Mir tomaria el
control de Fesa y de su filial cperativa Fertiberia, S.L. asumiendo

por tanto el pasivo de aquella.

Este acuerdo tras su ratificacién por el Consejo de Ercros y los
informes favorables de las Comisiones de Seguimiento de los Convenios

de Acreedores, se materilalizd, con fecha 18-4-95, en el

_ correspondiente contrato, Jue preveia una serie de supuestos de

resolucién por parte del comprador, gque no fueron ejercidos, quedando
vigente al cierre del ejercicio, un Gnico supuesto de resolucidn, a
instancias de Ercros, consistente en el compromiso del grupo
comprador de garantizar la guscripcidn de mil millones de pesetas

efectivas en la ampliacidén de capital del Ercros (nota 11.1).

En consecuencia con lo anterior, Ercros es titular a 31-12-95,
del 20% del capital de Fesa, sujeto a la opcidn de compra, expuesta
mas arriba, por parte del Grupo Villar Mir. Esta participacidn esta

incluida en la cuenta "Cartera de Valores a largo plazo".
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£l detalle de otros créditos es el

siguiente:

1.995 1.994
Inver- Provi- Inver- Provi-—
sién s3i6n sidn 51én
Aprov.Integral de la Pirita,S.h. 395 -395% 395 ~3g9g
Depésitos y Flanzas .........----- 72 - 256 _
EMEBA «.ccuseeesnrarasasmrmerorsens 18] - - _
Ayuntamiento de FLiX -~ ccve-snns e 14 - - -
Instituto de Créditc Oficial...... - - 2.048 -
Unién Espancla de Explosivos, S.A. - - 1.500 -
Prima Inmobiliaria, S.A. ....-ceee - - 903 -903
Tracenes, S.A. .--c-r e - - g2 - 92
Adm. Publicas a largo plazo ...... - - a5 -
Combustibples de Fabero, S5.A. .....- - - &0 - &0
Otras entidades .. ... «er--ermnen 37 = 110 -34
568 -395 5.449 -1.484
NOTA 9 - FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
El movimiento producido en esta cuenta, es el siguiliente:
1.995 1.9%4
valor al principlo . ... -evocnrrmnen 61 5
Altas por incorporaciones . ........e--cn - 72
Amortizacion en el @ierclLCio . ..av-ecv--- -20 -16
Valor al final ....eceeromvsmmmrrne 41 61

Al final de cada ejercicio, el fondo

de comercio de consolidacidn

esta formado por el carrespondiente a las siguientes sociedades,

consolidadas por integracién global:

Erkimia,S.A.

Fermentacicnes y Sintesis Espanolas, S.A. ..

1.995 1.994
41 54
_= 1
41 61
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NOTA 10 - ACTIVO CIRCULANTE

10.7 - Existencias

El detalle de las expresadas cuentas es el siguiente:

- 1.995 1.994

Almacenes de aprovisionamiento y otros .. 1.619 7.532
Productos terminados ¥ €n CUrso ......... 2.088 7.094
Promociones inmobiliarias ............... 4.536 5.184
PrOVLISLIONES . vt i ot s et s s m oo e s e e am e e e - -11
B.243 19.799

Las cromociones inmobiliarias situadas en  Costa Tequise

(Lanzarote) =stan arfectadas a garantias de lcs aplazamientos de pagos
con Hacienda Pidblica y la Seguridac Social en cuanto a un importe de

4.241 millones (4.233 millones en 1994).

10.2 - Empresas puestas en eguivalencia

Los principales componentes de estas cuentas son los siguientes:

1.995 1.994

Erkimia Comercial, S.L. ..o ... ... & -
Salinera de Cardona, S.L. .............. 3 -
Otras sociedades ... ...t i it i e e - 20
Sociedades exciuildas...... .. ... ... - 4.219
9 4.239

PrOVISLONES .« o v oot noncnononnsnecsnnnnns = -3
9 4.237

10.3 - Otros deudores

Las citadas cuentas incluyen la relacidén deudora de las
Administraciones Pablicas por un importe de 1.210 millones {5.019
millones en 1.994), relativa a los derechog por devoluciédn de
retenciones en la fuente, cucotas a compensar o a devolver por el
Impuesto sobre el Valor Afadido y subvenciones pendientes de cobro
del Estado y Comunidades autondmicas, derivadas de procesos de

reconversion.
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NOTA11-FONDOSPROHOS

11.1 - Cagnalsuscﬁto

el capital social de Ercros. integramente desembolsado, estd
configurado mediante acclicones orginarias Y al portadeor, en una serie
dnica, con idénticos derecnos Y admitidas a cotizacidn en las Bolsas

de valores. LOS importes Y variaciones experimentadas por esta

cuenta, son 1o0S siguientes:

1,985 1.994
Namero Nominal Namero Nominal
acciones (Millones) acciones (Millones})
Valores al prinCLpiD.. 24 .689.327 5.081 84.689.327 8.469
Reduccibn de capital.. - = = -.3.388
valores al final...--- 84.689.327 5.081 84.689.327 5.081

La Junta General de fecha 30-6-95, comd el acuerdo de ampliar el
capital social de Ercros en 5.081.359.620 pts, mediante la emisidn de
84.689.327 acciones ordinarias al portador, de 60 pts de valor
nominal cada una, con reserva del derecho de suscripcidn preferente
a favor de los antiguos accicnistas, a razén de una accidn nueva por
cada accion de las antericrmente poseidas, facultando al Consejo de
Administracion para la ejecucidn de dicho acuerdo, durante el plazo
de un afno, previendo para el supuesto de suscripcidn incompleta que
el capital guedase sumentado en la cuantia de las suscripciones
efectuadas. £l Consejo de Administracidén, haciendoc uso de dicha
autorizacidén, en su reunién de 17-11-95, £ij6, para las nuevas
acciones una prima cde emisién de 15 pts por accién, pudiendo
ejercitarse el derecho de cuscripcién preferente desde el dia

siguiente a aguel en gue 5@ publicara el anuncio de la ampliacidn en

. el Boletin Oficial del Reglstro Mercantil (es decir desde el 25-11-

-95), nasta el 5-1-96, ¥ determinande un periodo de suscripcidn

adicional entre 1OS dias 8 y 12-1-96 para que los accicnistas
pudieran solicitar acciones nuevas sin limitacién alguna, y gque en el
caso de que a partir de esta Gltima fecha, aun quedaran acciones sin
suscribir, el consejo pudiera ofrecerlas a quien estimara
conveniente, durante el plazo maximo de un mes, es decir, hasta el
12-2-96. Para este supuesto, el Grupo Villar Mir, segin los acuerdos
alcanzados en la venta del 53,5% de Fesa, tiene el compromiso, a

requerimientc de Ercros, de garantizar la suscripcidén de hasta mil
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millones de pesetas efecrtivas. =n la nota 25 -Acontecimientos

posteriores al cierre del ejercicio- se recoge el desarrollo de esta

ampliacién de capital.

Habiendo llegado a un acuerdc con el Sindicatc de Obligacionistas

de la emisién de obligaciones nipotecarias de 1987 de S.A. Cros para

su pago defin:itivo (nota 16), el Consejo de Administracidén de Ercros,

en su reunién de 22-12-9%, decidio proponer a la Junta General una
ampliacidn de capital en la cuantia y condiciones acordadas con dicho

sindicato, para pagar el 70% del principal de la citada emisién.

La Junta General de fecha 23 de junio de 1994 tomo el acuerdo, al
amparo de lo previsto en el articulo 163 de la Ley de Scciedades

Anénimas, Se reduc:ir el capital zocral en 3.287.573.080 pesetas, con
la finalidad de restablecer el equilibric entre el capital y el
patrimonio de la sociedad, disminuido por consecuencia de pérdidas,
mediante el procedimiento de reducir en 40 pesetas el valor nominal
de cada una de las acciones, guedandec fijado el capital social en la
cifra de 5.081.359.620 pesetas, representado por 84.689.327 accicnes
de 60 pesetas de valor nominal cada una. Con fecha 29 de setiembre de
1994, la Comisién Nacional del Mercado de Valores tomd el acuerdo de

inscribir en los registros oficiales la citada reduccidn.

No existen acciones de Ercros, adquiridas vy conservadas en
cartera por la prop:ia Sociedad o por persona interpuesta. No existe
autorizacidn de la Junta General para la adguisicidn derivativa de

acciones propias, ni tampoco la tienen las sociedades del Grupo.

consta a la Sociedad la titularidad en su capital, tanto en 1995

como en 1994, de Grupo Torras con 21.385.659 accicnes (25,25% del

. capital social), repartidas entre Grupc Torras, S.A. (20,7% del

capital social) y Torras Hostench London Ltd. (4,5% del capital
social). También consta a la Sociedad la titularidad en su capital,
tanto en 199% come en 1994, de Mesa Redonda, S.L. c<on 15.608.818
acciones (18,43% del mismo), sin gue se conozca la existencia de
otros titulares en la participacidn de su capital, de al menos un 5%
del mismo. Las participaciones de las gque son titulares Directores de
1a sociedad © miembros del Consejo de Administracidén carecen de
importancia significativa, segan se desprende de las comunicaciones

oficiales efectuadas en cumplimiento de la normativa vigente.
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11.2 - Resultados_de eiercicios anteriores

Esta cuenta representa el remanente de 1as pérdidas de ejercicios

anteriores, pendientes de aplicacién a de compensacién.

11.3 - Reservas en sociedades consolidadas y puestas en eguivalencia

Las citadas cuentas contienen las reservas generadas por las

sociedades dependientes Y asociadas desde la fecha de la primera

consolidacién, excluyendo la parte de dichas reservas que corresponda

a los

S0C10S minoritarios en las sociedades consolidadas por

integraciodn glcbal. Su detalle y movimiento son los siguientes:

Integracion Puesta en
global eguivalencia Total
caldo a 3L-12-93 -.e-eoemmnns £.325 808 6.133
pistribucidn del resultado de
las sociedades dependientes. - -6.043 124 -5.919
Otros Traspasos .---cc” e 1.016 -1.016 -
Otros Mmovimlentcs ..----cs U 164 - 164
saldo a 31-12~98. et 462 -84 378
Distribucidn del resultado de
1as sociedades dependientes. . -169 -~ ~169
Otros traspases ..---ccc°° ceena- -1.555 84 -1.471
Qtros mMOVimientos ..o-e--s A 2.463 -498 1.965
saldo a 31-12-95...-.nemre-cs 1.201 ~498 703

ElL detalle de las reservas correspondientes a las principales

sociedades consolidadas, es el siguiente:

1.995 1.994
E;crog, S.A. {por socledades excluidas) .-« e 1.425 27.140
Fermeﬁtaciones y Sintesis Espanolas, S.A. ceseerane-> 59 4.235
Erkimia, S-A...cerorerrm J T R e -13% -10.655
Ercros, S.A. (por provisiones) ................. P -464 23,457
Freihoff Chemie D - -679 -
Potasas Y perivados, S.L. sesserecosemerremnnnntns . -791 -
Otras sociedades ....----° R A .. -214 -125
Operaciones QEUPD . o-reemmrrrt et R - -10.373
sociedades excluidas. .-..-> S - ~-33,217

1.201 462
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£l detalle de las reservas correspondientes a las principales

sociedades puestas en equivalencia, &s el siguiente:

1,995 1.994

Erkimia Internacional, S.L. ..cewrrorrmsmrroonsnints - -156
sociedades exCluidas. - . ---eesssrorr sttt TT IS -458 712
-498 -84

NOTA 12 - SOCIOS EXTERNOS

El detalle ¥ movimientce experimentado por estas cuentas, son los

siguientes:

Patrimonic Resultados Total

saldo a 31~12-93 ... .- 2.976 - 1.348 1.628
Distribucidén del resultado .. ..----- -1.348 1.348 -
sociedades excluidas ....----or-ers ~1.618 - -1.618
Disminucidn de participaciones ....- 2.322 - 2.322
Resultado del e}ercicio ... .- - -1.973 -1,973
Saldo a 31-12-94 2.332 -1.973 359
Sociedades excluidas .....-eeeemees -2.332 1.973 -359
Disminucion de participaciones . ... 24 - 24
saldo a 31-12-95 24 - 24

La composxcxén del saldo final de cada ejerciclo es Como sigue:

Patri- Resul-

En las sociedades monio tados Total
Fermentaciones Y sintesis Espaholas,S.A.. 6 -6 -
Otras sociedades 4 -1 3
sociedades excluidas 2.322 ~1.966 356

saldo a 31-12-94 2.332 -1.973 359
Cogeneracidn eléctr.Ribera de 1'Ebre,AIE 24 - 24

Saldo a 31-12-95 24 - 24
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NOTA 13 - DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

El movimiento producido en estas cuentas es el siguiente:

1.995 1.994
valor al prinCipio . --erer-csrrssrrsmintinnns 54 26
ALEAS wovornanmemenemarsrosmsntnnnns e - 67
Reversidén en el ejercicio ..... e e s e a e e -26 13
cociedades excluidas - ..-.ococrtrit Tt IIITIITN = -26
valor al Fimal ....-ewescressrmotnmn i nn ity 28 54
Al final de cada ejerciclo, la diferencia negativa de

consolidacion esta farmada por la correspondiente a las sociedades:

_1.995 1.994
consolidadas p2ar integracion giobal
Potasas Y perivados, S5-L. «-cree-emmerr 28 Ig
Puestas en eguivalenciad
Sociedades axcluidas ..o---cemrrt Tt - 16

NOTA 14 - INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El detalle Y movimiento de esta cuenta son los siguientes:

Otros
Subvenciones ingresos
__capjital diferidos Total
saldo a 31-12-93 ..ccenmcrsoros 609 12.232 12.841
Salidas del conjunto consolidado.... .- -562 -130 -692
AdiciSnes R L 15 a1 56
REVELSiONes .. ..-c-rorss 2707 beea e -11 -81 -g92
Traspasos del ejercicio ...e-emrerrey - -6.655 -6.655
Aplicacidn resultados extraordinarios. =2 =3.561 -3.563
saldo a 31-12-94 ....ce-vementrs . 49 1.846 1.895
ALICIONES «ovvrrnmesssesr i n T I T T 3 594 297
Reversiones ......coesccoo ottt e - -35 -5
Aplicacidn resultados extraordinarios. -8 -189 ~797
saldo a 31-12-95 -..e--ercs chemea 44 1.316 1.360
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Las aplicaciones a resultados extraocordinarios en 1995 se refieren

principalmente a las quitas producidas por la aplicacion del Convenio

con los acreedores de Ercros por 789 millones (3.518 millones en

1994).

NOTA 15 - PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El citade capitulo incluye los concepccs gue se sefalan a

continuacian:

1.895 1.994
Para pensiocnes y cbligac:iones similares largo plazo. 6.969%9 14.712
OEras PrOVAISLIONES . ...--cecvorreosm s 3.051 20.791
10.020 35.503
Para pensiones y cbligaciones similares corto plazo. 943 -
10.963 15.503

Seghin se explica en la nota 4k, diferentes sociedades componentes

del Grupo tienen constituido un fonde interno para pensiones vy

obligacicnes similares en funcidén de estudios actuariales de las

obligaciones devengadas, al tipo de interes del 11 por 100,

considerandec el valor actual en funeidn de renta vitalicila, para el

caso de pensiones causadas por el personal pasivo, asi como la

periodificacion necesar:a de formacion final de los fondos en el caso

de personal en activo.

En relacion a Ercros y a Fesa y a sus sociedades dependientes, se

mantuvieron conversaciones a lo largo de 1993 y de 1994 con la

Administracién y Sindicatos, asi como con las Asociacicnes de

.. Jubilados y Pensionistas, en busca de solucicnes definitivas ante las
graves dificultades para el futuro mantenimiento de los complementos

de pensiones, habiéndose preparado por estas sociedades cferta a sus

pensionistas, en CONCEpto de rescate del derecho a la percepcidén de

dicho complemento de pensién. La oferta consistid, en términos

generales, en una indemnizacidn equivalente a cuatro anualidades del

citado complemento, a la que se aplicaban reducciones o incrementos

en funcién de la edad y del importe del complemento anual. Esta

indemnizacién podia percibirse, a voluntad del pensionista, de una

sola vez o en forma de renta vitalicia {reversible al cdényuge © noj.



84

con fecha 13 de diciembre de 1994, la Sala de lo Social de la
audiencia Nacicnal dictd acuerdo de conciliacién derivade del
conflicto colectivo interpuescto poer los Sindicatos, éen relacidn con
las citadas sociedades. LoOS rérmincs del acuerdo no difieren
sustancialmente de los que censtituian la oferta antes comentada.
para la cuantificacxén de la prOVLsién a 31_de diciembre de 1995 vy
1994, referente A4 las indemnizaclones agn no cobradas por sus

titulares, s€e ha tenido en cuenta 1o dispuesto en el citadoc acuerdo.

El movimiento producido en esta cuenta, es el siguiente:

1.995 1.994
valor inicial de la provision .. ... 14.712 41.136
Dotaciones:
Con cargo a pérdidas ¥y ganancias (Nota 19.1). 1.051 726
Cen cargo a pérdidas extraord. {(Nota 22.2) .-« 646 X-13
Reducciones:
salida del conjunto consolidado . ....oauee-ee -7.400 -15.640
Reversion a resultades extraord. (Nota 22Z.1). - ~5.83%
pagos y cancelaciones en el ejercicio ......- -1.097 -6.871
valor final de la provisidn ... 7.912 14.712

El importe revertido a resultados extraordinarios corresponde a

la aplicaciodn del acuerdo expuesto mas arriba.

Las principales provisiones constituidas para pensiones vy

cbligaciones cimilares son las siguientes:

Sociedad 1.995 1.994
Erkimia, S.RA. ..o PR 6.951 6.408
ErCro8, S.B. wee-sersrsrmosrr st nnns 414 366
AQrocros, S-R. ..eeeesessereorertttTnnn .. 232 245
Minas de Cardona, S.L. .o-ece-eeceermrrmres 213 191
Fermentaciones Yy Sintesis Espanolas, S.A. . 102 102
Ssociedades excluidas .....-.c-o-crrorTo ca - 7.400

7.912 14.712
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Las provlisicnes para recenversion y otras provisiones contienen
expectativas de pagos Yy gastos devengados en ejercicios anteriores,
pero indeterminados en cuanto a su iLmporte exacte O en cuanto a la

fecha en que se producirdn. LoOS movimientes producidos en estas

cuentas son los sigulentes:

Provisio- Provisio-
nes para nes para Provi-
impues- responsa- Siones
Los bilidadeg variag Total
Saldo a 31-12-%3 ...... 2.675 7.646 2.367 12.688
Salidas del conjunto
consclidado . ... - - 1.169 - 164 - 5§20 -1.853
Dotaciones ordinarias...-.. - - a 4
Dotaciones extra-
ordinariasS. - .-c-ec---- 1.448 5.261 2.296 9.005
Traspasos ejercicic....... - - 947 947
Saldo a 31-12-94 ...... 2.954 12.743 $.094 20.791
Ajustes al conjunto
consolidado,ejerc.anter. -3.643 -3.844 -1.505 -1i3.992
Dotaciones extra-
OrdinArias. . - s> 1.43%9 239 3148 2.026
Ajustes al conjunto
consolidado,ejerc.actual. - ~1.958 ~-3.816 -5.774
saldo a 31-12-95 .. 754 2.180 121 3.051

Ercros ha recibido nueva liquidacién de la Oficina Nacional de

Inspeccidn en ejecucicn de fallo del Tribunal Econdmico
Administrative Central , en relacidn con acta levantada sobre el
.,.impuesto de sociedades de 1988, por la gque se da de baja de 1la
liquidacidn anterior el importe de 9.089 millones pts. La nueva
liguidacién por importe de 2.359 millones pts, se encuentra
totalmente provisionada, y ha sido recurrida ante la Audiencia
Nacional, esperandc una sentencia favorable, en virtud de diferentesg
sentencias de Tribunales Superiores de Justicia, dictadas para casos
anidlogos. Esta liquidacidn esta aplazada y garantizada mediante la

pignoracidn de las acciones de Erkimia, S.A.
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NOTA 16 - ACREEDORES A LARGO PLAZO

16.1 - Deudas con entidades de crédito

A continuacidn se expone al detalle de egtas deudas,
instrumentadas a tipos de interés normales de mercado, agrupadas por
los vencimientos previstos para su cancelacién. Estdn cubliertos con

garantias reales 315 millones en 1995 (528 en 1994} (Nota 7).

Valor

31-12-95 1996 1997 1998 1999 2000

Neudas a largo plaze 1.838 134 590 627 415 72
Deudas a corto plazo 2 3.221 3.221 - - - -
5.059 3.355%5 590 627 415 72

16.2 - Otros acreedores 3 [arqo plazo

El detalle de estas deudas a 31-12-94 era el siguiente:

Acreedores concursales can derecho de abstencidn..... R, 4.514
Acreedores concursales sin derecho de abstencidn...-...... 9.986
cuentas participativas, valor actualizado......ervev v 22.138
Desembolscs pendientes cobre ACCLONES. .. ce- s rmr oo urr-= 7
Administracicnes Publicas a 1argo Plazo. . ....ceaenerrnaronn 3.941
OLros acreedOr@S. .. v eoerar s s 8.706

49.292

Tras los movimientos efectuados en 1995, la situacién de estas

cuentas a 31-12-9% es la siguiente:

.. Acreedores concursales con derecho de abstencidn.......... 3,667
_Acreedores concursales sin derecho de abstencidn.........- 198
Cuentas participativas, valor actualizado.....-.ceeenanons 259
Desembolscs pendientes sobre acciones....... e Ceaenn - 8
administraciones pablicas a largo plazo......cccenmrerveenns 3.522
Otros acreedOresS........ovn - R h e 4.644
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Durancte el ejercicic se ha realizado el pago de la segunda
anualidad a los acreedores concursales. Ademds, de acuerdo cen la
Comisidén de Seguimiento del convenio con los acreedores de Ercros, se
propusc a estes la posibilidad de acogerse a una oferta por la gque
podrian hacer efectivo el cobro adelantado de los dos plazos anuales

restantes, c¢on una quita del cincuenta por ciento de su importe.

El Instituto de Crédito Oficial ha otorgado &n el transcurso del
ejercicio, financiacién en forma de créditos participativos, a
Ercros, por importe de 8.300 millones. Esta financiacién es de
duracitn indefinida, no devengando intereses, Y sera reembolsada en
aquellos ejercicios en gue Ercros obtenga beneficios, hasta que hayan
gquedado totalmente restituidas, con el 15% de su resultado. Teniendo
en cuenta estas condiciones, asi como las de las cuentas
participativas derivadas de la aplicacidén de los Convenios con los
acreedores, y de manera homogénea con el ejercicic anterior (nota
4f)y, el wvalor actualizado al 6,5% del importe conjunto cuya
titularidad puede atribulrse & Ercros (la totalidad de las cuentas
participativas de Ercres en 1995, y éstas mas el 53,5% de las de
Fertiberia, S.L. en 1994} es de 259 millones (10.972 millones de
valor nominal). Las cuentas participativas cuya titularidad puede
atribuirse a terceros (46,5% de las de Fertiberia, 5.L. en 1994) se
valoran por su wvalor nominal {16.882 millcnes en 1994). En
consecuencia se aplica a resultades extraordinarios de 1395 el

importe de 8.300 millones (%.132 millcones en 1994).

El 21-12-95, Ercros llegdé a un acuerdc con el Sindicato de
Obligacionistas de la emisidn de cbligaciones hipotecarias de 1987 de
S.A. Cros, para su pago definitivo. Las principales cléusulas del
acuerdo dictaminan que Ercros pagara en efectivo el 30% del principal
.de la deuda y propondra a su Junta General de Accionistas, no mis
tarde del 30-6-96, la ampliacién de capital social en la cuantia
suficiente para pagar el restante 70% del principal de la deuda en la
proporcidn, bhasicamente, de una accidén de Ercros por 200 pts del
principal de la deuda, no devengandose intereses por aplicacidn del
convenio de Acreedeores. El Consejo de Administracidén de Ercros, en su
reunién de 22-12-95, decididé proponer a la Junta General una

ampliacién de capital que cumpla con las condiciones expuestas.
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En relacién a la deuda de Erkimia, S.A. con la Administracidén

piblica, el aplazamiento de 3.267 millones sé& encuentra en tramite de

concesidén. La cuenta de otros acreedores incluye deudas con Grupo

Torras, S.A. por Importe de 819 millcnes (5.423 millones en 1994).

NOTA 17 - ACREEDORES A CORTO PLAZO

17.1 - Deudas con sociedades pueslas en equivalencta

La citada cuenta contiene deudas con las sociedades siguientes:

1995 1994
Asociaci6n Flix Coquisa, S.A. ...-en-orres 3 8
otras sociedades. .. ..-ercer et T TS 3 16
sociedades axCiuldas . ..r-sramr s 56 -
62 24

17.2 - Otras deudas no comerciales

El detalle de estas deudas es el siguiente:

1995 1994
Administracicnes pdblicas......----- 7.702 13.740
Otros acreedoreS. .. ... -t 2.829%9 2.064
10.531 15.804

NOTA 18 - INGRESOS

Importe neto de ia cifra de negocios

El detalle de la cifra de negocios consoclidada, referida a las

Tactividades mencionadas en la nota 1, es el siguiente:

1995 1994
Divisién quimica....-- R 36.030 28.323
I T = - W 3168 1.089
Divisidn agroguimica........--.--- e - 53,623

36.398 83.035
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La cifra de negoclios agrupada por mercados es la siguiente:

1955 K 1594 %
Mercado nacional..... 22.025 61 61.753 74
Mercado exterior..... 14.373 39 22.282 26
36.398 100 83.03s 100

Las eliminaciones de cifras de negoclos entre sociedades del
Grupo, consideradas para determinar la cifra de negocios consolidada,

han ascendidoc en el ejercicio 1.995 a 4.419 millones (3.134 millonesa

en 1.994).

NOTA 19 - GASTOS

19.17 - Personal

Estos gastes incluyen 4.456 millones de sueldos Yy salarios
{13.887 en 1994), 1.378 millcones por cargas sociales (2.368 en 1994)

y 1.051 miliones por dotacicnes para pensicnes y similares (726 en

1994).

zl numero de empleados al término de cada uno de lcs ejercicios,

distribuido por categorias, es el siguiente:

1995 1994

Técnicos titulados. .. ..., . 108 446
.. Téenicos no titulados.............. 146 6237
Administrativos............counn. 95 363
Subalternos............... ... e kfe} 66
Obreros............... et 658 1.683

1.037 d.185
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19.2 . Dotaciones para amortizaciones de inmoviiizado

El detalle de la expresada cuenta es el siguiente:

1995 1994
Amortizacidn de gastos de establecimiento
[NOEA S)veveurveeneeronmeomannocas s 79 560
Amortizacidén inmovilizado inmaterial
{Nota 6)-.....-..- e e h e 29 35
Amortizacién inmovilizade material (Nota 7) 1.839 4.649
1.947 5.244

NOTA 20 - RESULTADO DE EXPLOTACION

£]1 detalle del Resultado de Explotacidn es el siguiente:

1995 1994

Divisiodn gquimiCa.. ... e rrrveneasas 2.918 290
INMODLILiAr1a + v eermvennecnnennenansensnss 184 - 78
VALLOS <« o v s v rnoc sanrmsnnemeecnstssssensn -758 - 1.529
Divisidn agroquimica ........ceenimninnnn. - - 3.093
2.344 - 4.410

NOTA 21 - AJUSTES DE PUESTA EN EQUIVALENCIA Y OTROS

Resultados de sociedades puestas en equivalencia

Los beneficios y pérdidas aplicados en las cuentas consolidadas,
correspondientes &l valor relativo de la participacién de las

sociedades del grupo en otras sociedades, tienen el siguiente

. detalle:
B 1995 1994

Bene- Bene-

ficios Pérdidas ficios Pérdidas
Incro, S5.A. .. ...t iiiinvaen - - 48 -
Salinera de Cardona, S.L. ... - - - -1i8
Asociacidn Flix-Cogquisa, S.A. - - - -2
Otras sociedades ............ - -1 - -
Sociedadas excluidas ........ - - - 428

- -1 48 -448
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NOTA 22 - RESULTADQS EXTRAQRDINARIOS

22.1 - Ingresos o beneficios extragrdinarios

F]l detalle de estas cuentas s el siguiente:

1995 1994
Aplicacién a resultados de la quita
de acreedores concursales (Nota 14). 789 6.578
Reversidn del excest de la provisién
de pensiones (Nota 15)..........-... - 5,835
Aplicacién a resultados de la dife-
rencia entre los valores nominal
y actualizado de las cuentas
participativas {(Nota 16.2) v i i e i e 8.300 9,132
Otros extraordinarios y de @3erclLclos
ANEEL L OLES e+ v v s e e it v m o emm e e e et e 1.284 966
10.373 22.511

22.2 - Gastos o pérdidas extragrdinarios

El detalle de estas cuentas es el siguiente:

1995 1994
Provisiones extraordinarias de inmovi-
lizaciones finNanNClEeras....«..«or.« ee 8.510 -
Dotacién de provision para pensiones
(Nota 15) ... cenoneroaneaannaa. 646 596
Dotacién de provisicnes para responsabi-
lidades (Nota 15)..cu.ieininnvnennn 239 9.005
Indemnizaciones {(Notd 47)......cv.rnnnn 132 1.164
Otros extraordinarios y de ejercicios
BRLELLOCES. .t v it anc s et 768 2.687
10.295 13.452

NOTA 23 - IMPUESTOS SOBRE BENEFICIOS

Segin se explica en la nota 4 m las cuotas devengadas por el
Impuesto sobre Sociedades se incluyen en el balance de las diferentes

apciedades incluidas en el perimetro de la consolidacidén.



£n el grupo se agregabn dichos importes, =in gue esta practica
depba identificarse con el régimen de tributacidn consolidada en el
Impuesto sobre Sociedades para los grupos, due no resulta de

aplicacion en el presente Caso.

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden
considerarse definitivamente ligquidadeos hasta due las declaraciones
nayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcidn de cinco anros. La mayoria de
las sociedades consclidadas tienen abiertos a inspeccidn los dltimos
cinco ejerciclos. En el caso de gue las autoridades fiscales
realizasen S5Sus inspecciones Y determinasen pasives adicionales a
pagar, principalmente por diferentes interpretaciones de ta
legislacidn fiscal vigente, podrian originarse obligaciones
tributarias, sl blen no es presumible que dichas obligaciones, en
caso de materializarse, ruviesen un efecto significative en la

situacidn patrimonial del grupo Ercros.

como cansecuencla de actuaciones inspectoras en diferentes
sociedades del Grupo, Sse encuentran levantadas y recurridas actas
scbre diferentes ilmpuestos, sobre las que los administradores no
consideran que puedan derivarse pasivos adiciocnales significativos
por la resolucién de tales situaciones gue no S encuentren

provisionados (Nota 1%).

NOTA 24 - OTRAS INFORMACIONES

24.1 - Remuneraciones al Consejo de Administracién

Las percepciones totales de los miembros del Consejo de

Administracién de Ercros, importan &0 millones en 1.995 (80 millones

“en 1.994).

Las cuentas anuales consolidadas incluyen gastos incurridos por
consecuencia de seguros de los que pueden ser beneficiarios miembros
del Consejo de Administracién que ostentan funciones ejecutivas, si

bien las cifras no son significativas.
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24.2 - Contingencias

Na existen reclamaciones o contingencias Jue no se encuencren
recurridas pecr cualesquiera de las sociedades del Grupo. No se ha
considerado necesaric efectuar provisiones adicicnales a las vya
las cuentag anuales consolidadas y nc se esperan

configuradas en

efectos consecuenciales de la resolucidn de cualguler reclamacidn

futura.

Asimismo, no existen garantias comprometidas con terceros ajenos
al Grupo, excepto las mencionadas en notas anteriores, gque puedan

tener efecto significativo en ias cuentas anuales consolidadas.

24 .3 - Transaccignes con empresas asociadas

Fl conjunto de operaciones <on las empresas ascociadas no tienen

efecto significativo en jas cuentas anuales consolidadas.

NOTA 25 - ACONTECIMIENTOS POSTERIORES Al CIERRE DEL EJERCICIO

Ampliacion de capital de Ercros

La ampliacidn de capital de Ercros, iniciada el 25-1i-95 (nota
11.13, se ha cerrado el 17-2-96, con un total de 57.801.119 accicnes
emitidas, Lo gue representa un nominal de 2.468.067.140 pts ¥y una
prima de emisidn de 867.016.785 pts. Por ello, el nuevo capital
social de GErcros es de 8.529.426.760 pts, representado por

142.490.446 acciones de 60 pts de nominal cada una de ellas.

A traveés del Grupo Villar Mir se han suscrito mil millones de
pesetas efectivas: 2 .666.666 acciones han side suscritas por
Ferroatlantica, S.L. y 10.666.867 acciones a través de FG Valores y
Bolsa, S.A. SVB. Por tanto, la compraventa del 53,5% del capital
social de Fesa queda definitivamente cerrada, al cumplirse el dnico
supuesto de resolucidén que quedaba vigente al cierre del ejercicio

(nota 1)-
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Tras esta ampliacidn de caprtal, ias participaciones superiores
al 5% en el capital social de Ercros son las siguientes: Grupo
Torras, 15.01% (Grupo Torras, 5-A., 12,29% Y Terras Hostench London,
Ltd, 2,72%), Hesa redonda, S.L., 10,96% y Grupo Villar Mir, 9,36%

(Ferroatléntica, S.L., 1,87%, y & través de FG Valores y Bolsa, S.A

sSVB, 7.,49%).

La ampliaciodn de capital se ha formalizado en escritura de fecha
4-3-86, n? 1.1567 del protocolo de la Notario de Barcelona, D Berta

Garcia Prieto. habiendo sido inscrita en el Registro Mercantil de

dicha ciudad, el 12-3-96.

con fecha 7-3-96 se ha iniciado el expediente de solicitud de
admisidén a negoctacion de las acciones emitidas, habiéndose producido
el 26-3-9%& la correspondiente verificacidn previa por parte de la

Comisidn Macional del Mercado de Valores.

Los mirempros del Consejo de Administracién Sres. Piqué Camps

r
Puences L&pez Y Usunariz Balanzategui, han Suscrito directa o
indirectamente, en la ampliacidn de capital, 600.000, 7.000 y 100.000

acciones respectivamente.
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Aplicaciones

Cancelacién o traspaso de subvenciones
Adquisicidén de inmovilizado:
Inmovilizaciones inmateriales y gastos establecilmiento
Inmovilizacicnes materiales
Inmovilizaciones financieras:
Empresas puestas o equivalencia
otras inversiones financieras
Gastos diferidos
Socios externos
Aplicacién de ingresos diferidos
Cancelacidn o traspaso a corto plazo de deudas a largo:
Entidades de credito
Otros acreedores
Diferencias negativas de consolidacidn
Fondo comercio de consclidacidn
Provisiones para riesgos y gastos

Total aplicaciones

"Aumento de capital circulante

Origenes

Recursos procedences de las operaciones
Ingresos diferidos
Deudas a largo plazo:
Entidades de credito
Enajenacidén de inmovilizado:
Inmovilizaciones inmat.y gastos de establecimiento
Inmovilizaciones materiales
Inmovilizaciones financieras:
.-Empresas puestas en equivalencia
Otras inversiones financieras
Diferencias negativas de consolidacidn
Fondo de comercio de consolidacidn
Total origenes
Disminucién del capital circulante

95

1.995 1.994

8 13

131 230
£.886 4.108
15 -
g.887 12.443
849 -

335 1.269

824 10.989

336 2.758
35.994 4,254
26 -

Sé

25.483 18.783
80.774 54.903
h 11,693
80.774 66.596
12.161 9.675
297 56
1.279 -
109 1.162
45.298 47.461
1.876 6.451
4.206 1.763
- 28
—20 - =
65.246 66.596
15.528 -
80.774 66.596
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variacidn neta del Capital circulante

1.995 1.994
Aumentoes Q&éﬂlﬂ&gégﬂgi Aumentos Disminuciones
Existencias - 11.556 - 4.244
Deudores - 21.271 - 11.844
acreedores 22.530 - 29.408 -
Inversiones temp- 389 - - 1.788
Tesoreria - 5.484 442 ~
Ajustes periodif. - __ 136 - 281
22.919 38.447 29,850 18.157
variacifn neta - 15.528 11.693 -
Conciliacidn de los Recursos pProcedentes de las Operaciones
1.995 1.994
Result.del gjercicio atribuido a la Soc.dominante 1.101 153
Amortizaciones 1.947 5.244
Gastos a distribuir en varios gjerciLcios 603 64%
Provisiones Inmovilizaciones financieras:
cartera de valores 8.510 -
otros créditos = 3.633
ciones 12.161 9.675

Recursos procedentes de las opera
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NOTA 27 - CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANALITICA CONSOLIDADA

31 dic. 1.995

Importe
Importe neto de la cifra de negocios 36.398 100
Otros ingresos de explotacion 553 2
Variac.existencias prod.term.y en Curso -351 -1
VALOR DE LA PRODUCCION 316.500 101
Compras -16.357 -45
Variac.exist.mercaderias y mat.primas 112 -
Gastos externos y de explotacidn -9.106 =25
VALOR ANADIDO 11.249 31
Gastos de personal -6.886 -i9
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 4.363 12
Dotacidén amortiraciones inmovilizado ~1.947 -5
Variacidn provisiones circulante -72 -
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 2.344 6
Ingresos financieros 336 1
Gastos financieros -1.713 -4
Partic.result.soc.puestas en equivalencia -1 -
amortizac. fondo comercio censolidacién -20 -
Reversién dif.negativas consolidacién 26 -
RESULTADC ACTIVIDADES ORDINARIAS 972 3
Resultados procedentes del inmovilizado 134 -
Variacidén provisicnes inmovilizado -8.510 -23
Resultados de ejerciclos anceriores -50 -
Otros resultados extraordinarios 8.646 23
RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 1.201 3
Impuesto sobre beneficios —-62 -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1.139 3
Regultado atribuido a soclos externos 38 -
RESULTADO DEL EJERC.ATRIB.A SOC.DOMINANTE_1.101 3
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31 dic. 1.994
Importe %
83.035 100
2.468
5.508 7
91.011 110
-46.332 -56
- 1.27% -1
-24.738 -30
18.666 23
-16.981 -21
1.685 2
- 5.244 - 6
- 851 -1
- 4.410 - 5
383 -
- 7.004 - 8
- 400 -
- 16 -
13 ~
-11.434 -13
£g87 1
- 514 -1
9.580 11
- 1.781 - 2
- 39 —
- 1.820 -2
1.973 2
153 -
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INFORME DE_GESTION DEL GRUPO ERCROS

a)

EVOLUCION DE LOS NEGQCIOS EN EL EJERCICIO 1995

E1 marcoc economico internacional de 1995 puede resumirse de la
siguiente forma: debilitamiento del crecimiento de las economias
industriales en el segundo semestre, afianzamiento de la senda de
crecimiento de 12 economia estadounidense, continuidad por tercer ano
consecutivo del estancamiento de la economia japonesa y ruptura de la
fase de recuperacién europea, <on debilidad en el consumo, reduccidn
de las tensiones {nflacionistas y de los tipos de interes, Y

tendencia al aumento del paro.

Dentro de €ste marco, la evolucién de la economia espanola se ha
concretado en un crecimiento del 3% del Producto Inter:ior Bruto, del
2,7% de la tasa de empleo, ccn una disminucién de 1,3 puntos en la
tasa de paro que se sigda en el 22,9%, un deficit pablico del 5,9%,
un aumento del tipe de interés interbancario a tres meses de 1,4

puntos y una tasa de inflacién del 4% (indice de precios al consumo}.

ra lectura del conjunto de estos datos es positiva vy,
efectivamente, 1995 ha sido un afio aceptable para la economia
espanola. 3in embargo se ha avanzado poco en la reduccidédn de sus
desequilibrios pasicos (paro. inflacion y deficit piblico) respecto
a las principales economias europeas, lo que significa que nuestro
nivel de compecitividad ¢y nuestra capacidad de mantener un
crecimiento arménico siguen ciendo insuficientes, por 10 que se hacen
necesarias medidas urgentes Y profundas que reduzcan el déficit, el

gasto y la deuda del sector piblico, favorezcan ia inversién fija a

. largo plazo ¥ agilicen el desarrollo de la actividad empresarial.

En paralelo con la marcha general de la economia espafnola, los
tres primeros crimestres del aiio 1995 representaron una continuidad
en la recuperacién apreciada en la Gltima parte de 1994, con fuerte
crecimiento de la demanda de los productos del Grupo reflejada en la
evolucion positiva de los precios de venta. £1 Gltimo trimestre de

1995 presentd sintomas de estabilizacidn de la demanda., produciéndose
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una moderacion general en la evolucidn de precios y, en algun caso
,

su sensible disminucidn.

Las ventas de la actividad gquimica del Grupo han aumentado,
respecte a 1994, un 29% en el primer semestre ¥ un 6% en el segundo.
El mercado interior ha experimentado un crecimiento del 17, 4% Y el de
exportacidn un 16,6%. Las ventas de productos guimicos organices, han
crecido un 21,6% en el mercado interior y un 16% en el exterior. Las
crecimientos mas significativos se han producido en el cloruro de
metileno con un 110,9%, en el cloroformo con un 63,7% Y en el acetato
de etilo con un 46%. Aproximadamente eStos crecimientos se han
debido, en cuanto a su tercera parte, al mayor toneiaje vendido, Y en
cuantc al resto, al aumente de los precios, que durante el dltimo

trimestre nan comenzado a declinar.

Durante el ejercicio se han producido diferentes hechos de gran

relevancia para el Grupoc.

La Junta General de Ercres, de fecha 30-6-95, tomd el acuerdo de
ampliar el capital social en 5.081.359.620 pts, mediante la emisién
de 84.689.327 acciones ordinarias al portador, de 60 pts de valor
nominal cada una, ceon reserva del derecho de suscripcién preferente
a favor de los antiguos accionistas, a razdn de una accidn nueva por
cada accicn de las anteriormente poseidas, facultando al Consejo de
Administracicn para la ejecucidn de dicho acuerdo, durante el plazo
de un arno, previendo para el supuesto de suscripcién incompleta que
el capital quedase aumentado en la cuantia de las suscripciones
efectuadas. El Consejo de Administracién, haciendo uso de dicha

autorizacidn, en su reunidn de 17-11-95, fijé para las nuevas

" acciones una prima de emisién de 15 pts por accidn, pudiendo

ejercitarse el derecho de suscripcién preferente desde el dia
siguiente a aquel en que se publicara el anuncio de la ampliacidn en
el Boletin Oficial del Registro Mercantil (es decir desde el 25-11~
95), hasta el 5-1-96, y determinando un periodc de SUSCripcion
adicional entre los dias 8 y 12-1-96 para gue los acecionistas
pudieran solicitar acciones nuevas sin limitacidén alguna, y que en el

caso de que a partir de esta Ultima fecha, adin quedaran acciones sin
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suscribir, el cConsejo pudiera ofrecerlas a quien estimara
conveniente, durante el plazo maximo de un mes, es decir, hasta el
12-2-96. Para este supuesto, el Grupo Villar Mir, segun los acuerdos
alcanzados en la venta del 52,5% de Fesa, tiene el compromiso, a
requerimiento de Ercros, de garantizar la suscripcidn de hasta mil
millones de pesetas efectivas. En el apartade e de este informe -~
Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio- se recoge el

desarrolloc de esta ampliacidn de capital.

EL 14 de febrero de 1995, Ercros recibid del Instituto de Crédito
oficial (ICco) la cantidad de 8.500 millones de pesetas, en
cumplimiento de acuerdos previstos por la Comisidn Delegada del
Gobierno para Asuntos EcCOnomicos, apreobados el 20 de diciembre de
1994. tsta cantidad se aplicd a una ampliacién de capital en Fesa,

acordada en su Junta General Extraordinaria de 23 de enero de 1.995

Dicha financiacién del ICO a Ercros tiene la conslideracidn de
crédito participativo, de duracién indeterminada, no devengando
intereses, reembolsable en aquellos ejercicios en que la Sociedad
obtenga beneficios, destinandoc el 15% de estos a dicho reembolso,
hasta gque hava quedado totalmente reembolsada. Teniendo en cuenta
estas condicicnes, @l valor actualizado al 6,5% de estos créditos
participativos es de 200 millones de pesetas, valor por el gque se
incluyen =n esta cuenta a 31-12~95%, aplicando a resultados la

diferencia de 8.300 millones.

Dadas las condiciones econdmicas en que se encontraban las
negociaciones de venta de Fertiberia, S.L. a Freeport McMoran, esta

ampliacidn de capital se provisiond en su totalidad. A lo largo de

..estas negociaciones, se comprobd la imposibilidad legal de llevar a

cabo dicha venta sin contraprestacidén por 1la subsistencia en el
pasivo de Fesa, sociedad matriz de Fertiberia, S.L., de determinadas
deudas y contingencias. En cansecuencia, el 2 de abril de 1995, el
Consejo de Administracién de Fertiberia, S.L. asumid de nuevo la
gestidn de la sociedad, una vez finalizado el Contrato de Gestidn de

esta Gltima compaiia con Freeport McMoran.
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Con fecha 17 de marzo de 1995 se suscribid un protocolo de
acuerdo para la venta de la participacidn accionarial de Ercros en
Fesa con el Grupo Villar Mir, en el que se establecia bidsicamente que
Ercros venderia a este grupo acciones representativas del $3,5%51% de
Fesa al precic simbdlico de ] peseta por accidn, dando a dicho grupo
una opcidn de compra del restante 20% de acclones de Fesa propiedad
de Ercros, a tres anos, y a precig en funcidn de la evolucién de
Fertiberia, S.L.. Con este acuerdo el Grupo Villar Mir tomaria el
control de Fesa y de su filial operativa Fertiberia, $.L. asumiendo

por tanto el pasivo de agquella.

Este acuerdo tras su ratificacidn por el Consejo de Ercros y los
informes favoraples de las Comisicones de Seguimiento de log Convenios
de Acreeadores, se materializo, con fecha 18-4-95%, en al
correspondiente contrate, gue preveia una serie de supuestos de
resolucion por parte del comprador, gque no fueron ejercidos, quedando
vigente al cierre del ejercicioc, un dnico supuesto de resolucidn, a
instancias de Ercros, consistente en el compromiso del grupo
comprador de garantizar la suscripcidn de mil millones de pesetas

efectivas en la ampliacidn de capital de Ercros.

En consecuencia con lo anterior, Ercros es titular a 31-12-95,
del 20% del capital de Fesa, sujeto a la opeidn de compra, expuesta

mas arriba, por parte del Grupo Villar Mir.

El 21-12-95, Ercros llegd a un acuerdo cen el Sindicato de
Obligacionistas de la emision de obligaciones hipotecarias de 1987 de
§.A. Cros, para su pago definitivo. las principales clausulas del
acuerdo dictaminan que Ercros pagara en efectivo el 30% del principal
"de la deuda y propondrd a su Junta General de Accionistas, no mas
tarde del 30-6-96, la ampliacidn de capital social en la cuantia
suficiente para pagar el restante 70% del principal de la deuda en la
proporcidn, basicamente, de una accidén de Ercros por 200 pts del
principal de la deuda. El Consejo de Administracidén de Ercros, en su
reunién de 22~-12-95, decidid proponer a la Junta General una

ampliacidn de capital que cumpla con las condicicnes expuestas.
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Durante el ejercicio Ercros ha llevado a cabo el pago del segundo
vencimiento anual correspondiente a los acreedores concursales segin
el cCconvenio aprobado. ademas, de acuerdo con la Comisién de
Seguimiento de dicho convenic, se propusc a los acreedores
concursales la posibilidad de acogerse a una oferta por la gque
podrian hacer efectivo el cobro adelantado de los dos plazos anuales

restantes, con una gquita del cincuenta por ciento de su importe.

Ercros ha recibide nueva liguidacién de la Oficina Nacional de
Inspeccidn an ejecucidn de fallo del Tribunal Econdmico
Administrative Central , en relacidn con acta levantada sobre el
impuesto de sociedades de 1988, por la gue se da de baja de 1la
liquidacién anterior ei importe de 9.089 millones pts. La nueva
liguidacion por mporte de 2.35%9 millones pts, se encuentra
totalmente provisionada, vy ha sido recurrida ante la Audiencia
Nacional, esperandc una sentencia favorable, en virtud de diferentes
sentencias de Tribunales Superiores de Justicia, dictadas para casos
apniloges. Esta liquidacidn estd aplazada y garantizada mediante la

pignoracién de las acciones de Erkimia, S.A..

Tras .as pruebas de puesta a punto, en los primeros dias de
septiembre se puso en marcha la planta de cogeneracion eléctrica y
vapor construida en la fabrica de Flix, siendc su titularidad de la
compania Cogeneracidén Eléctrica de la Ribera de 1'Ebre, A.I.E.
(CERE), =n la que Erkimia, S.A. participa con el 92,5% de su capital
social. £l proyecto ha supuesto una inversion total de 3.206 millones
pts, financiado mediante un préstamo concedido por el Institut Catala
de Finances vy por la financiacidén otorgada por Abengoa, S.A.,

compania que ha desarrollado la ingenieria, y Deutz MWM Espafa, S5.A.,

constructora de los motores. La planta consta de cinco conjuntos

motoalternadores con una potencia total de 29.920 KVA, utilizando
fuel-oil como combustible. Su capacidad anual de produccidn es de 200

millones de kilowatios-hora y 85.000 toneladas de vapor.

Para sustituir las instalacicnes actuales se estd construyendo en
la fabrica de Flix una estacidén depuradora de aguas residuales, para

el tratamiento de todas las aguas de proceso con s£6lidos en
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suspensidon, <uya entrada en servicio se preve en el primer semestre

de 1996.

Los centros productivos de Flix y Tarragona han obtenido en 1995,
los certificados de Registro de Empresas Jue emite la Asociacidn
Espancla de Mormalizacion y Certificacidn (AENOR}, poniendo de
manifiesto que el sistema de aseguramiento de la calidad adoptado por

Erkimia, S.A. en sus fabricas, esta de acuerdo con las normas UNE

66902/1I50 900Z2.

El centro productivo de Cartagena (Fotasas y Derivados, S.L.) ha
finalizado durante 1995, la ampliacidédn de los filtros de particulas
de los secaderos de fosfato blcdlcico, asl como la instalacioén de un
grupo de lavado para gases a la salida de las absorciones de &cidc

clorhidrico, =stando en montaje una unidad de tratamiento para las

aguas residuales.

Ercros ha vendide a Insular de Aguas de Lanzarote (INALSA),
compafiia encargada por el Cabildo Insular de la produccion de agua
desalada de la 1isla, las plantas potabilizadoras que tenia er

Lanzarote, asi como la concesidn para el abastecimiento de agua a
Costa Teguise, subrogandose Inalsa en la obligacidn futura de
instalar las plantas potabilizadoras necesarlas para el

abastecimiento de agua a tocda la poblacidn prevista en el plar
especial de Costa Teguise. Tamhién, con la conformidad del
Ayuntamiento de Teguise, se ha llegado a un acuerdo con la empress
lanzarotefa Flumelan, per el gque ésta se subroga en la obligacidn que
tenia Ercros, de finalizar y rematar la Urbanizacién Costa Teguise,

posibilitando por tanto su futura cesidén al Ayuntamiento, tal comc

estaba previsto en el Plan parcial correspondiente.

SITUACION DEL GRUPO

Las cuentas anuales consolidadas del grupo Ercros, establecida:s
en el marco del Codigo de Comercio, representan su  situaci6s

financiera y econdmica al clerre del ejercicio.



104

La exclusidn del Grupo en 199% 4e Fesa y sus sociedades
dependientes, ipncide importantemente €n las cifras de las cuentas
consolidadas. En relacién a 1994, el toral de los activos de Fesa Y

sus sociedades dependientes, representaba el 62% de les del Grupo, Y
r

sus ventas el 64%.

El inmovilizado del Grupo representa al final de 1995, el 56,19%
del total de los activos (55,44% en 1934), ¥ el circulante el 41,76%

(44,01% en 1994) .

Los fondos proples imporran 5.980 millones, con un crecimiento
del 22,57% en relacidn a los de 19%4, motivado por los resultados del
ejercicio de 1.101 millones, representando el 11,69% del total del
palance (3,61% en 1294). Los acreedores a largec plazo y corto plazo

representan el 64,12% del cotal del balance (68,38% en 1994).

Los ingrescs han alcanzado los 36.951 millones, de los que 36.030
millones correspenden a las ventas de la actividad guimica, gque

crecen un 27,21% en relacidén a 19%24.

Los resultados de explotacién alcanzan los 2.344 millones
positivos, frente a los 4.410 negativos de 1994, vy los resultados de
las actividades ordinarias importan 972 millones positivos, frente a
los 11.434 negatlvos de 1994. En estas cifras se condensa la mejora
experlmentada por =l Grupo, Gue no obtenia beneficios de explotacidn
desde 1990 ¥ beneficios de las actividades ordinarias desde 1989, afo

en gue se constituyd el grupe Ercras.

Los resultados extraordinarios presentan un saldo pesitivo de 229

“millones (9.653 en 1994), siendo sus partidas constitucivas méas

importantes las guitas de acreedores concursales, la diferencia entre
los valores nominal y actualizado de las cuentas participativas, ¥y la

dotacidn para provisiones de inmovilizaciones financieras.

Como consecuencia de tecdo ello, el beneficio del ejercicio es de

1.101 millones (153 en 1994y .
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c)

i

EVOLUCION PREVISIBLE DE 105 NEGOCIOS EN EL_EJERCICIO 1996.

El grupo Ercros estd formado definitivamente con las actividades
quimicas desarrolladas por su filial Erkimia, S.A. y sus socliedades
dependientes, y con la gestidn de un exiguo patrimonio inmobiliario.
Los fondos que se obtengan de la ampliacidén de capital de Ercros,
tendran como destinc, principalmente, el refuerzo financiero de
Erkimia, S.A., para hacer frente a su plan de inversiones, con lo que
vera importantemente mejorada su situacidn industrial, aumentando su

compet:t:vidad y dando un impulso definitivo a los aspectos de

calidad y medicambientales.

Entre lis Lnversiones disenadas schresale por su gran
importanc:ya, la remodelacion y ampliacidn de la planta de
electrol:sis IV de soluciones de clorurc sddico de 1ia fabrica de
Flix, adecptando los requisitos medicambientales mas exigentes. Ademas
el proyecto ofrece una atractiva rentabilidad econémica al poder
utilizar la plena c¢apacidad de la nueva instalacidn, en las horas en
las que el coste energético es mucho mis baratc como consecuencia de
la discriminacidn horaria de las tarifas eléctricas, pudiendo
producir en horas de precio bajo las cantidades suficientes de cloro
para la produccidn en continuo de todos sus derivados. A esta mayor
rentabilidad se unira la producida por unos menores costes de

produccidn y mantenimiento. LoOs eguipos serdn suministrados por la

firma italiana De Nora, S5.p.A.

El citado plan de inversiones permitira, por tante, que el Grupo
pueda atravesar la parte negativa de los ciclos econémicos, que
tradicionalmente sufren las actividades quimicas, sin poner en riesgo
su continuidad y generando resultados positives. por ello es
prioritario que los fondos que el Grupo pueda generar en los préximos
anos, se dediquen al fortalecimiento de su situacidén financiera, por
lo que, en dicho plazo, no existen previsicnes de remuneracidén del

capital social de Ercros.
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d)

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION ¥ DESARROLLO

El desarrcllo del Grupo se centra en la censolidacidn de sua
actuales lineas de produccién, mediante su diversificacién a
productos de maycr valor anadido, la mejora constante de la atencién
al cliente, especialmente en las facetas técnica y mediocambiental, y
en la optimizacidn continua de los procesos, tanto en seguridad v
medio ambiente, comc en sus costes. Las plantas de cogeneracidn
conjunta de energia eléctrica y vapor puestas en marcha en las
fabricas de Tarragona, Aranjuez y Flix, asl come la iniciacidn del
proyecto de modernizacién y ampliacidn de la electrolisis de
soluciones de cloruro sdédico de la fabrica de Flix, son realizaciones

en linea con los objetivos expuestos.

Durante el presente ejercicio, asi como en los anteriores, la
actividad de investigacidn en el grupo Ercres, se ha llevado a cabo
en Erkimia, S.A. y sus sociedades dependientes, habiéndose polarizado
en la mejora de la obtencién de determinados productos farmacéuticos
{mejora de los rendimientos de fermentacion de eritromicina Y
obtencidn de sus sales), en el desarrcllo de plantas piloto como la
de hidrodecloracién de tetracloruro de carbonato a cloroformo y la de
produccidn de carbonato de estroncio y en procesos como el de
produccidn de tricloroetileno. Ademas se ha hecho un gran esfuerzo en
la mejora de la calidad de las emisiones en agua residual y al aire,

registrandose una destacable reduccidn de los indices de emisiones.

Durante 1995, el Grupo ha dedicado a estas actividades un total
de 174 millones de pts (130 en 1994). De esta inversion el 40% se han

dedicado a la mejora de procesos y estudios de mejora de impacto

mediocambiental, 25% a desarrcllo de nuevos procesos, 15% a servicios

externos de asesoramiento tecnoldgico y el 20% restante a asistencia

técnica comercial.
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ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

Amptiacidn_de capital de Ercros

La ampliacién de capital de Ercros, iniciada el 25-11-95, se ha
cerrado el 12-2-96, con un total de 57.801.119 acciones emitidas, lo
gue representa un nominal de 3.468.067.140 pts ¥ una prima de emisién
de 867.016.785 pts. Por ello, el nuevo capital social de Ercros es de

8.549.426.760 prs, representado por 142.490.446 acciones de 60 pts de

nominal cada una de ellas.

A través del Grupo Villar Mir se han suscrito mil millones de
pesetas efectivas: 2.666.566 acciones han  sido suscritas por
Ferroatldntica, S.L. y 10.666.667 acciones a través de FG Valores vy
Bolsa, S.A. SVB. Zor tanto, la compraventa del 53,5% del capital

social de Fesa queda definitivamente cerrada, al cumplirse el dnico

supuesto de resolucidn que quedaba vigente al cierre del ejercicio

Tras esta ampliacién de capital, las participaciones superiores
al 5% en el capital social de Ercros son las siguientes: Grupo
Torras, 15,01% (Grupo Torras, S.A., 12,29% y Torras Hostench London,
Ltd, 2,72%), Mesa Redonda, S.L., 10,96% y Grupo Villar Mir, 9,36%

{(Ferrcatlantica, S.L., 1,87%, y a través de FG Valores y Bolsa, S.A.

SVB, 7,49%).

La ampliacidén de capital se ha formalizado en escritura de fecha
4-3-96, n2 1.167 del protocccelo de la Notario de Barcelona, D2 Berta

Garcia Prieto, habiendo sido inscrita en el Registro Mercantil de

dicha ciudad, el 12-3-%6.

Con fecha 7-3-96 se ha iniciado el expediente de solicitud de
admisidn a negociacidn de las acciones emitidas, habiéndose producido
el 26-3-96 la correspondiente verificacidn previa por parte de 1la

Comisidn Nacicnal del Mercado de Valores.,
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28006-Madnid
Telf. 435 14 22 7 34
Fax: 4351223

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de ERCROS, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas del Grupo ERCROS constituido por
Ercros, S.A. (6 la Sociedad) vy sus sociedades dependientes {nota 1 de la memoria adjunta)
que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 1985, la cuenta de pérdidas
y ganancias Y la memoria consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. cuya formulacién es responsabilidad de ios Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre 1as citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generaimente aceptadas, gue incluyen el examen, mediante la reaiizaciéon de pruebas
selectivas de la evidencia justificativa de las cuentas anuaies consolidadas v la evaluacién
de su presentacion. de los principios contables aplicados ¥ de ias estimaciones realizadas.

En aplicacion con 1a legisiacion mercantil sobre la fgrmuiacion de cuentas anuales
consolidadas. los Administradores de Ercros, S.A. presentan, a efectos comparativos, con
cada una de fas partdas del balance de situacion Yy cuenta de perdidas y ganancias
consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 1995 las correspondientes al ejercicio
anterior, si hien nuestra opinion se refiere a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
1995. Con fecha de 19 de mayo de 1995, emitimos nuestro informe de auditoria sobre las
cuentas anuales consolidadas de 1994 en el que no expresabamos opinion, debido a la
importancia de las incertidumbres descritas en los parrafos 6 a 8 de dicho informe.

Ercros. S.A. y varias de sus sociedades dependientes entraron en proceso de suspension
de pagos desde el mes de julio de 1992. Durante el ejercicio 1993, quedaron formalizados
los diferentes convenios de acreedores, correspondientes a todas las sociedades (Ercros.
S A., Fesa Fertilizantes Espanoles. S.A., Fertilizantes Enfersa, S.A., Abonos Complejos del
Sureste. S.A., Agrocros, < _A., Industrial Quimica de Zaragoza. S.A. y Nitratos de Castiila,
S.A.), de los cuales se derivé el reconocimiento de diferentes conceptos como inNgresos

extraordinarios en el gjercicio.

En particular, se recogieron quitas pof conversion de creditos en capital por 147 millones
de pesetas, efectos de la reduccién de créditos de acreedores concursales por 52.567
millones de pesetas ¥ efectos derivados de fa actualizacion de cuentas participativas, por
importe de 12.487 millones de pesetas.

En el ejercicio de 1994, se imputaron como ingresos extraordinarios 6.578 millones de
pesetas derivados de la aplicacion de quitas con acreedores concursales, 5.835 millones
de pesetas por el exceso de 1a provisién de pensiones y 9.132 miillones de pesetas por
efecto de la actualizacion de las cuentas participativas.

En el presente ejercicio, 5& aplicaron a resultados guitas de acreedores concursales por
importe de 789 millones de pesetas vy 8.300 millones de pesetas por efecto de ia
actualizacion de fas cuentas participativas, (parrafo, 8 siguiente).

'ﬁwﬂ% \4embéo de Summi Inlernacional Associates. Inc.
Asociacdn Mundiat de Firmas oe Augstona & Consuilona
4
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4. Con fecha 30 de junio de 1995, segun se menciona en ta nota 11 de la memoria adjunta,
la Junta General de Accionistas de Ercros, S.A. acordd efectuar una ampiiacién de capitat
por importe de 5.081 millones de pesetas y, posteriormente el Consejo de Administracion
en virtud de la facultad que le fue concedida fijé una prima de emision de 1.270 millones
de pesetas, equivalentes a un 25 % por accion. A 12 de febrero de 1996, segin se expresa
en ia nota 25 de ia memoria adjunta , se habian suscrito acciones representativas de un
nominal y una prima de emision de 3.468 y B67 millones de pesetas respectivamente. La
mencionada ampliacion de capital, formalizada en escritura publica, fue inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona con fecha 12 de marzo de 1996.

5. Durante el ejercicio de 1995 Ercros, S5.A., ha vendido a su sociedad dependiente Erkimia,
; S.A. la totalidad de sus participaciones accionariales en Fermentaciones y Sintesis
Espaiolas, S.A., y Ercros Internacional, S.L. por su valor neto contable. Asimismo , el
Grupo ha continuado con el proceso de desinversién y reestructuracion ordenada de su
cartera de inversiones financieras, liquidando en el ejercicio la totalidad de su participacion
l en Promocién de Industrias vy Servicios Medioambientates, S.L. y un 53,51 % de ia
participacion en Fesa Fertilizantes Espanoles S.A., gue , presentd en su conjuntoc un

beneficio neto de 1592 millones de pesetas.

( Adicionaimente, como se detalla en la nota, 8 de la memoria consolidada adjunta, con fecha
de 1B de abril de 1995, Ercros, S.A. formalizé un contrato de opcion de venta del 20 %
{ restante de su participacién accionarial en Fesa Fertilizantes Espafola, S.A. con el Grupo

Villar Mir.

——

i 6. La Sociedad y otras sociedades dependientes, mantienen diversos contenciosos ante
}i i diferentes Tribunaies Econdmicos-Administratives como consecuencia de actas en
l disconformidad establecidas por la Inspeccién Financiera y Tributaria, por importe

aproximado de 3.757 millones de pesetas, gue no fueron objeto de suspension de acto en

dichos Tribunales y otros contenciosos por cuantia de 1.860 miliones de pesetas.

E Adicionalmente existen aplazamientos con vencimiento 31 de diciembre de 1995 con la

Hacienda Publica y con Organismos de la Seguridad Social por importe de 3.489 y 2.685

millones de pesetas respectivamente. A la fecha de emisién de este informe los citados
aplazamientos se encuentran vencidos y pendientes de determinacion de la ejecucion de las

garantias prestadas por el Grupo.

Asimismo la sociedad dependiente Erkimia, S.A. ha solicitado aplazamientos con la
Hacienda Ptbiica por importe de 1.297 millones de pesetas y con los Organismos de la
‘ Sequridad Social por importe de 1.970 millones de pesetas que , a 31 de diciembre de

1995 no habian sido concedidos . A la misma fecha en el balance de situacién adjunto
" existen provisiones constituidas por importe de 3.05171 millones de pesetas.

7. Segun se indica en ia nota 15 de la memoria consolidada adjunta, Ercros, S.A. mantiene

} una provision para pensiones residual por importe de 414 miliones de pesetas, que recoge
l la evaluacion correspondiente al restante 11% de los pensionistas no adheridos a la oferta
de resecate. calculado sobre la base de la sentencia de 13 de diciembre de 1994 de Ia Sala

Cot:

de lo Social de la Audiencia Nacional. Asimismo, y como se explica en la nota 4,k de ia
N I memoria consolidada adjunta diversas sociedades dependientes, tienen constituidas
provisiones para complementar las pensiones abonadas por la Seguridad Social al personal
M. en situacion de ciases pasivas, habiendo calculado ias responsabilidades incurridas en base
Me de un calculo actuarial, con diferentes tasas de interés técnico y evaluando adicionalmente,
I los efectos que los convenios concursales de acreedores determinan para la liquidacion

U1y sucesiva de estos COMPromises.
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10.

Las estimaciones de actualizacion de las Cuentas Participativas, segun se indica en la nota
22 de Ia memoria consolidada adjunta y como queda recogido en el parrafo 3 anterior ha
supuesto para el Grupo la aplicacion extraordinaria de 8.300 millones de pesetas al
resuitado del ejercicio de 1995. Su presentacion como ingreso diferido, habria supuesto
la equivalente reduccion del resultado consolidado vy su aplicacion sistematica en futuros

ejercicios, condicionada a ia evolucién del Grupo.

En nuestra opinion excepto por {0 descrito en el parrafo, 8 anterior vy si se conociera el
deseniace final de las incertidumbres descritas en los parrafos 6 y 7, las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1995 adjuntas expresan, en todes los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo al 31 de diciembre de 1995
y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacion vy comprension adecuada. de conformidad con principios y normas
contables generaimente aceptadas que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio

anterior.

El informe de gestion consolidado del Grupo ERCROS adjunto del ejercicio 1995, contiene
las explicaciones que |03 Administradores de la Sociedad consideran oportunas sobre la
situacion de Ercros. S.A. Y sociedades dependientes, 1a evolucion de sus negocios y sobre
otros asuntos, vy no forma parie integrante de las cuentas anuaies. Hemos verificado que
la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como auditores se imita
a la verificacién del informe de gestion del Grupo ERCROS con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye ia revision de informacion distinta de la obtenida.a partir
de los registros contables auditados de Ercros, S.A. vy suUs sociedade7 dependientes.

y

Madrid, 30 de abril de 1996 ! \AUDI ERIA
i > ~
| | W\\.ﬁw"
Osoria, Navarroy Cia. : Alfo }
“_E%%&thgﬁl?ﬁ?? . Socio -Auditor de Cuentas
| s
| T !
INSTITUTO DE AUDITORES | T |
CENSORES URADOS - ’
DE CLUENTAS DE ESPANA L I
1
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-  10.000
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INFORMACION BURSATIL

Acciones negociadas (miles)
En el ano
Maximo en un dia
Minimo en un dia

Promedio diario

Cotizacidn de la accidn (Pts)
Maxima
Minima
Media

Ultima
24-11-95%5(dia antericr a la ampiiacidn)

27-11-95({primer dia de la empliacidn)

Indice de frecuencia (%)

Indice de ligquidez (%)

Derechos de suscripcidn negociados (miles)
(periodo 27-11-95 a 5-1-96)
En el pericdo
Maximo en un dia
Minimo en un dia

Promedio diario

64.360
4.274
17

257

165
85
134
86
120

92

100

76

25.573
2.696
137

983

Cotizacién del derecho de suscripcidén (Pts)

M&xima
Minima
Media

Ultima

93.807
6.629
23

374

285

111

181

126

100

111

111

61.683
1.907
1

257

215
34
126

l44

926

74



SERIE HISTORICA ABREVIADA - Expresada en millones de pesetas.

ERCROS, S.A. 1.991 - 1.995

Balance
1.995 1.994 1.993 1.992 1.991
INMOVILIZADO 12.830 14.316 17.093 36.340 101.529
Gastos de establecimiento 56 583 1.110 1.631
Immovilizaciones irmateriates 1 3 4 5 40
Inmovitizaciones materiales 1.160 1.431 2.120 2.475 4.246
Inmovilizaciones financieras 11.669 12.826 14.386 32.750 95.610
GASTOS A DISTRIBUIR ER VARIOS EJERCICIODS - 413 2 FA 1
ACTIVO CIRCULANTE B.365 10.572 17.222 15.275 38.720
Existencias 4.536 5.185 6.165 6.288 5.5%4
Deudores 3.511 5.218 10.505 8.898 12.735
Inversiones financieras temporales 190 59 4 fA 20,047
Tesoreria 128 110 548 74 342
Ajustes por periodificacion 11 2
TOTAL ACTIVO 21.195 25.301 34.317 51.619 140.260
FONDOS PROPIOS 4.157 4.176 4,349 8.304 B8B.387
Capital 5.081 5.081 8.469 &1.610 41.610
Reservas (905) (733) (18) 46,778 59,184
Resultados del ejercicio (1 (172) (4.102) (80.084) {12.387)
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 579 1.037 4.535 70 198
PROVISIONES PARA RIESGUS Y GASTOS 5.290 7.136 6877 9.598 9.105
ACREEDORES A LARGO PLAZO 4183 5.024 15.986 32.009 10.389
ACREEDORES A CORTO PLAZO &6.985 7.928 2.570 1.638 32.181
TOTAL PASIVDO 21.195 25.301 34.317 51.619 140,260
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
INGRESOS 886 1.655 &37 1.253 3.943
GASTOS (1.410) (3.184) (3.151) {(5.385) (6.078)
RESULTADO DE-E‘XPLDTACION (524) (1.529) (2.514) (4.130) (1.135)
Resultados financieros (401} (946) 320 229 (16)
RESULTADO ORDINARIC (925) (2.473) (2.194) (3.901) (2.151)
Resul tados extraordinarios 9046 2.303 (1.908) (76.183) (10.235)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS G (172) (4.102) (B0.0B4) (12.386)
Impuesto sobre sociedades - (1)
RESULTADO DEL EJERCICIO (19} (72> {4.1022 (80.084) (12.387)



SERIE HISTORICA ABREVIADA - Expresad

GRUPO ERCROS 1.991 - 1.995

Balance

IRMOVILIZADD
Gastos de establecimiento
inmovilizaciones irmateriales
Inmovitizaciones materiales
tnmovilizaciones fimancieras
Acciones de ia sociedad dominante
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
GASTOS A DISTRISUIR EN VARIOS EJERCICIOS
ACTIVO CIRCULANTE
Existencias
Deudores
Inversiones financieras remporales
Tesareria
Ajustes por periodificacldn

TOTAL ACTIVDO

FONDOS PROPIOS
Capital suscrito
Reservas
Resul tados del ejercicio
sOCI0S EXTERNOS
DIFERENCIA HEGATIVA DE CONSOLIDACION
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCIC.
PROVIS. PARA RIESGOS Y GASTOS
ACREEDORES A LARGOC PLAZO
ACREEDORES Y PROVISIONES A CORTO PLAZO

TOTAL PASLVO

Cuenta de Pérdidas v Ganancias

INGRESOS
GASTOS. . s
RESULTADO DE EXPLOTACION
Resul tados financieros
Ajustes puesta en equivalencia y otros
RESULTADO ORDINARIO
Resul tades extraordinarioes
RESULT. COMS.ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre peneficio
RESULT. CONSOL1DADO DEL EJERCICIO
Resultado atribuide a socios externos
RESULT.ATRIBUID A LA SoC .DOMLNANTE

a en millones de pesetas.
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1.995

28,745
163

Q4
27.998
420

41
1.007
21.365
8.243
11.192
768
1.026
136

51.158

5.980
5.081
(2023

1.10%
24

28
1.360
10.020
14.136
19.610

51.158

36.951
34.607
2.344
(1.371
S
972
229
1.201
(62)
1.139
33
1.101

1.994

764772
215
128

68.249

&.180

61

™
59.423
19.799
T2.463
379
6.510
272

135.017

4.879
5.081
(355}
153
359
54
1.895
35.503
50.187
42,140

135.017

91.011
95.421
(4.410)
{4.621)
(403)
(11.434)
9.653
(1.781)
39
(1.820)
(1.973)
153

1.993 1.992 1.991
123.705 171.135 200.1138
696 1.645 2.327
1.17% 2.885 L 44T
114.250 159,119 178.141
5.584 7.294 11.4632

- 172 3.771

5 224 175

1.406 3.992 4.831
77.138 89.064 141.850
24043 37.994 44 870
44.307 23,011 69.914
2.167 3.075 20.662
4.068 4.495 5.364
553 489 1.040
202.254 264,415 346974
4L_726 14 437 M.724
8.469 41.610 61.610
6.279 50.377 64.550
(10.022} (77.550) (16.436)
1.628 2.181 2.525
26 40 22
12.841 2.929 2.956
54.286 50.975 59.308
57.199 119.000 62.040
71.548 65.853 127.899
202.254 264.415 346974
110.944 170.722 224115
(161.636)  (199.542) (230.317>
(30.692) (28.820) (6.202)
{5.906) (11.689) (15.32%)
(610) (922) (2.048)
(37.208) (41.431) (23.575)
(26.069) (36.318) 7.585%
(11,139 (77.749) (15.900)
(231 {194) (590)
(11.370) (77.943) (16.580)
(1.348) (393) {144)
(10.022) (77.550) (16.436)
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CONSEJO DE ADMINISTRACION

Presidente
Vicepresidente

conseljeros

Consejero Secretarioc

DIRECCION DEL GRUPO

LinCll. 008 /e s ——

Presidente

Consejero Delegado de Erkimia,
Director General de la Division

Director General de Ercros, S.A.

D.

D.

D.

D.

D.

D.

D.

D.

D.

Josep Piqué Camps

Francisco de la Riva Garriga

Francisco Puentes Lopez
Rafael Loste Pano

Ubaldo Usunariz Balanzategui

Juan Antonic Bores Montal

Josep Piqué Camps

Rafael Loste Pano

Ubaldo Usunariz Balanzategui



