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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES
A los Seriores Accionistas de Gas Natural SDG, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Gas Natural SDG, S.A. que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 1995, la cuenta de pérdidas y ganancias y
la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1995, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 1995. Con fecha 9 de marzo de 1995 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1994 en el que
expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 1995 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Gas Natural SDG, S.A. al 31 de diciembre de 1995 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacidén necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.
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El informe de gestién adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del! informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

Price Waterhouse Auditores, S.A.

José Luis Fernindez Bafios
Socio - Auditor de Cuentas

Barcelona, 21 de marzo de 1996
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BALANCE DE GAS NATURAL SDG, S.A.
(En millones de pesetas)

Nota ACTIVO 31.12.85 31.12.94
Nam.
INMOVILIZADO 281.815 227.142 -
5 _Inmovilizaciones inmateriaies 1.493 1.270
Gastos de investigacion y desarrollp 1.277 1.175
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 196 182
Aplicaciones informdticas 2.753 1.994
Amartizaciones. (2 733) (2.081)
<3 Inmnvilizaginnes materiales 153537 144 Q38
Terrenos y construcciones 27.205 24.861
Instalaciones técnicas v maquinaris 204.301 183.966
Otras instalaciones, utiflaje y mobiliario 2.780 2.641
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 369 735
Otro inmavifizado 1.777 1.576
Provisiones (627) --
Amartizaciones {28 268} (59 741)
7 Inmovilizaciones financieras 122 785 B1.834
Participaciones en empresas del grupo 81.432 73.246
Créditos a empresas del grupo 3B.2565 6.292
Participaciones en empresas asociadas 1.629 1.530
Créditos 8 empresas asociadas 157 90
Cartera de valores a largo plazo 558 256
Otros créditos 432 225
Depdsitos y fianzas constituitos a large plazo 629 559
Prayisinnes {307} (364)
ACTIVO CIRCULANTE 39.0711 32.624
Existencias 1072 11842
Comerciales 23 30
Materias primas y otros aprovisionamienios 1.111 1.073
Provisiones - {62} {1}
8 Deudores . L 28871 25 782
Clientes por ventas y presiaciones de servicios 20.672 16.301
Empresas del grupo, deudores 585 1.374
Empresas asociadas, deudores 15 13
Deudgres varios 2.166 2.23%
Personal 203 437
Administraciones publicas 6.750 6.8B37
Pravisiones . - - e {1.520]) {1 408])
9 | Inversiones financieras temparates . - 7.948 3.491
Créditos a empresas del grupo 3.620 28
Créditos a empresas asociadas 30 --
Cartera de valores a corta plazo 4.088 3.391
Otros créditos 238 70
Depdsitos y fianzas constituidos a corto Mazo 2 2
Provisiones . _ (30} .. =
Tesoreria 1.096 2.053
Ajustes por perioditicacion B84 B&
TOTAL GENERAL 320.886 259.666
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Nota PASIVD 31.12.95 31.12.94
Ndm.

10 | FONDOS PROPIOS 148.638 136.867
Capital suscrito 22.389 22.388%
Prima de emision 39.270 38.270
Besprvas - 59 467 61 .824

Reserva legal 10.138 10.138
Reservas estatutarias 1.390 1.123

|  Otras reservag F7.939 50 REB3
Pérdidas y ganancias (beneficio o pérdida) 17.512 13.384

11 INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 5.636 3.359

12 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 24,193 24.079
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 22.687 22.057
Otras provisiones 1.5086 2.022
ACREEDORES A LARGO PLAZO 108.243 64.950

13 | Deudas con entidades de crédito 104,575 60.813
Deudas son empresas del grupo_y_ascciadas 740 1.0B2

| Deudas con empresas del gripo 740 1 0R2

14 Otros acreedores 2.924 3.046

Otras deudas 2.277 2.463
£ tsi) ihid laza G4l £EB3
Nessmbalans pendientes sohre accipnes no exigidas 4 9
De empresas del grupo - 8
De empresas asociadas 1 1
De ntras empresas 3 -
ACREEDORES A CORTO PLAZO 34.276 30.411
13 | Deudas cen entidades de crédito 1.182 1.841
_Deudas con empresas_del grupn y_asociadas .. - 7785 Q.R22
Deudas con empresas del grupo 7.542 3.516
_ Deudas con empresas asociadas_ .. _ ...243 35A
JAcreedores comerciates R L 13.364 10 998
Anticipes recibidos por pedidos 2.066 2.033
| Deudas.por compras 0 Arestaciqnes de Servicios . N S 11.298 | 8 965
_Qtras_deudas no_comecciaies L R _ _11.8R7 L1878
Administraciones publicas 9.806 6.230
Otras deudas 203 205
_.RBemuneraciones pendientes de pago . - e 21B7B 1240
Ajustes por periodificacion 358 25
TOTAL GENERAL 320.886 259.666
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE GAS NATURAL SDG, S.A.

(En millones de pesetas)

Nota DEBE 1995 1994
Ndm.
Gastos
17 | _Aprovisionamientns 42 93A 37 RAE
Consumo de mercaderias 2.449 2.007
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 39.960 34.021
Qtras gasing externos 827 1.538
18 | (Gastns de persaonal 13.065 1.3.060
Sueldos, salarios y asimilados 9.683 9.291
| Cargas socigles 3.372 3769
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 10.218 9.285
Variacidn de las provisiones de trafico 345 380
19 tras_gastos de explotacion 15.181 14123
Servicios exteriores 13.620 12.684
Tributos 1.587 1.418
trns gastos de gestidn. corriente 4 21
| Reneficins ds explatacién 268 BR7 21238
Gastns financierns y gastas asimiladas B.811 5.061
Por deudas con empresas del grupo 207 219
| —Por deudas con tercerps y gass asimiladas 8604 4 842
Variacidn de las provisiones de inversiones financieras {2) -
Diferencias negativas de cambio 75 184
Beneficios de {as actividades ordinarias 22.746 20.629
Variacion de las provisiones de inmovilizade inmaterial, material y
cartera de control 539 93
Pérdidas procedentes del inmevilizado inmaterial, material y cartera de
control 23 511
Gastos extraordinarios 211 187
Gastos y pérdidas de otros gjercicios 202 3.10
21 Resultados extraordinarios positivos 1.008 -
Beneficios antes de impuestos 23.754 18.134
impueste sobre Sociedades 6.242 4.750
Resultado del ejercicio {Beneficios) 17.512 13.384
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Nota HABER 1885 1994
Ndm.
Ingresos
lmpnrie neto de la cifra_de negocios 102 955 90.060 -
16 Ventas 97.702 83.642
Prestaciones_de_servicins £.253 6.408
Trabajos efectuados por la empresa para ef inmovilizado 1.585 1.602
20 |Oiras ingresns de explotacidn 3762 3.997
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente 3.628 3.802
| Suvhwenciones 134 1886
|_Ingresos de participaciones encapital . .. . 2.713 2 Bh3
En empresas del grupo 2.343 2.330
En empresas asociadas 331 292
£n empresas fuera del grupo 45 31
Ingresos de otros valores negociables y de crédites det activo inmovili-
zadn 1.227 BRE
De empresas del grupo 1.007 581
De empresas asociadas 10 --
| De empresas fuera.del grupo . 210 337
Otros intereses e ingreses as:miladns 739 BE6
De empresas del grupo 25 20
Qtros intereses . 714 [ST:85)
Diferencias positivas de cambio 378 432
Resultados financieros negativos 3.821 606
Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial, matenal y cartera
de cantrol 122 625
Ingresos extraordinarios 1.853 772
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 8 -
Resultados extraordinarios negatives 2.495
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE GAS NATURAL SDG, S.A. DEL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

Nota 1. Actividad

Constituye el objeto de la sociedad la produccién y distribucion de gas canalizado a usuarios
domésticos, comerciales e industriales.

Nota 2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales que se adjuntan se obtienen de los registros contables de la sociedad, y se
han formulado siguiendo principios de contabilidad generalmente aceptados.

Las cifras contenidas en e} balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias y en esta memoria se

- muestran en millones de pesetas.

A partir del 1 de enero de 1995 se ha efectuado una reapreciacion del periodo de reconocimiento
de los ingresos por contraprestacion de nuevas acometidas y ramales, y por desplazamientos de
red a cargo de terceros, con el fin de correlacionar mejor su aplicacién a resultados con las
amortizaciones de los inmovilizados con los que estin relacionados. Este tratamiento no
representa un efecto significativo sobre los resultados de la sociedad a 31 de diciembre de 1995.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Gas Natural se presentan separadas de estas cuentas
anuales individuales. Las principales magnitudes que se desprenden de las cuentas anuales
consolidadas que han sido objeto de auditoria son las siguientes:

Activo total 600.902
Fondos propios 188.031
Ingresos consolidados 304.851
Beneficio consolidado después de impuestos

atribuido a la sociedad dominante 35.838
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Nota 3. Propuesta de distribucion de resultados

La propuesta de distribucién del beneficio neto correspondiente al ejercicio 1995, que el Consejo
de Administracion propondrd a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la
siguiente:

Reserva estatutaria 350
Reserva voluntaria 9.699
Dividendo 7.463

17.512

Nota 4. Normas de valoracién

Los criterios contables mds significativos aplicados en la formulacién de las cuentas anuales son
los que se describen a continuacion:

a. Inmovilizaciones inmateriales. Los elementos incluidos en el inmovilizado inmaterial figuran
valorados a su precio de adquisicién o a su coste de produccidn, amortizindose en un
periodo de cinco afios.

b. Inmovilizaciones materiales. Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se
valoran al precio de adquisicién o al coste de produccién con excepcion de la revalorizacion
efectuada como consecuencia de la operacién de fusién realizada en el ejercicio de 1991.

Los costes de renovacién, ampliacién o mejora son incorporados al activo como mayor valor
del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento en su vida util, deduciendo en su caso el valor neto contable de los bienes
sustituidos.

Los importes relacionados con los trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado
material corresponden al coste directo de produccién.

Se dotan las provisiones por depreciacién que sean precisas para cubrir ltas posibles
contingencias que pueda generar la inactividad del inmovilizado.
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El inmovilizado material se amortiza lincalmente en base a su vida atil estimada. Los
coeficientes de amortizacion que resultan de las vidas utiles estimadas son los siguientes:

Coeficiente %

_C.

Construcciones 2-3
Instalaciones técnicas (red de distribucion) 4
Otras instalaciones técnicas y magquinaria 5-12
Utiles y herramientas 30
Mobiliario y enseres 10
Equipos informiticos 25
Elementos de transporte 16
Inmovilizaciones financieras. Los titulos sin cotizacion oficial se encuentran contabilizados

a su coste de adquisicion minorado, si fuese preciso, por las provisiones necesarias para
reflejar las desvalorizaciones sufridas.

Existencias. Se valoran al coste promedio de las compras, resuitando un valor igual o
inferior al de mercado.

Se dotan las provisiones por depreciacion que sean precisas para cubrir la obsolescencia de
los materiales.

Deudores y acreedores comerciales y no comerciales. Los débitos y créditos originados por
las operaciones, ya sean o no consecuencia del trdfico normal del negocio, se registran por
su valor nominal y se clasifican a corto o a largo plazo segin sea su vencimiento inferior
O superior a un ejercicio econdémico.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar el riesgo
de insolvencia. Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares. Los compromisos de pagos futuros por
complementos de pensiones, se materializan con la constitucion de las correspondientes
Provisiones para pensiones o Fondos de pensiones.

Provision para pensiones. La provisidon para pensiones se constituye siguiendo criterios
actuariales y represenia el valor actual de los compromisos de pago futuros, contraidos por
la sociedad con los empleados jubilados y en activo afectados, en relacidon con el pago de
complementos de pensiones de jubilacion. viudedad e invalidez., de acuerdo con las
prestaciones acordadas por ta entidad. El tipo de interés financiero actuarial utilizado ha
sido del 8% anual.
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Fondo de pensiones. E! fondo de pensiones se constituye de acuerdo con el Plan de
pensiones firmado y adaptado a la Ley de Planes y Fondos de pensiones. Es un plan de
contribucién definida que cubre los compromisos adquiridos por ia sociedad con el personal
activo afectado. Reconoce unos derechos consolidados por servicios pasados y se
compromete & la aportacién mensual de un porcentaje medio del 5% del salario computable.
Es un plan de modalidad mixta destinado a cubrir tanto las prestaciones de jubilacién, como
los riesgos por invalidez y fallecimiento de jos participes.

Otras provisiones. Los compromisos de pagos futuros correspondientes a responsabilidades
probables o ciertas se materializan con la constitucion de las correspondientes provisiones
para riesgos y gastos. Su dotacién se efectiia cuando estas circunstancias se ponen de
manifiesto y en funcién del importe estimado de los riesgos.

Impuesto sobre Sociedades. La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto
por el Impuesto sobre Sociedades. En su cdiculo se contempla la cuota del impuesto
devengada en el ejercicio, el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la
base imponible del impuesto y el resultado contable antes de impuestos que revierten en
periodos subsiguientes, asi como las bonificaciones y deducciones de la cuota a que tiene
derecho la sociedad.

Es politica de la sociedad registrar impuestos anticipados tinicamente si no existen dudas de
su recuperacion futura. Los impuestos anticipados relativos a la Provisién para pensiones,
se han registrado siguiendo las directrices de la resolucion de 25 de septiembre de 1991 del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

La sociedad tributa en Régimen de Declaracién Consolidada a partir del ejercicio de 1993,
Ingresos y gastos. Los ingresos y gastos se contabilizan en funcién de su devengo.

Las ventas de gas se contabilizan en base a la facturacién de los consumos. Para los
consumos domésticos y comerciales, al final del ejercicio se prevé la cifra de gas emitido
y no facturado al objeto de correlacionar adecuadamente los ingresos y gastos del periodo.
Los consumos industriales se registran a través de las lecturas mensuales de sus aparatos de
medicidn.

Los ingresos por desplazamientos de red a cargo de terceros se aplican linealmente a
resultados en el periodo de amortizacién del inmovilizado relacionado. Durante este periodo
se muestran como Ingresos a distribuir en varios ejercicios, en el pasivo del balance.

Los importes percibidos por coniraprestacion de nuevas acometidas y ramales se aplican
linealmente a resultados en el periodo de amortizacién del inmovilizado relacionado.
Durante este periodo se muestran como Ingresos a distribuir en varios ejercicios, en el
pastvo del balance.
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J. Diferencias de cambio en moneda extranjera. La conversién en moneda nacional de los

créditos y débitos en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en Ia

fecha de la operacion.

Al cierre del ejercicio los saldos nominados en moneda extranjera se ajustan al tipo de

cambio vigente en ese momento.

Nota 5. Inmovilizaciones inmateriales

Las variaciones experimentadas por las partidas que componen el inmovilizado inmaterial son

las siguientes:

Saldo al Aumentos Saldo al
1.1.95 31.12.95
Gastos de investigacion y desarrollo 1.175 102 1.277
Concesiones, patentes, licencias, marcas
y similares 182 14 196
Aplicaciones informiticas 1.994 759 2.753
3.351 875 4.226
Amortizaciéon acumulada (2.081) (652) (2.733)
Saldo neto 1.270 223 1.493

Nota 6. Inmovilizaciones materiales

Los importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que
componen el coste del activo inmovilizado material son:

Saldo al  Aumentos  Disminu-  Traspasos Saldo al

1.1.95 ciones 31.12.95

- Terrenos y construcciones 24 861 1,935 103 512 27.205
- Instalaciones técnicas y maquinaria 183.966 21.306 1.044 73 204.301
- Otras instalaciones, utillaje v mobiliario 2.641 139 - -- 2.780
- Anticipos e inmovilizaciones en curso 735 249 30 (585) 369
- Otro inmovilizado 1.576 235 34 -- 1.777
2113.779 23.864 1.211 -- 236.432
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Las variaciones de las provisiones y amortizaciones durante el ejercicio son:

Saldo al Dotacion Disminu- Saldo al

1.1.95 ciones 31.12.95
_Provisiones - 627 - 627
_Amortizaciones:
- Construcciones 1.902 341 2 2.241
- Instalaciones técnicas y maquinaria 65.225 8.704 1.009 72.920
- Otras instalaciones, utilfaje y mobiliario 1.771 234 -- 2.005
- Otro inmovilizado 843 286 27 1.102

69.741 10,192 1.038 78.895

Durante el ejercicio de 1995, se han adquirido elementos del inmovilizado a empresas del grupo
y asociadas por un importe de 2.561 millones de pesetas.

El inmovilizado material incluye la revalorizacién efectuada en el ejercicio de 1991 por la
operacién de fusién por absorcidn y escisién parcial de las sociedades Catalana de Gas, S.A.,
Gas Madrid, S.A. y Repsol Butano, S.A., por 34.428 millones de pesetas, de los cuales 16.612
millones de pesetas corresponden a Terrenos y Construcciones y 17.816 millones de pesetas a
Instalaciones técnicas y maguinaria.

Es politica de la sociedad contratar todas las polizas de seguros que se estimen necesarias para
dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del mmovilizado
material.

Nota 7. Inmovilizaciones financieras

El importe vy las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen
el inmovilizado financiero son:

Saldo al  Aumentos  Disminu- Saldo al
1.1.95 clones 31.12.95
- Participaciones en empresas del grupo 73.246 9.301 1115 §1.432
- Créditos a empresas del grupe 6.292 33188 1.225 38.255
- Participaciones en empresas asociadas 1.530 99 -- 1.629
- Créditos a empresas asociadas S0 75 8 157
- Cartera de valores & largo ptaro 256 304 2 558
- Otros créditos 225 264 57 432
- Depésitos y fianzas constituiios a jargo
plazo 559 70 -- 629
- Provisiones (364) (46) 103 {(307)
81.834 43.255 2.304 122.785
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El movimiento de la cuenta Participaciones en empresas del grupo corresponde fundamentalmen-
te a:

- La adquisicién por compra de la totalidad de las acciones de Azcamellas, S.A. por un
importe de 4.446 millones de pesetas.

- La adquisicion de una participacion del 17,5% en Gas Andalucia, S.A.. de una participacion

~ del 13,0% en Gas Navarra, S.A., de una participacién del 18,4% en Gas Tarraconense,
S.A., de una participacién del 29,8% en Gas Penedés, S.A. y de una participacion del 2,7%
en Gas Lleida, S.A.

- La suscripcion de 1.000.000 de titulos de Gas Andalucia, S.A. por un importe de 1.500
miliones de pesetas y de 200.000 titulos de Gas Natural Informatica, S.A. por un importe
de 200 millones de pesetas.

- - Laliquidacién de las sociedades Sociedad Catalana de Estudios Financieros, S.A., Compaiiia

de Carbones Asturianos, S.A. y Eléctrica del Cinca, S.A. con adjudicacion de sus bienes
y derechos al socio Gnico Gas Natural SDG. S.A., con un efecto neto de 1.100 millones de
pesetas.

Los Créditos a empresas del grupo tienen su vencimiento entre los ejercicios 1998 y 2002 y
estdn sujetos a tipo de interés de mercado. Los principales saldos corresponden a Enagis, S.A.
Compaiifa Espafola de Gas, S.A., Gas Andalucia, S.A., Gas Castilla-La Mancha, S.A., Gas
Natural Castilla y Ledén, S.A. y Gas Girona, S.A.

Los intereses devengados y no vencidos a 31 de diciembre de 1995 ascienden a 110 millones
de pesetas.

El detalle de las participaciones directas relevantes es el siguiente:
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Nota 8. Deudores

El epigrafe Administraciones publicas incluye el impuesto sobre beneficios anticipado que
asciende a 6.554 millones de pesetas, el cual basicamente revertira a largo plazo.

Nota 9. Inversiones financieras temporales

El epigrafe Créditos a empresas del grupo corresponde basicamente al Impuesto sobre
Sociedades transferido por las sociedades afectas al Grupo Consolidado Fiscal.

El importe incluido en Cartera de valores a corto plazo corresponde bésicamente a inversiones
en renta fija.

La tasa media de rentabilidad de la Cartera de valores ha sido del 8,75% para el ejercicio 1995.

Nota 10. Fondos propios

. El importe de las cuentas de capital y reservas, al 31 de diciembre de 1995, y su movimiento

en el ejercicio son los siguientes:

Saldo al  Distribucion Otros Saldo al
1.1.95 del Resulta- movi- 31.12.95
do 1994 mientos

- Capital suscrito 22.389 -- - 22.389
- Prima de emisién 36,270 - -- 39.270
- Reserva de fusioén 19.165 -- 97y 19.068
- Reserva legal 10.138 -- -- 10.138
- Reserva voluntaria 29.055 7.472 51 36.578
- Otras reservas 3.466 268 (&39)] 3.683
123 .483 7.740 97y 131.126

El Capital suscrito estd constituido por 37.314.669 acciones representadas por medio de
anotaciones en cuenta de 600 pesetas de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas y
con los mismos derechos politicos y econdmicos.

El Consejo de Administracion de la sociedad. por acuerdo de la Junta General Ordinaria de
accionistas, celebrada el dia 30 de junio de 1993. fue autorizado para aumentar el Capital social
como maximo en 11.194 millones de pesetas dentro del plazo de 5 afos, mediante desembolso
dinerario y en una o varias veces sin necesidad de nueva autorizacion. Asimismo y por acuerdo
de la Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el dia 7 de junio de 1995 fue autorizado
para emuitir titulos de renta fija, no convertibles en acciones, hasta un total de 80.000 millones
de pesetas, en una o varias veces, dentro del plazo de 5 afos.

La totalidad de las acciones de ia sociedad estan admitidas a cotizacidn en las cuatro Bolsas
Oficiales espanolas y cotizan en el mercado continuo.
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Las participaciones mas significativas en el Capital social de Gas Natural SDG, S.A., son las
siguientes:

Participacién en el
Capital Social %

- Repsol, S.A. 45,26
- Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona 25,49
- Sociedad Estatal de Participaciones Industriales _ 3,81

Otras reservas incluyen un importe de 1.844 millones de pesetas que, mediante acuerdo de la
Junta General, puede ser traspasado a Reserva voluntaria. La disminucién en Otras reservas
corresponde al movimiento en 1995 de la Provision libertad de amortizacion.

La Reserva legal no es de libre disposicién.

Nota 11. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Corresponden bdsicamente a los ingresos por desplazamientos de red a cargo a terceros por un
unporte de 3.623 millones de pesetas y a los ingresos por contraprestacién de nuevas acometidas
y ramales por un importe de 1.743 millones de pesetas.

Nota 12. Provisiones para riesgos y gastos

El saldo de la provision para pensiones al 31 de diciembre de 1995 y su movimiento en el
ejercicio son:

Saldo al 1 de enero de 1995 22.057
Dotaciones ordinarias 2.146
Pagos del gjercicio contra la provision (1.516)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 22.687

Gas Natural SDG, S.A., tiene un plan de pensiones de prestaciones definidas que cubre a sus
empleados en activo y jubilados. Estas prestaciones son en todos los casos complementarias de
las que la Seguridad Social otorgue a los empleados a su jubilacién, y sélo tienen eficacia en
la medida que los niveles de retribucion asegurados por el plan excedan a los otorgados por el
régimen general de la Seguridad Social.

Los pasivos en relacién con el personal activo y jubilado estan totalmente provisionados a 31
de diciembre de 1995.
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Las dotaciones anuales para cubrir los compromisos devengados por

16

cuenta de la entidad

respecto a los planes son contabilizadas con cargo a la cuenta de resuitados de cada ejercicio.

El saldo de Otras provisiones a 31 de diciembre de 1995 corresponde a las provisiones
constituidas para responsabilidades probables relativas a contingencias identificadas y su

movimiento en el ejercicio es el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 1995 2.022
Dotaciones 29
Aplicaciones y cancelaciones (545)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 1.506
Nota 13. Deudas con entidades de crédito
Los conceptos que corresponden a este epigrafe son Jos siguientes:
Largo plazo Corto plazo
Préstamos y créditos bancarios 104.575 525
Intereses devengados pendientes de vencimiento - 657
104.575 1.182

De las Deudas con entidades de crédito a largo plazo, 98.745 millones de pesetas corresponden
a préstamos y créditos en pesetas y los restantes 5.830 millones de pesetas a operaciones

constituidas basicamente en dolares USA.

Los préstamos y créditos a largo plazo estan a tipo de interés de mercado y sus periodos de

amortizaciéon son los siguientes:

Ano 1997 13.862
Ano 1998 12.738
Afo 1999 6.925
Afo 2000 525
Ano 2001 525
Mais de 5 anos 70.000

104.575

Nota 14. Otros acreedores

Se incluye en este epigrafe un préstamo de 18,7 miliones de dolares USA concedido por el Grupo

Repsol y vencimiento total en 1997, con un tpo de interés de mercado.
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Nota I5. Situacion fiscal

La sociedad tributa en Régimen de Declaracién Consolidada. En 1995 el Grupo Consolidado
Fiscal lo constituyen ademds, las sociedades Enagds, S.A., , Gas Natural Castilla y Leén, S.A.,
Compaiiia Espafniola de Gas, S.A., Gas Castilla-La Mancha, S.A., Compaiia Auxiliar de
Industrias Varias, S.A. y Gas Natural Informatica, S.A.

La aplicacion del Régimen de Declaracién Consolidada ha supuesto la generacidn de diferencias
permanentes en el Impuesto sobre Sociedades de la sociedad por 1.241 millones de pesetas,
consecuencia basicamente de los ajustes de dividendos devengados en el ejercicio por Compaiiia
Espafiola de Gas, S.A. y Gas Natural Castilla y Leon, S.A.

La conciliacion de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio con fa base
mmponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Aumento Disminucién TOTAL
Resultado contable del ejercicio 17.512
Diferencias permanentes: 4.742
- Impuesto sobre Sociedades 6.242
- Ajustes positivos en la imposicién s/beneficios 125
- Ajustes por Grupo Fiscal Consolidado 1.241
- Otros conceptos 384
Diferencias temporales: (1.682)
- Dotaciéon Fondo de pensicones 2.146
- Libertad de amortizacién 903
- Ajustes por transparencia fiscal 1.490
- Pago pensiones en 1995 1.516
- QOtras provisiones 81
Base imponible 20.572

Las deducciones a la cuota aplicadas en el ejercicio de 1995 por deduccién por inversiones y
deducciones por doble imposicion, han ascendido a 1.708 millones de pesetas.

Al cierre del ejercicto se habian pagado 2.051 millones de pesetas a cuenta de la cantidad a
desembolsar finalmente por el Impuesto sobre Sociedades.
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El importe y las variaciones experimentadas por el Impuesto sobre Sociedades anticipado/diferi-

do son:

Saldo al Variacion Saldo al
1.1.95 31.12.95
Carga fiscal anticipada
Provision para pensiones 5.691 221 5.912
‘Transparencia fiscal 569 (522) 47
Otras provisiones 567 28 595
6.827 (273) 6.554
Carga fiscal diferida
Libertad de amortizacién 602 316 918

- La sociedad se encuentra abierta a inspeccién tributaria por el periodo legalmente no prescrito.

Nota 16. Ventas

La actividad se realiza integramente en el mercado nacional, siendo su desglose por mercados,

en millones de termias, el siguiente:

Mercado doméstico-comercial 9.542
Mercado distribuidoras 396
Mercado industrial 12.535

22.473

Las ventas al mercado de las distribuidoras corresponden a las realizadas a las empresas del
grupo Gas Girona, S.A. y Gas Lleida, S.A. por un importe total de 740 millones de pesetas.

El nimero de clientes existente al 31 de diciembre de 1995 en el mercado doméstico-comercial

era de 1.827.058 y en el mercado industrial de 1.187.

Nota 17. Aprovisionamientos

Corresponde fundamentalmente a las compras de gas natural realizadas durante el ejercicio a la

empresa del Grupo Enagis, S A,
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Nota 18. Gastos de personal

El ndmero medio de empleados de la sociedad durante el ejercicio, distribuido por categorias
€s €l siguiente:

Direccion y personal técnico 874
Personal administrativo y comercial 595
Profesionales de oficio y personal auxiliar 568

2.037

Nota 19. Otros gastos de explotacién

La composicién de este epigrafe corresponde basicamente a los costes de estructura, cuyos
principales componentes son: reparaciones y conservacion; costes informadticos; publicidad;

- servicios exteriores; impuestos y arbitrios y los gastos por la operacién de cambio de gas que
se estd realizando en Madrid.

Nota 20. Otros ingresos de explotacién

Este apartado incluye 2.015 millones de pesetas de transacciones con empresas del grupo.

Nota 21. Resultados extraordinarios

Los Ingresos extraordinarios corresponden basicamente a la actualizacion de Otras provisiones
y a la plusvalia obtenida en la disolucidn-liquidacién de Sociedad Catalana de Estudios
Financieros, S.A. Los Gastos extraordinarios corresponden bisicamente a la prima por
asistencia a la Junta General de Accionistas celebrada en 1995.

Nota 22. Otra informacion
Durante el ejercicio de 1995 las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracién han ascendido a 87 millones de pesetas. Asimismo el pago de primas de seguros

de vida con respecto a los mismos ascendi6 a 6 millones de pesetas.

A la fecha de cierre del ejercicio, la sociedad tenia créditos concedidos por entidades financieras
no dispuestos por un importe de 27.646 millones de pesetas.
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La sociedad da cobertura a determinados contratos de financiacion de empresas del Grupo.

Nota 23. Acontecimientos posteriores al cierre

El Consejo de Administracion de la sociedad, en la reunién celebrada el dia 13 de diciembre de
1995, acordé distribuir a partir del dia 2 de enero de 1996, un dividendo a cuenta con cargo a
los resultados del ejercicio de 1995 de 95 pesetas brutas por accion. :

A partir del ejercicio de 1996 y por cumplirse los requisitos establecidos, se incorporan al
Grupo Consolidado Fiscal las sociedades Gas Andalucia, S.A., Gas Tarraconense, S.A., Gas
Girona, S.A., Gas Lleida, S.A., Gas Penedés, S.A., Gas Vic, S.A., Equipos y Servicios, S.A.,
Gas Serviconfort, S.A., Instalaciones y Servicios Energéticos de Andalucia, S.A., Gas Natural
Extremadura, S.A., Azcamellas, S.A.. La Propagadora del Gas, S.A., La Energia, S.A. y
Holding Gas Natural, S.A.

~ Nota 24. Cuadro de financiacion

El cuadro de financiacion es el siguiente:
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Variacidn del capital circulante 1995 1994
Aumen- Disminu- Aumen- Disminu-
tos ciones 1os ciones

Existencias - 30 - 115
Deudores 3.308 . - - 992
Acreedores -- 3.215 - 2.648
Inversiones financieras temporales 4.276 -- -~ 11
Tesoreria -- 957 313 -
_Ajustes por periodificacion - 1 22 -
TOTAL 7.584 4.203 335 3.766
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 3.381 - - 3.431

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con los recursos procedentes de las
operaciones es la siguiente:

b
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1995 1994

Resultado del ejercicio 17.512 13.384
Aumento del resultado:

- Dotacion a las amortizaciones 10.219 9.285
- Dotacién a la provision para riesgos y gastos 2.175 4.598
- Dotacion a provisiones de inmovilizado material 628 ~-
- Dotacién a provisiones de inmovilizado financiero -- 93
- Pérdidas en enajenacién de inmovilizado material 23 15
- Pérdidas en enajenacion de inmovilizado financiero -- 496
- Diferencias negativas de cambio 52 --
- Ingresos y gastos diferidos 386 -
Disminucion del resultado:

- Retrocesion provisiones para riesgos y gastos (520) --
- Retrocesién provisiones de inmovilizado financiero 1) --
- Beneficios en enajenacidn de inmovilizado material (122) (98)
- Beneficios en enajenacién de inmovilizado financiero {1.333) (527)
- Diferencias positivas de cambio (372) (425)
- Ingresos y gastos diferidos - (874)
TOTAL 28.558 25.947
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INFORME DE GESTION DE GAS NATURAL SDG, S.A.
Evolucion de ia sociedad en 1995

El beneficio neto se sitiia en 17.512 millones de pesetas con un incremento del 31% con
respecto al ejercicio anterior. Las ventas de gas se han incrementado en 2.110 millones de
termias, un 10,4%, de las cuales 826 millones de termias, un 9,1% corresponden al mercado
doméstico-comercial y 1.284 millones de termias, un 11,4 % corresponden al mercado industrial.

El importe neto de la cifra de negocios es de 102.955 millones de pesetas, un 14,3% superior
al de 1994. El 92% de la cifra de negocios corresponde a ventas de gas v el 8% restante a la
venta de aparatos a gas, instalaciones, contadores, servicios, materiales y accesorios.

A 31 de diciembre de 1995, el niimero de clientes doméstico-comerciales era de 1.827.058, con
un incremento del 7%, y el de clientes industriales de 1.187.

Los recursos procedentes de las operaciones se sitdan en 28.558 millones de pesetas. Estos
recursos han financiado el plan de inversiones materiales de 23.864 millones de pesetas
destinados bdsicamente a la ampliacién y mejora de la red de distribucion, alcanzando los 9.740
kilometros a 31 de diciembre de 1995.

El Capital social estd constituido por 37.314.669 acciones representadas por medio de
anotaciones en cuenta de 600 pesetas de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas y
con los mismos derechos politicos y econémicos y los Fondos propios se sitiian en 148.638
millones de pesetas.

La totalidad de las acciones de la sociedad estan admitidas a cotizacidn en las cuatro Bolsas
Oficiales espafiolas y cotizan en el mercado continuo.

La cotizacion al fin del ejercicio 1995 de las acciones de Gas Natural SDG, S.A. se situé en
18.900 pesetas.

La sociedad no ha realizado ninguna operacién con acciones propias.

Acontecimientos posteriores

El Consejo de Administracion de la sociedad, en la reunién celebrada el dia 13 de diciembre de
1995, acordd distribuir a partir del dia 2 de enero de 1996, un dividendo a cuenta con cargo a
los resultados del ejercicio de 1995 de 95 pesetas brutas por accidn.

A partir del ejercicio de 1996 v por cumplirse los requisitos establecidos, se incorporan al
Grupo Consolidado Fiscal las sociedades Gas Andalucia, S.A., Gas Tarraconense, S.A., Gas
Girona, S A., Gas Lleida, S.A ., Gas Penedes, S.A.. Gas Vic, S.A., Equipos y Servicios, S.A .
Gas Servicontfort, S.A .. Instalaciones y Servicios Energéticos de Andalucia, S.A., Gas Natural
Extremadura, S.A., Azcameilas, S.A . La Propagadora del Gas. S.A.. La Energia, S.A. y
Holding Gas Natural, S A
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Perspectivas de futuro

Las ventajas intrinsecas del gas natural le confieren el cardcter de energia basica en las préximas
décadas para el crecimiento econémico sostenido en que estd inmersa la humanidad.

En efecto, la Agencia Internacional de la Energia prevé un crecimiento en la demanda de gas
naturai alrededor del 50% en el horizonte del afio 2010, llegando a una participacién en el
consumo de energia primaria del 24% . La Unidn Europea, en estudios recientes, estima respecto
a 1994 un aumento del consumo del orden del 54-62% en el horizonte 2010 y del 70-95% en
el 2020, segiin los escenarios utilizados.

El propio Plan Energético Nacional (91-2000) revisado en Diciembre/95 constata que la
demanda final de gas natural ha sobrepasado los objetivos previstos para el periodo 91/94 en un
16%. La revisién citada apunta para el afio 2000 una meta superior en un 86% en el mercado
Doméstico-Comercial y un 1% en el consumo industrial, incluida cogeneracion y materia prima;
en conjunto un 12,6% de aumento sobre las cantidades inicialmente previstas.

En resumen, existen evidencias del importante desarrollo del gas natural, cuyas realidades y

gran potencial ofrecen excelentes perspectivas, que son asumidas como ciertas por las

instituciones piblicas, tanto nacionales como supranacionales, por la sociedad civil y por el
estamento financiero inversor.

La Sociedad ante estas perspectivas seguird los objetivos sefialados en los planes estratégicos,
que pasan por:

- Asegurar las inversiones necesarias que propicien la gasificacién de los territorios
afectados, aumentando la participacién en el mercado en profundidad y en expansién
mediante la gasificacion de nuevos Municipios.

- Intensificar el uso de la energia gas natural, especialmente en aplicaciones que
racionalicen el uso energético y mejoren el medio ambiente, como son las calefacciones,
fa cogeneracidn, tanto en uso industrial como comercial, la climatizacién frio/calor, la
promocion y venta de gasodomésticos mas eficientes, La utilizacién del gas natural en
automocion forma parte también de un nuevo segmento de mercado con potencial

importante. Todo ello dentro de un marco riguroso de seguridad, calidad y atencién al
cliente.

- Mantener la orientacion a los recursos humanos. que merecen una especial atencion. Una
cultura comin compartida con altos niveles de cualificacién y desempeno, versatilidad y
motivacion, un modelo organizativo en diniamico ajuste, asi como el adecuado soporte
informético y de comunicaciones. objetivan metas de productividad y de competitividad
€N Un proceso en permanente crecimiento y progresiva apertura de mercado.

- Conseguir unas tasas de rentabilidad suficientemente razonables que permitan un
crecimiento sostenido v equilibrado
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Actividades de investigacion y desarrollo

En el seno del Grupo Europeo de Investigacion y Desarrollo (GERG), destaca el proyecto
conjunto de deteccién de instalaciones, cuyo objetivo es llegar a disponer de un equipo de radar
con el que poder detectar y localizar de modo preciso los servicios (canalizaciones, cables,
desagiies, etc.) que estan enterrados en el subsuelo, sin que sea necesario realizar excavaciones
de comprobacién. -

Otro tema de interés en el campo de la distribucién ha sido el de la telemedida. Durante 1995
s¢ han llevado a cabo diversos proyectos-piloto de telelectura de contadores, entre los que
pueden citarse la experimentacién en curso de un sistema que utiliza la transmision por radio,
con el que los contadores de gas de los usuarios pueden leerse desde la calle mediante un
terminal portatil. Otro de los proyectos realiza la lectura por transmisién por cable, lo que exige
que los contadores estén conectados a un colector, del que pueden obtenerse las lecturas sea por
acceso al mismo o por transmision telefénica a través de un modem adecuado. Finalmente,
también pueden citarse sistemas de telemedida apropiados para clientes industriales o
comerciales importantes, en los que mediante un modem telefénico se pueda no solamente leer
los consumos de cada cliente, sino también determinar la curva de la demanda de gas a lo largo

_ de un periodo.

Ya en el dmbito de la utilizacién del gas natural se han de destacar los esfuerzos realizados en
el campo de la climatizacién con gas durante los ejercicios precedentes, aplicacion que ahora
se ha extendido al frio industrial, desarrollando, en cooperacién con el fabricante italiano
Climaveneta, tres modelos de equipos de 40, 93 y 144 Kw de capacidad, destinados al sector
agroalimentario, para su uso en cdmaras frigorificas de comnservacion de alimentos a
temperaturas inferiores a los cero grados centigrados.

Se ha intensificado el programa de innovacién tecnolégica en la aplicacion de gas natural a
vehiculos, procediéndose a ampliar la capacidad de la estacién de carga de la Empresa
Municipal de Transportes de Madrid, en Fuencarral, desde los 70 a los 90 metros ctibicos por
hora, para el aprovisionamiento de autobuses IVECQO. Por otro lado, se ha disefiado e instalado
la primera estacion de carga de 70 metros cibicos por hora de capacidad para la prueba piloto
de dos autobuses MERCEDES, en las dependencias de la Empresa Municipal de Transportes
de Barcelona, en la Zona Franca. También se ha instalado una tercera estacién apta para la
carga de dos camiones de recogidas de basuras del servicio del Ayuntamiento de Madrid.

En estrecha colaboracion con fabricantes como Fagor, Delta-Dore y Trialog (Francia}, junto con
otras empresas gasistas como Gaz de France y British Gas v también con el Instituto Cerdd, se
ha elaborado un proyecto que ha merecido su aprobacién en el programa europeo ESPRIT. El
proyecto, denominado GAP, se refiere a la integracion de los usos del gas en la domoética y
dentro del mismo se desarrollardn aparatos de gas avanzados, de elevadas prestaciones y
compatibles con las tecnologias domoticas mas actuales y asequibles, y con equipos (kits) faciles
de utilizar.



INFORME DE GESTION DE GAS NATURAL SDG, S.A.
Evolucién de la sociedad en 1995

El beneficio neto se sitda en 17.512 millones de pesetas con un incremento del 31% con
respecto al ejercicio anterior. Las ventas de gas se han incrementado en 2.110 millones de
termias, un 10,4%, de las cuales 826 millones de termias, un 9,1% corresponden al mercado
doméstico-comercial y 1.284 millones de termias, un 11,4% corresponden al mercado industrial.

El importe neto de la cifra de negocios es de 102.955 millones de pesetas, un 14,3% superior
al de 1994. EI 92% de la cifra de negocios corresponde a ventas de gas y el 8% restante a la
venta de aparatos a gas, instalaciones, contadores, servicios, materiales y accesorios.

A 31 de diciembre de 1995, el nimero de clientes domestico-comerciales era de 1.827.058, con
un incremento del 7%, y el de clientes industriales de 1.187.

Los recursos procedentes de las operaciones se sitian en 28.558 millones de pesetas.  Estos
recursos han financiado el plan de inversiones materiales de 23.864 millones de pesetas
destinados basicamente a la ampliacién y mejora de la red de distribucién, alcanzando los 9.740
kilometros a 31 de diciembre de 1995.

El Capital social estd constituido por 37.314.669 acciones representadas por medio de
anotaciones en cuenta de 600 pesetas de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas y
con los mismos derechos politicos y econémicos vy los Fondos propios se sitlan en 148.638
millones de pesetas.

La totalidad de las acciones de la sociedad estin admitidas a cotizacion en las cuatro Bolsas
Oficiales espafiolas y cotizan en el mercado continuo.

La cotizacion al fin del ejercicio 1995 de las acciones de Gas Natural SDG, S.A. se situé en
18.900 pesetas.

La sociedad no ha realizado ninguna operacién con acciones propias.

Acontecimientos posteriores

El Consejo de Administracion de la sociedad, en la reunion celebrada el dia 13 de diciembre de
1995, acordé distribuir a partir del dia 2 de enero de 1996, un dividendo a cuenta con cargo a
los resultados del ejercicio de 1995 de 95 pesetas brutas por accion.

A partir del ejercicio de 1996 y por cumplirse los requisitos establecidos, se incorporan al
Grupo Consolidado Fiscal las sociedades Gas Andalucia, S.A., Gas Tarraconense, S.A., Gas
Girona, S.A., Gas Lleida, S.A., Gas Penedés, S.A., Gas Vic, S.A., Equipos y Servicios, S.A.,
Gas Serviconfort, S.A., Instalaciones y Servicios Energéticos de Andaltucia, S.A., Gas Natural
Extremadura, S.A., Azcamellas, S.A .. La Propagadora del Gas, S.A., La Energia, S.A. y
Holding Gas Natural, S.A,



Perspectivas de futuro

Las ventajas intrinsecas del gas natural le confieren el caricter de energia bdsica en las
proximas décadas para el crecimiento econémico sostenido en que esti inmersa la humanidad.

En efecto, la Agencia Internacional de la Energia prevé un crecimiento en la demanda de gas
natural alrededor del 50% en el horizonte del afio 2010, llegando a una participacién en el
consumo de energia primaria del 24%. La Unidn Europea, en estudios recientes, estima
respecto a 1994 un aumento del consumo del orden del 54-62% en el horizonte 2010 y del
70-95% en el 2020, segiin los escenarios utilizados.

El propio Plan Energético Nacional (91-2000) revisado en Diciembre/95 constata que la
demanda final de gas natural ha sobrepasado los objetivos previstos para el periodo 91/94 en
un 16%. La revisién citada apunta para el afio 2000 una meta superior en un 86% en el
mercado Doméstico-Comercial y un 1% en el consumo industrial, incluida cogeneracién y
materia prima; en conjunto un 12,6% de aumento sobre las cantidades inicialmente previstas.

En resumen, existen evidencias del mmportante desarrollo del gas natural, cuyas realidades
¥ gran potencial ofrecen excelentes perspectivas, que son asumidas como ciertas por las
instituciones piblicas, tanto nacionales como supranacionales, por la sociedad civil y por el
estamento financiero inversor.

El Grupo Gas Natural, ante estas perspectivas seguird los objetivos sefialados en los planes
estratégicos, que pasan por:

- Asegurar las inversiones necesarias que propicien la gasificacién de los territorios
afectados, aumentando la participacion en el mercado en profundidad y en expansién
mediante la gasificacion de nuevos municipios.

- Intensificar el uso de la energia gas natural, especiaimente en aplicaciones que
racionalicen el uso energético y mejoren el medio ambiente, como son las calefaccio-
nes, la cogeneracién, tanto en uso industrial como comercial, la climatizacion
frio/calor, la promocién y venta de gasodomésticos mds eficientes. La utilizacion del
gas natural en automocién forma parte también de un nuevo segmento de mercado con
potencial importante. Todo ello dentro de un marco riguroso de seguridad, calidad y
atencion al cliente.

- Mantener la orientacién a los recursos humanos, que merecen una especial atencion.
Una cultura comin compartida con altos niveles de cualificacion y desempefio,
versatilidad y motivacién, un modelo organizativo en dindmico ajuste, asi como el
adecuado soporte informaético y de comunicaciones, objetivan metas de productividad
y de competitividad en un proceso en permanente crecimiento y progresiva apertura
de mercado.

- Conseguir unas tasas de rentabilidad suficientemente razonables que permitan un
crecimiento sostenido y equilibrado.



Actividades de investigacién v desarrollo

En el seno del Grupo Europeo de Investigacion y Desarrollo (GERG), destaca el proyecto
conjunto de deteccion de instalaciones, cuyo objetivo es llegar a disponer de un equipo de radar
con el que poder detectar y localizar de modo preciso los servicios (canalizaciones, cables,
desaguies, etc.) que estin enterrados en el subsuelo, sin que sea necesario realizar excavaciones
de comprobacion.

Otro tema de interés en el campo de la distribucién ha sido el de la telemedida. Durante 1995
se han llevado a cabo diversos proyectos-piloto de telelectura de contadores, entre los que
pueden citarse la experimentacién en curso de un sistema que utiliza la transmisién por radio,
con el que los contadores de gas de los usuarios pueden leerse desde la calle mediante un
terminal portatil. Otro de los proyectos realiza la lectura por transmisién por cable, lo que exige
que los contadores estén conectados a un colector, del que pueden obtenerse las lecturas sea por
acceso al mismo o por transmisién telefénica a través de un modem adecuado. Finalmente,
también pueden citarse sistemas de telemedida apropiados para clientes industriales o
comerciales importantes, en los que mediante un modem telefénico se pueda no solamente leer
los consumos de cada cliente, sino también determinar la curva de la demanda de gas a o largo
de un periodo.

Ya en el dambito de la utilizaci6n del gas natural se han de destacar los esfuerzos realizados en
el campo de la climatizacion con gas durante los ejercicios precedentes, aplicacién que ahora
se ha extendido al frio industrial, desarroilando, en cooperacién con el fabricante italiano
Climaveneta, tres modelos de equipos de 40, 93 y 144 Kw de capacidad, destinados al sector
agroalimentario, para su uso en cdmaras frigorificas de conservacién de alimentos a
temperaturas inferiores a los cero grados centigrados.

Se ha intensificado el programa de innovacién tecnoldgica en la aplicacion de gas natural a
vehiculos, procediéndose a ampliar la capacidad de la estacién de carga de la Empresa
Municipal de Transportes de Madrid, en Fuencarral, desde los 70 a los 90 metros ciibicos por
hora, para el aprovisionamiento de autobuses IVECO. Por otro lado, se ha disefiado e instalado
la primera estacién de carga de 70 metros ctbicos por hora de capacidad para la prueba piloto
de dos autobuses MERCEDES, en las dependencias de Ia Empresa Municipal de Transportes
de Barcelona, en la Zona Franca. También se ha instalado una tercera estacion apta para la
carga de dos camiones de recogidas de basuras del servicio del Ayuntamiento de Madrid.

En estrecha colaboracién con fabricantes como Fagor, Delta-Dore y Trialog (Francia), junto con
otras empresas gasistas como Gaz de France y British Gas y también con el Instituto Cerdi, se
ha elaborado un proyecto que ha merecido su aprobacion en el programa europeo ESPRIT. El
proyecto, denominado GAP, se refiere a la integracion de los usos del gas en la domdtica y
dentro del mismo se desarrollaran aparatos de gas avanzados, de elevadas prestaciones y
compatibles con las tecnologias dométicas mds actuales y asequibles, y con equipos (kits) ficiles
de utilizar.
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GAS NATURAL spg, S.A.

DILIGENCIA: Para hacer constar por el Secretario del Consejo de Administracion DON
FELIPE CANELLAS VILALTA, que el Consejo de Administracion en la sesién de 20 de marzo
de 1996 ha formulado el Informe de Gestién, constando en todas las hojas el sello de ia sociedad
y la firma del que suscribe a efectos de identificacion, todo ello en 3 hojas nimeros 1 a 3
inclusive.

A continuacion, los miembros del Consejo de Administracidn de la sociedad firman el citado
documento rubricando la presente hoja nimero 4 y la siguiente con el mimero 5, que quedan
incorporadas como anexo al Informe de Gestién de la sociedad.

;‘- ‘ A ‘v\/\_’\/‘ -
D. Pedro:Duran Farell D. Juan Badosa Pagés
Presidentg Consejero Delegado

D.Antonio Brufau Niubé
Consejero

Solana Gomez

D._Enrique-Alcantara Garcia Irazoqui
Consejero




D. Juan Antonio QOrtega Diaz-Ambrona
Consejero

|

Diia. M? Isabel Gabarré Miquel
Consejero

Py

D. Victor Pérez Pita
Consejero

D. Isidro Fainé Casas
Consejero

o

"D. Miguel Angel Remén Gil

Consejero

> _A4orge
Consejero

grelles Garcia
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i 999111
‘ | L Pessetes R
DENOMINACION SOCIAL © DENOIMINACIO SOCIAL ! . N Mies T
Fdo: Felipe (anellas Vilalta ' 999112
GAS NATURAL SDG, S.A. P CE : Mies 9912
ecretario Millones
© Essane gestmado saca as frmas de os agmin stradores Milions 9991 13[ X
 Esza per ales sgnalures dess agrurrslradors _—
ACTIVO EJERCICIOS EJERCICIO4
ACTIU EXERCICI 188 (2} EXERCICI 199 3y
A) ACCIONISTAS {SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS
ACCIONISTES (SOC!S) PER DESEMBORSAMENTS NO EXIGITS 110000 ! 0 0
B} INMOVILIZADO
IMMOBILITZAT o 120000 281.815 227.142
. Gastos de establecimiento :
Despeses d'establiment. ! 121000 | 0 0
Il.  Inmovilizaciones inmateriales :
Immobiiitzacions immaterials 122000 1.493 1.270
1. Gastos de invest.gacion y 2esarrallo
Despeses de recerca » des=-volupamens 122010 1.277 1.175
2. Congesiones. patentes. ice~cias. marcas , similares
Concessions, patents. licer 2:es. marques : simiars © 122020 196 182
3. Fondo de comercio |
Fons de comerg . . . . 122030 0 0
4. Derechos de traspaso |
Drets de traspas . 122040 | 0O 0
5. Aplicaciones informaticas !
Aplicacions informatques ... . L 122050 | 2.753 1.994
6. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero \
Drets sobre béns en regim = arrengament financer 122060 - 0 0
7.  Anticipos |
Acomptes. .. . 122070 0 0
8. Provisiones :
Provisians ... ... 122080 0 Y
9. Amortizaciones
Amortitzagions . . o 122090 -2.733 -2.081
Il Inmovilizaciones materiales i
Immobilitzacions materials = ... 123000 | 157.537 144.038
1. Terrenos y construcciones !
Terenys i construcgions .. ... ... 123010 27.2065 24.861
2. Instalaciones tecnicas Yy majuinara
Instailacions tecriques i maguinana 123020 204.301 183.966
3. Otras instalaciones. utillaje y mobiiiario
Altres insal-lacions. utilatge | mabilian 123030 2.780 2.641
4. Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso
Acomples + immobilitzaciors materials en curs 123040 369 735
5. Otroinmaovilizado
Aftre immobilitzat 123050 1.777 1.576
6. Provisiones
Prowisions ..... . .. ... .. 123060 ~-627 0
7. Amortizaciones
Amortitzacions ... ... 123070 -78.268 : -69.741
Y. Inmovilizaciones financieras ;
Immobilitzacions financeres 124000 122.785 81.834
1. Paricipaciones en empresas dgl grupo
Parlicipacions en empreses del grup ... . 124010 81.432 73.246
2. Creaitos a empresas del grupo .
Credits a empreses det grup . .. 124020 38.255 6.292
3. Partcipaciones en empresas asociadas H
Paricipacions en empreses associades 124030 1.629 1.530
4. Crédios a empresas asociadas O
Credus a empreses associades. . . ... 124040 157 g0
5. Cartera de vaiores a targo piazo ’
Canera de valors a llarg termm. . 124050 558 256
6. QOtros créditos
Altres credits ... S : 124060 432 225
7. Depositos y fianzas constiurdos a large plazo 1
Dipasits i fiances constitutts a larg termini .| 124070 629 559
8. Prowisiones o
Prowisons .. ... . . . 124080 -307 -364
9. Administraciones Publicas a (arge plazo
Administracions pubhgues a Yarg termiru 124100 0 0
V. Acciones propias
Accions prépies. ... .. ... .. ... : 125000 0 0
Vi. Deudores por operaciones de trafico a largo plazo '
Deutors per operacions de trafic a lfarg termini _ i 126000 0 0

(1} Marque las casdias corespondientes, $egun exprese (as cifras en yrn
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GAS NATURAL SDG, S.A.

Fdo: Felipe Cafellas Vilalta
Secretario

Cspaco destnada fass as hrmas 9o as adminsteagares
Espa: per a les sgnatures gals agr -~ slradors

ACTIVO I EJERCICIO i EJERCICIO4 !
ACTIU EXERCICI 198 _11) i EXERCICI199__ (2}
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN YARIOS EJERCICIOS I |
DESPESES A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS 130000 0 0
D) ACTIVO CIRCULANTE [
ACTIY CIRCULANT ... . . . .5 140000 39.071 32.524
I Accionistas por desembolsos exigidos ™ :
Accionistes per desemboersaments exigits 141000 0 0.
l.  Existencias ! ! 1
Existéncies .. . H42000 1.072 1.102
1. Comerciales
Comercials L 142010 23 30
2. Matenas pnmas y otros aprovisionamientos
Primeres matenes | anres aprovisionaments 142020 1.111 1.073
3. Producics en curso y semiterminados
Productes en curs i semiacabats . ... 142030 8] ' 0
4. Productos terminacos - |
Productes acabats | R 142040 0 0
5. Subproductes resicuos y materiales recuperados
Subproductes. residus 1 matenals recuperats 142050 0 0 ;
6. Anticipos |
Acomptes. ... ... ... . 142060 0 0
7. Provisiones
Prowsions ... ... .. ... 142070 -62 -1
M.  Deudcres
Deutors . ..... . . 143000 28.871 25.792
1. Clientes por vemas y prestaciones de semiciog
Clients per vendes i prestacions de servels 143010 20.672 16.301 1
2. Empresas def grupo. deudores
Empreses del grup. deutors. .. ... .. 143020 585 1.374 .
3. Empresas asociadas. deudores o
Empreses associades. deutors | o 143030 15 13
4. Deudores varios :
Deulors diversos 143040 2.166 2.235 "
5. Personal
Personai. ... ... 143050 203 437
6. Administraciones Publicas
Administracions pribliques . . . .| 143060 6.750 6.837
7. Provisiones
Provisions . ... L 143070 -1.520 ~1.405
IV.  Inversicnes financieras temporales
Inversions financeres lempc?rals 144000 7.948 3.491
1. Paricipaciones en empresas del grupo
Participacions en empreses del Qrup .| 144010 o 0
2. Creditos a empresas det grupo ™ :
Credits a empreses del grup 144020 3.620 28
3. Pancipaciones en empresas asociagdas !
Participacions en empreses associades 144030 0 0 i
4. Creditos a empresas asocradas |
Credits a empreses associades. ... . .. 144040 30 0
5. Cartera ae valores a corto piazo
Cartera de valors a curt termin . . 144050 4.088 3.391
6. Otros crédiios i
Altres crédts ... . . 144060 238 70
7. Depositos y Kanzas consttuidos a coro plazo
Dipostts + fiances constituits a curt termir . . 144070 2 2
8. Provisiones
Provisions ... e 14408¢ -30 0
¥. Acciones propias a corto plazo
Accions propies a curt termini ... 145000 g 0
Vi. Tesoreria
Tresoreria. . . . e 146000 1.096 2.053
VI Ajustes por periadificacion I :
Ajustaments per perioditzacio 147000 84 86
TOTAL GENERAL
TOTAL GENERAL(A+B+C+D) . . .. 100000 320.886 259.666

(1) Ejercicio ai que van refendas las cuenas anuales. / £xercici al qual es refereinan

2} Ejercicio antenor . Exercic amtenor

els comples anuals
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| Secretario
I Espacg geslitado para ‘as firmas de s admimisiiagores
J Espa per a les & gralares ders agrimisiradors
PASIVO f EJERCICIOS | EJERCICIO 4
PASSIU | EXERCICI 199_ (1) EXERCICI 199 _2}
A} FONDOS PROPIOS l
FONSPROPIS .. ... ... ... . | 210000 148.638 136.867
1. Capital suscrito
Capital subscrit. .. . . . o 211000 | 22.389 22.389 .
i, Prima de emision f
Primademissi¢ ..... .. . - | 212000 | 39.270 39.270
.  Reserva de revalorizacion
Reserva de revaloracio . . . o - o ] 213000 0 0
IV. Reservas ]
Reserves .. .. . o L . . 214000 | 69.467 61.824 ;
1. Reserva legal ‘ '
Reservalegal ... ... . . . .| 214010 10.138 10.138
2. Reservas para acciones prop.as i I
Reserves per a accions propies. .. ... . | 214020 0 0
3. Reservas para acciones de la sociedad doninante -
Reserves per a accions de 1a societat dominant., . } 214030 0 0
4. Reservas estatutanas
Reserves eslatutaries ... . . 214040 , 1.390 1.123
5. Oftras reservas |
Altres reserves ... .. ... ] L .| 214050 57.939 50.563 |
V. Resultados de ejercicios anteriores
Resultats d'exercicis anteriors. . L | 215000 0 0
1. HAemanente !
Romanent ... .. ... .. o . Lo 215010 0 0
2. Resultados negativos de ejercicios antenores ]
Resukats negatius d'exercicis antanars .. . .. o 215020 ¢ 0
3. Aportaciones de socios para compensacion de perdidas
Aportacions de Socis per a compensacio de perdues ....| 215030 0 0
Vl. Pérdidas y Ganancias (beneficic o pérdida)
Pérdues i guanys (benefici o pérdua}. ... . .. 216000 17.512 13.384
V. Dividendo a cuenta entregado en ef ejercicio
Dividend a compte fliurat en l'exercici. .. . - 217000 0 0
YHl.  Acciones propias para reduccion de capital
Accions propies per a reduccio de capital ... .| 218000 0 : 0
B} INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
INGRESSOS A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS .| 220000 5.536! 3.359
1. Subvenciones de capital
Subvencions ge capitat .. ... . . .1 220010 0 0
2. Diferencias positivas de cambio
Dieréncies posiives de canvi ..... . . .. R 220020 0 0
3. Otrosingresos a distribuir en vanos ejercicios
Altres ingressos a distribuir en diversos exeracis. .. . . 220030 5.536 3.359
4. Ingresos fiscales a distribuir en vanos ejereicios
Ingressos fiscals a distribuir en diverses exercicrs .| 220050 0 0
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
PROVISIONS PER A RISCOS | DESPESES . . _ ~ .| 230000 24.193 24.079
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares
Provisions per a pensions i obligacions similars o __| 230010 22.687 22.057
2. Prowvisiones para impuestos ;
Provisions per a impostos. .. ..... . 230020 G 0
3. Qtras prowisiones
Altres provisions ... ... ... . . . . ... 230030 1.506 2.022
4. Fondo de reversion
Fonsdereversio. ........ . . ... ... . 230049 o 0
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO
CREDITORS A LLARG TERMINI. .. ... - ...| 240000 108.243 64.950
. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables
Emissions d'obligacions i altres valors negociables L 241000 O 0
1. Obligaciones no convertibles
Obligacions no convertibles . ... 241010 | 0 4]
2. Obligaciones convertibles 1
Obligacions convertibles .. . o 241020 | 0 0
3. Otras deudas representadas en valores negociables o
Altres deules representals en valors negotiables 241030 . 0 0
(1) Ejercicn al que van refondas las coentas anuales ¢ Exercici ai qual es refereixen als comples anuals
(2} Ejercicio antenor / Exercw anterior
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' GAS NATURAL SDG, S.A. | Fdo:
; | Secretarlo
i { Espa: per a les signatures dels administragors
! PASIVO EJERCICIO EJERCICIO 4
PASSIU EXERCICI 199 _(1) EXERCICE 199 (2)
, O} ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacion)
) CREDITORS A LLARG TERMINI {Continuacio)
' Il.  Deudas con entidades de crédito
‘ Deutes amb entitats de credit o 242000 104.575 60.813
. 1. Deudas a largo plazo con enndades de crédito
. Deutes a llarg terrmini ams entitats de cregd . 242010 104.575 60.813
! 2. Acreedores por arrendamento financiero a largo piazo ’
i Creditors per arrendament financer a llarg termin 242020 O 0
. Deudas con empresas del grupo y asociadas
Deutes amb empreses del grup i associades 243000 740 1.082
1 Deudas ¢on empresas de! qrupo i
Deutes amb empreses del grup. . 243010 740 1.082
2. Deudas con empresas asociadas
Deules amb empreses associades 243020 0 0
I¥.  Otros acreedores
Altres creditors .. ........ . 244000 2.924 3.046
t.  Deudas representadas por efectos a pagar
Deutes representats per efectes a pagar. . . 244010 0 0
2. Otras deudas
Altres deutes ... ... L 244020 2.277 2.463
3. Fianzas y depdsitos recibidos a largo plazo
Fiances lydnposns rebuts a llarg 1err?1|ru. L 244030 647 583
4. Administraciones Publicas a largo plazo
Administracions publiques a Hlarg termim o 244050 0 0
V. Desemboisos pendientes sobre acciones no exlgldos
Desemborsaments pendents sobre aceions no exigits .. . 245000 4 9
1. De empresas del grupo
D'empreses del grup . . . 245010 0 8
2. De empresas asociadas
D'empreses associades o 245020 1 1
3. De otras empresas
Daltres empreses. . ....._....... ... 245030 3 0
VI. Acreedores por operaciones de trifico a Iargo p!azo
Creditors per operacions de trafic a larg termini 246000 0 0
E} ACREEDOQORES A CORTO PLAZO
CREDITORS ACURTTERMINI ... .. . . 250000 34.276 30.411
.  Emisiones de obhgacuones ¥ otros va!ores negoc:ables
Emissions d'obligacions i altres valors negociables 251000 #] 0
1. Obligaciones no convertibles
Obligacions no convertdles ... ... .. .. ... .. 251010 0 0
2. Oblgaciones convertibles
Obligacions convertibles 251020 0 0
3. Oftras deudas representadas en valores negocnables
Altres deutes representais en vaiors negociables . 251030 0 0
4. Intereses de obligaciones y otros valores
Interessos d'obligacions i aftres vators .~ .. .. 251040 0 0
. Deudas con entidades de credito
Deutes amb entitats de credit ... ... . 252000 1.182 1.841
1. Préstamos y otras deudas
Préstecs | a)I‘:res dewtes...... ... .. . 252010 525 525
2. Deudas por intereses
Deutes per interessos . 252020 657 1.316
3. Acreedores por arrendamlemo fmancnero a corta plazo
Creditors per arrendament financer a cur termini ... ... . 252030 0 0
Hl. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deutes amb empreses del grup i associades 2 curt termini 253000 7.78% 9.872
1. Deudas con empresas det qQrupo
Deules amb empreses dei grup. 253010 7.542 9.51s6
2. Deudas con empresas asociadas
Deutes amb empreses associades . . 253020 243 356

(1) Ejercicie ai oue van refendas las cuentas anuales. / Exercics al qual es refereixen els comptes anuats

(2) Eercicro anenor

Exercici antenor
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GAS NATURAL SDG, S.A.

|
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BENGMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL |
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Fdo: Felipe Cafikltas Vilalta

Espacp oestnade para tas Lmas de as admimisiradores
| Espai per a les signatures deis agmin si-aders

PASIVO
PASSIU

E) ACREEDORES A CORTOQ PLAZO (Continuacion)
CREDITORS A CURT TERMINI (Conninuacio)
V. Acreedores comerciales

Creditors comercials
1.

2.

3.

Anticipos recibidos por pedidos

Acomptes rebuts per comandes | .
Deudas por compras o prestaciones de servicios
Deutes per compres 0 prestacions de servers
Deudas representadas por efectos a pagar
Deutes representats per electes a pagar

V. Otras deudas no comerciales
Altres deutes no comercials .

1.

2.

3.

4.

5.

Admirustraciones Publicas

Administracions publiques .

Oeudas representadas por efectos a pagar
Deutes representats per efectes a pagar
Oftras deudas

Altres deutes . .. ... .. e
Remuneraciones pendientes de pago
Remuneracions pendents de pagament. . .
Fianzas y depositos recibidos a corte plazo
Fiances i dipbsits rebuts a curt termini .. ..

VI. Provisiones para operaciones de trifice
Provisions per a operacions de trafic.

V. Ajustes per periodificacion
Ajustaments per perioditracié .. .. ..

F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO

PROVISIONS PER A RISCOS | DESPESES A CURT TERMINT . .. ... ..
TOTAL GENERAIL.
TOTAL GENERAL(A+B+C+D+E+F).

Secretario
cxcitaros B oxnteios
254000 13.364 | 10.998
254010 2.066 | 2.033
254020 11.298 ' 8.965
254030 0 0
255000 11.587 7.675
255010 9.806 | 6.230
255020 0 0
255030 203 205
255040 1.578 1.240
255050 0 0
256000 0 0
257000 358 25
260000 0 0
200000 320.886 259.666

(1} Ejercicie al que van retendas las cuenlas anuales

(2) Ejercicic antenar. [ Exercic anteror

Exefcic al qual es retereixen els comales anuals
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL
COMPTE DE PERDUES | GUANY.S NORMAL

NIF 1. Ii .. UNIDAD.‘UPfﬁfo1)
NIF A08015497 | ¥ ‘3 ‘ pesetas ST
999211
) P VL Pesseles
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIC SOCIAL 'd EaEEESS
. . e s Milas 999212| |
GAS NATURAL SDG, S.A. Fdo: Felipe Cadrnellas Vilalta Milers :E_—_J
) Secretario Miliones !
‘ Esoacio destinado para ias trmas ge 10s administradores Mihons 999213 X ;
‘ Espa. per a les signatures dels adminrsiragors ——— !
DEBE EJERCICIO EJERCICIO 4
DEURE EXERCICI 189 _(2} EXERCICI 199_ (3}
A) GASTOS -
DESPESES{(A1aAl6). . . ........... .. .. . . o 300000 97.846 8§8.301
A1, Reduccidn de existencias de productos lerminados y en curso
de fabricacion
Reduccio d existencies de productes acabats i en curs
de fabncacio . .. .. ... 301000 0 0
A2 Aprovisionamienios
Aprovisionaments . . 302000 42.936 37.566
a) Consumg de mercadenas
Consum de mercadenas S 302010 2.449 2.007
D) Consumo de materias pnmas y oiras malerias
consumibies
Consum de primeres matenes 1 altres matenes
consumibies . . L 302020 39.960 34.021
c)  Otros gastos externos
Alres despeses externes ... .. . .. 302030 527 1.538
A3 Gastos de personal
Despeses depersonal ...... . ... ... 303000 13.065 13.060
a) Sueldos, salanos y asimilados
Sous. salaris i assimilats ... 303010 9,693 9.291
b} Cargas sociales
Carregues socials ... . o 303020 3.372 3.769
A4 Dotaciones para amortizacicnes de inmoviizado
Dotacions per a amortitzacions dimmobiitzat .. ... 304000 10.218 9,285
A5 Variacidn de las provisiones de trafico
Vanacio de les provisions de frafic ... ... .. 305000 345 380
a} Variacion de provisiones de existencias
Variacié de provisions d'existencies . . . 305010 62 0
b)  Vanacion de provisiones y perdidas de creditos
incobrables
Vanacid de provisions | perdues de credits
incobrables .. .. ...... .. R 305020 283 380
€} Vanacion de otras provisiones de trafico
Vanacio d'attres provisions de tralic . ... 305030 O 0
A6 Otros gastos de explotacion
Altres despeses d'explotacié 306000 15.181 14.123
a) Servicios exteriores
Serveis exteriors . . ... . 306010 13.620 12.684
by Tributos
Triputs .. ... R 306020 1.557 1.418
c) Otros gastos de gestion cornente
Altres despeses de gesuo corrent 306030 4 21
d) Dotacion al fondo de reversion
Dotacio al lons de reversio 306040 Q0 0
Al BENEFICIOS DE EXPLOTACION
BENEFICIS D'EXPLOTACIO
(B1+B.2+B3+BA-A1-A2-A3-A4-A5-AS6) 301900 26.567 21.235
A7 Gastos financieros y gastos asimilados
Despeses financeres | despeses assimilades. 307000 8.811 5.061
a} Por deudas con empresas del grupo
Per deutes amb empreses delgrup .. ... .. .. ... 307010 207 219
b) Por deudas con empresas asociadas
Per deutes amb empreses associades ... ... ... ... .| 307020 0 0
¢} Por deudas con terceros y gastos asimilados !
Per deules amb tercers i despeses assimiades : 307030 8.604 4.842
di Pérdidas de inversiones financieras !
Peérdues d'inversions financeres 307040 0 0
A8  Varacion de las provisiones de inversiones financieras i
Vanacio de les provisions d'imversions financeres ¢ 308000 -2 )
A5 Diterencias negativas ge cambio
Diferancies negatives de canwi 309000 75 184
Al RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
RESULTATS FINANCERS POSITIUS
(BS5S«B6+B7+BO-AT-AB-AY) 302900 0 0

1) Margue las casiias correspondientes. segun exprese las Cfras en unicades. miles o milones de pesetas Todos los docurmentos qQue integran las cuentas anuales daben elaborar-

s& en la misma undad. ¢ Cal marcar |a caseila corresponent, 569078 51 s expressen tes ufres en unitats, milers o mikons de pesselas. Tols els documents que integren els comp-
fes anuats s han d etaborar en la matemxa untat

(2} Eercicw al que van referidas las cuentas anuales. ¢ Exeraic al qual €s referemnen els comples anuals {3

Esercicio antenor ¢ Exercict antenor
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

COMPTE DE PERDUES | GUANYS NO

NIF
NIF

- i —

A08015497 |

DENOMINACION SOCIAL ; DENOMINACIO SOCIAL

GAS NATURAL SDG, S.A.

Espa per a les signatures

RMAL .,

Fdo: Felipe Ca ellas Vilalta

Secretario
Espacio destinado para las firmas de los agmimstragores

dels adminisiragdors

DEBE
DEURE

Al

A,

AVv.

AV

BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
BENEFICIS DE LES ACTIVITATS ORDINARIES

(At+All-BA-BY.. ..
A.10.

Vanacion de las provisiones de inmovilizado inmatenal
matenal y cartera de controi

Vanacio de les provisions d'immoebilitzat immaterial.
matenal | carera de control .. R, .
Pérgidas procedentes del nmoviizade inmalenal, materat
¥ cartera de controt

Perdues procedents de l'immobiiitzal immaternal. matenial
teanera de control .

Al

prepias

Pérdues per operacions amb accions i obligacions
propies. .......... .. ... .

Gastos extraordinarios

Despeses extraprdinanies. . ...

Gastos y pérdidas de otros 8JeICICIOS

Despeses | perdues d'alres exercicis

A1a

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS

RESULTATS EXTRAORDINARIS POSITIUS

(B.9+B.10+B.1 1+8.12+48.13-A10-A. 1 1-A_12-A.13-A.14)

BENEFICICS ANTES DE IMPUESTOS

BENEFICIS ABANS D'IMPOSTOS {AJII+AIV-B.N-B.IV)

A.15. Impuesto sabre Sociedades
Impost sobre societats

A.16. Otros impuestos
Altresimpostos. ......... .. ... . .. ..

RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS)

RESULTAT DE L'EXERCICI {BENEFICIS) {AV-A15-A.16). . . ..

Pérdidas por operaciones con acciones y obhgacianes

EJERCICIO EJERCICIO 4
EXERCICI199__ (1) EXERCICI 199 (2)
303900 22.746 20.629
310000 539 93
311000 23 511
312000 0 0
313000 211 187
314000 202 3.101
...... 304900 1.008 0
...... 305900 23.754 18,134
..... 315000 6.242 4.750
316000 0 0
.. | 308900 17.512 13.384

(3)  Ejercicio at gue van refendas las cuentas anuates. / Exercics al gual es referexen els comples anuals
{2) Ejercicio antenor. ! Exercici antersor.

.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL
COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL ...

NIF
NIF

A08015497

DENOMINACION SOCIAL / DENCMINACIO SOCIAL

GAS NATURAL SDG, S.A.

Esbacio destinado para las firmas de 25 admm:slradwes
Espai per a les signatures dels admin.sitadors

\ 1
“‘,

Fdo: Felip'é""

cretario

HABER
HAVER

8}

INGRESOS

INGRESSOS (B.1a8.13) ........ ...

B..

B.II.

B.1.

B2

B.3.

B.4.

Importe neto de ia cifra de negocuos
impont net de 1a xifra de negocis .
a) Ventas
Vendes. ... ... . .
b} Prestaciones de servicios
Prestacions de serveis C
c) Devoiuciones y «rappeis» sobre ventas
Devolucions i rapels sobre vendes

Aumento de existencias de productos termmados yen

curso de fabricacion

Augment d'exisiéncies de productes acabats 1 en
curs de fabncacig. . .
Trabajos efectuados por Ia empresa para el inmovilizado
Treballs efectuats per fempresa per a fimmobilitzat
Otros ingresos de expiotacion

Altres ingressos dexplotacié .. ...

a) Ingresos accesorios y ofros de gesuon oornente
Ingressos accessons i altres de gestié corrent. . . ..

D)  Subvencignes
Subvencions. . ... ... ..

¢) Exceso de provisiones de nesgos ¥ gasios
Excés de provisions de riscos i despeses .

PERDIDAS DE EXPLOTACION
PERDUES D'EXPLOTACIO

(A1+A2+A3+A4+A5+A6-B1-B2-B.3-B4) .
B.5

B.6.

B.7.

B8

ingresos de participaciones en capitat
Ingressos de participacions en capital
aj Enempresas del grupo

En empreses del grup.
b) &n empresas asociadas

En empreses associades . ..
¢} Enempresas fuera del grupo

Enempreses foradeigrup. . ... .. .

Ingresos de otros valores negociables y de credltcs
de! activo inmovifizado
Ingressos en altres valors negociables 1 de crédits
de l'actiu immobilitzat .. ... .
a) De empresas del grupo
D'empresesdelgrup. .. .. . .
b} De empresas asociadas
D'empreses associades . .
¢) Deempresas fuera del grupo
D'empreses fora delgrup .. ..
Otros intereses e ingresos asimiiados
Altres interessos i ingressos assimitats
a) De empresas del grupo
D'empreses del grup
b)  De empresas asociadas
O’empreses associades . ... .
c) Oftros intereses
Altres interessos. ... .. .. . .
d) Beneficios en inversiones financieras
Beneficis en wversions financeres
Diferencias positivas de cambio
Oiferencies positives de canvi

RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
RESULTATS FINANCERS NEGATIUS
{A7+A8+A9-B5-B6-B.7-8.8)

EJERCICIO § EJERCICIO 4

EXERCICI 199 __(1) EXERCICI 199__(2)

......| 400000 115.358 101.685
,,,,, 401000 102.955 90.050
,,,,, 401010 97.702 83.642
401020 5.253 6.408
401030 0 0
402000 0 0
403000 1.595 1.602
404000 3.762 3.997

...... 404010 3.628 3.802
....... 404020 134 195
404030 4] 0
401900 0 0
,,,,,,, 405000 2.719 2.653
405010 2.343 2.330
_______ 405020 331 292
...... 405030 45 31
406000 1.227 888

,,,,, 406010 1.007 551
406020 10 0

... 406030 210 337
407000 739 666
407010 25 20
407020 0 o
407030 714 646
407040 0 0
408000 378 432
402900 3.821 606

Exercici antenor

(1) Ejercicio al que van retendas ias cuentas anuales. Exercicr at quat es referexen els COMpLes anuas
{2) Ejercicio antenor. !
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Fdo: Felipg™

Sec
Espacio desunade para las firmas de los admimisiradores
Espal per a ies signatures dets adrministragors

2id 3’;f;;‘,=§..~uus u

v
v

afielTas Vilalta
etario

HABER
HAVER

Trnasa L W LRIV ARLIL O BAKCELONA

B.v.

B.V.

B.vi.

PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
PERADUES DE LES ACTIVITATS ORDINARIES
(Bl+Bl-Al-AM

B.2.  Beneficios en enajenacion de inmowilizado inmateral.
malterial y cartera de control
Beneficis en alienacid dimmaebilitzat immater:al,
malerial i carteradecontrol ... .. ... ... .. .. S
B.10.  Beneficios por operaciones con acciones y obhgaciones
propias
Beneficis per operacions amb accions i obligacions
promes. ... ............ - e
B.11.  Subvenciones de capital transleridas af resultado det
ejercicio
Subvencions de capital transferides al resultat de
texercici. ............. ...
B.12.  Ingresos extraordinarios
Ingressos extraordimaris . ..... . ... .. ...
B.13. Ingresos y beneficios de otros ejercicios

Ingressos i beneficis d'altres exercicis . .. ..

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
RESULTATS EXTRAORDINARIS NEGATIUS

(A 10+A11+A.12+A,13+A.14-B.5-B.10-8.% 1-B.12-B.13)
PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS

PERDUES ABANS D'IMPOSTOS (B.I1F + BV — Al — AV}
RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS)

EJERCICIO EJERCICIO
EXERCICI 199_T1) EXERCICt 199__{2}
403900 0 0
409000 122 625
e 410000 0 0
......... 411000 O 0
_________ 412000 1.853 772
413000 8 g
_________ 404300 2.495
,,,,,,,,, 405900 0O
....... 406900 0

(@

(1) Ejercicio al que van refendas las cuentas anuales / Exercici al quai es referaixen als camptes anuais
Ejerccio amenor. ¢ Exercici amarior
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALLs DE GAS NATURAL SDG, S.A. DEL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

Nota 1. Actividad

Constituye el objeto de la sociedad la produccion y distribucién de gas canalizado a usuarios
domésticos, comerciales e industriales.

Nota 2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

Las cuentas anuales que se adjuntan se obtienen de los registros contables de la sociedad, y se
han formulado siguiendo principios de contabilidad generalmente aceptados.

Las cifras contenidas en el balance, en la cuenta de pérdidas Y ganancias y en esta memoria se
muestran en millones de pesetas.

A partir del 1 de enero de 1995 se ha efectuado una reapreciacion del periodo de reconocimiento
de los ingresos por contraprestacién de nuevas acometidas y ramales, y por desplazamientos de
red a cargo de terceros, con el fin de correlacionar mejor su aplicacién a resultados con las
amortizaciones de los inmovilizados con los que estdn relacionados. Fste tratamiento no
representa un efecto significativo sobre los resultados de la sociedad a 31 de diciembre de 1995.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Gas Natural se presentan separadas de estas cuentas
anuales individuales. Las principales magnitudes que se desprenden de las cuentas anuales
consolidadas que han sido objeto de auditoria son las siguientes:

Activo total 600.902
Fondos propios 188.031
Ingresos consolidados 304.851

Beneficio consolidado después de impuestos
atribuido a la sociedad dominante 35.838




Nota 3. Propuesta de distribucién de resultados

La propuesta de distribucidn del beneficio neto correspondiente al ejercicio 1995, que el Consejo
de Admuinistracion propondrd a la Junta General de Accionistas para su aprobacién, es la
siguiente:

Reserva estatutaria 350
Reserva voluntaria 3.699
Dividendo 7.463

17.512

Nota 4. Normas de valoracidn

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacion de las cuentas anuales son
los que se describen a continuacion:

a. Inmovilizaciones inmateriales. Los elementos incluidos en el inmovilizado inmaterial figuran
valorados a su precio de adquisicién o a su coste de produccién, amortizindose en un
periodo de cinco afios.

b. Inmovilizaciones materiales. Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se
valoran al precio de adquisicion o al coste de produccién con excepcidn de la revalorizacion
efectuada como consecuencia de la operacién de fusién realizada en el ejercicio de 1991.

Los costes de renovacion, ampliacién o mejora son incorporados al activo como mayor valor
del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento en su vida util, deduciendo en su caso el valor neto contable de los bienes
sustituidos.

Los importes relacionados con los trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado
material corresponden al coste directo de produccion.

Se dotan las provisiones por depreciacidon que sean precisas para cubrir las posibles
contingencias que pueda generar la inactividad del inmovilizado.



El inmovilizado material se amortiza linealmente en base a su vida util estimada. Los
coeficientes de amortizacion que resultan de las vidas utiles estimadas son los siguientes:

Coeficiente %

Construcciones 2-3
Instalaciones técnicas (red de distribucién) 4
Otras instalaciones técnicas y maquinaria 5-12
Utiles y herramientas 30
Mobiliario y enseres 10
Equipos informdticos 25
Elementos de transporte 16

c. Inmovilizaciones financieras. Los titulos sin cotizacion oficial se encuentran contabilizados
a su coste de adquisicién minorado, si fuese preciso, por las provisiones necesarias para
reflejar las desvalorizaciones sufridas.

d. Existencias. Se valoran al coste promedio de las compras, resultando un valor igual o
inferior al de mercado.

Se dotan las provisiones por depreciacién que sean precisas para cubrir la obsolescencia de
los materiales.

e. Deudores y acreedores comerciales y no comerciales. Los débitos y créditos originados por
las operaciones, ya sean o no consecuencia del trafico normal del negocio, se registran por
su valor nominal y se clasifican a corto o a largo plazo segiin sea su vencimiento inferior
O SUperior a un ejercicic economico.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar el riesgo
de insolvencia. Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

f. Provisiones para pensiones y obligaciones similares. Los compromisos de pagos futuros por
complementos de pensiones, se materializan con la constitucién de las correspondientes
Provisiones para pensiones o Fondos de pensiones.

Provision para pensiones. La provisién para pensiones se constituye siguiendo criterios
actuariales y representa el valor actual de los compromisos de pago futuros, contraidos por
la sociedad con los empleados jubilados y en activo afectados, en relacion con el pago de
compiementos de pensiones de jubilacion, viudedad e invalidez, de acuerdo con las
prestaciones acordadas por la entidad. EI tipo de interés financiero actuarial utilizado ha
sido del 8% anual.




Fondo de pensiones. El fondo de pensiones se constituye de acuerdo con el Plan de
pensiones firmado y adaptado a la Ley de Planes y Fondos de pensiones. Es un plan de
contribucién definida que cubre los compromisos adquiridos por la sociedad con el personal
activo afectado. Reconoce unos derechos consolidados por servicios pasados y se
compromete a Ja aportacion mensual de un porcentaje medio del 5% del salario computable.
Es un plan de modalidad mixta destinado a cubrir tanto las prestaciones de jubilacién, como

los riesgos por invalidez y fallecimiento de los participes. '

Otras provisiones. Los compromisos de pagos futuros correspondientes a responsabilidades
probables o ciertas se materializan con la constitucién de las correspondientes provisiones
para riesgos y gastos. Su dotacién se efectia cuando estas circunstancias se ponen de
manifiesto y en funcién del importe estimado de los riesgos.

Impuesto sobre Sociedades. La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto
por el Impuesto sobre Sociedades. En su cdlculo se contempla la cuota del impuesto
devengada en el ejercicio, el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la
base imponible del impuesto y el resultado contable antes de impuestos que revierten en
periodos subsiguientes, asi como las bonificaciones y deducciones de la cuota a que tiene
derecho la sociedad.

Es politica de la sociedad registrar impuestos anticipados inicamente si no existen dudas de
su recuperacion futura. Los impuestos anticipados relativos a la Provision para pensiones,
se han registrado siguiendo las directrices de la resolucion de 25 de septiembre de 1991 del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

La sociedad tributa en Régimen de Declaracién Consolidada a partir del ejercicio de 1993.
Ingresos y gastos. Los ingresos y gastos se contabilizan en funcién de su devengo.

Las ventas de gas se contabilizan en base a la facturacién de los consumos. Para los
consumos domeésticos y comerciales, al final del ejercicio se prevé la cifra de gas emitido
y no facturado al objeto de correlacionar adecuadamente los ingresos y gastos del periodo.
L.os consumos industriales se registran a través de las lecturas mensuales de sus aparatos de
medicidn.

Los ingresos por desplazamientos de red a cargo de terceros se aplican linealmente a
resultados en el periodo de amortizacién del inmovilizado relacionado. Durante este periodo
se muestran como Ingresos a distribuir en varios ejercicios, en el pasivo del balance.

Los importes percibidos por contraprestacion de nuevas acometidas y ramales se aplican
linealmente a resultados en el periodo de amortizacion del inmovilizado relacionado.
Durante este periodo se muestran como Ingresos a distribuir en varios ejercicios, en el
pasivo del balance.



J. Diferencias de cambio en moneda extranjera. La conversién en moneda nacional de los
créditos y débitos en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en Ia

fecha de la operacion.

Al cierre del ejercicio los saldos nominados en moneda extranjera se ajustan al tipo de

cambio vigente en ese momento.

Nota 5. Inmovilizaciones inmateriales

Las variaciones experimentadas por las partidas que componen el inmovilizado inmaterial son

las siguientes:

Saldo al Aumentos Saldo al
1.1.95 31.12.95
Gastos de investigacion y desarrollo 1.175 102 1.277
Concesiones, patentes, licencias, marcas
v similares 182 14 196
Aplicaciones informdticas 1.994 759 2.753
3.351 875 4.226
Amortizacion acumulada (2.081) (652) (2.733)
Saldo neto 1.270 223 1.493

Nota 6. Inmovilizaciones materiales

Los importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que
componen el coste del activo inmovilizado material son:

Saldo al  Aumentos  Disminu-  Traspasos Saldo al

1.1.95 ciones 31.12.95

- Terrenos y construcciones 24,861 1.935 103 512 27.205
- Instalaciones técnicas y maquinaria 183.966 21.306 1.044 73 204.301
- Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 2.641 139 - -- 2.780
- Anticipos e inmovilizaciones en curso 735 249 30 (585) 369
- Otro inmovilizado L.576 235 34 -- 1.777
213.779 23.864 1.211 - 236.432




6

Las variaciones de las provisiones y amortizaciones durante el ejercicio son:

Saldo al Dotacion Disminu- Saldo al

1.1.95 ciones 31.12.95
Provisiones - 627 - 627
Amortizaciones:
- Construcciones 1.902 34] 2 2.241
- Instalaciones técnicas y maquinaria 65.225 8.704 1.00% 72.920
- Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.771 234 - 2.005
- Otro inmovilizado 843 286 27 1.102

69.741 10.192 1.038 78.895

Durante el ejercicio de 1995, se han adquirido elementos del inmovilizado a empresas del grupo
y asociadas por un importe de 2.561 millones de pesetas.

El inmovilizado material incluye la revalorizacion efectuada en el ejercicio de 1991 por la
operacion de fusién por absorcidn y escision parcial de las sociedades Catalana de Gas, S.A.,
Gas Madrid, S.A. y Repsol Butano, S.A., por 34.428 millones de pesetas, de los cuales 16.612
millones de pesetas corresponden a Terrenos y Construcciones y 17.816 millones de pesetas a
Instalaciones técnicas y maquinaria.

Es politica de la sociedad contratar todas las p6lizas de seguros que se estimen necesarias para

dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado
material.

Nota 7. Inmovilizaciones financieras

El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen
el inmovilizado financiero son:

Saldo ai  Aumentos Disminu- Saldo al

1.1.95 ciones 31.12.95

- Participaciones en empresas del grupo 73.246 9.301 1.115 81.432

- Créditos a empresas del grupo 6.292 33.188 1.225 38.255

- Participaciones en empresas asociadas 1.5330 99 -- 1.629

- Créditos a empresas asociadas 0 75 8 157

- Cartera de valores a largo plazo 256 304 2 558

- Otros créditos 225 264 57 432
- Depésitos y fianzas constituidos a largo

plazo 559 70 -- 629

- Provisiones (364) (406) 103 (307)

81.834 43.255 2.304 122.785




El movimiento de la cuenta Participaciones en empresas del grupo corresponde fundamentalmen-
te a:

La adquisicion por compra de la totalidad de las acciones de Azcamelias, S.A. por un
importe de 4.446 millones de pesetas.

La adquisicion de una participacion del 17,5% en Gas Andalucia, S.A., de una participacién
del 13,0% en Gas Navarra, S.A., de una participacion del 18,4% en Gas Tarraconense,
S.A., de una participacion del 29,8% en Gas Penedés, S.A. y de una participacién del 2,7%
en Gas Lleida, S.A.

La suscripcion de 1.000.000 de titulos de Gas Andalucia, S.A. por un importe de 1.500
millones de pesetas y de 200.000 titulos de Gas Natural Informdtica, S.A. por un importe
de 200 millones de pesetas.

La liquidacion de las sociedades Sociedad Catalana de Estudios Financieros, S.A., Compaiiia
de Carbones Asturianos, S.A. y Eléctrica del Cinca, S.A. con adjudicacién de sus bienes
y derechos al socio Unico Gas Natural SDG, S.A., con un efecto neto de 1.100 millones de
pesetas.

Los Créditos a empresas del grupo tienen su vencimiento entre los ejercicios 1998 y 2002 y
estdn sujetos a tipo de interés de mercado. Los principales saldos corresponden a Enagas, S.A.,
Compaiiia Espafiola de Gas, S.A., Gas Andalucfa, S.A., Gas Castilla-La Mancha, S.A., Gas
Natural Castilla y Leén, S.A. y Gas Girona, S.A.

Los intereses devengados y no vencidos a 31 de diciembre de 1995 ascienden a 110 millones
de pesetas.

El detalle de las participaciones directas relevantes es el siguiente:
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Nota 8. Deudores

El epigrafe Administraciones publicas incluye el impuesto sobre beneficios anticipado que
asciende a 6.554 millones de pesetas, el cual basicamente revertird a largo plazo.

Nota 9. Inversiones financieras temporales

El epigrafe Créditos a empresas del grupo corresponde bdsicamente al Impuesto sobre
Sociedades transferido por las sociedades afectas al Grupo Consolidado Fiscal.

El importe incluido en Cartera de valores a corto plazo corresponde bdsicamente a inversiones
en renta fija.

La tasa media de rentabilidad de la Cartera de valores ha sido del 8,75% para el gjercicio 1995.

Nota 10. Fondos propios

El importe de las cuentas de capital y reservas, al 31 de diciembre de 1995, y su movimiento
en el ejercicio son los siguientes:

Saldo al Distribucion Otros Saldo al
1.1.95 del Resultado movimientos 31.12.95
1994

- Capital suscrito 22.389 -- - 22.389
- Prima de emisién 39,270 - - 39.270
- Reserva de fusién 19.165 - 97) 19.068
- Reserva legal 10.138 -- - 10.138
- Reserva voluntaria 29.055 7.472 51 36.578
- Otras reservas 3.466 268 51 3.683
123.483 7.740 9N 131.126

El Capital suscrito esta constituido por 37.314.669 acciones representadas por medio de
anotaciones en cuenta de 600 pesetas de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas y
con los mismos derechos politicos y econémicos.

El Consejo de Administracion de la sociedad, por acuerdo de la Junta General Ordinaria de
accionistas, celebrada el dia 30 de junio de 1993, fue autorizado para aumentar el Capital social
como maximo en 11.194 millones de pesetas dentro del plazo de 5 afos, mediante desembolso
dinerario y en una o varias veces sin necesidad de nueva autorizacién. Asimismo y por acuerdo
de la Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el dia 7 de junio de 1995 fue autorizado
para emitir titulos de renta fija, no convertibles en acciones, hasta un total de 80.000 millones
de pesetas, en una o varias veces, dentro del plazo de 5 afios.

La totalidad de las acciones de la sociedad estan admitidas a cotizacion en las cuatro Bolsas
Oficiales espafiolas y cotizan en ¢l mercado continuo.



Las participaciones mds significativas en el Capital social de Gas Natural SDG, S.A., son las
siguientes:

Participacion en el
Capital Social %

- Repsol, S.A. 45,26
- Caixa d’Estalvis 1 Pensions de Barcelona 25.49
- Sociedad Estatal de Participaciones Industriales 3,81

Otras reservas incluyen un importe de 1.844 miilones de pesetas que, mediante acuerdo de la
Junta General, puede ser traspasado a Reserva voluntaria. La disminucion en Otras reservas
corresponde al movimiento en 1995 de la Provisién libertad de amortizacion.

La Reserva legal no es de libre disposicion.

Nota 11. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Corresponden bdsicamente a los ingresos por desplazamientos de red a cargo a terceros por un
importe de 3.623 millones de pesetas y a los ingresos por contraprestacion de nuevas acometidas
y ramales por un importe de 1.743 millones de pesetas.

Nota 12. Provisiones para riesgos y gastos

El saldo de la provision para pensiones al 31 de diciembre de 1995 y su movimiento en el
ejercicio son:

Saido al 1 de enero de 1995 22.057
Dotaciones ordinarias 2.146
Pagos del ejercicio contra la provisidn (1.516)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 22.687

Gas Natural SDG, S.A., tiene un plan de pensiones de prestaciones definidas que cubre a sus
empleados en activo y jubilados. Estas prestaciones son en todos los casos complementarias de
las que la Seguridad Social otorgue a los empleados a su jubilacién, y s6lo tienen eficacia en
la medida que los niveles de retribucioén asegurados por el plan excedan a los otorgados por el
régimen general de la Seguridad Social.

Los pasivos en relacién con el personal activo y jubilado estan totalmente provisionados a 31
de diciembre de 1995.
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Las dotaciones anuales para cubrir los compromisos devengados por cuenta de la entidad
respecto a ios planes son contabilizadas con cargo a la cuenta de resultados de cada ejercicio.

El saldo de Otras provisiones a 31 de diciembre de 1995 corresponde a las provisiones
constituidas para responsabilidades probables relativas a contingencias identificadas y su
movimiento en el ejercicio es el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 1995 2.022
Dotaciones 29
Aplicaciones y cancelaciones (545)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 1.506

Nota 13. Deudas con entidades de crédito

Los conceptos que corresponden a este epigrafe son los siguientes:

Largo plazo Corto plazo

Préstamos y créditos bancarios 104.575 525
Intereses devengados pendientes de vencimiento - 657
104.575 1.182

De las Deudas con entidades de crédito a largo plazo, 98.745 millones de pesetas corresponden
a préstamos y créditos en pesetas y los restantes 5.830 millones de pesetas a operaciones
constituidas basicamente en délares USA.

Los préstamos y créditos a largo plazo estdn a tipo de interés de mercado y sus periodos de
amortizacion son los siguientes:

Afio 1997 13.862
Ano 1998 12.738
Ao 1999 6.925
Afio 2000 525
Afo 2001 525
Mas de 5 afios 70.000

104.575

Nota 14. Otros acreedores

Se incluye en este epigrafe un préstamo de 18,7 miflones de dolares USA concedido por el Grupo
Repsol y vencimiento total en 1997, con un tipo de interés de mercado.
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Nota 15. Situacion fiscal

La sociedad tributa en Régimen de Declaracién Consolidada. En 1995 el Grupo Consolidado
Fiscal lo constituyen ademas, las sociedades Enagds, S.A., , Gas Natural Castilla y Ledn, S.A.,
Compafiia Espafola de Gas, S.A., Gas Castilla-L.a Mancha, S.A., Compafiia Auxiliar de
Industrias Varias, S.A. y Gas Natural Informatica, S.A.

La aplicacion del Régimen de Declaracién Consolidada ha supuesto la generacion de diferencias
permanentes en el Impuesto sobre Sociedades de la sociedad por 1.241 millones de pesetas,
consecuencia basicamente de los ajustes de dividendos devengados en el ejercicio por Compafiia
Espafiola de Gas, S.A. y Gas Natural Castilla y Le6n, S.A.

La conciliacion de la diferencia existente entre el resuitado contable del ejercicio con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Aumento Disminucién TOTAL
Resultado contable del ejercicio 17.512
Diferencias permanentes: 4.742
- Impuesto sobre Scciedades 6.242
- Ajustes positivos en la imposicién s/beneficios 125
- Ajustes por Grupe Fiscal Consolidado 1.241
- Otros conceptos 384
Diferencias temporales: (1.682)
- Dotacién Fondo de pensiones 2.146
- Libertad de amortizacién 503
- Ajustes por transparencia fiscal 1.490
- Pago pensiones en 1995 1.516
- Otras provisiones 81
Base imponible 20.572

Las deducciones a la cuota aplicadas en el ejercicio de 1995 por deduccién por inversiones y
deducciones por doble imposicién, han ascendido a 1.708 millones de pesetas.

Al cierre del ejercicio se habian pagado 2.051 millones de pesetas a cuenta de la cantidad a
desembolsar finalmente por el Impuesto sobre Sociedades.
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El importe y las variaciones experimentadas por el Impuesto sobre Sociedades anticipado/diferi-

do son:

Saldo al Variacién Saldo al
1.1.95 31.12.95
Carga fiscal anticipada
Provisién para pensiones 5.691 221 5.912
Transparencia fiscal 569 (522) 47
Otras provisiones 567 28 595
6.827 (273) 6.554
Carga fiscal diferida
Libertad de amortizacién 602 316 918

La sociedad se encuentra abierta a inspeccion tributaria por el periodo legalmente no prescrito.

Nota 16. Ventas

La actividad se realiza integramente en el mercado nacional, siendo su desglose por mercados,

en millones de termias, el siguiente:

Mercado doméstico-comercial 9.542
Mercado distribuidoras 396
Mercado industrial 12.535

22.473

Las ventas al mercado de las distribuidoras corresponden a las realizadas a las empresas del
grupo Gas Girona, S.A. y Gas Lleida, S.A. por un importe total de 740 millones de pesetas.

EI mimero de clientes existente al 31 de diciembre de 1995 en el mercado doméstico-comercial

era de 1.827.058 y en el mercado industrial de 1.187.

Nota 17. Aprovisionamientos

Corresponde fundamentalmente a las compras de gas natural realizadas durante el gjercicio a la

empresa del Grupo Enagis, S.A.
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Nota 18. Gastos de personal

El nimero medio de empleados de la sociedad durante el ejercicio, distribuido por categorias
es el siguiente:

Direccién y personal técnico 874
Personal administrativo y comercial 595
Profesionales de oficio y personal auxiliar 568

2.037

Nota 19. Otros gastos de explotacién

La composicién de este epigrafe corresponde bdsicamente a los costes de estructura, cuyos
principales componentes son: reparaciones y conservacién; costes informéticos; publicidad;
servicios exteriores; impuestos y arbitrios y los gastos por la operacién de cambio de gas que
se estd realizando en Madrid.

Nota 20. Otros ingresos de explotacién

Este apartado incluye 2.015 millones de pesetas de transacciones con empresas del grupo.

Nota 21. Resultados extraordinarios

Los Ingresos extraordinarios corresponden basicamente a la actualizacién de Otras provisiones
y a la plusvalia obtenida en la disolucién-liquidacién de Sociedad Catalana de Estudios
Financieros, S.A. Los Gastos extraordinarios corresponden bésicamente a la prima por
asistencia a la Junta General de Accionistas celebrada en 19935.

Nota 22. Otra informacién
Durante el ejercicio de 1995 las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracién han ascendido a 87 millones de pesetas. Asimismo ¢l pago de primas de seguros

de vida con respecto a los mismos ascendié a 6 millones de pesetas.

A la fecha de cierre del ejercicio, la sociedad tenia créditos concedidos por entidades financieras
no dispuestos por un importe de 27.646 millones de pesetas.
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La sociedad da cobertura a determinados contratos de financiacién de empresas del Grupo.

Nota 23. Acontecimientos posteriores al cierre

El Consejo de Administracion de la sociedad, en la reunién celebrada el dia 13 de diciembre de
1995, acordd distribuir a partir del dia 2 de enero de 1996, un dividendo a cuenta con cargo a
los resultados del ejercicio de 1995 de 95 pesetas brutas por accién.

A partir del ejercicio de 1996 y por cumplirse los requisitos establecidos, se incorporan al
Grupo Consolidado Fiscal las sociedades Gas Andalucia, S.A., Gas Tarraconense, S.A., Gas
Girona, S.A., Gas Lieida, S.A., Gas Penedes, S.A., Gas Vic, S.A., Equipos y Servicios, S.A.,
Gas Serviconfort, S.A., Instalaciones y Servicios Energéticos de Andalucia, S.A., Gas Natural
Extremadura, S.A., Azcamellas, S.A., La Propagadora del Gas, S.A., La Energia, S.A. y
Holding Gas Natural, S.A.

Nota 24. Cuadro de financiacion

El cuadro de financiacion es el siguiente:
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Variacion del capital circulante 1995 1994
Aumen- Disminu- Aumen- Disminu-
os ciones 108 ciones

Existencias - 30 -- 115
Deudores 3.308 - - 992
Acreedores - 3.215 - 2.648
Inversiones financieras temporales 4.276 -- -- 11
Tesoreria - a57 313 -
Ajustes por periodificacién -- 1 22 --
TOTAL 7.584 4.203 335 3.766
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 3.381 - - 3.431

La conciliacion del resultado contable del ejercicio con los recursos procedentes de las

operaciones es la siguiente:

1695 1994

Resultado del ejercicio 17.512 13.384
Aumento del resultado:

- Dotacion a las amortizaciones 10.219 9.285
- Dotacion a la provisién para riesgos y gastos 2.175 4.598
- Dotacién a provisiones de inmovilizado material 628 -
- Dotacidn a provisiones de inmovilizado financiero -- 93
- Pérdidas en enajenacidn de inmovilizado material 23 15
- Pérdidas en enajenacién de inmovilizado financiero -- 496
- Diferencias negativas de cambio 52 -
- Ingresos y gastos diferidos 386 --
Disminucién del resultado:

- Retrocesion provisiones para riesgos y gastos (520) -~
- Retrocesion provisiones de inmovilizado financiero 90) -
- Beneficios en enajenacién de inmovilizado material (122) (98)
- Beneficios en enajenacion de inmovilizado financiero (1.333) (527)
- Diferencias positivas de cambio (372) (425)
- Ingresos y gastos diferidos -- (874)
TOTAL 28.558 25.947
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GAS NATURAL SDG, S.A.

DILIGENCIA: Para hacer constar por el Secretario del Consejo de Administracion DON
FELIPE CANELLAS VILALTA, que el Consejo de Administracién en la sesién de 20 de marzo
de 1996 ha formulado las Cuentas Anuales que comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias y la Memoria, de conformidad con la Orden del Ministerio de Justicia de 14 de
enero de 1994, constando en todas las hojas el sello de la sociedad y la firma del que suscribe
a efectos de identificacién, todo ello con los niimeros siguientes:

Balance normal: B1, B2, B3, B4 y B5
Cuenta de Pérdidas y Ganancias normal: P1, P2, P3 y P4
Memoria: En 17 hojas nimeros 1 a 17 inclusive.

A continuacién, los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad firman los citados
documentos rubricando la presente hoja nimero 18 y la siguiente con el mimero 19, que quedan
incorporadas como anexo a las Cuentas Anuales de la sociedad.

D. Pedro Duran Farell . Juan Badosa Pagé
Presidgnte onsejero/Pele

A\ fu
D.Antonio Brufau Niubé A an Solana Gémez
Consejero Consejero

D. Enrique Alcdntara-Garcia Irazoqui ~Josep safiez Villaluenga
Consejero Consej



Consejero

Dnia. M? Isabel Gabarré Miquel
Consejero

( v
Aol 1 ku
D. Victor Pérez Pita
Consejero

D. Isidro Fainé Casas
Consejero

__/-_i,.» - PP
e
s

/ . e

- e

/
__—D. Miguel Angel Remén Gil

Consejero

rge Jegrelles Garcia
Consejero
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES
A los Seiiores Accionistas de Gas Natural SDG, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Gas Natural SDG, S.A. y su
Grupo de sociedades, que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1995, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memeoria
consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulaci6n es responsabilidad de los Administradores de Gas Natural SDG, S.A.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas apuales
consolidadas y la evaluaci6n de su presentacién, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de Gas Natural SDG,
S.A. presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance
consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y del cuadro de
financiacion consolidado, ademés de las cifras del ejercicio 1995, las correspondientes
al ejercicio anterior. Nuestra opini6én se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1995. Con fecha 9 de marzo de 1995 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1994 en
el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado
y de la situacion financiera consolidada de Gas Natural SDG, S.A. y su Grupo de
sociedades al 31 de diciembre de 1995 y de los resultados consolidados de sus
operaciones y de los recursos consolidados obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para
su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

Pans Waternouse Aunores, SA

7R Kadris, Yo 87 253 1. folic 75, tomo 5.267 fiaro 8054, secian 3
sl ROAC coneinumarn 50242
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El informe de gestién adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones que los
Administradores de Gas Natural SDG, S.A. consideran oportunas sobre.la situaciéon
de Gas Natural SDG, S.A. y su Grupo de sociedades, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad y su Grupo.

Price Waterhouse Auditores, S.A.

José Luis Fernandez Banos
Socio - Auditor de Cuentas

Barcelona, 21 de marzo de 1996
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BALANCE CONSOLIDADO DEL GRUPO GAS NATURAL
{En millenes de pesetas)

Nota ACTIVO 31.12.95 31.12.84
Nuim

INMOVILIZADO 513.399 448.905
Gastos de establecimiento 246 22

3 | Inmovilizaciones inmaterales . o o e e e 3910 | 3634
Bienes y derechos inmateriales 8.433 65.814
Amnortizracianes o P I (45233 | . . {3180

4 | inmovilizaciones _materiales e o 49B076 434929
Terrenos y consirucciones 40.608 38.612
Instalaciones técnicas y maquinaria 547.850 498.108

Otro inmovilizado 16.440 14,482
Anticipas e inmavilizaciones materiales en curso 68.132 38.612
Provisiones v amarlizacinnes . o ] {176 954) {154 . 88h)

5 | Inmopwilizaciones financieras S o o o a3aer | 10320
Participaciones puestas en equivalencia 5,501 5.830
Cartera de valores a largo plaze 3.978 2.385

iros créditos 5.063 3.466
Pravisiones e e I I _oqrazsy (1361
GASTOS A DISTHIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 510 423
ACTIVO CIRCULANTE 86.993 78.498

6 Existencias 12.867 12.581
_ | Dendotas . . e £1 030 57.129
7 Clientes por ventas y prestaciones de servicios 49.228 33.570
8 Empresas puesias en equivalencia 1.321 1.354
a Otros deudores 14.448 15.209
.| _Prowvisiones e e e 1 qzsesAnl.Ll o _14.004)
| Inversiones financiaras temporales . . . oo oo e e e 6332 | 8473
10 Cartera ve valores a corto plazo 6.026 8.110
Qtras_creditaos e _ _ I IR 1 6 1 - T P 3623
Tescreria 5 441 4.166
Ajustes por periodificacion 1.323 1149
TOTAL GENERAL 600.902 527.826
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Nota PASIVO 31.12.95 31.12.94
Nam

1 FONDOS PROPIOS 188.031 158.834
Capital suscrito 22.389 22.389
Prima de emision 39,270 39.270
Otras reservas de la sociedad dominante o o —— 13 386K 63459
Reservas distribuibles 63.248 53.321
Reservas no disteibuibies 103138 10.138
Reservas en sociedades consolidadas por integracion global 16.453 9.210
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 23 --
Diferencias de conversion 672 714
Pardidas v ganancias atribuinles a la sociedad deminante . 35 838 23.8Bh2
Pérdidas y ganancias consolidadas 40.210 28.658
Pérdidas y ganancias alrbuidas.a Sorios ex1einns {4.372) 14.806}
12 | SOCIOS EXTERNOS 30.639 31.810
13 | DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 44,857 44.857
De sociedades consolidadas por integracién globai 44 857 44.857
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 39.357 32.452
Subvenciones de capital 22.469 21.278
14 Otros ingresos a distribuir en varios gjercicios 16.888 11.174
15 | PROVISIONES PARA BIESGOS Y GASTOS 4Q.570 39.800
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 24 029 23.545
Otras provisicnes 16.541 16.255
ACREEDORES A LARGO PLAZC 172.447 144.621
16 | Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 10.264 13.134
17 Deudas con entidades de crédito 145.000 124.499
18 Otros acreedores 13.183 6.888
ACREEDORES A CORTO PLAZO 85.001 75.492
Emisiones de obligaciones y olros valores negociables 54 73
17 Deudas con enndades de crédito 16.160 16.102
B Deudas con sociedades puestas en equivalenia 279 326
Acreedores comerciales 36 165 30.815
Otras deudas no comerciales 31.973 27 660
Ajustes por penodificacion 370 5186
TOTAL GENERAL 600.902 527.826

1
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL GRUPO GAS NATURAL

(En millones de pesetas)

Nota DEBE 1985 1994
Num

GASTOS

21 Consumos y olros gastos externos 145.384 106.964

22 (Gastns de persanal I U S 28227 L. .2B.024

Jueldos, salarios y asimifades 20.968 18.904
Cargas saciales [V JR A — 7269 | 7120

Dotaciones para amorhzaciones de inmovilizado 25.456 19.065
Variacién de las provisiones de trafico 1.226 2.542

23 | QOtros gastos de explotacién 36.304 28.924
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 68.254 46.220
Gastos financieros 16.210 10.626
Variacion de las provisiones de inversiones financieras 14 43
Diferencias negativas ¢e cambia 84 330
PARTICIPACION EN BENEFICIOS DE SOCIEDADES PUESTAS
EN EQUIVALENCIA 623 402

24 | Amortizacion del fondo de comercio de consohdacion 2.637
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 53.671 40.237
Gastos y pérdidas exiraordinanios 2.024 4.945

25 | RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 33
BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS 53.704 39.057
impuesto sobre Socedades 13.494 10 399
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO {BENEFICIO) 40.210 28.658
Resuitado atnbuido 8 $0CI0S £x1€TN0S 4.372 4.806
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
DOMINANTE (BENEFICIO) 35.838 23.852
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Nota HABER 1995 1594

Num,
INGRESOS

20 | importe neto de la cifra de negocios 290.090C 213.215

Aumento de existencias de productos terminados vy en curso de
fabricacion 7.708 8.264
Trabajos efectuados por el grupo para el inmovilizado 2.460 2.495
Otros ingresos de expiotacion 4.592 5.765
ingresos de participaciones en capital 89 37
Otros ingresos financieras 3.389 3.4B4
Beneficios en inversiones financieras 212 a7
Diferencias positivas de cambio 79 622
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 12.569 6.385
geneficios procedentes del inmovilizado 782 1.788
Ingresos y beneticios extraordinarios 1.275 1.977
RESULTADOS EXTRAQRDINARIOS NEGATIVOS 1.180
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL GRUPO GAS
NATURAL DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

Nota 1. Actividad y bases de presentacion y consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Gas Natural estin formadas por la
consolidacién de Gas Natural SDG, S.A. y las siguientes sociedades del Grupo y Asociadas:



. % del capital que s¢ posee w.;“r.”__.u___“_
Pt Ay
SOCIEDAD DOMICILIO ACTIVIDAD DIRECTO INDIREC-  TOTAL  Lrecna
TO

Suciedades del Grupo {consotidadas por el método de integracion
tiobal) _
Enagds, §.A. Madrid Gas 9.0 - ul.u ;
Compaitia Espadela de Gas, S.A. Valencia Gas 98.6 - DENY
Gas Andalucia, S.A. Sevilla Gas 100.0 - 10K).6)
Gas Casnblla-La Mancha, S.A. Guadalajara Gas 85,0 - 9s U
Gas Galicia Sociedad para el Desarrollo del Gas, S.A. Santiago de Compostela Gas §5.0 9.1 64,1 e
Gas Girona, S.A. Girona Gas 100.0 - 1000 :
Gas Llexla, S.A. Lleida Gas 63.2 -- v3.2
Gas Natural BAN, . A Buenos Alres Gas -- 1.5 515 13 ,
Gas Nawral Castilla y Ledn, S.A. Valladolid Gas 100.0 - 1EH) &)
Gas Nawral Extremadura, S.A. Madrid Gas 100.0 - 1¢R).4}
Gas Navarra, S.A. Pamplona Gas 0.0 . 0.0
Gas Penedés, S.A. Vilafranca del Penedés Gas ELR ] - Y88
Gas Rioja, S.A. Logrofu Gas K7.5 .- K7.5
C Tarragona Gas 96.6 - 96.6
Gas Vic, S.A Vic Gas 96.7 . 967
¢ Madrid Transporte gas natural - oY LAY o
Casadicwa Je mk:ﬁg&cqx. S.A Madrid ..—)—.N-—mﬁ-c:n gas natural - 46,4 S d 1)
La Propagadora del Gas, S AL Barcelona Sociedad Je canera K. [TEIRY]
La s . SA Barcelona Sociedad de canera 1Y) 4 10 i
Lguipas y Servicks, § AL Barcelona [nstalaciones de gas LERY i
Gas Serviconton, S.A. Barcelona Instalaciones de gas 1000 HK) )
Compania Auxiliar de lndusinas Varias, S.A. Macleid Instalaciones de pas L0 - 10600
Centre Técnic ded Gas, S AL Tarragona Instalaciones de pas -- 97,8 7.5
Instalaciones ¥ Servicios Energéticos de Andalucia, S A, Sevilta Instalaciones de gas - 101} 1XED
Agrupacion Energética Ciutar Saniaria Vall &' Hebron ALE Barcelona Cogeneracion K1.3 K13
Gas Natwral Informidtica,. S.A, Barcelona Informética 100.0 L0
Gas Nawral Intemational, Lid. Dublin Sociedad de canera 10630 10410
Gas Nawral 835G Argestina. S AL Buenos Aires Sociedad de canera 100,80 - 104h.1)
Holding Gas Nawral, $.A. Barcelona Sociedad de cartera 10,0 - IRV
Invergas. S.A. Buenos Aires Sociedad de canera - 75.0 5.4 12
Manra, S.A. Buenus Aires Sociedad de canera - 100.0 ALTAY BE
Azcamellas, S.A. Madrid Sociedad de cariera 10,0 : ILIRY
Iherhink thénica, S.A. Barcelona Estudios y proyecios 75,1 - 751
Sociedades Asociadas (consolidadas por el nétodo de puesta en
eyuivalencia
Gas Aragon, S.A. Zaragoza Gas 350 - KRR
Kromschroeder, $.A. Barcelona Instalaciones de pas 42.5 - 42.5
Gas de Euskadi, S.A. Biibao Gas - Y i it

Ademas o

en ofras participaciones directas ¢ indirecras, bisicamente sociedades inactivas. que no se han consolidado por representar un nterés poco signilictive respecto o laimagen Tl de s cue

consolidindas.
Elimporte wtal de la pacticipacion en las sociedides incluidas en la consotidacidn, asciende a 125.369 millones de pesctas.

1) Gas Serviconfort, S A y Gas Tarraconen$e, $.A. (2) Gas Nawral Iniemational Lid. v Manra, $.A.  (3) Invergas, S.A.  (4) Gas Nawral International Lid v Azcamellas, 8 A 51 Conyg
de Indusimas Varias. $.A. ¥ La Propagadora del Gas, S.A, (6) Enagds, S.A.

Asabiar
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Las cuentas anuales consolidadas se han obtenido a partir de los registros contables de las
sociedades objeto de consclidacion y se han formulado siguiendo principios de contabilidad
generalmente aceptados. Se han incorporado los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar sus politicas contables y eliminar los saldos y transacciones significativos
entre las mismas.

Los métodos de consolidacion aplicados para la obtencién de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, han sido los siguientes: :

- Integracién global: Para aquellas empresas sobre las que Gas Natural SDG. S.A.
mantiene un dominio directo, indirecto o ambos a la vez, de mds de un 50% de su
capital social.

- Puesta en equivalencia: Para aquellas empresas en las que el dominio directo,
indirecto o la suma de ambos. alcanza a mas del 20% y no supera el 50% del capital
social.

En el ejercicio de 1995 se han incorporado al perimetro de consolidacién las sociedades
Azcamellas, S.A., Gas Natural Extremadura, S.A., Instalaciones y Servicios Energéticos
de Andalucia, S.A., Centre Técnic del Gas, S.A., Gasoducto Al-Andalus, S.A. ¥y
Gasoducto de Extremadura, S.A. y se han consolidado por el método de integracion
global con efecto 1 de enero de 1995. La sociedad Manra, S.A. se ha consolidado por
el método de integracién global, habiéndose consolidado en el ejercicio 1994 por el
método de puesta en equivalencia.

Se han excluido del perimetro de consolidacion las sociedades Sociedad Catalana de
Estudios Financieros, S.A., Compania de Carbones Asturianos, S.A. y Eléctrica dei
Cinca, S.A. que han sido liquidadas durante el ejerciciv con adjudicacién de sus bienes
y derechos al socio tnico Gas Natural SDG. S.A.

El epigrafe ambito de consolidacion, que se indica en las Notas de esta memoria, recoge
los efectos que sobre los saldos consolidados al inicio del ejercicio se ocasionan por las
modificaciones en el perimetro de consolidaciéon del Grupo, contemplando las
incorporaciones y exclusiones de sociedades asi como las variaciones en la participacion
que provocan cambios en los métodos de consolidacion.

A partir del 1 de enero de 1995 se ha efectuado una reapreciacion del periodo de
reconocimiento de los ingresos por contraprestacion de nuevas acometidas y ramales,
desplazamientos de red a cargo de tlerceros vy subvenciones de capital, con el fin de
correlacionar mejor su aplicacion a resultados con las amortizaciones de los inmovilizados
con los que estan relacionados. Este tratamientc no representa un efecto significativo
sobre los resultados consolidados del Grupo al 31 de diciembre de 1995.

Todas las sociedades del Grupo cierran el ¢jercicio el 31 de diciembre.
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Las cifras contenidas en el balance consolidado, en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada y en esta memoria consolidada se muestran en millones de pesetas.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995 se presentan de acuerdo con lo
establecido en las vigentes normas para la formulacién de las cuentas anuales consolidadas,
mostrandose al tipo de cambio de cierre los activos y pasivos de sociedades del Grupo en
moneda extranjera.

Nota 2. Normas de valoracion

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacion de las cuentas
anuales consolidadas son los que se describen a continuacion:

a.

Gastos de establecimiento. Corresponden a los gastos de constitucion, primer
establecimiento y ampliacion de capital, que se amortizan en un periodo de ¢inco afios.

Inmovilizaciones inmateriales. Los elementos incluidos en el inmovilizado inmaterial
figuran valorados a su precio de adquisicion o a su coste de produccién, amortizindose
en un periodo de cinco afos.

Las concesiones administrativas otorgadas por el Estado y otras Entidades Publicas se
amortizan en funcién de la duracién de la concesion.

Inmovilizaciones materiales. Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se
valoran al precio de adquisicién o al coste de produccidn, con excepcion de la
revalorizacién efectuada como consecuencia de la operacion de fusion realizada en el
ejercicio 1991,

Forman parte del inmovilizado material los costes financieros correspondientes a la
financiacién de los proyectos de infraestructura cuando su periodo de construccion
supera los dos anos.

Los costes de renovacién, ampliacion o mejora son incorporados al activo Como mayor
valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento en su vida Gul, deduciendo en su €aso el valor neto
contable de los bienes sustituidos.

Se registra como inmovilizado material el gas de base no extraible preciso para la
explotacion de los almacenamientos subterraneos de gas natural, amortizandose en el
periodo de vida util del almacenamiento subterranec o en el periodo de arrendamiento
1 esle es menor.

Los importes relacionados con los trabajos efectuados por el Grupo para el inmoviliza-
do material corresponden al coste directo de produccion.

Se dotan las provisiones por depreciacién que sean precisas para cubrir las posibles
contingencias que pueda generar la inactividad del inmovilizado.
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El inmovilizado material se amortiza linealmente en base a su vida util estimada. Los
coeficientes de amortizacién que resultan de las vidas dutiles estimadas, son los
siguientes:

Coeficiente %

Construcciones 2-3
Instalaciones técnicas (red de transporte y distribucion) 214 -5
Otras instalaciones técnicas y maquinaria 5-12
Utiles y herramientas 30
Mobiliario y enseres 10
Equipos informaticos 25
Elementos de transporte 16
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Los activos recibidos sin contraprestacién se contabilizan por su valor venal en el
inmovilizado material y se reconocen como ingresos, linealmente, en el periodo de
amortizacion de los bienes afectados. Durante este periodo los ingresos diferidos se
muestran en Ingresos a distribuir en varios ejercicios.

Inmovilizaciones financieras. El valor al que figuran las participaciones en sociedades
consolidadas por el método de puesta en equivalencia es el valor teérico-contable que
resulta de las cuentas anuales de las mismas al 31 de diciembre de 1995.

Las participaciones inferiores al 20% en sociedades sin cotizacién oficial se encuentran
contabilizadas a su coste de adquisicién minorado, si fuese preciso, por las provisiones
necesarias para reflejar las desvalorizaciones sufridas.

Fondo de comercio de consolidacién. La diferencia entre el precio de adquisicion de
sociedades participadas y el valor tedrico-contable correspondiente al porcentaje de
participacién en el momento de la compra, ajustado en su €aso por las plusvalias o
minusvalias técitas existentes en el momento de la adquisicidn, se registra en el
proceso de consolidacion como fondo de comercio y se amortiza con cargo 4
resultados en el periodo estimado de recuperacion de las inversiones realizadas y como
maximo en un periodo de diez anos.

f. Existencias. La materia prima, gas nawral licuado, se valora al coste de adquisicion
FIFO (primera entrada-primera salida) resultando un valor igual o inferior al de
mercado.

Los productos terminados se valoran al coste medio de produccién y el resto de
materiales al coste promedio de las compras resultando en ambos casos un valor igual
o inferor al de mercado.

Se dotan las provisiones por depreciacion que sean precisas para cubrir la obsolescen-
cia de los materniales.
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g. Deudores y acreedores comerciales v no comerciales. Los débitos y créditos

originados por las operaciones, ya sean o no consecuencia del trafico normal del
negocio, se registran por su valor nominal y se clasifican a corto o a largo plazo segin
sea su vencimiento inferior o superior a un ejercicio econdmico.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar el
riesgo de insolvencia. Las cuentas de crédito se muestran por €l importe dispuesto.

Reservas en sociedades consolidadas por integracion global y puestas en equivalencia.
Estas reservas corresponden a la diferencia entre el valor contable de la participacion

en las sociedades consolidadas en las que e! dominio total es superior al 20% de su

capital social y el valor tedrico contable de las mismas.

Conversion de estados financieros en moneda extranjera. Los estados financieros de
sociedades extranjeras incluidas en el perimetro de consolidacién se han convertido a
pesetas aplicando el método del tipo de cambio de cierre. Las partidas de la cuenta
de pérdidas y ganancias se han convertido a pesetas utilizando el tipo de cambio medio
mensual. Las diferencias de conversion surgidas se aplican a Fondos propios.

Socios externos. En esta cuenta se refleja la participacién de los accionistas
minoritarios en los Fondos propios al 31 de diciembre de 1995 de las sociedades
consolidadas por el método de integracién global.

Diferencia negativa de consolidacién. Corresponde a la diferencia entre el precio de
adquisicién y el valor de los fondos propios atribuibles a la participaciéon que se posea
en las sociedades dependientes en la fecha de primera consolidacién, una vez ajustada
por la adecuacién del valor de los activos y pasivos de dichas sociedades.

El saldo de la Diferencia negativa de consolidacidn se aplicara a resultados cuando se
pongan de manifiesto los costes que la han originado.

Subvenciones de capital. Las subvenciones de capital no reintegrables se aplican
linealmente a resultados en e! periodo de amortizacion de! inmovilizado que financian.

. Provisiones para pensiones y obligaciones similares. Los compromisos de pago futuros

por complementos de pensiones, se materializan con la constitucion de las correspon-
dientes Provisiones para pensiones o Fondos de pensiones.

Provisidn para pensiones. La provisidn para pensiones se constituye siguiendo
criterios actuariales y representa el valor actual de los compromisos de pago futuros,
contraidos por Gas Natural $DG. S.A. v las sociedades del Grupo, Companija Espanola
de Gas. S.A., Gas Tarraconense, S.A.. Gas Nawral Castilla y Leon, S.A., Gas
Andalucia, S.A.. Gas Navarra. S A, Gas Lleida, S A. v Gas Vic, S.A. con los
empleados jubilados y en activo afectados. en relacion con el pago de complementos
de pensiones de jubilacion. viudedad e invahdez. de acuerdo con las prestaciones
acordadas por la entidad. El tipo de nterés financiero actuarial utilizado ha sido
basicamente del 8% anual.
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Fondo de pensiones. Los Fondos de pensiones se constituyen de acuerdo con los
Planes de pensiones firmados y adaptados a la Ley de Planes y Fondos de Pensiones.
Son planes de contribucién definida que cubren los compromisos adquiridos con el
personal afectado, reconociendo unos derechos consolidados por servicios pasados y
se comprometen a la aportacién de un porcentaje medio entre el 5% y el 6,8% del
salario computabie. Son planes de modalidad mixta destinados a cubrir tanto las
prestaciones de jubilacién, como los riesgos por invalidez y fallecimiento de los
participes.

Otras provisiones. Los compromisos de pago futuros correspondientes a responsabili-
dades probables o ciertas se materializan con la constitucion de las correspondientes
provisiones para riesgos y gastos. Su dotacion se efectia cuando estas circunstancias
se ponen de manifiesto y en funcioén del importe estimado de los riesgos.

Impuesto sobre Sociedades. La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el
gasto por el Impuesto sobre Sociedades. En su calculo se contempla Ja cuota del
impuesto devengada en el ejercicio, el efecto del diferimiento de las diferencias produ-
cidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de impuestos
que revierten en periodos subsiguientes, asi como las bonificaciones y deducciones de
la cuota a que tienen derecho las sociedades.

Es politica del Grupo registrar impuestos anticipados unicamente si no existen dudas
de su recuperacién futura. Los impuestos anticipados relativos a la Provision para
pensiones, se han registrado siguiendo las directrices de la resolucién de 25 de
septiembre de 1991 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

Las sociedades del Grupo tributan de forma individual por ei Impuesto sobre
Sociedades, a excepcién de Gas Natural SDG, S.A., Enagds, S.A., Gas Natural Castilla
y Ledn, S.A., Compaiia Espaola de Gas. S.A., Gas Castilla-La Mancha, S.A .,
Compaifiia Auxiliar de Industrias Varias, S.A. y Gas Natural Informatica, S.A. que
tributan en Régimen de Declaracién Consolidada.

Ingresos y gastos. Los ingresos y gastos se contabilizan en funcién de su devengo.

Las ventas de gas se contabilizan en base a la facturacion de los consumos. Para los
consumos domésticos y comerciales, al final del periodo, se preve la cifra de gas
emitido y no facturado al objeto de correlacionar adecuadamente los ingresos y gastos
del periodo. Los consumos industriales se registran 2 través de las lecturas
quincenales o mensuales de sus aparatos de medicion.

Para los aprovisionamientos de gas se establecen las correspondientes provisiones de
ajuste temporal al objeto de correlacionar adecuadamente los gastos y los ingresos va
que como consecuencia de los contratos con 1os suministradores existe un desfase entre
el esquema de formacién de los precios de compra y los precios actuales de los
productos que sirven de referencia para la fijacion de dichos precios. Con el fin de
minorar los efectos de tales desfases se constituye la provision correspondiente.

Los ingresos por desplazamientos de red a cargo de terceros se aplican linealmente a
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resultados en el periodo de amortizacién del inmovilizado relacionado. Durante este
periodo se muestran como Ingresos a distribuir en varios ejercicios, en el pasivo del
balance.

Los importes percibidos por contraprestacién de nuevas acometidas y ramales se
aplican linealmente a resultados en el periodo de amortizacion del inmovilizado
relacionado. Durante este periodo se muestran como Ingresos a distribuir en varios
ejercicios, en el pasivo del balance.

q. Diferencias de cambio en moneda extranjera. La conversion en moneda nacional de
los créditos y débitos en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio
vigente en la fecha de la operacion.

Al cierre del ejercicio los saldos nominados en moneda extranjera se ajustan al tipo de
cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio no realizadas resultantes de las operaciones de financiacion
especificas de cobertura del riesgo de cambio de inversiones en sociedades participadas
denominadas en moneda extranjera, se incluyen en el epigrafe "Diferencias de
conversion" de los Fondos propios del balance consolidado.
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r. Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia.

Recoge la

participacién del Grupo en los resultados del ejercicio, después de impuestos,
obtenidos por las sociedades consolidadas por el método de puesta en equivalencia.

Nota 3. Inmovilizaciones inmateriales

Las variaciones experimentadas por las principales partidas que componen el inmovilizado

inmaterial son las siguientes:

Saido al Ambito d¢ con-  Aumentos Disminu- Saldo al
1.1.95 solidacion y re- ciones 31.12.95
clasificaciones
Gastos de nvestigacion y desarrollo 1.673 - 196 1.869
Aplicaciones informiticas 2,742 761 924 1 4.426
Oiro inmovilizado 2.399 (867) 610 4 2.138
6.814 (106) 1,730 5 8433
Amortizacion acumulada 13180} 12 (1.356) (1} 4.523
Saldo neto 3634 (94} 374 4 3.610
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Nota 4. Inmovilizaciones materiales

Los importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que
componen el coste del activo inmovilizado material son:

Saldo al Ambitc de con-  Aumentos  Disminu- Saldo al
1.1.95 solidacidn y re- ciones 31.12.95
clastficaciones
Terrenos y construcciones 38.612 731 1.478 213 40.608
Instalaciones técnicas y maquinaria 498.108 14.381 36.837 1.476 547.850
Otro inmovilizado 14.482 631 1.858 531 16.440
Anticipos e inmovilizaciones mate-
riales en curso 38.612 (21.541) 51.362 301 68.132
589.814 (5.798) 01.535 2.521 673.030

En el apartado de aumentos se incluyen 2.252 mitlones de pesetas de bienes recibidos sin

contraprestacion.

Las variaciones de las provisiones y amortizaciones durante el ejercicio son:

Saido al Ambito de con- Dotacién Disminu- Saldo al
1.1.95 solidacion y re- ciones 31.12.85
clasificaciones
Provisiones 1.269 - 829 72 2.026
Amontizaciones:

Construcciones 4 858 (87 730 22 5.479
Instalaciones técnicas y maquinaria 142.024 (749) 21.225 1.363 161.137
Otro inmovilizado 6.734 27 1.972 421 8.312
154.885 (809) 24 756 1.878 176.954

Los costes financieros aplicados en el ejercicio a los proyectos de infraestructura en su
periodo de construccion han ascendido a 1.489 millones de pesetas, totalizando a 31 de
diciembre de 1995 como mayor coste del inmovilizado material bruto el importe de 22.145

millones de pesetas.

Durante el ejercicio de 1995 se han adquirido elementos de inmovilizado a empresas
asociadas por un importe de 62 millones de pesetas.

En el apartado de Instalaciones técnicas v maquinaria se incluye el gas de base no extraible
de los almacenamientos subterraneos de gas natural por un importe de [7.981 millones de

pesetas.
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La Provisién por depreciacion dotada en el ejercicio cubre las posibles contingencias que
pueda generar la inactividad temporal de los activos productivos.

El inmovilizado material bruto incluye la revalorizacion efectuada en el ejercicio de 1991
por la operacion de fusién por absorcidn y escision parcial de las sociedades Catalana de
Gas, S.A., Gas Madrid, S.A. y Repsol Butano, S.A. por 34.428 millones de pesetas, de
los cuales 16.612 millones de pesetas corresponden a Terrenos y construcciones y 17.816
millones de pesetas a Instalaciones técnicas y maquinaria.

Es politica del Grupo contratar todas las pdlizas de seguros que se estimen necesarias para
dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado
material.

Nota 5. Inmovilizaciones financieras

El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que
componen el inmovilizado financiero son:

Saldo al Ambito de Aumentos  Disminu- Saldo al
1.1.95 consolidacién ciones 31.12.95
Participaciones puestas en equi-
valencia 5.830 {588) 623 364 5.501
Cartera de valores a largo plazo 2.385 (169) 1.892 130 3.978
Otros créditos 3.466 97 2.076 576 5.063
Provisiones (1.361) - (14) - (1.375)
10.320 {660) 4.577 £.070 13.167

Las variaciones habidas durante el ejercicio de 1995 en la partida Participaciones puestas
en equivalencia, corresponden a las variaciones patrimoniales y a los resultados de las
empresas consolidadas por el método de puesta en equivalencia, asi como al cambio de
método de consolidacion de Manra, S.A. que pasa a consolidarse por el método de
integracion global.
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Las participaciones mas significativas incluidas en la partida Cartera de valores a largo
plazo son las siguientes:

% total de
Domicilio  participa- Actividad

cidn del

Grupo
Sagane, S.A. Madrid 8,2 Compra, transporie y

venta de gas

Gasoducto Campo Maior/Leiria-Braga, S.A.  Lisboa 10,9 Transporte de gas
Gas Natural de Alava, S.A. Vitoria 10,0 Gasista
Naturgas, S5.A. Bilbao 9.1 Gasista

El aumento més significativo de dicha partida durante el ejercicio corresponde a la

suscripcion de 1.287 millones de pesetas de la ampliacién de capital efectuada por Sagane,
S.A.

Nota 6. Existencias

El desglose del importe de las existencias por grupos homogéneos de actividades es el
siguiente:

Existencias en sociedades gasistas 12.543
Existencias en las sociedades restantes 324
12.867

Nota 7. Clientes por ventas y prestaciones de servicios

El desglose del saldo de clientes por grupos homogéneos de actividades es el siguiente:

Clientes de las sociedades gasistas 48.285
Clientes de las sociedades no gasistas 943
49.228
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Nota 8. Empresas puestas en equivalencia

El detalle de esta partida es el siguiente:

Saldos af 31.12.95

SOCIEDAD
Deudores Acreedores
Kromschroeder, S.A. 1 273
Gas de Euskadi, S.A. 1.196 6
Gas Aragén, S.A. 124 -
1.321 279

Las transacciones de ingresos y gastos con las empresas puestas en equivalencia, representan
76 miliones de pesetas de cargos efectuados por estas empresas al Grupo y 13.965 millones
de pesetas de abonos al Grupo.

Nota 9. Otros deudores

El importe mds significativo incluido en este epigrafe corresponde a los impuestos sobre
beneficios anticipados que asciende a 7.448 millones de pesetas, los cuales bdsicamente
revertiran a largo plazo.

Nota 10. Cartera de valores a corto plazo

Corresponde basicamente a inversiones en Deuda Publica e imposiciones a plazo. La tasa
media de rentabilidad de estas inversiones durante el ejercicio ha sido del 9.54%.
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Nota 11. Fondos propios

El importe de las cuentas de capital y reservas. al 31 de diciembre de 1995 y su movimiento
en el ejercicio han sido los siguientes:

Saldo al Ambito de Distribucién Saldo al
1.1.95 Consolida- del resultado Otros 31.12.95
cién 1994
" Capital suscrito 22.389 - - - 22.389
Prima de emisién 39.270 - - - 39.270
Reserva de fusion 19.165 - - (Cr)) 19.068
Reserva legal 10.138 - - - 10.138
Reserva voluntaria y otras re-
servas 34,156 - 7.740 2.284 44 180
Reserva en sociedades consoli-
dadas 9.210 95 10.620 (3.449) 16.476
Diferencias de conversion 714 - - (42) 671
135.042 95 18.360 {1.304) 152.193

El Capital social de Gas Natural SDG. S.A. esta constituido por 37.314.669 acciones
representadas por medio de anotaciones en cuenta de 600 pesetas de valor nominal cada una,
totalmente desembolsadas y con los mismos derechos politicos y economicos.

El Consejo de Administracion de Gas Natural SDG. S.A., por acuerdo de la Junta General
Ordinaria de accionistas, celebrada el dia 30 de junio de 1993 fue autorizado para aumentar
el Capital social en 11.194 millones de pesetas dentro del plazo de cinco afios, mediante
desembolso dinerario y en una o varias veces sin necesidad de nueva autorizacion. Asimismo
y por acuerdo de la Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el dia 7 de junio de
1995 fue autorizado para emitir titulos de renta fija, no convertibles en acciones, hasta un
total de 80.000 millones de pesetas, en una o varias veces, dentro del plazo de cinco anos.

La totalidad de las acciones de Gas Natural SDG. $.A. estin admitidas a cotizacién en las
cuatro Bolsas Oficiales espafiolas y cotizan en el mercado continuo.
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Las participaciones mas significativas en el Capital social de Gas Natural SDG. §.A., son las

siguientes:
Participacion en el
Capital Social %
- Repsol, S.A. 45,26
- Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona 25,49
3,81

. Sociedad Estatal de Participaciones Industriales

La Reserva en sociedades consolidadas a 31 de diciembre de 1995, corresponde basicamente

a:

Enagis, S.A.

Gas Natural BAN, S.A. - Invergas, S.A.
Compaiiia Espafiola de Gas, S.A.

Gas Natural Castilla y Ledn, S.A.

3.665
3.331
3.296
2.280

Las diferencias de conversion corresponden a la diferencia entre los activos y pasivos de las
sociedades del Grupo en moneda extranjera, convertidos al tipo de cambio de cierre y sus

fondos propios valorados al tipo de cambio historico.
Nota 12. Socios externos

El movimiento de esta cuenta en el ejercicio ha sido el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 1995 31.810

Aumentos por:

- Participacion en resultados del ejercicio 4.372

- Sociedades incorporadas en el ejercicio 1.754

Disminuciones por:

- Decremento de participacion (5.150)
- Distribucion resultados de 1994 (2.138)
- Otros 9)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 30.639
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El saldo de Socios externos al 31 de diciembre de 1995 por sociedades es el siguiente:

Participa- Participa-
ciones en ciones en TOTAL
capital y re- resultados
Servas

Enagas, S.A. 9772 1.594 11.366
Gas Natural BAN, S.A.-Invergas, S.A. 13.574 2.587 16.161
Gasoducto Al-Andalus, S.A. 1.655 - 1.655
Gas Tarraconense, S.A. 104 30 134
Compania Espafiola de Gas, S.A. 121 13 134
Gas Navarra, S.A. 324 104 428
Otros 717 44 761
26.267 4.372 30.639

Nota 13. Diferencia negativa de consolidacion

El saldo a 31 de diciembre de 1995 corresponde en su totalidad a la diferencia de primera
consolidacion ocasionada por la adquisicion de la participacion del 91% en el capital social
de Enagis, S.A. no habiendo tenido movimiento en el ejercicio.

Nota 14. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios

Corresponden basicamente a los ingresos diferidos por los activos del inmovilizado material
recibidos sin contraprestacién por importe de 9.333 millones de pesetas (ver nota 2.c} y a
los ingresos diferidos por desplazamiento de red a cargo de terceros y por contraprestaciones
de nuevas acometidas y ramales por importe de 7.341 millones de pesetas.

Nota 15. Provisiones para riesgos vy gastos

El saldo de la provision para pensiones al 31 de diciembre de 1995 y su movimiento en el
gjercicio son:

Saldo al 1 de enero de 1995 23 545
Dotaciones ordinarias 2.243
Dotaciones extraordinarias 82
Pagos del ejercicio contra la provision (1.841)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 24 .029

La provision para pensiones corresponde a las establecidas por Gas Natural sDG. S.A..
Compania Espanola de Gas. S.A.. Gas Tarraconense. S A.. Gas Nauwral Casulla y Leon.
S A Gas Andalucia. S.A.. Gas Navarra. S.A._ Gas Lleida. S.A. y Gas Vic, S AL
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Estas sociedades tienen un plan de pensiones de prestaciones definidas que cubre a los
empleados en activo y jubilados afectados. Estas prestaciones son en todos los casos
complementarias de las que la Seguridad Social otorgue a los empleados a su jubilacion, y
solo tienen eficacia en la medida que los niveles de retribucién asegurados por el plan
excedan a los otorgados por el régimen general de la Seguridad Social.

Las dotaciones anuales para cubrir los compromisos devengados por cuenta de las sociedades
respecto a los planes son contabilizadas con cargo a la cuenta de resultados de cada ejercicio.

(El saldo de Otras provisiones a 31 de diciembre de 1995 corresponde bdsicamente a las

provisiones constituidas para responsabilidades probables relativas a contingencias
identificadas. Incorpora las provisiones de Enagds, S.A. por impuestos y actualizacion de
precios de compra de gas que ascienden a 9.714 millones de pesetas y 1.871 millones de
pesetas respectivamente.

El movimiento de Otras provisiones durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 1995 16.255
Dotacion del ejercicio 912
Aplicacién del ejercicio (569)
Otros movimientos (57)
Saldo a! 31 de diciembre de 1995 16.541

Nota 16. Emision de obligaciones y otros valores negociables a largo plazo
Corresponde al saldo pendiente de amortizar de ia emisién de eurobonos negoci,ablgs em’itida
por Invergas, S.A. por un importe de 100 millones de dolares USA, a un tipo de interés de
mercado y con vencimiento en el ejercicio de 1999.

Nota 17. Deudas con entidades de crédito

Los conceptos que corresponden a este epigrafe son los siguientes:

Largo plazo Corto plazo

Préstamos v créditos bancarios 149 000 14 900
Intereses devengados pendientes de vencimiento - 1.260
149.000 16.160
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Las deudas con entidades de crédito a largo plazo incluyen préstamos en dolares USA por
16.831 millones de pesetas a un tipo de interés de mercado.

Los préstamos y créditos a largo plazo estdn a tipo de interés de mercado y sus periodos de
amortizacion son los siguientes:

Ano 1997 19.368
Ano 1998 29.474
Afio 1999 7.508
Ano 2000 1.157
Ano 2001 1.209
Mads de 5 anos 50.284

149.000

Nota 18. Otros acreedores

Se incluye en este epigrafe un préstamo de 18,7 millones de dolares USA concedido por el
Grupo Repsol y vencimiento total en 1997, con un tipo de interés de mercado.

Nota 19. Situacion fiscal

Gas Natural SDG, S.A., Enagds, S.A., Gas Natural Castilla y Ledn, S.A., Compania Espaiiola
de Gas, S.A., Gas Castilla-La Mancha, S.A., Compania Auxiliar de Industrias Varias, S.A.
y Gas Natural Informitica, S.A. , tributan en Régimen de Declaracion Consolidada. El resto
de sociedades del Grupo tributan por el Impuesto sobre Sociedades de forma individual.
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La conciliacién de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio con la base

imponible es la siguiente:

Resultado contable consolidado antes de impuestos
Diferencias permanentes:
- De las sociedades individuales

Exencifn por reinversion
Otros conceptos

- De los ajustes de consolidacion

Diferencias temporales:
- De las sociedades individuales

Bases transparencia fiscal

Subvenciones de capital

Provisiones por depreciacion de inmovilizado
Dotacion al fondo de pensiones

Pago pensiones en el ejercicio

Libertad de amortizacion

Otros conceptos

Base imponible

(1.394)

(1.309)
(85)

1.704

1.331

35
1.005
628
2.460
(1.929)
(1.595)
727

53.704

310

1.331

55.345

Las deducciones a la cuota aplicadas en el ejercicio de 1995 por deduccién por inversiones y

deducciones por doble imposicién ha ascendido a 5.886 millones de pesetas.

Las retenciones e ingresos a cuenta efectuadas en el ejercicio han ascendido a 5.398 millones

de pesetas.

23
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El importe y las variaciones experimentadas por el Impuesto sobre Sociedades anticipa-

do/diferido son:

Saldo al Saldo al
1.1.95 Variacién 31.12.95

. Carga fiscal anticipada
Provisién para pensiones 5.886 242 6.128
- Transparencia fiscal 569 (522) 47
Subvenciones de capital - 342 342
Otros concepros 1.482 270 1.752
7.937 332 8.269

Carga fiscal diferida

Libertad de amortizacidn 1.285 324 1.609

Las sociedades del Grupo se encuentran individualmente abiertas a inspeccidn tributaria por

el periodo legalmente no prescrito.

Nota 20. Importe neto de la cifra de negocios

La actividad se realiza en e! mercado nacional y en el mercado argentino, siendo su

composicion la siguiente:

Mercado Mercado TOTAL
nacional argentino
Ventas de gas 229.331 45.582 274913
Otras ventas de sociedades gasistas del Grupo 9.938 1.806 11.744
Otras (instalaciones, ingenieria gasisia, eic.) 3433 - 3.433
242 702 47.388 290.050

E! desglose de las ventas de gas por mercados. en millones de pesetas, es el siguiente:

Mercado Mercado TOTAL
nacional argentino
Mercado doméstico-comercial 91 838 30.565 122,403
Mercado industrial 117.926 15.017 132,943
Mercado distribuidoras 15.266 15.266
Otras ventas 2301 4 301
229 331 15.382 274913
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Fl numero de clientes existente al 31 de diciembre de 1995 en el mercado doméstico-
comercial era de 3.403.579 v en el mercado industrial de 3.668, de los cuales 1.005.044
clientes doméstico-comerciales y 1.076 clientes industriales corresponden al mercado

argentino.
Nota 21. Consumos y otros gastos externos

Su composicién es la siguiente:

Mercado Mercado TOTAL

nacional argentino
Sociedades pgasistas  117.687 26.094 143.781
Otras sociedades 1.603 - 1.603
119.290 26.094 145.384

Nota 22. Gastos de personal

E! nimero medio de empleados del Grupo durante el ejercicio distribuido por categorias, es
el siguiente:

Sociedades Sociedades TOTAL
espanolas en Argentina

Direccién y personal técnico 1.547 68 1.615
Personal administrativo y comercial 1.127 503 1.630
Profesionales de oficio y personal auxiliar 1.331 244 1.575

4.005 815 4.820

Nota 23. Otros gastos de explotacion

La composicion de este epigrafe corresponde basicamente a Jos costes de estructura, cuyos
principales componentes son: reparaciones y conservacién: costes informaticos; publicidad:
servicios exteriores; impuestos y arbitrios v. también. la aplicacion de los gastos por la
operacion de cambio de gas.

Nota 24. Amortizacién del fondo de comercio de consolidacion
Corresponde a la amortizacion de los fondos de comercio del ejercicio originados en {a

adquisicion de participaciones adicionales en Gas Natural sax. $ A . Gas Navarra, S.A.. Gas
Andalucia. S.A. v Gas Tarraconense. S A,
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Nota 25. Resultados extraordinarios
Los Beneficios en enajenacion de inmovilizado corresponden, basicamente, al beneflc’lo
obtenido por la enajenacion de terrenos por parte de Gas Natural SDG, $.A., Gas Anda!ucm,

S.A. y Gas Tarraconense, S.A.

Los Ingresos o beneficios extraordinarios basicamente corresponden a subvenciones de capital

aplicadas a resultados y a retrocesiones de provisiones para responsabilidades.

El concepto de Gastos y pérdidas extraordinarias corresponde basicamente 2 la dotacion a la
provisién por depreciacién del inmovilizado material y a la dotacién de provisiones para
responsabilidades.

Nota 26. Aportacién de las sociedades del Grupo a los resultados consolidados

Su composicidn es la siguiente:

Resultado del ejerci- Resultado del ejer-
cio atribuido a la so-  cicio atribuido a los
ciedad dominante S0CiOs externos
Actividades gasistas de transporte
y distribucion en Espana 33.363 1.785
Actividades gasistas de transporte
y distribucion fuera de Espafia 2.475 2.587
35.838 4372

Nota 27. Otra informacion

Durante el ejercicio de 1995 las retribuciones devengadas y préstamos conce‘didos a los
miembros del Consejo de Administracion de la sociedad dominante han ascendido a 142y
13 miliones de pesetas respectivamente.

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones y de pago de primas de seguros de vida
con respecto a los miembros del Consejo de Administracion han ascendido respectivamente
a 1y 7 millones de pesetas.

A la fecha de cierre del ejercicio. el Grupo tenia créditos no dispuestos concedidos por
entidades financieras por un importe de 81 349 miilones de pesetas.
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A 31 de diciembre de 1995, los principales compromisos de compra de gas que tiene el
Grupo, son los siguientes:

Contrato con Sonatrach (Argelia) 334.000 Mie. de GNL hasta el afio 2004
1.439.000 Mite. desde afio 1996 hasta 2020

Contrato con Brega Inc. (Libia} 255.000 Mte. de GNL hasta el afio 2008
Contrato Consorcio Troll (Noruega) 653.260 Mie. hasta el afio 2030
Contrato con Repsol Exploracion 13.090 Mie. hasta el afio 2000

Todos los contratos incluyen clausulas del tipo "take or pay".

Asimismo existen contratos hasta el afio 2004 con 11 buques criogénicos para el transporte
de GNL.

Nota 28. Acontecimientos posteriores al cierre

E! Consejo de Administracion de Gas Natural SDG, S.A., en la reunién celebrada el dia 13 de
diciembre de 1995, acordd distribuir a partir del dia 2 de enero de 1996, un dividendo a
cuenta con cargo a los resultados del ejercicio de 1995 de 95 pesetas brutas por accion.

A partir del ejercicio de 1996 y por cumplirse los requisitos establecidos, se incorporan al
Grupo Consolidado Fiscal las sociedades Gas Andalucia, S.A., Gas Tarraconense, S.A., Gas
Girona, S.A., Gas Lleida, S.A., Gas Penedeés, S.A., Gas Vic, S.A., Equipos y Servicios,
S.A., Gas Serviconfort, S.A., Instalaciones y Servicios Energéticos de Andalucia, S.A., Gas
Natural Extremadura, S.A., Azcamellas, S.A., La Propagadora del Gas, S.A., La Energia,
S.A. y Holding Gas Natural, S.A.

Con fecha 29 de febrero de 1996, Enagas, S.A. ha adquirido a la Soctedad Estatal de
Participaciones Industriales la participacién que ésta tenia en Sagane, S.A. Con ello, Enagas,
S.A. pasa a poseer la totalidad de las acciones de Sagane, S.A., que participa mayoritaria-
mente en las sociedades Europe Maghreb Pipeline Ltd. y Metragaz, S.A., responsables de
la construccion, explotacién y mantenimiento del tramo marroqui del gasoducto Magreb-
Europa. El importe de esta operacién ascenderd a 63.000 millones de pesetas de 1os cuales
58.000 miliones de pesetas seran deuda asumida.

Nota 29. Cuadro de financiacion consolidado

El cuadro de financiacion consolidado es el siguiente:
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Variacion del capital circulante 31.12.95 31.12.94
Aumentos Disminu- Aumenios Disminu-
ciones ciones
Existencias 3169 -- 2.813 --
Deudores 9.331 -- -- 6.937
Acreedores -- 12.289 12.079 --
Inversiones financieras temporales - 1.811 -- 7.037
- Tesoreria 1.295 = - 4.617
Ajustes por periodificacidn 174 - - 142
- TOTAL 11.169 14.100 14.892 18.733
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE - 2.931 -- 3.841

La conciliacién del resultado contable con los recursos procedentes de las operaciones es la siguiente:

31.12.95 31.12.94
Resultado del gjercicio 40.210 28.658
Aumento del resultado:
- Dotacion a las amortizaciones y aplicacion de los
gastos a distribuir 25.721 19.932
- Dotacion a la provision para riesgos y gastos 2.717 5.935
- Dotacion a provisiones de inmovilizado 843 1.478
- Sociedades puestas en equivalencia (Dividendos) 319 292
- Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion 2.637 --
Disminucidn del resultado:
- Beneficios en enajenacion de inmovilizado (429) (1.735)
- Ingresos v gastos diferidos (972) (2.079)
- Sociedades puestas en equivalencia (Resultado) (623) (402)
- Diferencias de cambio positivas - (425)
TOTAL 70.423 51.654
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INFORME DE GESTiON DEL GRUPO GAS NATURAL
Evolucién del Grupo en 1995

El beneficio neto consolidado asciende a 35.838 millones de pesetas con un incremento del
50,3% respecto del ejercicio anterior.

El importe neto de la cifra de negocios es de 290.090 millones de pesetas, un 36% superior
al de 1994. El 98,8% de la cifra de negocios corresponde a la actividad gasista y el 1,2%
restante a actividades relacionadas y diversas.

El nimero de clientes existente at 31 de diciembre de 1995 en el mercado doméstico-
comercial era de 3.403.579 y en el mercado industrial de 3.668, de los cuales 1.005.044
clientes doméstico-comerciales y 1.076 clientes industriales corresponden al mercado
argentino.

Los recursos procedentes de las operaciones se sinian en 70.423 millones de pesetas, lo que
ha permitido financiar la mayor parte de las inversiones materiales que han ascendido a

'91.535 millones de pesetas, destinadas en su mayor parte, a la ampliacién y mejora de la red

de distribucién, que a 31 de diciembre alcanzaba 35.695 Kilémetros, de los cuales 18.356
Kilémetros se encuentran en el territorio nacional y el resto, 17.339 Kilometros en el
territorio argentino.

Los fondos propios del Grupo Gas Natural alcanzan los 188.031 millones de pesetas, con un
crecimiento del 18,3%. Asimismo el beneficio por accién aumenta el 50,3 %.

El Grupo no ha realizado ninguna operacién con acciones de Gas Natural SDG, $.A.
Acontecimientos posteriores

El Consejo de Administracién de Gas Natural SDG, S.A., en la reunion celebrada el dia 13 de
diciembre de 1995, acordé distribuir a partir del dia 2 de enero de 1996, un divid_endo a
cuenta con cargo a los resultados del ejercicio de 1995 de 95 pesetas brutas por accién.

A partir del ejercicio de 1996 y por cumplirse los requisitos establecidos, se incorporan al
Grupo Consolidado Fiscal las sociedades Gas Andalucia, S.A., Gas Tarraconense, S.A., Gas
Girona, S.A.. Gas Lleida, S.A., Gas Penedés, S.A., Gas Vic, S.A., Equipos y Servicios,
S.A.. Gas Serviconfort, S.A., Instalaciones y Servicios Energéticos de Andalucia, S.A., Gas
Natural Extremadura, S.A., Azcamelias, S.A., La Propagadora del Gas, S.A., La Energia,
S.A. y Holding Gas Natural, S A.

Con fecha 29 de febrero de 1996, Enagas, S.A. ha adquirido a la Sociedad Estatal de -
Participaciones Industriales la participacion que €sta tenfa en Sagane, S.A. Con ello, Enagas,
S.A. pasa a poseer la totalidad de las acciones de Sagane, S.A., que participa mayoritaria-
mente en las sociedades Furope Maghreb Pipeline Lid. y Metragaz, S.A., responsables de
la construccién, explotacion v mantenimiento del tramo marrogui del gasoducto Magreb-
Europa. El importe de esta operacion ascenderd a 63.000 millones de pesetas de los cuales
58.000 miilones de pesetas seran deuda asumida.
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Perspectivas de futuro

Las ventajas intrinsecas del gas natural le confieren el cardcter de energia basica en las
proximas décadas para el crecimiento econdémico sostenido en que estd inmersa la humanidad.

En efecto, la Agencia Internacional de la Energia prevé un crecimiento en la demanda de gas
natural alrededor del 50% en el horizonte del afio 2010, llegando a una participacién en el
consumo de energia primaria del 24%. La Unién Europea, en estudios recientes, estima
respecto a 1994 un aumento del consumo del orden del 54-62% en el horizonte 2010 y del
70-95% en el 2020, segin los escenarios utilizados.

El propio Plan Energético Nacional (91-2000) revisado en Diciembre/95 constata que la
demanda final de gas natural ha sobrepasado los objetivos previstos para el periodo 91/94 en
un 16%. La revision citada apunta para el afo 2000 una meta superior en un 86% en ¢l
mercado Doméstico-Comercial y un 1% en el consumo industrial, incluida cogeneracién y
materia prima; en conjunto un 12,6% de aumento sobre las cantidades inicialmente previstas.

En resumen, existen evidencias del importante desarrollo del gas natural, cuyas realidades

_y gran potencial ofrecen excelentes perspectivas, que son asumidas como ciertas por las

instituciones piblicas, tanto nacionales como supranacionzles, por la sociedad civil y por el
estamento financiero inversor.

El Grupo Gas Natural, ante estas perspectivas seguird los objetivos sefialados en los planes
estratégicos, que pasan por:

- Asegurar las inversiones necesarias que propicien la gasificacién de los territorios
afectados, aumentando la participacidn en el mercado en profundidad y en expansion
mediante la gasificacion de nuevos municipios.

- Intensificar el uso de la energia gas natural, especialmente en aplicaciones que
racionalicen el uso energético y mejoren el medio ambiente, como son las calefaccio-
nes, la cogeneracion, tanto en uso industrial como comercial, la climatizacién
frio/calor, la promocién y venta de gasodomésticos mas eficientes. La utilizacion del
gas natural en automocidn forma parte también de un nuevo segmento de mercado con
potencial importante. Todo ello dentro de un marco rigureso de seguridad, calidad y
atencion al cliente.

- Mantener ia orientacién a Jos recursos humanos, que merecen una especial atencion.
Una cultura comin compartida con altos niveles de cualificacion y desemperio,
versatilidad y motivacién, un modelo organizativo en dindmico ajuste, asi como el
adecuado soporte informatico y de comunicaciones, objetivan metas de productividad
y de competitividad en un proceso en permanente Crecimiento y progresiva apertura
de mercado.

- Conseguir unas tasas de rentabilidad suficientemente razonables que permitan un
crecimiento sostenido y equilibrado.
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Actividades de investigacién y desarrollo

Ademds de las actividades de investigacion y desarrollo descritas en el apartado correspon-
diente del Informe de Gestién de Gas Natural SDG. S.A., y dentro de un plan coordinado de
actuacion, determinados proyectos de desarrollo se llevan a cabo por las sociedades
distribuidoras de gas det Grupo que, por otra parte, contribuyen a la financiacion de
OCIGAS (Asociacién Gestora para la Investigacion y Desarrollo Tecnolégico del Gas), con
el 0,1% de sus ingresos por ventas a consumidores finales.



INFORME DE GESTION DEL GRUPO GAS NATURAL
Evolucién del Grupo en 1995

El beneficio neto consolidado asciende a 35.838 millones de pesetas con un incremento del
50,3% respecto del ejercicio anterior.

El importe neto de la cifra de negocios es de 290.090 millones de pesetas, un 36% superior
al de 1994. El 98,8% de la cifra de negocios corresponde a la actividad gasista y el 1,2%
restante a actividades relacionadas y diversas.

El mimero de clientes existente al 31 de diciembre de 1995 en el mercado doméstico-
comercial era de 3.403.579 y en el mercado industrial de 3.668, de los cuales 1.005.044
clientes doméstico-comerciales y 1.076 clientes industriales corresponden al mercado
argentino.

Los recursos procedentes de las operaciones se sitian en 70.423 millones de pesetas, lo que
ha permitido financiar la mayor parte de las inversiones materiales que han ascendido a
91.535 millones de pesetas, destinadas en su mayor parte, a la ampliacion y mejora de la red
de distribucidén, que a 31 de diciembre alcanzaba 35.695 Kildmetros, de los cuales 18.356
Kilémetros se encuentran en el territorio nacional y el resto, 17.339 Kilémetros en el
territorio argentino.

Los fondos propios del Grupo Gas Natural alcanzan los 188.031 millones de pesetas, con un
crecimiento del 18,3%. Asimismo el beneficio por accién aumenta et 50,3%.

El Grupo no ha realizado ninguna operacién con acciones de Gas Natural SDG, S.A.
Acontecimientos posteriores

El Consejo de Administraciéon de Gas Natural SDG, S.A., en la reunion celebrada el dia 13 de
diciembre de 1995, acordd distribuir a partir del dia 2 de enero de 1996, un dividendo a
cuenta con cargo a los resultados del ejercicio de 1995 de 95 pesetas brutas por accion.

A partir del ejercicio de 1996 y por cumplirse los requisitos establecidos, se incorporan al
Grupo Consolidado Fiscal las sociedades Gas Andalucia, S.A., Gas Tarraconense, S.A., Gas
Girona, S.A., Gas Lleida, S.A., Gas Penedés, S.A., Gas Vic, S.A., Equipos y Servicios,
S.A., Gas Serviconfort, S.A., Instalaciones y Servicios Energéticos de Andalucia, S.A., Gas
Natwral Extremadura, S.A., Azcamelias, S.A., La Propagadora del Gas, S.A., La Energia,
S.A. y Holding Gas Natural, S.A.

Con fecha 29 de febrero de 1996, Enagds, S.A. ha adquirido a la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales la participacion que ésta tenia en Sagane, S.A. Con ello, Enagis,
S.A. pasa a poseer la totalidad de las acciones de Sagane, S.A., que participa mayoritaria-
mente en las sociedades Europe Maghreb Pipeline Lid. y Metragaz, S.A., responsables de
la construccién, explotacién y mantenimiento del tramo marroqui del gasoducto Magreb-
Europa. El importe de esta operacién ascendera a 63.000 millones de pesetas de los cuales
58.000 millones de pesetas seran deuda asumida.



Perspectivas de futuro

Las ventajas intrinsecas del gas natural le confieren el caracter de energia basica en las proximas
décadas para el crecimiento econémico sostenido en que estd inmersa la humanidad.

En efecto, la Agencia Internacional de ia Energia prevé un crecimiento en la demanda de gas
natural alrededor del 50% en el horizonte del afio 2010, llegando a una participacion en el
consumo de energia primaria del 24%. La Unién Europea, en estudios recientes, estima respecto
a 1994 un aumento del consumo del orden del 54-62% en el horizonte 2010 y del 70-95% en
el 2020, segin los escenarios utilizados.

El propio Plan Energético Nacional (91-2000) revisado en Diciembre/95 constata que la
demanda final de gas natural ha sobrepasado los objetivos previstos para el periodo 91/94 en un
16%. La revision citada apunta para el aio 2000 una meta superior en un 86% en el mercado
Doméstico-Comercial y un 1% en el consumo industrial, incluida cogeneracion y materia prima;
en conjunto un 12,6% de aumento sobre las cantidades inicialmente previstas.

En resumen, existen evidencias del importante desarrollo del gas natural, cuyas realidades y
gran potencial ofrecen excelentes perspectivas, que son asumidas como ciertas por las
instituciones publicas, tanto nacionales como supranacionales, por la sociedad civil y por el
estamento financiero inversor.

La Sociedad ante estas perspectivas seguird los objetivos sefialados en los planes estratégicos,
que pasan por:

- Asegurar las inversiones necesarias que propicien la gasificacién de los territorios
afectados, aumentando la participaciéon en el mercado en profundidad y en expansién
mediante la gasificacion de nuevos municipios.

- Intensificar el uso de la energia gas natural, especialmente en aplicaciones que
racionalicen el uso energético y mejoren el medio ambiente, como son las calefacciones,
la cogeneracion, tanto en uso industrial como comercial, la climatizacion frio/calor, la
promocién y venta de gasodomésticos mas eficientes. La utilizacién del gas natural en
automocion forma parte también de un muevo segmento de mercado con potencial
importante. Todo ello dentro de un marco riguroso de seguridad, calidad y atencion al
cliente.

- Mantener la orientacion a los recursos humanos, que merecen una especial atencién. Una
cultura comin compartida con altos niveles de cualificacién y desempeiio, versatilidad y
motivacion, un modelo organizativo en dinamico ajuste, asi como el adecuado soporte
informdtico y de comunicaciones, objetivan metas de productividad y de competitividad
€N un proceso en permanente crecimiento y progresiva apertura de mercado.

- Conseguir unas tasas de rentabilidad suficientemente razonables que permitan un
crecimiento sostenido y equilibrado.



Actividades de investigacién y desarrollo

Ademas de las actividades de investigacion y desarrollo descritas en el apartado correspon-
diente del Informe de Gestién de Gas Natural SDG, s.A., y dentro de un plan coordinado de
actuacién, determinados proyectos de desarrollo se llevan a cabo por las sociedades
distribuidoras de gas del Grupo que, por otra parte, contribuyen a la financiacion de
OCIGAS (Asociacién Gestora para la Investigacion y Desarrollo Tecnolégico del Gas), con
el 0,1% de sus ingresos por ventas a consumidores finales.



/ .
Z},,«\li—li sdgva
GRUPO GAS NATURAL

DILIGENCIA: Para hacer constar por el Secretario del Consejo de Administracion de Gas
Natural SDG, s.A. DON FELIPE CANELLAS VILALTA, que el Consejo de Administracién
de Gas Natural SDG, 5.A. en la sesién de 20 de marzo de 1996 ha formulado el Informe de
Gestion del Grupo Gas Natural, constando en todas las hojas el sello de la sociedad y la
firma del que suscribe a efectos de identificacién, todo ello en 3 hojas nimeros 1 a 3
inclusive.

A continuacién, los miembros del Consejo de Administracién de Gas Natural SDG, S.A.
firman el citado documento rubricando la presente hoja mimero 4 y la siguiente con el
nimero 5, que quedan incorporadas como anexo al Informe de Gestién del Grupo Gas
Natural.

] _
D. Pedr(? Duran Farell D. Juan Badosa Pagés
Presideqte Consejero Delegado
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Consejero
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BALANCE CONSOLIDADO DEL GRUPO GAS NATURAL
(En millones de pesetas)

Nota ACTIVO 31.12.95 31.12.94
Num.

INMOVILIZADO 513.399 448.905
Gastos de establecimiento 246 22

3 Inmavilizaciones inmateriales 3.910 3634
Bienes y derechos inmateriales 8.433 6.814
Amaortizaciones 4.523) (2.180)

4 |_lomovilizaciones materiales . 498.076 434.929
Terrenos y construcciones 40.608 38.612
Instalaciones técnicas y maquinaria 547.850 488.108

Otro inmovilizade 16.440 14.482
Anticipos e inmavilizaciones materiales en curso 68.132 38.612

— Provisiones y amaortizaciones (176.9584) (154 8AR/)

& Inmovilizaciones financieras 13 167 140320
Participaciones puestas en equivalencia 5.501 5.830
Cartera de valores a largo plazo 3.978 2.3856

Otros créditos 5.063 3.466
Lrovisinnes {1.375) {1.361}
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 510 423
ACTIVO CIRCULANTE 86,993 78.498

6 | Existencias 12.867 12.581
Deudores £1.030 2. 129

7 Clientes por ventas y prestaciones de servicios 49.228 39.570
8 Empresas puestas en equivalencia 1.321 1.354
] QOtros deudores 14.448 15.209
Provisinnes {3.967} {4.004)
-Inversiones financieras temporales £.332 8473

10 Cartera de valores a corto plazo 6.026 8.110
NDtras créditns 306 3/R3
Tescreria 5.441 4,166
Ajustes por periodificacion 1.323 1.149
TOTAL GENERAL 600.902 527.826




Nota PASIVO 31.12.95 31.12.94
Num.

11 FONDGCS PROPIOS 188.031 158.894
Capital suscrito 22.389 22,388
Prima de emision 39.270 39.270
Otras reservas de 1a sociedad dominante 13 386 £3.4R9

Reservas distribuibles 63.248 53.321
__Reservas no distribuihles 10.138 10.138
Reservas en sociedades consolidadas por integracion globai 16.453 9.210
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 23 --
Diferencias de conversién 672 714
_Pérdidas v ganancias atribnibles a la sociedad dominante 35 838 23.852

Pérdidas v ganancias consolidadas 44.210 28.658
__Pérdidas_y ganancias atribuidas a socios externns {4.377) {4 R0OA)

12 | SOCIOS EXTERNQS 30.639 31.810

13 | DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 44.857 44,857
De sociedades consolidadas por integracién global 44 887 44,857
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 39.357 32.452

Subvenciones de capital 22.469 21.278

14 Ctros ingresos a distribuir en varios ejercicios 16.888 11.174

16 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 40.570 39.800

Provisiones para pensiones y obligaciones similares 24.029 23.545
Otras provisiones 16.541 16.255
ACREEDORES A LARGO PLAZO 172.447 144,521

16 Emisiones de cbligaciones y otros valores negociables 10.264 13.134

17 | Deudas con entidades de crédito 149.000 124.499

18 Otros acreedores 13.183 6.888
ACREEDORES A CORTO PLAZOD 85.001 75.492
Emisicnes de obligaciones y otros valores negoctables 54 73

17 Deudas con entidades de crédito 16.160 16.102

8 Deudas con sociedades puestas en equivalencia 279 326
Acreedores comerciales 36.165 30.815
Otras deudas no comerciales 31.973 27.660
Ajustes por periodificacion 370 516
TOTAL GENERAL 600.902 527.826




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL GRUPO GAS NATURAL

(En millones de pesetas)

Nota DEBE 1995 1994
Num.

GASTOS

2 Consumos y otros gastos externos 145.384 106.964

22 | {iastos de personal 28 227 26.024

Sueldos, salarios y asimilados 20.968 18.904

__Cargas saciales 7259 7.12Q
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 25.456 19.065
Variacion de tas provisiones de tréfico 1.226 2,542

23 } Otros gastos de explotacion 36.304 28.924
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 68.254 46.220
Gastos financieros 16.210 10.626
Variacidn de ias provisiones de inversiones financieras 14 43
Diferencias negativas de cambio 84 330
PARTICIPACION EN BENEFICIOS DE SOCIEDADES PUESTAS
EN EQUIVALENCIA 623 402

24 | Amortizacién del fondo de comercio de consolidacion 2.637
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORPINARIAS 53.671 40.237
Gastos y pérdidas extraordinarias 2.024 4.945

25 | RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS as -
BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS 53.704 39.057
Impuesto sobre Sociedades 13.434 10.399
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO {BENEFICIO} 40.210 28.658
Resultado atribuido a socios externos 4.372 4.806
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
DOMINANTE (BENEFICIO) 35.838 23.852




Nota HABER 1995 1994

Nam.
INGRESOS

20 | Importae neto de la cifra de negocios 290.090 213.215

Aumento de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacién 7.709 8.264
Trabajos efectuados por el grupo para el inmovilizado 2.460 2,495
Otros ingresos de explotacion 4,592 5.765
Ingresos de participaciones en capital 89 37
Qtros ingresas financieros 3.359 3.484
Beneficios en inversiones financieras 212 471
Diferencias positivas de cambio 79 622
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 12.569 6.385
Beneficios procedentes del inmovilizado 782 1.788
Ingresos y beneficios extraordinarios 1.275 1.977
RESULTADOS EXTRAORDINARICS NEGATIVOS - 1.180




MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL GRUPO GAS
NATURAL DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

Nota 1. Actividad y bases de presentacion y consolidacién

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Gas Natural estin formadas por la consolidacion
de Gas Natural SDG, S.A. y las siguientes sociedades del Grupo y Asociadas:
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Las cuentas anuales consolidadas se han obtenido a partir de los registros contables de las
sociedades objeto de consolidacién y se han formulado siguiendo principios de contabilidad
generalmente aceptados. Se han incorporado los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar sus politicas contables y eliminar los saldos y transacciones significativos entre
las mismas.

Los métodos de consolidacion aplicados para la obtencion de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, han sido los siguientes:

- Integracién global: Para aquellas empresas sobre las que Gas Natural SDG, S.A. mantiene un
dominio directo, indirecto o ambos a la vez, de mas de un 50% de su capital social.

- Puesta en equivalencia: Para aquellas empresas en las que el dominio directo, indirecto o
la suma de ambos, alcanza a mas del 20% y no supera el 50% del capital social.

En el ejercicio de 1995 se han incorporado al perimetro de consolidacion las sociedades
Azcamellas, S.A., Gas Natural Extremadura, S.A., Instalaciones y Servicios Energéticos de
Andalucia, S.A., Centre Técnic del Gas, S.A., Gasoducto Al-Andalus, S.A. y Gasoducto de
Extremadura, S.A. y se han consolidado por el método de integracién global con efecto 1 de
enero de 1995. La sociedad Manra, S.A. se ha consolidado por el método de integracién
global, habiéndose consolidado en el ejercicio 1994 por el método de puesta en equivalencia.

Se han excluido del perimetro de consolidacion las sociedades Sociedad Catalana de Estudios
Financieros, S.A., Compaiiia de Carbones Asturianos, S.A. y Eléctrica del Cinca, S.A. que han
sido liquidadas durante el ejercicio con adjudicacion de sus bienes y derechos al socio tinico Gas
Natural SDG, S.A.

El epigrafe dmbito de consolidacidn, que se indica en las Notas de esta memoria, recoge los
efectos que sobre los saldos consolidados al inicio del ejercicio se ocasionan por las modificacio-
nes en el perimetro de consolidacion del Grupo, contemplando las incorporaciones y exclusiones
de sociedades as{ como las variaciones en la participacion que provocan cambios en los métodos
de consolidacion.

A partir del 1 de enero de 1995 se ha efectuado una reapreciacién del periodo de reconocimiento
de los ingresos por contraprestacion de nuevas acometidas y ramales, desplazamientos de red
a cargo de terceros y subvenciones de capital, con el fin de correlacionar mejor su aplicacion
a resultados con las amortizaciones de los inmovilizados con los que estin relacionados. Este
tratamiento no representa un efecto significativo sobre los resultados consolidados del Grupo al
31 de diciembre de 1995.

Todas las sociedades del Grupo cierran el ejercicio el 31 de diciembre.

Las cifras contenidas en el balance consolidado, en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada y en esta memoria consolidada se muestran en millones de pesetas.



Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995 se presentan de acuerdo con lo establecido
en las vigentes normas para la formulacion de las cuentas anuales consolidadas, mostrandose al
tipo de cambio de cierre los activos y pasivos de sociedades del Grupo en moneda extranjera.

Nota 2. Normas de valoracion

Los criterios contables mds significativos aplicados en la formulacion de las cuentas anuales
consolidadas son los que se describen a continuacion:

a.

Gastos de establecimiento. Corresponden a los gastos de constitucién, primer establecimien-
to y ampliacién de capital, que se amortizan en un pericdo de cinco afios.

Inmovilizaciones inmateriales. Los elementos incluidos en el inmovilizado inmaterial figuran
valorados a su precio de adquisicion o a su coste de produccién, amortizindose en un
periodo de cinco aifios.

Las concesiones administrativas otorgadas por el Estado y otras Entidades Publicas se
amortizan en funcién de la duracién de la concesion.

Inmovilizaciones materiales. Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se
valoran al precio de adquisicién o al coste de produccién, con excepcion de la revalorizacion
efectuada como consecuencia de la operacién de fusion realizada en el ejercicio 1991.

Forman parte del inmovilizado material Ios costes financieros correspondientes a la
financiacion de los proyectos de infraestructura cuando su periodo de construccion supera
los dos anos.

Los costes de renovacion, ampliacién o mejora son incorporados al activo como mayor valor
del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento en su vida util, deduciendo en su caso el valor neto contable de los bienes
sustituidos.

Se registra como inmovilizado material el gas de base no extraible preciso para la
explotacion de los almacenamientos subterrdneos de gas natural, amortizindose en el periodo
de vida util del almacenamiento subterrineo o en el periodo de arrendamiento si este es
menor.

Los importes relacionados con los trabajos efectuados por el Grupo para el inmovilizado
material corresponden al coste directo de produccidn.

Se dotan las provisiones por depreciacién que sean precisas para cubrir las posibles
contingencias que pueda generar la inactividad del inmovilizado.



El inmovilizado material se amortiza linealmente en base a su vida util estimada. Los
coeficientes de amortizacion que resultan de las vidas tiles estimadas, son los siguientes:

Coeficiente %

Construcciones 2-3
Instalaciones técnicas (red de transporte y distribucion) 2V -5
Otras instalaciones técnicas y maquinaria 5-12
Utiles y herramientas 30
Mobiliario y enseres 10
Equipos informaticos 25
Elementos de transporte 16

Los activos recibidos sin contraprestacién se contabilizan por su valor venal en el
inmovilizado material y se reconocen como ingresos, linealmente, en el periodo de
amortizacion de los bienes afectados. Durante este periodo los ingresos diferidos se muestran
en Ingresos a distribuir en varios ejercicios.

d. Inmovilizaciones financieras. El valor al que figuran las participaciones en sociedades
consolidadas por el método de puesta en equivalencia es el valor tedrico-contable que resulta
de las cuentas anuales de [as mismas al 31 de diciembre de 1995.

Las participaciones inferiores al 20% en sociedades sin cotizacion oficial se encuentran
contabilizadas a su coste de adquisicién minorado, si fuese preciso, por las provisiones
necesarias para reflejar las desvalorizaciones sufridas.

e. Fondo de comercio de consolidacién. La diferencia entre el precio de adquisicién de
sociedades participadas y el valor tedrico-contable correspondiente al porcentaje de
participacién en el momento de la compra, ajustado en su caso por las plusvalias o
minusvalias ticitas existentes en el momento de la adquisicion, se registra en el proceso de
consolidacion como fondo de comercio y se amortiza con cargo a resultados en el periodo
estimado de recuperacién de las inversiones realizadas y como maximo en un periodo de
diez afos.

f. Existencias. La materia prima, gas natural licuado, se valora al coste de adquisiciéon FIFO
(primera entrada-primera salida) resuitando un valor igual o inferior al de mercado.

Los productos terminados se valoran al coste medio de produccion y el resto de materiales
al coste promedio de las compras resultando en ambos casos un valor igual o inferior al de
mercado.

Se dotan las provisiones por depreciacion que sean precisas para cubrir la obsolescencia de
los materiales.

g. Deudores y acreedores comerciales y no comerciales. Los débitos y créditos originados por
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las operaciones, ya sean o no consecuencia del trafico normal del negocio, se registran por
su valor nominal y se clasifican a corto o a largo plazo segin sea su vencimiento inferior
o superior a un ejercicio econémico.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar el riesgo
de insolvencia. Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

Reservas en sociedades consolidadas por integracién global y puestas en equivalencia. Estas

reservas corresponden a la diferencia entre el valor contable de la participacion en las
sociedades consolidadas en las que el dominio total es superior al 20% de su capital social

y el valor tedrico contable de las mismas.

Conversion de estados financieros en moneda extranjera. Los estados financieros de
sociedades extranjeras incluidas en el perimetro de consolidacion se han convertido a pesetas
aplicando el método del tipo de cambio de cierre. Las partidas de la cuenta de pérdidas y
ganancias se han convertido a pesetas utilizando el tipo de cambio medio mensual. Las
diferencias de conversién surgidas se aplican a Fondos propios.

Socios externos. En esta cuenta se refleja la participacion de los accionistas minoritarios en
los Fondos propios al 31 de diciembre de 1995 de las sociedades consolidadas por el método
de integracién global.

Diferencia negativa de consolidacién. Corresponde a la diferencia entre el precio de
adquisicion y el valor de los fondos propios atribuibles a la participacién que se posea en las
sociedades dependientes en la fecha de primera consolidacién, una vez ajustada por la
adecuacion del valor de los activos y pasivos de dichas sociedades.

El saldo de la Diferencia negativa de consolidacién se aplicard a resultados cuando se pongan
de manifiesto los costes que la han originado.

Subvenciones de capital. Las subvenciones de capital no reintegrables se aplican linealmente
a resultados en el periodo de amortizacién del inmovilizado que financian.

. Provisiones para pensiones y obligaciones similares. Los compromisos de pago futuros por
complementos de pensiones, se materializan con la constitucién de las correspondientes
Provisiones para pensiones o Fondos de pensiones.

Provisién para pensiones. La provisién para pensiones se constituye siguiendo criterios
actuariales y representa el valor actual de los compromisos de pago futuros, contraidos por
Gas Natural SDG, s.A. y las sociedades del Grupo, Compaiifa Espaiiola de Gas, S.A., Gas
Tarraconense, S.A., Gas Natural Castilla y Leén, S.A., Gas Andalucia, S.A., Gas Navarra,
S.A., Gas Lleida, S.A. y Gas Vic, S.A. con los empleados jubilados y en activo afectados,
en relacién con el pago de complementos de pensiones de jubilacién, viudedad e invalidez,
de acuerdo con las prestaciones acordadas por la entidad. El tipo de interés financiero
actuarial utilizado ha sido basicamente del 8% anual.
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Fondo de pensiones. Los Fondos de pensiones se constituyen de acuerdo con los Planes de
pensiones firmados y adaptados a la Ley de Planes y Fondos de Pensiones. Son planes de
contribucién definida que cubren los compromisos adquiridos con el personal afectado,
reconociendo unos derechos consolidados por servicios pasados y se comprometen a la
aportaciéon de un porcentaje medio entre el 5% y el 6,8% del salario computable. Son
planes de modalidad mixta destinados a cubrir tanto las prestaciones de jubilacion, como los
riesgos por invalidez y fallecimiento de los participes.

Otras provisiones. Los compromisos de pago futuros correspondientes a responsabilidades
probables o ciertas se materializan con la constitucion de las correspondientes provisiones
para riesgos y gastos. Su dotacion se efectia cuando estas circunstancias se ponen de
manifiesto y en funcién del importe estimado de los riesgos.

Impuesto sobre Sociedades. La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto
por el Impuesto sobre Sociedades. En su cédlculo se contempla la cuota del impuesto
devengada en el ejercicio, ¢l efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la
base imponible del impuesto y el resuliado contable antes de impuestos que revierten en
periodos subsiguientes, asi como las bonificaciones y deducciones de la cuota a que tienen
derecho las sociedades.

Es potitica del Grupo registrar impuestos anticipados tnicamente si no existen dudas de su
recuperacién futura. Los impuestos anticipados relativos a la Provisién para pensiones, se
han registrado siguiendo las directrices de la resolucion de 25 de septiembre de 1991 del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

Las sociedades del Grupo tributan de forma individual por el Impuesto sobre Sociedades,
a excepcion de Gas Natural SDG, S.A., Enagds, S.A., Gas Natural Castilla y Leon, S.A.,
Compaiiia Espafiola de Gas, S.A., Gas Castilla-La Mancha, S.A., Compafiia Auxiliar de
Industrias Varias, S.A. y Gas Natural Informatica, S.A. que tributan en Régimen de
Declaracién Consolidada.

Ingresos y gastos. Los ingresos y gastos se contabilizan en funcion de su devengo.

Las ventas de gas se contabilizan en base a la facturacién de los consumos. Para los
consumos domésticos y comerciales, al final del periodo, se prevé la cifra de gas emitido
y no facturado al objeto de correlacionar adecuadamente los ingresos y gastos del periodo.
Los consumos industriales se registran a través de las lecturas quincenales o mensuales de
sus aparatos de medicidn.

Para los aprovisionamientos de gas se establecen las correspondientes provisiones de ajuste
temporal al objeto de correlacionar adecuadamente los gastos y los ingresos ya que como
consecuencia de los contratos con los suministradores existe un desfase entre el esquema de
formacién de los precios de compra y los precios actuales de los productos que sirven de
referencia para la fijacion de dichos precios. Con el fin de minorar los efectos de tales
desfases se constituye la provision correspondiente.

Los ingresos por desplazamientos de red a cargo de terceros se aplican linealmente a
resultados en el periodo de amortizacién del inmovilizado relacionado. Durante este periodo
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se muestran como Ingresos a distribuir en varios ejercicios, en el pasivo del balance.

Los importes percibidos por contraprestacién de nuevas acometidas y ramales se aplican
linealmente a resultados en el periodo de amortizacién del inmovilizado relacionado.
Durante este periodo se muestran como Ingresos a distribuir en varios ejercicios, en el
pasivo del balance.

q. Diferencias de cambio en moneda extranjera. La conversién en moneda nacional de los
créditos y débitos en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en la
fecha de la operacidn.

Al cierre del ejercicio los saldos nominados en moneda extranjera se ajustan al tipo de
cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio no realizadas resultantes de las operaciones de financiacion
especificas de cobertura del riesgo de cambio de inversiones en sociedades participadas
denominadas en moneda extranjera, se incluyen en el epigrafe "Diferencias de conversion”
de los Fondos propios del balance consolidado.

r. Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia. Recoge la participacion
del Grupo en los resultados del ejercicio, después de impuestos, obtenidos por las sociedades
consolidadas por el método de puesta en equivalencia.

Nota 3. Inmovilizaciones inmateriales

Las variaciones experimentadas por las principales partidas que componen el inmovilizado
inmaterial son las siguientes:

Saldo al Ambito de con- Aumentos Disminu- Saldo al
1.1.95 solidacién y re- ciones 31.12.95
clasificaciones

Gastos de investigacion y desarrolio 1.673 - 196 - 1.869
Aplicaciones informaticas 2.742 761 924 I 4.426
Otro inmovilizado 2.399 (867) 610 4 2.138
6.814 (106) 1.730 5 8.433
Amortizacién acumulada (3.180) 12 (1.356) (1 4.523

Saldo neto 3.634 (94 374 4 3.910
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Nota 4. Inmovilizaciones materiales

Los importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que
componen el coste del activo inmovilizado material son:

Saldo al Ambito de con-  Aumentos Disminu- Saldo al
1.1.95 sofidacion y re- ciones 31.12.95
clasificaciones
Terrenos y construcciones 38.612 731 1.478 213 40.608
Instalaciones técnicas y maquinaria 498,108 14.381 36.837 1.476 547.850
Otro inmovilizado 14.482 631 1.858 531 16.440
Anticipos ¢ inmovilizaciones mate-
riales en curso 38.612 (21.541) 51.362 301 68.132
589.814 (5.798) 91.535 2.521 673.030

En el apartado de aumentos se incluyen 2.252 millones de pesetas de bienes recibidos sin
contraprestacidn.

Las variaciones de las provisiones y amortizaciones durante el ejercicio son:

Saldo al Ambito de con- Dotacion Disminu- Saldo al
1.1.95 solidacion y re- ciones 31.12.95
clasificaciones
Provisiones 1.269 - 829 72 2.026
Amortizaciones:
Construcciones 4 858 (873 730 22 5.479
Instalaciones técnicas y maquinaria 142.024 (749) 21.225 1.363 161.137
Otro inmovilizado 6.734 27 1.972 421 8.312
154 .885 (80M 24.756 1.878 176.954

Los costes financieros aplicados en el ejercicto a los proyectos de infraestructura en su periodo
de construccién han ascendido a 1.489 millones de pesetas, totalizando a 31 de diciembre de
1995 como mayor coste del inmovilizado material bruto el importe de 22.145 millones de
pesetas.

Durante el ejercicio de 1995 se han adquirido elementos de inmovilizado a empresas asociadas
por un importe de 62 millones de pesetas.

En el apartado de Instalaciones técnicas y maquinaria se incluye el gas de base no extraible de
los almacenamientos subterraneos de gas natural por un importe de 17.981 millones de pesetas.



14

La Provisién por depreciacion dotada en el ejercicio cubre las posibles contingencias que pueda
generar la inactividad temporal de los activos productivos.

Ei inmovilizado material bruto incluye la revalorizacién efectuada en el gjercicio de 1991 por
la operacion de fusién por absorcion y escision parcial de las sociedades Catalana de Gas, S.A.,
Gas Madrid, S.A. y Repsol Butano, S.A. por 34.428 millones de pesetas, de los cuales 16.612
millones de pesetas corresponden a Terrenos y construcciones y 17.816 millones de pesetas a
Instalaciones técnicas y maquinaria.

Es politica del Grupo contratar todas las polizas de seguros que se estimen necesarias para dar
cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado materiat.
Nota 5. Inmovilizaciones financieras

El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen
el inmovilizado financiero son:

Saldo al Ambito de Aumentos  Disminu- Saldo al
1.1.95 consolidacién ciones 31.12.95
Participaciones puestas en equi-
valencia 5.830 (588) 623 364 5.501
Cartera de valores a largo plazo 2.385 (169) 1.892 130 3.978
Otros créditos 3.466 97 2.076 576 5.063
Provisiones (1.361) - (14) - (1.375)
10.320 {660) 4.577 1.070 13.167

Las variaciones habidas durante el ejercicio de 1995 en la partida Participaciones puestas en
equivalencia, corresponden a las variaciones patrimoniales y a los resultados de las empresas
consolidadas por el método de puesta en equivalencia, asi como al cambio de método de
consolidacion de Manra, S.A. que pasa a consolidarse por el método de integracion global.
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Las participaciones mds significativas incluidas en la partida Cartera de valores a largo plazo
son las siguientes:

% total de
Domicilio  participa- Actividad
cion del
Grupo
Sagane, S.A. Madrid 8,2 Compra, transporte y
venta de gas
Gasoducto Campo Maior/Leiria-Braga, S.A.  Lisboa 10,9 Transporte de gas
Gas Natural de Alava, S.A. Vitoria 10,0 Gasista
Naturgas, S.A. Bilbao 9.1 Gasista

El aumento mas significativo de dicha partida durante el ejercicio corresponde a la suscripcién
de 1.287 millones de pesetas de la ampliacion de capital efectuada por Sagane, S.A.

Nota 6. Existencias

El desglose del importe de las existencias por grupos homogéneos de actividades es el siguiente:

Existencias en sociedades gasistas 12.543
Existencias en las sociedades restantes 324
12.867

Nota 7. Clientes por ventas y prestaciones de servicios

El desglose del saldo de clientes por grupos homogéneos de actividades es el siguiente:

Clientes de las sociedades gasistas 48.285
Clientes de las sociedades no gasistas 943

49.228
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Nota 8. Empresas puestas en equivalencia

El detalle de esta partida es el siguiente:

Saldos al 31.12.95

SOCIEDAD
Deudores Acreedores
Kromschroeder, S.A. 1 273
Gas de Euskadi, S.A. 1.196 6
Gas Aragdn, S.A. 124 -
1.321 279

Las transacciones de ingresos y gastos con las empresas puestas en equivalencia, representan
76 millones de pesetas de cargos efectuados por estas empresas al Grupo y 13.965 millones de
pesetas de abonos al Grupo.

Nota 9. Otros deudores

El importe mas significativo incluido en este epigrafe corresponde a los impuestos sobre
beneficios anticipados que asciende a 7.448 millones de pesetas, los cuales basicamente
revertirdn a largo plazo.

Nota 10. Cartera de valores a corto plazo

Corresponde basicamente a inversiones en Deuda Publica e imposiciones a plazo. La tasa media
de rentabilidad de estas inversiones durante el ejercicio ha sido del 9,54 %.
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Nota 11. Fondos propios

El importe de las cuentas de capital y reservas, al 31 de diciembre de 1995 y su movimiento en
el ejercicio han sido los siguientes:

Saldo al Ambito de Distribucion Saldo ai
1.1.95 Consolida- del resultado Otros 31.12.95
cidn 1994
Capital suscrito 22.389 - - - 22.389
Prima de emisién 39.270 - - - 39.270
Reserva de fusién 19.165 - - o7 19.068
Reserva legal 10.138 - - - 10.138
Reserva voluntaria y otras re-
servas 34,156 - 7.740 2.284 44 180
Reserva en sociedades consoli-
dadas 9.210 95 10.620 (3.449) 16.476
Diferencias de conversioén 714 - - (42) 672
135.042 95 18.360 (1.304) 152.193

El Capital social de Gas Natural SDG, S.A. esta constituido por 37.314.669 acciones representa-
das por medio de anotaciones en cuenta de 600 pesetas de valor nominal cada una, totalmente
desembolsadas y con los mismos derechos politicos y econdmicos.

El Consejo de Administracion de Gas Natural SDG, S.A., por acuerdo de la Junta General
Ordinaria de accionistas, celebrada el dia 30 de junio de 1993 fue autorizado para aumentar el
Capital social en 11.194 millones de pesetas dentro del plazo de cinco afios, mediante
desembolso dinerario y en una o varias veces sin necesidad de nueva autorizacion. Asimismo
y por acuerdo de la Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el dia 7 de junio de 1995
fue autorizado para emitir titulos de renta fija, no convertibles en acciones, hasta un total de
80.000 millones de pesetas, en una o varias veces, dentro del plazo de cinco afios.

La totalidad de las acciones de Gas Natural SDG, §.A. estan admitidas a cotizacidn en las cuatro
Bolsas Oficiales espafolas y cotizan en el mercado continuo.



Las participaciones mas significativas en el Capital social de Gas Natural SDG, S.A., son las
siguientes:

Participacion en el
Capital Social %

- Repsol, S.A. 45,26
- Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona 25,49
- Sociedad Estatal de Participaciones Industriales 3.81

La Reserva en sociedades consolidadas a 31 de diciembre de 1995, corresponde basicamente a:

Enagas, S.A. 3.665
Gas Natural BAN, $.A. - Invergas, S.A. 3.331
Compaiiia Espafiola de Gas, S.A. 3.296
Gas Natural Castilla y Ledn, S.A. 2.280

Las diferencias de conversion corresponden a la diferencia entre los activos y pasivos de las
sociedades del Grupo en moneda extranjera, convertidos al tipo de cambio de cierre y sus
fondos propios valorados al tipo de cambio historico.

Nota 12. Socios externos

El movimiento de esta cuenta en el ejercicio ha sido el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 1995 31.810
Aumentos por:

- Participacion en resuitados del ejercicio 4.372
- Sociedades incorporadas en el gjercicio 1.754

Disminuciones por:

- Decremento de participacion (5.150)
- Distribucion resuftados de 1994 (2.138)
- Otros )]

Saldo al 31 de diciembre de 1995 30.639




El saldo de Socios externos al 31 de diciembre de 1995 por sociedades es el siguiente:

Participa- Participa-
ciones en ciones en TOTAL
capital y re- resultados
servas

Enagis, S.A. 9.772 1.594 11.366
Gas Natural BAN, S.A -Invergas, S.A. 13.574 2.587 16.161
Gasoducto Al-Andalus, S.A. [.655 - 1.655
Gas Tarraconense, S.A. 104 30 134
Compaiiia Espafiola de Gas, S.A. 121 13 134
Gas Navarra, S.A. 324 104 428
Otros 717 44 761
26.267 4.372 30.639

Nota 13. Diferencia negativa de consolidacién

El saldo a 31 de diciembre de 1995 corresponde en su totalidad a la diferencia de primera
consolidacién ocasionada por la adquisicién de la participacion del 91% en el capital social de
Enagas, S.A. no habiendo tenido movimiento en el ejercicio.

Nota 14. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios
Corresponden basicamente a los ingresos diferidos por los activos del inmovilizado material
recibidos sin contraprestacién por importe de 9.333 millones de pesetas (ver nota 2.c) y a los

ingresos diferidos por desplazamiento de red a cargo de terceros y por contraprestaciones de
nuevas acometidas y ramales por importe de 7.341 millones de pesetas.

Nota 15. Provisiones para riesgos y gastos

El saldo de la provision para pensiones al 31 de diciembre de 1995 y su movimiento en el
ejercicio son:

Saldo al 1 de enero de 1995 23.545
Dotaciones ordinarias 2.243
Dotaciones extraordinarias 82
Pagos del ejercicio contra la provision (1.841)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 24.029

La provision para pensiones corresponde a las establecidas por Gas Natural SDG, $.A., Compaiiia
Espaiiola de Gas, S.A., Gas Tarraconense, S.A., Gas Natural Castilla y Leon, S.A., Gas
Andalucia, S.A., Gas Navarra, S.A., Gas Lleida, S.A. y Gas Vic, S.A..
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Estas sociedades tienen un plan de pensiones de prestaciones definidas que cubre a los
empleados en activo y jubilados afectados. Estas prestaciones son en todos los casos
complementarias de las que la Seguridad Social otorgue a los empleados a su jubilacién, y sélo
tienen eficacia en la medida que los niveles de retribucion asegurados por el plan excedan a los
otorgados por el régimen general de la Seguridad Social.

Las dotaciones anuales para cubrir los compromisos devengados por cuenta de las sociedades
respecto a los planes son contabilizadas con cargo a la cuenta de resultados de cada ejercicio.

El saldo de Otras provisiones a 31 de diciembre de 1995 corresponde bdsicamente a las

provisiones constituidas para responsabilidades probables relativas a contingencias identificadas.
Incorpora las provisiones de Enagés, S.A. por impuestos y actualizacién de precios de compra
de gas que ascienden a 9.714 millones de pesetas y 1.871 millones de pesetas respectivamente.

El movimiento de Otras provisiones durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 1995 16.255
Dotacidn del ejercicio 012
Aplicacién del ejercicio (569)
Otros movimientos (37)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 16.541

Nota 16. Emision de obligaciones y otros valores negociables a largo plazo

Corresponde al saldo pendiente de amortizar de la emision de eurobonos negociables emitida
por Invergas, S.A. por un importe de 100 millones de dblares USA, a un tipo de interés de
mercado y con vencimiento en el ejercicio de 1999. '

Nota 17. Deudas con entidades de crédito

Los conceptos que corresponden a este epigrafe son los siguientes:

Largo plazo Corto plazo
Préstamos y créditos bancarios 149.000 14.900
Intereses devengados pendientes de vencimiento - 1.260

149.000 16.160
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Las deudas con entidades de crédito a largo plazo incluyen préstamos en délares USA por 16.831
millones de pesetas a un tipo de interés de mercado.

Los préstamos y créditos a largo plazo estan a tipo de interés de mercado y sus periodos de
amortizacion son los siguientes:

Afo 1997 19.368
Afio 1998 20.474
Afio 1999 7.508
Afio 2000 1.157
Afio 2001 1.209
Mas de 5 afos 90.284

149.000

Nota 18. Otros acreedores

Se incluye en este epigrafe un préstamo de 18,7 millones de délares USA concedido por el Grupo
Repsol y vencimiento total en 1997, con un tipo de interés de mercado.

Nota 19. Situacion fiscal

Gas Natural SDG, S.A., Enagis, S.A., Gas Natural Castilla y Le6n, S.A., Compaiiia Espafiola
de Gas, S.A., Gas Castilla-La Mancha, S.A., Compafiia Auxiliar de Industrias Varias, S.A. y
Gas Natural Informatica, S.A. , tributan en Régimen de Declaracién Consolidada. El resto de
sociedades del Grupo tributan por el Impuesto sobre Sociedades de forma individual.
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La conciliacién de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio con la base

imponible es la siguiente:

Resultado contable consolidado antes de impuestos
Diferencias permanentes:
- De las sociedades individuales

Exencién por reinversion
Otros conceptos

- De los ajustes de consolidacion

Diferencias temporales:
- De las sociedades individuales

Bases transparencia fiscal

Subvenciones de capital

Provisiones por depreciacién de inmovilizado
Dotacién al fondo de pensiones

Pago pensiones en el ejercicio

Libertad de amortizacion

Otros conceptos

Base imponible

(1.394)

(1.309)
85

1.704

1.331

35
1.005
628
2.460
(1.929)
(1.393)
727

53.704

310

1.331

55.345

Las deducciones a la cuota aplicadas en el ejercicio de 1995 por deduccion por inversiones y
deducciones por doble imposicién ha ascendido a 5.886 millones de pesetas.

Las retenciones e ingresos a cuenta efectuadas en el ejercicio han ascendido a 5.398 millones

de pesetas.
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El importe y las variaciones experimentadas por el Impuesto sobre Sociedades anticipado/diferi-
do son:

Saldo al Saldo al
1.1.95 Variacion 31.12.95
Carga fiscal anticipada
Provisién para pensiones 5.886 242 6.128
Transparencia fiscal 569 (522) 47
Subvenciones de capital - 342 342
Otros conceptos 1.482 270 1.752
7.937 332 8.269
Carga fiscal diferida
Libertad de amortizacién 1.285 324 1.609

Las sociedades del Grupo se encuentran individualmente abiertas a inspeccion tributaria por el
periodo legalmente no prescrito.

Nota 20. Importe neto de la cifra de negocios

La actividad se realiza en el mercado nacional y en el mercado argentino, siendo su composicién
la siguiente:

Mercado Mercado TOTAL

nacional argentino
Ventas de gas 229.331 45.582 274.913
Otras ventas de sociedades gasistas del Grupo 9.938 1.806 11.744
Otras (instalaciones, ingenieria gasista, etc.) 3.433 - 3.433
242.702 47.388 290.090

El desglose de las ventas de gas por mercados, en millones de pesetas, es el siguiente:

Mercado Mercado TOTAL

nacional argentino
Mercado doméstico-comercial 91.838 30.565 122.403
Mercado industrial 117.926 15.017 132.943
Mercado distribuidoras 15.266 - 15.266
Otras ventas 4.301 - 4.301

229.331 45.582 274913




24

El nimero de clientes existente al 31 de diciembre de 1995 en el mercado doméstico-comercial
era de 3.403.579 y en el mercado industrial de 3.668, de los cuales 1.005.044 clientes
doméstico-comerciales y 1.076 clientes industriales corresponden al mercado argentino.

Nota 21. Consumos y otros gastos externos

Su composicion es la siguiente:

Mercado Mercado TOTAL

nacional argentino
Sociedades gasistas  117.687 26.094 143.781
Otras sociedades 1.603 - 1.603
119.290 26.094 145.384

Nota 22. Gastos de personal

El nimero medio de empleados del Grupo durante el ejercicio distribuido por categorias, es el
siguiente:

Sociedades Sociedades TOTAL
espafiolas en Argentina

Direccion y persenal técnico 1.547 68 1.615
Personal administrativo y comercial 1.127 503 1.630
Profesionales de oficio y personal auxiliar 1.331 244 1.575

4.005 815 4.820

Nota 23. Otros gastos de explotacion

La composicion de este epigrafe corresponde basicamente a los costes de estructura, cuyos
principales componentes son: reparaciones y conservacion; costes informaticos; publicidad;
servicios exteriores; impuestos y arbitrios y, también, la aplicacion de los gastos por la
operacion de cambio de gas.

Nota 24. Amortizacion del fondo de comercio de consolidacién
Corresponde a la amortizacidon de los fondos de comercio del ejercicio originados en la

adquisicion de participaciones adicionales en Gas Natural san, S.A., Gas Navarra, S.A., Gas
Andalucia, S.A. y Gas Tarraconense, S.A.
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Nota 25. Resultados extraordinarios
Los Beneficios en enajenacion de inmovilizado corresponden, basicamente, al beneficio obtenido
por la enajenacién de terrenos por parte de Gas Natural SDG, S.A., Gas Andalucia, S.A. y Gas

Tarraconense, S.A.

Los Ingresos o beneficios extraordinarios bdsicamente corresponden a subvenciones de capital
aplicadas a resultados y a retrocesiones de provisiones para responsabilidades.

El concepto de Gastos vy pérdidas extraordinarias corresponde bdsicamente a la dotacion a la
provisién por depreciacién del inmovilizado material y a la dotacion de provisiones para
responsabilidades.

Nota 26. Aportacion de las sociedades del Grupo a los resultados consolidados

Su composicién es la siguiente:

Resultado del ejerci- Resultado del ejer-
cio atribuido a la so- cicio atribuido a los
ciedad dominante S0Ci0s externos
Actividades gasistas de transporte
y distribucién en Espafia 33.363 1.785
Actividades gasistas de transporte
y distribucion fuera de Espafa 2.475 2.587
35.838 4372

Nota 27. Otra informacion

Durante el ejercicio de 1995 las retribuciones devengadas y préstamos concedidos a los
miembros del Consejo de Administracion de la sociedad dominante han ascendido a 142 y 13
millones de pesetas respectivamente.

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones y de pago de primas de seguros de vida con
respecto a los miembros del Consejo de Administracion han ascendido respectivamente a 1y
7 millones de pesetas.

A la fecha de cierre del ejercicio, el Grupo tenia créditos no dispuestos concedidos por entidades
financieras por un importe de 81.349 millones de pesetas.
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A 31 de diciembre de 1995, los principales compromisos de compra de gas que tiene el Grupo,
son los siguientes:

Contrato con Sonairach (Argelia) 334.000 Mte. de GNL hasta el afio 2004

1.439.000 Mite. desde afio 1996 hasta 2020
Contrato con Brega Inc. (Libia) 255.000 Mie. de GNL hasta el afio 2008
Contrato Consorcio Troll (Noruega} 653.260 Mite. hasta el afio 2030
Contrato con Repsol Exploracién 13.090 Mite. hasta el afio 2000

Todos los contratos incluyen cldusulas del tipo "take or pay”.

Asimismo existen contratos hasta el afio 2004 con 11 buques criogénicos para el transporte de
GNL.

Nota 28. Acontecimientos posteriores al cierre

E!l Consejo de Administracion de Gas Natural SDG, S.A., en la reunidén celebrada el dia 13 de
diciembre de 1995, acordd distribuir a partir del dia 2 de enero de 1996, un dividendo a cuenta
con cargo a los resultados del ejercicio de 1995 de 95 pesetas brutas por accion.

A partir del ejercicio de 1996 y por cumplirse los requisitos establecidos, se incorporan al
Grupo Consolidado Fiscal las sociedades Gas Andalucia, S.A., Gas Tarraconense, S.A., Gas
Girona, S.A., Gas Lleida, S.A., Gas Penedés, S.A., Gas Vic, S.A., Equipos y Servicios, S.A.,
Gas Serviconfort, S.A., Instalaciones y Servicios Energéticos de Andalucia, S.A., Gas Natural
Extremadura, S.A., Azcamellas, S.A., La Propagadora del Gas, S.A., La Energia, S.A. y
Holding Gas Natural, S.A.

Con fecha 29 de febrero de 1996, Enagds, S.A. ha adquirido a la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales la participacion que ésta tenia en Sagane, S.A. Con ello, Enagds,
S.A. pasa a poseer la totalidad de las acciones de Sagane, S.A., que participa mayoritariamente
en las sociedades Europe Maghreb Pipeline Ltd. y Metragaz, S.A., responsables de la
construccion, explotacion y mantenimiento del tramo marroqui del gasoducto Magreb-Europa.
El importe de esta operacién ascenderd a 63.000 millones de pesetas de los cuales 58.000
millones de pesetas serdn deuda asumida.

Nota 29. Cuadro de financiacién consolidado

El cuadro de financiacién consolidado es el siguiente:
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Variacion del capital circulante 31.12.95 31.12.94
Aumentos Disminu- Aumentos Disminu-
ciones ciones

Existencias 369 - 2.813 -
Deudores 9.331 - - 6.937
Acreedores - 12.289 12.079 -
Inversiones financieras temporales -- 1.811 -- 7.037
Tesoreria 1.295 - - 4.617
Ajustes por periodificacién 174 - - 142
TOTAL 11.165 14.100 14.892 18.733
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE - 2.931 - 3.841

La conciliacién del resultado contable con los recursos procedentes de las operaciones es la siguiente:

31.12.95 31.12.94
Resultado del ejercicio 40.210 28.658
Aumento del resultado:
- Dotacion a las amortizaciones y aplicacién de los
gastos a distribuir 25.721 19.932
- Dotacidén a la provision para riesgos y gastos 2.717 5.935
- Dotaci6n a provisiones de inmovilizado 843 1.478
- Sociedades puestas en equivalencia (Dividendos) 319 292
- Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion 2.637 --
Disminucion del resultado:
- Beneficios en enajenacién de inmovilizado (429) (1.735)
- Ingresos y gastos diferidos (972) (2.079)
- Sociedades puestas en equivalencia (Resultado) (623) (402)
- Diferencias de cambio positivas -~ (425)
TOTAL 70.423 51.654

28
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GRUPO GAS NATURAL

DILIGENCIA: Para hacer constar por el Secretario del Consejo de Administracion de Gas
Natural SDG, S.A., DON FELIPE CANELLAS VILALTA, que el Consejo de Administracién
de Gas Natural SDG, S.A. en la sesién de 20 de marzo de 1996 ha formulado el Balance, la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la Memoria del Grupo Gas Natural constando en todas las
hojas el sello de 1a sociedad y la firma del que suscribe a efectos de identificacion, todo ello
en 28 hojas mimeros 1 a 28 inclusive.

A continuacién, los miembros del Consejo de Administracion de Gas Natural SDG, S.A.
asistentes a la sesién firman el citado documento rubricando la presente hoja mimero 29 y
la siguiente con el nimero 30, que quedan incorporadas como anexo al Balance, la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias y la Memoria del Grupo Gas Natural.

1N At SR

D. Pedro Duradn Farell D. Juan Badosa Pagés
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