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A los Accionistas de : ]
Construcciones y Auxiliar de | BEGISTRO DE EN TRADA

Ferrocarriles, S.A.: 4] e 1996 _ I

1. Hemos auditado las cuentas anuales de CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE
FERROCARRILES, S.A., que comprenden el balance de situacion al 31 de
diciembre de 1995, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién
es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. Deacuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas
y ganancias y del cuadro de financiacién, ademés de las cifras del ejercicio 1995,
las correspondientes al ejercicio anterior.  Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1995. Con fecha 7 de abril de
1995, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales de la
Sociedad correspondientes al ejercicio 1994, en el que expresamos una opinidén
con una salvedad como la indicada en el parrafo 3 siguiente.

3. En el ejercicio 1991, la Sociedad actualizé los valores de sus inmovilizaciones
materiales por un importe neto de 1.893 millones de pesetas, (Notas 5 y 10) de
acuerdo con la Norma Foral 13/1990, de 13 de diciembre sobre Actualizacién de
Balances y el Decreto Foral 13/1991, de 5 de marzo. La efectividad de dicha
actualizacién y de sus correspondientes amortizaciones registradas durante 1995
y ejercicios anteriores (Nota 5) est4d condicionada a la resolucién del recurso
planteado por la Administracién del Estado contra dichas Normas.

4. En nuestra opinién, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser
necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el
parrafo 3 anterior, las cuentas anuales del ejercicio 1995 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A. al
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31 de diciembre de 1995 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria Y suficiente para su interpretacién 'y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la
revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad.

ARTHUR 9 DERSEN

edro M? Azcarate

3 de abril de 1996
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RESULTADOS

£l ejercicio 1995 continua la tendencia de
ejercicios anteriores, aumentande tanto la cifra de ventas
como la cuenta de resultados.

- La cuenta de pérdidas vy ganancias presenta un
resultado positive de 1.952 millones, antes de
impuestos, superior al ejercicio anterior en 150
milleones, representando un incremento del 8,3%.

- Las amortizaciones de inmovilizado ascienden a
1.156 millones que, sumados al resultado del
ejercicio, antes de impuestos, supone un cash-
flow de 3.108 millones.

- El importe de la cifra de negocios ha sido de
43.253 millones, con un incremento respecto al

afio anterior de 3.092 millones y un porcentaje
del 7,7%.

- La cartera de pedidos a fin de ano alcanza la
 cifra de 79.190 milliones, manteniéndose a un

I nivel gue permite el desarrollo plenc de los

h objetivos de la Compafiia.

|

1

l - La propuesta de aplicacidn de resultados mantiene
la politica de reforzamiento del patrimonio de la
Compafiia, proponiendo destinar el 30% de los
beneficios, después de impuestos, a reparto de

. dividendos v el 70% a reservas voluntarias.

- La cifra de Recursos Proplos de la Sociedad, en
el supuesto de aceptacién de la propuesta de
distribucién de beneficiocs, se incrementara con

la del resultado destinado a reservas,
alcanzandose un total de 13.377 millones de
pesetas.

- Finalmente y en cumplimiento de la normativa, CAF
informa que durante 1995, ni ella ni sus empresas
filiales han comprado o poseen acciones de la
empresa.
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COMPONENTES
Ejes montados . . . e 2.258
Cuerpos de eje suelLos e e 1.693
Ruedas sueltas . . . . . . ..o e e e 29.1594
Bandajes . - . - - . o . . e e e e e s 2.386
Cajas de grasa . . - - - - - - .= s 3.255
‘ Reductoras . . P 730
: Suspensiones NEUMALLCAS . . .« - .« e e 76
Rloques de freno . . e e e 1.194
‘ Enganches Scharfenberg e e 731
i Tyansmisiones . . . . . . e ... e e e 24

{ Otras fabricaciones complementarias han sido:

| Redondo forjado. . . . . . . . o e e e e 2.346 Tm.

| Acerc . . . . . . . . . . . . . . . . 38B.335 Tm.
bhcero moldeado O 1.458 Tm.
aros y Bridas {(unidades) . . . . . . . . - - 6.989
Plastico Reforzado . . e e 354 Tm.
Hcjas de puerta (unldades) R 2.744
Carretones para grias de puerto. . . . - - . 4

£n el Area de reparacién de vehiculos ferroviarios
cabe destacar las siguientes realizaciones:

Unidades eléctricag (ET/FV)

Unidades Diesel (FEVE) o

Unidades eléctricas 5/440 (RENFE) L.
Vagones SALTRA y TRANSFESA . . . . - . - - - - = 4
Coche Laboratorio

Coches Metro México e e e e
Bogies (ET/FV y MTB) . . . . . . . « « - « - = 6

O W WL
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Las contrataciones obtenidas durante este
ejercicic han alcanzado la cifra de 33.869 millones de

pesetas, siendo la cartera a finales de 1995 de 79.19C
millones de pesetas.

Al referirnos a la cartera en el Informe de
Gestién de 1994 indic&bamos que era la mas alta en la
historia de CAF. La existente al final del presente
ejercicio sigue siendo muy importante a pesar de la atonia
del mercado interno, en el que las licitaciones han sido muy
reducidas. En efecto, si el afic pasado sefaldbamos que la
componente exportadora superaba ligeramente el 50% de la
cartera, en este afio alcanza el 56% lo gue ratifica por una
parte la consolidacidén de CAF en los mercados exteriores y
resalta la enorme contraccién de la demanda interna, en
donde CAF sigue manteniendo una sdlida posicidn relativa.

En lo que este mercado se refiere cabe destacar la
contratacidn con RENFE de 16 trenes regionales diesel (Tipo
TRD) v el pedido de 20 unidades §/213 de tres coches
realizado para Ferrocarriles de la Generalitat de Cataluha
(FGC), cue se llevaran a cabo en colaboracidén con otras
empresas del sector. Como se sefialaba en anteriores
informes, se ha continuado potenciando e impulsando la
actividad de mantenimiento que sgse desarrolla con gran
satisfaccidn de los clientes y gue se intenta consolidar en
octros mercados. Asi, esta actividad se ha reforzado con dos
contratos en Argentina y México en donde se nos ha

encomendado el mantenimiento de 1mportantes lotes de
vehiculos.

Aungue pendiente: de contratar al haberse
presentads las ofertas en diciembre se cuenta con una opcidn

de compra de 6 coches motores y 2 trenes quintuples para
Metro de Barcelona (T.M.B.).

El mercado exterior se ha caracterizado por una
actividad muy importante habiéndose presentado un
considerable nimero de ofertas de productos de muy diversa
indole y se han llevado a cabo negociaciones con posibles
clientes bien directamente o en colaboracidn con otras
empresas nacionales y extranijeras.
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Como consecuencia de esta actividad se espera gue
durante el presente afilo puedan concretarse algunas
operaciones que por las caracteristicas de las mismas
requieren un largo plazo de maduracidn. Cabe destacar entre
las contrataciones, la ampliacién de 34 coches que completan
el pedido en curso de ejecucidén de 161 coches, para el
Aeropuertc de  Hong-Kong, asi como una cualificada
participacidn en el suministro de 78 coches para la Linea A
del metro de Ciudad de México (S.T.C.).

En el capitulo de rodajes y componentes se ha
continuado con el esfuerzo exportador para tratar de
compensar la menor demanda interna, superandose las ventas
vy pedidos de 1994.

Durante este ejercicic el trabajo realizado en la
exportacién supone un incremento de la ya considerable
presencia y conocimiento de CAF en el exterior lo que
resulta esencial en este mercado y que permitira sin duda la
consecucidén de logros en el préximo futuro. Sigue
preocupando la atonia de la demanda interna en donde no se
vislumbra a corto plazo cambios de tendencia existiendo tan
sélo como demanda potencial s6lidamente Jjustificada la
derivada de los servicios de cercanias, tanto por el
continuado incremento de los traficos, como por la necesaria
renovacidn de una parte importante del parque actual préximo
al final de su wvida 1Util. Se espera también que la
ampliacidn de las lineas en algunocs de los was importantes
metropolitanos, impliquen nuevas necesidades de material que
complementen a la necesaria renovacién del parque.
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La evolucién de 1a plantilla en el Ejercicio ha
sido la sigulente:

Fiios Total Media anual
31-12-94 2.207 2.645 2.692
31-12-95 ) 2.165 2.587 2.665
Durante este ano, se ha continuado la

incorporacién de titulados en ingenieria, reforzando el area
de tecnologia de la Compania.

En materia de Seguridad y Salud Laboral, en el mes
de Diciembre se ha realizado la auditoria a cargo de A.P.A.
(Asociacidén para Prevencién de Accidentes) habiéndose
alcanzado el objetivo previsto de 3 estrellas doradas, segin
el sistema de Contrcl Total de Pérdidas.

Se ha mantenido la reduccidédn de los indices de
accidentabilidad, destacando la evelucidn del indice de
frecuencia por debajc del objetivo marcado.

En el apartado de Formacién, se ha desarrollado el
Plan anual, a través del cual se han realizado un total de

56 acciones formativas, habiendo participade un colectivo de
mids de 900 perscnas.

Como aspectos relevantes, cabe seflalar el esfuerzo
realizado en Areas como Tecnologia y Calidad.

¥n general, se ha iniciado el disefio de programas
de aplicacién para el proximo ejercicio que redundaran en
una mayor implicacién de los efectivos humanos y en el
establecimiento de politicas de desarrcollo de los técnicos

titulados hacia su adecuacidn con las necesidades de la
Compaiiia.
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Las 1inversiones del ejercicio han alcanzado la
cifra de 1.176 millones de pesetas, lo que ha supuesto un
incremento respecto al afio anterior del 5,1%, habiéndose
destinade una parte importante de ellas a mejorar la
productividad y la calidad de los productos fabricados, asi
como al aumento de superficies destinadas a nuevas
tecnoiogilas en la fabricacién de vehiculos. Las inversiones

mas importantes realizadas durante el presente ejercicioc han
sido las siguientes.

- Fresadora puente DYE para mecanizado de bastidores de

bogies complementando a las dos maguinas existentes
actualmente.

- Continuando con la mwodernizacién del taller de
Caldereria, se ha instalado un horno a gas natural de
recocido de bogies, asi como una fresadora de Control

Numérico para la mecanizacién de largueros y bastidores
de bogies.

- Construccidén de tres pabellones, con una superficie
cubierta de 1.300 wm', para la fabricacién de
subconjuntos de carpinteria y equipos eléctricos.

- Adecuacidn de 5.000 1 de superficie cubierta
existente, para fabricacién de vehiculos de aluminio,
totalmente aislados del resto de Procesos en acero,
habiéndose dotado del equipamiento correspondiente a

base de pdrticos de soldadura, madquinaria de soldar
aluminio, etc.

implantacién de las Ultimas versiones de sistemas de
disefio CAD, ampliacidn de la capacidad de
almacenamiento en servidores especificos e integracién
fisica de la totalidad de puestos de la factoria.

Completar la red de gas natural con objeto de sustituir
la energia producida por los gases licuados del

petréleo y evitar en lo posible la contaminacién
atmosférica.
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Las actividades mas <destacadas en lo relativo a
Tecnologia han sido las siguientes:

Investigacidon v Tecnologias basicas

- El proyecto de suspensicnes activas ha sido concluido
con la realizacién de ensayos en via de un tren
convencicnal en el gque se ha instalado un sistema de
basculacidn. Los resultados de los ensayos, realizados

entre los meses de abril vy mayo, fueron totalmente
satisfactorios.

- También ha concluide el proyecto sobre desarrollo de
estructuras resistentes al choque. Este proyecto,
realizado en colaboracién con diferentes empresas y
centros de investigacidn europeos, ha sido valorado de
forma muy positiva por la Comisidén Europea.

Han sido aprobados dos nuevos proyectos subvenciondos
por la Unién Europea, =n los que CAF participa en
colaboracidén con otras empresas Yy centros de
investigacidén. El primero trata sobre la reduccidn del
ruido emitido por las ruedas de ferrccarril. En el
segundo se desarrollard un egquipce informatico de
control de tren bhasado en la nueva norma de
comunicaciones gue se esta estableciendo dentro de la
CEI (Comisidn Electrotécnica Tnternacionall).

Se finalizd el estudio de mejora de la tenacidad a la
fractura de ruedas, obteniéndose como resultados una
mejora notable de esta caracteristica y el conocimiento
de los parametros que la controlan. Los resultados de
este trabajo han facilitado la homologacidn de CAF como

suministrador de las mas ilmportantes administraciones
ferroviarias eurcpeas.

- Se ha iniciado el desarrollo de una rueda de baja
emislidn de ruideo. Los resultados obtenidos hasta la
fecha son muy alentadores, obteniéndose notables
reducciones de ruido con un incremento no sustancial de
los costos de fabricacidn.

- Se ha iniciado el desarrcllo de un tranvia de pilso

bajo, gue incorpora importantes novedades técnicas. Su
desarrollo finalizarda en 1996.
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Anteproyectos

- Ha sido muy intensa la actividad en este Area como
complemento a la accién comercial de exportacidn.

- Se pueden citar como mé&s destacados anteproyectos:
- Intercity a 200 Xm/h para RENFE.

- Unidades UT-213 para Ferrocarriles Generalitat de
Catalunya.

- Unidades Articuladas para la exportacién.

Provectos

Por una parte se han finalizado algunos proyectos
iniciados en 1994, tales como:

- Metro de Bilbao.

- U.T. s/112 para Ferrocarriles Generalitat de
Catalunvya.

- Unidades Diesel para Serveis Ferroviaris de
Mallorca.

Asimismo se ha continuado el trabajo en otros proyectos

iniciados en 1994 y abordado otros nuevos; los méas
significatives son:

- Unidades eléctricas articuladas para GVRB
Amsterdam.

Trenes metropolitanos vy expresos para MTRC Hong
Kong.

- Unidades Regionales Diesel para RENFE.
- Unidades de Cercanias s/447 2* serie para RENFE.

- Unidades Eléctricas para Heathrow Express
(Inglaterra) .
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No hay hechos significativos posteriores al clerre
del ejercicio.

prid
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Las perspectivas mas inmediatas pueden

sintetizarse en las siguientes apreciaciones:

Mantenimiento del nivel de actividad industrial de CAF.

Fortalecimiento de la empresa en las &reas industrizl,
tecnoldgica y organizativa via inversiones en activos
fijos, desarrollo de nuevos productos e 1mplanta01on de

sistemas avanzados de gestidn encaminados hacia ia
calidad total.

Consolidacidn de la presencia de CAF en los mercados
internacionales mds exigentes de material ferroviario.
Desarrollo del potencial de empresa &n el area de
rantenimiento de unidades ferroviarias.

-~
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CONSTRUCCIONES ¥ AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

Actividad de la Sociedad

La Sociedad fue constituida, con caracter indefinido,
en San Sebastian (Gipuzkoa), bajo 1la denominacién de
"Compafiia Auxiliar de Ferrocarriles, S.A." (en adelante
C.A.F.). Con motivo de la absorcidén de "Material Mévil vy
Construcciones", cambié su nombre sustituyéndole por 1la
denominacidén actual.

El objeto social se encuentra descrito en el articulo
2° de los Estatutos Sociales.

La actividad principal actual de la Sociedad es la
fabricacién de material ferroviario.

Bases de Presentacidén de
lag Cuentag Anuales

a) Imagen Fiel-

Las cuentas anuales de 1995 adjuntas han sido obtenidas
de los registros contables de la Sociedad, y se presentan de
acuerdo c¢on el Plan General de Contabilidad aprobado segiin
R.D. 1643/1990, de 20 de diciembre, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resuitados de la Sociedad. Dichas cuentas anuales que
han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad,
se someteran a la aprobacién de la Junta General Ordinaria
de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacidn.

b) Principiocs Contables-

Los principios contables y practicas de contabilidad
gue se han aplicado en la preparacién de las cuentas anuales
de 1995 adjuntas son los establecidos por el Plan General de
Contabilidad.

e
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) Comparacién de la informacién-

A efectos de lograr una presentacidén comparativa mas
homogénea entre las cifras de 1995 y 1994, los estados
contables adjuntos del ejercicio 1994 difieren de los
aprobados por la Junta General de Accionistas de la Sociedad
para dicho ejercicio en lo siguiente:

- Parte del saldo del capitulo "Provisiones para riesgos
Yy gastos" del balance de situacién al 31 de diciembre
de 1994, por importe de 1.147.279.000 pesetas, ha sido
clasificado a efectos de presentacién, minorando los
epigrafes "Inmovilizaciones financieras" e "Inversiones
financieras temporales" por importes de 983.516.000 Y
163.763.000 pesetas, respectivamente (Notas 6 Yy 9).

- El saldo del epigrafe "Productos y trabajos en curso
cuyas liquidaciones efectuadas exceden al costo
incurrido" del balance de situacién al 31 de diciembre
de 1994, por importe de 695.109.000 pesetas, ha sido
clasificado a efectos de presentacidén, minorando el

epigrafe "Existencias" de dicho balance de situacién
(Nota 7).

- Los epigrafes "Variacién de las provisiones de trafico®
y "Excesos y aplicaciones de provisiones de trafico" de
la cuenta de pérdidas y ganancias de 1994 han sido
compensados a efectos de presentacién, registrando el
valor neto en el epigrafe "Variacién de las provisiones

de trafico" de la cuenta de pérdidas Y ganancias de
1994 (Nota 15).

Digtribucidén de Resultados

La distribucién del beneficio de 1995 propuesta por los
Administradores ha sido la siguiente:

Miles de Pesetas

Digstribucidén
A Reservas Voluntarias 1.347.494
A Dividendos (Nota 21) 577.498
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Normas de Valoracidn

Las principales normas de valoracidén utilizadas por la
Sociedad en la elaboracidén de sus cuentas anuales al 31 de
diciembre de 1995, de acuerdc con la legislacidn vigente,
han sido las siguientes:

a) Inmcocvilizaclores lnmateriales-

En esta cuenta se incluyen los costes correspondientes
al desarrollc de aplicaciones informaticas y los costes de
proyectos de Investigacidn y Desarrollo. Se amortizan en un
maximo de cinco afios, habiendo sido la dotacidn
correspondiente al ejercicio 1995 de 13.646.000 pesetas

{Nota 21).
b) Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material se presenta al precio de
adquisicidén, actualizado en 1991 de acuerdo con la Norma
Foral 13/1990, de 13 de diciembre, a la que la Sociedad se
acogid seglin lo previsto en el Decreto Foral 13/1991, de S

marzo, y también de acuerdo con disposiciones de
actualizacidén a las que la Sociedad se acogid en ejercicios
anteriores (Notas 5 y 10.e). Las adiciones posteriores a

1991 se valoran a precio de coste de adquisicidn.

Los costes de ampliacidn, modernizacidén o mejora que
represerntan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia, o un alargamiento de la vida Gtil de los bienes,
se capitalizan como mayor coste de los correspondientes
bienes.

Las sustituciones o renovaciones de elementos de
inmovilizado ge contabilizan como activo, con el
consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o
renovados.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio
inmovilizado se reflejan al coste acumulado de fabricacidn
aplicado de acuerdo con las normas de valoracién de las
existencias (Nota 4.d).

“»
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La amortizacién de los elementos de inmovilizado
material se efectda siguiendo el método lineal, mediante 1la
aplicacidén de los porcentajes resultantes de los siguientes
arios de vida Util estimada:

Anlos de Vida
Util Estimada

Construcciones 25 - 590
Instalaciones técnicas y

magquinaria 8 - 12
Otras instalaciones, utillaje

y mobiliario 3 -10
Otro inmovilizado 10

Inmovilizaciones financieras e Inversiones financieras
temporaleg-

Las inmovilizaciones financieras estéan valoradasgs a su
precio de adquisicién, o a su valor de mercado, si éste
Gltimo fuese inferior.

Segin se indica en la Nota 6, la Sociedad participa
mayoritariamente en el capital de otras sociedades Y posee
ademds participaciones iguales o superiores al 20% de su
capital social. Los estados financieros adjuntos no reflejan
los aumentos o disminuciones del valor de las
participaciones de la Sociedad en dichas sociedades, que
resultarian de aplicar criterios Qe consolidacidén para las
participaciones mayoritarias, o de puesta en equivalencia

para las otras participaciones, dado que su efecto no es
significativo.

Las inversiones financieras temporales (Nota 9) se
valoran a su coste de adquisicidn. Los ingresos financieros
correspondientes se registran en el epigrafe "Otros
intereses e ingresos asimilados" de las cuentas de pérdidas
Y ganancias adjuntas.

Valoracidén de existencias-

Las existencias de materias primas ¥ ctros
aprovisionamientos y productos comerciales se valoran a su

precio medio de adquisicidén, o a precio de mercado, si éste
fuera menor.

-
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Los productos an curso, terminados ¥y semiterminados, se
presentan netos de los costes va liquidados, de acuerdo con
el procedimiento descrito en la Nota 4.e, Y ge valoran en

funcién de los siguientes criterios:

.  Materiales imputados a cada obra, a su coste medio de
adquisicidn.

- Gastos de transformacidén, en base a tasas horarias
estandar de absorcidn, gque no difieren significativamente de
las tasas horarias reales.

. Qastos directos, a su coste de produccidn o precio de
adquisicidn.

Facturacidén Yy reconocimiento de resultados parciales en
contratoes-

La Sociedad sigue en general el criterio de registrar
los resultados correspondientes a cada contrato en funcidn
del grado de avance cstimado de los mismos, obtenido en
funcidén del porcentaje que representa el numero de horas
imputadas al contrato gobre el total de horas
presupuestadas. Las pérdidas que pudieran producirse en los
proyectos contratados se registran, por «u totalidad, en el

momento en gue dichas pérdidas se conocen o se pueden
estimar.
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Una vez determinado el resultado previsto en cada

contrato, la Sociedad aplica los siguientes 1Indices
correctores:
Grado de avance Porcentaje aproximado
de la obra de beneficio a registrar
Entre O y 30% -
Entre 30 v 62,5% Entre 18 y 50 %
Entre 62,5 y 90% Entre S0 y 90 %
Entre 90 vy 100% Entre 90 y 100 %

La facturacidn tiene una importante correlacidn con los
principales hitos técnicos que determinan el grado real de
avance de las obras. En base a la facturacidén realizada o
corregida, en caso de no tener ésta una clara correlacidn
con el grado real de avance de las obras, se dan de baja las
existencias con cargo a la correspondiente cuenta de
pérdidas y ganancias. Ademas, se registran como costes
liquidades, la diferencia entre la facturacidn realizada
neta de los costes liquidados y el beneficio a reconocer en
cada contrato obtenido tal y como se indica en los parrafos
anteriores. Cuandoe lo incurrido en cada obra en curso es
superior a los costes liquidados, la existencia neta estd
registrada en el activo del balance de situacidén; cuando las
liquidaciones superan a los costes incurridos, se registran
deduciendo el capitulo "Existencias” del activo del balance
de situacidén en el epigrafe "Productos y trabajos en curso

cuyas liquidaciones efectuadas exceden al c¢oste incurrido"
{Nota 7).

Provisidén para insolvencias-

La Sociedad dota esta provisidn en cobertura de las
deudas en situacidn irregular por pago atrasado, suspensidn
de pagos, insolvencia, mora u otras causas, trag un estudio
individualizado sobre la cobrabilidad de las mismas.

La dotacién efectuada en 1995 por este concepto, gque ha
ascendido a 66.963.000 pesetas, ha sido registrada en el
epigrafe "variacidén de las provisiones de trafico" de 1la
cuenta de pérdidas y ganancias de 1995 adjunta.
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a) Transacciones y otros compromisos
en moneda extranjera-

Los saldos de los deudores y acreedores comerciales
(Notas 7 y 8), las inmovilizaciones financieras y las
inversiones financieras temporales (Notas 4.c, 6 y 9) sge
valoran a los tipos de cambio en vigor a la fecha en que se
realizé la transacciédn o al tipo de cambio al que 1la
Sociedad 1los tiene asegurados. A medida que se wvan
cancelando las transacciones, se determina el resultado real
obtenido y se registra con carge o abono a los resultados
del ejercicio, segin proceda. El efecto en las cuentas
anuales de 1995 adjuntas, de haberse registrado losg saldos
para los que se mantiene el tipo de cambio a la fecha en que
se realizd la transaccidén, a los tipos de cambio oficiales
al 31 de diciembre de 1995, no seria significativo.

Para los préstamos (Nota 12), se ajusta su valoracidn
al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio,
imputdndose tanto las diferencias negativas como las
positivas al resultado del ejercicic, siendo los importes de
las diferencias positivas asi registrados al cierre de los

; ejercicios 1995, no significativos para las cuentas anuales
de 1995 adjuntas.

i h) Subvenciones-

Para la contabilizacién de las subvenciones recibidas,
i la Sociedad sigue los criterios siguientes:

1. Subvenciones de capital no reintegrables:

La Sociedad sigue el criterio de registrar, en el
momento de su concesion definitiva, las subvenciones de
capital recibidas de diversos organismos por el importe
concedido, y de abonar, en general, a resultados el
importe correspondiente al calculo del 10% anual ({Nota
11), que no difiere del que se obtendria en base a
registrar dicho abono en proporcién a la depreciacidén
experimentada durante el ejercicio por los activos
financiados con dichas subvenciones.

2. Subvenciones a la explotacidn:
Se abonan a resultados en el momento de su devengo,

entendiendo por éste el momento de su concesidn
definitiva.
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Deudas a largo plazo-

Los saldos de este capitulo de 1los balances de
situacidén adjuntos corresponden a aquellos importes con
vencimiento posterior a 12 meses.

Anticipos recibidos por pedidos-

La Sociedad registra como pasivo los importes recibidos
en concepto de entrega a cuenta de los correspondientes
contratos. Dichos anticipos se van dando de baja
contablemente a medida gue se va produciendo la facturacidn
de cada una de las unidades a entregar, de acuerdo con lo
indicado en la Nota 4.e. Al 31 de diciembre de 1995, los
importes mds significativos por clientes gque figuran
registrados en este epigrafe son: Renfe por importe de 2.325
millones de pesetas, Generalitat de Catalunya por importe de
1.243 millones de pesetas y clientes extranjeros por importe
de 8.131 millones de pesetas.

Jubilaciones anticipadas e indemnizaciones por cese-

La Sociledad ha pagado por estos conceptos en 1995 un
importe de 254 millones de pesetas, que corresponden en su
mayor parte al coste por las jubilaciones anticipadas
producidas en dicho afio y que ha sido registrado dentro del
epigrafe "Gastos de Personal" de la cuenta de pérdidas vy
ganancias de 1995 adjunta (Nota 17).

Las cuentas anuales del ejercicio 1995 adjuntas no
incluyen provisién alguna por este concepto, ya que la
Sociedad no tiene aprobado ningidn plan de nuevas
jubilaciones anticipadas ni se esperan ceses significativos,
Y en consecuencia, los Administradores de la Sociedad no

estiman se vayan a producir jubilaciones anticipadas de
importancia.
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1) Provisiones por compromisos por pensiones-

Los fondos destinados a cubrir las obligaciones legales
y contractuales de la empresa con parte de su personal por
jubilaciones y fallecimientos se dotan a un fondo externo.
El fondo que cubre esta prestacién definida tiene un
caracter contributivo y estd depositado en una compafiia de
seguros independiente. En consecuencia, el balance de
] situacidén al 31 de diciembre de 1995 adjunto no incluye
o provisidén alguna para hacer frente al pasivo devengado por
' este concepto a dicha fecha, habiéndose aportado durante
1995 un importe de 32 millones de pesetas, que ha sido
registrado con cargo al epigrafe "Gastos de personal® de la

cuenta de pérdidas y ganancias de 1995 adjunta (Notas 17 vy
18} .

m) Provisiones para operacicnes de trafico-

En este epigrafe de los balances de situacién adjuntos
se recogen las provisiones que la Sociedad constituye para
los diferentes aspectos que se derivan de su actividad
(penalidades, royalties, colaboradores, etc.) (Nota 15).

La Sociedad registra en el epigrafe "Variacién de las
provisiones de trafico" de las cuentas de pérdidas vy
ganancias adjuntas la diferencia entre las provisiones por
estos conceptos necesarias al cierre del ejercicio y las
registradas al cierre del ejercicio anterior, con cargo o
abono, segln corresponda, al epigrafe "Provisiones para

\\ operaciones de trafico" de los balances de situacién
| adjuntos.
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Ingresces y gastos-

Los ingrescs y gastos se imputan en funcidn del
criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios gque los mismos
representan, con independencia del momento en dgue se

produzca la corriente monetaria o financiera derivada de
ellos.

Siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad
Unicamente contabiliza log beneficios realizadeos a la fecha
del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles vy 1las pérdidas, aun las eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

Impuesto sobre el incremento del valor
de los terrencs de naturaleza urbana-

La Sociedad registra el Impuesto sobre el Incremento
del Valor de los Terrenos de Naturaleza Urbana en el momento
en gue recibe la correspondiente notificacidén o liguidacidn,
dado que no existen bases objetivas para poder estimar su
importe en funcidén de su devengo.

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se
calcula en funcién del resultado econdmico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, seglin corresponda, por
las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éstas como las producidas entre la base
imponible y el resultado contable antes de impuestos que no
revierten en periodos subsiguientes.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones
por doble imposicién y deduccidn por inversiones se
considera como un menor importe del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio en que se aplican (Nota 13).

Inmovilizaciones Materiales

£l movimiento habido durante el ejercicio finalizado el 31

de diciembre de 1995 en las diferentes cuentas del inmovilizado

material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha
sido el siguiente:
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Dentro del epigrafe "Otro inmovilizado", se incluyen
elementos de  transporte, equipos para procesos de
informacién y repuestos para inmovilizado.

conforme se indica en las Notas 4.b y 10.e, la Sociedad
ha regularizado sus balances y actualizado los valores de
su inmovilizado material al amparo de diversas disposiciones
legales, por un importe neto total de 5.961 millones de
pesetas. En esta cifra se incluye la parte correspondiente
al ejercicio 1991, en el que la Sociedad actualizd su
inmovilizado material, acogiéndose a la Norma Foral 13/1990
y Decreto Foral 13/1991, generando una plusvalia de 1.893
millones de pesetas. Esta Ultima actualizacidn ha tenido un
efecto sobre la dotacidn a la amortizacidn del ejercicio
1995 de un aumento de 146 millones de pesetas, y de 510
millones de pesetas en ejercicios anteriores.

El importe de los activos en uso totalmente amortizados
al 31 de diciembre de 1995, ascendia a 6.396 millones de
pesetas.

Al 131 de diciembre de 1995, la Sociedad tenia
constituida hipoteca unilateral sobre diversos terrenos y
edificios situados en Gipuzkoa, con un valor de garantia
determinado por la Diputacién Foral de Gipuzkoa de 4.691
millones de pesetas, aproximadamente (Nota 13).

Al 31 de diciembre de 1995, la Sociledad tenia

compromisos en firme de compra de inmovilizaciones
materiales por un importe de 270 millones de pesetas.
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En el ejercicio 1995 las entidades financieras en las
que se mantenian tanto cuentas en divisas como depdsitos
indisponibles en garantia de anticipos por obras vya
terminadas, han acordado el levantamiento de los derechos
reales de prenda de practicamente la totalidad de dichos
importes. Al 31 de diciembre de 1995 dichos depdsitos tenian
vencimiento bdasicamente en enero de 1996, habiéndose
traspasado su saldo al epigrafe "Inversiones financieras
temporales", del balance de gituacidén a dicha fecha adjunto
por importe de 1.538 millones de pesetas (Nota 9).

Por otra parte, la Sociedad adquirid el 23 de diciembre
de 1994 vy registrd en el epigrafe "Otros créditos" un
importe total de 4.478 millones de pesetas, aproximadamente,
un activo instrumentado en una serie de "Derechos" que
configuran un Plan de Participacidn de practicamente la

totalidad de los empleados de C.A.F., en acciones de esta
Sociedad. Estos "Derechos" se adquirieron a Cartera Social,
S.A. (Nota 10), scciedad en la que participan trabajadores

de C.A.F., vy cuyo objeto social es el de favorecer el acceso
de todos los trabajadores fijos al capital social de C.A.F.
La Sociedad tiene el compromiso de vender y los trabajadores
el compromiso de adquirir dichos "Derechos" en 84
vencimientos mensuales similares a partir del 30 de abril de
1995. Los "Derechos" adquiridos originalmente equivalen
bédsicamente a la entrega a los trabajadores de C.A.F., en el
momento de terminar su relacidn laboral con la Sociedad, de
632.000 acciones de la misma. Las acciones mencionadas seran
propiedad de Cartera Social, S.A. hasta la realizacidén del

"Derecho", el cual no puede ejecutarse con anterioridad al
cese de la relacidn laboral. Durante ese periodo Cartera
Social, &.A. financiara la propiedad de las acciones

bésicamente con el importe pagado por C.A.F. por la compra
de los "Derechos" mencionados.

Dado que la Sociedad comprd los "Derechos" antes
citados a un precio que, neto de bonificaciones por venta a
sus trabajadores (20%), es superior al precio de venta a los
mismos, este Plan producird una pérdida que se incurrira
durante el periocdo de 7 afios mencionado. Sin embargo, C.A.F.
puede rescindir unilateralmente este compromiso tanto con
Cartera Social, S.A. como con sug trabajadores, en cuyo caso
C.A.F. tendra derechc a la devolucidén proporcional del
importe de "Derechos" adquiridos por ella y no vendidos a
sus trabajadores, al mismo coste original y en consecuencia
sin coste adicional alguno para ella. Los Administradores de
C.A_F. han acordado ¢que 3 afios es el pericdo minimo que
tendra de duracién el mencionade Plan de Participacidn.

o
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Como consecuencia de este compromiso de tres anos y,
al 31 de diciembre de 1995, para adecuar el coste de todos
los derechos no vendidos al valor de mercado de las acciones
de C.A.F. (ecotizacidtn media del dltimo trimestre}, la
Sociedad ha registrado durante 1995 una dotacidn a la

; provisién por importe de 608 millones de pesetas, lo cual
ff representa una cobertura del 80% aproximadamente del coste

ﬂ‘ total del Plan (Notas 13 y 21). FEsta provisidn, gque ha sido
/ - pro . .

i registrada con cargo a "Gastos Extraordinarios negativos',
/ se presenta deduciendo el saldo del epigrafe

"Inmovilizaciones financieras" del balance de situacidn al
31 de diciembre de 1995 adjunto (Nota 2.c).

T ——

Durante el ejercicio 1995 la Socciedad ha vendido
X derechos a sus trabajadores, cuyo valor de coste y provisidn

registrados ascendian a 452 vy 247 millones de pesetas,
respectivamente (Nota 13).

Al 31 de diciembre de 1995 la parte de este activo que
se prevé va a ser vendido antes del plazo de un afio, junto
con su correspondiente provisidn, han sido registradas en el
epigrafe "Inversiones financieras temporales" del balance de
situacidén a dicha fecha adjunto (Nota 9).

Adicionalmente en la cuenta "Otros créditos" se incluye
el importe neto de préstamos concedidos al personal para
adquisicidén de viviendas.

b} Datos basicos de las sociedades participadas

Las empresas participadas y la informacidén relacionada
con las mismas, al 31 de diciembre de 1995, es la siguiente:
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Los datos  basicos vy wvalores segin libros de 1la
participacién, se han obtenido en base al dltimo balance de
situacidn disponible, no auditado, de las sociedades
participadas, salvo en el caso de CAF MEXICO, S.A. de C.V., cuyas
cuentas anuales del ejexcicio 1995 han sido auditadas.

Transacciones con sociedades participadas.
Adiciconalmente a lo indicado con anterioridad, las 1nicas
transacciones efectuadas con empresas partlclpadas durante el

ejercicio 1995 han sido las siguientes:

Miles de Pesetas

Servicios Servicios

recibidos ¢ prestados o
Sociedad Compras Ventas
Sab Ibérica, S.A. 121.282 65.163
Pacecc Espafia, S.A. - 163.335

Como resultado de estas operaciones y de las efectuadas en
afios anteriores, los saldos que la Sociedad mantenia con las
sociedades participadas al 31 de diciembre de 1995, ademas de los
anticipos entregados a CAF México, S.A. de C.V. (Nota 7), eran
los siguientes:

Miles de Pesetas

Cuentas Cuentas
Sociedad a cobrar a_padgar
Sab Ibérica, S.A. 30.388 43,957
Paceco Espafia, S.A. 62,176 6.761

¥
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Existencias

firmes de compra de materias
millones de pesetas, aproximadamente (Nota 20).

La composicion de las existencias de la Sociedad al 31 de

diciembre de 1995 es la siguiente:

Comerciales (Nota 16)

Materias primas y otros
aprovisionamientos
{(Nota 16)

Productos en curso, terminados
v semiterminados

Productos y trabajos en curso
cuyas liquidaciones efectuadas
exceden el costo incurrido
(Notas 2.c y 4.e)

Anticipos a proveedores

Anticipos a proveedores
del Grupo (Nota 6)

Miles de Pesetas

1.994.943

7.242.792

Al 31 de diciembre de 1995, la Sociedad tenia compromisos

Clientes por ventas vy
prestaciones de servicios

primas por 1importe de 12.756

Al 31 de diciembre de 1995, la composicidén de este epigrafe

del balance de situacidén adjunto era comoc sigue:
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Miles de Pesetas

- Clientes Naciocnales:

RENFE 3.761.946

Otros 8.885.456

12.647.402

- Clientes en moneda extran-

jera (Nota 4.qg) 1.607.704

La facturaciodn realizada a RENFE durante el ejercicio 1995
ha ascendido a 9.501 millones de pesetas, aproximadamente, lo que
supone el 22% de las ventas totales del ejercicio.

Entre los c¢lientes nacionales, se incluian al 31 de
diciembre de 1995 los saldos a cobrar a CONSORCIO DE TRANSPORTES
DE BIZKAIA por 3.737 millones de pesetas, y a GEC ALSTHOM por
2.085 millones de pesetas.

Inversiones financieras temporales

Al 31 de diciembre de 1995 el detalle de este epigrafe del
balance de situacién a dicha fecha adjunto es el siguiente:

Tipo de Interéds

medico ponderado Miles de Pesetas
Repos de Deuda, Bonos
Yy Letras del Tesoro 8,8% 3.474.084
Depbsitos en divisas
(Notas 4.9 y 6) 5% 3.810.785
Intereses devengadog - 53.850
Derechos del Plan de
Participacidn (Nota &) - 639.701
Provisiones {(Nota &) - {239.613)

7.738.807

]
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Capital suscrito-

Al 31 de diciembre de 1995, el capital social estaba
representado por 3.428.075 acciones al portador de 500
pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas Y
desembolsadas, cotizando todas ellas en Bolsa.

Las sociedades que son poseedoras al 31 de diciembre de

1995 de mas del 10% del capital social de la Sociedad son
las siguientes:

% Participacidn

Cartera Social S.A. (Nota 6) 18,43% {(*)
Bilbaoc Bizkaia Kutxa 13,25%
Gipuzkoa Donostia Kutxa 11,08%

(¥*) Los accionistas de esta Sociedad son a su vez
trabajadores de CAF.

El 3 de junio de 1995 en Junta General Ordinaria de
Accionistas se aprobd facultar al Consejo de Administracién,
para poder aumentar el capital social hasta un importe de
857 millones de pesetas o su equivalente en moneda
extranjera durante un plazo de 5 afios en una o varias veces,
respetando el derecho preferente de suscripcidén. Dicha
facultad no se ha ejercido hasta la fecha.

Reserva -.legal -

De acuerdo con el Texto Refundido de 1la Ley de
Sociedades Andénimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Al 31 de
diciembre de 1995 1la reserva legal alcanza va este
porcentaje del capital social.

La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el
capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, vy
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
s6lo podrd destinarse a 1la compensacidén de pérdidas vy
siempre gque no  existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin. '

o
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Prima de emisidn de acciones-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas
permite expresamente, a partir de enero de 1990, 1la
utilizacién del saldo de la prima de emisidén para ampliar el
capital y no establece restriccién especifica alguna en
cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reservas de revalorizacidn-

Las inmovilizaciones materiales han sido regularizadas
Yy actualizadas por importe total de 5.961 millones de
pesetas de acuerdo con lo establecido en la Ley 76/1961,
Decreto-Ley 12/1973, Ley 1/1979, Ley 74/1980, Ley 9/1983 y
Decreto Foral 13/1991 (Notas 4.b y S5), habiendo distribuido
en ejercicios anteriores las regularizaciones '
actualizaciones anteriores a la de 1983 por un importe de

2.744 millones de pesetas, bdsicamente con abono a reservas
voluntarias.

El importe de las regularizaciones Yy actualizaciones

restante al 31 de diciembre de 1995 esti asignado a las
cuentas:

Miles
de Pesgetas

Actualizacidn Ley 9/1983 1.323.512
* Actualizacidén Decreto Foral 13/1991 1.893.294

Actualizacidn Ley 9/1983-

De conformidad con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre,
del "Impuesto sobre Sociedades", a partir del 1 de enero de
1996 el saldo de esta cuenta se traspasard a la reserva

legal y el remanente, si 1lo hubiere, a reservas de libre
disposicidn.

-
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Actualizacidn Decreto
Foral 13/1991-

El plazo del que disponen las autoridades fiscales para
comprobar el saldo de ta cuenta "Actualizacidédn Decreto
Foral 13/1991" es de cinco afios contados desde la fecha de
cierre del balance actualizado. Por otra parte los bienes
acogidos a la actualizacién "no podran ser enajenados antes
de la comprobacidén o, en su caso, del transcurso del plazo
de cinco afics contados a partir de la fecha de cierre
del balance que se actualiza, excepto cuando el importe
integro percibido en la enajenacidén se reinvierta'". Esta
reinversién debe realizarse en el plazo maximo de un afio, en
bienes de inmovilizado material, para evitar que lag
plusvalias que figuren en la cuenta procedentes de los
elementos enajenados se sometan a tributacidn por el
Impuesto sobre Sociedades. Los Administradores de la
Sociedad tienen intencién de cumplir este reguisito de
reinversidn. Una vez comprobado el saldo de esta cuenta por
las autoridades fiscales o bien transcurrido el plazo para

efectuar dicha comprobacién, podra destinarse a la
eliminacién de resultados negativos y a la ampliacién de
capital. El saldo pendiente de aplicacién sélo podra

destinarse a reservas no distribuibles.

Ingresos a distribuir en
varios ejercicios

Al 31 de diciembre de 1995, este capitulo del balance
de situacidn a dicha fecha adjunto recoge el importe
pendiente de amortizar {(Nota 4.h) de las subvenciones de
capital recibidas por la Sociedad de diversos organismos
publicos, fundamentalmente en concepto de ayuda a la
inversidén en activos fijos nuevos. Las subvenciones
otorgadas han ascendido hasta el 31 de diciembre de 1995 a
un importe de 688 millones de pesetas (308 millones de
pesetas concedidos en 1995 - Nota 21), de las cuales se han
amortizado hasta dicha fecha 153 millones de pesetas (98
millones de pesetas, junto con 27 millones de pesetas de
otras subvenciones, con abono al epigrafe "Subvenciones de
capital transferidas al resultado del ejercicio" de 1la
cuenta de pérdidas y ganancias de 1995 adjunta - Nota 21},
Y tienen como condicién el crear 250 puestos de trabajo
fijos en las plantas de Beasain e Irtin desde 1993 a 1997,

condicidén que los Administradores de la Sociedad consideran
serd cumplida.

¥
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Las subvenciones concedidas a la explotacidn
bdsicamente por inversidn en investigacidén y desarrolilo
durante el ejercicio 1995 han sido registradas en el
epigrafe "Otros ingresos de explotacidn - Subvenciones" de
la cuenta de pérdidas vy ganancias de 1995 adjunta.

Estas subvenciones han =sido cobradas a la fecha de
formulacidn de esta Memoria (Nota 13).

{(12) Peudas con entidades de crédito

La composicidn de estos epigrafes del balance de situacidn
adjunto al 31 de diciembre de 1995, era como sigue:

Miles de Pesetas

Tipo

Préstamos de financiacidn
de inversiones 767.102

Otros créditos vy

préstamos 11.780
Intereses devengados 9.982
TOTAL: 788.864

Menos-Vencimientos a
largo plazo (318.512)

Importes a corto plazo: 470.352

¥
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Al 31 de diciembre de 1995, la Sociedad tenia concedidas
diversas lineas de crédito en varias entidades financieras hasta un
limite de 8.700 millones de pesetas, estando disponible, a esas
fechas, un importe de 8.688 millones de pesetas.

Durante 1995, la Sociedad ha amortizado unos importes de

préstamos y créditos que ascendian a 918 millones de pesetas,
aproximadamente.

i Por otra parte, los vencimientos de las deudas a largo plazo

! - L] . - . [l . [
(préstamos de financiacidédn de inversiones), al 31 de diciembre de
] . . — . .
:18985, gon los S8lgulentes, por afnos de vencimiento:
J

f Miles de Pesetas

X ___________________________________

1997 1538 1999 Total
255.309 54.931% 8.272 318.512

El interés de la financiacién a largo plazo ha oscilado durante

el ejercicio 1995 entre el 7,5% v el 10,5%.

Administraciones Piblicas

La composicidén al 31 de diciembre de 1995 de las cuentas

"Administraciones Piblicas" del balance de situacién adjunto, es la
siguiente:
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Hacienda Piblica

La cuenta "Aplazamientos de pago Hacienda Piblica"
corresponde al importe correspondiente al aplazamiento del
pago de las cantidades que, durante el transcurso de los
ejercicios 1993 a 1995 han ido devengandose (1.146 millones
de pesetas en 1995) en relacidén con las retenciones del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, que la
Diputacidn Foral de Gipuzkoa acordé conceder a la Sociedad
con cardcter extraordinario el 2 de febrero de 1993. Este
aplazamiento es hasta enero de 1587, fecha en que 1la
Sociedad comenzard a efectuar el pago mensual de la deuda
total contraida en treinta y seis partes iguales. Ta
efectividad del acuerdo de concesién queda a reserva de que
sean atendidos los pagos a sus respectivos vencimientos. E1
producto obtenido por la venta de bienes no vinculados a la
produccidn de la empresa quedarid, a su vez, afectado al pago
de la deuda tributaria, total o parcialmente. Asimismo, la
empresa debe mantener su actividad econdmica en Gipuzkoa.

Como requisito y en garantia del acuerdoc de
aplazamiento, se ha constituido hipoteca por valor de 4.691
millones de pesetas, que fue aprobada por la Diputacidén
Foral de Gipuzkoa (Nota 5).

La Sociedad ha registrado en concepto de intereses
devengados por este aplazamiento durante el ejercicio 1995
un imporre de 106 millones de pesetas, con cargo al epigrafe
"Gastos financieros y gastos asimilados" de la cuenta de
perdidas y ganancias de 1995 adjunta.

Situacidén fiscal

Al 31 de diciembre de 1995, permanecian abiertos a
inspeccidn los cinco dltimos ejercicios, en relacidén con los

principales impuestos a los que se halla sujeta la actividad
de la Sociedad.

La Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales
relativos a las deducciones en la cuota del Impuesto sobre
Sociedades previstos en la normativa de dicho impuesto.
Adicionalmente, la Sociedad se ha acogido a los incentivos
fiscales a la inversién establecidos tanto en la Norma Foral
6/1988, de 14 de julio, como en la Norma Foral 11/1993, de
26 de junio, ambas de la Diputacién Foral de Gipuzkoa.

]
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El importe de la deduccidn por inversgsiones pendiente de
aplicacién al 31 de diciembre de 1995, incluidas las
deducciones generadas en el ejercicio y tras la aplicacidn
de las que corresponden seguin la estimacidn del impuesto del
ejercicio 1995 realizada, asciende a 260 millones de
pesetas. Estas deducciones podran aplicarse en los cuatro
ejercicios inmediatos siguientes a aquél en que se
generaron, siempre gue no excedan, en su caso, los limites
aplicables. Para que estas deducciones sean efectivas,
deberan cumplirse los requisitos exigidos por la normativa
vigente.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden
hacerse de las normas fiscales aplicables a algunas
operaciones realizadas por la Sociedad, para los afios
abiertos a inspeccidén pueden existir determinados pasivos
fiscales de caracter contingente que no son susceptiblesg de
cuantificacidén objetiva. Sin embargo, en opinidén de los
Administradores de la Sociedad, la deuda tributaria gque de
ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a
los estados financieros adjuntos.

Conciliaci®én resultade contable -
resultade fiscal

La conciliacidn del resultado contable del ejercicio

11995, con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades,
aes la siguiente:

.

Millones de Pesetas

Resultado contable (antes de impuestos) 1.952
Diferencias permanentes:
Aumentos 32
Disminuciones (Nota 6) {262)

Aumentos y Disminuciones netas

por diferencias temporales

correspondientes a operaciones 457 (1)
Otras Diferencias temporales 109

Base imponible (Resultado fiscal) 2.288
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Corresponde a aumentos por dotaciones por garantias vy
asistencia técnica (796 millones de pesetas - Nota 15),
dotaciones a la provisién de los derechos del Plan de
Participacion (608 millones de pesetas - Nota 6); y a
disminuciones bésicamente por pagos por garantias vy
asistenclia técnica realizados en el ejercicio (947
millones de pesetas - Nota 15).

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
1995 asciende a 27 millones de pesetas, debido,
basicamente, por la aplicacidén de créditos fiscales por
importe de 331 millones de pesetas y por lo incluido en
el parrafo siguiente.

El movimiento registrado durante el ejercicic 1995

en el epigrafe "Impuestos anticipados" {Nota 6) se ha
calculado aplicando el tipo impositiveo vigente, vy
corresponde al efecto de los conceptos anteriormente
mencionados en el parrafo (1), y que asciende a 160

millones de pesetas, asi como a un importe de 244 millones
de pesetas correspondiente a provisiones de los derechos
del Plan de Participacién (Nota 6) considerado en 1994
como diferencia permanente y como diferencia temporal en
1995. Estos importes se han registrado con abono al
epigrafe "Impuesto sobre Sociedades" de la cuenta de
pérdidas y ganancias de 1995 adjunta.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 1995 el saldo
de * los 1impuestos anticipados, que se encuentran
registrados en el epigrafe "Inmovilizaciones financieras"
del balance de situacién a dicha fecha adjunto,
corresponde bdasicamente al 35% de 1la provisién por
garantias y asistencia (Nota 15) y de la provisién por los
derechos del Plan de Participacidn (Nota 6} .

El saldo de los impuestos diferides al 31 de
diciembre de 1995 corresponde al 35% de los incrementos
de la amortizacidn fiscal sobre la contable, netos de las
reversiones (277 milleones de pesetas en 1995) por excesos
de amortizacidén contable sobre la fiscal de los importes
acogidos a los beneficios fiscales sobre libertad des
amortizacidén previstos en la Norma Foral 6/1988, de 14 de®
julio, de la Diputacién Foral de Gipuzkoa, asi como de los
importes acogidos a los beneficios fiscales sobre
amortizacidén acelerada previstos en la Norma Foral

11/1993, de 26 de junio, de la misma Diputacién Foral (73
millones de pesetas en 1995) .



{(14) Remuneraciones pendientes de pago

La composicién de este epigrafe del balance de situacidédn al 31
de diciembre de 1995 adjunto es la siguiente:

Miles de Pesetas

Concepto

Sueldcs y salarios y, otras
retribuciones devengadas

- Mes de diciembre 352.659

- Periodificaciones 230.474
Otros conceptos 82.418
665.551

(15} Provisiones para operaciocnes de trafico

El movimiento del epigrafe "Provisiones por operaciones de

trafico" (Notas 2.c Yy 4.m) durante el ejercicio 1995, ha sido el
siguiente:

. Saldo Variacién de Saldo
Inicial las Provisiones Traspasos Final

Garantias y

asistencia

{(Nota 13) 1.539.864 {44 .583) 149.000 1.644.281
Otras provisio-
nes 1.277.017 332.175 (149.000) 1.460.192
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ingresos v Gastos

a) Operaciones en moneda extranjera-

La Sociedad ha realizado durante el ejercicio 1995 las siguientes
transacciones en moneda extranjera:

MONEDA (en miles)

D.M F.F $
Compras 9.450 44085 7.140
Ventas 7.180 22.905 57.581

Distribucién de la cifra de negocios-

—=-T
TS — L

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios
orrespondiente a la actividad ordinaria de la Sociedad durante el
jercicio 1995, es la siguiente:

e e

Millones de Pesetas

Por Mercados Geograficos

Nacional 34.407
Exportacién 8.846
43,253
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Millones de Pesetas

Por Actividades

A) Ferroviario:

Vehiculos 35.598
Rodajes, reparaciones y
otros componentes 6.397
41.985
B} Otros: 1.258
43.253
c) Consumo de materias primas y otras materias consumibles-

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
de 1995 adjunta, es el siguiente:

Miles de Pegetas

Concepto

Consumo de materias primas vy
otras materias consumibles:

Compras 21.100.173
Variacidédn de existencias
(Nota 7) (12.618)
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Plantilla media v gastos de personal

El numero medio de personas empleadas en el curso del
ejercicio 1995, distribuido por categorias, ha sido el
siguiente:

Categoria profesional N° medioc de empleados
Empleados 752
Obreros 1.913

2.665

Asimismo, el detalle de los gastos de personal del
ejercicio 1995, es el siguiente:

Miles de Pesetas

Sueldos v galarios 9.496.411
Seguridad Social 2.909.317
Otros gastos (Notas 4.k y 4.1) 578.204
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Retribuciones y Otras Prestaciones
al Consejo_de Administracidén

Durante el ejercicio 1995, la Sociedad ha registrado 86
millones de pesetas, aproximadamente, en concepto de
remuneraciones y dietas devengadas por su Consejo de
Administracidn.

Al 31 de diciembre de 1995, la Sociedad no tenia
concedidos anticipos, garantias, ni créditos a los miembros
de su Conseijo de Administracidn.

Asimismo, salvo por lo indicade en la Nota 4.1, no
existen obligaciones contraidas por la Sociedad en materia
de pensiones y de seguros de vida respecto a los actuales o
antiguos miembros de su Consejo de Administracidn.

Avales v Garantias

21 31 de diciembre de 1995, wvarios bancos y otras
entidades habian prestado garantias ante RENFE y otras
entidades y clientes, por cuenta de la Sociedad, por importe
de 7.245 vy 20.052 millones de pesetas, respectiva vy
aproximadamente, bidsicamente en relacidn con operaciones
comerciales. Los Administradores de la Sociedad estiman que

los pasivos que pudieran derivarse por los avales prestados
no serian significativos.

Acontecimientos posteriores al cierre

Al 29 de Febrero de 1996 existia una cartera de pedidos
contratada en firme, neta de los importes correspondientes
a facturaciones a cuenta realizadas, por un importe de
73.249 millones de pesetas, y adjudicada pendiente de
contratacidén por importe de 11.766 wmillones de pesetas.
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APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

.JOSE M* BAZTARRICA GARIJO

.JOSE IGNACIO BERROETA ECHEVARRIA
.JOSE MIGUEL DE LA RICA BASAGOITI
.FRANCISCO JAVIER ALLENDE ARIAS
.ALEJANDRO LEGARDA ZARAGUETA
.ANDRES ARIZCORRETA GARCIA

.LUIS MIGUEL ARCONADA ECHARRI

. FERNANDO SPAGNOLO DE LA TORRE
.ELOY LOBO AMESTOY

.FERMIN ARRESE ARRATIBEL

.MARIO FERNANDEZ PELAZ

cgooogogooood

Diligencia que levanta el Secretario, para hacer constar
que, tras la formulacidén de las Cuentas Anuales y del
informe de Gestidén de CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE
FERROCARRILES, S.A., correspondientes al Ejercicio anual
cerrado al 31 de Diciembre de 1995, por los miembros del
Consejo de Administracién en la Sesidn del 27 de Marzo de
1996 (las cuentas anuales referidas al Ejercicio cerrado al
31 de Diciembre de 1994 fueron asimismo formalizadas en su
dia), sus miembros han procedido a suscribir el presente
documento, que se compone de 54 pliegos de papel de timbre
Foral, c¢lase 6* numerados correlativamente, serie A del
nimero 1691647 al 1691700, ambos inclusive, visados todos
por el Secretario que firma y el Presidente que refrenda y

firmados por cada uno de los administradores al término de
su texto.

San Sebastian, a veintisiete de marzo de mil novecientos
noventa y seig.

ve.B®°.

ELL PRESIDENTE

JOSE M* BAZTARRICA GARIJO

Sz
S

~

TESTI-
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MONIO.- Yo, IGNACIO PAGOLA VILLAR, Notario del Ilustre Co-
lTegio de Pamplona, con residencia en Ordizia, distrito de-
TOlO8@ .- —=mmrm—mmmmm e m e e e m ST o oo

DOY FE: Que lo precedentemente transcrito es reprodu--
ccién xerografica y testimonio literal del original exhibi
do, a que me Temito.------==---=-~-n--=-—-—=---oooommommm T

Y para que asi conste, libro el presente testimonio 1i
teral y total, que dejo extendido en veintiocho folios de-
clase 48., serie A., de uso exclusivo notarial, ndmeros --
2.307.4687 sus seis siguientes correlativos, el 2.307.476,
sus seis siguientes correlativos, el 2.307.484 y sus trece
siguientes correlativos, que signo, firmo, rubrico y sello

en Ordizia, a veintinueve de Abril de mil novecientos no--
venta y seis. Towsm----moo-msooo oo —roomm oo oo om o oS o m T E T




