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Hemos auditado las cuentas anuales de Red Eléctrica de Espafia, S.A. (la Sociedad) que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generaimente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Red Eléctrica de
Espafia, S.A. al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas
y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados,
aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad. la evolucidn de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995, Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestuon con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
mcluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Sociedad.
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RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.
BALANCE
EJERCICIO 1995
Al 31 de diciembre
p——
en pesetas

ACTIVO

1995

1994

INMOVILIZACIONES INMATERIALES
Gastos de investigacién y desarrolio
Aplicaciones informaticas
Amortizaciones

INMOVILIZACIONES MATERIALES
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobifiario
Inmovilizaciones materiales en curso
Otro inmovilizado
Provisiones
Amontizaciones

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
Cartera de valores a largo plazo
Oftros créditos
Depdsitos y fianzas constituidas a largo plazo
Administraciones publicas a largo plazo

INMOVILIZADO

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS

EXISTENCIAS
Materias primas y otros aprovisionamientos
Provisiones
DEUDORES
Deudores varios
Personal
Administraciones Publicas
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
TESORERIA
AJUSTES POR PERIODIFICACION

ACTIVO CIRCULANTE

2.322.934.349
272.118.561
-1.075.453.415

4.638.762.482
263.660.466.926
2.812.248.215
29.028.253.171
6.419.574.490
-1.107.000.056
-98.687.957.553

5.658.553
1.080.135.972
14.125.393
641.960.350

1.933.755.082
230.245.736
-831.889.718

4.411.002.111
248,249 .289.267
2.758.267.274
31.467.112,657
6.159.907.523

-85.376.545.731

5.658.553
1.103.597.408
14.181.130
259.652.312

210.125.827.438

1.359.763.881

1.294.668.543
-270.420.152

10.765.115.573
200.618.082
450.497.882
350.776.162
29.073.371
338.535.560

210.384.233.604

2.105.463.810

1.079.108.047
-230.584.013

10.722.5672.241
239.792.173
583.331.062
326.013.124
44.926.296
7.356.970.794

13.158.865.021

20.122.129.724

TOTAL ACTIVO

224.644.456.340

232.611.827.138




RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.
BALANCE

EJERCICIO 1995

Al 31 de diciembre

en pesetas

PASIVO

1995

1994

CAPITAL SUSCRITO
RESERVAS
Reserva legal
Otras reservas
PERDIDAS Y GANANCIAS (BENEFICIO)
DIVIDENDO A CUENTA

FONDOS PROPIOS

Subvenciones de capital
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios

INGRES. A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERC.

Provisiones para pensiones y otras obligaciones
Otras provisiones

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

EMISIONES D& OBLIGACIONES
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
OTROS ACREEDORES

ACREEDORES A LARGO PLAZO

EMISIONES DE OBLIGACIONES Y OTROS
VALORES NEGOCIABLES
Intereses de obligaciones
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
Préstamos y otras deudas
Deuda por intereses *
ACREEDORES COMERCIALES
Deudas por compras o prestaciones de servicios
OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES
Administraciones Puiblicas
Otras deudas
Remuneraciones pendientes pago
Fianzas y depésitos recibidos a corto plazo
AJUSTES POR PERICDIFICACION

ACREEDORES A CORTO PLAZO

45.090.000.000

7.348.672.550
18.429.259.383
0.635.849.642
- 2.254.500.000

45.090.000.000

6.528.320.558
15.670.991.453
8.202.519.918

78.249.181.575

5.314.888.142
2.916.430.745

75.491.831.929

3.019.932.623
2.907.140.620

8.231.318.887

5.827.073.243

76.565.538 70.275.147
646.186.454 646.186.454
722.751.992 716.461.601

24.500.800.000
44.223.237.848
23.683.054.424

19.500.800.000
51.744.573.083
27.884.558.949

92.407.092.272

927.738.434

10.963.302.858
2.635.811.069

6.544.217.679

3.496.275.738
17.328.330.103
1.592.079
336.760.744
2.800.082.910

99.129.932.032

605.419.988

20.700.733.266
2.617.088.153

5.990.691.352

2.502.990.395
18.251.342.208
853.944
438.794.380
238.614.647

45.034.111.614

51.346.528.333

TOTAL PASIVO

224.644.456.340

232.611.827.138




AED ELECTRICA DE ESPANA. S A
CUCNTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS
EJERCICIO) 1995
A 31 de dciambre

an patelas

DEBE 1995

—BASIOS

24.029.093.985

APROVISIONAMIENTOS
Compras de onorgia y potencia ................
Consumo 08 materiales para manianimisnto

y raparacién 1.105.001.822
GASTOS DE PERSONAL

Sueldos, salarios y asimilados................. 5716 504,672

Cargas ial 2.017.813.080

DOTACIONES PARA AMORTIZACIONES DE

1994 HABER 1995 1994
INGRESOS
IMPORTE NETO DE LA CIFRA BE
5001 488 944 NEGOCKDS
Ventas go anergia y polenca ... 25081296229 5.331.182.797
985.200.501 Vantas de residuos ............... 40.822.429 S7.475.551
ingresos inlercambios intarnacionales. A57.670.873 1.176.103.215

Praslacionas de servicios ...

S.J47.871.674
1.900.141.302 TRABAJQS EFECTUADOS POR LA

EMPRESA PARA EL INMOVILIZADO

OTHOS INGRESOS DE EXPLOTACIKON

13.249.531. 487 ingrascs accesorios y ofres de

49.030.717.024

2.835.871.904

67.252.837

9.584.127.945
B4.307.185
110,418,049
342.549.672

INMOVILIZADO 13.578.647.072
VARIACION DE LAS PROVISIONES DE TRA-
FICO. 39.836.139
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Serviciozs axteriores..........uececeriseeennn.. 8.258.166.260
Tributos. . 78.240.990
Otros gasios de gestién comriente............. 153.953.261
Dotacidn provision para responsabilidadas. o
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION 54.977.259.281

BENEFICIOS DE EXPLOTACION

GASTOS FINANCIERCS Y GASTOS
ASIMILADOS
Por doudas con tarceros y gastos
asimilados

DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CAMBIO....

TOTAL GASTOS FINANCIERQS

BENEFICIOS DE
ORDINARIAS

VARIACION PROV. INMOV, MATERIAL
PERDIDAS PROCEDENTES DEL INMO-
VILIZADO MATERIAL

GASTOS EXTRAORDINARIOS

GASTOS ¥ PERDIDAS OTRGS EJERCICIOS

TOTAL GASTOS EXTRAORDINARKDS

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
POSITIVOS

BENEFICIOS ANTES DE
iIMPUESTOS

IMPUESTO SOBRE SCCIEDADES

RESULTADO DEL EJERCICIO
(BENEFICIOS)

LAS ACTIVIDADES

36.763.289.676

23.258.861.010

19,887.223.812

9.752.339.295

1.279.615.825

8.965.928.099

1.014.019.140

11.031.955.120

9.980.947.239

12.690.217.164

10.264.636.014

1.107.000.056 0
t 485246 201.130
6.659.970 0

183.838.701 217.429.BRO

1.299.981973 237337 .00

179.692.143

12.548.282 968

10,644,328 457

2.912 433.326

2441.808.5239

9.635.8049.642

8.202.519.918

47.182,171.932

2.266,366.142

Qaslion cotriants ... 343.056.986 603.792.323
Subvencionss ... 45.682.846 33.721.528
TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACHON 78.236.120.291 56.650.513.485
INGRESOS DE OTROS VALORES
NEGOCIABLES Y DE CREDITOS DEL
ACTIVO INMOVILIZADO 190.494.061 2019.350.136
OTROS INTERESES E INGRESOS
ASIMILALOS ’ 80.792,962 78.675.503
DIFERENCIAS POSITIVAS DE CAMBIO 192.124.251 70.333.702
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 463,411,274 358.359.741

RESULTADOS FINANCIEROS

NEGATIVOS 10.568.54).846

9.622.58T7.4%8

BENEFICIOS INMOV. MATERIAL 2684.333 13.064.695
SUBV, CAPITAL TRANSF. A RTDO. 420,422 846 289.271.990
INGRESOS EXTRACRDINARIOCS 114,999 996 118.133.387
INGRESOS Y BENEF. OTROS EJERC. 621.242.602 196.953.080
TOTAL INGAESOS EXTRAOR-

DINARIOS 1.156.949.777 517.422.153
RESULTADOS EXTRAOR-

DINARIOS NEGATIVOS 142.034.196 4
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RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.
MEMORIA

EJERCICIO 1995

Al 31 de diciembre

en millones de pesetas

(1)

NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

Red Eléctrica de Espana, S.A. (la Sociedad) se constituyd el 29 de
enero de 1985. La constitucion se realizd basicamente mediante
aportaciones de parte de los activos integrantes de la red de alta
tension que se encontraban en servicio el 15 de febrero de 1984.
Otros activos en servicio en dicha fecha fueron transmitidos
inmediatamente después por los accionistas de la Sociedad mediante
la formalizaciéon de la denominada deuda por adquisicién del
inmovilizado de constitucién (véase nota 12).

El objeto social de la Sociedad lo constituyen todas las actividades
relacionadas con la gestidn del servicio publico de explotacion
unificada del Sistema Eléctrico Nacional, para la consecuciéon del
maximo aprovechamiento de los recursos de energia, asegurando la
optimizacion de la explotacién del conjunto de instalaciones de
produccion y transporte y la garantia de seguridad y calidad del
servicio. Ademas de las actividades enumeradas anteriormente,
también se incluye dentro del objeto social de la Sociedad la
realizacién de operaciones de intercambio internacional de energia
eléctrica que convengan para asegurar el abastecimiento, para reducir
los costes de produccién internos o por otras razones de interés
general.

La Ley 40/1994 de 30 de diciembre, de Ordenacién del Sistema
Eléctrico Nacional, recoge en su articulado las funciones de la
Sociedad en relacidn con la gestion de la expiotacidn unificada, con el
transporte de electricidad y con otras funciones complementarias para
las que la Sociedad presenta especiales caracteristicas de idoneidad.

1



(2)

(3)

Por la realizacién de estas actividades la Sociedad percibe una

—tetribucion, en funcién de los costes reconocidos a cada una de ellas

(vease nota 18).

BASES DE PRESENTACION

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la
Sociedad han formulado las cuentas anuales adjuntas con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de los ejercicios 1994 y 1995, asi como la propuesta de
distribucidn de resultados de este Gltimo ejercicio.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los
registros de contabilidad. Las cifras del Balance y de la Cuenta de
Perdidas y Ganancias aparecen expresadas en pesetas mientras que
las de la Memoria figuran en millones de pesetas. Con objeto de
facilitar el seguimiento y comprensién de la informacion contenida en
la misma se incluye un Balance y una Cuenta de Pérdidas y
Ganancias expresadas en millones de pesetas y referenciadas a las
notas de esta Memoria, como Anexos | y Il respectivamente.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del
ejercicio 1995 serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas
sin variaciones significativas. Las cuentas comparativas del ejercicio
1994 fueron aprobadas en Junta de fecha 30 de mayo de 1995.

DISTRIBUCION DE RESULTADOQS

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio finalizado en
31 de diciembre de 1995, formulada por los Administradores y
pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas, es la
siguiente:



Millones

Y de pesetas
BASE DE REPARTO
Pérdidas y Ganancias 9.636
Total 9.636
DISTRIBUCION
A reserva legal 964
A reservas voluntarias 3.938
A dividendos:
dividendo a cuenta 2.255
dividendo complementario 2.479
Total 9.636

El dia 28 de noviembre de 1995 el Consejo de Administracién acordé
repartir un dividendo a cuenta de los resultados del gjercicio 1995 por
un importe de 2.255 millones de pesetas, pagadero a partir del dia 15
de diciembre de 1995, siendo esta cantidad inferior al limite legal
establecido en el articulo 216 apartado b) del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Anénimas.

En base a la previsién de tesoreria correspondiente al periodo
comprendido entre el 31 de octubre y el 15 de diciembre de 1995 se
puso de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para ta
distribucion de dicho dividendo, y de acuerdo con los requisitos
establecidos en el articulo 216 apartado a) del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas fue formulado el siguiente estado de
liquidez:



Millones

_ de pesetas
Fondos disponibles al 31-10-95:
Créditos disponibles a largo plazo 20.000
Créditos disponibles a corto plazo 7.387
Valores e imposiciones a conto plazo 2.959
Tesoreria 78
Prevision de cobros:
Operaciones corrientes 7.533
Operaciones financieras 2.481
Previsién de pagos:
Cperaciones corrientes (5.852)
Operaciones financieras (5.404)
Fondos disponibles al 15-12-95 29.182
Beneficios antes de impuestos al 31-10-95 10.418
Estimacion de! Impuesto sobre Sociedades {2.445)
Resultado de! ejercicio af 31-10-95 7.973
Dotacion obligatoria a reserva legal (10%) (797)
Cantidad méaxima distribuible (Articulo 216 b) TRLSA) 7.176
Propuesta de dividendo a cuenta de los
resultados del ejercicio 1995 2.255

La distribucion de resuitados correspondiente al ejercicio terminado en
31 de diciembre de 1994, efectuada durante 1995, se presenta con el
detalle de! movimiento de fondos propios en el Anexo ill de la nota 7.

(4) PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE_VALORACION
APLICADOS

Las cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién y clasificacién contenidos
en el Plan General de Contabilidad. Las principales normas de
valoracion utilizadas son las siguientes:

a) Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales, que incluyen fundamentaimente
inversiones en estudios e investigacionses cuya utilidad se estima
beneficiara a las operaciones de la Sociedad durante varios afos,
asi como aplicaciones informaticas, se muestran al coste de

4



b)

produccidon o a su precio de adquisicién, netas de la
correspondiente amortizacién acumulada. Estas inmovilizaciones
se amortizan dentro de un plazo no superior a cinco afios,
dependiendo de su naturaleza.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de
aportaciéon o, en su caso, de adquisicion, deducidas las
amortizaciones acumuladas correspondientes.

El coste de los elementos de inmovilizado en servicio el 15 de
febrero de 1984, aportados en el momento e inmediatamente
después de la constitucion de la Sociedad (véase nota 1),
corresponde al valor fijado en los correspondientes documentos de
constitucion y de transmisidn, que coincidian con los valores netos
contables declarados por las compafias eléctricas que los
aportaron. El coste de los elementos que se encontraban en curso
el 15 de febrero de 1984, incorporados posteriormente al
inmovilizado material de ta Sociedad, corresponde a los valores
contables declarados por las compahias eléctricas. E! coste del
inmovilizado material construido bajo control directo de la propia
Sociedad se determina segun se describe en el apartado c) de
esta nota.

Los gastos derivados de la reparacién y conservacion del
inmovilizado material se imputan a la cuenta de resultados dei
gjercicio en que se producen.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se
realiza sobre los valores de coste definidos con anterioridad,
siguiendo el método lineal durante sus periodos de vida util
estimada, aplicando los siguientes coeficientes anuales:



Coeficiente

anual

Construcciones 2%-5%
Instalaciones técnicas y maquinaria:
« Adquiridas en funcionamiento por la Sociedad:

Lineas 5,26%

Subestaciones 6,66%

Sistemas de comunicacién y control

(Instalaciones de despacho) 14,28%
+ Construidas y puestas en funcionamiento

por la Sociedad:

Lineas 2,63%

Subestaciones 3,33%

Sistemas de comunicacién y control

(Instalaciones de despacho) 7,14%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4%-20%
Otro inmovilizado 25%

Durante el ejercicio 1993, la Sociedad tomé la decisién de adaptar
las inversiones que tenia en Sistemas de comunicacion y control a
las nuevas tablas de coeficientes anuales de amortizacién
contenidas en la Orden dei 12 de mayo de 1993. Esta decisién se
fundamento en el tratamiento que se da a las instalaciones de
despacho en el Marco Legal y Estable.

Como consecuencia, contablemente se reclasifico, agrupando en
una cuenta, el conjunto de inversiones en Sistemas de
comunicacion y control que anteriormente estaban contabilizadas
en diferentes cuentas de inmovilizado: Construcciones, Lineas,
Subestaciones y Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario. El
importe neto de la reclasificacion fue de 14.643 millones de
pesetas en 1993 y de 5.068 miilones de pesetas en 1994.

El efecto de las reclasificaciones mencionadas en el parrafo



anterior no es significativo para el conjunto de las cuentas anuales.

Inmovilizaciones en curso

La Sociedad incorpora como mayor valor del coste del mismo,
durante el periodo de construccion, los siguientes conceptos:

+ Los gastos de explotacion directamente relacionados con la
construccion del inmovilizado material de aquellos proyectos
realizados bajo el control y direccidn de la Sociedad.

+ Los gastos financieros relativos a la financiacién ajena tanto de
caracter especifico como genérico. En relacién con esta ultima
financiacidn, los gastos financieros se obtienen aplicando la
respectiva tasa media de interés efectiva a la inversién media
acumulada susceptible de activacién no financiada
especificamente.

Los importes capitalizados por estos conceptos se registran en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el epigrafe de Trabajos
etectuados por la empresa para el inmovilizado.

Se dotan Provisiones para corregir el valor del Inmovilizado
Material cuando se aprecian causas de caracter reversible que
afectan al valor neto contable del mismo por causas distintas al uso
y disfrute, obsolescencia o mero funcionamiento.
Fundamentalmente las derivadas de la capitalizacién de gastos
financieros devengados cuya cuantia acumulada, para el elemento
de inmovilizado concreto, alcance un importe significativo sobre el
total del proyecto como consecuencia de la dilatacién temporal en
su puesta en funcionamiento por causas ajenas a la Sociedad.



d)

——-“

e)

Existencias

lLas existencias de repuestos y otros materiales de consumo se
muestran valoradas a su precio de adquisicién.

La Sociedad realiza dotaciones a la provisién por depreciacion de
existencias cuando su coste excede a su valor de mercado o
cuando existen dudas sobre su utilizacion.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran
contablemente por su contravalor en pesetas, utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los
beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la
cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en
moneda extranjera, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del
ejercicio se valoran en pesetas a los tipos de cambio vigentes al 31
de diciembre, segun lo establecido en la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 12 de marzo de 1993 sobre el
tratamiento contable de las diferencias de cambio en moneda
extranjera en empresas reguladas. Dicha norma establece que las
pérdidas o beneficios netos de cambio no realizados, se imputan a
resultados conforme a los siguientes criterios:

*+ Las pérdidas netas de cambio no realizadas al 31 de

diciembre, se reconocen como gasto durante los ejercicios
economicos que abarcan la vida de las correspondientes
operaciones, siguiendo un criterio financiero. La parte
correspondiente a ejercicios futuros figura registrada dentro del
epigrafe de Gastos a distribuir en varios ejercicios, del activo
del Balance.



f)

g)

+ Los beneficios netos de cambio no realizados al 31 de

diciembre, surgidos en cada ejercicio, se reconocen como
ingreso siguiendo el mismo criterio anterior, figurando la parte
correspondiente a ejercicios futuros como Ingresos a distribuir
en varios ejercicios, en el pasivo del Balance. No obstante, la
parte de dichos beneficios imputable al resultado del gjercicio,
tendra como limite las pérdidas netas de cambio reconocidas
como gasto en tales ejercicios y en ejercicios anteriores.

La Sociedad tiene la condicién de empresa regulada, y por tanto el
derecho a aplicar el criterio expuesto anteriormente sobre la
contabilizacion de diferencias de cambio, ya que el precio
percibido como contraprestacién a sus servicios esta fijado de
forma reglamentaria (véase nota 18) y permite, con una gestién
adecuada, la recuperacion de los costes incurridos.

La Sociedad tiene contratadas operaciones de cobertura del
riesgo del tipo de cambio. Los importes cuyo riesgo esta cubierto
se valoran al tipo de cambio asegurado.

Operaciones de cobertura de! riesgo de tipo de interés

Los resultados de las operaciones de cobertura del riesgo de tipo
de interés sobre las deudas financieras de la Sociedad,
contratadas fuera de un mercado organizado (denominadas no
genuinas), se calculan y reconocen de forma simétrica a los
resultados que se producen por las operaciones cubiertas,
contabilizandose como gasto financiero el importe neto resultante
de ambas operacicnes. Los tipos anuales medios de las deudas
financieras son el resultado de aplicar este mismo criterio.

Corto/largo plazo

En los Balances, se clasifican a corto plazo los créditos y deudas



h)

i

con vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo
cuando su vencimiento excede de dicho periodo.

Indemnizaciones por despido

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion
anormal del empleo y dado que no reciben indemnizaciones
aquelios empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en
sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de
efectuar el despido.

impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se
calcula sobre el beneficio econémico, corregido por las diferencias
de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en
cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en
las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos
de los Balances.

De acuerdo con lo permitido por ias normas de adaptacion a la
nueva legislacién mercantil, no se ha registrado contablemente el
impuesto diferido correspondiente a las diferencias temporales que
existian al 31 de diciembre de 1989 (véase nota 7). Este efecto
impositivo se registrard como un mayor gasto del impuestc en los
gjercicios en que se produzca la reversién de las citadas
diferencias temporales.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Las subvenciones de capital y las cesiones de elementos de
inmovilizado material no reintegrables, se valoran en el pasivo de
los Balances por el importe original concedido y por el valor venal
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k)

de los activos, respectivamente. Estos valores se imputan a
resultados siguiendo un método lineal, durante un periodo de
tiempo equivalente a la vida atil de los respectivos elementos del
inmovilizado, una vez que éstos son puestos en funcionamiento.

Plan de Pensiones

El plan de pensiones voluntario de contribucion definida adoptado
por la Sociedad en 31 de diciembre de 1985 quedd integrado en
un Fondo de Pensiones acogido a la legislacion vigente, con
efectos 2 de noviembre de 1990. Las aportaciones al Fondo se
realizan por la Sociedad y por los participes, en partes iguales,
mediante una cuota mensual equivalente a un 6% del salario
regulador del citado plan. La parte correspondiente a la Sociedad
se registra como gasto en el momento de su devengo.

INMOVILIZACIONES MATERIALES

El detalle del inmovilizado material al 31 de diciembre de 1995 y 1994,
asi como el de los movimientos registrados durante los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas, es el siguiente:
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(6)

Los traspasos al grupo de Instalaciones técnicas y maquinaria reco-
gen, durante 1985 un importe de 15.535 millones de pesetas que co-
rresponden a la puesta en explotacién de cinco lineas, posiciones en
ocho subestaciones, y sistemas de comunicaciones y control (11.327
millones de pesetas en 1994, correspondientes a seis lineas, tres su-
bestaciones y sistemas de comunicaciones y control).

Las altas del ejercicio 1894 incluyen 1.586 millones de pesetas corres-
pondientes a la adquisicidon a compafiias eléctricas de equipos y posi-
ciones en cuatro subestaciones.

DEUDORES

El detalle de este capitulo de los Balances al 31 de diciembre es como
sigue:

Millones de pesetas

1995 1994
Deudores varios:
Compaiiias eléctricas nacionales 9.275 9.489
Compaiiias eléctricas exiranjeras 241 201
Otros deudores 1.249 1.033
10.785 10.723
Personal 201 240
Administraciones publicas:
Hacienda Publica, deudora por iVA 0 250
Hacienda Pubilica, deudora por Régimen
Transitorio del IVA 227 227
Impuestos anticipados {nota 17) 223 106
450 583
11.416 11.546

% 43
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El saldo con las Compaiiias eléctricas nacionales al 31 de diciembre

——orresponde principalmente al porcentaje de la Sociedad que las

empresas eléctricas han recaudado por cuenta de la misma, a través
de la facturacion realizada a los consumidores finales (véase nota 1),
asi como a la estimacién de los ingresos por el porcentaje
correspondiente a la energia suministrada y pendiente de facturar al
consumidor final por estas compaiiias que al 31 de diciembre de 1995
ascendia a 3.253 millones de pesetas (3.842 millones de pesetas al
31 diciembre 1994). Asimismo incluye los ingresos reconocidos,
pendientes de facturar, del contrato de suministro entre Electricité de
France (EDF) y la Sociedad correspondientes al mes de diciembre de
1995 por importe de 2.254 millones de pesetas (1.786 millones de
pesetas en 1994) (véase notas 18 y 23).

lLas deudas de Compafiias eléctricas extranjeras corresponden a la
parte pendiente de cobro de las entregas de energia efectuadas a
esas entidades (véase nota 1).

El saldo de Hacienda Publica, deudora por Régimen Transitorio del
IVA recoge, al 31 de diciembre de 1995 y 1994, las devoluciones
solicitadas en los ejercicios 1986, 1987 y 1988 en relacién con el
Regimen Transitorio de determinados bienes de inversion. Dichas
devoluciones no fueron admitidas por la Administracién Tributaria, por
lo que la Sociedad ha presentado reclamacién econémico-
administrativa, que actualmente se encuentra en tramitacién. Si bien la
Sociedad, considera que existen importantes argumentos juridicos a
favor de los recursos planteados, se estimd prudente la constitucién en
1993 de una provision por este concepto (véase nota 9).

FONDOS_PROPIOS

El detaile del movimiento de ios fondos propios durante los ejercicios
1995 y 1994 se muestra en el Anexo Ill adjunto, el cual forma parte
integrante de esta nota.
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a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el capital social esta
representado por 45.090.000 acciones de 1.000 pesetas de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas
las acciones tienen los mismos derechos politicos y econdmicos.
La transmisién de las acciones estad sujeta a determinadas
restricciones establecidas estatutariamente.

De acuerdo con lo estabiecido en la Ley 40/1994 de 30 de
diciembre, de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional, que
deroga la Ley 49/1984, la Sociedad debera adecuar sus
participaciones sociales antes del 31 de diciembre del afio 2000,
de tal forma que la suma de participacién directa o indirecta de
cada accionista en ef Capital de la Sociedad no podra ser superior
al 30 por 100. Estos limites no operaran para las participaciones
directas o indirectas del sector puablico que no se verifiquen a
traves de empresas que realicen actividades eléctricas.

La composicién del accionariado de la Sociedad al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 es la siguiente:

15



1995 1994

Millones  Porcentajede  Millones  Porcentaje de
de pesetas participacidn  de pesetas participacién

Accignistas Publicos

Empresa Nacional de Electricidad, S.A. 20.291 45,0 20.291 45,0

Empresa Nacional Hidroeléctrica del

Ribagorzana, S.A. 2.254 50 2.254 5,0

Electra de Viesgo, S.A. 735 1,6 735 1,6

Teneo, 5.A 451 1,0 451 1,0

Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. 198 0,4 198 0.4
Total Accionistas Publicos 23.929 53,0 23.929 53,0

Accionistas Privados

lberdrola , S.A. 12.308 27.3 12.308 27.3
Fuerzas Eléctricas de Cataluna, S.A. 3.983 8.8 3.963 8,8
Unién Eléctrica Fenosa, S.A. 2.892 6.5 2.892 6,5
Compaiiia Sevillana de Electricidad, S.A. 1.812 4,0 1.812 4,0
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. 186 0,4 186 0,4

Total Accicnistas Privados 21.161 47.0 21.161 47,0

Total Capital Social 45.090 100,0 45.090 100,0

Durante el ejercicio de 1994, tuvo ltugar la fusién por absorcién de
Hidroeléctrica de Catalufia, S.A. por parte de Iberdrola, S.A.,
adquiriendo ésta altima las acciones de la Sociedad de las que era
titular Hidroeléctrica de Cataluia, S.A..

b) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los
beneficios de cada ejercicio a la constitucién de un fondo de
reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital
social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podra
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d)

ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas
disponibles, el saido deudor de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias. También, bajo determinadas condiciones se podra
destinar a incrementar el capital social.

Prevision aceleracion de inversiones

Esta reserva fue constituida de acuerdo con una resolucién de la
Direccion General de la Energia de fecha 11 de diciembre de 1987,
en la que se establecié la aplicacién de un importe de 1.352
millones de pesetas.

La distribucion de esta cuenta esta restringida a la decision de la
propia Direccion General de la Energia.

Prevision libertad de amortizacion

Acogiéndose a las disposiciones sobre libertad de amortizacién
contenidas en el Real Decreto-Ley 2/1985, la Sociedad dotd en
ejercicios anteriores a 1990 una amortizacién fiscal
complementaria sobre determinados elementos del inmovilizado
adquiridos en el periodo comprendido entre el 9 de mayo y el 31
de diciembre de 1985, por importe de 4.428 millones de pesetas,
constituyéndose la cuenta de prevision fondo libertad de
amortizacion, que al 31 de diciembre de 1995 asciende a 3.142
millones de pesetas (3.257 millones de pesetas en 1994). El saldo
de esta cuenta sera disminuido con abono al epigrafe Beneficios e
ingresos extraordinarios de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias por
los importes de las amortizaciones efectivas que se practican en
cada ejercicio en funcidon de la vida Util de los elementos de
inmovilizado afectos. Se estima que el impuesto cuyo pago se ha
diferido por este método asciende a aproximadamente 825
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 (850 millones de
pesetas en 1994).

17
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(9)

Ademas, acogiéndose al citado Real Decreto Ley 2/1985, con

posterioridad al ejercicio 1990, la Sociedad efectud un ajuste a la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades por un importe de
2.546 millones de pesetas registrandose ademas el
correspondiente impuesto diferido (véase nota 17).

INGRESOS A _DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre es como sigue:

Millones de pesetas

1985 1994

Subvenciones de capital 5.315 3.020
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 2.916 2.907
8.231 5.927

El incremento de Subvenciones de capital se debe,
fundamentalmente, a los fondos FEDER recibidos durante 1995,

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOQS

Un detalie de este epigrafe es como sigue:

Millones de pesetas

1995 1994

Provisién para jubilaciones y otras obligaciones 77 70
Provisién para responsabifidades 646 646
723 716

El saldo de la Provision para responsabilidades recoge un importe de
303 millones de pesetas correspondiente a la reclamacién por el

i8



Regimen Transitorio del IVA de determinados bienes de inversion de

—Tos ejercicios 1986, 1987 y 1988 (véase nota 8), asi como un importe
de 343 millones de pesetas dotado por la Sociedad en 1994 para
cubrir eventuales resultados desfavorables en reclamaciones de
terceros.

(10) EMISIONES DE OBLIGACIONES Y OTROS VALORES
NEGOCIABLES A LARGO PLAZO

Este capitulo al 31 de diciembre de 1995 y 1994, recoge obligaciones
emitidas que devengan intereses a unos tipos anuales comprendidos
entre el 10,00 % y el 12,15 %, cuyos saldos, tienen vencimientos
entre 3 y 6 anos.

A 31 de diciembre de 1995 la Sociedad tiene un importe de 11.000
millones de pesetas en operaciones de cobertura de tipo de interés
(swaps, collars y fra’s). El tipo de interés anual medio de estas deudas
en el ejercicio 1995 ha sido del 10,64% sin coberturas y del 10,18%
con coberturas (10,19% con coberturas en 1994).
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(11) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO A LARGO PLAZO
Y

El detalle de las Deudas con entidades de crédito a largo plazo es el
siguiente:

Millones de pesetas

1995 1894
Deuda por inmovilizado de constitucion
transferida por compafiias eléctricas a
entidades bancarias 16.669 18.200
Menos, conto plazo (nota 14) {1.699) {1.531)
14.970 16.669
Préstamos y créditos 30.811 38.542
Menos, corto plazo {nota 14} {1.558) {3.466)
44 223 51.745

l.os préstamos y créditos devengan intereses a tipo fijo entre el 5,35%
y el 14,25% y a tipo variable referenciados al Mibor y Libor mas un
diferencial que varia entre el 0,20% y el 0,25%. Existen operaciones
de cobertura de tipo de interés en pesetas a 31 de diciembre de 1995
por 5.100 millones de pesetas en swaps, collars y fra’s.

El detalle de fas Deudas con entidades de crédito a largo plazo en
moneda extranjera, al 31 de diciembre es el siguiente:

Millones de pesetas

Moneda 1905 1994
ECU 7.768 11.182
Franco suizo 2.701 3.107
Marco aleman 1.217 1.222
Délar USA 2.643 2.644
Florin holandés 1.000
15.329 18.155
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Se ha eliminado el riesgo de tipo de cambio y se han realizado

—toberturas de tipo de interés sobre los préstamos en dolares USA y
en florines holandeses mediante operaciones de permuta a pesetas,
swaps y coliars.

Ef tipo de interés anual medio del ejercicio 1995 ha sido del 10,54%
sin coberturas y del 10,43% con coberturas, para los préstamos y
créditos en pesetas (10,41% con coberturas en 1994). Para los
denominados en moneda extranjera ha sido del 8,10% sin coberturas
y del 8,35% con coberturas (7,88% con coberturas en 1994).

El detalle de las Deudas con entidades de crédito a largo plazo,
distribuidas por afios de vencimiento, es como sigue:

Millones de pesetfas

1995 1994

A dos afnos 4 158 3.255
A tres afos 5.435 6.583
A cuatro afos 4,578 5.636
A cinco anos 5122 4,903
Resto 24930 31.368
44.223 51.745

En ditiembre de 1994 la Sociedad renegocié un crédito sindicado con
un limite de 20.000 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1995
dicho limite no se encontraba dispuesto (2.000 mitlones de pesetas
dispuestos al 31 de diciembre de 1994).
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(12) OTROS ACREEDORES A LARGO PLAZO

P

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 1995 y 1994 es como
sigue:

Millones de pesetas

1995 1994
Deuda por inmovilizade de constitucion
con compariias eléctricas 18.215 20.145
Deuda por inmovilizado en curso al
15 de febrerc de 1984 0 1.128
Otras deudas por adquisicién de
inmovilizado 4.310 5.160
22.525 26.433
Menos, corto plazo (nota 16) (4.630) {3.908)
17.895 22.525
Impuesto sobre beneficios diferido (nota 17} 5.783 5.354
Depésitos recibidos a largo plazo 5 5
23.683 27.884

La Deuda por la adquisicién del inmovilizado de constitucion se
amortiza mediante anualidades variables con vencimiento final en el
afio 2002. El tipo de interés es variable referenciado al tipo medio a
tres meses de operaciones de depédsitos y dobles con letras del
Tesoro.
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La Deuda por adquisicién de inmovilizado en curso se amortizé
—mediante anualidades variables con vencimiento final en 1995,
teniendo también un interés variable referenciado al tipo medio a tres
meses de operaciones de depdsitos y dobles con letras del Tesoro.

En 1995 se han realizado operaciones de cobertura de tipo de interés,
para las Otras deudas por adquisicién de inmovilizado, por 1.500

millones de pesetas en fra’s, que tendran efecto en 1996.

El detalle de estas deudas a largo plazo distribuidas por afio de

vencimiento es como sigue:

Millones de pesetas

1995
A dos afios 4.133
A tres anos 2.558
A cuatro aflos 2.774
A cinco afecs 2.974
Resto 11.244
23.683

1854

4.811
4129
2.559
2.744
13.641

EMISIONES DE OBLIGACIONES Y OTROS VALORES

NEGOCIABLES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, este capitulo recoge los intereses
devengados y no vencidos a dichas fechas correspondientes a las
emisiones de obligaciones realizadas por la Sociedad (véase nota

10).
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DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO A CORTO PLAZO

El detalle de este capitulo es como sigue:

Millones d as
1995 1994

Deuda por inmovilizado de constitucién
transferida por compafiias eléctricas (nota 11} 1.699 1.531
Créditos (nota 1) 1.558 3.466
Pagarés de empresa y pdlizas de crédito 7.706 15.704
10.963 20.701
Intereses devengados no vencidos 2.636 2.617
13.589 23.318

En 1995 las emisiones de Pagarés de empresa devengan intereses a
tipos comprendidos entre el 9,05% y el 10,60% (Entre el 7,70% y el
9,86% en 1994).

En ambos ejercicios las pdlizas de crédito devengan intereses a tipos
referenciados sobre e! Mibor y Libor mas un diferencial que varia entre
el 0,12% y el 0,20%.

El detalle de los Pagarés de empresa y pdlizas de crédito a corto plazo
en moneda extranjera, al 31 de diciembre es el siguiente:

Millones de pesetas

Moneda 1995 1994
Marco aleman - 375
— 375

Existen operaciones de cobertura de riesgo de tipos de interés al 31
de diciembre de 1995 por 2.100 millones de pesetas en collars y fra’s.
Eltipo de interés anual medio del ejercicio 1995 ha sido del 9,45% sin
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coberturas y del 9,41% con coberturas para los pagarés de empresay
créditos a corto plazo en pesetas (8,61% con cobertura en 1994) y del
2,68% para los créditos en moneda extranjera (4,12% en 1994}

Los pagarés de empresa corresponden a aqueéllos emitidos por la
Sociedad ¢ intermediados por entidades financieras. Dichos pagarés
se encuentran contabilizados por su valor nominal, siendo
periodificada la diferencia con el efectivo recibido en el capitulo
Ajustes por periodificacion del activo de los Balances.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 existe un programa de emisién de
pagarés calificados de “elevada liquidez”’, registrado en la Comision
Naciona! de! Mercado de Valores con un limite maximo de 28.000
millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1995, la Sociedad dispone de pélizas de credito
no dispuesto con un limite de 7.088 millones de pesetas (7.849
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994).

Al 31 de diciembre de 1995 la Sociedad tiene contratada una opcion
de compra por 2 millones de ecus, para cubrir el pago de intereses

sobre préstamos en esta divisa en 1996.

ACREEDORES COMERCIALES

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre es como sigue:

Millones de pesetas

1995 1994
Acreedores por compras de energia y potencia 1.802 1.062
Acreedores por prestacién de servicios 4,742 4.929
6.544 5.991
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Al 31 de diciembre de 1995 la Sociedad tiene contratadas opciones y

~—tuturos por importe de 13 millones de francos franceses para cubrir

(16)

compromisos comerciales en 1996.

OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

El detalle de este capftulo de ios Balances al 31 de diciembre es como
sigue:

1995 1994
Administraciones Publicas 3.4396 2.503
Fianzas y depésitos recibidos a corto plazo 337 439
Otras deudas 17.330 18.252
21.163 21.194

Los saldos acreedores con Administracionas Pulblicas son los
siguientes:

Millones de pesetas

1995 1994

Hacienda Pubilica, acreedora por:
Retenciones 671 204
Impue'sto sobre Sociedades 1.853 1.991
LV.A, 659 0
Otros conceptos 3 2
Seguridad Social 135 134
Impuesto sobre beneficios diterido {nota 17) 175 172
3.496 2.503
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La partida de Otras deudas se desglosa como sigue:

et !

Millones de pesetas

1995 1994
Deuda por inmovilizado de constitucién con
companias eléctricas 2.060 1.930
Deuda por inmovilizade en curso al
15 de tebrero de 1984 0 1.128
Otras deudas por adquisicion de inmovilizado 2.570 850
Traspaso de largo plazo (nota 12) 4.630 3.908
Intereses devengados y no vencidos 916 693
5.546 4.601
. Acreedores por compras y mantenimiento de

inmovilizadoe y otros conceptos 9.843 10.816
Compaiiias eléctricas nacionales
acreedoras por resultados de operaciones
de intercambio internacional de energia 1.941 2.835

17.330 18.252

(17) SITUACION FISCAL

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para
determinadas operaciones, el resultado contable difiere de la base
imponible fiscal. A continuacién se incluye una conciliacién entre el
beneficio contable del ejercicio 1995 y el beneficio fiscal que la
Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacidn de las cuentas
anuales, asi como la correspondiente al ejercicio 1994:
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Millones de pesetas

J—y 1995 1994
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 12.548 10.644
Diferencias permanentes {180) 8
Base contable del impuesto 12.368 10.652
Diferencias temporales:

Originadas en el ejercicio (1.228) (1.129)
Reversiones de ejercicios anteriores 423 490
Base imponibile fiscal 11.563 10.013

El gasto de cada ejercicio por impuesto sobre Sociedades se calcula
como sigue:

Millones de pesetas

_ 1995 1094
Base contable por 35% 4.329 3.728
Deducciones {(1.417) (1.2886)
Gasto del ejercicio 2.912 2.442

La Sociedad tiene el compromiso de mantener durante cinco anos los
activos fijos afectos a la deduccion por inversiones.

Las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos
a efectos contables y fiscales, al 31 de diciembre de 1995 y 1994, yde
su correspondiente efecto impositivo acumulado, anticipado o diferido,
es como sigue:
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Millones de pesetas
ot 1995 1994

Diferencia Etecto Diferencia Efecto
{emporal  impositivo temporal impositivo

Impuestos anticipados:

Largo plazo

ingresos a distribuir en varios ejercicios 1.029 360 741 260

Otros 807 282 - —
1.836 642 741 260

Corto plazo {nota 6)

Réegimen transitorio IVA 303 106 303 106

Otros 334 117 — —

637 223 303 106
2.473 865 1.044 366
Impuestos diferidos:

Largo plazo (nota 12)

Amortizacién acelerada segun

Real Decreto-Ley 2/1985 2.126 744 2.21 774

Amortizacién acelerada segin

Decreto 175/1975 8.270 2.895 8.554 2.994

Amortizacién acelerada segun

Ley 12/1988 2.717 951 2.837 993

Amortizacion acelerada segun

Real Decreto-Ley 3/1993 3.114 1.090 1.694 593

Amortizacion acelerada segun

Ley 31/1982 296 103 0 0

16.523 5783 15.296 5.354
Conto plazo (nota 16)
Amortizacién acelerada segun

Real Decreto-Ley 2/1985 86 30 86 30

Amonrizacién acelerada segln

Decreto 175/1975 283 99 283 99

Amortizacién acelerada segun

Ley 12/1988 120 42 120 43

Ingresos a distribuir en varios ejercicios 11 4 0 0
500 175 489 172
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__La Sociedad dispone de deducciones por inversiones pendientes de
aplicar segun e! siguiente detalle:

Millones Aplicables
Ao de_origen de peselas shastaaho
1995 (estimado) 636 2000
636

Durante 1995, las Autoridades Fiscales han inspeccionado el
Impuesto sobre Sociedades y el Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas de los ejercicios 1989 a 1993, ambos inclusive.
Como resultado de esta inspeccién la Sociedad ha registrado un
cargo neto a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de 87 millones
pesetas.

Asimismo, las Autoridades Fiscales levantaron un acta en la que se
minoraba el saldo pendiente de aplicar de la deduccion por
inversiones en 246 millones de pesetas. Este acta ha sido recurrida
por la Sociedad, esperando que no tenga repercusion para la misma.

Al 31 de diciembre de 1995, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion
por las Autoridades Fiscales todos los impuestos principales que le
son aplicables desde el ejercicio 1994 inclusive, salvo el Impuesto
sobre el Valor Anadido, abierto a inspeccién desde diciembre de
1990. La Sociedad no espera que, en caso de inspeccidn, surjan
pasivos adicionales de importancia.
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(18) 'MPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

.———-"

Su detalle es el siguiente:
Millones de pesetas

_ 1995 1994
Ingresos por prestacion de servicios 49,031 47.182
Ventas de energia y potencia 25.081 5.332
Ingresos por intercambios internacionales
de energia 857 1.176
Ventas de residuos 41 57
75.010 53.747

El devengo de los ingresos por servicios de la Sociedad coincide con
el suministro efectivo de energia realizado por las companias
eléctricas.

Por las actividades que la Sociedad desarrolla para el Sistema
Eléctrico Nacional recibe una contraprestacion con cargo a las tarifas
satisfechas por los usuarios que es fijada anualmente por el Ministerio
de industria y Energia.

La participacion en los resultados econdémicos derivados de las
operaciones de intercambio internacional de energia (véase nota 1) se
determina mediante la asignacién de un 70% de los mismos a las
compafias eléctricas nacionales, quedando el 30% restante para la
Sociedad, que se registra como ingresos por operaciones de
intercambio internacional de energia.

En Ventas de energia y potencia se recogen los ingresos reconocidos
por la aportacién de energia y potencia de los contratos de
importacidn y exportacion suscritos entre EDF y la Sociedad {ver nota
23).
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(19) AJUSTES POR PERIODIFICACION

——t

(20)

En los Ajustes por periodificacién del activo, a 31 de diciembre de
1995, figuran contabilizados gastos anticipados por importe de 339
millones de pesetas (413 millones de pesetas en 1994),
correspondientes principalmente a gastos financieros devengados en
el ejercicio y que corresponden al siguiente. En 1994 incluian ademas
6.944 millones de pesetas correspondientes a gastos anticipados
relacionados con el contrato de suministro firmado entre EDF y la
Sociedad.

En los Ajustes por periodificacion dei pasivo, a 31 de diciembre de
1995, se recogen 2.180 miliones correspondientes a ingresos
anticipados por el contrato de apoyo firmado entre EDF y la Sociedad.
(véase nota 23).

GASTOS DE PERSONAL

Su detalie es el siguiente:

Millones de pesetas
1995 1994

Sueldos y salarios 5.717 5.348

Seguridad Social 1.394 1.285

Aportacionas a fondos de pensiones

y obligaciones similares 99 83

Otras cargas sociales 524 522
7.734 7.248
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£l nimero medio de empleados, distribuido por categorias, ha sido el

~—giguiente:
1995 1994

Directores 21 21
Titulados superiores 310 296
Titulados medios 322 320
Técnicos no titulados 281 268
Administrativos 160 161

1.094 1.066

(21) REMUNERACIONES Y SALDOS CON MIEMBROS DEL

(22)

CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio de 1995, el importe de los sueldos, dietas y otras
remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad, incluyendo aquéllos en quienes
concurre la condicién de empleados, ascendié a 43 millones de
pesetas (42 millones de pesetas en 1994).

El importe de los créditos concedidos a miembros del Consejo de
Administracién que figuran en el Balance de la Sociedad al 31 de
diciembre de 1995 ascienden a 14 millones de pesetas (16 millones
de pesetas en 1994). En 1995 han sido amortizados 2 millones de

pesetas del principal de los citados créditos (1 millbn de pesetas en
1994).

CUADROS DE FINANCIACION

Los cuadros de financiacion de los ejercicios 1995 y 1994 se

presentan en el Anexo |V adjunto, e! cual forma parte integrante de
esta nota.
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(23) COMPROMISOS ADQUIRIDOS

VS
Al 31 de diciembre de 1995 la Sociedad tiene suscritos tres contratos
internacionales de suministro de energia eléctrica a largo plazo. Las
caracteristicas de estos contratos se describen a continuacion:

 Contrato de suministro de EDF a la Sociedad. El suministro di¢
comienzo en octubre de 1994 y tendré una duracién de 16 afios. La
potencia comprometida por EDF de forma ininterrumpida para los
préximos afos oscila, dependiendo de los afios, entre 300 y 1.000
MW.

« Contrato de apoyo de la Sociedad a EDF en periodo de punta de
invierno. Este contrato dié comienzo en noviembre de 1995 y tendra
una duracién de 15 afios. Por él la Sociedad se compromete a
poner a disposicién de EDF una potencia igual a la del contrato de
suministro antes citado durante un maximo de 600 horas anuales en
los meses de invierno.

e« El dia 1 de febrero de 1996 el primer ministro francés anuncid su
decision de no autorizar la construccion de la linea Aragon-Cazaril.
Este anuncio, que supone una reduccién considerable de la
capacidad prevista de interconexién eléctrica con Francia, podria
implicar reducciones en los compromisos adquiridos con EDF, en
funcién de las posibilidades de desarrolio de la interconexion.

e Contrato de suministro de la Sociedad a I'Office Nationale de
I'Electricité de Maroc (ONE) de 300 MW. Este contrato contempla un
suministro durante el periodo comprendido entre enero de 1996 y
diciembre de 1998. La ausencia de la interconexién en la fecha
prevista ha impedido, transitoriamente, la entrada en vigor del
contrato.
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— RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.

Balances

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994
{Expresados en millones de pesetas)

ACTIVO 1995
Inmovilizado
Inmovilizaciones inmateriales 1.520

Inmovilizaciones materiales (nota 5) 206.864
Inmovilizaciones financieras

Depésitos y fianzas constiluidos 14
Administraciones Puablicas a largo
plazo (nota 17} 642

Oftras inmovilizaciones financieras 1.086

Total inmovilizado 210.1286

Gastos a distribuir en varios ejercicios 1.359

Activo circulante

Existencias 1.024
Deudores (nota 6) 11.416
inversiones financieras temporales 351
Tesoreria 29
Ajustes por periodificacién (nota 19) 339

Total activo circulante 13.159

Total activo 224.644

232.612

Esta Anexo forma parte integrante de la nota 2 de la Memoria.

PASIVO

Fondos propios {nota 7}
Capital suscrito
Reservas
Beneficios del ejercicio
Dividendo a cuenta (nota 3)

Total fondos propios

Ingresos a distribuir en varios ejercicios
(nota 8)
Subvenciones de capital
Otros ingresos a distribuir en varios
ejercicios

Total ingresos a distribuir en
varios ejercicios

1995

45.090
25.778

9.636
(2.255)

Provisiones para riesgos y gastos (nota 9) 723

Acreedores a largo plazo
Emisiones de obligaciones y otros
valores negociables (nota 10)
Deudas con entidades de crédito
{nota 11)
Otros acreedores {nota 12)

Total acreedores a largo plazo

Acreedores a corto plazo
Emisiones de obfigaciones y otros
valores negociables (nota 13}
Deudas con entidades de cradito
{nota 14)

Acreedores comerciales {nota 15)

Otras deudas no comerciales (nota 16)

Ajustes por pericdificacion (nota 19)

Total acreedores a corto plazo

Total pasivo

928

13.599
6.544
21,163
2.800

224.644

Anexo |

232.612
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RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Al 31 de diciembre de 1995 y 1994
(Expresadas en millones de pesetas)

Anexo |l

GASTOS 1995 1994 INGRESOS 1895 1994
Gastos de explotacion Ingresos de explotacion
Aprovisionamientos 25.134  6.077 Importe neto de la cifra de
Gastos de personal {nota 20) 7.734  7.248 negocios (nota 18) 75.010  53.747
Dotacién para amortizaciones del Trabajos efectuados por la empresa
inmovilizado 13.579  13.248 para el inmovilizado 2.836 2.266
Variacién de las provisiones de trafico 40 67 Otros ingresos de explotacién 390 637
Oftros gastos de explotacion
Servicios exteriores 8.258 9.584
Tributos 78 84
Otros gastos de gestién corriente 154 1
Dotacién a la provision para
responsabilidades (nota 9) 0 343
Total gastos de explotacion 54.977 36.763 Tota! ingresos de explotacion 78.236  56.650
Beneficios de explotacién 23.259 19.887
Gastos financieros Ingresos financieros
Gastos financieros y asimilados g.752  8.967 ingresos de otros valores mobiliarios
Diferencias negativas de cambio 1.280 1.014 y de créditos del activo inmovilizado 180 210
Ctros intergses e ingresos asimilados 81 79
Diferencias positivas de cambio 192 70
Total gastos financieros 11.032 9.981 Total ingresos financieros 463 359
Resultados financieros negativos 10.569 9.622
Beneficios de las actividades
ordinarias 12,690 10.265
Pérdidas y gastos extraordinarios Reneficios e ingresos extracrdinarios
Variacién prov. inm. material {(nota5)  1.107 0 Reneficios inmovilizado material 0 13
Pérdidas procedentes del Subvenciones de capital transferidas
inmovilizado material 1 0 al resultado del ejercicio 421 289
Gastos extraordinarios 7 0 Ingresos extracrdinarios 115 18
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 184 238 Ingresos y benelficios de otios
ejercicios 621 198
Total gastos extraordinarios 1.299 238 Total ingresos extracrdinarios 1.157 618
Resultados exiraordinarios Resultados extraordinarios
positivos 0 380 negativos 142 0

Beneficios antes de impuestos
Impussto sobre Sociedades (nota 17)

12,548 10,645
(2.912)  (2.442)

Beneticios del ejercicic

9.636 8.203

Este Anexo forma parte integrante de la nota 2 de la Memoria.
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_ Anexo IV
RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.
Cuadros de Financiacién
Al 31 de diciembre de 1995y 1994
(Expresados en millones de pesetas)

APLICACIONES 1995 1994 ORIGENES 1995 1994
Adquisiciones de inmovilizado Recursos procedentes de las operaciones
Inmovilizaciones inmateriales 433 533 Resultado del ejercicio 9.636 8.203
Inmovilizaciones materiales 13.883 16.063 Amortizacionss 13.579 13.249
Inmovilizaciones financieras 571 413 Ravarsidn pravision libertad de
amortizacion (115) (118)
Dotacién a la provisidn para pensiones
14.887 17.009 y obligaciones similares 7 4
Dotacién a la provisién para
Dividendos 4509  4.509 responsabilidades e 343
Dividendo a cuenta 2.255 Pérdidas por bajas de inmovilizado 1
Beneticios por bajas de inmovilizado (13)
Diferencias negativas de cambio 597 644
Cancalacién o traspaso a corto plazo Subvenciones de capital y otros ingresos
de deuda a largo plazo 13.186  9.371 diferidos traspasados al resultado del
Provisiones para riesgos y gastos 65 ajercicio (421) {289)
Dotacidn a la provision inmovilizado
material 1.107

24391 22023

Ingresos a distribuir en varios ejercicios 2725 915
Deudas a largo plazo 6.623 6.739
Enajenacion y bajas de inmovilizado

Inmovilizaciones inmateriales 1

inmovilizaciones materiales 245 374

Inmovilizaciones financieras 212 225

458 599

Total Aplicaciones 34.847 30.954 Total Origenes 34197 30.276

' Disminucidn del capital circulante 650 678

34.847 30.954 34.847 30.954

Variaciones en_el capital circulante
1995 1994
Aumentos  Disminuciones Aumentos  Disminuciones

Existencias 176 119
Deudores 130 2576 —
Acreedores 6.313 10.148
Inversiones financieras temporales 25 228 e
Tesoreria 16 7
Ajustes por periodidicacion 7.018 6.792
6.514 7.164 9.596 10.274
Variacion en el capital circuiante 650 678 -
7.164 7.164 10.274 10.274

Este anexo forma pare intagrante de la nota 22 de la Memoria.
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RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.
INFORME DE GESTION
EJERCICIO 1995

Durante 1995 RED ELECTRICA ha mantenido la progresién equilibrada de
sus magnitudes econémicas mas significativas y cumplido sus objetivos de
mejorar sus resultados ordinarios y la autofinanciacion de su inversion.

Los resultados después de impuestos en 1995 han ascendido a 9.636
millones de pesetas cifra superior en un 17,5% a la de 1994. Ello permitird
que la Sociedad mejore ia retribuciéon de su Capital y continte dotando sus
Recursos Propios con objeto de proseguir la politica de capitalizacidn de la
empresa.

Los ingresos ordinarios de RED ELECTRICA han alcanzado en 1995, un
valor de 78.700 millones de pesetas, cifra superior en un 38% a la obtenida
en el ejercicio anterior. De esta cifra 49.031 millones de pesetas -un 3,9%
superior a la de 1994- provienen de la retribuciéon de las actividades de
transporte y explotacion unificada que RED ELECTRICA desarrolla en el
sistema eléctrico. Destacan, ademas, los ingresos derivados de los
intercambios internacionales que ascendieron a 25.939 millones de pesetas,
fundamentalmente asociados a la integracion en el Sistema Eléctrico
Nacional de la energia y potencia importadas por RED ELECTRICA de
acuerdo con el contrato firmado con Electricité de France (EDF).

Los gastos totales antes de impuestos ascendieron a 67.308 millones de
pesetas, superando en un 43% los realizados en el pasado ejercicio. Ello ha
sido consecuencia, fundamentalmente, de los costes asociados a la
adquisicion de energia y potencia derivados del contrato con EDF antes
mencionado. Si se excluyen estos costes, 10s gastos se incrementaron en un



3,3% respecto a los de 1994.

El Cash-Flow antes de impuestos ascendié a 27.240 millones de pesetas,
cifra que supera en un 12,7% la obtenida en el ejercicio precedente y que
supone el 34,1% de los ingresos de RED ELECTRICA y el 49,7% si se
excluyen los ingresos procedentes de los contratos de importacion y
exportacién de energia. Esta cifra ha permitido financiar la actividad
inversora de la empresa situando la tasa de autofinanciacion neta de las
inversiones en un 140%, si bien las inversiones realizadas fueron inferiores
a las previstas al inicio del ejercicio debido a las dificultades surgidas en la
realizacién de la interconexidén submarina Espafia-Marruecos. Los fondos
generados han permitido reducir el endeudamiento respecto a 1994 en
15.718 miliones de pesetas.

Las inversiones realizadas por RED ELECTRICA durante 1995 alcanzaron la
cifra de 14.191 millones de pesetas. Las instalaciones mas relevantes
puestas en servicio durante el afio 1995 y principios de 1996 han sido Ias
siguientes:

« En Extremadura-Andalucia la linea Valdecaballeros-Guadame de 400 kV
y 186 Km de longitud, que refuerza los ejes de transporte de energia
eléctrica entre Extremadura, Andalucia y zona Centro.

- En Extremadura las instalaciones de transporte que permitiran el
refuerzo de la infraestructura eléctrica en alta tensién en el Sur de
Badajoz. Estas instalaciones inciuyen la linea Bienvenida-Balboa de 400
kV y 46 Km de longitud, las subestaciones de Bienvenida y Balboa de
400 kV con 4 posiciones y la entrada y salida en la subestacion de
Bienvenida de la linea Almaraz-Guillena.

« En Galicia las lineas Trives-Cartelle de 400 kV y 67 km de longitud y



Cartelle-Frontera Portuguesa de 400 kV y 48 km de longitud, la nueva
subestacién de Cartelle con 3 posiciones y la remodelacion completa de
la subestacion de Trives con 3 nuevas posiciones. Estas instalaciones
duplican la capacidad operativa de interconexion entre Espafna vy
Portugal, refuerzan la capacidad de transporte en Galicia y reducen las
pérdidas en el sistema de transporte de energia eléctrica. Con la
finalizacién en 1996 de la linea Mesdn-Cartelle se aumentara y mejorara
la capacidad de evacuacidn de energia eléctrica producida en el norte
de Galicia, con la consiguiente mejora de la seguridad de la red de
transporte de la zona, y con una importante reduccion de perdidas.

+ En el area de Castilla-La Mancha la linea Puertollano-Central Térmica
de Elcogas de 220 kV y 13 km de longitud que facilitara la evacuacion de
egnergia de la central.

Asimismo, han continuado los trabajos de construccién de nuevas
instalaciones que permitiran ia entrada en servicio durante 1996 de 170 km
de lineas entre las que destacan Pinar-Estrecho, Espafia-Marruecos y
Mesén-Cartelle, la subestacion de Caparacena y varias posiciones en
subestaciones existentes. Las inversiones en la linea Aragdn-Cazaril, adn
disponiendo de las autorizaciones definitivas de las administraciones
publicas francesa y espafiola, han vuelto a paralizarse en el mes de febrero
en el tramo Graus-Frontera Francesa, una vez conocida la decision del
Primer Ministro francés de no autorizar a Electricité de France el inicio de las
obras de construccién de la linea y solicitar a esta empresa la busqueda de
trazados afternativos.

Adicionalmente, se han llevado a cabo, a lo largo del afio, ia renovacion y
mejora de los sistemas de proteccion o de la aparamenta de 155 posiciones
que representan méas del 20% del conjunto. Asimismo se han efectuado
trabajos de renovacion y mejora de diferentes elementos en 38 lineas de la
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red de transporte.

Los hechos mas significativos de la explotacion del sistema eléctrico, que
han enmarcado la actuacién de RED ELECTRICA, han sido gl crecimiento de
la demanda, que alcanzé maximos histdricos de energia diaria y potencia
horaria en el mes de diciembre, el notable incremento de la energia
adquirida a los autoproductores y la persistencia -salvo en los meses de
noviembre y diciembre- de tas bajas aportaciones naturales hidraulicas a las
aprovechamientos hidroeléctricos. La demanda de electricidad alcanzg, en
el sistema peninsular, 151.686 GWh (datos provisionales) lo que supone un
crecimiento del 3,7% sobre 1994 gue se eleva hasta el 4,5%, una vez
corregidos los efectos de laboralidad y temperatura que inciden
coyunturalmente en el consumo de electricidad. En el mes de diciembre se
produjo el maximo histérico de demanda de potencia horaria que alcanzé la
cifra de 25.813 GW, superando el anterior maximo alcanzado en 1992.

Los aspectos mds relevantes en la estructura de la produccion fueron el
descenso de la aportacion de la energia hidroeléctrica que se situd en el
15% -un 18% el afio anterior- y el aumento de la participacion de los grupos
de carb6n que alcanzo el 44%, un 2% superior a la del afio anterior. La
generacion de electricidad en las centrales nucleares fue practicamente
idéntica a la del afio 1994, el 39% de la produccidn total, y la participacion
del fuel-oil ascendié al 2%. El coste variable medio de generacion se situo
en 2,66 PtaskWh, a precios constantes de 10s combustibles, que supone un
incremento de 0,16 Pta/kWh respecto al del afio anterior.

Los intercambios internacionales de energia eléctrica presentaron un saldo
fisico importador de 4.487 GWh, correspondiente a unas importaciones de
5.831 GWh y unas exportaciones de 1.344 GWh. Durante 1995 continuaron
las tomas de energia contempladas en el contrato de importacion de energia
a largo plazo firmado entre EDF y RED ELECTRICA correspondiente a una
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potencia en base de 400 MW en el periodo enero-septiembre y de 500 MW
an el periodo octubre-diciembre. Asimismo, en el mes de noviembre entrd en
vigor el contrato entre REE y EDF por el que RED ELECTRICA pone a
disposicién de EDF la energia asociada a una potencia de 500 MW durante
el periodo invernal. Finalmente, en el periodo enero-septiembre RED
ELECTRICA suministré a Red Eléctrica Nacional de Portugal (REN) la
energia asociada a una potencia de 155 MW garantizada por EDF en el
marco del acuerdo tripartito suscrito por las tres empresas.

Por su carécter singular cabe destacar que durante los meses de enero y
febrero de 1996 se han realizado exportaciones de electricidad a distintas
empresas de Béigica, Holanda y Alemania, ademas de Francia, Portugal y
Suiza, como consecuencia de las intensas aportaciones hidraulicas a los
aprovechamientos hidroeléctricos y la aparicion de excedentes de
produccion.

La cooperacion internacional de RED ELECTRICA en 1995 ha sido
especialmente significativa. En colaboracién con la empresa alemana RWE
se finalizé el estudio de funcionamiento de la red de transporte de
electricidad de la Federacion de Rusia. Asimismo, en el mes de noviembre la
Comisidn de la Unién Europea adjudicé a RED ELECTRICA un contrato para
asesorar la creacion de la empresa de transporte de energia eléctrica en
Ucrania.

Las actividades de RED ELECTRICA en relacién con el medio ambiente han
incidido en 1995 en la realizacion de estudios de impacto ambiental, la
sefializaciéon de nuevos tramos de lineas con peligro potencial para 1a
avifauna (Cordovilla-Sanglesa, Valdecaballeros-Arafuelo y Bienvenida-
Balboa), la finalizacion de estudios sobre el impacto de las lineas eléctricas
en la avifauna de distintos espacios naturales protegidos y el disefio de
nuevos sistemas de proteccién de la misma. Tambien se ha iniciado la
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elaboracion de los procedimientos que conformaran el Sistema de Gestidn
Ambiental de RED ELECTRICA, destacando, en particular, un procedimiento
para el analisis y contabilidad de los costes medioambientales asociados a
la actividad de RED ELECTRICA Yy los costes incurridos en la eliminacion o
compensacién de posibles impactos. Cabe subrayar como trabajo singular
en este area, la finalizacion dei inventario y de la cartografia de los espacios
naturales espafioles objeto de algin tipo de proteccion legal. Este trabajo de
informacién y documentacién ha sido elaborado en los ultimos tres anos por
el Servicio de Medio Ambiente de RED ELECTRICA con objeto de
compatibilizar el respeto al medio ambiente con las actividades de trazado,
construccién y mantenimiento de sus instalaciones.

Como en afios anteriores, la actividad de RED ELECTRICAen el area de 1+D
ha permitido avanzar en el desarrollo de diversos proyectos plurianuales
cuyo coste directo e indirecto es, giobalmente, superior a los 4.500 miliones
de pesetas. Dentro del area de desarrolic de sistemas informaticos
avanzados para la operacion del sistema eléctrico en 1996 se ha finalizado
un sistema experto capaz de elaborar planes de reposicion de la red de
transporte tras un incidente generalizado. En el area de mantenimiento de
las instalaciones de transporte se ha finalizado un analizador que permite la
telediagnosis del estado de interruptores en situacion operativa, con
ventajas significativas en tiempos y disponibilidad, asi como la puesta a
punto de técnicas de utilizacién de helicépteros para el desarrollo de tareas
de mantenimiento de equipos en condiciones de carga.

La plantilla en 1995 se ha situado en 1.107 personas con sélo un ligero
crecimiento sobre el afio anterior que pone de manifiesto que la Compafiia
esta préxima a la consecucién de una dimension estable en términos de
empleo.

Tras la aprobacidn de la Ley de Ordenacioén del Sistema Eléctrico Nacional,



para el ejercicio 1996 se ha establecido, parcialmente, Ia retribucién de la
actividad de RED ELECTRICA de acuerdo con la metodologia Objetiva y
transparente aplicada a Ias actividades de generacidn y distribucion del
sistema eléctrico, asi como a las instalaciones de transporte del resto de las
empresas eiéctricas. Esta metodologia, que se aplicara a Ia actividad e
instalaciones de RED ELECTRICA de forma plena para 1997, asegurara la
previsibilidad y certidumbre de los ingresos de RED ELECTRICA en
condiciones homogéneas con el resto del sector gléctrico.

En 1995 se ha cumplido el décimo aniversario de RED ELECTRICA, con un
balance fructifero desde el punto de vista empresarial. Perseverar en los
objetivos de rentabilidad y eficacia obtenidos seguira constituyendo la base
de los esfuerzos de RED ELECTRICA en 1996, afio en el que se prevén
unas inversiones del orden de 20.000 millones de pesetas, con una elevada
tasa de autofinanciacign y un dimensionamiento de Ia plantilla bajo criterios
andlogos a los desarrollados en estos uhtimos afios.



