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1.

Hemos auditado las cuentas anuales de Empresa Nacional de Electricidad, S.A. (ENDESA), que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1995 y 19%, las cuentas de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad como cabecera de grupo estd obligada, al cumplir
determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales consolidadas sobre las que hemos
emitido nuestro informe de auditoria sin salvedades de fecha 8 marzo de 1996. El efecto de la consolidacion,
realizada en base a los registros contables de las sociedades que componen el Grupo ENDESA, en
comparacién con las cuentas anuales individuales adjuntas, supone un incremento de las reservas al 31 de
diciembre de cada ejercicio de 146.773 y 119.057 millones de pesetas, y del beneficio de los ejercicios 1995y
1994 por importe de 36.637 y 27.996 millones de pesetas, respectivamente (véase Nota 8).

En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera de Empresa Nacional de Electricidad, 5.A. al 31 de diciembre de
1995 y 1994 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo péarrafo y no incluye la revisién de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN
T

-

Eduardo Sanz Hernandez

8 de marzo de 1996
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Empresa Nacional de Electricidad, S.A. (ENDESA)
Balances de Situacidn al 31 de Diciemdre de 1995 y 1994

Millones de Pesetas

1995 1994
ACTIVO
INMOVILIZADD . . . . . . . . o o i i e e e e e e e e e e e e 1.158.276 1.175.488
Inmovilizaciones irmateriales (Nota B) . - . . . . . . . . . . ... 2.387 2.446
Gastos de investigacién y desarrollo . . . . . . . . . . . ... . 3.587 2.457
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares . . . . . . . . 516 504
Aplicaciones informéticas . . . . . . . . . . . . . . . . ... 3.894 3.569
Amortizaciones . . . . . . . e e e e e e e e e e e e e e e {5.610} {4.084)
Irmovilizaciones materiales (Nota 7} . . . . . . . . . . . . . ... 635.319 659.146
Terrenos y construcciones . . . . . . . . . . .. 0o e e 46.754 47.734
Instalaciones técnicas y maquinaria . . . . . . . . . . . . . . .. 1.232.438 1.222.027
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario . . . . . . . . . . . .. 4.588 4.464
Inmovilizaciones materfales en curso . . . . . . . . . .« . . ... 59.168 49.502
Otro immovilizado . . . . . . . . . . . . . e e e e e e e 6.134 6.291
Amortizaciones . . . . . . ... .. e e e e e e e e e e (713.763) (670.872)
Inmovilizaciones financieras (Mota 8} . _ . . . . . . . .. .. .. 519.264 513.354
Participaciones en empresas del Grupo . . . . . . . . . . . . . .. 307.896 263.677
Créditos a empresas del Grupo . . . . . . e e e e e e e e e 0 786
Participaciones en empresas Asociadas . . . . . . . . . . . . ... 196.868 207.281
Créditos a empresas Asociadas . . . . . . . . . . . . ... ... 8.857 12.075
Cartera de valores a largoplazo . . . . . . . . . . . . . . . ... 4 24.310
Otras créditos . . . . . . . . . . . . o . o e e e e e e 42 41
Depdsitos y fianzas constituidos a largoplazo . . . . . . . . . .. 25 49
Administraciones piblicas a largoplazo . . . . . . . . . . ... 9.409 7.728
ProviSiones . . . . .t .t it e e e e e e e e e e e .- (3.837) (2.593)
Acciones propias (Nota 9) . . . ... e e e e e e e e e e e e e 1.306 542
GASTDS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Mota 5-p) . . . . . . . . .. 3.741 9.219
ACTIVO CIRCULANTE . . . . . . & &t i et e e e e et e e e e e e a s 105.303 90.927
Existencias (Nota 10} . . . . . . . . . . . . . . . o ... 41.977 42.730
Materias primas y otros aprovisionamientes . . . . . . . . . .. 43.17¢ 43.433
Anticipos . . . . . . L . L . o e e e e e e e e e 2.092 2.314
Provisiones . . . . . . . . i e e e e e e e e e e e e e e e {3.285) (3.017)
Deudores . . . . . . . . . . ... ... e e e e e e e e e e 59.074 44.333
Clientes por ventas, empresas del 6rupp . . . . . . . . . . .. 3.820 6.767
Clientes por ventds, empresas Asociadas . . . . . . . . . ... 15.673 17.568
Otros clientes por ventas . . . . ... .. .. e e e e e e 12.275 1.883
Empresas del Grupo, deudores . . . . . . .. ... ... ... 1.697 653
Empresas Asociadas, deudores . . . . . . . . . .. o ... 10.664 6.173
Deudores diversos . . . . . . . . . . . u e e e e e e e 7.255 5.766
Parsonal . . . . . . . . e e e e e e e e e e e e e e e e e 2.833 1.381
Administraciones publicas . . . . . . . . . . . . . ... 5.182 4,252
Provisiones . . . . . . . . . . e e e e e e e e e (95) (110)
Inversiones financieras temporales . . . . . . . . . . . . .. ... 43 43
Créditos a empresas Asociadas . . . . . . . . . . . . . . . . .«.. 43 43
Tesoreria . . . . . . . . . . L ..o e e e e e 35 50
Ajustes por perfodificacion . . . . . . . .. ... oL 4.174 m
TOTAL GENERAL 1.267.320 1.275.634
e ————— —
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FONDOS PROPIOS (Mota 11} . . . . . . . o -« - v e e 698.733 629.458
Capital suscrito . . . . - - - . o .o e e s e e m e e s 208.004 208.004
Reservas de revalorizacion . . . . - . . . o . . e e e e o e m e 972 972
RESEYVES . - « - o = o « o = o = e m e e e moa s e e s 398.381 334.730
Reserva legal . . . . . - . oo e e -4 e e e s e e 41.601 41.601
Reservas para acciones propias . . . . . . . . . .s s e 1.306 542
OLTES TESETVES . . . « « - + + = = ¢ v o s = = = = v e s e s 385,474 292 .587
P&rdidas y ganancias (beneficio) . . . . . o - o e a o e e e 113.216 104.732
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicia . . . . - . 0. .. (21.840) {18.980)
INGRESOS A DISTRIBUIR EX YARIOS EJERCICIOS . . . . . . . . . .. .- - 4.853 5.281
Subvenciones de capital (Nota 12} . . . . . . . . . . .. 4.264 5.262
Diferencias positivas de cambio (Neta 5-p) . . . . . . . . . . - . 589 19
PROVISIONES PARA RIESGDS Y GASTOS . . . . . . . - . .+« o o v oo 51.300 43.074
Provisiones para pensiones y obligaciones similares [Nota 13) 21.392 20.488
Otras provisiones (Nota LT3 J T 29.908 22.586
ACREEDORES A LARGD PLAZD (Mota 15) . . . . . . . -« « o v« o v v v - 163.647 218.226
_ Emisiones de obligaciones y otros valores negociables . . . . . . .. 37.500 45.000
Obligaciones no convertibles . . . . . . . . . . ..o e e 37.500 45.000
Deudas con entidades de crédito . . . . . . . .. s oo e e e e 65.386 144.712
Deudas con empresas del Grupo y Asociadas . . . . . . . . . .- e e 36.263 3.001
Deudas con empresas del Grupo . . . . . . . . o o .. oo e 36.283 3.001
Otros aCTEBdOTES . . . - o « o = « ¢ = = = + & o = & = & s & 0 = Lo 23.111 23.123
Dtras deudas . . - . . . e o . s e e e e s e e 2.475 2.642
Adninistraciones piblicas a Jargo plaze . . . . . . . . . ... o 20.636 20.481
Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos . . . . . . - . - . 1.387 2.390
De empresas del Grupo . . - . . . . - .o e - s e e e e e 1.321 2.357
De empresas Asociadas . . . . . . . . . ... e s s o 66 33
ACREEDORES A CORTO PLAZO . . . . . . . « - o o« o = o v v o e e 348.787 379.595
Emision de obligaciones y otros valores negoc fables (Mota 15) 132.083 104.028
Obligaciones no convertibles . . . . . . . . . ... e e e 7.500 13.499
Otras deudas representadas en valores negociables . . . . . . . . . 123.452 88.076
Intereses de obligaciones y otros valores . . . . . - . . . . - - - 1.13% 2.453
Deudas con entidades de crédito (Mota 15) . . . . . . . . . - o - 0. 44405 39.130
Préstamos y otras deudas ... . . . . . .. e e e e e e e 43.976 37.669
Deudas por Intereses . . . . . . - .o« . o - s eococosoa Lt T 429 1.461
Deudas con empresas de) Grupo y Asociadas a corto plaze (Nota 15) 84.329 152.515
Deudas con empresas del Grupe . . . - . . . .o 4 e s e s e e n e 79.185 90.961
Deudas con empresas Asociadas . . . . . . . . e s e s e e e e e 5.154 61.554
Acreedores comerciales . . . . . - . . .. .o a o o e e e s e e 40.362 35.221
Deudas por compras o prestaciones de servicios . . . . . . . . . . - 27.766 24.497
Deudas representadas por efectos a pagar . . . . . . o oo oo 12.596 10.724
Otras deudas no comerciales . . . . . - - . . - e - - e e s e e s 47.586 48.688
Adninistraciones piblicas . . . . . . . . o .o e e e s 8.053 12.885
Deudas representadas por efectos a pagar . . . . . . . . . . - . - 14 8
Dtras deudas . . . . = « -« e e s e e w e e e e e e e 36.850 34.055
Remuneraciones pendientes de pago . . . . . . . . - - .- e e 2.669 1.740
Ajustes por periodificacién . . . . . . ... ..o e e e e e s e 12 13
TOTAL GENERAL 1.267.320 1.275.634
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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Empresa Nacional de El ectricidad, S.A. (ENDESA)
Cuentas de Pérdidas y Ganancias al 31 de diciembre de 1935 y 1994

Millones de Pesetas

1995 1994
INGRESOS DE EXPLOTACION
Importe neto de la cifra de negoclos . . . - . . . . - o s e e e s 468.060 405.018
VBNERS . . o o o o e e e e e e e e e e e e e e 468.060 405.018
Trabajos realizados por la empresa para el imovilizade . - . . - - - . 3.5650 2.962
Otros ingresos de explotacién . . . . . . - . o .o - oo e e e e 6.400 3.853
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente . . . . . . . . . . - 4. 542 3.465
SUDVENGIONES .+ .« & « + = o o e e s m e e e e o e e e et 162 172
Exceso de provisiones de riesgos y gastes . . .. oo eocoe v 1.696 216
GASTOS DE EXPLOTACION
Aprovisionamientos (Nota 13 R T T T 161.961 111.073
Compras de energia . . . . . . . .. . s s oe o e e e e s 38.660 1.740
Consumo de materias primas y otras materias consumibles . . . . . . . 106.405 92.679
Otros gastos externds . . . . . . o - e s s e e s s e e st 16.896 16.654
Gastos de personal (Nota 18) . . . . . . . . . .. ..o e 38.882 37.606
Sueldos, salarios y asimilades . . . . . . . . .o oo e e e s e e 27.314 26.338
Cargas SOCHATES . . . . « o+ o 0 o oo os e w e e e s 11.668 11.268
Dotaciones para amortizaciones de fnmovilizado . . . . . . . - .« . . - 71.089 73.018
Variacisn de las provisiones de tréfico . . ... ... .. .- -~ 1.262 1.089
Variacidn de provisiones de existencias . . . . . . . . ..o e - 1.262 994
Variaci6n de provisiones y pérdidas de créditos incobrables . . . . . 0 95
Otros gastos de explotacidn e e e e e e e e e e e e e e . 22.2717 24.685
Servicios exteriores . . . - . .« . . . e e e e e e e e s e 19.727 21.856
TPIBUBOS . « v = o o e e e e e e e e e e e e e e e e e e 2.550 2.498
Otros gastos de gestién corriente . . . . . . . . . ..o e e 0 an
Beneficio de explotacién . . . . . . ... . . o o .o oo 182.529 164.362
INGRESOS FINANCIEROS
Ingresos de participaciones en capital . . . . . ... ... ...~ 2B.149 23.302
De empresas del Grupo (Nota B) . . . . . - . . . . . ... 13.840 11.199
De empresas Ascciadas (Nota 8) . . . . . . . . .. .o e 14,180 11.158
De empresas fuera de) Grupo . . . . - e e e e e e e e e e e e e s 129 945
Ingresos de otros valores negociables y créditos del active inmovilizado 833 942
De empresas ASociadas . . . . . . . . aw s o s e e s e e 833 942
Otros intereses e ingresos asimilados . . . . . . . . . .« - 0 oo 610 1.947
De empresas del Grupo . . . . . . . . . . . .o s s e s 10 14
De empresas Asociadas . . . . . . . . . ... e e e e e e 1 77
OLTOS TNLEPESES . . . . .« « o o e e e e e e e e 599 589
Beneficios inversiones financieras . . . . . . . - - ... 0 1.267
Diferencias positivas de cambio (Nota Y I 752 320
GASTOS FINANCIEROS
Gastos financieros y gastos asimilades . . . . . . . . . . . . o .o 32.703 35.7719
Por deudas con empresas del Grupo . . . . . . . . . . ..o s e - 4.007 2.901
Por deudas con empresas Asociadas . . . . . . . . . . - e e e s e e s 0 122
Por deudas con terceros y gastos asimilados . . . . . . . . . . . - - 28.696 32.756
Diferencias negativas de cambio (Nota 5-p) . - - . . . . - . . .. . 6.116 3.848
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATINDS . . . . . . . . . . . o o o o e o (8.475) {13.116)
Beneficio de las actividades ordinarias . . . . . . . . . . . - - oo 174.054 151.246
INGRESOS EXTRAORDINARIOS {Nota 18)
Beneficios en enajenacion del inmovilizade . . . . . . - . . - - o -+ - 585 322
Beneficios por cperaciones con acciones propias . . . . . . . .. - 77 0
Subvenciones de capital transferidas al resultadoe del ejercicio 1.968 396
Ingresos extraordinarios . . . - . . . . . . e e e n e e 3.835 23
Ingresos y beneficios de otros ejercicios . . . . . . . . . . .o e s 810 1.771
GASTOS EXTRADRDINARIOS (Mota 18)
Variacién de provisiones de ipmovilizado financiere . . . . . . . . - 1.248 1.312
Pérdidas procedentes del inmovilizado . . . . . . . . . .o .0 1.271 763
Gastos extraordinarios . . . . . . . . . . e o e e o e e e e e 18.294 1.9086
Gastos y pérdidas de otros ejercicies . . . . . . . . ..o e s o 277 582
RESULTADOS EXTMD[NARIOS NEGATIVOS . . . . . . e s o {13.175) {2.051)
Beneficios antes de impuestos . . . . . . . . .- - c o et 160.879 149.195
Impuesto sobre sociedades . . . . . . . .o o o i 47.663 44 463
RESULTADO DEL EJERCICIO, BEWEFICIO . . . . . . . . . . . . - . . . .« - 113.216 104 .732
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ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Empresa Nacional de Electricidad, S.A. se constituyd el 18 de noviembre
de 1944 y tiene su domicilio social en Madrid, calle Principe de Vergara
nimero 187. Su actividad principal es la produccion, transporte,
distribucién y suministro de energia eléctrica, asi como 1a exploracion,
investigacion y explotacidn de toda clase de recursos energéticos

primarios.
BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales se presentan, bdsicamente, de acuerdo con lo
establecido en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas
y en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1643/1990, de 20 de diciembre, y normativa especifica aplicable al
Sector Eléctrico, de forma que muestran la imagen fiel del patrimo-
nio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad
y se han elaborado a partir de Tos registros de contabilidad al 31
de diciembre de 1995 y 1994 de Empresa Nacional de Electricidad,
S.A. (ENDESA).

Las Cuentas Anuales del ejercicio 1995 han sido formuladas por el
Consejo de Administracidén, y se someterin a la aprobacién de la
Junta General de Accionistas, estimando que se aprobaran sin
modificaciones. Las Cuentas Anuales del ejercicio 1994 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 24 de
mayo de 1995.

b) Comparacion de la informacion

La informacion de ambos ejercicios se presenta utilizando los mismos
principios contables, criterios y normas de valoracion.
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REGULACION SECTORIAL

La regulacién del Sector Eléctrico se caracteriza por estar formada por
un amplio conjunto de normas. No obstante, los aspectos mds importantes
que configuran la retribucién del Sector Eléctrico estdn contenidos en
las normas que forman el denominado Marco Legal Estable. Esta normativa
se desarroll6é a partir del Real Decreto 1538/1987, que establecié un
sistema para la determinacién de la tarifa eléctrica con vigencia a
partir del 1 de enero de 1988. En el ejercicio 1993 el Ministerio de
Industria y Energia, mediante las Ordenes Ministeriales de 3 y 17 de
diciembre, introdujo diversas modificaciones en la normativa que
desarrolla el Real Decreto antes citado.

Con el sistema establecido, la tarifa eléctrica, como retribucién global
y conjunta del Sistema Eléctrico Nacional, se determina para cada
ejercicio como relacién entre el ingreso previsto y la prevision de
demanda de energia eléctrica determinada por el Ministerio de Industria
y Energia. E1 ingreso previsto es jgual al coste total previsto del
servicio, el cual esti formado por la adicién de diferentes costes
estindares fijos y variables. Tanto el ingreso previsto como la
prevision de demanda son susceptibles de correccion al final de cada
ejercicio por desviaciones producidas en determinadas variables Yy
parametros utilizados para calcular dichos costes.

La aplicacién de la tarifa asi obtenida es la misma para todas las
empresas integrantes del Sistema Eléctrico Nacional, pero el coste
estandar del servicio no es el mismo en cada empresa debido, fundamen-
talmente, a sus diferentes estructuras de produccion, distribucién y
mercado. E1 sistema tarifario estabiece un mecanismo de compensaciones
entre subsistemas eléctricos para redistribuir los ingresos que reciben
Jas empresas en funcién de los costes estandares que cada una de ellas
tenga acreditados.
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Entre los diferentes costes estandares que conforman el coste total del
servicio destaca por su especial regulacion e jncidencia contable el
derivado de 1a inversién realizada en instalaciones complejas especiali-
zadas. A efectos tarifarios, cada instalacién tiene asignado un valor, -
también estandar, sobre el que se calcula el componente de la tarifa
destinado a cubrir la amortizacion y el coste financiero de la inversidn
realizada. Este componente es una anualidad formada por una amortizacion
y una retribucion al tipo de interés real, basadas ambas en valores
estindares netos actualizadoes. Estas anualidades no son coincidentes en
cada ejercicio, aunque si en el periodo de vida util de cada instala-
cién, con las que han de registrar Jas sociedades en su contabilidad,
formadas por una amortizacién basada en el método lineal y los gastos
financieros que realmente se devengan. La Orden del Ministerio de
Relaciones con las Cortes y de la Secretaria del Gobierno de 30 de
diciembre de 1987 regula la periodificacién de 1a diferencia entre ambas
anualidades.

Por 1a Orden de 3 de diciembre de 1993 del Ministerio de Industria y
Energia se establecen modificaciones en las Ordenes de desarrollo del
Real Decreto 1538/1987, de 11 de diciembre, con los objetivos fundamen-
tales de homogeneizar la retribucién de Yos activos de generaciodn;
explicitar los criterios para el calculo de determinados parametros, en
concreto la incidencia de 1a evolucidn de los tipas de cambio en la tasa
retributiva; y profundizar en 1la transparencia de la retribucion
otorgada a las diferentes actividades.

Con fecha 31 de diciembre de 1994 se publicé Ja Ley 40/1994, de 30 de
diciembre, de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional que entrd en
vigor 2 los veinte dias de su publicacién. Esta ley ha pretendido
superar la situacion anterior, caracterizada por la existencia de una
regulacién prolija y no siempre sistematizada, por lo que regula de
manera completa el suministro de energia en su doble vertiente de bien
y servicio. E1 objetivo fundamental de 1a Ley es garantizar la seguridad
del suministro eléctrico, al menor coste posibie y con una calidad
adecuada, bajo los principios basicos de regulacién que han ido determi-
nando la normativa eléctrica: obligacidn de suministro, planificacidn
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conjunta de las necesidades de capacidad a largo plazo, tarifa unica
y explotacion unificada. Para alcanzar este objetivo, Ja Ley intro-
duce elementos de concurrencia y competitividad. En la delimitacion de
las actividades que forman parte del negocio eléctrico la Ley introduce
un mayor grado de transparencia y permite regular de manera distinta a
aquellas que constituyen un monopolio natural y a Jas que puedan
ejercitarse en condiciones competitivas, asi como establecer 1la
remuneracion mas adecuada a cada una de ellas. Para el desarrolio de
estos principios bédsicos la Ley dispone, entre otros, los siguientes
aspectos:

- E] Sistema Eléctrico Nacional comprende dos modelos diferentes,
sistema integrado y sistema independiente. Las actividades desarro-
1ladas en el sistema integrado se remuneran con cargo a las tarifas
satisfechas por los usuaries, fijadas por el Gobierno y dnicas en
todo el territorio nacional. Estas actividades conservan 1la
calificacién de servicio publico, servicio que puede ser prestado
por los particulares en régimen de libre iniciativa, en un marco
reglamentario que salvaguarde los intereses generales.

- Se crea la Comisién del Sistema Eléctrico Nacional como ente
regulador con objeto de velar por 1a objetividad y transparencia del
- Sistema.

- Con objeto de mantener la diversificacién de las fuentes de energia
y conseguir la adecuada distribucién de los costes derivados de esta
diversificacion, se establece la integracion de toda la energia
producida nor el sistema integrado en un conjunto uinico, que
constituye una categoria especifica con un valor econémico diferen-
ciado. La liquidacién de la energia adquirida de este conjunto para
su distribucién, y la facturacidn que corresponde a cada sujeto
econdmico, se efectuard de forma tal que las liquidaciones en favor
de los productores se traten nitidamente a partir de los costes
reconocidos, con objeto de superar asi el procedimiento de compensa-
ciones.
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Se configura un sistema independiente definido por la libertad de
instalacién y operacidn econdémica, en el que la energia producida
se somete a transacciones en las condiciones pactadas entre las
partes, por lo que junto al suministro de energia como servicio
piblico se prevé una prestacién alternativa en régimen mds libera-
1ijzado, aunque el sistema integrado garantiza el suministro a los
usuarios del sistema independiente, que requerird autorizacion
administrativa y se condiciona al principio de no afectacién
negativa al sistema integrado.

La Ley busca la especializacién de los negocios y de las funciones
que integran el suministro de energia eléctrica, separando incluso
societariamente algunas actividades, con objeto de conseguir una
mayor transparencia. Asi la lLey establece un plazo de seis meses
para proceder a segregar juridicamente las actividades que, en su
caso, las Compafiias que formen parte del sistema integrado desarro-
11en en otros sectores econdmicos, en el sistema independiente, en
el régimen especial de produccién y en el exterior. La Ley establece
que las sociedades mercantiles que desarrollen actividades compren-
didas en el sistema integrado no podrin simulténeamente desarrollar
actividades de generacién y distribucién, aunque permite que
actividades en principio incompatibles puedan ser desarrolladas por

- sociedades que formen parte de un grupo, estableciendo en su

Disposicién Transitoria Tercera que la separacidn societaria de las
actividades de generacidn y distribucion sera de aplicacién cuando
el Gobierno lo disponga, que deberd ser antes del 31 de diciembre
del aiio 2000. A este respecto, la Comisidn del Sistema Eléctrico
Nacional emitirad antes del 31 de diciembre de 1998 un informe sobre
los efectos de dicha separacidn.

Se mantienen los principios generales de regulacién de la explota-
cién unificada del Sistema Eléctrico Nacional establecidos en 1a Ley
49/1984, incorporindolos a su texto.
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- La produccion de energia eléctrica se somete al régimen de autoriza-

cién administrativa que se podra otorgar por procedimiento de libre

concurrencia.

- La actividad de transporte se realizara mediante autorizacién

administrativa.

- las actividades de distribucién de energia eléctrica quedan
sometidas a una ordenacién unificada con objeto de garantizar unas
condiciones comunes en todo el territorio. La Ley establece que el
suministro de energia deberd ser realizado con las caracteristicas
de calidad y continuidad que reglamentariamente se determinen para
el territorio nacional, teniendo en cuenta la diferenciacidén por
dreas.

Entre las disposiciones adicionales destaca por su importancia la
octava, que declara la paralizacion definitiva de los proyectos de
construccidn de las centrales nucleares de Lemdniz, Valdecaballeros y
unidad II de Trillo, cuyos titulares percibirdan una compensacion
mediante la afectacién de un porcentaje de las tarifas que cada afio
apruebe el Gobierno. Mediante 1la Orden de 28 de julio de 1995 del
Ministerio de Industria y Energia y el Real Decreto 2202/1995, de 28 de
diciembre, del Ministerio de 1a Presidencia se han establecido determi-
nadas normas en desarrolle de la disposicion adicional octava antes
citada.

Con excepcion de la Orden y el Real Decreto indicados en el parrafo
inmediato anterior, a la fecha actual estéan pendientes de dictarse por
parte del Gobierno las disposiciones necesarias para el desarrollo y
ejecucion de los distintos aspectos contemplados en 1a Ley, no estimando
los Administradores de ENDESA que como consecuencia del desarrollo de
dichas disposiciones se vayan a producir variaciones significativas en
Yos préximos ejercicios en relacion con la actividad de 1a Sociedad.
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4_- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacidn de resultados del ejercicio 1995, formulada

por el Consejo de Administracion de la Sociedad es la siguiente:

Bases de reparto Millones de Pesetas
Pérdidas y ganancias (Beneficio) 113.216
Total . . . . . . 113.216

Distribucién Millones de Pesetas
A Dividendo . . . . . . - . . - | 48.321
A Reserva Voluntaria . . . . . 64.895
Total . . . . .. | 113.216

£1 Consejo de Administracion de ENDESA ha aprobade con fecha 14 de
diciembre de 1995, un dividendo a cuenta del ejercicio 1995 de 21.840

millones de pesetas.

De acuerdo con lo requerido por el articulo 216 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Anénimas, el estado contable pone de manifiesto la
existencia de liguidez suficiente para la distribucién del dividendo a

cuenta.



——-— oo

——

e B G Gk G

Estado Contable de Liquidez (periodo 1 de noviembre de 1995 al 31 de
octubre de 1996)

Nillones de Pesetas

Disponible inicial al 31 de octubre de 1995:
Caja y BaNGOS . - - < o -« e s ososom s om e m s s 43
Créditos disponibles . . . . . . .. . o . e e 118.427
Aumentos de Tesorerfa:
Por operaciones corrientes . . . . . . o . . - - os et 471.962
Por operaciones financieras . . . . . . . . . - .ot 44 .119
Disminuciones de Tesoreria:
Por operaciones corrientes . . . . . . ... e e e 403,581
Por operaciones finamcieras . . . . . . . . . . .- e st 89.028
Disponible final al 31 de ectubre de 1896 . . . . . . . - e e e e 141.942
Propuesta de dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 1995 21.840

El anilisis del referido estado muestra la posibilidad de atender el pago
del referido dividendo a cuenta del ejercicio 1995.

5.- NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la
elaboracién de sus Cuentas Anuales para los ejercicios de 1995 y 1994,
de acuerdo con las estabiecidas por el Plan General de Contabilidad, han

sido las siguientes:
a) Inmovilizado inmaterial

Los gastos de Investigacion y Desarrollo se consideran gastos del
ejercicio, ‘activdndose en el inmovilizado inmaterial los importes
correspondientes a los proyectos que tengan motivos fundados de
éxito y rentabilidad, a través de la cuenta de "Trabajos realizados
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por la empresa para su inmovilizado”. E1 importe activado durante
1995 y 1994 ascendié a 1.144 y 902 millones de pesetas, respectiva-
mente. Estos proyectos se amortizan en un plazo miximo de cinco afios
desde su finalizacidn.

Las concesiones administrativas de las centrales de produccion hi-
droeléctrica, de acuerdo con la Ley 29/1985 de 2 de agosto, Ley de
Aguas, se hallan sujetas al régimen de concesién administrativa
temporal. De acuerdo con los términos de las concesiones, a la
finalizacion de los plazos establecidos (1as mis importantes expiran
entre los afos 2034 y 2065) las instalaciones revertirdn a l1a pro-
piedad del Estado en condiciones de buen uso.

Por otra parte, las minas se hallan sujetas al régimen de concesion
administrativa por periodos minimos de 30 aios, prorrogables de
acuerdo con los requisitos establecides por la legisiacidn vigente.

La Direccién de la Sociedad considera que no es necesario dotar un
fondo de reversidn, por cuanto los programas de mantenimiento de las
instalaciones y los planes de restauracién de terrenos aseguran un
estado permanente de buen uso y entrega.

Las aplicaciones informiticas se registran a precio de adquisicidn
y se amortizan en un plazo maximo de cinco afhos.

Inmovilizado material

E1 inmovilizado material incorporado con anterioridad a 1983, se
halla valorado a precio de adquisicién regularizado y actualizado
al amparo de diversas disposiciones legales (véase Nota 11). EIl
inmovilizado material en explotacién incorporado en ejercicios
posteriores y las inmovilizaciones en curso, sé hallan valorados a
su precio de adquisicidn.
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E1 precio de coste anteriormente indicado, en proyectos cuyo periodo
de ejecucién supera un ejercicio econémico, incluye en su caso,
Gnicamente durante el periodo de construccién, los siguientes
conceptos:

1. Los gastos financieros relativos a la financiacién externa.
El procedimiento utilizado por la Sociedad para determinar el
importe de gastos financieros susceptible de activacion,
consiste en la asignacidn de gastos financieros al inmovilizado
en curso en funcién de su proporcién respecto de las masas
patrimoniales totales. De acuerdo con este procedimiento, el
importe de gastos financieros activados durante 1995 y 1994
ascendi6 a 984 y 729 millones de pesetas, respectivamente, y se
encuentran incluidos en el apartado de "Trabajos realizados por
la empresa para el inmovilizado" de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias adjuntas.

2. Un porcentaje de Tlos gastos incurridos por departamentos
directamente relacionados con las inmovilizaciones en cursc y
en otras inversiones en infraestructuras e instalaciones. El
importe activado durante 1995 ascendié a 1.522 millones de
pesetas, y en 1994 a 1.331 millones de pesetas, y figuran
clasificados en el apartado "Trabajos realizados por la empresa
para el inmovilizado" de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
adjuntas.

Las obras en curso se traspasan al inmovilizado material en
explotacién una vez finalizado el periodo de prueba, a partir de
cuyo momento comienza su amortizacién. £n el caso del combustible
nuclear, el traspaso se realiza cuando el combustible disponible
para su utilizacién se introduce en el reactor.

Las sustituciones o renovaciones de elementos se contabilizan como
mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados. Por el contrario,
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los gastos peridédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion,
asi como el coste originado en la construccion de taludes en
explotaciones mineras a cielo abierto, se cargan a los resultados
del ejercicio en que se incurren.

Gastos derivados del desmantelamiento de centrales nucleares ¥y
tratamiento de los residuos radiactivos

Empresa Nacional de Residuos Radiactivos, S.A. (ENRESA), es una so-
ciedad Estatal que tiene asignada la responsabilidad del desmantela-
miento de las centrales nucleares, asi como del tratamiento ¥
acondicionamiento de los residuos radiactives. ENRESA se financia
mediante 1a aportacién de una cuota porcentual de los ingresos de
1a tarifa eléctrica. La formalizacién de 1la transferencia de la
responsabilidad del tratamiento y acondicionamiento de los residuos
nucleares, se recoge en el contrato firmado entre ambas partes de
fecha 30 de noviembre de 1989. La Sociedad estima que los costes que
se produzcan hasta dicha transferencia no seran significativos. En
consecuencia, las Cuentas Anuales de ENDESA no recogen provision
alguna por este concepto.

Agrupaciones de Interés Econdmico y Comunidades de Bienes

d-1 Agrupaciones de Interés Econdmico:
Estas participaciones financieras en las A.1.E. estdn recogidas
dentro del inmovilizado financiero. Los desembolsos pendientes
de estas participaciones se registran dentro de Acreedores a

largo plazo del Pasivo del Balance de Situacion.

Al 31 de diciembre de 1995, la Sociedad poseia las siguientes
participaciones:

72 por 100 en la Central Nuclear de Vandel1és II-A.I.E.
66,66 por 100 en 1a Central Térmica Litoral de Almeria-A.I.E.
40 por 100 en la Asociacidn Nuclear de Asco-A.1.E.

33,33 por 100 en la Central Térmica de Anilares-A.1.E.
33,33 por 100 en la Central Térmica de Los Barrios-A.l.E.
90 por 100 en el Parque Edlico A Capelada A.l.E.

+

1
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d-2 Agrupaciones Europeas de Interés Econdmico

- 33,33 por 100 en Planta Fotovoltaica Toledo P.V.

d-3 Agrupaciones de Interés Econémico sin capital

- 25 por 100 en Programa Espafiol de Pilas de Combustible A.I.E.
- 23,07 por 100 en Agrupacién Eléctrica para el Desarrollo
Tecnolégico Nuclear A.IL.E.

d-4 Comunidades de Bienes

Al 31 de diciembre de 1995 la Sociedad poseia las siguientes
participaciones:

- 72 por 100 en la Central Nuclear de Vandellds II

- 40 por 100 en la Central Nuclear de Ascé I

- 40 por 100 en 1a Central Nuclear de Ascé II

- 66,66 por 100 en 1a Central Térmica Litoral de Almeria
- 33,33 por 100 en la Central Térmica de Anllares

e) Amortizacidn del inmovilizado material en explotacién

ENDESA amortiza su inmovilizado material en explotacién siguiendo
el métoao lineal, sobre la base de la vida scondémica util de cada
elemento y considerando en algunos €asos, 1as previsiones de costes
a incurrir y la limitacién de vida que imponen aguellos otros a los
que estan directamente 1igados. De esta regla general se exceptuan
el combustible nuclear y determinados activos mineros.

A partir del 1 de enero de 1988, fecha de entrada en vigor del
actual sistema de determinacion de la tarifa eléctrica (véase Nota
3), ENDESA realiza las dotaciones anuales al fondo de amortizacion,
para las instalaciones en que es aplicable, sobre la base de los
periodos en que las mismas son retribuidas, segln el siguiente
detalle:
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Afios
Actividad eléctrica:
Centrales hidraulicas . . . . . « - « « . - 35 - 65
Centrales térmicas convencionales . . . . . 25
Centrales térmicas nucleares . . . . . . . 25
Lineas de transporte . . . . . . . . . . . 25
Subestaciones de transformacién . . . . . . 20
Construcciones . . . . . . . C e e e e e 33 - 50
Maguinaria, instalaciones, utillaje, y otros 7-10
Actividad minera:
Terrenos (sometidos a envilecimiento) . . . 25
Obras de infraestructura . . . . . . . . . 14
Construcciones . . . . . . . e e e e e 33
Maquinaria e instalaciones . . . . . . . . 8

La Sociedad comienza a amortizar el combustible nuciear desde el
momento en que introducido en el reactor, se inicia la explotacién.
E1 importe a amortizar en cada ejercicio se calcula en funcion de
la capacidad energética consumida.

Para los activos mineros se han aplicado amortizaciones aceleradas,
tomando en consideracion los rendimientos decrecientes de 1las
explotaciones a lo largo del tiempo, ¥ al amparo de la Ley 6/1977,
de 4 de enero, de Fomento de 1a Mineria.

E1 cargo a las Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios
1995 y 1994, por el concepto de amortizacién del inmovilizado
material, ascendié a 69.505 y 71.450 millones de pesetas, respecti-
vamente {véase Nota 7}.
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valores mobiliarios y otras inversiones financieras

Las inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores
de renta fija como variable y si son a corto 0 a largo plazo, se
reflejan en las Cuentas Anuales de ENDESA a su coste de adquisicion,
reguiarizado y actualizado de acuerdo con 10 establecido en la Ley
9/1983, o a su valor de mercado si fuese inferior. Este ultimo se
determina, para valores con cotizacién oficial que no sean empresas
del Grupo ni Asociadas, por el menor de 1os valores entre el de co-
tizacion media del dltimo trimestre y el de cierre del ejercicio,
y para el resto de los valores, se determina por el valor tedrico-
contable, ajustado por el importe de las plusvalias tacitas existen-
tes en el momento de la adquisicidén y que subsistan en el de la
valoracién posterior, (véase Nota 8).

Las minusvalias entre el precio de adquisicion y el valor de mercado
definido anteriormente, se registran en la cuenta *Provisiones”
dentro del epigrafe de "Inmovilizaciones financieras"”.

Las Cuentas Anuales no reflejan los efectos que resultarian de
aplicar en su totalidad criterios de consolidacién (véase Nota 8).

Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales a largo plazo se registran por el
importe entregado. Los ingresos por intereses se computan en el
ejercicio en gue se devengan.

Acciones propias

Las acciones propias estdn valoradas a su precio de adquisicion,
constituido por el importe total satisfecho mas Jos gastos inheren-
tes a las operaciones, constituyéndose la correspondiente reserva
indisponible por dicho importe.
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Existencias

La Sociedad valora sus existencias de materias energéticas, en su
gran mayoria carbdén, y los materiales para consumo y reposicidn, al
coste medio ponderado o al valor de mercado, si éste fuese menor
(véase Nota 10).

Desviaciones en tarifas

La Sociedad sigue el criterio del devengo para el registro de las
desviaciones en tarifas que surgen de la aplicacién del Marco Legal
Estable, de forma que contabiliza como gasto o ingreso del ejercicio
los importes correspondientes a las regularizaciones que, por este
concepto, se deriven del expediente de tarifas del ejercicio
siguiente.

Subvenciones de capital

Las subvenciones recibidas se registran en 1a cuenta "Subvenciones
de capital” dentro del epigrafe de "Ingresos a distribuir en varios
ejercicios" del Pasivo del Balance, como un ingreso diferido que
se reconoce anualmente de forma lineal en funcién de la vida dtil
de las instalaciones subvencionadas desde el inicio de su explota-
cién (véase Nota 12).

Provisiones para pensiones y obligaciones similares
PRESTACIONES DIRECTAS:

El personal de la Ordenanza Eléctrica de ENDESA jubilado con
anterioridad al 31 de diciembre de 1978 y demds personal asimila-
ble, asi como los empleados de la actividad minera de ENDESA,
tienen derecho a percibir prestaciones complementarias de las del
sistema de la Seguridad Social.
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Las dotaciones y el componente financiero correspondiente a los
ejercicios 1995 y 1994, por actualizacién dé las obligaciones, se
han contabilizado con cargo a Gastos de personal y a Gastos
financieros de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas {véase
Nota 13).

La Ley 30/1995 de 8 de noviembre de Ordenacién y Supervisién de los
Seguros Privados, en su disposicidn transitoria decimocuarta,
establece un plazo no superior a tres afos desde su entrada en
vigor para la externalizacion de los compromisos de pensiones.

Al 31 de diciembre de 1995 la Sociedad tiene registrada la totali-
dad de las obligaciones contraidas con este personal.

PRESTACIONES INDIRECTAS:

Los empleados de la Ordenanza Eléctrica de ENDESA estén acogidos al
sistema de prestaciones de la "Mutualidad de Prevision Social de
los Trabajadores de ENDESA", que es una entidad juridica con perso-
nalidad propia. Esta Mutualidad otorga prestaciones independientes
de las del sistema de Seguridad Social y se nutre de aportaciones
anuales suficientes para la cobertura financiero-actuarial de las
prestaciones.

En el mes de octubre de 1994, atendiendo las indicaciones de la
Direccién General de Seguros, se nombré, con 1a conformidad de
todas las partes, un Administrador General que se ha hecho cargo ¥
puesto al dia la gestion de la Mutualidad de Previsién Social de
Jos Trabajadores de ENDESA.

E1 25 de noviembre de 1994 se suscribieron unos acuerdos entre los
representantes de la empresa y los trabajadores, conteniendo un
paquete de medidas que contribuirdn a 1a mejora del actual sistema
de Previsién Social de los Trabajadores de ENDESA, el cual fue
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ratificado por la Asamblea General de la Mutualidad de Previsién
Social el 29 de noviembre de 1994, lo que ha permitido proseguir
con los trabajos y estudios tendentes a su desarrollo.

Al 31 de diciembre de 1995 se siguen manteniendo las negociaciones
para la implantacién del nuevo sistema de pensiones de los trabaja-
dores de ENDESA, en desarrollo de los acuerdos alcanzados el 25 de
noviembre de 1994, mencionados en el parrafo anterior. Estas
actuaciones se enmarcan dentro de las posibilidades que ofrece ia
Ley de Ordenacién y Supervisién de los Seguros Privados de 8 de
noviembre de 1995,

A la fecha de cierre 1a Direccidén de la Sociedad estima que no se
producirdn obligaciones patrimoniales significativas para ENDESA
por encima de las ya registradas.

Otras provisiones

La provision para responsabilidades corresponde al importe estimado
para hacer frente a las mismas, probables o ciertas, por obligacio-
nes pendientes de cuantia indeterminada. Su dotacion se efectida al
nacimiento de la responsabilidad o de la obligacidn que determina
la indemnizacidn o pago.

En este epigrafe se incluye una provisién para los costes derivados
de la reestructuracién de la mineria, calculada a partir de los
costes totales a incurrir periodificados de acuerdo con la vida
itil de cada instalacién (véase Nota 14).

Deudas

En los Balances de Situacién adjuntos, las deudas se clasifican en
funcién de sus vencimientos, es decir, como deudas a corto plazo,
aquellas con vencimiento igual o inferior a doce meses y como
deudas a largo plazo, las de vencimiento superior a dicho periodo.
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Impuesto sobre sociedades

El gasto por Impuesto sobre sociedades se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido,
segun corresponda, por las diferencias permanentes. Las diferencias
temporales no afectan al impuesto como gasto a efectos de este
cilculo. Las bonificaciones y deducciones se consideran como una
minoracién en la cuota del impuesto en el ejercicio en que son
aplicadas.

Transacciones en moneda extranjera

Los saldos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en
vigor a la fecha de transaccién. Al 31 de diciembre de cada afo,
los saldos pendientes de estas transacciones se reflejan en el
Balance de Situacion al tipo de cambio vigente en esa fecha.

Las diferencias de cambio se han registrado segin el siguiente
criterio:

Segin lo dispuesto en la Orden del Ministerio de Economia Yy
Hacienda de 12 de marzo de 1993, que adapta el criterio del Plan
General de Contabilidad a las empresas reguladas, las diferencias
de cambio de cada operacién producidas en el ejercicio deben
imputarse mediante un criterio financiero a 1o largo de la opera-
ciédn.

tas diferencias de cambio negativas, que segin el cdlcule finan-
ciero corresponda imputar a ejercicios futuros, se recogen dentro
del epigrafe "Gastos a distribuir en varios ejercicios" en el
Activo del Balance y serdn imputadas a Pérdidas y Ganancias en afios
futuros de acuerdo con el criterio financiero empleado. Las
diferencias negativas de cambio, que corresponda imputar al
ejercicio o ejercicios anteriores, se registran como gasto
financiero en el mismo ejercicio en que se producen.
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Segin la citada Orden, el reconocimiento del ingreso derivado de
Jas diferencias positivas de cambio de cada operacién se difiere,
con caracter general, hasta el vencimiento de las mismas. No
obstante, las diferencias positivas producidas en el ejercicio que
segin el cilculo financiero corresponda imputar a ejercicios ante-
riores, se reconocen como ingreso hasta el limite de las diferen-
cias negativas de cambio derivadas de la misma operacién que se
hayan imputado a resultados en ejercicios anteriores, pasando el
exceso, en su caso, a figurar en el Pasivo del Balance como
"Ingresos a distribuir en varios ejercicios”.

Igualmente, las diferencias positivas que corresponda imputar al
ejercicio o ejercicios futuros compensardn las diferencias
negativas producidas, en su caso, en ejercicios anteriores que
estén reconocidas en el Activo del Balance y el exceso, si lo
hubiere, figurara en el Pasivo del Balance como "Ingresos a distri-
buir en varios ejercicios”.

Como consecuencia de los criterios indicados anteriormente, las
diferencias de cambio contabilizadas durante los ejercicios 1995 y
1994, han sido las siguientes:

Nillones de Pesetas

1995 1994
Registradas en la cuenta “Diferencias de cambio™:
Como gasto del ejercicio . . . . . . . . . . .- 6.116 3.848
Como ingreso del ejercicio . . . . . . . . ..o 752 320
Las negativas pendientes de vencimiento registradas en la
cuenta "Diferencias negativas de cambio” dentro de Gastos a
distribuir en varios ejercicios en el Activo del Balance . 3.607 9,087
Las positivas pendientes de vencimiento, sen registradas
formando parte de la cuenta "Diferencias positivas de cam-
bie™ dentro de Ingresos a distribuir en varios ejercicios
del Pasivo del Balance . . . . . . . - e a e e 589 19
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La reduccién de las diferencias negativas de cambio periodificadas
y el aumento del gasto en el ejercicio 1995 obedece fundamentalmen-
te a la cancelacién anticipada en dicho ejercicio de préstamos en
moneda extranjera.

Si los tipos de cambio en vigor al 31 de diciembre de 1995 se
mantuvieran hasta la cancelacién de los correspondientes préstamos,
el importe neto de 3.018 millones de pesetas, correspondiente a las
diferencias de valoracién negativas y positivas activadas a esa fe-
cha, representaria un gasto diferido que seria imputado a resulta-
dos en los prdoximos afos.

En 1a Orden del Ministerio de Industria y Energia de 15 de diciem-
bre de 1995, desarrollada por Resolucidén posterior, se especifica
el procedimiento de recuperacién de las diferencias de cambio
generadas a partir del ejercicio 1993, a través de la tarifa
eléctrica.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio del
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y
servicios que los mismos representan, con independencia del momento
en que se produzca la corriente monetaria derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad
dnicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha del
cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles
y las pérdidas, aln las eventuales, se contabilizan tan pronto son
conocidos.

Compensaciones

La Sociedad recibe compensaciones de la Oficina de Compensaciones
de la Energia Eléctrica (OFICO) que corresponden a almacenamiento
de carbén, al sobrecoste de produccién eléctrica en las centrales
extrapeninsulares y al transporte de carbén.



Tormgt ——

- Ry

21.

Hasta el 31 de diciembre de 1994 la Sociedad pagaba a OFICC una
compensacién por la adquisicicén de carbén de importacién, concepto
gue ha desaparecido en 1995.

OFICO estima estas compensaciones con caracter provisional y las
}iquida periédicamente. La Sociedad no espera que existan varia-
ciones importantes entre Tlos importes de las liquidaciones
provisionales registrados y los correspondientes a las definitivas.

E1 detalle de los importes contabilizados al 31 de diciembre de
1995 y 1994 es el siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Compensaciones OFICO:
Importe Neto cifra negocios:
Extrapeninsulares . . . . . 2.203 2.051
Stock carbén . . . . . . . . 2.265 2.239
Transporte carbon . . . . . 158 129
Aprovisionamientos:
Carbén importade . . . . . .- {(7) (1.688)
Total . . .. .. 4.619 2.731

Derivados financieros y Operaciones de cobertura

Jodos los derivades financieros mantenidos por ENDESA corresponden
a operaciones de cobertura tanto de tipo de interés como de tipo de
cambio, estando referenciades en todos 1os casos a operaciones
subyacentes. Las primas pagadas por estos derivados se periodifican
siguiendo un criterio financiero (véase Nota 15).

Las diferencias entre los tipos de cambio a plazo y los tipos de
cambio al contado se amortizan con cargo o abono a la cuenta de
resultados a lo largo de la vida de los contratos. Al cierre de
cada periodo los contratos se valoran al tipo de cambio de cierre,
registriandose las diferencias que se producen de acuerdo con 1o
indicado en el apartado p) de esta Nota.
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6.- INMOVILIZACIONES INMATERIALES
Los movimientos durante 1995 y 1994 en las diferentes partidas de
"Inmovilizaciones inmateriales" y sus correspondientes amortizaciones

acumuladas, son los siguientes:

Millones de Pesetas

Aumentos ©
disminuciones
por
Saldo Inversién transferencias Saldo
AND 1995 inicial y dotacion o traspasos final
INMOVILIZADO INMATERIAL
Gastos de investigacion y desa-
rrello . . ... L. . 2.457 1.144 {14) 3.587
Concesiones, patentes, licencias,
marcas y similares . . . . . . . 504 12 - 516
Aplicaciones informiticas . . . . 3.569 398 (73) 3.894
Total . . ... . 6.530 1.554 {87) 7.997
FONDD OE AMORTIZACION
Gastos de investigacién y desa-
rrollo . . . . L oo 1.177 715 {3} 1.889
Concesiones, patentes, licencias,
marcas y similares . . . . . . . 415 83 - 498
Aplicaciones informéticas . . . . 2.492 796 (65) 3.223
Total . .. ... 4.084 1.594 {68) 5.610
Nillones de Pesetas
Aumentos o
disminuciones
por
. Saldo Inversion transferencias Saido
ARD 1994 inicial y dotacién o traspasos final
INMOVILIZADO INMATERIAL
Gastos de investigacidn y desa-
rrello . . - . . .. oL 1.513 a02 42 2.457
Concesiones, patentes, licencias, ‘
marcas y similares . . . . . . . 504 - - 504
Aplicaciones informiticas . . . . 2.968 565 a5 3.569
Total . . . . . . 4.988 1.467 77 6.530
FONDO DE AMORTIZACION
Gastos de investigacion y desa-
rrollo . . . . . . . . . . . .. 683 494 - 1.177
Concesiones, patentes, licencias,
marcas y similares . . . . . . . 324 81 - 415
Aplicaciones informaticas . . . . 1.544 983 {35) 2.492
Total . . .. .. 2.551 1.568 (35) 4.084
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Los movimientos durante 1995 y 1994 en el epigrafe "Inmovilizaciones
materiales" y sus amortizaciones acumuladas son los siguientes:

Millones de Pesetas

G B G R e

Aumentos o
disminuciones Salidas
Saldo Entradas o por transferen- bajas o Saldo
ARO 1995 inicial dotaciones cias o traspasos reducc iones final
INMOVILIZADO MATERIAL
Terrenos y construcciones . . . . . 47.734 339 495 (1.814) 46.754
_Instalacicnes técnicas y maquinaria 1.222.027 16.305 20.027 {25.921) 1.232.438
Centrales hidrédulicas . . . . . . 84.002 551 - (4) 84,549
Centrales térmicas convencionales 385.800 7.555 1,470 (1.962) 392.8863
Centrales térmicas nucleares 545.782 5.340 16.055 (21.983} 645.194
Subestaciones transformacidn 5.443 94 78 {591} 5.024
Lineas de transporte . . . . . . 3.743 36 - {9) 3.770
Otras instalaciones eléctricas 21.153 848 {153} (459) 21.389
Maquinaria . . . . . . . . . .. 76.104 1.881 2.577 (913) 79.649
Otras instalaciones, utillaje y mo-
biliario . . . . . . . . . . - .. 4.464 216 (24) (68) 4,588
Otro immovilizade . . . . . . . . . 6.291 292 {71) (378) 6.134
Inmovilizaciones materiales
en curse . . . . . . . 49,502 31.035 {20.451) (918) 59,168
Total . . . . . .. 1.330.018 48,187 (24) {29.099) 1.349.082
FONDO DE AMORTIZACION
Terrenos y construcciones . . . . . 38.795 941 - {1.800} 37.896
Instalaciones técnicas y maqui-
NATHA - . v v v v e e e e e 624 .658 67.328 61 {24.396) 667 .65}
Otras instalaciones, utillaje, mo-
biliario y otro inmovilizado 7.458 1.236 (63) (416) 8.216
Total . . . . . . . 670.872 69.505 {2) (26.612) 713.763
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Aumentos o
disminuc iones Salidas
Saldo Entradas o por transferen- bajas o Saldo
ARD 1994 Inicial dotaciones  cias o traspasos  reducciones final
INMOVILIZADO MATERIAL
Terrenos y construcciones . . . . . 46.337 995 435 (33) 47.734
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.152.560 68.040 15.545 (14.118) 1.222.027
Centrales hidraulicas . . . . . . 75.217 8.803 3 (21) 84.002
Centrales térmicas convencionales 334.218 49,940 4,805 {3.163) 385.800
Centrales térmicas nucleares 641.792 4,521 10.108 (10.638) 645.782
Subestaciones transformacidn 5.387 54 3 {n 5.443
Lineas de transporte . . . . . - 3.192 551 - - 3.743
Otras instalaciones eléctricas 17.469 3.180 534 (30) 21.153
Magquinaria . . . . . . . . . - . 75.285 991 92 {264) 76.104
Otras instalacicnes, utillaje y mo-
biljario . . . .« . . « o o - o .. 4,352 225 10 {123) 4_464
Otro inmovilizado . . . . . . . . . 6.200 402 {50) {261) 6.291
Irmovilizaciones materiales
N CUPSO  « « o o o o e e e e e 39.472 26.550 (16.058) {462} 49,502
Total . . .. . .. 1.248.921 96.212 (118) (14.997) 1.330.018
FONDO DE AMORTIZACION
Terrenos_y construcciones . . . . . 37.109 1.665 - {19} 38.755
Instalaciones técnicas y maqui-
NATIA . .+ & v o o e e e e e e e s 569.905 68.257 17 (13.521) 624,658
Otras instalaciones, utillaje. mo-
biliario y otro inmovilizade 6.325 1.528 (18) (376} 7.459
Total . . . . . . . 6131.339 71.450 {1) {13.918) 670.872

En los ejercicios 1995 y 1994, ENDESA ha dado de baja 29.099 y 14.997
millones de pesetas, respectivamente, correspondientes bdsicamente a los

elementos de combustible nuclear de las centrales nucleares de Asco I y
II y Vandellés I, que de acuerdo con criterios técnicos estan consumi-
dos, y otros elementos de instalaciones técnicas y maquinaria, retirados

en el aifio.
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La Sociedad tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los
posibles riesgos a que estin sujetos los diversos elementos de su
inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le
puedan presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas
p6lizas cubren de manera suficiente los riesgos a 1os que esta sometida.

En cumplimiento de Tlas disposiciones tegales en vigor en Espada Yy
ajusténdose a lo dispuesto por la Ley 40/1994 de Ordenacidén del Sistema
Eléctrico Nacional, la Sociedad tiene asegurados los riesgos a terceros
por accidente nuciear que puedan surgir en la explotacién de sus
centrales hasta 25.000 millones de pesetas. Por encima de dicho importe
se estaria a lo dispuesto en los Convenios internacionales firmados por
el Estado Espafiol. Ademds, las agrupaciones nucleares disponen de un
sequro de dafios para sus instalaciones y de un seguro de averia de
maquinaria, con unos limites mdximos de cobertura de 200.000 y de 12.500
millones de pesetas, respectivamente.

Las "Inmovilizaciones materiales en curso”, al 31 de diciembre de 1995
y 1994 eran las siguientes:

#Hillones de Pesetas

Compromisos

de compra

1995 1994 31.12.1995
Combustible Nuciear (recargas} de Vandellés 1! 4,698 4.289 15.979
Combustible Nuclear (recargas} de Asc6 1 . . . 561 1.366 9.381
Combustible Nuc jear (recargas) de Ascod I1 . . . 1.329 3.148 10.567
Central Nuclear Vandellés II . . . . . . . .. 532 133 1.490
Central Nuclear Asc6 I . . . . . . . . . . .. 517 4,526 479
Centra) Nuclear Ascd II . . . . . . . . . ... 5.460 3.887 5.473
Central Nuclear Trillo 11 . . . . . . . . . .. 3.024 2.83% -
Puerto Ferrel . . . . . . . . . . . . . . . - 1.945 -
Central Térmica de Puentes . . . . . . . . - . 1.718 2.115 3.661
Central Térmica de Compostilla . . . . ., . a08 183 3.028
Central Térmica Teruel . . . . . . . . . . . . 3.937 t.622 11.160
Central Térmicé Litoral Almeria grupo II . . . 30.848 17.082 15.189
Parque Hulla Puentes . . . . . . . . . . . .. 1.130 1.361 1.045
Otras inversiones . . . . . . . . . . . . . . - 4.506 5.006 430
Total . . . . . . . .o 59.168 49,502 77.942
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En relacion con algunas de las inmovilizaciones en Curso, deben resefarse
los siguientes aspectos:

Central Litoral de Almeria:

Durante 1995 ha continuado la construccién del segundo grupo de esta
central, cuya propiedad es de ENDESA en su totalidad. Este grupo tiene
prevista su puesta en marcha en el afo 1997.

Desul furacién de gases de la combustion en la Central Térmica Teruel:

Se ha iniciado el proyecto en 1995 previéndose 1a operacion comercial del
primer grupo desulfurado a mediados de 1998 y las dos restantes a finales
del mismo afio.

Transformacion de Puentes:

Siguiendo el plan de reconversién de los grupos de 1a C.T. Puentes,
motivado por la restriccion de la legislacién medioambiental, en 1995 se
transformé el primer grupo, tercero transformade de los cuatro que hay
instalados. Su puesta en operacidén a mediados del afio se realizé de forma
6ptima, manteniendo, desde entonces, unas buenas condiciones de
funcionamiento.

Central Nuclear de Trillo II:

La Ley 40/1994 de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional declara la
paralizacién definitiva de dicha central en la que ENDESA participa en
un 40 por 100, estableciendo un valor base de compensacién de 11.017
millones de pesetas para esta central, importe que seré recuperado en
base a la afectacién de un porcentaje de las tarifas, que serd como
miximo el 3,54 por 100. Adicionalmente el Real Decreto 2202/1995 de 28
de diciembre, que desarrolla la disposicién adicional octava de la citada
Ley, confirma el citado valor base y establece el sistema de recuperaciodn
del mismo, junto con los intereses reconocidos asociados a la compensa-
cién, en un plazo maximo de 25 afos.
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Durante 1995 y 1994 la Sociedad ha devengado un ingreso de 455 y 488
millones de pesetas respectivamente, provenientes del reparto del fondo
de moratoria nuclear, equivalente a los gastos financieros de esta
instalacién, que han sido registrados dentro de "Otros intereses”, de las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas.

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Los movimientos durante 1995 y 1994 en las cuentas de Inmovilizaciones

financieras, asi como en su cuenta de Provisiones, han sido los

siguientes:
Millones de Pesetas
Saldo Entradas Bajas o Traspasos y Saldo
ARD 1885 inicial dotac fones reducciones aplicaciones final
Participaciones en empresas del Grupo . . . 263.677 61.589 (16.010) (1.380) 307.896
Créditos a empresas del Grupo . . . . . . . 786 - {786) - o
Participaciones en empresas Asociadas . . . 207.281 61 (10.474) - 196.868
Créditos a empresas Asociadas . . . . . . 12.075 2.736 (5.954) - 8.857
Cartera de valores a largo plaze . . . . . 24.310 - (24.306) - 4
Administraciones pablicas . . . . . . . . . 7.728 3.193 (1.480) (32) 9,409
Otros . . . .« . . e e e e e e e 80 - (23) - 67
Provisiones . . . . . . . « . « « « « . . . {2.593) (1.248) 4 - (3.837}
Total . . . . . . . . - . . . .. 513,354 66.331 (59.029) {1.392) 519.264
Millones de Pesetas
Saldo Entradas Bajas o Traspasos y Saldo
ARD 1954 inicial dotaciones reducciones  aplicaciones final
Participaciones en empresas del Grupo . . . 169,845 87.683 (11) 6.150 263.677
Créditos a empresas del Grupo . . . . . . . - 786 - - 786
Participaciones en empresas Asociadas . . . 188.819 24.995 {383) (6.150) 207.281
Créditos a empresas Asociadas . . . . . . 6.713 5.366 (4} - 12.075
Cartera de valores a largo plazo . . . . . 30.387 - (6.077) - 24.310
Administraciones pablicas . . . . . . . . . 10.264 901 {3.437} - T.728
Otros . . . . . . . . . . ... 860 - (770} - 90
Provisiones . . . . . . . . . . . . . . .. (1.281) {1.420) - 108 (2.593)
Total . . . . . . . . . ... ... 405.607 118.321 {10.682) 108 513.354

En el ejercicio 1994 las principales inversiones, explicadas en las
Cuentas Anuales de dicho afc, incluyen las ampliaciones de capital en
ENHER, ERZ y ENDESAR por 53.899 millones de pesetas, asi como las
adquisiciones del 50 por 100 de ENECO y 50 por 100 de NUCLENOR por 13.223
y 17.600 millones de pesetas respectivamente. Adicionalmente se compré
el 5,99 por 100 de CIA. SEVILLANA por 15.749 millones de pesetas y otras
participaciones en empresas asociadas por 9.246 millones de pesetas.
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Durante el ejercicio 1995 ENDESA ha suscrito ampliaciones de capital ¥y
adquirido las siguientes participaciones en empresas del Grupo:

ENDESA DESARROLLO, S.A. (ENDESAR)

Amplia su capital con prima de emision siendo suscrito totalmente
por ENDESA con un coste de 60.000 millones de pesetas.

MADE ENERGIAS RENOVABLES, S.A.

Amplia su capital con prima de emisién siendo suscrito en su
totalidad por ENDESA con un coste de 1.500 millones de pesetas.

ENERGIAS RENOVABLES LEONESAS (ERLESA)

E1 29 de marzo se constituye esta sociedad en Madrid, participando
ENDESA en el 50 por 100 y siendo la inversién 10 millones de
pesetas.

ARBUJUELO, S.L.

E1 4 de julio ENDESA adquiere al Banco Central Hispano (BCH) el 50
por 100 de esta sociedad por un valor de 0,5 millones de pesetas
(véase Nota 21).

Durante el ejercicio 1995 han reducido capital las sigquientes empresas
del Grupo:

INTERNATIONAL ENDESA B.V.

Reduce sus fondos propios mediante la devolucién de parte de la
prima de emisi6n por 15.087 millones de pesetas. ENDESA mantiene su
porcentaje de participaciodn.
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CENTRAL NUCLEAR VANDELLOS II, A.I.E.

Reduce el capital social en 2.300 millones dé pesetas, manteniendo
ENDESA su participacién del 72 por 100.

SALTOS DEL NANSA

Reduce el capital social en un 50 por 100 reintegrando a ENDESA 565
millones de pesetas. Asimismo durante el aio se han producido
compras netas por valor de 50 millones de pesetas quedando el
porcentaje de participacion en el 38,36 por 100.

En la empresa Asociada YACYLEC, S.A. se ha modificado el porcentaje de
participacién del 25 por 100 al 22,22 por 100 debido al derecho que
otorgaron la sociedad y sus accionistas a la C.F.I. (Corporacion
Financiera Internacional) de convertir un préstamo subordinado en
acciones preferidas y representativas del 11,11 por 100 del capital.

La Comisién Ejecutiva de ENDESA del 1 de diciembre de 1994, aprobdé la
transmision a ENDESAR de las participaciones accionariales de las
sociedades ubicadas en el exterior y las de diversificacién, que de
acuerdo con la Ley de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional han de
desarrollarse por sociedades independientes.

Las transmisiones se han 1levado a cabo en 1995 y han sido las siguien-

tes:
- 1,53 por 100 de R.W.E. AG por 24.306 millones de pesetas.

- 25 por 100 de SOCIETE PROVENCALE DU LIT FLUIDISE (SOPROLIF) por
606 millones de pesetas.

- 14,70 por 100 de INVERSIONES DISTRILIMA S.A. por 3.374 millones
de pesetas.
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35 por 100 de TEJO ENERGIA PRODUGAO E DISTRIBUCAC DE ENERGIA
ELECTRICA, S.A. por 2.785 millones de pesetas.

45 por 100 de PEGOP-ENERGIA ELECTRICA, S.A. por 2 millones de
pesetas.

33,34 por 100 de CARBOPEGO-ABASTECIMENTO DE COMBUSTIVEIS, S.A.
por 1 millén de pesetas.

10 por 100 de INI MEDIOAMBIENTE, S.A. por 30 millones de
pesetas.

49 por 100 de CIA. PERUANA DE ELECTRICIDAD, S.A. por 2.812
millones de pesetas.

5,88 por 100 de ELECTRICIDAD DE ARGENTINA, S.A. (EASA) por 893
millones de pesetas.

Asimismo ha sido objeto de transmisién 1a deuda subordinada de
TEJO ENERGIA y SOPROLIF por importe de 5.954 millones de
pesetas.

Las empresas del Grupo y Asociadas y la informacién relacionada con las
mismas, al 31 de diciembre de 1995 y 1994, es la siguiente:
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X Participacion Resultados Cot izaciones
Ptas.
I Media Coste en
Soc iedad Ejercicio|Extraor-| Al G1timo libros |Dividendos
Domicilic—Actividad Directa |Indirecta| Capital |Reservas| 1895 |dinarios cierre|trimestre] M. Ptas. | recibidos
R
ICT(R ELECTRICO
PRESA NACIONAL ELECTRICA DE
RDOBA, S.A. (ENECD) - Cérdoba 99,99 0,01 9.000 5.1567 2.208 2 - - 16.222 945
lRHOELECTRICA DEL EBRO, S.A.
{LECBRD) - Zaragoza . . . . . . 99,90 0,10 525 (3) - - - - 358 -
II‘EEC%ECTEICAPDE CANQ!;]ES. S.A.
b -~ Las Palmas ran
narfa . . . . . . . . . 0 e - s 99,70 - 30.664 | 37.058 9.624 (2.418) - - 24.811 3.286
1 RIBABORZANA. S.A._(EWHER)
NH
¥rcelona ......... ) .. 91,37 - 62.524 |101.29% 8.00a | (1.260))2.595 2.491 82.072 4,755
A"-rque EOLICO A CAPELADA A.l.E. 90,00 10,00 875 - - 788 -
ECTRA DE VIESGO, S.A. (Viesgo
Iantander .......... g.)' 87,61 - 24.374 | 30.644 4,985 (119}] 2.450 2.412 43.399 1.572
1.E. VANDELLOS 11
reelona . . . . L . . . o . 72,00 - 1.200 - - 148 - - 864 -
J1.E. C.T.L. ALMERIA
AmeTia . . . . e e e e e e e s 66,66 13,15 99 - - (68) - - 66 -
ECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA
.A. [E.R.Z.) - Zaragoza 61,18 - 9.722 | 41.286 4.331 (151)] 2.740 2.640 13.763 852
1S Y ELECTRICIDAD, S.A. -
iESA) - Palma de Mallorca 55,32 - 11.291 | 55.907 8.226 61 | 6.790 6.212 4.228 1.043
LJCLENOR, S.A - Santander . . . . 50,00 - 17.000 6.668 362 42 - - 17.600 226
SALTOS DEL NANSA, S.A - Madrid 38,36 40,67 1.500 Z2.647 5811 7 15.900 5.808 2.636 64
‘CTOR _MINERO
" 'EMPRESA NACIONAL CARBONIFERA DEL
R, 5.A. (ENCASUR) - Madrid 85,99 14,01 3.000| 8.863 15 69 - - 16,030 147
‘JR JCIEDAD ESPANOLA DE CARBON EXTE-
I0R, S.A. (CARBOEX) - Madrid . . 61,95 16,98 5.000 288 297 (31) - - 3.383 142
IERTOS MARITIMOS .
gPUERTO DE CARBONERAS, S.A.
_'PUCARSA) - Almeria . . . . . . . 56,49 13,32 1.010 2.813 976 359 - - 717 708
] RAS
1DE ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
AADE) - Madreid . . . . . . . . . 99,97 0,03 2.023 e 22} 37 - - 2.522 -
]tHDESA DESARROLLD, S.A. {ENDESAR)
Madrid . . . . . . -« 0. .. 99,99 0,01 33.200 | 42.181 1.008 | (1.755) - - 75.319 -
g {TERNATIONAL ENDESA B.V. - -
J wsterdam - Holanda . . . . . . 100,00 - 2.57% 778 430 - - - 3.042 -
SIEPAC, S.A, Madrid . . . . . . . §2.50 - 10 - - - - - 6 -
lBUJUELO S.L. Madrid . . . . . 50,00 - 0,6 - - - - - 0,3 -
d ENERGIAS RENQVABLES LEONESAS,
S.A. (ERLESA) - Madrid . . . . . 50,00 - 20 - - - - - 10 -
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Ejercicio 1995
Fmpresas Asociadas:

32.

% Participacidn Resultados Cotizaciones
Ptas.
] Med ia Coste en
Soc jedad £ jercicio|Extraor-{ A} Gltimo Vibros |Dividendos
Damicilio-Act ividad Directa |Indirecta] Capital |Reservas 1995 |dinarios| cierre |trimestre! K. Ptas. rec ibidos
“ICTOR_ELECTRICO
JERZAS ELECTRICAS DE - -
ATALURA, S.A.
‘TECSA) - Barceloma . . . . . 48,98 -| 208.583 | 61.565| 14.839 757 865 goz| 724.781 5.108
.D ELECTRICA DE ESPARA, S.A.
Jadrid ... L L. 45,00 12,78 45,030 | 25.778 9.636 (142) - - 20.799 3.043
_.1.E. ASCO R
srcelona . . . . . .. . . - 40,00 25.71 2.000 - - {580) - - 800
“TOMPARTA SEVILLANA DE ELECTRI-
DAD, 5.A.
Y..5.E.) - Sevilla L. . .. 39,43 -1 148.659 | 134.075 | 16.530 ] (8.145) 942 866 | 80.783 4,397
“8.1.E. C.T. ANLLARES
CaCoruMa ... ... 33,33 6,66 99 - - - - - 33 -
k.I.E. €.T. LOS BARRIOS
“Los Barrios (C&diz) . . . . . 33,33 26,31 99 - - - - - 33 -
Y JLEDO PY. A.E.1.E. Madrid 33,33 3,7 4 - - - - - 1 -
“JELCOGAS, S.A.
adrid . . . .. . ... 30,53 3.51 8.313 4 - - - - 2.538 -
YACYLEC, S$.A. Buenos Aires
Jargentina . . . . . . ... 22,22 - 5.469 - - 1.281 224
JCIEDAD EOLICA DE ANDALUCIA,
S.A. (SEASA) - Sevilla 23,33 9,21 750 {(111) 114 108 - - 175 -
IVERSIONES DISTRILIMA
;s ima - Perd . - 3,05 25,04 23.077 1 2.685 - - - 700 1
# NIDAD ELECTRICA, S.A. :
UNESA) - Madrid . . . . - . 13,38 23,80 150 296 - (65) - - 3 -
¥
Eluruon ELECTRICA FENOSA, S.A.
(UEFSA) - Madrid . . . . . . 9,89 - | 145.515] 140.658 | 19.011 1.948 730 657 14.930 1.402
m SECTOR SEGUROS
"MISAS, Madrid . . . . . . . 1,38 1,09 60 - - - - - 1 -
ﬂ MEDTACION EN_BOLSA
! NTERBOLSA - Madrid . . . . . 10,00 9,14 10 58 3 - - - 6.4 -
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jercicio 1994
presas del Grupo:

33.

% Participacidn Resultades Cotizaciones
Ptas.
I Media Coste en
Soc fedad EjerciciolExtraor-| Al altimso Vibros |[Dividendos
Domicilio-Act ividad Directa |Indirecta| Capital |Reservas| 1994 dinarios|cierre|trimestre M. Ptas. | recibidos
ECTM ELECTRICOD
MPRESA NACIONAL £LECTRICA OE
ORDOBA, S.A. (ENECO) - Cérdoba . 100,00 - 9.000 4,581 1.601 15 - - 16.223 68
ERMOELECTRICA DEL EBRO, S.A.
ELECBRO) - Zaragoza . . . . - . 100,00 - 525 {10} 7 - - - 358 -
g’l‘gtcgliECTEICAPDE CANQR[ES. S.A.
- Las Palmas de Gran
anaria . . . . o e e e e e e s 99,70 - a0.664 | 31.632 8.723 {198) - - 24.811 3.134
R U
. arcelemna . . . . . . . . . . - . 91,37 - 62.524 |106.57! 7.100 77 |2.300 2.298 82.072 3.856
~parque EOLICA A CAPELADA A.I1.E. 80,00 10,00 875 - - - - - 788 -
ECTRA DE VIESGO, S.A. (VIESGO
antander . . . . . . . ( .- .). 87,61 - 24.374 | 28.241 4.380 1.890 | 2.290 2.344 43.399 1.367
A T.E. VANDELLOS II
“areelona .. L . . . . e e e s 72,00 - 3.500 - - - - - 2.520 -
T.1.E. C.T.L. ALMERIA
meria . . . . . . .. - .. 66,66 13,15 99 - - - - - 66 -
“LECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA
JA. (E.R.Z2.) - laragoza 61.18 - 9.722 | 39.832 4.147 44 12.690 2.929 13.763 666
¥AS Y ELECTRICIDAD, S.A. -
(GESA} - Palma de Mallorca 55,26 - 11,291 | 50.145 7.648 18 |1 5.580 5.772 4.228 936
UCLENOR, S.A. Santander 50,00 - 17.000 6.668 818 20 - - 17.600 -
SALTOS DEL NANSA. S.A - Madrid 37.48 40,67 3.000 2.530 458 11 17.100 6.951 3.151 127
~ECTOR_MINERD
]tMPRESA NACIONAL CARBONIFERA DEL
Jsur, S.A. (ENCASUR) - Madrid . 85,99 14,01 3.000 8.711 323 189 - - 16.090 284
y DCIEDAD ESPANOLA DE CARBON EXTE-
j J10R, S.A. [CARBOEX) - Madrid . . 61,95 16,88 5.000 262 254 (62) - - 3.383 195
PUERTOS MARITIMOS
‘3 UERTO DE CARBONERAS, S.A.
3§ (PUCARSA} - Almeria . . . . . . . 66,49 13,32 1.010 2.812 1.266 1.199 - - 717 403
FABRICACIONES ELECTRICAS
laADE SISTEMAS ELECTRICOS, S.A.
(MADE) - Madrig . . . . . . . . . 100,00 - 1.023 345 109 28 - - 1.023 164
_ 'EDIACION EN BOLSA
] INTERBOLSA - Madrid . . . . . . . 10,00 9,14 10 57 3 - - - 0.4 -
IRAS
J ENDESA DESARROLLO, 5.A. {ENDESAR)
Madrid . . . . « « « - v . . 100,00 - 9.200 6.031 130 (5) - - 15.320 -
/@ NTERNATIONAL ENDESA B.V. - -
A nsterdam - Holanda . . . . . . 100,00 - 2.346 | 14.687 155 - - - 18.130 -
SIEPAC, S.A. Madrid . . . . . . . 62.50 - 10 - - - - - ] -
i N! MEDIO AMBIENTE - Madrid . . . 10,00 - 300 (85} 58 - - - a0 -

P
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jercicio 1994
mpresas Asociadas:

% Participacitn Resultados Cotizaciones
Ptas.
Media Coste en
Sociedad Ejercicio|Extraor—| Al Gltimo | Vibros |Dividendos
Domicilio~Actividad Directa |Indirecta| Capital |Reservas 1964 |dinarios| clerre |trimestre| M. Ptas. rec ibidos
' ECTW ELECTRICO
‘.1A PERUANA DE ELECTRICIDAD -
ma - Perd . . . . . . .. 49,00 - 5.829 - - - - - z.812 -
I:ERZAS ELECTRICAS DE =~ -
VATALUAIA, S.A.
'ECSA) - Barcelona . . . . . 48,98 - 208,593 60.685 14.638 298 899 722 74.761 4.087
}D ELECTRICA DE ESPARA, S.A.
£:1+ | T+ [ 45,00 12,79 45.090 22.199 8.202 378 - - 20.799 2.029
‘GOP, S.A. Portugal . . . . 45,00 - 4 - 149 - - - Z 4
-Wd.1.E. ASCO
weelond . . . . . . e e e 40,00 25,71 2.000 - - - - - 800 -
UMPARIA SEVILLANA DE ELECTRI-
JIDAD, S5.A.
.S.E.) - Sevilla . . . .. 39,47 - 148.535 | 131.112 16.211 | {14.321) 622 628 80.783 3.729
tJO ENERGIA, S.A.
ortugal . . . . . . . ... 35,00 - 832 - - - - - 2.785 -
=y L.E. C.T. ANLLARES
aCorufa . . . . . . « . . 33,33 6,66 93 - - - - - a3 -
“1.E. C.T. LOS BARRIODS
s Barrios (Cadiz) . . . . . 33,33 26,31 93 - - - - - 33 -
LOLEDO PV. A.E.1.E. Madrig . 33,33 3,84 4 - - - - - 1 -
COGAS, S.A.
lerid ........... 30,53 3.51] 8.313 s ) . . -1 2.5 -
Y4CYLEC, S.A. Buenos Aires
... gentina . . . .. e e 25,00 - 5.340 110 - - 1.281 -
..JSOPROLIF - Marsella-Francia . 25,00 - 2.467 (19) {132) - - - 606 -
JCIEDAD EOLICA DE ANDALUCIA )
A. (SEASA) - Sevilla . . . 23,33 9,21 7150 (75) (22) - - - 175 -
TNVERSIONES DISTRILIMA
ima - Perd . . . - . . . . . 17,75 12,25 23.315 - (21) - - - 4.074 -
JUNIDAD ELECTRICA, S.A.
{NESA) - Madeid . . . . . . 13.38 z21,.87 150 296 - - - - 32 -
] 110N ELECTRICA FENOSA, S.A.
& (UEFSA) - Madrid . . . . . . 9,99 - 145 488 | 141.177 17.192 23.381 548 559 14.869 1.308
ECTRICIDAD OE ARGENTINA,
g A. (EASA) - Buenos Aires .
Argentina . . . . . . . . . 5.88 16,12 22.707 18.228 (1.187) - - - 893 -
‘CTOR_MINERO
ICARBOPEGO, S.A.- Pego-Portugal 33,34 - 4 - - - - ~ 1 -
CTOR SEGURDS
INISAS, Madrid . . . . . . . 1,38 1,10 80 - - - - - i -
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Los datos relativos a la situacién patrimonial de estas sociedades, se
han obtenido de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 1995 y 1994,
pendientes las de 1995 de aprobacién por las respectivas Juntas Generales
de Accionistas.

De haberse aplicado criterios de consolidacién a las adjuntas Cuentas
Anuales de ENDESA, éstas se habrian incrementadoe en los importes que se
muestran a continuacidn.

Millones de Pesetas

1995 1994

Inmovilizado mete . . . . . . . . . . . .. 734.709 657.845
Impuesto anticipado . . . . . . . . . - . . 35.765 30.743
Activo circulante . . . . . . . . . . . . . 97.501 104,954

Total Active . . . . . . . 867.975 793.542
Reservas . . . . . . . . . . . o ... 146.773 119.057
Deudas a largo plazo . . . . . . . . . . . 182.346 174.619
Deudas a corto plaze . . . . . . . . . . . 197.490 157.352
Otros pasives . . . . . . . . . . . . ... 304.729 314.518
Bernef icio del ejercicio después de impuestos 36.637 27.996

Total Pasivo . . . . . . . 867.975 793.542
Ingresos por ventas de enefgia ...... 393.629 389.682
Otros ingresos . . . . . . . . - . - . . . 27.314 18.271
Compras y gastos . . . . . . . . . . . .. {375.734} {371.884)
Impuestos . . . . . . .. . . . . . . . - . (8.572) (8.073)
Resultade después de impuestos . . . . . . 36.637 27.996

Las bases de aplicacién de los criterios de consolidacién incluyen:

1.- La con£o1idacién por el método de integracidn global de las
sociedades que conforman el GRUPO ENDESA, cuyas cuentas han sido
adaptadas a los criterios contables utilizados por ENDESA para la
preparacion de sus Cuentas Anuales (GRUPO EMPRESA NACIONAL HIDRO -
ELECTRICA DEL RIBAGORZANA, S.A., GRUPO ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARA-
GOZA, S.A., GRUPO GAS Y ELECTRICIDAD,S.A., GRUPO UNION ELECTRICA Dt
CANARIAS, S.A., EMPRESA NACIONAL CARBONIFERA DEL SUR, S.A., GRUPO
ELECTRA DE . VIESGO S.A., EMPRESA NACIONAL ELECTRICA DE CORDOBA,
S.A., GRUPO ENDESA DESARROLLO, S.A. y SALTOS DEL NANSA, S.A.)
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2.- La consolidacidon de NUCLENOR, S.A. por integracién proporcional y
1a consolidacion de RED ELECTRICA DE ESPARA, S.A., GRUPO COMPARIA
SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A., GRUPO UNION ELECTRICA FENOSA,
S.A., GRUPO FUERZAS ELECTRICAS DE CATALUNA, S.A., mediante el
procedimiento de puesta en equivalencia.

Los saldos al cierre y las operaciones realizadas en 1995 y 1994 con las
sociedades del Grupo y Asociadas de ENDESA, han sido los siguientes:

Empresas del Grupo
Millones de Pesetas

s s ey G s £

1995 1994
Cuentas de Activo
CTIENtES . « v o = o v o« v o e e e e 3.820 6.767
DeUdOres . o « « « + & s 4 e 4 4 e e e s e 1.697 653
Ajustes por periodificacion . . . . . . . . . - - 279
Total . . . .. . . ... 5.517 7.699
Cuentas de Pasivo
Deudas financieras a largo plazo . . . . . . - 34.080 561
Otras deudas a largo plazo . . . . . . . - « 2 3
Deudas financieras a corto plazo . . . . . . . 23.122 38.954
Otras deudas a corto plazo . . . . . . . . . . 57.107 44 421
Deudas por intercambios eléctricos a largo plazo 2.181 2.437
Deudas por intercambios eléctricos a corto plazo 184 7.586
Desembolsos pendientes sobre acciones . . . . . 1.321 2.357
“Total . . . ... . . .. 117.997 96.319
Compras de inmovilizado . . . . . . . . . . - - : 15.233 30.663
Total . . . . . . . . .. 15.233 30.663
Gastos
Aprovisionamientos . . . . . . . o ..o e e 51.811 13.117
Gastos financieros . . . . . e e e e e e e 4.007 2.901
Otros gastos . . . . . . . . 0. .o+ e e . - - 1.758 2.645
Total . . . . . . « « « - 57.576 18.663
Ingresos
Ventas . . . . . e e s e e e e e e e e e 73.916 62.299
Ingresos financieros . . . . . . . o . . o . 10 14
Otros ingresos . . - . o . . . . e e e e e e 1.393 631
Ingresos de participaciones en capital . . . . 13.840 11.199
Total . ... ... ... 89.159 74.143
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E1 incremento de las deudas a largo plazo con empresas del Grupo obedece
bisicamente a la deuda con INTERNATIONAL ENDESA B.V., por los préstamos
recibidos correspondientes a su programa de emision de deuda en mercados

internacionales.

Los mayores gastos por aprovisionamientos con empresas del Grupo
corresponden principaimente a 1as compras de energia a NUCLENOR, S.A. ¥

a ENECO, S.A.

Empresas Asociadas

Millones de Pesetas

i-‘---.‘-}i

' [ ‘, . i i‘,_-. i

1995 1994
Cuentas de Activo
Clientes . . « « « o = o o+ an s e e et 15.673 17.568
DEUdOresS . + « « o o e e e e n e e e e ey 10.664 6.173
Créditos concedidos . . . . . . . . e e ee s 43 43
Ajustes por periodificacion . . . . . . . - o« o 282 -
TJotal . . . « « « « o o+ - 26.662 23.784
Cuentas de Pasivo
Otras deudas a corto plaze . . . . - .+ « o « =« 5.154 61.554
Desembolsos pendientes sobre acciones . . . . 66 33
Total . . . . « « o « o o 5.220 61.587
Compras de inmovilizado . . . . . . . . - . - - - 818 66.984
TJotal . . . . .« « - - - - 818 66.984
Gastos
Aprovisionamientos . . . . . . . .o eoeoc o 6.150 2.745
Gastos financieros - . . . . . . . . o e e e e - 122
Otros gastos . . . . . o o . o o 4 oex roo 2.203 627
Total . . . . « « o o + o 8.353 3.494
Ingresos
Ventas . « « « o s e e wn e e e e e e 190.850| 170.544
Ingresos financieros . . . . . . - - - - - - 834 1.019
Otros ingresos . . . - .+ .+ - . e s e e e 561 1.237
Ingresos de participaciones en capital . . . . 14.180 11.158
Total . . . « « « o o o+ o 206.425] 183.958

La disminucién de las deudas a corto plazo con empresas Asociadas, se
debe fundamentalmente al pago de la deuda contraida en 1994 con CIA.
SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A. por la compra de 1/3 de la central

térmica de Los Barrios y el 50 por 100 de ENECO, S.A.
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Administraciones pdblicas a largo plazo

En 1995 y 1994 se ha generado un impuesto anticipado de 3.193 ¥ 901 mi-
1lones de pesetas respectivamente, por dotaciones de pensiones, provision
para prejubilaciones y otros conceptos, con una recuperacién del mismo
de 1.480 y 1.792 millones de pesetas en dichos afos; asi como regulariza-
ciones en 1995 y 1994 por 32 ¥ 1.645 millones de pesetas, respectivamen-
te, por impuestos anticipados que dada su naturaleza, plantean interpre-
taciones diversas en cuanto a su deducibilidad. Los saldos finales de los
ejercicios 1995 ¥y 1994 son de 9.409 y 7.728 millones de pesetas
respectivamente.

ACCIONES PROPIAS

Haciendo uso, en el ejercicio 1995, de la facultad concedida por 1a Junta
General de Accionistas de 24 de Mayo de 1995, la Sociedad posee 215.000
acciones propias al 31 de diciembre de 1995 adquiridas a un precio medio
de 6.074 pesetas accidn, que hacen un total de 1.306 millones de pesetas.
Se ha dotado la correspondiente reserva indisponible por este importe
(véase Nota 11).

Las adquisiciones y ventas han sido las siguientes:

- Millones de Pesetas

: 1995 1994
Saldo @1 1 de enero de 1995 . . . . . 542 -
Adquisiciones . . . . . . o o o .o 12.402 548
Ventas . - . o o e e x s e e e s - - (11.638) (6)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 . . 1.306 542

£1 94,7 por 100 de las adquisiciones Y el total de las ventas han sido
realizadas por INTERBOLSA, a través de mediadores autorizados a actuar
en los mercados bursatiles. Las transacciones tienen como objetivo
facilitar en momentos puntuales la liquidez de 1la cotizacién de las
acciones de ENDESA.
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EXISTENCIAS

La composicién de las existencias de la Sociedad al 31 de diciembre de

1995 y de 1994, es la siguiente:
Millones de Pesetas

1995 1994
Materias energéticas . . . . - - - 37.131 37.566
Materiales para consumo ¥ reposicién 6.039 5.867
SUMA o » o = o o o o = n s 43.170 43.433
Anticipos . . . . o . o+ o e o+ - - 2.092 2.314
Total . . . . . . . 45.262 45,747

Las provisiones dotadas por depreciacién son:

Millones de Pesetas

1995 1994
Materias energéticas . . . . . - . 2.621 2.361
Materiales para consumo y reposicioén 664 656
Total . . . . . . . 3.285 3.017

Los compromisos de compra de materias energéticas para el afo 1996
ascienden a.67.843 millones de pesetas.

FONDOS PROPIOS

Capital social

E1 capital social esta representado por 260.005.599 acciones al portador
de 800 pesetas de valor nominal, totalmente suscritas y desembolsadas.

ENDESA tiene admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas espafolas la
totalidad de sus acciones ordinarias numeros 1 al 260.005.599. Asimismo
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estan admitidas a cotizacion en la Bolsa de Nueva York bajo 1a forma de
A.D.R.s., alcanzando a finales de 1995 un volumen de 12 millones de
titulos.

TENEO, S.A. es el accionista mayoritario de la Sociedad, con una
participacidn del 66,89 por 100 al 31 de diciembre de 1995.

Reservas Restringidas
RESERVA LEGAL

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, en
todo caso, se destinard una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del

ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20 por
100 del capital social. La reserva legal podrd utilizarse para aumentar

el capital en 1a parte de su saldo que exceda del 10 por 100 del capital
ya aumentado. Salvo para 1a finalidad mencionada anteriormente y mien-
tras no supere el 20 por 100 del capital social, esta reserva sé1o podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para ese fin.

Al 31 de diciembre de 1995 ENDESA tiene cubierto el porcentaje del 20
por 100 exigido por la Ley de Sociedades Anénimas en su articulo 214.

RESERVAS DE REVALORIZACION

E1 inmovilizado material y financiero fue regularizado y actualizado de
acuerdo con 1o establecido en 1a Ley 76/1961, Decreto-Ley 12/1973, Ley
1/1979, Ley 74/1980 y Ley 9/1983. Como consecuencia de dichas
regularizaciones Y actualizaciones se pusieron de manifiesto unas
plusvalias que, a su veZ, fueron aplicadas segdn se indica a continua-
cion:
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Millones de Pesetas

Regularizaciones y actualizaciones del:

Inmovilizado material . . . . . - - - 104.142
Inmovilizado financiero . . . . . . - 1.155
105.287
Menos traspasos a:
Capital social . . . . o - s - {101.972)
Reserva legal . . . . . . o+ - . - ® (1.841)
(103.813)
Menos bajas por:
Enajenacion de activos . . . .« - ¢ (421)
Rectificacion actualizacién Ley de -
Presupuesto de 1983 . . . . . - ;. - - (91)
(512) _
saldo al 31 de diciembre de 1995 . 972

Este saldo corresponde a 1a cuenta “"Actualizacién Ley de Presupuestos
de 1983", la cual ha sido comprobada por 1as autoridades fiscales. Sobre
parte de dicho saldo, no significativo, existe un recurso presentado
ante la Audiencia Nacional pendiente de fallo.

E1 saldo de la cuenta "Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983" podra
destinarse a eliminar resultados contables negativos y/o a reservas no
distribuibles.

ALTERACIONES DE PATRIMONIO LEY 49/1984

Esta cuenta recoge 1as plusvalias obtenidas en el intercambio de activos
entre empresas del Sector Eléctrico en 1985 al amparo de la Ley 49/84.
Su saldo puede-destinarse a eliminar resultados contables negativos ¥
a ampliaciones de capital, dotando simultaneamente la Reserva legal en
un plazo de seis ahos desde 31 de diciembre de 1988, exigiendo una
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aportacién efectiva de los accionistas de, como minimo, el 50 por 100
del aumento del capital realizado, y un desembolso en el momento de l1a
ampliacion de al menos un 25 por 100 del aumento de capital. Esta
reserva desde el 1 de enero de 1995 debe destinarse a Reservas no

distribuibles.
FACTOR AGOTAMIENTO MINERO

Esta reserva estd sujeta a 1a normativa legal vigente. Su utilizacion
en forma distinta a 1a prevista por las normas que la regulan, se veria,
en su caso, sujeta a la aplicacién de los impuestos correspondientes.

RESERVA PARA ACCIONES PROPIAS

La Sociedad posee una autocartera de 215.000 acciones propias al 31 de
diciembre de 1995 por importe de 1.306 millones de pesetas. De acuerdo
con lo establecido en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas (articulo 79) ha dotado una reserva especifica indisponible por
el mismo importe (véase Nota 9).

E] movimiento en las cuentas de "Fondos propios” durante los ejercicios 1995
y 1994 ha sido el siguiente:

Miliones de Pessias.
' Reservas Fustringidss Resulindos
Previai
Reserva  Alteraciones liberiad
) de  winctemento  Facior Resarva amortize-
ARG 1003 Capital R revalor-  pal agotamien- acciones  én Aesena  Ejercicios  Ejercicio  Dividendo
social fegal  gacion  Ley 4B/84 1o minero propas ROL 2/88 woluntaria  wrierores actual & cuents
Saldos al 1 de enero ¢e 1005 . .. 208.004 | 41.801] 872 5.720 24,8802 542 | 13Nt 200,800 104,732 {18900}
Distribucién de Benefich
Plaservas Especialis ......... 300 (300}
Olras Fesenas . ......----:1 63,151 (83.15%)
DACONDOR . . o varnana e {41.087) 18,080
Transterencias entre Resaivas.
Deotras tepervms .. ....-.--- 704 34N (418)
DIORNdo & CLBMRE . - -« <.t ot ' 21.840
Beraficio det ejerckclo ... ... ... 113218
Saldos of 31 de diclkembre de 1995 208.004 | 41000 | 872 5.720 25382| 1.308 904 a2 S o1ane] @vasy

e N Gl
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Miliones de Pessias.
Feservas Restringidas Resulados
Previsién
Feserva  Alleraciones benad
_ de mmm F-:hr Resarva  Bmortiae-
ANO 1904 Capital Resenva bt jen- Scciones  oion Ressirva Ejercicios  Ejercicio  Dividendo
social logal  2acidn uyw;u tominero  proplas RDL 2/85  voluntaria _ sntedores actusl & cuenia
Saidos sl 1 de enero de 1884 ... 208.004 | 41.801 9r2 8.726 22,882 1.088 199.450 100,800 {17.1804
Distribucion de Beneficios:
Feservas Especiales .. ....... 2.000 {2.000)
Otras Resoras . .......co--- al.418 181.418)
DIMGONEOR . . . ccovraronamsns -1 AT Y]] 17.180
Transletencias entre Resens:
Do CIras reservad ..........: 542 RSN (v83)
Dividendo & cusnia ... .....-n- {18,980}
Beneficio del ejerciclo . ... ..... 104,734
! ol 31 de d Dre de 1004 208.004 | 41.601 w2 5720 200802 5421 13N 200.889 \uml
12.- SUBVENCIONES DE CAPITAL

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1995 y 1994 en 1a cuenta
»Subvenciones de capital", han sido los siguientes:

ANO 1995: Nillones de Pesetas
Saldo a! Subvenciones  Subvenciones Saldo al
Organismo 31.12.94 Recibidas 1995 Aplicadas 1995 Ajustes 31.12.95
Estado y Organismos Auténomos 239 28 (37 (82} 148
Uru\.ién Eurcpea . . . . - - - 1.237 98 (359) a6 1.012
Otros . . . . . R 3.786 1.042 {1.572) (152) 3.104
TOTAL . . . . . - -« « + - 5.262 1.168 (1.968) {198) 4,264
ARO 1994: Miliones de Pesetas
Saldo al Subvenciones  Subvenciones Saldo al
Organismo 31.12.83 Recibidas 1994 Aplicadas 1984 Ajustes 31.12.94
Estado y Organismos Auténomos 197 62 (20} - 239
Unién Europea . . . . . . - 1.266 131 (146} (14) 1.237
Dtros . . . - . - .. o . o 3.065 977 (230) (26) 3.785
TOTAL . . .« -« o - o o o 4,528 1.170 (398} {40) §.262
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Los movimientos efectuados du
los siguientes:

PROVISION PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES

44.

rante los ejercicios 1995 y 1994 han sido

Niliones de Pesetas

1995 1994
Dotac iones-Aplicaciones
Prestaciones Directas Indirectas Total Directas Indirectas Total
Saldo inicial . . . . . . B.883 11.605 20.488 §.335 11.929 20.264
Dotacidn con cargo a Pér-
didas y Ganancias:
* Gastos de personal 1.1190 - 1.110 517 - 517
* Gastos financieros 692 929 1.621 645 954 1.539
Aplicaciones . . . . . . (420) (1.317) {1.737) (399) {1.278) (1.677)
Ajuste exceso provisiones {90) - {90) {215) - {215)
Saldo final . . . 10.175 11.217 21.392 8.883 11.605 20.488

Los ajustes de provisiones corresponden basicamente a las variaciones
biométricas producidas durante el periodo respecto a los paréametros
utilizados en los estudios actuariales, los cuales se actualizan
anualmente, siendo fundamentalmente 1las hipétesis utilizadas las

siguientes:

ii . Aiﬁ

i . i i L i - ‘ 3 i"‘ .

- Tasa nominal de actualizacién: 6 por 100

- Crecimiento salarial: 4 por 100

- Crecimiento de bases maximas de la Seguridad Social: 3,5 por 100

- Crecimiento de la pension mixima de la Seguridad Social: 3 por 100
- IPC: 3,5 por 100

- Tablas mortalidad: GRM/F80

- Tablas de supervivencia: GRM/F80

En el ejercicio 1994 la tasa nominal de actualizacioén fue del 8 por 100,
pasando en este ejercicio al 6 por 100, lo que produce un incremento en
1as dotaciones del ejercicio, respecto a las del afio anterior.

Los riesgos cubiertos son de jubilacién, invalidez, viudedad y orfan-
dad, y estan provisionados suficientemente.
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OTRAS PROVISIONES

Los principales riesgos y gastos provisionados corresponden a:

Litigios pendientes de resolucion y posibles contingencias de
caricter tributario, 5.638 millones de pesetas.

Gastos derivados de reparaciones extraordinarias en determinadas
instalaciones de la Sociedad, 1.527 millones de pesetas.

Costes correspondientes a expedientes de regulacién de empleo por
prejubilaciones, autorizados por la Direccién General de Trabajo,
6.346 millones de pesetas.

Costes que se derivardn de la reestructuracion de la mineria y del
cumplimiento de las exigencias medioambientales de restauracion de
terrenos. En base a las nuevas exigencias legales al efecto, la
Sociedad ha realizado un estudio para evaluar su impacto, proce-
diendo a su distribucién a lo largo de 1la vida util de 1las
instalaciones. En 1995 se han dotado 9.287 millones de pesetas con
cargo a Gastos Extraordinarios, correspondientes al periodo
transcurrido hasta 31 de diciembre de 1995.

 Reclamaciones de terceros y otros riesgos diversos, 7.110 millones

de pesetas.

Los movimientos de los ejercicios 1995y 1994 han sido:

Millones de Pesetas

1995 1994

Saldo inicial . . . . . . . - .« . 22.586 25.666
Dotaciones . . . . +« + « - « « 14.020 1.971

Otros gastos de explotacion . 28 916
Gastos extraordinarios . . . . 13.992 1.055

Aplicaciones . . . . . - - . . - (6.698) (5.051)

Saldo fimal . . . . . 29.908 22.586
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15.- ACREEDORES
Obligaciones y otros valores negociables
Los saldos de las obligaciones en circulacién y pagarés a 31 de
diciembre de 1995 y 1994, son los siguientes:
Millones de Pesetas.
Deudas al 31.12.95 con vencimiento en:
Saldo al Saldo al
Deuda 31.12.94  31.12.95 1996 1997 1998 1599 2000 Resto
Obligaciones y Bonos 58,499 45.000 7500 7.s00| 7.s00| 7.s00| 7.500} 7.500
Intereses devengados
pendientes de pago 2.453 1.131 1.131 - - - - -
Pagarés de ENDESA . 88.076 123.452 123.452 - - - - -
Total . . . 149.028 189.583 | 132.083 | 7.500| 7.500 | 7.500| 7.500 ] 7.500

Durante el ejercicio 1995, se han producido amortizaciones de obligacio-
nes por 13.499 millones de pesetas. Asimismo, se han amortizado pagarés
de ENDESA por 259.394 millones de pesetas y emitido pagarés por 294.770
millones de pesetas.

Para las obligaciones, el tipo fijo de interés oscila entre un 8,32 por
100 y un 11,43 por 100, existiendo algunas emisiones que presentan tipos
variables. Los pagarés de ENDESA, tuvieron un tipo medio del 8,99 por
100, durante el ejercicio 1995.

Deudas con entidades de crédito.

Los saldos de los préstamos y créditos de la Sociedad al 31 de diciembre
de 1995 y 1994, son los siguientes:
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Hillones de Pesetas

Deudas al 31.12.95 con vencimiento en:

Saldo al Saldo al

Deuda 31.12.94 31.12.95% 1996 1997 1998 1999 2000 Resto

En pesetas . . . . . 95,584 57.518 21.802 11.97C 1.600 5.146 4.000 13.000
En moneda extranjera:

D6lares U.S.A. . . 2.813 - - - - - - -

Francos Suizos . . 36.280 22.773 12.216 - - 10.557 - -

Yens . . - . - - - 21.740 19.113 - - - 4. 742 - 14.371

Marcos Alemanes . . 25.964 9.009 9.009 - - - - -

. Francos Franceses . - 948 949 - - - - -

D 1.461 42 429 - - - - -

Total . . . . .. . . 183.842 109.791 44405 11.970 1.600 20.445 4_.000 27.371

En el ejercicio 1995 la Sociedad ha amortizado deudas con entidades de
crédito nacionales y extranjeras por 136.736 millones de pesetas y se
ha dispuesto de 64.411 millones de pesetas. E1 ajuste positivo por
diferencias de valoracién de divisas ha representado 694 millones de
pesetas que se han registrado de acuerdo con 1o indicado en 1a Nota 5-p.
Los tipos medios de interés oscilaron entre 1,56 y 9,60 por 100, en el

ejercicio 1995.

Deudas con sociedades del Grupo y Asociadas a largo y corto plazo.

Los saldos con sociedades del Grupo y Asociadas al 31 de diciembre de

1995 y 1994, son los siguientes:

~ Millones de Pesetas

Deudas al 31.12.95 con vencimiento en:

Saldo al Saldo al

Deuda 31.12.94 31.12.95 1996 1997 1998 1999 2000 Resto
Acreedores por intercambios:
Pesetas . . - . . . - . - 6.738 - - - - - - -
Délares . . - . . . - - s 992 272 21 23 26 29 32 141
Marcos . - . . - - o+ oo - 43] 401 31 35 s 42 47 208
Yenes . . . - o« - .o 380 316 25 27 30 33 37 164
EGUS . . « = - « « = « - 561 505 39 43 48 53 59 263
francos Suizes - . . . . . 284 279 22 24 27 29 33 144
Florines . . . . . . . - - 636 592 46 51 56 63 691 307
IKTERNATIONAL ENDESA B.V.:
Dblares . . . - . . - - - - 3.516 - - 2.082 - 1.434 -
Ecus . . . . « - « « - - - - 21.833 £.013 2.540 - -1 13.080 -
Francos Suizos . . . - - . - 15.837 5.279| 10.558 - - - -
Marcos . . . . - P - 3.655 3.655 - - - -
Florines . . . . . - . - - - 303 303 - - - - -
Anticipos Tesoreria TENED . . 38.813 11.126] 11.126 - - - - -
Impuesto sobre Sociedades cuo-
ta a pagar - SEPT . . . . . . 39.936 44.802| 44.802 - - - - -
OLPOS - & - e e e e e 66.745 17.365] 16.632 13 2 - - 718
Total . . . . . . ... 155.516 120.602] 84.339) 16.969 2.309 249] 14.79111.945
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Durante el ejercicio 1995 se ha amortizado deudi por 132.745 millones
de pesetas y se ha generado deuda por 99.676 millones de pesetas,
fundamentalmente por los préstamos de INTERNATIONAL ENDESA, B.V., con
unas diferencias de valoracién positivas de 617 millones de pesetas. El
tipo medio de interés en 1995 varié entre el 2,51 por 100 y el 13,38 por
100.

Otras deudas a largo y corto plazo

Los saldos de "Otras deudas" a largo y corto plazo al 31 de diciembre
de 1995 y 1994 son los siguientes:

Millones de Pesetas

Deudas al 31.12.95 con venc imiento en:

Saldo al Saldo al

Deuda 31.12.94  31.12.95 1996 1997 1998 1999 2000 Resto
Otras deudas a largo plazo . 2.642 2.475 - 87 a8 a3 s0j]2.121
Acreedores de inmovilizado . 11.558 11.37111 11.371 - - - - -
OEPOS . . o - o v v o e e s 22.497 25.479| 25.479 - - - - -
Total - . . - . . . e o 36.697 39.325} 36.850 87 88 89 90}2.121

Estas deudas no han devengado interés.
Lineas de crédito

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 ENDESA tenia concedidas lineas de
crédito no dispuestas, por importe de 84.305 y de 38.572 millones de
pesetas, respectivamente.

Administraciones piblicas a largo plazo

En 1995 y 1994, se ha generado como impuesto diferido 276 y 139 millones
de pesetas respectivamente, por aplicacion de criterios fiscé]es a
determinados ingresos financieros, asi como la amortizacién acelerada
de ciertos elementos de activo fijo. A su vez, en 1995 y 1994 se han
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reducido dichos importes, en 121 y 1.633 millones de pesetas, como
consecuencia de los ajustes fiscales positivos en 1a base imponible del
impuesto, resultando un saldo del impuesto diferido a 31 de diciembre
de cada aio, de 20.636 ¥ 20.481 millones de pesetas.

Operaciones de cobertura con derivados

Durante el ejercicio 1995, se han formalizado nuevas operaciones de
cobertura de riesgo de tipos de interés variable en mercados de
derivados, por un valor nocional de 25.000 millones de pesetas, estando
vigentes al cierre del ejercicio operaciones de cobertura por los
siguientes valores: permutas financieras de tipos de interés (SWAP) por
19.400 millones de pesetas; CAP por 31.000 millones de pesetas; COLLAR
por 24.300 millones de pesetas. El coste para 1a empresa de Ya contrata-
cién de dichas operaciones, ha sido cargado en 1a Cuenta de Pérdidas y
Ganancias siguiendo un sistema financiero.

Asimismo, en este ejercicio, han vencido operaciones en divisas con
cobertura de tipo de cambio por importe equivalente a 59.521 milliones
de pesetas. Al 31 de diciembre de 1995 existen operaciones concertadas
con vencimiento en 1996 por valor asegurado de 21.143 millones de
pesetas, mediante 1a compra forward de 9.571 millones de pesetas y venta
forward de 11.520 millones de pesetas, resultando una posicién neta de
1-949 millones de pesetas. A esa fecha existe un swap de tipo de cambio
equivalente a 4.700 millones de pesetas.

SITUACION FISCAL

A efectos de la tributacién por el Impuesto sobre Sociedades, 1la
Sociedad forma parte del grupo consolidado n* 9/86, formado por la
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales y las empresas en que
participa mayoritariamente, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
13 y el apartado 4 de la disposicion adicional unica del Real Decreto
Ley 5/1995, de 16 de junio, convalidado por Resolucién del Congreso de
los Diputados de 29 de junio de 1995, ¥ sancionado como Ley 5/1996, de
10 de enero.
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La aplicacién del régimen de tributacion consq]idada supone gque se
integren en la entidad dominante (Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales) los créditos y débites sndividuales por el Impuesto sobre
Sociedades, por lo que la Sociedad ha de efectuar a la Sociedad Estatal
de Participaciones Industriales el pago por este Impuesto, 49.190 mi-
1lones de pesetas en el ejercicio 1995, quedando un resultado después
de impuestos de 113.216 millones de pesetas.

Dentro de las Cuentas de pérdidas y Ganancias de 1995 y 1994, 1los

importes relativos al Impuesto sobre Sociedades se han registrado como
gastos segin se indica en 1a Nota 5-o0, y han sido los siguientes:

Millones de Pesetas

1995 1994
Impuesto a pagar en el ejercicio (cuota
efectiva) . . . . . . o o o e e 49,190 43.218
Efecto impositivo neto, por diferencias
temporales . . . . . . . o - oo e s e (1.559) (603)
Regularizacién impuesto anticipado . . 32 1.847
Impuesto sobre Beneficios del ejercicio 47.663 44,462

En el Impuesto sobre Sociedades de 1995 1la Sociedad ha aplicado
deducciones por inversién por 1.851 millones de pesetas, ¥
deducciones por doble imposicién de dividendos y bonificaciones por
5.738 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1995 ENDESA no
tiene deducciones significativas pendientes de aplicar.
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La conciliacién entre el Resultado Contable y el Resultado Fiscal
(Base Imponible) es como sigue:

Millones de Pesetas

Conciliacion entre

los resultados contable y fiscal 1995 1994
A) Resultado contable del ejercicio antes
de impuestos . . . . . . . . ... - 160.879 149.195
B) Diferencias permanentes:
AUMENtOS . - « « o v s e e e e e e e 14.782 1.156
Disminuciones . . . . « « « « o .+ .+ - (17.885) (9.686)

C) Diferencias temporales:
Con origen en el ejercicio:

Aumentos . . . - . . . e e e a e e 9.123 2.574
Disminuciones . . . . . « « « « (789) (397)

Con origen en ejercicios anteriores:
Aumentos . . . . . . . . o e e e 346 4.664
Disminuciones . . . . « - . . . . (4.228) (5.119)
D) Base imponible (Resultado Fiscal) . .| 162.228 142.387

Los aumentos en el afo 1995 en diferencias de caricter permanente por
14.782 millones de pesetas, corresponden basicamente a 1a dotacidn a ia
provisién por otras responsabilidades por 7.312 millones de pesetas, asi
como al ajuste derivado por operaciones intergrupo (operaciones
efectuadas dentro del grupo en régimen de declaracion consolidada).

Las disminuciones en el afio 1995 en diferencias de caracter permanente
por 17.885 millones de pesetas, corresponden bisicamente a 1los
dividendos percibidos de empresas que consolidan fiscalmente con la
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI), 10.910 millones
de pesetas y al ajuste de consolidacién correspondiente a operaciones
jntergrupo (operaciones-transacciones dentro del grupo de declaracidn
consolidada). Asimismo, los ajustes por las diferencias temporales
corresponden, bdasicamente a las dotaciones para fondos internos de
pensiones, regulacion de empleo y provisiones para responsabilidades.
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Al 31 de diciembre de 1995 la Sociedad ha sido inspeccionada hasta 1989
por los tributos que le eran de aplicacién, existiendo actas recurridas
ante el Tribunal Econdémico Administrativo Central, pendientes de resolu-

cion.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a 1a normativa
fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad, existen
determinados aspectos que podrian originar contingencias fiscales no
susceptibles de cuantificacién objetiva. A tal efecto la Empresa ha
dotado provisiones suficientes, si bien a juicio de la misma no se deben
producir pasives fiscales significativos, toda vez que, segin los
asesores juridicos y fiscales, existen bases legales de defensa de los
criterios mantenidos por la Sociedad.

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, ENDESA tenia prestados avales a
terceros ante entidades financieras, por los siguientes importes:

Millones de Pesetas

1995 1994
Empresas del Grupo . . . . . 44 .845 6.647
Empresas Asociadas . . . . . 18.575 14.320
OLros . = « « « o o o o o o - 11.696 13.346
Total . . . « ¢ + « ¢« o« = « = 75.116 34.313

E1 aumento, en el ejercicio 1995, de las garantias comprometidas con
terceros corresponde principalmente a 10s avales concedidos a INTERNA-
TIONAL ENDESA B.V., por su programa de emision de deuda en mercados
internacionales y a los avales concedidos a ELCOGAS.

La Direccion de ENDESA estima que los pasivos no previstos al 31 de
diciembre de 1995 que pudieran originarse por los avales concedidos, si
los hubiera, no serian significativos.



3 i .. ... i .i i.v...ﬂ ﬁi " . “i

18.- INGRESOS Y GASTOS

E1 importe neto de 1a cifra de negocios correspo

53.

ndiente a la actividad

ordinaria de la Sociedad se produce en el mercado nacional y se

genera

que realiza la Sociedad tiene como inica finali

carb6n para consumo propio.

E1 desglose de las "Compras de energia” ¥

en su totalidad por su actividad eléctrica. La actividad minera
dad 1a extraccidén de

"Consumos de materias primas

y otros materiales consumibles” de 1995 y 1994 de las Cuentas de

pérdidas y Ganancias adjuntas es el siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Compras de energia 38.660 1.740
Consumo de materias primas y
otros materiales . . . . . 106.405 92.67%
Compras carbdn nacional . 79.218 75.985
Compras carbén importado 29.395 18.160
Variacién de existencias (2.208) (1.466)
Total . . . . . 145.065 94.419

E1 incremento en las compras de energia se debe principaimente a compras

a NUCLENOR, S.A. y a ENECO, S.A.

E1 detalle de los "Gastos de personal

pérdidas y Ganancias adjuntas es el siguiente:

" de 1995 y 1994 de las Cuentas de

Millones de Pesetas

Sueldos y salarios
Cargas sociales
- Seguridad Social

- Aportaciones y dotaciones
para pensiones

- Otras cargas sociales . .

-------

1995

1994

6.497

3.729
1.442

27.314
11.668

26.338
11.268
6.677

3.075
1.516

Total

.....

38.982

37.606
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Las operaciones efectuadas durante el ejercicio'con empresas del Grupo
y COn empresas Asociadas estédn reflejadas en la Nota 8.

Ingresos y 6astos Extraordinarios

E1 detalle de ingresos y gastos extraordinarios es el siguiente:

Millones de Pesetas

Concepto Ingresos Gastos
1995 1994 1995 1994

Beneficio en enajenacidn de inmovili-
zado . . . . e e e e e e e e e e e 585 322
Variacion de provisiones inmovilizado
financiero . . . « - « o+ = e e - 1.248 | 1.312
Beneficios por operaciones con -
acciones propias . . . . . . .+ - 717
Subvenciones de capital aplicadas al
Resultado (véase Nota 12} . . . . . . 1.968 396
Pérdidas procedentes de inmovilizado 1.271 763
Ingresos y gastos extraordinarios por
responsabilidades (véase Nota 14) . . 2.000 13.992 | 1.055
Otros ingresos y gastos extraordina-
FIOS « o 0 o o o s e e e e e e e 1.835 23| 4.302 851
Ingresos, gastos ¥ pérdidas de otros
ejercicios .. . o o e e e e e 810 1.771 277 582

Total . . . . . . - 7.915| 2.512| 21.090 | 4.563

19.- PLANTILLAS DE PERSONAL

Las plantillas medias del personal en 1os ejercicios 1995 y 1994,
distribuidas por categorias fueron las siguientes:
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Nimero medio personas

1995 1994
personal directivo y titula-
dos superiores . . . . . - 496 497
TJitulados medios . . . . - 617 608
Técnicos y administrativos 2.256 2.312
ReStO + v « o o o o s e oeoe 1.683 1.857
Total . . . - - 5.052 5.274

20.- RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

E1 importe de los sueldos (considerando aquellos en quienes concurren
la condicién de empieados), dietas ¥ remuneraciones devengadas por los
miembros del Consejo de Administracién, en los ejercicios 1995 y 1994,

fueron:
Millones de Pesetas
1995 1994
Sueldos . .« v . . e e s s 57 B4
Dietas & . - « « o s e e o= o 12 15
Remuneraciones . . . . « . . . 16 13
Total . . . . . . 85 82

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones y de primas de
seguros de vida, con los miembros actuales del Consejo de Administra-
cidén, son: por cbligaciones contraidas en materia de pensiones, 3 millo-
nes de pesetas en los ejercicios 1995 ¥y 1994; y por obligaciones
contraidas por pago de primas de seguros de vida, 1,5 millones de pese-
tas en los ejercicios 1995 y 1994.
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E1 importe de los anticipos concedidos a los miembros del Consejo de
Administracién hasta el 31 de diciembre de 1995 y 1994 han sido de 22
y 21 millones de pesetas respectivamente. Estos anticipos no devengan
interés y su devolucién es en plazo superior a doce meses.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

E1 10 de enero de 1996 se produjo la primera emisién piblica de bonos
en mercados internacionales del Grupo ENDESA a través de INTERNATIONAL
ENDESA B.V., por importe de 150 millones de francos suizos.

En febrero de 1996, en cumplimiento del acuerdo ENDESA - B.C.H. de 1995,
ENDESA ha efectuado las siguientes operaciones:

- Ha adquirido al B.C.H. el 5,62 por 100 de CEPSA por un importe de
18.651 millones de pesetas. De estas acciones se ha aportado el
0,62 por 100 de CEPSA a RIYAL, S.L. para suscribir el 100 por 100
de su ampliacién de capital, con lo que la participacién en dicha
sociedad es de 4,53 por 100 y el 5 por 100 restante a SOMAEN-DOS,
S.L. para suscribir el 100 por 100 de su ampliacién de capital, con
1o que la participacidn en dicha sociedad es de 20 por 100.

" Ha vendido al B.C.H. el 2,5 por 100 de UEFSA por un importe de
5.602 millones de pesetas.

- Ha aportado el 7,49 por 100 de UEFSA a ARBUJUELO, S.L. para
suscribir el 50 por 100 de su ampliacién de capital por 28.456
millones de pesetas. El otro 50 por 100 ha sido suscrito por el
B.C.H. mediante la aportacion del mismo porcentaje de acciones que
ENDESA.

ENDESA ha vendido las siguientes participaciones en el mes de febrero
de 1996.
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55 por 100 de la A.1.E. A CAPELADA a MADE ENERGIAS RENOVABLES por

439 millones de pesetas.

35 por 100 de l1a A.1.E. A CAPELADA a UEFSA ENERGIAS ESPECIALES por

306 millones de pesetas.

23,33 por 100 de SEASA a MADE ENERGIAS RENOVABLES por 175 milliones

de pesetas.
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22.- CUADRO DE FINANCIACION

Millones de Pesctas

Aplicaciones 1995 1994
Adquisicion de fnmovilizade . . . . . .o oo o e o 114.127 216.520
Irmovilizaciones inmateriales . . . . - . . . ..o e 1.554 1.467
Immovilizaciones materiales . . . . . . . - .- 48.187 96.212
Inmovilizaciones financieras . . . . . - - .« .« - - - oo 64.386 118.84)
De empresas del Grupo . . . . . . ..o e oo e e m st 61.589 88479
De empresas Asociadas . . . . . . . .- s e oo c ot 2.797 30.362
Adquisicién de acciones propias . . . . . o oo oo e ettt s 764 542
DAVIDENAOS . » = = « « v = o e e e s e s 43.940 39.001
Cancelaciones o traspasos a corto plazo de deuda a largo plazo . . 99,187 110.779
Emprést itos y otros pasivos andlogos . . . . o o« e e e e 7.500 58.499
De empresas del Grupo . . . . . . .- oo m s 2.695 7.643
De empresas Asociadas . . . . . . ... - e e s s et - 1
De otras deudas . . - - . . - - . . s e e e e s e e s 88.992 44,636
Provisiones para riesgos y gastos . . . . . . . .- - oe s ot 4.505 4.536
Otras aplicaciones . . . . . FR R m 1.075
Total . . . . o e e e e e e e e 263.300 372.453
Exceso de origenes sobre aplicaciones ... . . . . . - . - - - - - 45.183 -

Variacién del capital circulante

Millones de Pesetas

£jercicio 1995 Ejercicio 1994
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuc iones
Existencias . . . - - .« . - .« s+ - .. - 753 786 -
Deudores . . . . . . e e s 14.741 - - 380
Acreedores . . . . - . o - s o e 30.806 - - 84 .656
Inversiones financieras temporales - - 43 -
Tesoreria . . . - « « = « o <+ - - - 15 - 79
Ajustes por periocdificacién . . . . 404 - - 156
Total . . . . . ¢« o o e e e e 45,951 768 829 85.271
Variacién del capital circulante . 45.183 - - B4 _442

o
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Millones de Pesetas

Origenes 1995 1994
Recursos procedentes de las operaciones . . . . . . - . - - 199.654 184.060
Subvenciones de capital . . . . . . . - o e e 1.168 1.170
Deudas & 1argo plazo . . . . . - . . . o e s e 47.107 92,860
De empresas del Grupo . . . . . . - . - - c - -t o 36.553 245
De OLras BMPresas . . . . - - « - - e e oo oeotosos e 10.554 92.615
Enajenacitn de inmovilizade . . . . . . . - - ..o e 60.554 9,921
Inmovilizaciones inmateriales . . . . . - . . - - - - - - 42 6
Irmovilizaciones materiales . . . . . . . . . - o . - - 2.964 1.112
Inmovilizaciones financieras . . . . . . . . e e 57.548 8.803
De empresas de) Grupo . . . . - - . - e o- - - oo 16.791 144
De empresas Asociadas . . . . - . o . - os - -0t 16.428 544
De otras inversiones financieras . . . . . . . - - - 24.329 5.115
Total orfgenes . . . . . . . . .o ococ oo oo ot 308.483 288.011
Exceso de aplicaciones sobre origenes . . . . . - - - - - - - - B4.442
Recursos procedentes de las operaciones
Millones de Pesetas
1995 1994
Beneficio NBLO . . . . - < - . s . - e s oe e v e 113.216 104.732
Mas:
Dotaciones a las amortizaciones de inmovilizado mate-
rial e immaterial . . . . . . . . . - o e e e e e s e 71.099 73.018
Dotaciones a las Provisiones para pensiones y responsa-
bilidades . . - . « . .« . . e e e e e e e e e e e 16.750 4.087
Dotaciones a las Provisiones para Cartera de Valores 1.248 1.312
Diferencias de cambio negativas . . . - . . . - . . o - - 6.116 3.848
Pérdidas en la ena,]enamén elementos de inmovilizado mate-
rial ... .o e e e 103 -
_ Gastos derivados de intereses d!fertdcs .......... - 127
Impuesto diferido generado en el ejercicio y los ajus-
tes pertinentes . . . . . . . . . - .- .o e s 155 2.536
SUMA .+ v o e e e e e e e e e e e e e 208.687 189.660
Menos:
Subvenciones de capital aplicadas a resultades . . . . - . 1.968 396
Excesos de provisiones para riesgos y gastos . . . . . . . 4.019 1.801
Diferencias de cambio positivas . . . . . . . .- 752 320
Beneficios en la ena:jenac16n elementos de inmovilizado
material . . . . . e e e e e e e e e, 581 1.589
Impuesto anticipado generado en el ejercicio y los
ajustes pertinentes . . . . . . . o ..o .. e s o 1.713 1.494
SUME . .+ o o o e e e e e st 9.033 5.600
Total . . . . e e e e e e e e e s e s 199.654 184,060
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PROPUESTA DE_APLICACION DE RESULTADOS

El beneficio del ejercicio de 1995 ha sido de 113.215.730.980 pesetas.
La propuesta de aplicacion de estos beneficios formulada por el
Consejo de Administracién de 1a Sociedad consiste en la distribucién
de un dividendo de 186 pesetas por accién (incluida la parte corres-
pondiente a las 215.000 acciones propias), destinando el resto a

reserva voluntaria:

A Dividendo 186 pesetas por accidn

a 259.790.599 acciones . . . . . . 48.321.051.414
A Reserva Voluntaria . . . . . . . 64.894.679.566
Total . . . . « « o v o o o 113.215.730.980

’ e
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Y EVOLUCION PREVISIBLE

INVESTIGACION Y DESARROLLO

ACCIONES PROPIAS



INFORMACION ECONOMICA

ENTORNO

E1 afio 1995 se ha desarrollado dentro de 1a fase alcista del ciclo econdmico,
aunque con signos de jnestabilidad y sin que el consumo privado se haya
recuperado, siendo la construccidn el sector mis dindmico, Jjunte con el
turismo. E£1 crecimiento del PIB ha sido el 2,9 por 100, aunque en el segundo
semestre ha habido un ligero descenso en el ritmo de crecimiento, hecho que
también se ha manifestado en otros paises europeos.

Otros aspectos relevantes del afo 1995 han side el mantenimiento de 1la
inflacién en un 4,3 por 100; la creacidén neta de empleo por el fuerte aumento
de las colocaciones; la disminucidn del déficit piblico; el repunte de los
tipos de interés, fundamentalmente en la primera mitad del afio ¥ 1a
recuperacion de la peseta hasta alcanzar los niveles anteriores a la ultima

devaluacién.
A nivel sectorial los factores mis destacados han sido:

- Aumento de la demanda eléctrica en un 3,9 por 100, producto de la
mejora de la actividad econdmica.

- Descenso de la produccién hidroeléctrica, en un 16,2 por 100 respecto
.al afio anterior, debido a la sequia.

- Aumento de la tarifa eléctrica en un 0,05 por 100, tras las correccio-
nes incorporadas en el expendiente de 1996.

- Reduccion del endeudamiento favorecide en parte por el comportamiento

positivo de Ta peseta.
ANALISIS DE RESULTADOS
A) Niveles de actividad

En 1995 ENDESA produjo 41.374 Gwh netos, que suponen un aumento del 6,4
por 100 en relacion al afio anterior. Adicionalmente, se adquirieron
4.647 Gwh netos. Con dicha produccién 1a cuota de ENDESA en la genera-
cién nacional alcanzé el 31,6 por 100.
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La produccién con carbdn alcanzé los 29.306 Gwh con un incremento del
11,2 por 100, consecuencia de 1a baja hidraulicidad. La produccidén nu-
clear fue de 10.392 Gwh disminuyendo un 3,2 por 100. La produccidn de
las centrales hidriulicas fue de 1.492 Gwh un 7,7 por 100 inferior al
afio anterior.

La disponibilidad total fue del 89,6 por 100 frente al 88,1 por 100 del
afio anterior. Los aspectos mas relevantes han sido la fuerte utiliza-
cién de las centrales de carbdn, como consecuencia de la sequia y la
parada para el cambio de los generadores de vapor de la C.N. Ascd 1.

La utilizacién media de las centrales de carbdn ha sido del 85 por 100
frente al 81 por 100 de 1994.

En relacién con la actividad minera, durante 1995 se han extraido un
total de 8.639 Kt, un 10,0 por 100 inferior a la obtenida en el afo
anterior. La disminucion se produce en As Pontes que de 8.461 Kt en
1994 pasa a producir 7.427 Kt en 1994, debido a 1a reconversidn de las
calderas para la utilizacidn de carbon de importacion.

Resultados

" En 1995 ENDESA alcanzé un resultado después de impuestos de 113.216 mi-

1lones de pesetas, con un incremento del 8,1 por 100 respecto al
ejercicio de 1994. La mejora del resultado de 1a empresa se basa en un
aumento del resultado de explotacion del 11 por 100 consecuencia de la
mayor utilizacion del equipo preductor y 1a contencién de los costes de
operacion y mantenimiento; una mejora del resultado financiero del 35,4
por 100, debido a unos mayores productos financieros y a la reduccion
de gastos financieros por menor endeudamiento; y a unos resultados
extraordinarios negatives de 13.175 millones de pesetas, bdsicamente
por provisiones para la reestructuracién de la actividad minera y para
un nuevo plan de prejubilaciones.
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INGRESOS DE EXPLOTACION

Los ingresos de explotacién han sido 478.110 millones de pesetas, un 16,1 por
100 superiores a Jos del ejercicio anterior, debido pfincipalmente a la mayor
utilizacidn de las centrales de carbén y a la venta de la energia adquirida
a ENECO, GUADISA y NUCLENOR.

GASTOS DE EXPLOTACION

Los gastos de explotacion han sido 295.581 millones de pesetas, superiores en
un 19,4 por 100 2 los del ejercicio anterior. £liminando el efecto de las
compras de energia adquirida a ENECO, GUADISA y NUCLENOR (4.647 Gwh), el
incremento es del 4,5 por 100, debido fundamentalmente al mayor consumo de
carbén por crecimiento de la produccién y al aumento de los gastos de personal
en un 3,66 por 100.

Las dotaciones a las amortizaciones han disminuido en un 2,6 por 100, debido
principalmente al menor consumo de combustible nuclear de Ascé 1 por el
cambio de los generadores de vapor.

El resto de gastos de explotacidén han disminuide un 9,8 por 100, como
consecuencia de la politica de contencidn y reduccion de costes.

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros de ENDESA en el ejercicio 1995 han ascendido a 30.344
millones de pesetas, que representan un incremento del 14,5 por 100 respecto
a los de 1994. Este aumento se debe fundamentalmente a mayores dividendos
recibidos de empresas participadas y a diferencias de cambio positivas.

Los gastos financieros, eliminando el efecto que en Tos mismos tienen los
fondos de pensiones y las diferencias negativas de cambio, han sido de 31.082
millones de pesetas, lo que representa una disminucién de un 9,1 por 100
debido a 1a menor deuda media retribuida que ha compensado el incremento del
tipo medio de interés, el cual ha pasado del 8,1 por 100 en 1994 al 8,3 por
100 en 1995. Las diferencias negativas de cambic pasan de 3.848 millones de
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pesetas en 1994 a 6.116 millones de pesetas en 1995, como consecuencia de la
cancelacién anticipada de préstamos en moneda extranjera durante este
ejercicio.

INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

Los resultados extraordinarios negativos del ejercicio 1995 han sido 13.17%
millones de pesetas, este resultado obedece fundamentalmente a las dotaciones
vealizadas para 1a reestructuracidn de la actividad mineray al nuevo plan de
prejubilaciones.

FINANCIACION

En el ejercicio de 1995 los fondos generados han ascendido a 199.654 millenes
de pesetas, un 8,47 por 100 superiores a Jos de 1994.

Las inversiones en inmovilizado material e inmaterial en 1995 han supuesto
49.741 millones de pesetas, destacando: las inversiones en centrales nucleares
10.175 millones de pesetas, la construccién del grupo II de Ta central térmica
de Almeria 13.770 millones de pesetas, la transformacion del grupo I de la
central térmica de Puentes 861 millones de pesetas y adquisiciones de
combustible nuclear 7.111 millones de pesetas.

Las inversiones_en inmovilizado financiero, en este ejercicio, han ascendido
a 64.386 millones de pesetas, destacando las siguientes:

Ampliaciones de capital en ENDESAR por 60.000 millones de pesetas y de MADE
ENERGIAS RENOVABLES, S.A. por 1.500 millones de pesetas.

Durante el ejercicio se han transmitido a ENDESAR las participaciones
accionariales de sociedades ubicadas en el exterior y de diversificacién, que
de acuerdo con la Ley de Ordenacién del Sector Eléctrico Nacional han de
desarrollarse por sociedades independientes. La relaciéon de transmisiones
efectuadas es: R.W.E. 24.306 millones de pesetas; SOPROLIF 606 millones de



pesetas; INVERSIONES DISTRILIMA, S.A. 3.374 millones de pesetas; TEJO ENERGIA,
S.A. 2.785 millones de pesetas; PEGOP, S.A. 2 millones de pesetas, CARBOPEGO,
S.A. 1 mil16n de pesetas; INI MEDIOAMBIENTE, S.A. 30 millones de pesetas; CIA.
PERUANA DE ELECTRICIDAD 2.812 millones de pesetas; EASA 893 millones de
pesetas. Asimismo ha sido objeto de transmisién l1a deuda subordinada de TEJO
ENERGIA y SOPROLIF por importe de 5.954 millones de pesetas.

OPERACIONES FINANCIERAS
A) Mercado doméstice
Las actuaciones mis relevantes del ejercicio han sido las siguientes:

- Se han realizado emisiones de pagarés por un importe de 192.189
millones de pesetas, al amparo del programa de emisién autorizado
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores. La deuda media
del programa se situdé en 119.747 millones de pesetas.

- E]l limite en las lineas de crédito se ha situado al finalizar el
aiio en 131.300 millones de pesetas.

- Se han realizado operaciones de cobertura de riesgo de interés
por un total de 25.000 millones de pesetas en los mercados de

productos financieros.
B) Mercado Internacional

- La deuda viva denominada en divisas ha aumentado en 9.043
millones de pesetas. E! tipo de interés medio ha sido del 4,84
por 100.

- Durante el ejercicio se han amortizado préstamos en divisas por
importe equivalente a 52.232 millones de pesetas, siendo susti-
tuidos por financiacidn en mejores condiciones proporcionada por



International Endesa B.V. a través de su programa de emision de
deuda en mercados internacionales. Por esta via ENDESA ha obteni-
do préstamos de International Endesa B.V. por importe equivalente
a 44.641 millones de pesetas en 1995.

- En relacidén con 1a gestidn del riesgo de cambio, la operacidn mis
importante fué la contratacién de una permuta financiera sobre
4.000 millones de yenes, trasladando el riesgo a francos france-
ses.

- Es de destacar la subida de 1la calificacién crediticia del
programa de emisién de deuda por la agencia Moody’s Investor

Service de Aa3 a AaZ.

E1 endeudamiento retribuido en 1995 ha evolucionado como sigue:

MiTlones de Pesetas

Fuentes de financiaciodn Variacién
Endeudamiento
retribuido 31.12.95 31.12.94 Importe

Deudas con -entidades de

crédito en pesetas . . 57.518 95.584 (38.066)
Deudas con entidades de

crédito en divisas . . 51.844 86.798 | (34.954)
Obligaciones y bonos . 45.000 58.500 (13.500)
Pagarés . . . . . . - . 123.452 88.075 35.377
Financiacidn I1.E.B.V. . 44.944 - 44.944
Financiacion TENEO . . 11.126 38.814 | (27.688)
Otros . . . « « . « . . 2.438 10.100 (7.662)

Total . . .. 336.322 377.871| (41.549)




m“ w m ﬁ‘ ﬂ“ ﬁ“' i’ il h i““ ‘“iiii" 3

HECHOS IMPORTANTES DESPUES DEL CIERRE
Y EVOLUCION PREVISIBLE

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Los acontecimientos posteriores al cierre estin descritos en 1a Nota 21 de las
Cuentas Anuales.

EVOLUCION PREVISIBLE

La tendencia apuntada en los dltimos meses del ejercicio precedente, hace
pensar que 1996 puede venir caracterizado por una moderacidén en los indices
de crecimiento de 1a actividad econdmica, con una propensidén a l1a disminucién
de los desequilibrios basicos.

El control de 1a inflacién, con tendencia a su disminucién, la estabilidad en
el tipo de cambio de la pesetay la previsible bajada de los tipos de interés,
unido a la politica de reduccidén del déficit piblico y a la previsién de
crecimiento del PIB, parecen indicar unas perspectivas favorables para el
ejercicio 1996.

Respecto al sector eléctrico en particular, se espera alcanzar un crecimiento
de la demanda en el entorno del 3 por 100, lo que unido a la mejora en la
hidraulicidad que 1a climatologia de los primeros meses del aifio hacen
presagiar, a la ya comentada previsible reduccion en los tipos de interés y
a Ja mayor estabilidad de la tasa de remuneracién introducida en las
modificaciones del Marco Legal Estable en e] mes de diciembre hacen presagiar
un afio 96 altamente favorable.
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INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante 1995 se ha continuado 1la realizacion de diversos proyectos de
investigacién y desarrollo que pretenden impulsar el desarrollo de nuevas
tecnologias en la explotacidn de las centrales, con especial atencidén a la
proteccion del medio ambiente.

Merecen destacarse en este sentido los resultados obtenidos en 1a utilizacién
de 1a planta de lecho fluido a presién de Escatrén, las pruebas positivas de
un nuevo sistema de control para regular 1a alimentacién del combustible y el
avance en el desarrollo y fabricacién de los filtros cerdmicos para la
limpieza en caliente de los gases de combustién. Este ultimo proyecto es
considerado objetive por 1a Unién Europea, que colabora en su financiacion,
conjuntamente con OCICARBON y TENEO.

Dentro de la mejora de la gestién y explotacion de las centrales térmicas,
destacan los proyectos de evaluacién de vida remanente, sistemas informaticos
para la gestién de los soplados de calderas, diagnéstico en tiempo real de la
operacién, valoracidn de pérdidas en parques de carbén por combustién y
valoracion de calidad de carbones.

Especial atencidon se ha dedicado al desarrollo de las energias renovables,
destacando en el campo de la energia edlica la fabricacion de un prototipo de
500 Kw y diversos estudios relacionados con el aprovechamiento energético de

biomasa.
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ACCIONES PROPIAS

Al amparo de la autorizacidn concedida por la Junta General de Accionistas,
celebrada el 24 de mayo de 1995, y para facilitar en momentos puntuales la
liquidez de su cotizacidn, durante el afio 1995 se compraron 2.209.239 acciones
propias por un importe de 12.402 millones de pesetas, a un precio medio de
5.613 pesetas por accidén, y se vendieron 2.094.239 acciones, por importe de
12.355 millones de pesetas, a un precio medio de 5.900 pesetas por accioén,
resultando una plusvalia de 717 millones de pesetas. E1 94,7 por 100 de las
adquisiciones y el total de las ventas han sido realizadas por INTERBOLSA, a
través de mediadores autorizados a actuar en los mercados bursdtiles. A 31 de
diciembre de 1995 ENDESA poseia 215.000 acciones propias, de 800 pesetas de
valor nominal, gue representaban el 0,08 por 100 de su capital social.
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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde. 65
278003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Empresa Nacional de Electricidad, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Empresa Nacional de Electricidad, S.A.
(ENDESA) y Sociedades Filiales que componen el Grupo Consolidado, que comprenden los
balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1995 y 1994, las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
1995, 1994 y 1993 y la memoria consolidada correspondiente a dichos ejercicios anuales, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores del Grupo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerde con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. En nuestra opini6n, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Empresa Nacional de
Electricidad, S.A. y Sociedades Filiales (Grupo Consolidado) al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 1995, 1994y 1993 y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

3. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gesti6n consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
las Sociedades Consolidadas.

[

Eduardo Sanz Hernandez

8 de marzo de 1996

Arthur Andersen y Cia, 5, Con, [ riba e of Registro Vlinde dditenes e

Rey. Mere, Madrid, Tom I, Libro 0 Taoie | Cventas (RUEC S
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BALANCES DE SITUACION



EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD, S.A. (ENDESA) Y SoC

BaLances pE SiTuacion CowsoLIDADOS AL 31 pe Diciemere DE

1995 v 1994 {Notas 1, 2 ¥ 3)

1EDADES FILIALES

Millones de Pesetas

Gsingnii E N i _

i -

1995 1994
ACTIVO
INMOVILIZADD 1.920.079 1.857.926
1nmovilizaciones inmateriales [Nota B) 9.651 7.658
Bienes y derechos inmateriales Z1.469 17.046
Provisiones y amortizaciones {11.818) {9.388)
Inmovilizaciones materiales (Notas 7. 8 ¥ 9} 1.466.822 1.420.772
Terrengs y construcciones 73.970 73.916
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.503.468 2.35%2.531
Dtro inmovilizado 41.356 39.522
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 141.139 158.802
Provisiones {1.152) {1.165}
Amort izaciones (1.291.959) {1.202.834)
Inmovilizaciones financieras {Nota 10} 442 300 428.954
participaciones puestas en equivatencia 294 .823 296.097
Créditos a sociedades puestas en equivalencia 11.814 1.562
Cartera de valores a largo plazo 79.237 75.926
Dtros créditos 15.374 17.416
Administraciones Piblicas a largo plazo 45.174 38.471
Provisiones {4.122) (518)
Acciones de la sociedad dominante 1.306 542
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 5) 7.362 3.48)
De sociedades consolidadas por integracion global 7.308 3.147
De sociedades puestas en eguivalencia 5S4 334
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIDS fJERCICIOS (Mota 3Kk) 5.050 11.887
ACTIVD CIRCULANTE 202.804 195.882
Accionistas por pesembolso§ ex1gidos - 3.032
Existencias [Nota 11) 59.790 59.320
Deudores 127.982 122.494
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 79.710 77.186
Empresas puestas en equivalencia 17.320 20.598
Otros deudores 39.39% 33.727
frovisiones (8.443) {9.017
Inversiones financieras temporales 9,256 6.104
Cartera de valores 2 corto plazo 1.692 1.796
Créditos a empresas puestas en equivalencia 325 487
Otros crédites 7.417 3.821
Provisiones (238)
Tesoreria 270 25!
Ajustes por periodif icacion 5.506 4 .68
TQTAL ACTIVO 2.135.295 2.069.17




Millones de Pesetas

1995 1994

PASIVO
FONDOS PROP1OS (Notas 12 ¥ 13) 882.144 776.511
Capital suscrito 208.004 208.004
Reserva de revalorizacion 972 972
Dtras Reservas de la soc iedad dominante 395.081 alr.oz7
Reservas distribuibles 323.656 260.520
Reservas no distribuibles 71.425 70.507
Reservas en sociedades consolidadas por integracion global o proporcional 124.150 105.132
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 27.545 18.970
Diferencias de canversion {1.621) (1.342})
De sociedades consolidadas por puesta en equivalencia (1.621) (1.342)
pérdidas y Ganancias atribuibles a la soc iedad dominante 149.853 132.728
Pérdidas y Bapancias conso ] idadas 158.546 139.234
pardidas y Ganancias atribuibles a socios externos (8.693) {6.506)
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (21.840) (18.980)
SOCIDS EXTERNOS (Nota 14) 82.244 98.366
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION (Nota 5) z1.960 40.434
De sociedades consolidadas por integracion global 1.592 1.592
De sociedades puestas en equivalencia 20.368 38.842
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Mota 15) 46.326 40.420
Subvenciones en capital 30.310 27.962
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 16.016 12.458
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 18) 204 .851 179.217
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 152.361 136.847
Otras provisiones 52.490 42 .370
ACREEDORES A LARGO PLAZO {Nota 17) 351.494 397.280
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 37.652 52.918
Deudas con entidades de crédito 240.130 305.269
Otros acreedores 69.756 34.588
Desembolsos pendientes sobre acciones 3.956 4,505
ACREEDORES A CORTO PLAZO (Nota 17) 546.276 536.948
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 148._849 118.378
Deudas con entidades de crédito 68.818 64.421
Deudas con sociedades puestas en equivalencia 3.326 60.312
Acreedores comerciales 119.476 90.370
Otras deudas no comerciales 204 .297 202.332
Provisiones para operaciones de trafico 1.498 1.122
Ajustes por per1odif;Cac16n 12 13
TOTAL PASIVC 2.135.295 2.069.176
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS



EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD, S.A. (ENDESA) Y SO

Cuentas DE PERDIDAS Y GANANCIAS ConsoL1DADAS AL 31 DE DicieMsre DE

(Notas 1, 2 v 3)

Millones de Pesetas

CIEDADES FILIALES
5

1994 y 1993

"v'- I -

1995 1994 1993
INGRESOS DE EXPLOTACION
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 19) B861.589 794,700 736.572
a) Ventas a empresas eléctricas I01.976 357.262 365.099
b) Ventas a abonados A16.415 383,054 316.645
c) Otras ventas 53.298 54.384 55.028
Trabajos realizados por el Grupe para el ipmovilizado 10.779 9.711 9.548
Otros ingresos de explotacion 11.455 7.122 6.431
8a3.923 811.533 752.551
GASTOS DE EXPLOTACION
Consumos y Otros gastos externos 313.302 278.232 241.031
a) Compras de energia 101.510 82.890 75.023
b) Consumos de combustibles 178.005 163.336 136.763
c) Otros consumos y gastos externos 33.787 32.006 31.240
Gastos de personal 119.623 115,122 104,194
a) Sueldos, salarios y asimilados 83.927 79.526 71.74
b) Cargas sociales 35.696 35.596 32.480
Dotaciones para amortizaciones de irmovilizado 120.781 117.530 105.545
variacion de tas provisiones de tréfico 2.360 5.685 1.166
Otros gastos de explotacidn &1.6M 61.143 55.786
617.757 577.712 507.722
BENEF1C10S (PERDIDAS) DE EXPLOTACION 266,166 233.82% 244,829
INGRESOS FINANCIEROS
Ingresos per participaciones en capital 2.796 2.853 1.360
Otros ingresos financieros 6.588 3.948 1.923
piferencias positivas de cambio (Nota 3k} 1.145 543 330
10.529 7.344 3.613
GASTOS FINANCIEROS
Gastos financieros 61.454 60,898 72.042
varijacion de provisiones de inversiones financieras 2.8% 157 (54)
piferencias negativas de cambioc (Nota 3k) 7.39% 4.898 11.842
T1.747 85.953 83.830
RESULTADOS FINANCIERCS POSITIVOS (NEGATIVOS) 61.218) (58.409) (80.217)
Participacien en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 29.369 22.771 16.010
participacion en pérdidas He sociedades puestas en equivalencia (136) (25) -
Amortizacién del fondo de comercio de consal idacion (502) (1.654) -
BENEF1CIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 233.679 196.304 180.622
INGRESOS EXTRAORDINARIOS (Nota 19 13.492 6.438 6.352
Beneficios procedentes del inmovilizado 1.878 an 553
Subvenciones en capital transferidas al resultado del ejercicio 4 166 2.07 2.370
ingresos o beneficios extraordinarios T .448 3.556 3.429
GASTOS EXTRAORDINARIOS (Nota " 32.39%0 10.973 16.408
pérdidas procedentes del inmovi Lizado 1.522 1.170 1.466
Variacion de provisiones de irmovilizado material e irmaterial 67 47 164
Gastos y pérdidas extraordinarias 30.801 9.756 14.778
RESULTADOS EXTRAORDINARIODS POSITIVOS (NEGATIVOS) (18.898) (4.935) (10.05¢
BENEFICIOS (PERDIDAS) CONSOL1DADOS ANTES DE IMPUESTOS 234181 191.769 170.56¢
Impuesto sobre beneficios (Nota 18) 56.235 52.535 47.6U
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO. BENEFICIO (PERDIDA)} 158.546 139.234 122.95%
Resultado atribuido a la minoria, Beneficio (Pérdida) (8.693) (6.506) (6.13
RESULTADC DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SDCIEDAD DOMINANTE. BENEFICIO (PERDIDA) 149_853 132.728 116.81%
Beneficio neto por accion {en pesetas) 576,3%h 510,48 449,
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EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD, S.A. (ENDESA)
Y SOCIEDADES FILIALES
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE
A LOS EJERCICIOS 1995, 1994 Y 1993

SOCIEDADES DEL GRUPO

ENDESA y sus sociedades filiales configuran um grupo integrado de
empresas del sector eléctrico y de la mineria del carbén que se
constituyé en el afio 1983.

En el apartado "sociedades del GRUPO ENDESA", incluido en el Anexo al
final de este Informe Anual, se relacionan las principales sociedades
participadas directa o indirectamente por ENDESA y sus filiales en més
de un 3 por 100, si la sociedad participada cotiza en Bolsa, o en mas de
un 20 por 100 si la sociedad participada no cotiza en Bolsa.

BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION
a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas al 31 de diciembre de 1995 y 1994
de EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD, S.A. ("ENDESA" o "LA SOCIEDAD")

_y de las filiales que componen el GRUPO ENDESA (denominadas en su
conjunto "GRUPO ENDESA* o "EL GRUPO"), han sido preparadas a partir
de las Cuentas Anuales individuales de las sociedades consolidadas
y se presentan, basicamente, de acuerdo con Jo establecido en el Plan
General de Contabilidad y el Real Decreto 1815/1991 de 20 de
diciembre, por el que se aprueban las normas para formulacion de las
Cuentas Anuales Consolidadas, y muestran la imagen fiel del
patrimonio, de 1a situacién financiera y de los resultados del grupo
consolidado.

Las Cuentas Anuales Consolidadas de ENDESA y las Cuentas Anuales
individuales de ENDESA y de las sociedades filiales al 31 de
diciembre de 1995, se hallan pendientes de aprobacién por las
correspondientes Juntas Generales de Accionistas, estimando que se
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b)

2

aprobaran sin ninguna modificacion. Las Cuentas Anuales individuales
de 1994 y 1993 de cada una de 1as sociedades incluidas en el
perimetro de consolidacion fueron aprobadas por sus correspondientes
Juntas Generales de Accionistas.

Principios de consolidacidn

En el proceso de consolidacion se han considerado, en general, las
sociedades dependientes y asociadas en las cuales la participacion
directa o indirecta de ENDESA es superior o igual al 3 por 100 si se
trata de valores admitidos a cotizacidén oficial y al 20 por 100 para
1os que no cotizan.

Las sociedades dependientes con participacién directa o indirecta
superior al 50 por 100 se han consolidado, en general, por el método
de integracion global, salvo que no se tenga el dominio efectivo.

Aguellas con una participacidn entre el 20 por 100 y el 50 por 100,
si se trata de valores no admitidos a cotizacidn oficial y entre el
3 por 100 y el 50 por 100 para los que 1o son, se han consolidado por
el procedimiento de puesta en equivalencia.

Las sociedades cuya gestién se realiza de forma conjunta con los
otros accionistas (sociedades muitigrupo), se consolidan por el

“ método de integracion proporcional.

Las sociedades filiales consolidadas al 31 de diciembre de 1995, 1994
y 1993 son las siguientes:



INTEGRACION GLOBAL :

GRUPO EMPRESA NACIONAL HIDROELECTRICA
DEL RIBAGORZANA, S.A. (ENHER}

GRUPO UNTON ELECTRICA DE CANARIAS, 5.A.
(UNELCD)

GRUPO ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA, S.A.
(ER2)

GRUPO GAS Y ELECTRICIDAD, S.A. (GESA)
EMPRESA NACTONAL CARBONIFERA

DEL SUR, S.A. (ENCASUR)

GRUPD ELECTRA DE VI1ESGO, S.A. (VIESGO)
GRUPO ENDESA DESARROLLO, S.A. (ENDESAR)
EMPRESA NACIONAL ELECTRICA DE

CORDOBA, S.A. (ENECO)

SALTOS DEL NANSA, S.A. (NANSA)

INTEGRACION PROPORCIONAL :

NUCLENGR, 5.A. (NUCLENOR)

PUESTA EN _EQUIVALENCIA:

EMPRESA NACIONAL ELECTRICA DE
CORDOBA S.A. (ENECO)

SALTOS DEL WNANSA, S.A. (NANSA)
RED ELECTRICA DE ESPARA, S.A. (REE)

E GRUPO FUERZAS ELECTRICAS DE

g GRUPO COMPARIA SEVILLANA DE
EI

CATALUNA, S.A. (FECSA)

ELECTRICIDAD, S.A. (SEVILLANA)

GRUPD UNION ELECTRICA-FENDSA, S.A. (UEFSA)

55,3

100,0

87,6
100,0

100,0

50,0

39,4

10,0

100,0

87,6
100,0

100,0

83,9

50,0

52,1

49,0

39,5

9,9

50,0

37,5
52,1

49,0

33,5

9,9
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€1 procedimiento de consolidacion aplicado ha sido el siguiente:

En el caso de integracidén global, se incorporan al Balance de
Situacion de la sociedad dominante 1los bienes, derechos ¥y
obligaciones que componen el patrimonio de las sociedades
dependientes y a su Cuenta de Pérdidas y Ganancias, lo$ ingresos
y gastos que determinan los resultados de 1as mismas. Se eliminan
Jjos valores de inversion en las sociedades del grupo,
determinindose la diferencia positiva o negativa habida en el
momento de la adquisicién, reconociéndose Jos intereses de
terceros ajenos al grupo que correspondan, en una cuenta de pasivo
exigible.

Los Estados Financieros de NUCLENOR, sociedad en Ja que ENDESA
participa en un 50 por 100 del capital social, han sido
consolidados siguiendo el procedimiento de integraciodn
proporcional, al ejercer ENDESA una direccidn colegiada junto con
otra sociedad del sector eléctrico.

En el procedimiento de puesta en equivalencia se sustituye el
valor contable de la inversion que figura en las cuentas de la
sociedad dominante, por el importe correspondiente al porcentaje
que de los fondos propios de la sociedad participada 1le
corresponda. Los dividendos recibidos de las empresas asociadas
reducen el importe por el que figura la inversion de las mismas.

Las sbciedades filiales excluidas del perimetro de consolidacion
en los ejercicios 1995, 1994, y 1993 por tener actividades que
difieren de 1a principal del grupo consolidado, o estar en proceso
de inicio de operaciones y que, en su conjunto, presentan un
interés poco significativo respecto a la imagen fiel de 1las
Cuentas Anuales Consolidadas, se detallan en el Anexo de este
informe, y se han valorado a su coste de adquisicién o mercado,
si este fuese inferior {véase Nota 3-g). De haberse incluido éstas
en el perimetro de consolidacion, el patrimonio consolidado y los
resultados consolidados no variarian significativamente.
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La consolidacién de las operaciones de ENDESA y las sociedades
dependientes consolidadas se ha efectuado siguiendo los siguientes
principios basicos:

1. Las Cuentas Anuales Consolidadas incluyen ciertos ajustes
contables para homogeneizar los principios ¥ procedimientos de
contabilidad aplicades por las sociedades dependientes con los de
1a matriz, tanto en la consolidacién efectuada por el método de
integracién global, por el método de integracion proporcional,
como en la realizada por el método de puesta en equivalencia.

2. Todas 1las cuentas significativas a cobrar y a pagar Yy los
beneficios procedentes de las transacciones intersocietarias, se
han eliminado en el proceso de consolidacidn.

3. E1 valor de la participacién de los accienistas minoritarios en
el patrimonio y los resultados de las sociedades dependientes
consolidadas por integracidn global, se presenta en los epigrafes
"Socios externos” del Pasivo de los Balances de Situacion
Consolidados y "Resultados atribuidos a socios externos” de las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas (véase Nota 14).

4. E1 vresultado de introducir en 1los Estados Financieros
Consolidados, por el procedimiento de puesta en equivalencia, las
participaciones en sociedades asociadas se refleja en los
epigrafes "Reservas en sociedades consolidadas por puesta en
equivalencia" y "Participacién en beneficios/pérdidas de
sociedades puestas en equivalencia", segun corresponda.

5. Las reservas de las sociedades dependientes consolidadas por los
métodos de integracion global y proporcional se presentan
separadamente de las de ENDESA, en la cuenta "Reservas en
sociedades consolidadas por integracidn global o proporcional” del
Pasivo dé los Balances de Situacion Consolidados, de acuerdo con
el Real Decreto 1815/1991.
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De acuerdo con la practica habitual en Espana, las Cuentas Anuales
Consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal, si 1o hubiese,
correspondiente a 1la incorporacion de. las reservas de Tlas
sociedades filiales consolidadas en 1a contabilidad de 1a sociedad
dominante, por considerar que dichas reservas no seran

distribuidas en ejercicios futuros.

Los valores contables de los activos netos, que figuran en los
registros de contabilidad de las filiales, estdn ajustados en el
proceso de consolidacidn teniendo en cuenta las diferencias de
primera consolidacién que han surgido de la comparacidn de los
fondos propios de dichas filiales a la fecha de compra con los
valores a los que ENDESA adquiric dichas participaciones, y que
son imputables a plusvalias o minusvalias tacitas existentes en
estas filiales a dicha fecha.

Estas diferencias de primera consolidacidn, que se han aumentado
o reducido del epigrafe "Inmovilizado material® y se amortizan
durante la vida Gtil restante de los activos de Tlas filiales
(véase Nota 7), surgieron de:

- La compra efectuada a finales de 1983 al Instituto Nacional de
Industria (INI), principal accionista de ENDESA, de sus
participaciones en ENHER, UNELCO, GESA y ENCASUR.

- La adquisicién al 31 de diciembre de 1985 de acciones de ERZ
adicionales a las anteriormente poseidas por ENHER.

_ La adquisicién en el primer trimestre de 1991 de acciones de
ELECTRA DE VIESGO, S.A. (VIESGO) mediante la compra de un 80
por 100 de las mismas al BANCO SANTANDER, S.A., y presentando
una Oferta Piblica de Acciones sobre el resto, alcanzando un
porcentaje del 87,6 por 100.

La diferencia de primera consolidacidn subsistente se ha calculado
como la diferencia entre el coste de adquisicion y el valor
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teérico-contable de dichas sociedades, ponderado por el porcentaje
de participacidn efectivo en cada periodo, una vez homogeneizados
los criterios contables y consideradas las plusvalias y
minusvalias tacitas existentes en los elementos patrimoniales de
cada Sociedad en e) momento de la adquisicién, tal como se indica
en el punto anterior. Los impactos individuales resultantes para
cada sociedad filial se incluyen en el epigrafe de "Diferencia
negativa de consolidacién" o "Fondo de comercio de consolidacion”
{véase Nota 5).

En RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A. la participacién del GRUPO ENDESA
asciende a un 52,1 por 100. RED ELECTRICA Dt ESPANA, S.A. es la
sociedad de titularidad publica constituida en base a la Ley de
Optimizacidn y Gestidn Unificada del Sector Eléctrico y cuyas
misiones son las de operar el dispatching central del sistema
eléctrico y la red de transporte de alta tensidn.

En dicha compaiia el GRUPO ENDESA no ejerce dominio efectivo en
el proceso de toma de decisiones en relacion con sus funciones,
dade que los criterios de funcionamiento de la red de transporte
y del dispatching central responden a principios de politica
energética nacional, tendentes a la optimizacion de costes
operativos y consecucién de los objetivos gubernamentales en
materia de energias primarias.

Este aspecto determina 1a no consolidacion por integracion global
de dicha compafiia, registrandose esta participacion en los Estados
Financieros Consolidados mediante el procedimiento de puesta en

equivalencia.

E1 efecto en resultados de la incorporacién de nuevas sociedades
al perimetro de consolidacién en 1995, 1994 y 1993, no es

significativo.
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¢) Clasificacidon de los gastos de explotacién

En Jas Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas adjuntas, los
gastos de explotacidn se clasifican por su naturaleza. Los costes de
materias energéticas se distribuyen entre los epigrafes siguientes:

Epigrafes de Gastos de

Explotacion
Carbon y otro combustible
adquirido a terceros y
variacién de existencias: Consumos de combustibles
Carbén de produccién propia: Distribucion entre:

Otros consumos ¥y
gastos externos

. Gastos de personal

. Otros gastos de
explotacion

. Amortizaciones

Combustible nuclear: Amortizaciones

Los costes de combustibles durante los ejercicios 1995, 1994 y 1993
fueron los siguientes:

Millones de Pesetas

1995 1994 1993
Carbén y otro combustible
adgquiride de terceros y
variacion de existencias 178.005 163.336 136.768
Carbon de produccidn propia 29.190 30.975 29.350
Combustible nuclear 5.871 5.881 7.672
TOTAL 213.066 200.192 173.7%0
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d) Comparacién de la informacién

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas al 31 de diciembre de 1995
y 1994, se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad
y con el Real Decreto 1815/1991.

Para hacer comparables las Cuentas Anuales de los ejercicios 1995,
1994 y 1993 habri que tener en cuenta lo siguiente:

1) En 1994 se incorporaron al GRUPO ENDESA las siguientes sociedades:

- tndesa Desarrollo, S.A. (ENDESAR) de la que ENDESA ya poseia
el 100 por 100 de participacion. Su incorporacion al GRUPO fue
consecuencia de la compra que dicha sociedad realizé durante
1994 del 11,8 por 100 de participacién en Aguas de Barcelona,
S.A. (AGBAR), sociedad que cotiza en Bolsa.

_ Widroeléctrica de Cataluha, S.A. (HIDRURA), de la que ENHER
adquirié el 55 por 100 de participacién en el ejercicio 1994.

- Térmicas del Besés, S.A. (TERBESA), a través de ENHER e HIDRUNA
con un 100 por 100 de participacion de control.

- Empresa Nacional Eléctrica de Cérdoba, S.A. (ENECO), que pasé
de ser empresa asociada a filial de ENDESA en 1994 al adgquirir
esta Gltima hasta el 100 por 100 de su capital social.

. Saltos del Nansa, S.A. (NANSA), que pasé de ser empresa
asociada a filial del GRUPO ENDESA en 1994 al adquirirse hasta
el 83,9 por 100 de su capital social.

- ERZ Diversificacion, S.A., participada al 100 por 100 por ERZ.
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consolidacion INTERNATIONAL ENDESA, B.V., que ha vendido sus
participaciones en ELECAR Y CEPM a ENDESAR.

10

En 1995 entran a formar parte del GRUPO ENDESA las siguientes

sociedades:

- GESA Diversificacién, S.A. (GEDISA) y GESA-GAS, S.A., en Tas

que GESA tiene una participacion del 100 por 100.

UNELCO Participadas, S.A., en Jla que UNELCO tiene una
participacién del 100 por 100, creada para integrar las

sociedades de diversificacidén de dicho grupo.

Empresa Municipal de Aguas de Las Palmas, S.A. (EMALSA), de la
que UNELCO posee un 33 por 100 de participacion.

Energias de Aragdén, S.A. (EASA), sociedad que pasa de ser
empresa asociada a filial al alcanzar ERZ una participacion del

60 por 100.
Desarrollos Industriales Viesgo, S.A. (DIVISA), creada para
integrar las sociedades de diversificacion del Grupo VIESGO,

en la que VIESGO participa al 100 por 100.

A través de ENDESAR pasan a formar parte del perimetro de

consolidacion las siguientes empresas:
ENDESAR Telecomunicaciones con el 100 por 100
Compafiia Peruana de Electricidad con el 49 por 100

TEJO, CARBOPEGO y PEGOP, en Portugal, con el 35 por 100,
33,3 por 100 y 45 por 100, respectivamente.

- Asi mismo ENHER, durante 1995, ha incrementado su participacion

en HIDRUNA hasta el 100 por 100.

1 de enero de 1995 queda excluido del perimetro de
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NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracidn de las
Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas, para los ejercicios 1995 y 1994
y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de 1993, de acuerdo con 1o
establecido en el Real Decreto 1643/1990 por el que se aprueba el Plan
General de Contabilidad y el Real Decreto 1815/1991 sobre Normas para Ta
formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas, han sido 1as siguientes:

a) Diferencia negativa de consclidacién

b)

La diferencia negativa existente entre el valor tedérico-contable de
Jas sociedades participadas y el precio pagado en 1a adquisicidn de
las mismas o diferencia de primera consolidacién (véase Nota 5),
ajustada, en su caso, por las plusvalias o minusvalias tacitas
existentes a la fecha de compra en sus actives y pasivos, se registra
en el proceso de consolidacién como "Diferencia negativa de
consolidacién”. Dichos importes Unicamente se abonan a resultados a
partir de la evolucidn desfavorable de los resultados de la sociedad
participada que se trate o como consecuencia de la enajenacion de
dicha participacion.

Fondo de comercio de consolidacidn

‘La diferencia positiva que existe entre el precio pagado en la

adquisicidén de sociedades participadas y el valor teérico-contable
proporcicnal al porcentaje de participaciéon en estas sociedades en
el momento de la compra ajustado, en su caso, por las plusvalias o
minusvalias tacitas existentes a la fecha de compra en sus activos
y pasivos, se registra como "Fondo de comercio de consolidacién” y
se amortiza en un periodo de diez afios, considerando este periodo
como el plazo medio de recuperacién de Tas inversiones realizadas.
Los importes pendientes de amortizar a 31 de diciembre de 1995 se
incluyen en el epigrafe "Fondo de comercio de consolidacion” de los
Balances de Situacién Consolidados adjuntos (véase Nota 5).
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Inmovilizaciones inmateriales

Los gastos de investigacion y desarrollo se consideran gastos del
ejercicio, activindose a través de 1a cuenta de "Trabajos realizados
por el GRUPO para su inmovilizado” como inmovilizado inmaterial, los
importes correspondientes a los proyectos que tengan motivos fundados
de éxito y rentabilidad. Una vez finalizados, se amortizan en un

plazo maximo de cinco afos.

Las centrales de produccién hidroeléctrica estan en régimen de
concesién administrativa temporal, mediante el cual, al término del
periodo de concesién (las principales cencesiones expiran entre los
afios 2001 y 2078), las instalaciones revierten a la propiedad del
Estado en condiciones de buen uso.

Por otra parte, las minas se hallan sujetas al régimen de concesion
administrativa por periodos minimes de 30 anos, prorrogables de
acuerdo con los requisitos establecidos por la legislacion vigenie.

La Direccidon del GRUPO considera que no es necesario dotar un fondo
de reversién, por cuanto los programas de mantenimiento de las
instalaciones y los planes de restauracion de terrenos aseguran un
estado permanente de buen uso y entrega.

Las aplicaciones informiticas se registran a precio de adquisicion
y se amortizan en un plazo maximo de 5 anos.

Inmovilizado material

E1 inmovilizado material de ENDESA incorporado con anterioridad a
1983, se halla valorado a precio de adquisiciodn reqgularizado Yy
actualizado al amparo de diversas disposiciones legales.

E1 inmovilizado material de las filiales, existente en el momento de
la compra de sus acciones por ENDESA, se halla registrado al precio
establecido para valorar dicha adquisicion (véase Notla 2-b). E1
inmovilizado material en explotacion de ENDESA y filiales incorporado
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en 1983 y ejercicios posteriores y las inmovilizaciones en cursoc se
hallan valoradas a su precio de adquisicidn, incluyendo el efecto del
"Acuerdo de Intercambio de Activos" seguin se describe en el parrafo

siguiente.

Las regularizaciones y actualizaciones Tegales se han autorizado para
reflejar las condiciones de inflacion existentes en 1983 y en anos
anteriores, asi como para reconocer las alteraciones patrimoniales
derivadas del "Acuerdo de Intercambio de Activos", segin se indica
en la Nota 9. E1 efecto bruto de 1las regularizaciones Y
actualizaciones se recoge en el inmovilizado material en
explotacion (149.369 millones de pesetas tanto en 1995 como en 1994)
de los Balances de Situacién Consolidados adjuntos.

La amortizacion acumulada de estas regularizaciones y actualizaciones
que se incluye en el correspondiente epigrafe de los Balances de
Situacién Consolidados adjuntos, ascendia a 111.654 y 108.524
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 y 1994,
respectivamente.

Los costes capitalizados incluyen trabajos contratados con terceros,
materiales, mano de obra directa y gastos generales. También se
capitalizan los costes de obras de infraestructura minera. Los
importes capitalizados por estos conceptos se registran en las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas adjuntas en el epigrafe
"Trabajos realizados por el GRUPO para el inmovilizado". Dichos
importes ascendieron en 1995, 1994 y 1993 a 9.243, 8.648 y 8.210
millones de pesetas, respectivamente.

Las obras en curso se  traspasan al inmovilizado material en
explotacion una vez finalizado el periodo de prueba, a partir de cuyo
momento comienza su amortizaciodn.

Los gastos peridédicos de mantenimiento y reparacion, asi como el
coste originade en la construcciéon de taludes en explotaciones -
mineras a cielo abierto, se cargan a los resultados del ejercicio en
que se incurren. E1 coste neto de elementos completos sustituidos,
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renovados o retirados, mas los gastos de traslado o enajenacion
correspondientes, menos el valor de realizacidn, se elimina de las
cuentas de inmovilizado con cargo a resultados del ejercicio.

Durante los ejercicios 1995 y 1994, y en base a criterios técnicos
facilitados al efecto, el GRUPO ENDESA ha procedido a dar de baja en
su inmovilizado material los elementos de combustible nuclear de las
Centrales Ascé I y II y Vandellds Il por un importe de 11.685 y
10.209 millones de pesetas respectivamente, que, de acuerdo con
criterios técnicos, estan consumidos. Por otro lado, ¥ dado'que
estos elementos se encontraban totalmente amortizados, se ha
procedido a dar de baja por e] mismo importe el fondo de amortizacion
(véase Nota 7).

Gastos financieros capitalizados

Los gastos financieros imputables a las inmovilizaciones en cursoc se
capitalizan en las grandes obras de construccién con periodo de
ejecucion superior al afo. Los importes activados por este concepto
se registran en las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
adjuntas en el epigrafe de "Trabajos realizados por el GRUPO para el
inmovilizado”. Dichos importes ascendieron en 1995, 1994 y 1993 a
1.536, 1.063 y 1.338 miliones de pesetas, respectivamente.

Amortizacion del Inmovilizado Material

Las sociédades amortizan su inmovilizado material en explotacicn, con
exclusion del combustible nuclear y determinados activos mineros,
siguiendo e} método 1ineal basado en 1a vida econdmica Util estimada
de cada elemento, considerando en algunos casos las provisiones de
costes a incurrir y la limitacidn de vida Gtil que imponen aguellos
otros a los que estan directamente ligados.

Como consecuencia de la entrada en vigor el dia 1 de enero de 1988
del actual Sistema de determinacion de la tarifa eléctrica (véase
Nota 4), ENDESA y las sociedades filiales consolidadas efectian las
dotaciones anuales al fondo de amortizacioén acumulada, para las
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instalaciones en gue es aplicable, en base a los periodos en que las
diferentes instalaciones obtendrdn rendimientos a través de la tarifa
eléctrica, segin el siguiente detalle:

Media afigs de vida (til estimada

Empresas
distribuidoras
ENDESA consolidadas

Centrales hidraulicas 35-65 35-65
Centrales térmicas 25 25

Centrales nucleares 25 25

L. neas de transporte 25 25-38
Subestaciones de transformacién 20 20-30
Red de distribucibn - 20-30

ENDESA y ENCASUR aplican para sus bienes vy equipos mineros
amortizaciones aceleradas, tomando en consideracion los rendimientos
decrecientes de las explotaciones a 1o largo del tiempo, y al amparo
de 1a Ley de Fomento de 1a Mineria (Ley 6/1977).

E1 coste del combustible nuclear se amortiza en funcion de una cuota
unitaria de produccién, basada en la capacidad energética consumida.

Empresa Nacional de Residuos Radiactivos, S.A. (ENRESA) tiene
asignada la responsabilidad del desmantelamiento de las centrales
nucleares y del tratamiento y acondicionamiento de los residuos

“radiactivos nucleares. ENRESA se financia mediante la aportacién de

una cuota porcentual de los ingresos de la tarifa eléctrica. La
formalizacién de 1la transferencia de la responsabilidad del
tratamiento y acondicionamiento definitive de los residuos nucleares,
se recoge en el contrato firmado entre ENRESA y las compafias
eléctricas de fecha 30 de noviembre de 1989. La Direccidén del Grupo
estima que los costes que se produzcan hasta dicha transferencia no
seran significativos. En consecuencia, las Cuentas Anuales
Consolidadas adjuntas no recogen una provisién por este concepto.
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Inmovilizaciones financieras

Las participaciones del GRUPO no incluidas en el perimetro de
consolidacion (véase Anexo), con independencia del porcentaje de su
participacién, se presentan individualmente a coste de adquisicion
regularizado, en su Caso, de acuerdo con las normas legales
aplicables, o a su valor de mercado si este G(ltimo fuese menor. El
valor de mercado se determina por el valor teérico-contable de la
participacidn (titulos no cotizados y cotizados con participacion
superior al 3 por 100) o la cotizacion media del Gltimo trimestre o
1a cotizacién al cierre, la que resulte inferior (resto de titulos

cotizados).

Las minusvalias resultantes de la diferencia entre el coste y el
valor del mercado al cierre del ejercicio se registran en la cuenta
de "Provisiones" del Activo de Tos Balances de Situacién Consolidados

adjuntos.

Para las sociedades puestas en equivalencia se aplica lo descrito en
la Nota 2-b.

Existencias

Las existencias de materias energéticas, en la gran mayoria carbén
y los materiales para consumo y reposicidn, se valoran al coste medio
ponderado o al valor de mercado, si éste fuese menor (véase Nota 11).

Desviaciones en tarifas

E1 GRUPO sigue el criterio del devengo para el registro de 1las
desviaciones en tarifas que surgen de la apiicacion del Marco Legal
Estable, de forma que contabiliza como gasto o ingreso del ejercicio
los importes correspondientes a las regularizaciones que, por este
concepto, se deriven del expediente de tarifas del ejercicio

siguiente.
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Subvenciones de Capital

Las subvenciones recibidas en relacién con las instalaciones del
inmovilizado se registran en la cuenta "Subvenciones de capital” como
un ingreso diferido que se reconoce anualmente de forma lineal en
funcién de la vida Gtil de las instalaciones correspondientes (véase
Nota 15).

Diferencias por Conversién en moneda extranjera.

Los saldos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en
vigor a la fecha de la transaccién. Al 31 de diciembre de cada afio,
los saldos pendientes de estas transacciones se reflejan en el
Balance de Situacién al tipo de cambio vigente en esa fecha.

24
Las diferencias de cambio se an registrado seglin el siguiente
criterio:

Seglin 1o dispuesto en 1a Orden del Ministerio de Economia y Hacienda
de 12 de marzo de 1993, que adapta el criterio del Plan General de
Contabilidad a las empresas reguladas, las diferencias de cambio de
cada operacién producidas en el ejercicio deben imputarse, mediante
un criterio financiero a 1o largo de la operacion.

Las diferencias de cambio negativas, que segin el calculo financiero
correspoqde imputar a ejercicios futuros, se periodifican como
"Gastos a distribuir en varios ejercicios" para ser imputadas a
resultados de ejercicios futuros de acuerdo con el criterio
financiero empleado para efectuar la distribucién entre afos. Las
diferencias negativas de cambio que corresponde imputar al ejercicio
o ejercicios anteriores se registran como gasto financiero en el
mismo ejercicio en que se producen.

Segtn 1a citada Orden, el reconocimiento del ingreso derivado de las
diferencias positivas de cambio de cada operacion se difiere, con
caricter general, hasta el vencimiento de la misma. No obstante, las
diferencias positivas producidas en el ejercicio que segln el cdlculo
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financiero corresponde imputar a ejercicios anteriores se reconocen
como ingreso hasta el limite de las diferencias negativas de cambio
derivadas de esa misma operacion que se hayan imputado a resultados
en ejercicios anteriores, pasando el exceso, en su caso, a figurar
en el Pasivo del Balance como un "Ingrese a distribuir en varios
ejercicios”. Igualmente, las diferencias positivas que corresponde
imputar al ejercicio o ejercicios futuros compensaran 1as diferencias
negativas producidas, en su caso, en ejercicios anteriores que estén
reconocidas en el Activo del Balance para ser imputadas como gasto
en este ejercicio o en ejercicios futuros, pasando el exceso, en su
caso, a figurar en el Pasivo del Balance como un "Ingreso a
distribuir en varios ejercicios”.

Como consecuencia de los criterios indicados anteriormente, las

diferencias de cambio contabilizadas durante los ejercicios 1995,
1994 y 1993, han sido las siguientes:

Millones de Pesetas

it
N

Balance de Situacidn 1994

e e e =22 e

e
[{]
(Y]
{FL]

- Diferencias de
valoracion negativas
en moneda extranjera 4.569 11.356 12.154

- Diferencias de
valoracidn positivas

en moneda extranjera 596 19 4

Cuenta de Pérdidas y Garancias

(Resultados financieros)
- Diferencias positivas de cambio 1.145 543 330
- Diferencias negativas de cambio 7.399 4 838 11.842
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$i los tipos de cambio en vigor al 31 de diciembre de 1995 se
mantuvieran hasta la cancelacion de los correspondientes préstamos,
el importe de 4.569 millones de pesetas, correspondiente a las
diferencias de valoracién negativas activadas a esa fecha,
representaria un gasto diferido que seria imputado a resultados en
los proéximos afios.

En la Orden del Ministerio de Industria y Energia de 15 de diciembre
de 1995, desarrollado por la Resolucidén posterior, se especifica el
procedimiento de recuperacién de las diferencias de cambio generadas
a partir del ejercicio 1993, a través de la tarifa eléctrica.

Complemento de Pensiones

Prestaciones directas:

El personal de la Ordenanza Eléctrica de ENDESA Jjubilade con
anterioridad al 31 de diciembre de 1978 y demds personal asimilable,
los empleados de la actividad minera de ENDESA y el personal de
determinadas filiales, tienen derecho a percibir prestaciones
complementarias a las de la Seguridad Social. Las distintas
Sociedades siguen diversos métodos contables, principaimente basados
en registrar el coste normal anual y el componente financiero de la
provision constituida, con cargo a Pérdidas y Ganancias para los

" ejercicios 1995, 1994 y 1993. Sin embargo, a nivel consolidado, se

ha registrado el pasivo total por el personal jubilado y por los
servicios pasados del personal activo (véase Nota 16) equivalente al
valor actual de las prestaciones a percibir segin Tlos estudios
actuariales. La Ley 30/1995 de 8 de noviembre de Ordenacidn Yy
Supervision de los Seguros Privados, en su disposicidn transitoria
decimocuarta, establece un plazo no superior a tres afos desde su
entrada en vigor para la externalizacién de los compromisos de
pensiones. E1 saldo de este pasivo a 31 de diciembre de 1995 y 1994
ascendia a 139.767 y 123.637 millones de pesetas, respectivamente,
y se incluye bajo el epigrafe "Provisiones para pensiones Yy
obligaciones similares” de los Balances de Situacién Consolidados
adjuntos. '
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Los importes contabilizados con cargo a Pérdidas y Ganancias en 1995,
1994 y 1993 por actualizacidn de las obligaciones contraidas por
servicios pasados del personal activoy pasivo, ascendieron a 20.908,
15.667, y 14.245 millones de pesetas, respectivamente, (véase Nota
16), y se incluyen en los epigrafes de "Gastos de personal”, "Gastos
extraordinarios” y "Gastos financieros” (componente financiero del
6 por 100 sobre el pasivo devengade del afo anterior) de las Cuentas
de Pérdidas y Ganancias Consolidadas adjuntas.

Prestaciones indirectas:

Los empleados de 1a Ordenanza Eléctrica de ENDESA y los de GESA estidn
acogidos a los sistemas de prestaciones de la Mutualidad de Previsién
Social y de Fondo de Pensiones de su personal, que son entidades
juridicas independientes de las sociedades. Estas Instituciones
satisfacen prestaciones independientes a las de la Seguridad Social
y se nutren de aportaciones anuales suficientes para la cobertura
financiero-actuarial de las prestaciones.

En el mes de octubre de 1994, atendiendo las indicaciones de 1a
Direccién General de Seguros, se nombré, con 1a conformidad de todas
las partes, un Administrador General que se ha hecho cargo y puesto
al dia la gestion de la Mutualidad de Previsién Social de los

Trabajadores de ENDESA.

E1 25 de noviembre de 1994 se suscribieron unos acuerdos entre los
representhntes de 1a empresa y los trabajadores, que contiene un
paquete de medidas que contribuirdn a la mejora del actual sistema
de Previsién Social de los Trabajadores de ENDESA, el cual fue
ratificado por la Asamblea General de la Mutualidad de Prevision
Social el 29 de noviembre de 1994, lo que ha permitido proseguir con
los trabajos y estudios tendentes a su desarrollo.

Al 31 de diciembre de 1995 se siguen manteniendo las negociaciones
tendentes a la implantacion del nuevo sistema de pensiones de los
trabajadores de ENDESA, en desarrollo de los acuerdos alcanzados el
25 de noviembre de 1994, mencionados en el parrafo anterior. Estas
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actuaciones se enmarcan dentro de las posibilidades que ofrece la Ley
de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados del 8 de
noviembre de 1995.

A la fecha de cierre la Direccidn de la Sociedad estima que no se
produciran obligaciones patrimoniales significativas para ENDESA por
encima de las ya registradas.

Otras provisiones

La provision para responsabilidades corresponde al importe estimado
para hacer frente a las mismas, probables o ciertas, por obligaciones
pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras garantias
similares a cargo del GRUPO. Su dotacidn se efectia al nacimiento de
1a responsabilidad o de 1a obligacidn gque determina la indemnizacién
o pago. Adicionalmente en este epigrafe se incluye una provisién para
los costes derivados de 1a reestructuracién de la mineria, calculada
a partir de los costes totales a incurrir periodificados de acuerdoe
con la vida Gtil de cada instalacidn (véase Nota 16).

Deudas

En los Balances de Situacién Consolidados adjuntos, las deudas se
clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como deudas a

~corto plazo aquellas con vencimiento igual o inferior a doce meses

y como deudas a largo plazo las de vencimiento superior a dicho
periodo al cierre del ejercicio.

Impuesto sobre Sociedades

E1 Impuesto sobre Sociedades se registra como un gasto del ejercicio.
Este gasto se determina en funcidn del resultado antes de impuestos,
aumentado o disminuido, por Tlas diferencias permanentes. Las
bonificacionés y deducciones se consideran como una minoracion en la
cuota del impuesto en el ejercicio definitivo en que son aplicadas.
La diferencia entre el gasto y el pago se debe a diferencias
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temporales de imputacién de gastos e ingresos que dan lugar a Tos

impuestos anticipados o diferidos (véase Nota 18).

Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo.
No obstante, siquiendo el principio de prudencia, el GRUPO ENDESA
dnicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha del
cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las
pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son
conocidas.

Los gastos de puesta en marcha de instalaciones complejas
especializadas y yacimientos mineros, ampliaciones de capital,
emision de obligaciones y bonos, formalizacién de préstamos y otros
similares, se cargan, en general, a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
del ejercicio en el que se incurren.

Energia pendiente de facturacién

ENDESA factura la totalidad de la energia suministrada durante el
ejercicio antes del cierre del mismo. A nivel consolidado, las
sociedades filiales periodifican los ingresos correspondientes a la
energia eléctrica suministrada que se encuentra pendiente de
facturaci6n, porque el periodo habitual de lectura de contadores no
coincide con el cierre del ejercicio. Estas cifras ascendieron en
1995 y 1594 a 38.409 y 36.213 millones de pesetas, respectivamente,
y se incluyen en el epigrafe de "Clientes por ventas y prestaciones
de servicios".

Derechos de acometida, verificacion y enganche.

Los cargos por estos servicios a ios abonados se 1levan a resultados
en el momento en que se cobran. E1 saldo de "Otras ventas" de las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas adjuntas para 1995, 1994
y 1993, incluyen 6.712, 5.710 vy 5.485 millones de pesetas,
respectivamente, por estos conceptos.
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Consumo de combustible

E1 fuel, carbén y otras existencias energeticas consumidas en la
generacién de energia, se registran como gastos en el momento de

consumirse.
Acciones propias

Las acciones propias estdn valoradas a su precio de adquisicion,
constituido por el importe total satisfecho mas los gastos inherentes
a las operaciones, constituyéndose una reserva indisponible por el
mismo importe (véase Nota 13).

Derivados financieros y Operaciones de cobertura

Todos los derivados financieros mantenidos por el GRUPO ENDESA
corresponden a operaciones de cobertura tanto de tipo de interés como
de tipo de cambio, estando referenciados en todos los casos a
operaciones subyacentes. Las primas pagadas por estos derivados se
periodifican siguiendo un criterio financiero (véase Nota 17).

Las diferencias entre los tipos de cambio a plazo y los tipos de
cambio al contado se amortizan con cargo o abono a la cuenta de
resultados a 1o largo de la vida de los contratos. Al cierre de cada
periodo los contratos se valoran al tipo de cambio de cierre,
registréndose las diferencias que se producen de acuerdo con 1o
indicado en el apartado k) de esta nota.

REGULACION SECTORIAL

La regulacion del Sector Electrico se caracteriza por estar formada por
un amplio conjunto de normas. No obstante, los aspectos mas importantes
que configuran la retribucién del Sector Fléctrico estan contenidos en

las normas que forman el denominado Marco Legal Estable. Esta normativa
se desarrolld a partir del Real Decreto 1538/1987, que establecid un
sistema para la determinacién de la tarifa eléctrica con vigencia a
partir del 1 de enero de 1988. En e] ejercicio 1993 el Ministerio de
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Industria y Energia, mediante las Ordenes Ministeriales de 3 y 17 de
diciembre, introdujo diversas modificaciones en 1la normativa que
desarrolla el Real Decreto antes citado.

Con el sistema establecido, la tarifa eléctrica, como retribucidn global
y conjunta del Sistema Eléctrico Nacional, se determina para cada
ejercicio como relacion entre el ingreso previsto y 1la prevision de
demanda de energia eléctrica determinada por el Ministerio de Industria
y Energia. E1 ingreso previsto es igual al coste total previsto del
servicio, el cual estd formado por la adicién de diferentes costes
estindares fijos y variables. Tanto el ingreso previsto como 1a prevision
de demanda son susceptibles de correccién al final de cada ejercicio por
desviaciones producidas en determinadas variables y parametros utilizados
para calcular dichos costes.

La aplicacién de la tarifa asi obtenida es 1a misma para todas las
empresas integrantes del Sistema Eléctrico Nacional, pero el coste
estandar del servicio no es el mismo en cada empresa debido,
fundamentalmente, a sus diferentes estructuras de produccion,
distribucién y mercado. E1 sistema tarifario establece un mecanismo de
compensaciones entre subsistemas eléctricos para redistribuir los
ingresos que reciben las empresas en funcidn de los costes estandares que
cada una de ellas tenga acreditados.

Entre los diferentes costes estindares que conforman el coste total del
servicio destaca, por su especial regulacién e incidencia contable, el
derivado de 1la inversion realizada en instalaciones complejas
especializadas. A efectos tarifarios, cada instalacién tiene asignado un
valor, también estdndar, sobre el que se calcula el componente de la
tarifa destinado a cubrir la amortizacion y el coste financiero de la
inversion realizada. Este componente es una anualidad formada por una
amortizacion y una retribucidén al tipo de interés real, basadas ambas en
valores estandares netos actualizados. Estas anualidades no son
coincidentes en cada ejercicio, aunque si en el periodo de vida Gtil de
cada instalacién, con las que han de registrar las sociedades en su
contabilidad, formadas por una amortizacion basada en el método lineal
y los gastos financieros que realmente se devengan. La Orden del
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Ministerio de Relaciones con las Cortes y de la Secretaria del Gobierno
del 30 de diciembre de 1987 regula la periodificacion de la diferencia

entre ambas anualidades.

Por 1a Orden de 3 de diciembre de 1993 del Ministerio de Industria y
Energia se establecen modificaciones en las Ordenes de desarrollo del
Real Decreto 1538/1987, de 11 de diciembre, con los objetivos
fundamentales de homogeneizar la retribucién de los activos de
generacién, explicitar los criterios para el cdlculo de determinados
parametros, en concreto la incidencia de la evolucién de los tipos de
cambio en la tasa retributiva, y profundizar en la transparencia de Ja
retribucion otorgada a las diferentes actividades. '

Con fecha 31 de diciembre de 1994 se publicé la Ley 40/1994, de 30 de
diciembre, de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional que entrd en
vigor a los veinte dias de su publicacidn. Esta ley ha pretendido superar
1a situacién anterior, caracterizada por la existencia de una regulacion
prolija y no siempre sistematizada, por 1o que regula de manera completa
el suministro de energia en su doble vertiente de bien y servicio. EI
objetivo fundamental de la ley es garantizar la sequridad del suministro
eléctrico, al menor coste posible y con una calidad adecuada, bajo los
principios bdsicos de regulacidn que han ido determinando l1a normativa
eléctrica: obligacion de suministro, planificacion conjunta de las
necesidades de capacidad a largo plazo, tarifa unica y explotacion
unificada. Para alcanzar este objetivo, la Ley introduce elementos de
concurrencia y competitividad. En la delimitaci6n de las actividades que
forman parte del negocio eléctrico la Ley introduce un mayor grado de
transparencia y permite regular de manera distinta aquellas que
constituyen un monopolio natural y las que puedan ejercitarse en
condiciones competitivas, asi como establecer la remuneracion mas
adecuada a cada una de ellas. Para el desarrollo de estos principios
bisicos la Ley dispone, entre otros, los siguientes aspectos:
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E] Sistema Eléctrico Nacional comprende dos modelos diferentes,
sistema integrado y sistema independiente. Las actividades
desarrolladas en el sistema integrado se remuneran con cargo a las
tarifas satisfechas por los usuarios, fijadas por el Gobierno y
dnicas en todo el territorio nacional. Estas actividades conservan
la calificacién de servicio piblico, servicio que puede ser prestado
por los particulares en régimen de libre iniciativa, en un marco
reglamentario que salvaguarde los intereses generales.

Se crea la Comision del Sistema Eléctrico Nacional como ente
regulador con objeto de velar por la objetividad y transparencia del
Sistema.

Con objeto de mantener la diversificacion de las fuentes de energia
y conseguir la adecuada distribucién de los costes derivados de esta
diversificacién, se establece la integracion de toda la energia
producida por el sistema integrado en un conjunto unico, que
constituye una categoria especifica con un valor econémico
diferenciado. La liquidacién de 1a energia adquirida de este conjunto
para su distribucidn, y Ta facturacidén que corresponde a cada sujeto
econdémico, se efectuard de forma tal que las Tiquidaciones en favor
de los productores se traten nitidamente a partir de los costes
reconocidos, con objeto de superar asi el procedimiento de

compensaciones.

Se configqra un sistema independiente definido por la libertad de
instalacion y operacion econdémica, en el que la energia producida se
somete a transacciones en las condiciones pactadas entre las partes,
por lo que junto al suministro de energia como servicio piblico se
prevé una prestacidon alternativa en régimen mas liberalizado, aunque
el sistema integrado garantiza el suministro a los usuarios del
sistema independiente, que requerird autorizacién administrativa y
se condiciona al principio de no afectacion negativa al sistema
integrado.
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La Ley busca la especializacion de los negocios y de las funciones
que integran el suministro de energia eléctrica, separando incluso
societariamente algunas actividades, con objeto de conseguir una
mayor transparencia. Asi la Ley establece un plazo de seis meses para
proceder a segregar juridicamente las actividades que, en su caso,
las compafiias que formen parte del sistema integrado desarrollen en
otros sectores econémicos, en el sistema independiente, en el régimen
especial de produccién y en el exterior. La Ley establece que las
sociedades mercantiles que desarrollen actividades comprendidas en
el sistema integrado no podran simultaneamente desarrollar
actividades de generacién y distribucidn, aunque permite que
actividades en principio incompatibles puedan ser desarrolladas por
sociedades que formen parte de un grupo, estableciendo en su
Disposicién Transitoria Tercera que la separacion societaria de las
actividades de generacion y distribucién sera de aplicacién cuando
el Gobierno 1o disponga, que deberd ser antes del 31 de diciembre del
afio 2000. A este respecto, la Comisidn del Sistema Eléctrico Nacional
emitira antes del 31 de diciembre de 1998 un informe sobre los
efectos de dicha separacion.

Se mantienen los principios generales de regulacién de 1a explotacion
unificada del Sistema Eléctrico Nacional establecidos en 1a Ley
49/1984, incorporindolos a su texto.

La produccién de energia eléctrica se somete al régimen de
autorizacion administrativa que se podrd otorgar por procedimiento
de libre concurrencia.

la actividad de transporte se realizard mediante autorizacion
administrativa.

Las actividades de distribucidn de energia eléctrica quedan sometidas
a una ordenacién unificada con objeto de garantizar unas condiciones
comunes en todo el territorio. La Ley establece que el suministro de
energia deberd ser realizado con las caracteristicas de calidad y
continuidad que reglamentariamente se determinen para el territorio
nacional, teniendo en cuenta la diferenciacidén por dreas.
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Entre las Disposiciones Adicionales destaca, por su importancia, 1a
Octava que declara la paralizacién definitiva de los proyectos de
construccion de las centrales nucleares de Leméniz, Valdecaballeros y la
unidad II de Trillo, cuyos titulares percibirdn una compensacidn mediante
Ja afectacién de un porcentaje de las tarifas que cada afio apruebe el
Gobierno. Mediante la Orden de 28 de julio de 1995 del Ministerio de
Industria y Energia y el Real Decreto 2202/1995, de 28 de diciembre, del
Ministerio de la Presidencia se han establecido determinadas normas en
desarrollo de la Disposicién Adicional Octava antes citada.

Con excepcion de la Orden y el Real Decreto indicados en el parrafo
inmediato anterior, a la fecha actual estin pendientes de dictarse por
parte del Gobierno las disposiciones necesarias para el desarrollo y
ejecucién de los distintos aspectos contemplados en 1a Ley, no estimando
la Direccién del GRUPO ENDESA que, como consecuencia del desarrollo de
dichas disposiciones, se vayan a producir variaciones significativas en
los proximos ejercicios en relacion con las actividades de las
sociedades.

Con respecto a GESA y UNELCO, existe un sistema especifico adaptado a las
condiciones de extrapeninsularidad y subsistemas insulares aislados que
establece mecanismos de calculos de costes reconocidos a dichas Empresas.
La diferencia entre el coste del servicio en las islas frente al coste
peninsular es compensado por OFICO, al aplicarse una tarifa a cliente
jdéntica a 1a peninsular.
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5.- DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION Y FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

La composicién de la diferencia negativa de consolidacién desglosada por
sociedades al 31 de diciembre de 1995 y 1994, es la siguiente:

Millones de Pesetas

‘_ _Lu _”ﬂ“

1995 1994
FECSA 14.378 14.378
SEVILLANA 1.183 20.430
UEFSA 4.034 4.034
ENECO 1.076 1.076
GAS ARAGON 516 5i6
COTESA 247 -
EQOLECAS DE LANZAROTE 3 -
PEGOP 15 -
TEJO 206 -
COMPANIA PERUANA DE ELECTRICIDAD 302 -

TOTAL 21.560 40.434

E] movimiento de dicha diferencia negativa de consolidacion ha sido el

siguiente:
Millones de Pesetas
Saldo at 31.12.1993 44 284
-Bajas {3.850)
Saldo al 31.12.1994 ' 40.434
Altas ' 773
Bajas (19.247)
Salda al 31.12.1995 21.960

La disminucién en 1994 es consecuencia de la compensacién de las
diferencias de primera consolidacion positivas surgidas al incrementarse
la participacion en ENECO y SEVILLANA. La baja producida durante 1995
corresponde a la aplicacién de la diferencia negativa de consolidacion
de SEVILLANA, por la parte de los costes incurridos por dicha sociedad
en la construccion de la central nuclear de Valdecaballeros no
reconocidos como valor base de compensacién por el Ministerio de
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Industria y Energia al declarar la paralizacion definitiva de dicha

central.

E1 fondo de comercio de consolidacién desglosado por sociedades al 31 de
diciembre de 1995 y 1994, es el siguiente:

Millones de Pesetas

1.995 1.994
GRUPQO ENHER 7.018 3.147
GRUPG INTERNATIONAL ENDESA B.V. - 334
EMALSA 54 -
EASA 250 -
TOTAL 7.362 3.481

Durante 1995, ENHER ha incrementado la participacidn en HIDRUNA I del 55
por 100 al 100 por 100, aumentando por dicho motivo el fondo de comercio
de consolidacién del GRUPO ENHER.

INMOVILIZACIONES INMATERIALES

E1l movimiento habido durante les ejercicios 1995 y 1984 en el
inmovilizado inmaterial ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1993 6.918
Inversiones 5.887
{4.430)

Amort izaciones y retiros

Incorporacién eh consolidacién de

otras Sociedades 346
Aumentos (Disminuciones) por traspasos [1.063)
Salde al 31 de diciembre de 1994 7.658
Inversiones 4.822
Amortizaciones y retiros {2.877)
Incorporacidn en consalidacion de
otras Sociedades 218
Aumentos (Disminuciones) por traspasos (170)
Saldo al 31 de diciemﬁre de 1995 9,651
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7.- INMOVILIZACIONES MATERIALES

E] coste regularizado vy actualizado del inmovilizado material en
explotacién al 31 de diciembre de 1995 vy 1994, asi como su
correspondiente amortizacién acumulada, presentaba la siguiente

composicidn:
Millones de Pesetas

Inmovilizado Material 1995 1994
Centrales hidraulicas 349.957 311.272_
Centrales térmicas 740.316 661.679
Centrales nucleares 671.526 671.338
Lineas de transporte 60.086 58.470
Subestaciones de transformacion 119.796 121.239
Red de distribucién 418.542 391.453
Otras instalaciones 136.994 131.258
Minas 124.911 124.317

z2.622.128 2.471.026
Merios Diferencia originada en la adquisicidn
de Filiales.
Neto {véase Nota 2-b) (3.334) (5.057)
Total 2.618.794 2.465.969

Millones de Pesetas

Amortizacion Acumulada 1935 1994
Centrales hidrdulicas {129.688) (118.002)
Centrales térmicas (433.701) (404.164)
Centrales nucleares ' (293.594) (271.387)
Lineas de transpo;te {30.429} (28.510)
subestac iones de transformacitn (56.382) {54.178)
Red de distribucién (166.284) {152.179)
Otras instalaciones {64.562) (57.758)
Minas {117.319) {115.656)
Total (1.291.959) {1.202.834)

£1 movimiento haﬁido durante el ejercicio 1994 y 1995 en el inmovilizado
material en explotacion ha sido el siguiente:
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La columna de "Incorporacion en consolidacion de otras Sociedades”
incluye en 1994, bisicamente, los saldos del inmovilizado material en
explotacion de HIDRURA 1, TERBESA, ENECO y NANSA, y en 1995 los saldos
de Energias de Aragén S.A. (EASA) . -

La columna de inversiones de 1994 incluye las adquisiciones realizadas
durante el ejercicio anterior de 1/3 de la central térmica de Llos
Barrios, la central hidrdulica de Ribadelago y diversos aprovechamientos
y concesiones hidroeléctricas en el Pirineo Aragonés adquiridos por ERZ.

Asimismo, en el apartado de centrales nucleares, se encuentran recogidas
las bajas realizadas en 1995 y 1994, por importe de 11.685 y 10.209
millones de pesetas respectivamente, por el combustible nuclear de las
centrales Ascé I y II y Vandellés I1 segun se sefiala en l1a Nota 3-d.

£l movimiento durante los afios 1994 y 1995 de la amortizacion acumulada
ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Incorporacién en

Saldo al consolidacién de Saldo al

Amortizacion Acumulada 31.12.93 otras Scciedades Dotacidn Bajas Dtros 31.12.94

Terrenos y [onstrucciones 39.738 1.161 2.040 (36) (2) 42.901
instalaciones técnicas y

maquinaria 947 .Q72 106.024 109.841 (18.402) (8.111) 1.136.424

Otro inmovilizado 1¢.230 734 4.545 (890) (110} 23.509

Total 1.006.040 107.9138 116.426 (19.328) (8.223) 11.202.834

Millones de Pesetas

Ingorporacion en

‘ o L L o I

Saldo al consolidacion de Saldo al

Amortizacién Acumulada 31.12.94 ptras Sociedades Dotacion Bajas Otros 31.12.95

Terrenos y Construcciones 42.901 14 1.356 (1.817} {(3) 42 345
Instalaciones técnicas y

maquinaria 1.136.424 2.253 112.387 {26.411) {3.625) 1.221.028

Otro inmovilizado 23.509 5 5.B94 (740) {82) 28,586

Total 1.202.834 2.272 119.637 {29.068) (3.716) 1.291.959
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8.- ANTICIPOS E INMOVILIZACIONES EN CURSO

E1 detalle de "Anticipos e inmovilizaciones en curso

de 1995 y 1994 y de los compr
de 1995, era el siguiente:

Millones de Pesetas

" al 31 de diciembre

omisos en firme de compra a 31 de diciembre

Compromisos
Anticipos e inmovilizaciones de compra
en curso 1985 1994 al 31,12.1995
- Combustible [recargas) de la
Central Nuclear de Vandellés 1] 4.698 4,289 15.978
- Combustible {recargas) de la
Central Nuclear de Ascéd 11 1.32¢9 3.148 10.567
- Combustible (recargas) de la
Central Nuclear de Ascé 1 561 1.366 9,381
- Centrales Nucleares de Ascé I y Il 5.977 8.413 5.852
- Central Térmica de Puentes 1.718 2.115 3.661
- Pargue Hulla Puentes 1.130 1.361 1.045
- Puerto Ferrol - 1.945 -
- Centra) Térmica Teruel 3.937 1.622 11.160
- Central Térmica Alcudia 1I Grupos
111 y IV 31.311 16.378 5.600
- Grupo [ y 11 Granadilla 754 3z.378 14.180
- Grupc I y 11 Juan Grande 13.299 28.080 14.264
- Centra) Térmicas«Litoral Almeria
Grupo 11 30.848 17.082 15.189
- QOtros elementos 42.553 37.786 12.833
138.115 155.963 119.811
Activos sujetos a moratoria, (C.N.
Trillo I1) 3.024 2.83% -
Total 141.139 158.802 119.811
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La Ley 40/1994 de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional declara
la paralizacién definitiva de la central nuclear de Trillo II en la
que ENDESA participa en un 40 por 100, estableciendo un valor base
de compensacién de 11.017 millones de pesetas,'para esta central.

De acuerdo con 1a notificacién del Ministerio de Industria y Energia
el importe de la deuda reconocida imputable a los activos en
moratoria por Trillo II a ENDESA asciende, al 31 de diciembre de

1993, a 4.803 millones de pesetas.

E1 movimiento habido durante los ejercicios 1994 y 1995 en el
inmovilizado en curso ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1993 119.108
86.980

Inversiones

Incorporacién en conselidacion

de otras Sociedades 3.442
Retiros (217}
Traspasos a explotacion {49.531)
Otros {980)
Saldo al 31 de diciembre de 1994 158.802
Inversiones 99.427
Incorporacién en consolidacion
de otras Sociedades 234
Retiros (273)
Traspasos a explotacién {114.872)
Otros (479}
Saldo al 31 de diciembre de 1995 141.139

ENDESA y las sociedades filiales tienen formalizadas pélizas de
sequros para cubrir los posibles riesgos a que estin sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material y entiende que cubren
de manera suficiente el valor de los actives.
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9.- AGRUPACIONES Y COMUNIDADES DE BIENES

ENDESA, VIESGO y NUCLENOR poseen participaciones en diversas Agrupaciones
de Interés Econémico, Comunidades de Bienes y Sociedades constituidas
para la construccion y posterior explotacion de centrales térmicas
eléctricas. La parte proporcional de los gastos relativos a las centrales
en funcionamiento se incluye en las Cuentas de Pérdidas Yy Ganancias
Consolidadas adjuntas bajo los correspondientes epigrafes de "Gastos de
explotacién”. Los importes mostrados en el siguiente cuadro representan
Jas inversiones en cada uno de estos proyectos que se incluyen en los
correspondientes epigrafes del Balance de Situacidn Consolidado adjunto
al 31 de diciembre de 1995:

Millones de Pesetas

Inmovilizado

Material en Amort izacion Inmovilizacion Porcentaje de
Proyecto Explotacion Acumu lada en Curso Participacion
Centrales térmicas
nuc leares
Vande1los !l 356.311 (129,518} 5.230 72
Asco [ y 11 295.679 {141.165} 7.867 40
Trillo [ 6.085 {682} a5 2
Centrales térmicas
convencionales
titoral de Almeria 36.600 (22.106) - 86,66
Anllares ) 16. 186 (9.585) - 33,33
Los Barrios 43.427 (4.498) - 33,33
Soto 18.874 (11.292}) - 33,33
Centrales hidraulicas
Grandas de Salime 7.983 (5.067) - 50
Total 781.129 {323.913) 13.132
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De acuerdo con lo establecido en la Ley 49/1984, a finales del ejercicio
1985 determinadas empresas alcanzaron un acuerdo global sobre intercambio
de activos. En el momento del mismo se registré una alteracion
patrimonial del coste de las instalaciones (35.256 millones de pesetas)
que estd registrada, neta de 1os intereses minoritarios que ascendian a
3.000 millones de pesetas, en el epigrafe "Reservas en sociedades
consolidadas por integracién global” de los Balances de Situacidn
Consolidados adjuntos. La recuperacidn de los valores regularizados ha
quedado especificamente recogida en diversas disposiciones oficiales.

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Las dos empresas asociadas mas significativas son SEVILLANA y FECSA, en
las que el GRUPO poseia a 31 de diciembre de 1995 una participacién del
39,4 y del 49 por 100 respectivamente. Con los presidentes de ambas
compaiias, el presidente de ENDESA suscribié sendos acuerdos de fecha 27
de junio de 1991 y 26 de septiembre de 1991, que posteriormente fueron
aprobados por los respectivos Consejos de Administracién. Dichos acuerdos
contemplaban entre otros aspectos, la actuacién coordinada en el proceso
de reestructuracién sectorial, articulando sus politicas y capacidades
para actuar como un Grupo eléctrico.

E1 27 de junio de 1994, ENDESA y SEVILLANA suscriben un nuevo acuerdo
donde se intensifica la colaboracidn entre ambas sociedades, integrando
sus objetivos, politicas y estrategias funcionales y operativas, para
hacer posible, un papel mis activo de ENDESA en la gestion de SEVILLANA.

La composicién y el movimiento de este epigrafe al 31 de diciembre de
1994 y 1995 es la siguiente:



39

£8% 06€ (981°62) 00E°52 {826 L) (£2°01 86825 291°BEE viol
(81%) 08 (£e1) 2! - {o22) {eEE) $AUOY SLACY]
91y L1 {sv0 1) £02 {s0£) - 02¢'9 vz 2l S031pgaT 50430
926°6¢ (0¢9°02) 61601 {evZ () - £18° 2 £11°69 pze|d oBap| P S340|°A 3 RUIJIR]
2951 (82) - {2z1) - - 211 »youaieainba
ua se}sand sapepa)Jos e S03LPRA]

91§ - - - - 91§ - OYIVK-YNYD VINNd 0OJ1139¥3INI O1JHOSNOD
ISt - - - {a2) i1 - 318v2 30 ¥3IANVLNVS
66 91 £95° % - - vaz'l ¥90°2 ¥60°'6 #2313
ooy vl - SGE P - Se - - YAV
0i¥'9 - - - 1123 - 521°9 AL E]
- {9€€°6) - - - - 9E€°6 023N3
- (6¥2°2) - - - - 6¥2°2 YSNYN
941 L€ - - - o9k 2 - L vE ¥21412373 438
P15 L1 - - - g2l - 98¢°91 ¥543n
261°86 - - {€8E) BEQ"E ey 650756 v$234
624 v01 (205) - - g20°2 8r{ Si 5% 18 YNYI11A3S
£60°962 (025" ¢) GSE 1 (eeg) (g2 01 586°81 £2F° 092 e} aua| eaynba
ua seisand sauoyowrdiaglaed

p6 21 1€ 50430 Sapepaloog SPA30 SO SJBAULEA] vioua|eainba  S3UOLSJAAUL £6°21° 1€ QYIIINYNLA 0QYZITTAOKN]
Le opLes £ sosedsed) ap ugioepiosuod ua sejsang | opLes .

ua uploesodiodu]

3 - _ﬁ ‘-.




40

% (£6v°£2) 16 (esv L) 18721 10882 £8F ' 06E T W0l
{eat'y) {226) - 8t - {oze°2) (218} SAUDIS|ACSd
yie°51 (6£9°4) A (£09) - P aty L1 S031p740 SO130
1E2' 6L (o0€"9) 6t {8££79) - ofE 91 926°SL oze|d oBip| ¥ $3.O|@A 3P RUILIE)
p1g° 11 S L1 - {9g1) - ¥20°S 2951 e} oua| eainba
us3 mmummza wmvu.uv_uom ? S0MLP9J4D
966" 2 966°2 - , - - - - Qva121¥19313 30 YNVNEId VINVIHOD
12 - - - - 12 - 34183831 30 $¥I1103
1 - - - - 1 - 93NV
1 - - - - ¥ - 378v2 30 ISN3IQIL
1972 - - - 281 56%°2 - 09v1380
9t g€t - - £l - - 310¥VZNY1 30 S¥I1103
649 LB¥ - - 81 - - ¥53102
5 - - - - 5 - 376v0 30 VIYYNYD
S - - - - Sy - 378Y7 30 3LOYVINY
96€°1 99 ' 1 - - {oz) - - ¥$ VA3
S10°€ vE6°2 - - 18 - - orit
59 a1 - - 6 - - d093d
9gY (28) - - H - 914 OVIVH-YNYD YLNNd 02113943N3 O1J¥0SNOD
52 - - - (99) 691 151 316V 30 MIANVINYS
£yZ 8l 10¢ - - €65 - 69691 ¥y2313
8L6°b1 - - - 821 05 oov " bl HyaoY
- (%£5°6) - - - voT'€ 0Ly 9 ¥sv3
662" 6€ - - - £21°2 - 91" LE ¥o1412313 03
121712 - - - 9v5°¢€ 19 P15 LT ¥543N
£01°66 - - - 116 - ©261°86 ¥$234
6£5 06 (zv2°61) - - £50°5 - 624" ¥0T YNY111A3S
£28°¥62 {096°61) - - 16221 §56°G L60° 962 v} 3udf AL b3
uz sejsend sauopoedydiided

56 21 1€ $0430 sapepaldos SeJ)0 SaU0| SJ3AUL 53] BLoUa] BALNDa SaU0| S49AU] TG 0UILINYNIS 0OVZITIAOHN!

|e oples £ sosedsed] ap uQlLoepy|osudl ua sejlsang L& opLEs

us ugiaeasodJodu]

SeiAca ' Ap s2nlily K

— g—

]
]




v
-

) P

11.-

12.-

13.-

41

En los afios 1995 y 1994 se modificaron los porcentajes de participacion
de algunas compafias, alcanzando los descritos en el cuadro de sociedades

filiales, al final de esta Memoria.

EXISTENCIAS

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 1995 y 1994 es la

siguiente:
Millones de Pesetas
1995
Previsién por
Coste depreciacion Neto 1994

Materias energeticas 48.280 {2.621) 46.659 45.587
Materiales 11.788 {901) 10.887 11.028
Anticipos a Proveedores 2.244 - 2.244 2.705
Tota) 63.312 (3.522) 58.790 59.320

Al 31 de diciembre de 1995 el GRUPO tenia contratoes firmes de compra por
68.998 millones de pesetas.

DIVIDENDO ACTIVO A CUENTA

E1 Consejo de Administracién de ENDESA, ha aprobado con fecha 14 de
diciembre de 1995, distribuir un dividendo a cuenta de los resultados
del ejercicio 1995 de 84 pesetas brutas por accién, lo gue supuso un
importe de 21.840 millones de pesetas.

FONDOS PROPIOS

La composicién de este capitulo al 31 de diciembre de 1994 y 1995, asi
como la evolucién de ambos ejercicios ha sido la siguiente:
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£1 estado de capital y reservas de 1a sociedad dominante correspondiente
a 31 de diciembre de 1995 y 1994 es el siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1954

Capital Social 208 . 004 208.004
Benef icios no Distribuidos y otras
Reservas:

saldo al inicio del ejercicio 568507 474.198

Beneficio neto del ejercicic 149.853 132.728

Dividendos pagados (43.941) (39.002)

Aportaci6n de nuevas sociedades

incorporadas al Grupo Consolidado - 1.925

piferencias de Conversién de

soc iedades extranjeras {279} (1.342)
saldo al cierre del ejercicio 674.140 568.507

E1 desglose por filiales de las "Reservas en sociedades consolidadas por

integracién global o proporcional” es el siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
ENHER 36.835 33.689
GESA . 35.530 30.625
UNELCO 44,928 36.984
ENCASUR {5.696) {(5.736)
ERZ 7.730 7.333
VIESGO 96 21
INTERNATIONAL ENDESA, B.V. 1.521 (114)
ENDESAR 15 -
NUCLENOR 417 -
ENECO 3.161 1.912
NANSA (387) 162
TOTAL 124.150 105.132




Las "Reservas en sociedades puestas en eq

Millones de Pesetas
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uivalencia" corresponden a:

1995 1994
RED ELECTRICA 18.087 15.627
FECSA 9.146 6.015
SEVILLANA 3.516 1.480
UEFSA (3.220) (4.348)
ENECO - -
HANSA - -
EASA - 186
SANTANDER DE CABLE (28). -
AGBAR 44 -
TOTAL 27 .545 18.570

Al 31 de diciembre de 1995 el capital social estaba formado por
260.005.599 acciones al portador de 800 pesetas de valor nominal,

totalmente suscritas y desembolsadas.

ENDESA tiene admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas espafiolas la
totalidad de sus acciones (acciones ordinarias nimeros 1 al
260.005.599). Asimismo estan admitidas a cotizacién en la Bolsa de Nueva
York bajo 1a forma de American Depositary Receipts (A.D.R.S.) alcanzando
a finales de 1995 un saldo de 12 millones de titulos. TENEO, S.A. es el
accionista mayoritario de la Sociedad, con una participacion del 66,89

por 100.

Las siguientes sociedades del GRUPO tienen admitidas a cotizacion

oficial Yas acciones que se indican a continuacidn:

N* de acciones

ENHER Serie B (1.000 Ptas. nominales) 62.523.594
GESA (1.000 Ptas. nominales) 11.290.907
ERZ (500 Ptas. nominales) 19.444 207
VIESGD (1.250 Ptas. nominales}) 19.498.835

1.000.000

NANSA (1.500 Ptas. nominales)
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Haciendo uso, en el ejercicio 1995, de la facultad concedida por la
Junta General de Accionistas de 24 de mayo de 1995, ENDESA posee 215.000
acciones propias al 31 de diciembre de 1995 adquiridas a un precio medio
de 6.074 pesetas accion, gque hacen un total de 1.306 millones de
pesetas. Se ha dotado la correspondiente reserva indisponible por este

importe.

Las adquisiciones y ventas han sido las siguientes:

Millones de Pesetas

1995 1994

Saldo al 1 de enero de 1895 542 -
Adguisiciones 12.402 548
Ventas (11.638) (6)
_Saldo al 31 de diciembre de 1995 1.306 542

E1 94,7 por 100 de las adquisiciones y el total de Yas ventas han sido
realizadas por INTERBOLSA, a través de mediadores autorizados a actuar
en los mercados bursatiles.

Las transacciones tienen como objetivo facilitar en momentos puntuaies
la liquidez de la cotizacién de las acciones de ENDESA.

Los registros contables individuales de las sociedades incluyen reservas
de disposicién restringida, tales como Ja reserva legal, las reservas de
actualizacién.y otras cuya utilizacion esti sujeta a determinadas normas
legales. La utilizacion del saldo de dichas reservas en forma distinta
de 1a permitida por las normas que las regulan, se veria sujeta a la
aplicacién de Tos impuestos correspondientes. La dotacion anual a estas
reservas de disposicion restringida representd, aproximadamente, el 0,8
por 100 y el 1,9 por 100 del beneficio neto consolidado en 1995 y 1994
respectivamente, asi como el 4,7 por 100 en el ejercicio 1993.
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La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 1995 y 1994 es la

siguiente:
Millones_de Pesetas

MINOR]TAR1OS 1895 1994
ENHER 13.500 40.339
GESA 34.662 32.184
UNELCO 246 218
ENCASUR - .
ERZ 26.646 18.645
VIESEO 6.533 6.064
NANSA 657 916
Total _82.244 98.366

E1 movimiento habido durante los ejercicios

1994 y 1995 ha sido el

siguiente:
Millones de Pesetas
Salds al 31 de diciembre de 1983 60.301
Resultados del ejercicio 6.506
Dividendos distribuidos {2.094)
Participacion en ampliaciones de capital de
filiales 7.561
Incorporacion en consolidacion de otras Sociedades {*} 26.094
Otros (23
Saldo al 31 de diciembre de 1994 98.366
Resultades del ejercicio 8.693
Dividendos distribuidos (3.561)
Incorporacitn er consolidacién de otras Sociedades (**) 6.139
Disminucion por adguisicidn de sociedades consolidadas (**™*) {27.112)
Disminucién por reduccitn del capital (279)
Dtros 21
Saldo al 31 de diciembre de 1995 82.244

(*) Corresponde, basicamente, a la incorporacion de HIDRUNA I.

(**) Corresponde, bisicamente, a la incorporacién de Energias de

Aragén, S.A.

{***) Corresponde basicamente a 1a adquisicid

-

n del 45 por 100 de Hidruha
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15.- SUBVENCIONES Y OTROS INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
E1 movimiento habido durante 1994 y 1995 en este epigrafe ha sido:

Millones de Pesetas

Otros Ingresos a
distribuir en

Subvenc iones varios ejercicios

Saldo al 31 de diciembre de 1893 20.068 9.444
Altas 9.913 4.049
Bajas y otros {2.041) (1.035)
Incorporacién en Consolidacién de otras

Soc iedades - 22 -
Saldo a) 31 de diciembre de 1994 27.962 12.458
Altas 6.243 7.564
Bajas y otros [3.885) {4.006)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 30.310 16.018

16.- PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Las principales partidas incluidas bajo este epigrafe en los Balances de
Situacién Consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 1995 y 1994 son

las siguientes:

Millones de Pesetas

1995 1994
Provisiones para pensiones 152.361 136.847
Qtras provisionesa 52 .490 42.370
Total 4_334.851 179.217

ﬁ,. ] i

[— oo s i
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El movimiento efectuado durante los ejercicios 1994 y 1995 ha sido

el siguiente:

Millones de Pesetas

Prestaciones
Directas Indirectas

Saldo a1 31 de diciembre de 1393 107.072 13.644
Aplicaciones (6.108) {1.807)
Otras aplicaciones {228) -
Incorporacion en consolidacidn
de otras Sociedades 6.651 -
Dotaciones con cargo a Resultados:

Gastos de Perscnal 7.638 282

Gastos financieros 8.005 1.001

Gastos extraordinarios 24 -
Otros 583 -
Saldo al 31 de diciembre de 1994 123.637 13.210
Aplicaciones (6.687) (1.873)
Otras aplicaciones {89} -
Dotaciones con cargo a Resultados:

Gastos de Personal 7.260 199

Gastos financieros 7.740 1.057

Gastos extraordinarios (Nota 19) 5.908 -
Traspasos y Otros 1.958 1
Saldo al 31 de diciembre de 1995 139.767 12.594

Las hipétesis utilizadas en los estudios actuariales de 1995, han

sido fundamentalmente las siguientes:

Tasa nominal de actualizacién: & por 100
Crecimiento salarial: 4 por 100
IPC: 3,5 por 100

Crecimiento de bases miximas de la Seguridad Social: 3,5 por 100

Crecimiento de 1a pensién mixima de la Seguridad Social: 3 por 100

Tablas de mortalidad: GRM/F80
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E]1 efecto del cambio en 1995 de 1a tasa nominal de actualizacion del
8 por 100 al 6 por 100 ¥ de otras hipdtesis consideradas ha supuesto
una mayor dotacién de 5.908 millones de pesetas, registrada como

gastos extraordinarios del ejercicio.

b) Otras provisiones

£1 movimiento habido durante los ejercicios 1994 y 1995 ha sido e}

siguiente:

Millones de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1993 . 37.840

Dotaciones:

)

P

- €on cargo & Gastos Extraordinarios 4. 641
- Con cargo a Otros Gastos de Explotacidn 3.781
Aplicaciones (4.286)
Incorporacion en consolidacion de otras Soc iedades 394
Saldo al 31 de diciembre de 1994 42.370
Dotaciones:
- Con cargo a Gastos Extraordinarios (Nota 19} 16.730
- Con cargo a Otros Gastos de Explotacion 3.008
Aplicaciones (7.957)
Traspasos y otros (3.661)
$aldo al 31 de diciembre de 1885 52.490

Los principales riesgos y gastos provisionados al 31 de diciembre de

1995 correspenden a:

Litigios pendientes de resolucidén y posibles contingencias de
caracter tributario, 11.187 millones de pesetas.

Gastos derivados de reparaciones extraordinarias en determinadas
instalaciones de las sociedades del GRUPO, 5.261 millones de pesetas.

Costes correspondientes a dos expedientes de reguiacién de emplec por
prejubilaciones, autorizados por la Direccion General de Trabajo,

6.346 millones de pesetas.
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La dotacion, con cargo a gastos extraordinarios, correspondiente al
expediente aprobado en 1995 ha sido de 3.205 millones de pesetas.

Costes que se derivaran de la reestructuracion de l1a mineria y del
cumplimiento de las exigencias medicambientales de restauracion de
terrenos. En base a las nuevas exigencias legales al efecto, 1a
sociedad ha realizado un estudio para evaluar sus impactos
procediendo a su distribucion a lo largo de 1a vida atil de las
instalaciones. En 1995 se han dotado g.287 millones de pesetas con
cargo a gastos extraordinarios, correspondientes al periodo
transcurrido hasta el 31 de diciembre de 1995.

Responsabilidades registradas en sociedades consolidadas por
integracion global, 11.847 millones de pesetas, de los cuales 3.018
millones de pesetas se han dotado en 1995 con cargo a gastos

extraordinarios.
Reclamaciones de terceros, 4.297 millones de pesetas.
Otras responsabilidades y riesgos diversos, 4.265 millones de

pesetas, (2.740 millones de pesetas dotados en 1995 con cargo a

gastos extraordinarios).

PRESTAMOS, DEUDAS FINANCIERAS Y OTROS ACREEDORES

a) Emision de obligaciones y otros valores negociables

Llos saldos de obligaciones y otros valores negociables a 31 de
diciembre de 1995 y 1994, asi como los vencimientos previstos en

concepto de amortizacién son los siguientes:
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Millones de Pesetas

Vencimientos a largo plazo

Media de los Venc imientos

tipos de saldo al Saldo al a corto )
interés 31-12-94 31-12-95 plazo 1996 1997 1998 1999 2000 Resto Total

Obligaciones 5.99/12,22 59.653 46.279 §.627 7.518 7.515 7.516 7.517 7.586 37.652
Bonos - 3,738 - - - - - - - -
Pagarés 8,29/8,99 99,436 139.077 138.077 - - - - - -
Intereses devengados

pendientes de pago - 2.468 1.145 1.145 - - -t - - -
Total 171.296 186.501 148.849 7.518 7.516 7.516 7.517 7.586 37.652

Las obligaciones y bonos anteriormente indicados generalmente se
amortizan anualmente a lo largo de su vida, que es de 10 afos para
1a mayoria de las emisiones, excepto en el caso de las obligaciones
emitidas en 1986 por importe de 60.000 millones de pesetas, que
vencen entre 1994 y 2001, asi como los bonos emitidos en 1992 por
importe de 3.000 millones de pesetas, que vencieron en 1995,

b) Deudas con entidades de crédito

Los saldos de deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de
1995 y 1994, asi como los vencimientos previstos en concepto de

amortizacion son los siguientes:

52
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Millones de Pesetas

Vencimientos a largo plazo

Hedia de Saldo Saldo Vencimientos
los tipos al al a corto
de interés 31.12.94 31.12.95 plazo 1996 1997 1998 1999 2000 Resto Total
tn pesetas:
Deuda 2,07/12,22 244.333 221.536 38.629 25.074 29.963 37.55838.173 52.139 182.907
Intereses devengados
pendientes de pago - 2.312 1.589 1.589 - - - - - -
SUMA 246.645 223.125 40,218  25.074 29.963 37.558 38.173 52.139 182.907
En moneda extranjera:
Délares U.S.A. 5.92 3.807 272 20 23 26 29 2 142 252
Ecus 5,26/8.11 15.916 20.862 5.853 13.260 262 267 274 946 15.009
Marcos Alemanes 4,68/7,28 27.923 10.593 9.116 109 112 967 81 208 1.477
Yens 0.76/5,85 24.284 21.451 24 27 30 4.775 2.060 14.535 21.427
Francos Suizos 2,84/6,59  49.828 30.750 12.238 854 857 12.472 863 3.466 18.512
Florines Holandeses 9.23 636 592 46 51 56 63 89 307 546
Francos franceses 6,77/7,46 - 948 949 - - - - - -
Intereses devengados
pendientes de pago - 651 354 354 - - - - - -
SUMA 123.045 85,823 28600 14.324 1.3431B.573 3.379 19.604 57.223
TOTAL 369.690 308.948 68.818  39.398 31.306 56.131 41.552 71.743 240.130

A1 31 de diciembre de 1995 y 1994 las Sociedades tenian concedidas
lineas de crédito no dispuestas por importe de 361.751 y 232.439
millones de pesetas, respectivamente.

Durante el afio 1995, el GRUPO ENDESA ha realizado nuevas operaciones
con productos derivados, por un importe de 64.600 millones de

pesetas.

Al cierre del ejercicio, el importe formalizado de dichas operaciones
por cobertura de riesgo de interés se desglosa de la siguiente
manera: SWAP 39.500 millones de pesetas, COLLAR 67.400 millones de
pesetas, y CAP 50.100 millones de pesetas. E1 coste de la
contratacién de dichas operaciones, ha side cargado en la cuenta de
Pérdidas y Ganancias siguiendo un sistema financiero. Por cobertura
de tipo de cambio al 31 de diciembre de 1995 existe un SWAP de 4.700
millones de pesetas, asi como operaciones concertadas con vencimiento
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en 1996 por valor asegurado de 24.554 millones de pesetas, mediante
la compra forward de 12.982 millones de pesetas ¥ venta forward de
11.520 millones de pesetas, resultando una.posicion neta de 5.360

millones de pesetas.

c) Otros acreedores

Los saldos de otros acreedores a largo plazo a 31 de diciembre de

1995 y 1994, asi

como los vencimientos previstos en concepto de

amortizacién son los siguientes:

Millones de Pesetas

e e ———

Vvencimigntos a largo plagze
Media de Vencimientos
los tipos salde a1l Saldo al a corto
de interés 31.12.94 31.12.95 plazo 1996 1897 wl_ﬂmn___mlﬂ—
Financiacién
INI/TENED §,28/9,38 57.176 33.644 32.914 12 - - - 718 130
Financiacidn Bienes
de Equipo Varios 192 B2 50 12 - - - - 12
Fianzas, depésitos ¥
otros N/A 9.055 9.529 - 124 94 1.389 a0 7.832 9.529
Acreedores en moneda
extranjera N/A - 34.690 1.341 16.753 2.082 - 14.514 - 33.349
Administraciones
pablicas (Impuesto
piferido) (Nota 18) N/A z4 .917 26.136 - - - - - 26.136 26.136
Intereses devengados
_pendientes de pago N/A 479 185 185 - - - - - =
Total §1.810 104,246 34.490 16,901 2.176 1.389 14,604 34.686 69.756

*

E1 importe de
1994 asciende

18.-

los gastos financieros devengados y no pagados en 1995 y
a 3.273 y 6.095 millones de pesetas, respectivamente.

SITUACION FISCAL

A efectos de tributacion por el impuesto sobre sociedades, ENDESA,
UNELCO, ENHER, ENCASUR, VIESGO, ENDESAR, ENECO, y NANSA forman parte del
Grupo Consolidado Sociedad Estatal de Participaciones Industriales
(SEPI), entidad creada por el Real Decreto Ley 5/1995, de 16 de junio,

que en base al articulo 13 y a la disposicion adicional unica,

parrafo

4 de esta norma, tributara en el régimen de declaracion consolidada,
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manteniendo los derechos adquirides por el Instituto Nacional de
Industria derivados de este régimen fiscal. ENDESA y UNELCO formaban
parte de dicho GRUPO desde el ejercicio 1986, desde 1988 ENHER ¥
ENCASUR, incorporandose VIESGO al mismo en 1991 y'ENDESAR, ENECO y NANSA
en 1994. E1 régimen de tributacion consolidado sera también aplicable
para el ejercicio 1996.

La aplicacion del régimen de tributacién consolidada supone que Se
integren en la entidad dominante {GRUPO SEPI) los créditos ¥ débitos
individuales por el impuesto sobre sociedades, por lo que las sociedades
han de efectuar el pago al GRUPO SEPI. las filiales no incluidas en
dicho grupo consolidado tributan de manera individual directamente
a la Administracion Tributaria. Los ejercicios abiertos a inspeccion por
las autoridades fiscales en relacidon con los impuestos mas importantes
a los que estan sujetas las sociedades varian segin la filial y en
general, comprenden 10s ejercicios 1990 a 1995.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a la normativa
fiscal aplicable a las operaciones realizadas por las sociedades,
existen determinados aspectos que podrian originar contingencias
fiscales no susceptibles de cuantificacién objetiva. En cualquier caso,
las sociedades del GRUPO tienen dotadas provisiones, si bien, a juicio
de éstas no se deben producir quebrantos relevantes, toda vez que
existen bases legales de defensa suficientes.

De acuerdo con la Ley 6/1977, de Fomento a 1a Mineria, ENDESA y ENCASUR,
como Sociedades con actividad minera, estan facultadas para dotar una
reserva libre de impuestos con beneficios no distribuidos. Dicha
reserva, que al 31 de diciembre de 1995 antes de la distribucidn de
resultados del ejercicio ascendia a 27.274 millones de pesetas,
devengara el impuesto correspondiente, en caso de que Jas sociedades no
cumplan los requisitos de la ley anteriormente indicada, relativos
principalmente a 1la materializacién de 1la reserva en inversiones
relacionadas con la actividad minera.

E1 siguiente cuadro muestra la conciliacion del resultado contable de
1995 y 1994 con la base imponible del impuesto sobre sociedades de los
citados ejercicios:
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Los ajustes por diferencias permanentes corresponden, bisicamente, a 1a
disminucion de la base imponible de las sociedades individuales por los
dividendos percibidos de empresas que consolidan fiscalmente en el GRUPO
SEPI, importe que es e]iminado en el proceso de consolidacidén. Asimismo,
los ajustes por diferencias temporales corresponden a las dotaciones
para las provisiones por fondos internos de pensiones, regulacidn de
empleo y otros, que son posteriormente deducidas de 1a base imponible en
el ejercicio en gue dichas provisiones son aplicadas.

E1 conjunto de deducciones y bonificaciones aplicadas en 10s ejercicios
1995 y 1994 han sido 15.289 y 12.365 millones de pesetas,
respectivamente. Debido a los limites en 1la aplicacion de 1las
deducciones por inversiones, al 31 de diciembre de 1995, después de
aplicar las correspondientes al ejercicio, las sociedades tienen 19.556
millones de pesetas pendientes de aplicar, que podran deducirse en

ejercicios futuros.

La diferencia entre la carga fiscal imputada al 31 de diciembre de 1995
y a los ejercicios precedentes, y la carga fiscal ya pagada o que habra
de pagarse por eso0s ejercicios, registrada en la cuenta "Impuesto
anticipado” e "Impuesto diferido", se ha originado como consecuencia de
diferencias temporales de distintos ejercicios. E1 movimiento de dichas
cuentas en el ejercicio 1994 y 1995 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

. Impuesto Anticipado Impuesto Oiferido
Saldo al 31 de diciembre de 1993 37.203 23.212
- Mpvimientos en Resultados {825) {1.009}
- Qtros movimientos 2.093 2.714
Saldo al 31 de diciembre de 1994 38.471 24.917
- Movimientos en Resultados 7.483 1.21%
- Otros movimientos {780} -
Saldo al 31 de diciembre de 1995 45,174 26.136
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E1 detalle del impuesto sobre sociedades en los ejercicios 1995 y 1994
es el siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Impuesto a pagar en el ejercicio {cuota liquida) 62.496 52.533
Efecto impositivo neto en el afo de las diferencias
temporales (7.461) {761)
Otros ajustes 1.200 763
Gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio 56.23% 52.535

Estas diferencias temporales se han calculade como resultado de las de
cada sociedad consolidada mas el efecto resultante de Tos ajustes de
consolidacion.

INGRESOS Y GASTOS

La distribucién del importe neto de la cifra de negocio por mercados
geograficos ha sido Ta siguiente:

Millones de Pesetas

Mercado Concepto 1995 1994 1993
Ventas de energia a
Nacional empresas eléctricas 391.976 357.262 365.099
Catalufa Ventas a abonados 185.184 164.319 117.586
Baleares 7 " 46.893 44.328 40.466
Canarias . " 66.915 62.691 54.335
Aragon " 71.355 66.419 60.405
Cantabria " 33.090 30.314 31.079
Asturias " 6.603 6.422 6.562
Lugo " 4.422 4.640 4.173
Palencia " 1.523 1.543 1.487
Burgos " 425 378 352
Tota) 416.415 383,054 316.445
Kacional Otras ventas 53.298 54,384 55.028
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rias profesionales

durante los ejercicios 1995 y 1994, ha sido el siguiente:

1985 1994
Directivos y titulados superiores 1.501 1.480
Titulados medios 1.903 1.852
Técnicos y administrativos 7.013 6.914
Operarios 6.141 6.488
Total 16,558 16.744

La aportacié

GRUPO ha sido la siguiente:

Millones de Pesetas

n de Resultados en 1995, 1994 y 1993 de cada compaiia al

1995 1994 1993

Resultado Ninoritarios Resultado Minoritarios Resultado Minoritarios
ENDESA 89.498 - B4.230 - 83.696 -
ENHER 7.922 {763) 6.746 {1.019) 2.606 {461)
GESA 8.481 (3.787) 7.927 (3.546) 6.780 (3.030)
UNELCD 11.185 (37) 9.882 (30} 1.067 {20)
ENCASUR (1.067) - 323 (85) 458 (68)
ERZ 5.704 {3.323) 2.187 (1.527) 3.762 {2.079)
VIESGO 4.659 {705) 2.245 {290} 2.671 {483)
INT. ENDESA - - 171 - (114) -
ENDESAR 1.539 - 38 - - -
NUCLENOR 188 - 416 - - -
ENECO 3.123 - 1.865 - - -
NANSA 511 (78) 458 {9) - -
SOCIEDADES
PUESTAS EN
EQUIVALENCIA 26.803 - 22.746 - 16.016 -
Total 158.546 (8.693) 139.234 (6.506) 122.952 (6.139)
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El detalle de "Ingresos extraordinarios" y "Gastos extraordinarios” en

1995, 1994 y 1993 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

INGRESDS EXTRAORDINARIOS 1995 1994 1993
Beneficios procedentes del inmov i izado 1.878 a1l 553
Subvenciones en capital transferidas al resultado del
ejercicio (Nota 15) 4.166 2.071 2.370
Ingresos de otros ejercicios 1.891 2.626 2.554
Otros ingresos extraordinarios 5.557 930 835
Total 13.492 6.438 6.352
GASTOS EXTRADRDINARIDS
pérdidas procedentes del inmovilizado material 1.458 1.031 1.373
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial 57 133 1
perdidas procedentes del inmovilizado financiero 7 B a2
variacién de provisiones de inmovilizado material e
inmaterial 67 47 164
Dotaciones de provisiones para riesgos y
responsabilidades (Nota 16) 18.730 4 641 9,944
Gastos de otros ejercicios 2.404 954 2.820
Gastos extraordinarios de provisiones para pensiones {Nota 18) 5.908 - -
Otros gastos extraordinarios 1.759 4.161 2.014
Total 32.390 10.973 16.408

—

20.- SALDOS MANTENIDOS Y OPERACIONES REALIZADAS CON GRUPO TENEO

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 los principales saldos mantenidos por
las sociedades con GRUPO TENEO y sociedades mayoritarias de sus grupos

eran los siguientes:



Millones de Pesetas

1995 1994
Cuentas a pagar por:
Préstamos recibidos 33.760 57.176
Impuesto sobre sociedades (SEPI) 51.822 43.003
Total 85.582 100.179
Cuentas a cobrar por:
Ventas de energia 1.005 1.336
Otras operaciones 2.551 2.697
Total 3.556 4.033
Cuentas a pagar par:
Compras de bienes de consumo 3.861 4,337
Compras de bienes de inversion 18.873 4.278
Total 22.734 8.615

Las operaciones mis importante

Millones de Pesetas

s de las sociedades con GRUPQ TENEO y
sociedades mayoritarias de su grupo han sido las siguientes:

il

wi'..a—w'-.

g

1995 1994 1993
Ventas de energia 12.085 14.096 13.013
Compras de suministro y
servicios 26.615 26.002 23.962
Compras de biengs de inversion 25.907 21.407 19.634
Gastos financieros 4.838 3.894 1.757
Ingresos financieros 167 169 461
Dtros ingresos de explotacion 136 120 456
Dividendos recibidos - 1.395 1.207 713
Dividendos pagados 29.394 26.088 26.728
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RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

E1 importe de los sueldos (considerando aquellos en quienes concurre la
condicién de empleados), dietas Yy remuneraciones devengadas por los
miembros del Consejo de Administracion de ENDESA en los ejercicios 1995,
1994, y 1993 fueron:

Millones de Pesetas

1995 1594 1983
Sueldos 57 54 51
Dietas 12 7 15 16
Remuneraciones 16 13 13
Tota) BS 82 80

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones y de primas de
seguros de vida, con los miembros actuales del Consejo de Administracidn,
son: por obligaciones contraidas en materia de pensiones, 3 millones de
pesetas en los ejercicios 1995 y 1994; y por obligaciones contraidas por
pago de primas de seguro de vida, 1,5 millones de pesetas, en Tos
ejercicios 1995 y 1994. E1 importe de los anticipos concedidos a los
miembros del Consejo de Administracidén de ENDESA al 31 de diciembre de
1995 y 1994 asciende a 22 y 21 millones de pesetas, respectivamente.
Estos anticipos no devengan interés y su devolucién es en plazo superior

~a doce meses.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

En cumplimiento de las disposiciones legales en vigor en Espafia y
ajusténdose a lo dispuesto por la Ley 40/1994 de Ordenacidn del Sistema
Eléctrico Nacional, las Agrupaciones Nucleares tienen asegurados los
riesgos a terceros por accidente nuclear que puedan surgir en 1a
explotacién de sus centrales, hasta 25.000 millones de pesetas. Por
encima de dicho importe, se estaria a lo dispuesto en los Convenios
Internacionales firmados por el Estado Espafiol. Ademds, las Agrupaciones
Nucleares disponen de un seguro de dafios para sus instalaciones y de un
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sequro de averia de maguinaria, con unos limites maximos de cobertura de
200.000 y 12.500 millones de pesetas respectivamente.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

£1 10 de enero de 1996 se produjo la primera emisidn piblica de bonos en
mercados internacionales del GRUPO ENDESA a través de INTERNATIONAL
ENDESA, B.V., por importe de 150 millones de francos suizos.

En febrero de 1996, en cumplimiento del acuerdo ENDESA - B.C.H. de 1995,
ENDESA ha efectuado las siguientes operaciones:

- Ha adquirido al B.C.H. el 5,62 por 100 de CEPSA por un importe de
18.651 millones de pesetas. De estas acciones se han aportado, el 0,62
por 100 de CEPSA a RIYAL, S.L. para suscribir el 100 por 100 de su
ampliacidn de capital, con Jo que la participacién en dicha sociedad
es de 4,53 por 100 y el 5 por 100 restante a SOMAEN-DOS, S.L. para
suscribir el 100 por 100 de su ampiiacidn de capital, con lo que la
participacion en dicha sociedad es de 20 por 100.

- Ha vendido al B.C.H. el 2,5 por 100 de UEFSA por un importe de 5.602
millones de pesetas.

- Ha aportado el 7,49 por 100 de UEFSA a ARBUJUELO, S.L. para suscribir
* o] 50 por 100 de su ampliacién de capital por 28.456 millones de
pesetas. ﬁl otro 50 por 100 ha sido suscrito por el B.C.H. mediante

1a aportacién del mismo porcentaje de acciones que ENDESA.

CUADRO DE FINANCIACION ANUAL

E1 Cuadro de Financiacién anual de los ejercicios 1995, 1994 y 1993, ha

sido el siguiente:



EMPRESA NACIONAL

DE ELECTRICIDAD, S.A. ( ENDESA ) ¥ SOCIEDADES FILJALES.

CUADRO DE FINANCIACION CONSOLIDADA PARA LOS PERIODOS ACABADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995, 1994 Y 1993

millones de ptas.

APUICACIONES 1995 1994 1993 ORIGINES 1995 194 1993
Adquisioones de inmanlizaciones mmalenakes 3104 4.7 251 Recursos procedentes de 1as operaciones:
Adquisiciones de inmovilizaciones materiales: . Atribuidos 3 Ia soctedad dominanie 25814 165 950 HIIH
. Coste de adquisicion 121200 179 880 87308 - Atnbuidos 8 50CI0S eX1ETnos am 6505 0139
- Trabajus realizadus puf 1a empresa para su Jamevilizad € inlereses capitahzados 10.79 93 9548 Aporacanes de oS exICrans ¥ Ue s0c0s de la sociedad dontinante T 603
L Adguisiciones de siamowilizackines {inanaeras nsn 102.625 68.015 Subvencionds de capilal 10.150 11862 14K
__ Adquingian Je acoiones Je 1 sucicdad dominante Foh 2 - Deudas a largo plazo:
W Uoadendos de la scwredad Jominanie 43941 ML 35359 - Empréstilos y 01ros pasens andiagos 100
Dwidendn de Ta sociedad del grupu A rudos & SOCINS CALECNOS 1561 2.064 1.7 - Otras deudas 00,136 163870 3140}
Recursos aphcados por adquisiaion de sociedades cunsntdadas 3 Enajenscidn de inmovilizacwines inmateriales Ly 1873 2
Cancelacion 1 traspasy a curte plazo de deuds 3 largo plaso Enajenacion de inmeovihzacioncs malerisles 2309 &1 B
. amonuacones de douda a latge plazo 190082 91.256 80.79 Ensjeraadn de inmovihzaciones financieras 150 8.060 t.3
- Traspasos a cunto plazs 07 73801 BHS Traspasus & largo plaze de saldos de arculante (4.450) (3918) 10.295
Provisiones Para MEsgos ¥ gastus 1205 125 8073
—_—
TUTAL AFUICACHINES SIS 515.668 3763 TOTAL ORIGHNLS 520360 168 882 051M
IXCLUSO0 DE ORIGENIS SOBRE APFLKCACIONTS EXCHSO DB AFLICACIONLS SOHRE ORMGHNES
(AUMENTO DI CAPITAL CIRCULANTY) 7618 - (DISMINUCION DI CAPITAL CIRCULANTE) - 46,786 FLé14
1995 1994 1993 _ 1
VARIACION DHL CAPITAL CTRCULANTE
Auvancaios Darmin ecions Aumenios Disminuciones Aumentos Disripuciones
Accionistas pot desembolsos exigidos - 3052 3.032
Existencias k4 - 477 - 2485
Devdores asm - " 5762 10092
Acreedotes uan - 41679 6144
Inversiones financieras 1emporales 1817 - 1.20 1.206
Tesorena 9 - 20 - o4
Ajusies por periodificaadn s - - 4 - 853
TOTAL 10.647 k¥.c 1] 415 51513 2185 T2
Wariacitn del capitel circulanie 1415 . - 46.786 - 71614
Leal
iy
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E1 efecto en conjunto de 1las incorporaciones descritas en la Nota 2-d

sobre 1a variacién del capital circulante, ha sido de un incremento

de 9.633 millones de pesetas, fundamentalmente por Energias de
Aragon, S.A.({EASA).

A 1a fecha de adquisicion figuraban Jos siguientes importes:

Millones de Pesetas

Activos Inmovilizados 35.709
pasivos a largo plazo (24.933)}
Capital circulante {10.776)

E1 precio de adquisicidn para el conjunto de dichas sociedades fue de

3.114 millones de pesetas.

E1 1 de enero de 1995 queda excluido del perimetro de la consolidacion
INTERNATIONAL ENDESA, B.V. Los importes que figuraban a dicha fecha eran

los siguientes:

Millones de Pesetas

Activos Inmovilizados 17.943
Pasivos a largo plazo (17.188)
Capital circulante (753)
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SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO ENDESBA

NOMINACION SDOIAL

OBJETO SOCIAL O ACTVIDAD

DOMICILIO SOCIAL

" ICEDADES DEPENDIENTES:
\. Eléclrica de Cordoba, S.A. [ENECO)
desar Telecomunicaciones, S.L
desa Desartollo, $.A. (ENDESAR)
.sarrolios Indusiriales Viesgo, S.A. (DIVISA}

LEARAGON)
. Carbonifera det Sur, S.A. [ENCASUR)

.eico Panicipadas, 5.A.

. Ecomunmionu y Sistemas de Aragon, 5.A.

Lergias Renovables, S.A. ([ERSA)}

ksa-Gas, 5.A.

micas del Besos, S5.A. (TERBESA)

sa Divarsificacion, S.A. (GEDISA)
Laroeticirica de Cataluna, S.A. {HIDRUNA)

=iscincas Reunidas Diversificacion, S.A.
Z-DIVERSIFICAGION)
16n Eléctrica de Canarias, 3.4, [UNELCO)

N Hidroslictrica del Ribargozena, S.A, (ENHER)
«ira de Viesgo, S.A. [VIESGO)
itos del Nansa, S.A. (NANSA)

lectricas Reunidas de 2aragoza, S.A. (ER.Z.)
s de Aragén, S.A,

ergias de Aragon, S.A. (EASA)

Fas y Electricidad, S.A. (GESA)

WIEDADES ASOCIADAS:
iy 3% Eléctricas Galaico-Asturianas, S.A. (BEGASA)
ied Electnca de Espana, S.A. (REE)
dyucienor, S.A. (NUCLENOR)
atago, S.A.
'} -generacion de Tenerite. 5.A. (COTESA}
luerus Eléciricas de Catalufa, S.A. (FECSA)
- ~mpahia Peruana de Electricidad, S.A. [CPE)
iporacion Teledense de Cable, S.A

Peae Energia Eléctrica, S.A. (PEGOP)
\rporacion Canaria de Cable, 5.8,

[J-ensorcic Energético Punta Cana-Macao
uid

7 licas de Lanzarole, S.L.
a3 Sewllana de Electncidad, S.A. {SEVILLANA)
Lorporacion Aguere de Cable, S.A.

~ o Energia, S.A. (TEJO)

roopego Ab imiento # Combustives, S.A. (CARBOPEGO)

B mptesa Municipal de Aguas de las Paimas, S.A. (EMALSA)
nzatole de Cables, S.A.

il colicas de& Tenerite, S.A.

E .:.'-.i

Santander de Cable, S.A.
ziedad General de Aguas de Barcelona, S.A. [AGBAR)
son Elécthca Fenosa, S.A. (UEFSA)

La Ejeciricidad ce Caracas S.ALC.A. - SACA. [ELECAR}
JCEDADES NO CONSOUDADAS:
.ernational Endesa, BV,

[~

Croduceibn y Suminisito de Electricidad, 5.A. |PYSESA)

) o

Produccion de energia slicinca

Sociedad "holding” de panicipaciones financieras

Promoves, desatiolial y gestionar proyectos indusinales, comerciales y de senaciod

Germracion, disiribucion y venta de eneigia wléctnca

Telacomumcacioney

Explotacion, investigacion y aprovechamiento de yscimientos mineros

Produccion, iranspone y distribucion de enetgia sHécinea y desantolio y axpiotacion de

senvitics de lelecomunicaciones

Aprovechamienios snergiticos y gestion de servcios publicos
Produccién, ranspone, disifibucion y SUMinisifos de gas
Produccion de enargia eléctrica

Pisciculura, potabiizacion de agus y ctras

Produccion y oisifibucicn de snergia electrica

Promover, desartoliar y gestionar proyecios indusinales
Produccidn, transpofie y distibucitn de energia siectrich .

Produccion, iranspone y distribucion de energia sléctrica

Produccién, Imnsponte y distibucién de energia slécifica

Conslruceion y explotacion de saltos de agua adquisicién, distibucion y venta de

eneigia slicinca

Produccion, Iranspone y distribucion de snargia elecinca
Distribucion de gas natural canalizado

Produccion de energia stéciica

Praduccion, tanspotie y distribucion de eneigia ekbclrica

Distfibucibn de energia siécinca
Transporte de energia sléctrica
Produccion de snergia elécinca

Sociedad "holding” de particip finmncieras

Produccion de vapor y energia ¢léctrica mediants procesos de cogenermcion
Produccién, transporte y disiribucién de eneigia sléctica

Inversitn en general, sspacialments en gistribucion y generacion de snergia
Consifuccion y sxpiolacion de sislemnas de 1elevision por cable

Operacion de centrales lemmosléctricss y production de energia ekctrica
Construcciin y explolacion de sistemas de television por cable
Produccién, transpone y distribucion de enmigia shéctrica

Generacién, distribUcion y SUMInISIo de energia elcinca
Produccion, transporie y distribucion de energia slécirica

Construccion y expiolacion de sistemas de 1elevision por cable
Produccion, ilanspore y distibucion de energia elécinca
Compra. venia, transpone y simacenamiento de combustible

Surminisiro de Aguk

Construccion y sxplolacién de sistemas da telovisidn por cable

Construccion,

iGN y admin de 1a energia edlica de Tenerife
Instalacién y prestacion de SEnvicios 08 COMUNIKACIon por cable

Distribucién y suminisiro de agua potable en Barcslona y altegadores

Praduccion, franspons y disinbucion de ensrgia sléctiica adquisicion, distribucion y

venia de energia eléctnca
Produceidn, ranspone y dislribucion de snergia ekctrica

Sociedad “holding” de operaciones inlernacionales

Chstribucion de energia eléctnca

Monte Esquinza, 24 [MADRID)
Principe de Vergars, 187 {MADRID)
Princips de Vergaa, 187 {MADRIDY}
ISANTANDER)

San Miguel, 10 {ZARAGOZA)

Monie Esquinza, 24 (MADRID)
Avda. José Bethencoun, 22 (LAS PALMAS)

San Miguel, 10 (ZARAGOZA)

Joan Maragall, 18 (PALMA DE MALLORCA}
Rda. Gral. Mitre, 126 (BARCELONA)

Joan Mamagall, 16 [PALMA DE MALLORCA)
Avde. Vilarovs, 12 (BARCELONA}

San Miguel, 10 (ZARAGOZA)

Avda. José R. Bethencour, 83

{(LAS PALMAS)

Paseo de Gracia, 132 (BARCELONA}
Calie Medio, 12 {SANTANDER}

Cadiz, 10 {SANTANDER)

San Migusl, 10 [ZARAGOZA}
Aznar Molina, 8 [ZARAGOZA}
San Miguel, 10 (ZARAGOZA}
Joan Maragall, 16 (PALMA DE MALLORCA)

Marqués de la Vega de Anzo, 3 ({OVIEDO)
Pasec Castellana, 85 (MADRID)

Heman Contés, 26 [SANTANDER}
Carmera de San Jerdnima, 7 (MADRID}
Aware Rodnigusz Lopez, $/0 (TENERIFE)
Plaza de Calalufia, 2 (BARCELONA)
[LIMA-PERAA

Avda, Joss A, Bethencourt, B

{LAS PALMAS)

Ctra. Nacional, 118 Km.142,1 - Pego
(ABRANTES-PORTUGAL}

Avda. José R, Bethancourt, 8

[LAS PALMAS)

Santo Domingo, Distrito Nacional
(REPUBLICA DOMINICANA)

Triana, 38 ARRECIFE DE LANZARQTE)
Avda. de la Borbolla, 5 {SEVILLA)

Avda. José R. Bethencourt, 8

{LAS PALMAS)

Gira. Nacional, 118 Km 142,1 - Pego
[ABRANTE §-POATUGAL}

Cira. Nacional, 118 Km.142,1 - Pego
(ABRANTES-PORTUGAL)

Piaza de la Consiitucion, 2 [LAS PALMAS)
Las Adeifas, 3

|ARRECIFE DE LANZAROTE)

Parque Edlico de Granadilta (TENERIFE)
La Albericia (SANTANDER)

Paseo de San Juan, 39-43 (BARCELONA}
Capitan Huya, 51 (MADRID)

Avda. Volimer, Urb, San Bernardino
{CARACAS-VENEZUELA)

Rokin, 55 P.O. Box 990-1000 AZ
(AMSTERDAM-HOLANDA)

Fadancic, 12 [MANLLEU-BARCELONA)
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NOMINACION SOCWAL

OBJETO SOCIAL O ACTIVIDAD

NG CONSOUDADAS:
ursos Energéticos Locales, SA. (RELSA)
ntos, SA
moskcinica del Ebio, S.A. (ELECBROY
l»« de Energia, SA. [REDSA)
Iroetbctrica del Ampurdan, S.A. (HEASA)
roeléciricn cel Ao Ter, LA, (HEDATSA}
rowkbctrica El Pasteral, SA. (HIPASA)
nue Edlico A Capelada, ALE.
sinex, S.A,
Js Energias Renovables, S.A. (MADE)
ergia Elbctrica del Ter, S.A. (EE.TER)
_ bnsuttoria y Senvicios Energéticos, S.A.
stromolinera de Biescas, SA.
Aion Aguas de Aragon, SA
que Edico de Aragbn, ALE.
raniral Térmica Litoral Aimeria, ALLE.

wto de Carboneras, S.A. (PUCARSA)

_lciedad Espafiola de Carbén Exterior, S.A {CARBOEX)
~spores y Distribuciones Elbciricas, S.A. {TYDESA)
ral Nuciear Vandeiide i, ALE.

kitos det Guadiana, S.A, (GUADISA)

~eaniral Nuclear Asch, ALE.

sma de inlerconexién Elécinca
se1 on Amdrica Canrtral, S.A. [SIEPAC)
lantral Térmica Los Bamios, ALE.

s Energélica Dominicana, S.A. (ENERDOM)
Jencvables Leonesas, S.A.

rhutueio, S.

" allorquing de Cable, S.A

ica Valle del Etvo, S.A.

| agonesa de Actividades Energélicas, S.A.
Contral Térmica de Anllases, ALE,

ne, S.A

dad Eléctrica, SA. (UNESA}
hispano-Francesa de Energia Nuciear, S.A. (HIFRENSA)
" Treco PV, AELE.

“omiel, S.A.

ogas, S.A.

niCodeico Mercantil, S.A. {COMERSA)

genesaciin de Navie, SA

=3
- grsiones Distrilima

B inschroader, S A (KROMSA)
‘}.‘sm Provencale du Lit Fluidisant Circulant [SOPROUF)

Zaragota de Cable, S.A.
wicios Integraies del Agua, S.A. INTERAGUA}
] >aragonesa de Comunicaciones, S.A.

B Elactricidad de Argentina, S.A,
yhes, SA

waarpoisa, S.A. (NTERBOLSA)

siedad Eblica de Andalucia, S.A, (SEASA} .

Desarrollc de fecursos snergiticos

Rocas omamentales
Produccikin de energia elctrica
Acthidades de diverificacikn
Distribucion de energia slécttica
Distribuckin de snergia skbctrica
Producchon de energia sllcinca

Desaohio w irvestigacion de snergia edlica
Exploracion, mmstigacion y suphotacidn de hid rburcs
Fabricackin de maierisl suxiliar de slectrificaciones
Distribucion de snergia skctrica
Deaarrolio de recLisos snerpéticos
Dimtriouckin de energia slécirica

Servicio de abstecimismo de agua

Generacitn edlica

Gastidn, sxpiotacién y sdministracikén C.T. Almenis

Senacio de CAIG Y GESCAIGE #n pusrio martimo

Suminisiios e carbdn
Trarmpone de eneigia

J6n explolacion y mdminisiracion C.N. Vandeilés I
Expiolacion de sprovechamisntos hidrkubcos
Geslidn sxp ibr y administracion C.N. Ascod

wmammmaummuwnymwmmn

TR

Gestion,

plotacion y administracién C.T. Los Barrios
Asigincia Hcnica y senicios realizados con t indusiria siéctrica
Organiracién, gestion y o Ho de actividaces de
de aguas

Panticipacionss financierns

Redes de comunicacidn por cable

Generacion sdlica
Produccitn de snergia skcinca

Gestion, explotacion y sdminisiracion C.T. Anlares
Tratarmiento de residuos sdlidos

Imenoculor del secior ebctrico sspaiol
Sin activided opersive

xph idn de aprovechamieno

Irvastigacibn de e

T jorto de ia ir ion @ instalacion de s de comun
Produccitn de sneria sldctrica

Lecturs da comadores da aQUA, gas ¥ Sciricidad por cuenta de 1
Produccidn de energla elbctrica

Cor in, Instalecién, p on marcha y expiclacién de cenirales de
produccidn de steciricidad en su modalided de "

me.um.mdunbucbnymamh

Fab N e aparsics de dicia de gas
Construccion de Lna caldera de cho fuido en Gardanne

Gestitn del cicko integral del agua
Telecomunicaciones

Seracios de distnbucion de snergis skcinca

Consiruccibn, operacion y manierimienic dei si de

Pasec de Gracla, 118 [BARCELONA}
Medianers, 3/n ALARO-MALLORCA)
Extramuroa, sfn (ESCATRON-ZARAGOZA)
Paseo de Gracla, 118 [BARCELONA}

San Pablo, 44 [FIGUERES-GERONA}

Cr. 5.). Abadesas, s/n  {FIPOLL-GERONA)
Awda. Vilanowa, 12 (BARCELONA)

Avda_ e Burgos, 8-A (MADRID)

Joan Mamgall, 18 {(PALMA DE MALLORCA)
Rivas, 3/n (VICALVARO-MADRID)

Foa. Campoddn, 10 (VMC-BARCELONA}
Avda. Vilanowe, 12-14 [BARCELONA)
Ramédn y Cajal, 5 (BIESCAS)

San Migue!, 10 ZARAGDZA)

San Miguel, 10 ZARAGOZA)

Ctvm. Foro Mesa-Foldin, s/h
{CARBONERAS-ALMERIA)

Cira. Faro Mesa-Roldén, s/n
(CARBONERAS-ALMERIA)

Manuei Cortina, 2 (MADRID)

Cira. de los Feiues, 3/n [OLOT-GERONA)
Travesera las Corts, 39 (BARCELONA)
Balbino Marmdn (SEVILLA)

Traes Tommes, 7 (BARCELDNA)

Principe e Vergarm, 187 (MADRID)

Cura N-340 Km.113, (LOS BARRIOS-CADLZ)
{REPUBLICA DOMINICANA}
Susro de Cuifiones, 34 (MADRID)

Camem de San Jerdnimo, 7 (MADRID)
Puerta flico, 15 {PALMA DE MALLORCA}
San Migusl, 10 [ZARAGOZA)

San Miguel, 10 ZARAGOZA}
Caphin Haya, 53 (MADRID)
Omerades, 3 (PALMA DE MALLORCA)
Feo. Genela, 3 (MADFIDY
Tuset, 20 (BARCELONA)
Capitan Hays, 33 {(MADRID)
iparraguire, 8 BILBAC)
Luchana, 23 (MADRID}
Diputacié, 268 [BARCELONA}

Avda de le Borboile, 3 (SEVWLLA)
Aniec, Caming de i igiesia, 3/n

Sana Eulalis, 213 [ZARAGOZA}
FRAMNCIA

Principe de Vergara, 110 {MADFRID)
Loreto, 2 HUESCA}

Avda. de Mayo, 701

(BUENOS AIRES-ARGENTINA)
Bastolomé Mire, TB4

(BUENOS AIRES-ARGENTINA}
Padilia, 45 (MADRID}
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SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO

ENDESA

« Pariicipacion Mitones de Pesatas Milorws de Pesetis
:NOMINACION SOCIAL Control Indirectn Total Capital Reservas Resultagdos Cot. media Gu al Valot w nelo
3 Social ullimo timenre  ClTe consohidads
DEPENDIENTES:
. Eléctnce de Cordoba, S.A. (ENECO) 100.9 100,0 9.000 5.187 2.208 - - N/A
desar Telecomunicacionss, S.L. 100,0 100,0 10 N i N/A
desa Desanoilo, S.A. [ENDESAR) 100,0 100,0 33.200 40,485 2.000 - - N/A
E-lrrollos indusinales Viesgo, S.A. [DVISA) 1000 100,0 500 fo1) : - N/A
ecomuricaciones y Sislemas de Aragon, 5.A
ILEARAGOM) 1000 100,0 1.00¢ a . - HiA
4. Carbonitera ael Sut, S.A, [ENCASUR) 100,0 100,20 3.000 8.863 15 - . N/A
helco Panicipadas, S.A. 100,0 1000 1.600 2.400 V95 - - N/A
heigias Rencvables, S.A. [ERSA) 100,0 100.0 20 43 84 . - N/A
sa-Gas, 5.A. 100,00 100.0 2.850 4.260 19 . - NiA
trecas del Besos, S.A. (TERBESA) 100,0 100,0 13.092 2.054 2 - - NiA
sa Divarsificacion, S.A. (GEDISA) 100,0 00,0 880 1.320 n - - WA
roeléctnca de Cataluna, S.A. (HIDRUNA) 100.0 00,0 20.010 40.210 388 - . NTA
cincas Reunidas Divensificacion, S.A
1Z-DIVERASIFICACION) 100.0 100,0 11.481 852 L - N/A
jon Eléctnca de Canarias, S.A. (UNELCD) 99,7 99.7 30.664 37.058 9014 - - N/A
N. Hidrosetécincs del Ribarg wa, S.A. {ENHER) 91,4 91,4 62.524 106.500 8.32% 2.491 2.585 NfA
Fiscits o Viesgo, S.A. MESGO) 8716 B7.6 24.374 30444 5,130 2412 2.450 N/A
108 del Nansa, S.A. (NANSA) 848 84.8 1.500 2.647 511 5.808 5.900 NfA
irncas Reunidas de Zaragoza, 5.A. (ER.Z) 81,2 61,2 9.722 41.805 5.041 2.640 2.740 N/A
as de Aragon, S.A, 60,7 60,7 880 a54 [RET] - . N/A
¥nergias de Aragon, S.A. (EASA) 60,0 80,0 14.000 1.002 1.428 . - NiA
s y Elcincidad, S.A. {GESA) 25,3 55,2 1.z 55,907 8.277 8212 6,790 N/A
CEDADES ASOCIADAS:
rtas Eléciricas Galaico-Astunanas, S.A.
REGASA) 54,8 45 9.3 28611 1.206 154 . - NiA
d Elecirica de Espana, S.A. (REE) 521 6.6 54,7 45090 25778 9.636 - 0.208
clenor, 5.A. (NUCLENOR} 50.0 50,0 17.000 6.668 62 NiA
belago, S.A. 50.0 50,0 10 4.580 =)} - 2.495
ogeneracion de Tenerite, S.A. [COTESA} 50,0 50,0 500 394 463 - 679
erzas Elécincas de Caaluia, S A (FECSA) 49.0 48,0 208.593 61.565 14.829 802 865 99.103
mpania Peruana de Eléctricidad, S5.A. {CPE) [ 45,0 49,0 110 - 7 - 3178
}oammcnén Teiedanse de Cabile, S.A. 450 450 W0 - -
ego Energia EMecinca, S.A. (PEGOF) (2) 450 45,0 ] 1 223 - - 85
aporacion Canatia de Cable, S.A, 450 50 ) - - 3
: nsorcio Energélico Punta Cana-Macao {3) 400 400 138 {14) - . 46
Eoncas de Lanzarole, S.L. 400 40.0 825 ? R - 246
idtua, Sewllana de Elecincidad, S.A [SEVILLANA) 39.4 39.4 148.659 134.075 18.530 BGE 42 90.53%
sporacion Aguere de Cable, SA o aAs0 1
- 0 Energia, 5.A. [TEJO} (2} . 5.0 35,0 1.006 9.246 187 - - .08
}avmmo Apastecimienio ® Combustivers, S.A.
- CARBOPEGO) {2} 33.3 23 5 (149) 82
1presa Municipal de Aguas de Las Palmas, S.A, .
 VALSAY 23,0 0,0 4.700 [258) [P - - 1.096
1zarcle de Cables, S.A. 30,0 00 150 - - . 45
JEcncas ae Tensnle, SA. 30.0 30,0 70 - 21
<-ntander de Cable, S.A. 261 €. 1.325 {106) (252 254
ciedad Gensral de Aguas de Barcelona, 5.4
SBAR) 1.8 1.8 21.148 80.384 B.467 5/D 1,620 14.578
_umion EMctnca Fenosa, S.A. (UEFSA) 10.0 10,0 145515 140.658 15.011 657 130 2141
La Elecincidad de Caracas S.ALCA -SACA
ECARY) (4) T8 7.8 202.507 315 815 33.752 S/D 232 18.243
" ICIEDADES NO CONSOUDADAS:
:l imernatonal Endesa, BY 100.0 100.0 2575 178 4% . - =6
Producckn y Sumwiio de Elscincidad, 5.4
¢SESA} 100.0 100,0 300 [2.1) 83 58
E cursos Energétcos Locaies, 5.A. (RELSA} 100.0 1000 ' 660 669 448 . - 171
J Lignitos, 5.A. 100.0 100.0 145 51 () . - 73
B 1, mosléctnca del €bro. S.A. ELECBROY 100.0 100.0 25 &Y £ Y]
Jas de Energia, S.A. (REDSA) 100,0 w000 2.30 141 » - . ’ LA%6
: woelectnea del Amputdan, S.A. (HEASA) 100,0 1000 500 V426 231 1.586
] —.droetecinca del Ao Ter, S.A. {HEDATSA) 100.0 100.0 300 688 a8 148
rugroetscinca El Pasteral, $.A. {HIPASA) 100.0 100.0 1 070 225 30 1.848
rque E6hco A Capelada, ALE 100.0 00,0 ars 188



}IOMINACION SOCIAL

% Paricipacion

Millones de Pesetas

Millones de Pesetas

———————

; ; i Cot.al  Valor contable rwic
Control Indirecta Tolal g‘pn':'l Reservas Resuhades "‘“?:: m” o g
YIEDADES ND CONSOLIDADAS:
inew, S.A. 100,0 1000 10 - 10
» Energins Renovables, S.A. (MADE) 100.0 100,0 2.023 772 = . - 250
rgin Elcirica del Ter, S.A. {E.ETER 100,0 100,0 300 215 83 - - 0
imsultonia y Senicios Energiticos, S.A. w7 w7 1010 R : - NiA
irgmolinera de Biescas, S.A. 94.3 54,3 50 50 2 - - Te
tion Aguas de Aragon, S.A. 85,0 85,0 9 - - - 8
ue Edlico de Aragdn, ALLE. 80,0 80,0 100 20 - 40
ntral Térmica Litoral Aimana, ALE. 6,7 132 79.0 99 &6
erto de Carboneras, S.A. [PUCARSA) 66,5 133 79,8 1.010 2.813 976 - - 17
iedad Espaiola de Carbon Exterior, S.A.
RBOEX) 79,0 190 5.000 288 207 - . 4160
- inspontes y Distribuciones Eléctricas, S.A,
‘DESA) 73,3 733 12 B - - N/A
tral Nuclear Vandeliés i, ALE. 720 720 1200 - - - 864
itos del Guadiana, S.A. (GUADISA} 50,0 18,7 69,7 3038 1.694 787 - - 9208
“-ntral Nuclear Ascé, ALE. a0 257 65,7 2.000 - - 800
aerna de Inisrconexion Elbctnca
* lises de Aménca Central, S.A. (SIEPAC) 62,5 62,5 10 - - - - T
ntral Térmica Los Barrios, ALE. 333 26,3 58,6 ] - - - - 33
ria, Energética Dominicana, S.A, (ENERDOM} (3) 51,0 51,0 o, - - .
Renovables Leonesas, S.A 50,0 50,0 20 - - - - 10
sujusio, S.L. 50,0 50,0 o6 - . -
Horquina de Cable, S.A. 460 46,0 200 - 0.3} - - L4
“hlica Valle del Ebro, S.A. 45,5 45,5 500 - . - 82
1gonesa de Aclividades Energélicas, S.A, 450 450 10 . - - 5
niral Térmica de Anilares, A.LE. 33,3 87 40,0 -] . - - - a3
rme, S.A. 40,0 40,0 1.275 ) ] - 07
Tridad Etéctrica, S.A. (UNESA) 29,9 9.9 398 150 296 - - - T2
ipano-Francesa de Energia Nuciear, 5.A.
r+y FRENSA) 230 14,2 a7.2 2.000 2.385 (a1 - . 1.008
biedo PV, A.E.LE. 33,3 37 are 4 - - . - '
Jecommul, S.A. 25,0 9.8 34,9 852 (104} (228) - . 125
ogas, S.A. 305 35 34,0 8.312 4 - 2538
delco Mercantil, S.A, {COMERSA) 23,3 23,0 15 128 2 - - 1
lociedad Edlica de Andalucia, S.A. (SEASA) 233 0,2 2,5 750 {111y 114 . - 175
ogeneracion dw Navia, S.A. 30,0 30,0 10 - - - - 3
wrsiones Distrilima (1) 18,0 121 281 438 - &8 - - 3674
omschioeder, S.A. (KROMSA) 27,9 219 100 . - - - 137
uciete Provencale du Lit Fluidisam Circulant
OPROLIF {5) 25,0 25.0 100 m ® - . 512
?-ragoza Cable, S.A. 28,0 20 25 2 . - 5
_ twicios Integrales del Agus, S.A. INTERAGUA) 5.0 5.0 800 - ir-] - 85
sarsgonesa de Comumcaciones, S.A. 25,0 230 10 . - . - 2
. Leuncid-d de Argentina, S5.A. (6] 236 236 188 27 B asre
' «acylec, S.A. 2.2 22 5 469 - - . 1281
erboisa, S.A, INTERBOLSA) 200 20, 1 s s . - 1

S/D = Sin datos.
A = No aplicable.

= Nuevos Soles Peruanos

= Escudos Porlugueses
!31 = Pesos Dominicanos
‘R4 - Bolivares Venezolancs
+ Francos Franceses

Pesos Argenitnos.
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INFORME DE GESTION

EVOLUCION DEL NEGOCIO

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE Y
EVOLUCION PREVISIBLE

INVESTIGACION Y DESARROLLO

ACCIONES PROPIAS
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EVOLUCION DEL NEGOCIO

El ejercicio econdmico de 1995 se ha desarrollado dentro de un entorno
favorable, caracterizado por una mejora en la actividad econdémica (que ha
provocado el crecimiento en un 4,5 por 100 de la demanda eléctrica), la
moderacién en los crecimientes de los precios y una cierta estabilidad
financiera.

A nivel sectorial el ejercicio ha venido marcado por cuatro factores. £l
primero ha sido el crecimiento del mercado eléctrico en un 3,9 por 100, si
bien este crecimiento ha sido cubierto en gran medida con la energia generada
por autoproductores que ya suponen el 6 por 100 de la generacion total. Rl
segundo factor a considerar ha sido la muy baja hidraulicidad del periodo 1o
que ha traido consigo una elevada utilizacién de las centrales térmicas y el
consiguiente aumento en el coste medio de generacion. E1 tercer factor ha
sido la reduccién del endeudamiento en todas las compafiias del sector,
favorecido por la estabilidad en los tipes de interés y la no necesidad de
acometer grandes proyectos de inversién al continuar siendo suficiente el
equipo productor existente. Por G1timo, resaltar la contencidn en el precio
de venta de la energia eléctrica que tras las Gltimas correcciones de precios
del mes de diciembre no han crecido en el afio 1995.

€nmarcado dentro de este contexto tanto nacional como propiamente sectorial,
el GRUPO ENDESA ha desarrollado durante 1995 una actividad que puede
calificarse como excelente tal y como indican los distintos parametros
economicos.

E1 resultado después de impuestos ha alcanzade los 149.853 millones de
pesetas, un 12,9 por 100 por encima del obtenido en 1994. Con ello el
beneficio por accién se sitia en las 576,3 Ptas.

La produccién ascendid a 59,526 Gwh, un 5 por 100 mayor que en 1994,
Incluyendo FECSA y SEVILLANA 1a produccidn asciende a 79.790 Gwh, lo gue
supone el 54,3 por 100 del total de la energia generada a nivel nacional.

E] mercado abastecido por el GRUPO ENDESA fue de 28.769 Gwh, un 7,2 por 100
superior al afio anterior. Incluyendo las compafiias asociadas FECSA y SEVILLANA
las ventas alcanzarian los 63.724 Gwh, un 44,2 por 100 del mercado total
nacional.
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£1 nimero total de clientes en el afio 1995 fue de 9,4 millones, incluyendo los
casi 150.000 clientes a los que se suministré gas.

La plantilla ascendid a 16.338 personas, inferior en 385 personas a la del afio
anterior. La productividad por empleado crecié por encima del 6 por 100 en
el afo.

Con respecto a la Cuenta de Resultados del ejercicio los aspectos mas
destacables de la misma son:

* Los ingresos de explotacion ascendieron a 883. 923 millones de pesetas, un
8,9 por 100 superiores a los de 1994. De ellos 391 676 millones de pesetas
corresponden a ventas a otras compafiias eléctricas y 416.415 millones de
pesetas a ventas a clientes finales.

* Los gastos de explotacién fueron de 617.757 millones de pesetas un 6,9 por
100 por encima de los de 1994. Conviene destacar la contencidn de los
costes operativos de las empresas (otros gastos de explotacién) en niveles
similares a los del afo anterior, aspecto éste que no obstante, no
compensa la subida que en el coste de combustibles (178.005 millones de
pesetas, 14.669 millones de pesetas mis que el afo anterior) se ha
producido por la mayor produccién térmica de las centrales del GRUPO y el
aumento en el coste de compras de energia (101.510 millones de pesetas,
18.620 millones de pesetas por encima de 1994) fundamentaimente a los
autoproductores. E1 beneficio de explotacién alcanza asi los 266.166
millones de pesetas, un 13,8 por 100 superior al obtenido en el afo 1994.

* |a participacion en los beneficios de las sociedades puestas en
equivalencia mejoran un 28,9 por 100 compensando el aumento que durante
1995 han experimentado los gastos financieros. Como consecuencia de ello
se alcanza un beneficio en las actividades ordinarias de 233.679 millones
de pesetas, 37.375 millones de pesetas mejor al obtenido en 1994.

Deducidos de este ‘resultado, los resultados extraordinarios (-18.898
millones de pesetas) el impuesto sobre beneficios (56.235 millones de
pesetas) y el resultado atribuido a los minoritarios alcanzamos el
resultado definitivo ya comentado de 149.853 millones de pesetas.



Hay que hacer notar gque dentro de resultados extraordinarios, el GRUPO
ENDESA ha incluido una provisién del coste por reestructuracién de la
actividad minera, la actualizacién del coste de pensiones a nuevos indices
mas actualizados y la estimacién de costes por prejubilaciones, con To que
todos los riesgos de futuro conocidos se encuentran provisionados.

Los fondos generados han sido de 304.507 millones de pesetas, lo que ha
permitido financiar unas inversiones materiales de 131.979 millones de
pesetas, inversiones financieras por 31.521 millones de pesetas (adquisicion
de participaciones de Energias de Aragén, Airtel y Edenor bisicamente), el
pago de 56.063 millones de pesetas a SEVILLANA por los activos adquiridos en
julio de 1994, distribuir dividendos por 47.502 millones de pesetas y reducir
en definitiva el endeudamiento retribuido en 21.733 millones de pesetas.

En definitiva y como resumen a todo 1o comentado en este capitulo, los
indicadores que muestran de forma mis clara 1a evolucion del GRUPO ENDESA en
1995 pueden agruparse en e] siguiente cuadro:

1 Resuitado D.1I. 12,9 por 100

t Cash - Flow 10,1 por 100

) Endeudamiento 21,7 miles de millones de pesetas
t Produccidén Eléctrica 5,0 por 100

t Ventas a Cliente Final 7,2 por 100
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ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

1os acontecimientos posteriores al cierre estan descritos en 1a Nota 23 de las

Cuentas Anuales.
EVOLUCION PREVISIBLE

La tendencia apuntada en los dltimos meses del ejercicio precedente, hace
pensar que 1996 puede venir caracterizado por una moderacién en los indices
de crecimiento de la actividad econdmica, con una propension a 1a disminucidn
de los desequilibrios basicos.

£ control de 1a inflacién, con tendencia a su disminucion, la estabilidad en
el tipo de cambio de 1a peseta y la previsible bajada de los tipos de interés,
unido a la politica de reduccién del déficit piblico y a la prevision de
crecimiento del PIB, parecen indicar unas perspectivas favorables para el
ejercicio 1996.

Respecto al sector eléctrico en particular, se espera alcanzar un crecimiento
de 1a demanda en el entorno del 3 por 100, lo que unido a la mejora en 1a
hidraulicidad gue la climatologia de los primeros meses del aio hacen
presagiar, a la ya comentada previsible reduccién en los tipos de interés y
a la mayor estabilidad de ia tasa de remuneracién introducida en las
modificaciones del Marco Legal Estable en el mes de diciembre hacen presagiar
un afio 96 altamente favorable.
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INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante 1995 se ha procedido a 1a elaboracién del P]an_Tecnolégico y de 14D
del GRUPO ENDESA.

Las actuaciones mas destacadas son:

Dentro del &rea de generacion convencional, la utilizacién de tecnologias de
uso limpio del carbén han seguido concentrando 1os mayores esfuerzos del GRUPO
ENDESA durante el afo 1995. La planta de lecho fluido a presién (LFP) de
Escatrén que cumplié su quinto aho en explotacion y la construccién de la
planta de gasificacion integrada con ciclo combinado de la sociedad ELCOGAS
en Puertollano son los esfuerzos mas relevantes dentro de este darea.

Iguaimente las diversas empresas del GRUPO han desarrollado y construido
proyectos de desulfuracion de gases de combustién (FGD) en Jas centrales
térmicas de Almeria, Teruel, Compostilia (ENDESA), Alcudia (GESA) y Barranco
de Tirajana y Granadilla (UNELCO}.

En el area de generacién nuclear destaca por su importancia la colaboracion
tecnoldégica con KANSAI en un proyecto de investigacion de comportamiento del
combustible con elevado grado de quemado e iguaimente la participacién en
diferentes actuaciones con la recién creada agrupacién para el Desarrollo
Tecnolégico Nuclear (DTN). |

En el drea de energias renovables se continué con el desarrollo del prototipo
de aerogenerador de 500 Kw. para su posterior instalacion en diferentes
parques edlicos del GRUPO. Finalmente y ya dentro de las tecnologias
emergentes ENDESA participa en el programa espanol que desarrolla actividades
dentro del campo de las Pilas de Combustible, con aplicaciones en combustion
limpia y generacion distribuida.



ACCIONES PROPIAS

Al amparo de la autorizacidn concedida por la Junta General de Accionistas,
celebrada el 24 de mayo de 1995, y para facilitar en momentos puntuales la
liquidez de su cotizacidn, durante el ano 1995, el GRUPO ENDESA compré
2.209.239 acciones de ENDESA por un importe de 12.402 millones de pesetas, a
un precio medio de 5.613 pesetas por accidn, y se vendieron 2.094.239
acciones, por importe de 12.355 millones de pesetas, a un precio medio de
5.900 pesetas por accidn, resultando una plusvalia de 717 millones de pesetas.
E1 94,7 por 100 de las adquisiciones y el total de las ventas han sido
realizadas por INTERBOLSA, a través de mediadores autorizados a actuar en los
mercados bursidtiles. A 31 de diciembre de 1995 e] GRUPO ENDESA poseia 215.000
acciones de ENDESA, todas de 800 pesetas de valor nominal, que representaban
el 0,08 por 100 de su capital social.
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