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GESCONTROL Deloitte &
AUDITORES a 'I'uuche

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionilistas de
Catalana Occidente, Sociedad AnOnima
de Sequros y Reaseguros:

Hemos auditado las cuentas anuales de CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD
ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS que comprenden el balance de
situacidén al 31 de Diciembre de 1995, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondlentes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacidén es responsabilidad de
los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
exXpresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacidén de pruebas selectivas, de 1la ‘ev1denc1a
Justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidon de su
presenta01on, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con 1la legislacidén mercantil, los Administradores
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partldas
del balance, de la cuenta de perdldas y ganancias y de la memoria,
ademas de las cifras del ejerc1c1o 1995, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1995. Con fecha 31 de Marzo de
1995 Gescontrol Auditores emitio su informe de auditoria acerca de
las cuentas anuales del ejercicio 1994, en el que exPreso una
opinion favorable sefialando el cambio al método poliza a pollza,
con el que estuvo de acuerdo, para el calculo de las dotaciones a
las provisiones técnicas para riesgos en curso.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicioc 1995
adjuntas expresan, en todos los aspectos 51gn1f1catlvos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacidén financiera de Catalana
0cc1dente, Sociedad Anonima de Seguros y Reaseguros al 31 de
Diciembre de 1995 y de los resultados de sus operaciones durante
el ejercicio anual terminado en dicha fecha vy contlengp la
informacidén necesaria y suficiente para su interpretacidn y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicic anterior.

Gescontrol Auditores, 5. A. Delnitie & Touche, 8. A,

Reg. Merc. Madrid, Hoja 89514.2, Folio 152, Tomo 9754, Geal. 8441, Sec 3 Inse 17 Reg. Merc Madrid, Tomo 4619, Libro O, Folio 46, Sec. 8, tHoje M-75%74, Insc 4]
Inscrita en el Regisiro Olicial de Auditores de Cuenlos [ROAC) con el n " SO78] nscrita en ef Registro Oficial de Auditores de Cuentas [ROAC) con el n ¥ 50465
Ciro. del Planiio, 35 28220 Madnd  CIF A7R/220964 Plaza Pablo Ruiz Picasse, s/n. Tone Picasso 70070 Madnd  C1F A/B/ /8492
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El 1informe de gestidon adjunto del ejercicio 1995 contiene las
explicaciones gque los Administradores consideran oportunas sobre
la situacidn de la Sociedad, la evolucidén de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado gue 1la informacién contable gue contiene el
citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestidon con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacidn
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

/

GESCONTROL AUDITORES DE%QITTE & TOUCHE
Barcelona, 29 de Marzo de 1996. . //

GESCONTROL Deloitte &

AUDITORES A Touche
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CATALANA OCCIDENTE S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

BALANCES DE SITUACION

(Cifras en Pesetas)
| EJERCICIO ACTUAL 31-12-95 EJERCICIO ANTERIOR 31-12-94
i ACTIVO
&NMOVILIZADO ............................................... 2.644.046.961 3.118.939.667
Immaterial ... 690.140.618 1.102.565.064
, Otro inmovilizado inmaterial ................................ .. 372.502.665 226.422.868
- Exceso sobre el valor de reembolso en velores. renta fijz ....... 317.637.953 876.142.196
TMaterial .o 1.953.906.343 2.016.374.603
Equipo informético, mobiliario ¢ instalacién y elementos .......
CdetmaNSPONE ...t 5.688.792. 828 5.212.221.384
| Otro inmovilizado materiat ................................. ... 473.456.303 371.155.188
Amortizaciones acumuladas (2 deducir) ......................... 4,158.342.788 3.567.001.969
'INVERSIONES .................................................. 181.632.585.504 155.555.895.818
Matemiales ........ocoviiiiii 18.828.843.457 16.024.943.279
Terrenos y CONStruCCIONes ...............c.ooeioieoiiiinnans 21.446.459.759 18.310.403.116
Amortizaciones acumuladas (adeducit) ....................... 2.617.616.338 2285459837
Financieras ... ... ... ..c.ciiiiiiiiiiiiii s 136.663.998.793 116.525.473.017
Acciones y otres participaciones .......................cooe... 7.258.103.655 ’ 6.326.161,183
Desembolsos pendientes (a deducir) ....... ... ............. 18.860.000 15.750.000
Timlosderenta fija ............... . .. ... ... ... ... 99.124.89%4.867 93.317.168.606
Préstamos hipotecarios .................................. 522.832.905 728.184.447
Préstamos no hipotecarios y anticipos sobre polizas ............ 9.614.758.618 9.599.119.881
Depdsitos en bancos y otros establecimientos de crédito ........ 16.684.681.527 1.784.120.127
Otras inversiones financieras ........................c....i.l. 4.886.887.183 8.429.118.848
Depésitos constituidos por reaseguro aceptado ................. 371.243.685 313.309.896
Provisiones (adeducit) ........ooovviiiiiiii e 1.780.643.647 3.955.959.971
Inversiones empresas grupo, asociadas y participadas ........... 16.851.079.454 14.318.592.110
Acciones y otras participaciones en empresas del grupo ........ 7.590.333.427 5.348.057.785
Desembolsos pendientes (adedncir) ........................... 421.000 424 600
Acciones y otras participac. empresas asoc. y participadas ...... 9.261.170.027 8.970.958.325
- Ingresos periodificados inversiones financieras .................. 9.288.663.800, 8.686.887.412
|
PROVISIONES TECNICAS REASEGURO CEDIDO Y 4.438.857.436 8.366.763.147
RETROCEDIDO ....... o ittt iiiinaainaans
Provisiones técnicas para riesgosen curso ....................... 1.622.353.307, 3.393.473.778
Provisiones mateméticas (Vida) ................................. 53.470.575 51.981.644
Provisiones técnicas para prestaciones ........................... 2.783,033.554 4.921.307.725
HCREDITOS .. e 6.257.167.201 6.127.453.558
Entidades y pools de seguros y reaseguros ......._..._......_.... 555.600.538 641.725.485
Reaseguradoras .....................c. i 209.651.085 464.826.216
Cedentes ... 211.617.752 117.460.807
Coaseguradoras ............. ... ... ... ... 134,331 701 59.438.462
Créditos contraagentes ... .......... .. ..ot 1.581.528.943 1.573.849 888
Provisiones (adeducin) ... ... ... 309.583.779 223.928.920
Créditos contra asegurados ...............oooiiii i, 2.319.445.213 2.006.988.389
Recibos de primas pendientesdecobro ......................... 3.322.471.448 3.008.921.279
Provision para primas pendientes (a deducir) ................... 1.003.026.235 1.001.932 890
| Créditos fiscales, sociales yolros .............................._. 1.510.176.286 1.581.318.716
Dividendos activosacuenta .................. ... ... 600.000.000 547.500.000
CUENTAS DE AJUSTE POR PERIODIFICACION ......... 968.280.184 826.806.306
Otras cuentas de periodificacion ............_ ... ... ... ... . 968.280.184 826.806.306
EFECTIVO EN BANCOS Y OTROS ESTABLECIMIENTOS
-4DE CREDITO, EN CAJAYENCHEQUES .................. J.872.728.95) 3.156.766.661
1 TOTALGENERAL ... ... ... ... 199.833.666.239 177.152.625.157

(*) - Las Notas I a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos Balances de Situacion




(Cifras en Pesetas)
EJERCICIO ACTUAL 31-12-95 JEJERCICIO ANTERIOR 31-12-94]
PASIVO
CAPITALESPROPIOS ... s 29.048.393.914 24.590.869.423
Capital suscrito (desembolsado al 31-12) ... .................... 3.000.000.000 3.000.000.000
Primas de emiSion .............c.c.iiiiiiiiii s 3.255.049.937 3.255.049.937
RESETVAS ...ttt ittt 18.851.907.212 16.771.656.360
Reservaslegales ..............oovoiiiiieee i aeaee 600.000.000 600.000.000
Reservas volunmtamias ................ ... 18.251.907.212 16.171.656.360
Reserva afecta Real Decreto 1390/1988 ..., ... ................
Reserva acciones de la sociedad dominante .....................
Resultado del ejercicio después del impuesto .................... 3.941.436.765 3.580.250.852
Minnsvalias en valores negociables de renta fija (a deducir) ..... 0 2016.387.726
PROVISIONES TECNICAS .. .. .. it 162.265.357.411 142.429.703.166
Provisiones técnicas para riesgos encurso ...........oooooooen.o. 15.331.758.193 14.532.643.073
Sepuro direclo ... 14.974 908.238 14.197.800.468
Reaseguroaceptado ........... ... .. ...l 356.849.905 334.842.605
Provisiones matemsticas (Vida) ................................. 119.579.610.716 103.352.050.119
Seguro directo ........... i 119.575.345.335 103.346.437.310
Reaseguroaceptado ... 4.265381 5.612.809
Provisiones técnicas para prestaciones ................cc.cc..coo.. 27.231.564.897 24.423.278.034
Segurodirecto ... 26.615.729.557 23.629.926.648
Reasepuroaceptado ... ... ... .......iciiiiiiiiiiiciaas 615.835.340 793.351.386
Oftras provisionestécmicas ...................cooiiiiiiin. s 122.423.605 121.731.940
Seguro dITecto ... ... e 122 423.605 121.731.940
PROVISIONES PARA RESPONSABILIDADES Y GASTOS 227.790.574 227.790.574
DEPOSITOS RECIBIDOS POR REASEGURO CEDIDO Y
RETROCEDIDO ... .. e 963.553.991 2.858.251.140
DEUDAS e 7.328.570.349 7.046.310.854
Entidades y pools de seguros y reaseguros ....................... 799.273.364 681.306.664
Reaseguradoras ................oooiiiiiii e §96.829.057 295.159.564
Cedenles ... i eaean 37.037.544 160.684.567
CoaseguradOlas ... ... ... ... .cooiiiiiiiiieiii i, 165.406.763 225.462.533
Dendas CONABeNES ....... . it 430.710.287 347.196.012
Deudas con asegurados ...............oiieiiiiaiiiiiiaaannn
Dendas condicionadas ..... .................................... 186.960.827 142.904.164
Deudas a empresas asociadas y participadas .....................
Operaciones preparatorias o complementarias de seguros de
vida, no acogidas alaLey 8/1987, de S dejunio ................. 49.258.169 45.215.086
Cuentas fiscales, socialesyotras ................................. 5.862.367.702 5.829.688.928
TOTAL GENERAL .. ..., 199.833.666.239 177.152.625.157

{*) - Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos Balances de Situacion



CATALANA OCCIDENTE S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(Cifras en Pesetas
SEGURO |REASEGURO|REASEGURO| NEGOCIO Nli‘&(} 10
DEBE DIRECTO | ACEPTADO | CEDIDO NETO AN‘?§80R
1 (2) (b Q© (d) (e)
GASTOS TECNICOS.
Gastos técnicos no vida
Prestaciones y gastos pagadosno vida ........... 24.485.126.112] 1.182.790.389] 4.222.453.270] 21.445.463.231| 18.183.324.904
Provisiones técnicas para presiaciones, no vida:
+ al cierre del gjexcicio ....................... 25.151.237.519 615.835.340] 2.771.333.554] 22.995.739.305| 18.225.405.579
- at comienzo del gjercicio ........... ... 22.218.746.236 793.351.386] 4.786.692.043 18.225.405.579r 15.016.703.952
Otras provisiones técnicas no vida:
+ al cierre del ejercicio ...............oooiinnnl 122.423.605 122.423.605 121.731.940
- al comienzo del ejercicio .................... 121.731.940y 121.731.940 0
Gastos técnicos vida
Prestaciones y gastos pagados, vida ............. 9.866.717.953 6.014.470 149.415682] 9.723.316.741| 8.292.957.014
Provisiones técnicas para prestaciones, vida:
+ al cierre del ejercicio ........................ 1.464.492.038 0 11.700.000] 1.452.792.038F 1.276.564.730
- al comienzo del ejercicic .................o0s 1.411.180.412 0 134.615.682] 1.276.564.7301 1.236.810.013
Provisiones matemiticas, vida:
+al cierre del gjercicio ........................ 119.575.345,335 4.265.381 53.470.575| 119.526.140.141§ 103.300.068.475
- al comienzo del ejercicio .................... 103.346.437.310 5.612.809 51.981.644] 103.300.068.475] 88.516.327.736
TOTAL GASTOS TECNICOS VIDA Y NO VIDA .| 53.567.246.664] 1.009.941.385] 2.235.083.712} 52.342.104.337] 44.630.210.941
COMIS. Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comisjones y participaciones.
Comisiones, no vida, del gjercicio ............... 6.913.135.851 278.681.088} 7.191.816.939] 6.684.032.758
Comisiones, vida, del ejercicio:
+ comisiones y participaciones de las primas
devengadas del afio .......................... 886.480.646 3.803.786 $90.284.432 885.953.727
QGastosdeagencia ...................oiiiiiienes 1.232.957.814 1.232957.814] 1.019.862.002
Otros gastos de explotacion.
SUElA08 ¥ BAlATIOS ... ...l et e 5.064.898.117} 4.654 .683.682u
CaIBAs BOCIBlEE ... .. ... . . ...t e eaiaaaas 1.326.733.024] 1.287.566.689
Dotaciones del periodo PAra BMOTHZACIONES ...... .. .«veeeeeeereieniitnetanianrrnaraeaazamsirrnaees 724.429433]  760.695.778
DOLBCIONes 2188 PIOVASIONES ......... ... oitiiieriiteeraaaa et iais e e aianaaase e 594.982.434 714.937.815
Gastos de explotacion VAIIOS ... ... oo it i e 3.403.652434] 3.199.085.010
Comisiones y participaciones del reaseguro.
B [0 T - L S GRS -887.836.567| -2.295.592.614
% 1+ T T NSO -41.518.025 -29.195.837
TOTAL COMISIONES Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION ..., 19.500.400.035] 16.922.029.010}
GASTOS FINANCIEROS.
Gastos de inversiones materiales (Incluidas arnomtizaciones) ..............oooiiii i 796.409.363]  742.619.654
Gastos INVETSIONEeS fINANCIEIAS ........ ... ...ttt ittt aeatet i taaaaraaaaaaaananes 186.501.615! 182.626.197,
GESl08 M CIETO8 VaIIOS . ... .. . ... e iiiiueemnar et ettty 877.348.957 857.548.701
Dotacién del ejercicio para ProVISIORES ...... ..o iiurete i e 1.780.643.647| 1.939.572.245
Pérdidas por diferencias de cambiode divisas ... ... ... ... 79.956.795 34.779.288|
Pérdidas en realizacion de inversiones materiales .................... il 351.290} 38.601
Pérdidas en realizacién de inversiones financieras ... ... e 416.240.538 767.095.147
TOTAL GASTOS FINANCIE ROS . et eeas 4.137.452.205; 4.324.279.833
PERDIDAS EX P C I ON AL E S . ittt ittt e et 16.134.574 140.766.756
O T AL o s 75.996.091.151] 66.217.286.540
IMPUESTOS SOBRE SOCIEDADES ... ..o i it ittt tiaaaa e baes 1.760.854.659] 1.585.411.500
BENEFICIO DEL EJERCICIO DESPUES DEL IMPUESTO (Saldo que pasa al Balance) ................... 3.941.436.765]  3.580.250.852
TOTAL GENERAL ... .ottt oo et e ot s e e et e e e e e et o 81.698.382.575| 71 982.948.892

{*) - Lus Notas 1 2 23 descrilas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias.




(Cifras en Pesetas)
SEGURO REASEGURO|REASEGURO}] NEGOCIO N}?&(%SIO
HABER DIRECTO ACEPTADO CEDIDO NETO AN% OR
(2) (L)) () (c} ()] {e)
i PRIMAS Y RECARGOS.
Primas adquiridas, no vida.
Primas y recargos netos de anulaciones, no vida | 43.897.743.335{ 1.452.852.760{ 2.870.766.064] 42.479.830.031{ 33.996.000.502
Provisiones técnicas riesgos en curso, no vida:
+ al comienzo del gjercicio ....................] 14.197_800.468 334.842.605| 3.393.473.778] 11.139.169.295| 10.618.794.455
- al cierre del ejercicio ................... ... ] 14.974.908.288 356.849.905] 1.622.353.307] 13.709.404.886] 11.139.169.295
Provisiones para primas pendientes, no vida:
+ al comienzo del gjercicio ....................] 1.001.932.890 1.001.932.8%0 765.224.220/
- al cietre del gercicio ...l 1.003.025.235 1.003.026.235] 1.0601.932.8%0
Primas adquiridas, vida
Primas y recargos netos de anulaciones, vida 21.080.597.973 11.084.344 121.811.782] 20.969.870.535] 19.617.365.831
TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS VIDA Y NO VIDA | 64.200.140.143} 1.441,929.804] 4.763.698.317 60.878.3%05 52.856.282.823
OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION.
Ingresos accesonios ala explotacidn ......... ... ool e enas 398.414.524 283.406.046
TOTAL OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION ... i i eeavnenees 358.414.524] 283.406.046
INGRESOS FINANCIEROS.
Ingresos de inversiones materiales ...............oiciiiiuiiiriii e 1.816.000.589] 1.873.870.083
Ingresos de inversiones fIMANCIETAS ...........c0vii it i 14.919.410.518] 12.771.795.542
Ingresos de inversiones en empresas del grupo, asociadas y participadas ... 472.521.592] 1.019.867.644
INgres0s BNANCIETO8 VAIIOB ... ..0.iiet ettt ettt ettt et 4.344.122, 7.284.772
Provisiones aplicadas asu finalidad .. ... .. ... . ... i e 1.939.572.245 410.987.235]
Beneficios por diferencias de cambio de diVISas ... ... ... il 8.954.799} 15.884.745
Beneficios en realizacion de inversiones materiales ... ...t 275.836.960 15.841.281
Beneficios en realizacion de inversiones financieras ................oiiiiiiiiiii e 984.955.596] 2.127.728.721
TOTAL INGRESOS FINANCIREROS . it caaa e naes 20.421.596.421] 18.243.260.023
TOTAL GENERAL ... ... it ettt e ettt e ettt eeesinee i $1.698.382.575] 71.382_948.892

(*) - Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias.



RESUMEN DE LA COMPOSICION DEL RESULTADO
DEL EJERCICIO 1.995 POR RAMOS

(Cifras en Pesetas)

MULTIRRIESGOS

1. PRIMAS ADQUIRIDAS.(Directo ¥y Aceptad0.) .........oouieenoiiiaariiieaeen

II. PRIMAS REASEGURO.(Cedido y Retrocedido.)

14.037.934.124

1.710.721.757

A. TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO(-1T) ............. 12.327.212.367
I1I. GASTOS TECNICOS.(Directo ¥ Aceptado.) ......cooooviiiiii i iaeaens 7.996.358.125
IV. GASTOS TECNICOS DEL REASEGURO.(Cedido y Retrocedido.) ................... ] ©53.008.34]
B. TOTAL GASTOS TECNICQOS NETOS DE REASEGURO (III-IV) .............{ 7.043.349.784
V. COMISIONES Y PARTICIPACIONES.(Directo y Aceptado.) ..............coceeeiits ] 3372947276
V1. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION.(Directo y Aceptado.) .............cooeuvenond 2.886.936.386
VII. COMISIONES Y PARTICIPACIONES DEL REASEGURO.(Cedido y Retroced.) ... 487.148.469
C. TOTAL COMISIONES Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION NETOS
DE REASEGURO (VHVI-VID) ... i 5.752.735.194
VIII. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION ... ... iaenes 101.815.709
IX{. INTERESES APLICADOS A PROVISIONES MATEMATICAS, VIDA .............J 0
D. RESULTADO TECNICO (A-B-C+VIIIHIX) ... -367.056.901
X INGRESOS FINANCIEROQS APLICADOS A LA EXPLOTACION ...................] 811.062.985
XI. GASTOS FINANCIEROS APLICADOS ALAEXPLOTACION . ... ............. 75.945.226
XI1. INTERESES APLICADOS A PROVISIONES MATEMATICAS, VIDA ............. 0
E.INGRESOS FINANCIEROSNETOS (X-XI-XII) ... 735.117.759
F. RESULTADO TECNICO FINANCIERO (D+E) ... ... ] 368.060.858
XIIL. INGRESOS FINANCIEROS DEL PATRIMONIO .. ... ..., 0
XIV. GASTOS FINANCIEROS DEL PATRIMONIO ........ ... 0
G. RESULTADO ORDINARIO DEL EJERCICIO (F+XIH-XIV) .................. 368.060.858
XV.BENEFICIOS EXCEPCIONALES . .o 0
XVL PERDIDAS EXCEPCIONALES . i 0
H. RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS (G+XV-XV]) ... 368.060.858
L IMPUESTOS SOBRE SOCIEDADES .. ... ... ... ... 94.774.732
J. BENEFICIO DEL EJERCICIO DESPUES DE IMPUESTOS .................. 273.286.126

(*) - Las Notas 1 a 23 descntas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este Resumen.




(Cifras en Pesetas)

DIVERSOS AUTOMOVILES VIDA CTA. GENERAL TOTAL
9.258.247.322 21.254.206.183 21.091.682.317 0 65.642.069.947
1.836.678.921 1.094.485.857 121.811.782 0 4.763.698.317

7.421.568.401 20.159.720.326 20.969.870.535 0 60.878.371.630
6.965.162.587 13.462.062.691 26.153.604.646 0 54.577.188.049
1.138.320.082 115.766.358 27.988.931 0 2.235.083.712
5.826.842.505 13.346.296.133 26.125.615.715 ¢ 52.342.104.337
1.856.692.210 2.795.132.935 1.290.286.763 0 9.315.059.185
1.749.630.218 4.135.975.032 2.362.153.806 0 11.114.695.442
414.015.556 -13.327.458 4]1.518.025 0 929.354.592
3.192.306.872 6.944.435.426 3.610.922.544 0 19.500.400,035
61.962.993 145.515.587 £9.120.235 0 398.414.524

0 0 $.581.323.126 0 9.581.323.126
-1.535.617.983 14.504.155 903.775.637 ] -984.395.092
900.461.191 2.385.794.035 12.651.391.965 0 16.748.710.176
82.247.647 217.161.938 1.123.924.098 0 1.499.278.909

0 0 9.581.323.126 0 9.581.323.126

818.213.544 2.168.632.097 1.946.144.741 0 5.668.108.141
-717.404.440 2.183.136.252 2.849.920.378 0 4.683.713.049

0 0 0 3.672.886.245 3.672.886.245

0 0 0 2.638.173.296 2.638.173.296

-717.404.440 2.183.136.252 2.849.920.378 1.034.712.949 5.718.425.998

0 0 0 0 0

0 0 0 16.134.574 16.134.574

-717.404.442 2.183.136.252 2.849.920.378 1.018.578.375 5.702.291.424
55.541.234 562.154.050 733.850.498 314.534.145 1.760.854.659
-772.945.674 1.620.982.202 2.116.069.880 704.044.230 3.941.436.765

(") - Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este Resumen.




CUENTA DE RESULTADOS ANALITICA - TOTAL RAMOS

(Cifras en Pesetas)

B o

1.995 1.994

1. PRIMAS ADQUIRIDAS.(Directo y ACEPLAG0.) . ......ovvoererremineeeoes 65.642 107,83 61.773 116,87

II. PRIMAS REASEGURO.(Cedido y Retrocedido.) ..................... . 4.763 7.83 8.916 16,87

A TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-II) ......... 60.878 100 52.856 100

IIL. GASTOS TECNICOS (DIrecto ¥ ACEPLAA0.) .. -..venerennaaannraamenaneeaaees 54.577 89,65 | 50312 95,19

IV. GASTOS TECNICOS DEL REASEGURO.(Cedido y Retrocedido.} ............... 2.235 3,67 5.682 10,75

B. TOTAL GASTOS TECNICOS NETOS DE REASEGURO (111-1V) ......... 52342 B598 [ 44.630 84,43

V. COMISIONES Y PARTICIPACIONES. (Directo y Aceptado.} ..................... 9.315 15,3 8.550 16,25

V1. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION.(Directo y Aceptado.) .................... 11.114 18,26 10.657 20,16

VII. COMISIONES Y PARTICIPACIONES DEL REASEGURO (Cedido y Retroced.) 929 1,53 2325 44

C. TOTAL COMISIONES Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION NETOS

DE REASEGURO (VHVI-VII) ...ttt aaae e aaeeaaaiass 19.500 32,03 16.922 32,01

VIIL. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION .....ooviiiiiiiiiiniiiiiietanees 398 0,65 283 0,53

IX. INTERESES APLICADOS A PROVISIONES MATEMATICAS, VIDA ........... 9.581 15,74 7.751 14,66

D. RESULTADO TECNICO (A-B-CHVIH+IX) .....oeieiniiiiiaiiiianaans 984 1,62 622 1,25

X. INGRESOS FINANCIEROS APLICADOS A LAEXPLOTACION ................ 16.748 27,51 14.669 27,75

XI. GASTOS FINANCIEROS APLICADOS ALAEXPLOTACION ............ 1.499 246 1.524 2,88

XII. INTERESES APLICADOS A PROVISIONES MATEMATICAS, VIDA .......... 9.581 15,74 7.751 14,66

E. INGRESOS FINANCIEROS NETOS (X-XI-XID) .......oooooviiinnnnnnn. 5,668 931 5394 10,21

F. RESULTADO TECNICO FINANCIERO (D+E) .................o.o.oone. 4.683 7,69 4.732 8,95

X1I1. INGRESOS FINANCIEROS DEL PATRIMONIO ..........ooooiiiiainn, 3.672 6,03 3574 6,76

XIV. GASTOS FINANCIEROS DEL PATRIMONIO .......coooiiiiii e 2.638 4,33 3.000 5,68

G. RESULTADO ORDINARIO DEL EJERCICIO (F+XIII-XIV) .............. 5718 9,39 5.306 10,03
XV. BENEFICIOS EXCEPCIONALES .....oooi i it

XV PERDIDAS EXCEPCIONALES  .....oooiioii ittt 16 0,03 141 0,26

H. RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS (G+XV-XVI) 5.702 9,36 5.165 9,77

L. IMPUESTOS SOBRE SOCIEDADES ... .. ioiiiiiuanaiinaaimaaaaaeanss 1.760 2,89 1.585 3

J. BENEFICIO DEL EJERCICIO DESPUES DE IMPUESTOS ............... 3.941 6,47 3.580 6,77

{*)} - Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de esta Cuenta Analitica




CATALANA OCCIDENTE,
Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros

MEMORIA
correspondiente a los ejercicios anuales
terminados ef 31 de diciembre de 1995 y 1994

Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros (en adeiante, la Entidad), fue fundada en el afio
1864. encontrandose sujetas sus actividades hasta el 9 de Noviembre de 1995 a la Ley 33/1984 sobre Ordenacion
del Seguro Privado y su Reglamento aprobado por el Real Decreto 1348/1985, y desde entonces a la Ley 3071995,
de 8 de Noviembre, de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados y demas disposiciones compiementarias
vigentes.

El objeto social consiste en la practica de operaciones de Segufos y reaseguros, en todos los ramos y modalidades,
asi como de las demas operaciones sometidas a las disposiciones legales precedentemente indicadas, en particular
las de seguro o capitalizacién, gestibn de fondos colectivos de jubilacién, pensiones y cualesquiera otras
autorizadas, previo el cumplimiento de los requisitos aplicables.

El domicilio social de la Entidad se encuentra situado en Avenida Alcalde Barnils s/n, Zona de San Juan, Sant
Cugat del Valles, Barcelona.

2.a.- Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Entidad correspondientes a los ejercicios 1995 y 1884 han sido obtenidas de sus
registros contables, presentdndose en linea con los requisitos y criterios de valoracién establecidos en las
disposiciones legales vigentes de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados anuaies.

Adicionalmente, en la configuracion de las mencionadas cuentas anuales, la Entidad ha considerado
oportunamente ia normativa especifica establecida por fa Direccién General de Seguros a nivel sectorial, asi como
determinada informacién de gestion aplicable al 31 de diciembre de 1895 y 1994.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1995 de la Entidad no han sido todavia sometidas a ia

aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion estima que
seran ratificadas sin cambios, en su caso, significativos {véase Nota 4).

2.b.- Principios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales, se han seguido principios contables generaimente aceptados {véase
Nota 3).

No existe ningtin principio contable de aplicacion obligatoria que, teniendo un efecto significativo en tas cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar.

2.c.- Comparacion de Ja informacion

ta Entidad ha adaptado convenientemente la estructura e importes del balance de situacion y de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio precedente, a los efectos de su presentacién en el gjercicio corriente, con objeto
de facilitar la correspondiente comparacion.




2.d.- Otra informacioén

Teniendo en cuenta los requisitos establecidos en la Orden Ministerial de 24 de Abril de 1991, las cuentas anuales
de la Entidad adjuntas, no incluyen los cuadros de financiacion correspondientes a los ejercicios 1995y 1994,

Segun la Orden Ministerial de 28 de diciembre de 1992, sobre valoracién de inversiones en valores negociables de
renta fija por las entidades aseguradoras, las correcciones de valor (véanse Notas 3.9 ¥ B_.a) resultantes bajo las
consideraciones establecidas se registraran en el epigrafe "Minusvalias en valores negocnables_ de renta ﬁ;a" del
capitulo “Capitales propios”, del pasivo del balance de situacién. Por consiguiente, en cualquier c._evaluamén del
patrimonio neto de la Entidad, el saldo del capitulo "Capitales Propios” del Balance de Situacion adjunto al 31 de
Diciembre de 1994 se veria disminuido por el valor registrado de las mencionadas minusvalias, situacion que ya no

existe al 31 de Diciembre de 1995.

(3-Principios Contables y Norma

Los principios contables y normas de valoracién mas sighificativos, aplicados por ia Enﬁda_d en la elaboracion de las
cuentas anuales adjuntas correspondientes a los ejercicios 1995 y 1994, han sido los siguientes:

3.a.- Principios de devengo y periodificacién
Los ingresos, costes y gastos se reconocen fundamentaimente en funcion de sus periodos de devengo.

El registro de las operaciones sociales ha sido efectuado teniendo en cuenta la correlacion existente entre los
ingresos generados y sus correspondientes costes y gastes. ‘

3.b.- Cuentas en moneda extranjera

Los saldos de las cuentas en moneda extranjera se han convertido a pesetas utiizando los tipos de cambio
vigentes al 31 de diciembre de 1995 y 1884,

3.c.- Gastos de adquisicién de pblizas

Para determinadas modalidades del ramo de vida, la practica habitual seguida por la Entidad consiste en abonar
mayores importes de comisiones en el primer afio de vigencia de las polizas contratadas, decreciendo
sustanciaimente |a cuantia de aquélias en los afios siguientes. Siguiendo un criterio de prudencia, rgzonable en
funcién de la naturaleza de dichas comisiones, se imputan contra resultados en los ejercicios en que se incurren.

3.d.- Inmovilizado inmaterial y gastos amortizables

Formando parte del inmovilizado inmaterial (véase Nota 5) se incluye por la Entidad principalmente la acﬁvaciép de
los costes de adquisicién de programas de informatica, amortizandose linealmente atendiendo al breve periodo

previsible de su utilizacion.

Durante los ejercicios 1995 y 1994, la amortizacién del inmovilizado inmaterial registrada por la Entidad con cargo a
resultados en las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, ascendio respectivamente a importes de 65.044.190 y
58.850.197 pesetas.

Los gastos amortizables (véase Nota 5) de caracter financiero activados por la Entidad en los ejercicios 1995y
1994, por importes respectivamente de 35.025.000 y 847.091.000 pesetas, se amoftizan en linea con las
disposiciones vigentes, habiendo ascendido a su vez sus cuantias a 113.118.000 y 98.855.000 pesetas. Los
restantes conceptos (véase Nota 5), asimismo activados durante los ejercicios 1995 y 1994 por importes
tespectivamente de 133.589.000 y 68.095.000 pesetas, se amortizan individualmente mediante la aplicacion de
criterios econdmicos de maxima prudencia. La amortizacion de los gastos amortizables registrada con cargo a
resutados en las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, ascendio en los ejercicios 1895 y 1994
respectivamente a importes de 16.412.000 y 5.838 000 pesetas.




3.e.- Amortizacién del Inmovilizado material

Estos activos (véase Nota 6) se amortizan linealmente sobre la base de los afios estimados de vida util, aplicandose
coeficientes anuales que oscilan, segin su naturaleza, entre €l 10 % y el 25 %, que se encuentran dentro de los
limites oficialmente establecidos.

La dotacién total que, en concepto de amortizacion, ha sido imputada por la Entidad con cargo a resuit_ados en las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas de los ejercicios 1985 y 1984, ascendio respectivamente a importes de
642,972 847 y 696.007.209 pesetas.

3.f.- Inversiones materiales

Este epigrafe incluye las inversiones en terrenos y edificios (véase Nota 7) registradas a sus precios de adqu_nsicigﬁn‘
regularizados y actuaiizados legaimente en el pasado, con deduccion de su correspondiente amorhzac!f)n
acumulada, que se determina individuaimente mediante la aplicacion de un coeficiente anual del 2% comprendido
dentro de los limites oficialmente establecidos, Gnicamente sobre el valor de la edificacion.

La dotacién total que en concepto de amortizacién ha sido imputada por la Entidad a resuitados en las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas de los ejercicios 1995 y 1994, ascendié respectivamente a importes de 340.472.223
y 313.358.663 pesetas.

3.g.- Inversiones financieras

Los valores que componen ios saldos de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos (véase Nota B)._ estan
individualmente registrados por la Entidad a sus respectivos costes de adquisicion, en su caso reg_glan;ados
conforme a2 las normas legales aplicables, o a sus valores de realizacion, si estos uttimos fueran inferiores,
habiéndose aplicado los criterios siguientes:

- Titulos de renta variabie:
- Cotizados: Cotizaciones medias del ultimo trimestre, o del cierre del gjercicio, la menor de ambas.

- No cotizados: Principalmente, a sus correspondientes precios de adquisicion, regularizados y actuali;a_dos,
en Su caso, que Se aproximan a los valores teorico-contables de apilicacion que se deducen de sus ultimos
balances de situacién.

Durante los ejercicios 1995 y 1994, la Entidad procedié a incrementar las provisiones para _depreciacién_ por
importes de 105.261.480 y 651.071.307 pesetas, a su vez con cargo al eplgrafe "Gastos financieros - dotacién a
las provisiones” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

+ Titulos de Renta Fija:
Por valor de realizacion se entiende, de acuerdo con la Orden Ministerial de 28 de diciembre de 1992:

- Con cotizacién representativa en mercados secundarios organizados y vencimiento superior a un afio: la
ulima cotizacion o precio a que se hayan negociado durante el Ultimo trimestre.’

- Con cotizacion no representativa, con vencimiento inferior a un afio y valores no cotizados en mercados
secundarios organizados: ef valor que resulta de actualizar al 31 de diciembre de 1995 y 1994 los fiujos
financieros futuros de cada titulo (incluido su valor de reembolso) a las tasas de rendimiento interne
contenidas respectivamente en las Resoluciones de la Direccion General de Seguros de 2 deenerode 1996y
de 1995.

En el caso de los valores de renta fija en que el precio de adquisicion sea superior a su valor de reembolso, la
diferencia se registra como gastos financieros a distribuir en varios ejercicios y se presenta en la cuenta "Exceso
sobre el valor de reembolso en valores negociables de renta fija" del epigrafe "Gastos amortizables” (véase Nota 5).




Como consecuencia de la comparacion entre el valor contable mas los intereses, implicitos o explicitos,
devengados y no vencidos mas, en su ¢aso, el exceso pagado sobre el valor de reembolso aun no amortizado, al
cierre de los ejercicios 1995 y 1994 se ponen de manifiesto minusvalias por importes de respectivamente
103.507.889 y 3.039.536.000 pesetas, asi como plusvalias en cuantias, a su vez, de 4.565.013.056 y 896.312.000
pesetas para los titulos cotizados.

La minusvaiia (latente) neta al 31 de Diciembre de 1994 por importe de 2.143.224.000 pesetas, fue provisionada
por la Entidad por una cuantia de 1.474.846.000 pesetas con cargo a la cuenia "Minusvalias en valores
negociables de renta fija", y por una cifra de 668.378.000 pesetas con cargo al epigrafe "Gastos financiefos -
dotaci6n a las provisiones” de las cuentas de peérdidas y ganancias adjuntas, equivalente a la parte de la minusvalia
que corresponde al exceso sobre el valor de reembolso no amortzado en valores negociables de renta fija,
habiéndose procedido en 1995 a revertir estas provisiones con abono a la cuenta "Minusvalias en valores
negociables de renta fija" del balance de situacion adjunto al 31 de Diciembre de 1995, y con abono al epigrafe
"Ingresos financieros - provisiones aplicadas a su finalidad" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Asimismo, al 31 de Diciembre de 1995 y 1994, ia Entidad ha procedido a aplicar a las inversiones en valores
extranjeros, ei sistema de valoracion precendentemente indicado para fos valores nacionales, teniendo en cuenta
los diferentes tipos de cambio aplicables. Como consecuencia de la aplicacién de este sistema, se originan, por las
fiuctuaciones de la cotizacién de estos valores al 31 de Diciembre de 1905 y 1984, minusvalias respectivamente por
importes de 73.286.000 y 541.839.000 pesetas, asi como plusvatias a su vez en cuantias de 166.300.000 y
297.000 pesetas. La minusvalia neta (latente) al 31 de Diciembre de 1994 por importe de 541.542.000 pesetas, fue
provisionada con cargo a la cuenta »Minusvalias en valores negociables de renta fija" del balance de situacion
adjunto, siendo revertida al 31 de Diciembre de 1995 con abono a dicha cuenta por no haberse originado tales
minusvalias. Por otra parte, y atendiendo a las fluctuaciones de los tipos de cambio, al 31 de Diciembre de 1994 se
habia dotado una provision para cubrir minusvalias (latentes) por importe de 214.177.000 pesetas con cargo al
epigrafe "Gastos financieros dotacién a las provisiones” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, ientras
que al 31 de Diciembre de 1995 tales minusvalias ascienden a una cifra de 640.297.000 pesetas, stendo
provisionadas con cargo al citado epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 la Entidad mantiene unas provisidnes por importes respectivamente de
13.445.762 y 35.379.072 pesetas, referentes a tituios que corresponden a sociedades que se encuentran en
suspension de pagos. Durante el ejercicio 1995, se procedio a revertir un importe de 21.933.310 pesetas con
abono al epigrafe "ingresos financieros - provisiones aplicadas a su finalidad" de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

- Otras inversiones financieras:

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, no se ha considerado necesaria provision alguna de importancia en concepto
de depreciacion para estas inversiones.

3.h.- Créditos

El registro de los saldos adeudados al 31 de diciembre de 1995 y 1994 por terceros a la2 Entidad, por operaciones
de negocio y de otra naturaleza, se realiza en base a sus devengos transaccionales.

Para cubrir las pérdidas estimadas que pudieran producirse en la realizacion de los créditos, asl como las
anulaciones operacionales que previsiblemente se espera que vayan a producirse, se dotan las provisiones
reductoras aplicables, evaluandose éstas en razon de criterios econdmicos y practicas del negocio asegurador.

3.i.- Cuentas de ajuste por periodificacion

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, ios saldos incluidos en este epigrafe de los balances de situacién adjuntos,
estan representados por el importe de las primas devengadas y no emitidas & dichas fechas (netas de sus
correspondientes comisiones), y cuyos recibos se emiten en los ejercicios siguientes, por corresponder a polizas de
duracién anual con fraccionamiento de prima.

El registro de estas primas se debe principalmente al hecho de que la Entidad, en abril de 1994, comenzo la
emision de pblizas con primas fraccionadas en el ramo de automoviles.




3.j.-Provisiones técnicas
Matematicas:

Representan el valor actual de los compromisos adquindos. Estas provisiones han sido determinada_s_por la
Entidad para cada modalidad de seguro, mediante cdiculos actuariales adecuados y efectuados al 31 de diciembre
de 1995 y 1994 por profesionaies pertenecientes a la misma, de acuerdo con I3 practica habitual del sector
asegurador (véase Nota 16).

Las tablas de mortalidad, tasas de interés y recarges en concepto de diversos Bpos de gastos (administradén,
comerciales, etc.) aplicados en los cdlculos de estas provisiones, se especifican en las correspondientes notas
técnicas presentadas a la Direccion General de Seguros.

Para riesgos en curso:

Constituyen la parte de las primas destinada al cumplimiento de futuras obligaciones no extinguidas al 31 de
diciembre de 1995 y 1894

En los ejercicios 1995 y 1994, ta Entidad aplicé para ef célculo de esta provision, tomando como pas_e las primas de
tarifa y recargos externos a las mismas de las poiizas en vigor al 41 de diciembre de cada ejercicio, el método
denominado «péliza a poliza», consistente en determinar individualmente la parte de primas y recargos
correspondiente al riesgo no consumido al cierre de los ejercicios, y deduciendo las comisiones y los gastos de
adquisicion devengados, con el limite de los porcentajes presupuestados en las notas técnicas de cada ramo, asi
como la dotacién efectuada a la provisién para desviacion de la siniestratidad.

Con fecha 22 de diciembre de 1094, la Entidad presenté ante la Direccion General de Seguros {véase Nota 23.b)
las modificaciones oportunas de sus notas técnicas, como base para la adopcion del método de célculo
precedentemente indicado, de acuerdo con lo establecido en el vigente articulo 57.3 del Real Decreto 1348/1985,
de 1 de agosto, por el que se aprueba e! Reglamento de Ordenacion del Seguro Privado.

Para siniestros o prestaciones pendientes de liquidacion, pago y declaracién:

Representan el importe de los siniestros pendientes de cancelacién, asi como de los que se han originado durante
¢l ejercicio y pendientes de comunicacién, pago o liquidacién.

Su valoracién al 31 de diciembre de 1995 y 1994 (véase Nota 16) por la Entidad ha sido efectuada teniendo en
cuenta individualmente las cuantias previstas o definitivas de cada siniestro, aplicdndose criterios de madima
prudencia valorativa, y considerandose cualquier tipo de responsabilidad con arigen en los siniestros pendientes de
liquidacion o pago a dichas fechas.

Para desviacién de |a siniestralidad:

Se constituyen por ¢l recargo de seguridad (2 %) de la parte no consumida de las primas de tar_ifa _al 31 de
diciembre de 1995 y 1994, que cotresponden al seguro obligatorio de automéviles, conforme a indicaciones
oficiales de caracter sectorial, habiéndose revertido el importe constituido en el ejercicio anterior de acuerdo con lo
dispuesto en et vigente articulo 60.3 del Real Decreto 1.348/1805, de 1 de Agosto, por el que se aprueba el
Reglamento de Ordenacion de! Seguro Privado.

Para primas pendientes de cobro:
Constituyen la parte de las primas devengadas en € ejercicio (netas de provisiones para riesgos en curso} que

previsiblemente, y con base en la experiencia de afios anteriores, se estima que podran ser anuladas (véase Nota
15}

3.k.- Reaseguro

Las provisiones técnicas a cargo del reaseguro son determinadas por la Entidad atendlendo a los percentajes
convenidos con los reaseguradores en los contratos establecidos.

Periédicamente, se llevan a cabo rendiciones de cuentas con los reaseguradores, como base para el registro de los
saldos de las operaciones realizadas durante cada ejercicio y al cierre de los mismos.

Con fecha 31 de Diciembre de 1994, la Entidad procedié a efectuar las rescicion del contrato de reaseguro que
mantenia con la entidad vinculada (véase Nota 18) La Prevision Nacional, Compania de Seguros y Reaseguros,
SA
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El contrato, modalidad de cuota-parte, daba cobertura a los riesgos de los ramos de incendios, multirnesgos,
accidentes y automoviles.

Como consecuencia de dicha rescision, la Entidad procedio a registrar con fecha 1 de Enero de 1995 las

operaciones siguientes!
- Retirada de cartera de primas cedidas, por importe de 1.859 millones de pesetas.
- Devolucién de depésitos recibidos por reaseguro cedido, en cuantia de 1.859 millones de pesetas.

- Cargo en firme al reasegura de las provisiones técnicas para prestaciones de sinie_.-stros pendientes de_ pago
y liquidacion del reaseguro cedido, constituidas al 31 de Diciembre de 1994, por importe de 1.938 millones

de pesetas.

3.1.- Provisiones para responsabilidades y gastos

Al 31 de diciembre de 1995, el saldo de este epigrafe del balance de situacion adjunto refieja el mismo importe que
al 31 de diciembre de 1994 y tiene principaimente la finalidad de atender al pago de las cuotas a ingresar a la
Administracion Tributaria, como consecuencia de la inspeccidn efectuada a la Entidad, sobre los principales
impuestos que afectan a las operaciones sociales para los afios de 1988 a 19892 inclusive (véase Nota 14).

3.m.- Deudas condicionadas

Los saldos de esta cuenta incluyen los importes de las comisiones comprometidas que se qu_uidarar_\ por la E_ntidad,
una vez cobrados los recibos emitidos y pendientes de cobro al cierre del ejercicio. La cuantia de dichos recibos se
refieja en los saidos de la cuenta «Recibos de primas pendientes de cobro» de los balances de situacion adjuntos.

3.n.- Plan de pensiones

De acuerdo con las disposiciones laborates y Convenios Colectivos de aplicacion, la Entidad tiene adquirido el
compromiso de complementar las pensiones de jubilacion de la Seguridad Social percibidas por sus empleados, en
funcién de las situaciones y por las cuantias establecidas.

Para atender a los mencionados compromisos con el personal, la Entidad tiene establecidos conc_:igrtos
contractuales de importancia con terceros al 31 de diciembre de 1995y 1994, registrandose con carécter adtcl_onai
las provisiones técnicas constituidas internamente al cierre de ambos ejercicios. Los pasivos act_uanales
correspondientes a los compromisos contraidos con el personal jubilado se mantienen integramente cubiertos, ¥
las pensiones devengadas por el personal en activo se encuentran progresivamente dotadas a un nivel aproximado
y razonable de devengo.

Las provisiones matematicas globalmente constituidas al 31 de diciembre de 1995 ascienden a una cuantia total de
4.520 millones de pesetas, de la que 2.314 corresponden al personal jubilado y 2.206 al personal en activo. Al 31
de diciembre de 1994, las mencionadas provisiones constituidas ascendian a un importe de 4.007 millones de
pesetas, del que 2.033 correspondian al personal jubilado y 1.974 al personal en activo.

Los pagos realizados en 1995 y 1894 por la Entidad, en concepto de las indicadas polizas conce@das con
terceros, ascendieron respectivamente a importes aproximades de 439 y 304 millones de pesetas, registréndose
contra resultados en las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 17).

La Entidad continuara actualizando sistematicamente ia cuantia total de los compromisos adquiridos en materia de
pensiones de jubilacion, en linea con los estudios actuariales internos e independientes efectuados, sustituyendo la
facultad asumida actuaimente que se establece en el régimen transitorio del Plan General de Contabilidad, por las
exigencias de cobertura de la Ley 30/1995 (véase Nota 23.a), existiendo la intencion de continuar realizando
anualmente dotacicnes suficientes por los importes devengados de acuerdo con dichas disposiciones legislativas.

Segun verificacion actuarial independiente de Marzo de 1996, les compromisos devengados registrados al 31 de
Diciembre de 1995 en favor del personal en activo de la Entidad, se han fundamentado en los pardmetros
actuariales y financieros estimados razonabies siguientes: Tipo de interés det B%: Proyeccion salarial del 3%;
Crecimiento de las pensiones oficiales del 3% Tablas de mortalidad GKM8D. Estos factores seran ajustados
convenienternente pot la Entidad en calculos fuluros, en linea con las circunstancias financieras y de otra indole
concurrentes, no preveyéndose efecto negativo alguno relativamente importante en los capitales propios reflejados
en las cuentas anuales.
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3.0.- Impuesto sobre sociedades

Ei gasto por el impuesto sobre sociedades de cada ejercicio se calcula en funcion del resultado econémico antes
de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con el resuftado
fiscal, entendiendo éstas coma las producidas entre [a base imponible y el resultado contable antes de impuestos
que ne revierten en periodos subsiguientes {(vease Nota 14).

3.p.- Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacidn vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos empleados que puedan ser
despedidos sin causa justificada.

No existen razones que hagan necesaria la creacion de una provisién por este concepto al 31 de diciembre de
1995y 1994,

La propuesta de distribucién de beneficios del ejercicic 1995, gue & Consejo de Administracion de la Entidad
sometera a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, es como sigue:

Miles de
pesetas

Base de reparto -
Beneficio neto del ejercicio 1985 3.941.437

Distribucion -

A dividendos 1.800.000
A reservas voluntanas 2.141.437
3.941.437

La distribucién de dividendos prevista cumple con los requisitos y limitaciones establecidos en la normativa legal y
en los Estatutos Sociales vigentes.

Con respecto a la distribucién de los resultados anuales, los Estatutos de la Entidad establecen que:

+ Una vez efectuadas las dotaciones pertinentes de los beneficios liquidos a la reserva legal, se aplicara un
determinado porcentaje de la cuantia correspondiente de los mismos resultados del balance, como
retribucién del Consejo de Administracion.

+ El remanente, después de destinar las cuantias que se acuerden a la formacién de reservas especiales y
fondos de prevision, sera distribuido entre los Accionistas en concepto de dividendos.

- Sera facultativo continuar atribuyendo parte de los beneficios al aumento de la reserva legal, cuando ésta
alcance el 20 % del capital social.

El Consejo de Administracién de la Entidad, en reunion celebrada el 14 de septiembre de 1995, acordo abonar a
los Accionistas dividendos a cuenta del resultado del ejercicio 1985, ascendiendo ef importe bruto total a
600.000.000 de pesetas, equivalente a 200 pesetas por accidn. Ei page de los dividendos a cuenta tuvo lugar en
noviembre de 1995. Por io tanto, el dividendo complementaric ascenderd a un importe total de 1.200.000.000
pesetas, representando 400 pesetas por accidn.

El estado contable de liquidez provisional formulade por la Entidad de acuerdo con los requisitos legales, en base a
su balance de situacion al 31 de agosto de 1995 modificado con diversos ajustes extracontables de
periodificaciones, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion del mencionado
dividendo a cuenta en el ejercicio 1995, fue el siguiente:
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ESTADO DE LIQUIDEZ al 31 de Agosto de 1995

Miles de
pesetas
Activos disponibles y realizables:
Efectivo y activos MONEtaNos.... .........ooooov e T 2.402.985
Créditos, Netos de ProvISIONES. ... e e e 8.509.239
Inversiones financieras -
Acciones y otras paricipaciones. ... 6.740.247
THRUIOS A8 TENEA BJA.....ooeeceeeceeecs v et e et m et eme s e 99.380.097
Menos: Provisiones para depreciaCion.. ... ...t (1.264.269)
Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado............ s 374477
116.142.776
Pasivos exigibles:

Provisiones técnicas para prestaciones -
SEQUID DITECIO.......veevieerrectrt e et emaeeee et et sesbn s s e et see st e sre b ebana 25.966.038
ReaseguIo ACePLAAD.............c.ieeeie s e s e et 621.518
Menos: Reaseguro Cedido.. ... e s (4.536.759)
Depdsitos recibidos por reaseguro cedido. ..o 2.936.554
Deudas ¥ 9astos @ PAgAr... ... c.cooeeerererretie i sen e cetsas s e e 7.695.798
Dividendo Druto @ CUBMIE. ..........c.ooeeeieeee e cer e st e e 600.000
33.283.149
Superavit estimado de liquidez 82.859.627

En base al cierre contable de la Entidad a la fecha de formulacion del estado de liquidez precedeptemente indiga.do,
el beneficio de! periodo neto del impuesto sobre beneficios, después de considerar en su conjunto los requistos
legales vigentes, excederia en cualquier caso el importe del dividendo bruto a cuenta de los resultados del ejercicio
1995,

Durante el ejercicio 1995, la Entidad registré Ia distribucién del beneficio neto del ejercicio 1994, por importe de
3.580.250.852 pesetas (véase Nota 13), como sigue:

Miles de

pesetas
A dividendos 1.500.000
A reservas voluntarias 2.080.251

3.580.251

Los beneficios netos registrados por la Entidad en los ejercicios 1995 y 1994 ya han considerado a retribucion a los
Organos de Administracion, incluyendo ambos las periodificaciones aplicables de rendimientos impiicitos de
inversiones financieras.




| | 5.- Inmovilizado Inmaterial y Gastos Amortizables:

I Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, la composicién de los saldos de estos capitulos de los balances de situacién
adiuntos, expresada en valores netos, es la siguiente:

Miles de pesetas

1.995 1.994
Inmovilizado inmaterial
Programas informaticos. .........c.cococinans 165.996 136.303
Derechos de traspaso...............ccooeevveree.e. 2.108 28%
168.104 130.202
Gastos amortizables -
Exceso sobre el valor de reembolso en
valores negociables de renta fija (véase
NOE 3.0) e ee e 317.838 876.142
Reacondicionamiento de inmuebles
BITENAAUOS. ..ot 204.398 g7.22
522036 963.363
690.140 1.102.565

Durante los ejercicios 1995 y 1994, el movimiento de las diferentes cuentas del inmovilizado inmaterial de la
Entidad, con inclusién de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, muestra el detalle siguiente:

Miles de pesetas
Programas Derechos de
Informéticos traspaso Totat
INMOVILIZADO INMATERIAL
Saldos al 31 de diciembre de 1893 243.884 23.748 267.633
Activaciones 75838 3.163 79.001
Retircs (17.602) (23.749) (41.351)
Saldos al 31 de diciembre de 1954 302.120 3.163 305.283
Activaciones 93.947 - 93.947
Retiros (15.886) - (15.886)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 380.181 3.163 383.244
AMORTIZACIONES ACUMULADAS:
Saldos al 31 de diciembre de 1933 (128.210) (20.372) (148.682)
Dotaciones (55.209) (3.641) (58.850)
Detracciones 17.602 23,748 41.351
Saldos al 31 de diciembre de 1994 (165.817) (264) (166.081)
Dotaciones {64.254) (791) {65.045)
Detracciones 15.886 - 15.886
o Saldos al 31 de diciembre de 1995 {214.185) (1.066) {215.240)
VALORES NETOS:
E Al 31 de diciembre de 1994 136.303 2.899 139.202
- Al 31 de diciembre de 1995 165.996 2.108 168.104
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El detalle y evolucion durante los ejercicios 1995 y 1994 de los saldos que componen el epigrafe de gastos
amortizables, es como sigue:

t Miles de pesetas

Exceso sobre el vator

de reembolso en
valores negociables Reacondicionamiento
de renta fija (véase de inmuebles
Nota 3.d) arrendados Total

Saldos al 31 de diciembre de 1993 150.745 24.964 176.709
| Activaciones 847.091 68.095 915.186
Amortizaciones (98.855) {5.838) (104.683)
Cancelaciones {22.839) - (22.839)
Saldos al 31 de diciembre de 1954 8786.142 87.221 $63.362
Activaciones - 133.589 133.589
Amortizaciones (113.119) {16.412} (129.531)
Cancelaciones {445.385) - (445.385)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 317638 204.398 522036

, La composicién de los saldos al 31 de diciembre de 1995 y 1994 de este capitulo de los balances de situacion
i adjuntos, es como sigue:

Miles de pesetas
1.996 1.894

Amortizacion Valor Valor

Coste acumulada Neto Neto
Mobiliario 2717316 (1.653.4165) 1.063.899 1117173
Obras en locales amendados 423.456 (173.349) 250107 238.084
1 Vehiculos 147.753 (56.481) 89.272 77.889
Equipo electrénico 2823725 (2.273.097) 550.628 583.229
6.112.249 (4.158.343) 1.953.906 2.016.375

i




E! movimiento de las diferentes cuentas del inmovilizado matenal, asi como de sus correspondientes amertizaciones
acumuladas, durante los ejercicios 1995 y 1984, ha sido como sigue.

i Miles de pesetas

! Obras en loca- Equipo
Mobiliario  les arrendados  Vehiculos Electrénico Total
! COSTES:
|
Saidos al 31 de diciembre de 1993 2.366.406 308.116 106.712 2.478.139 6.250.372
Adiciones y traspasos 158.465 62.048 26.584 138.750 385.847
Retiros y transferencias . (8) (5.725) (47.109) {52.842)
Saldos al 31 de diciembre de 1994 2.514.871 371.165 127.571 2.569.780 6.583.377
Adiciones y traspasos 217.258 52.301 30305 299121 568.385
Retiros y transferencias (14.814) - (10.123) {45.176) (70.513)
Saldos al 31 de diciembre de 1955 2.717.316 423.456 147.7563 2.823.726 6.112.249
AMORTIZACIONES ACUMULADAS:
Saldos af 31 de diciembre de 1993 {1.159.782) {102.169) (37.499) (1.623.287) (2.922.737)
Dctaciones (237.916) (30.210) {16,805) (410.373) (696.008)
Detracciones y transferencias - 8 4,626 47.109 51.743
Saldos al 31 de diciembre de 1994 (1.387.698) (133.071) {43.682) (1.986.661) (3.567.002)
Dotacicnes (262.481) {40.341) (18.303) (332.122) (653.247)
j Detracciones y transferencias 6.763 63 9.504 45.576 61.906
. Saldos al 31 de diciembre de 1985 {1.663.416) (173.348) {68.481) {2.273.097) 14.168.343)

VALORES NETOS:

Al 31 de diciembre de 1994 1117173 238.084 77.889 2.016.375

Al 31 de diciembre de 1995 1.063.809 250.107 89,272




| 7.- Inversiones Materiales:

Al 31 de diciembre de 1995 y 1894, la evolucion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion
adjuntos, presenta la composicion siguiente:

Miles de pesetas

Terrenos Construcciones Total

COSTES:

Saldos al 31 de diciembre de 1893 699.824 17.138.677 17.838.601
Adiciones 52.381 421,767 474148
Retiros y transferencias - {2.246) {2.246)

Saldos al 31 de diciembre de 1994 782.205 17.688.198 18.310.403
Adiciones 2318 3.147.846 3.180.264
Retiros y transferencias - {44.208) {44.208)

Saldos al 31 de diciembre de 1995 784.623 20.661.936 21.446.459

AMORTIZACIONES ACUMULADAS:

Saldos al 31 de diciembre de 1993 - (1.872.494) {1.972.494)
Dotaciones - {(313.359) {313.359)
Detracciones y transferencias - 393 393

Saldos al 31 de diciembre de 1354 - {2.285.460) (2.285.460)
Dotaciones - (340.472) (340.472)
Detracciones y transferencias - 8.316 8.316

Saldos al 31 de diciernbre de 1996 - (2.617.616) {2.617.616)

VALORES NETOS.

Al 3 de diciembre de 1994 752.205 15.272.738 16.024.943

Al 31 de diciembre de 1995 784523 18.044.320 18.828.843

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el valor neto de los inmuebies afectos a la materializacién de las provisiones
técnicas de la Entidad (véase Nota 21.b), ascendia respectiva y aproximadamente a 12.886 y 13.082 millones de

pesetas.

Tomando comeo base de comparacién las tasaciones admitidas por la Direccién General de Seguros para dichos
inmuebies, a su vez por importes totales de 36.814 y 34.756 millones de pesetas, al 31 de diciembre de 1995y
1594 las plusvalias no realizadas (latentes) de la Entidad ascienden a 23.928 y 21.674 millones de pesetas.

En el Anexo | adjunto se muestra el detalle de los inmuebles de la Entidad.

i




~inversiones Financieras:

La composicién neta de los saldos al 31 de diciembre de 1995 y 1994, correspondientes a los diferentes eplgrafes
integrantes de este capitulo de ios balances de situacion adjuntos para la Entidad, se detallan a continuacion:

8.a.- Acciones y otras participaciones, (excepto inversiones en empresas del
grupo, asociadas y participadas).

En el Anexo | | adjunto se muestra el detalle abreviado de la cartera de valores de la Entidad.

Los saidos netos de este epigrafe de ios balances de situacion adjuntos, presentan el detalte siguiente:

Miles de pesetas

1.896 1.994
Titulos de renta fija -
Con cotizacion bursatil 98.872.870 93.009.144
No cotizados 252.025 308.025

99.124.895 93.317.168

Titulos de renta variable -

Con cotizacién bursatil £.809.835 5.928.732
No cotizados 448,269 397.429
Fondos de inversidn mobiliaria 1.156.374 1.460.740
8.414.478 7.786.901
Otras inversiones financieras 30.924.130 19.393.113
A deducir:
Desembolsos pendientes (18.860) (15.750)
Provision para depreciacion de inversiones (1.780.644) (3.955.960)

136.663.999 116.525.473

El movimiento que se ha producido en la cartera de valores de la Entidad, durante los ejercicios 1995 y 1894, ha
sido el siguiente:

Miles de peselas
Provision Desem-

Acciones y para bolsos

ofras parti- Titulos de Otras deprecia- pendien

cipaciones renta fija inversiones Total cién tes Neto
Saldos al 31 de
diciembre de 1993 4367869  60.597.690 34.808.376 99.773.836 (410.987) (16.750) 99.347.088
Compras y suscripciones 5154731 56.777.968 1436735116 1.498.667.815 (3.608.379) - 1.495.059.436
Ventas y amortizaciones  (3.196.439) (24.058.389) (1.450.669.638) (1.477.944.4567) 63.406 - (1.477.881.061)
Saldos al 31 de
diciembre de 1984 6.326.161  83.217.16% 20.863.853  120.497.183 (3.955.960) (16.750) 116.526.473

Compras y suscripciones 3571576  44.818.460 1420697902 1.469.087.938 (531.384) ({12.000) 1.468.544.554
Ventas y amortizaciones  (2.669.633) (39.010.734) (1.409.441.251) (1.451.121.618) 2706700  B8.890 (1.448.406.028)
Traspascs 30.000 - (30.000) - - - -

Saldos al 31 de
diciembre de 1995 7.258.104 99.124.895 32.080.504 132.463.503 (1.780.644) (18.860) 136.661.999

—
SRR
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La composicion y el movimiento de la provision para depreciacion de valores durante los ejercicios 1995 y 1594,
para la Entidad, presenta el siguiente detalle:

Miles de pesetas

Acciones y . Empresas
otras partici- Titulos de  asociadasy
paciones renta fija  participadas Total

Saldos al 31 de diciembre de 1983 209.833 40.420 160.634 410.987
Dotaciones del ejercicio 400.264 879.068 312.659 1.591.891
Dotaciones con cargo a "Minusvallas en valores
negociables de renta fija" (véase Nota 13) - 2.016.388 - 2016.388
Provisiones dispuestas - (1.554) (61.852) (63.406)

Saldos at 31 de diciembre de 1994 610.197 2.934.322 411441 3.9566.960
Dotaciones del ejercicio - 426.119 466.434 B92.553
Reversiones con cargo a "Minusvalias en valores
negociables de renta fija" (véase Nota 13} - {2.016.388) - {2.016.388)
Provisiones dispuestas (137.504) (690.310) (223.667) (1.051.481)

Saldos al 31 de diciembre de 1995 472,693 853.742 664.208 1.780.644

8.b.- Empresas del Grupo, Asociadas y Participadas

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, los saldos de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos, para la
Entidad presenta ia composicion siguiente:

Miles de pesetas
1.986 1.954
Empresas del Grupo -
Catoc Vida, Sociedad Andnima de Seguros 2.200.000 -
Catoc, Socledad Anénima de Inversion Mobiliaria 2.015.215 2.013.113
Baqueira Beret, S.A, 1.655.565 1.650.775
Salernc 84, S.A. 937151 937.151
Inmebiliaria Catoc, S.A. 593.184 593.184
Cosalud, Sociedad Andnima de Seguros 110.000 110.000
Editorial Catoc, S.A. 43.006 43.008
Prepersa, Sociedad Andnima de Peritacion de Seguros y Prevencion 20.384 584
Tecniseguros, Sociedad de Agencia de Seguros, 5.A. 15.000 -
7.589.505 5.347.813
Empresas asociadas -
Compafila Espanola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucién, 5.A. 7.608.537 7.375.688
Laiki Life Insurance Company, S.A. 738.048 680.102
inpisa-Dos, Sociedad de Inversién Mobiliaria, S.A. 661.517 661.517
Ingenieria de Software Avanzada, S.A. 9.800 9.800
9.017.902 8.727.107
Empresas participadas -
Bodegas Olarra, S.A. 84.288 84.288
Depsa, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros 60.995 60.995
Inverseguros, S.A. 58.333 58,333
Asitur de Seguros y Reaseguros, S.A. 30.151 30.151
GITSA, Sociedad Gestora Independiente de Fondos de Titulizacion Hipotecaria, 5.A 9.500 9.500
Valles y Montafas, S.A. (con deduccién de 424.000 pesetas pendientes de
desemboiso en 1995 y 1994) 405 405

243.672 243672
16.851.079  14.318.592

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 se incluyen como empresas participadas las inversiones con potcentajes de
participacion entre el 5 % y el 20 %.

Al 31 de Diciembre de 1995 y 1994, la Entidad posee una participacion del 100% en el capital social de Salerno 94,
S.A., adquirida en Enero de 1993 por un importe de 937.150.710 pesetas, habiéndose registrado un abono y un
cargo en las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas por importes de respectivamente 223.667.051 vy
212.795.689 pesetas, en concepto de provisiones para depreciacion de inversiones aplicables al cierre de los
ejercicios 1995y 1994

Somc o e
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La inversion de la Entdad en Laiki Life Insurance Company, S.A ha sido efectuada en Dracmas, siendo las
cotizaciones de esta divisa respectivamente ai 31 de Diciembre de 1995 y 1994 a tipos de cambio de 100 Dracmas
= 51104 pesetas y 100 Dracmas = 54,642 pesetas. Durante 1995, la Entidad procedio a efectuar un desembolso
adicional por importe de 57.946.512 pesetas (siendo el tipo de cambio aplicable de 100 Dracmas = 53,65 pe_seitas),
manteniendo su porcentaje de participacion en esta compahla, come consecuencia de la amphaczén de capital que
llevé a cabo. Durante los ejercicios 1995 y 1994, en las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas de la Entidad, se
han registrado & su vezZ cargos por importes de respectivamente 465 583.646 y 98.997.039 pesetas, en concepto

de dotacion de provisiones para depreciacion de inversiones, ascendiendo el saldo de éstas al 31 de Diciembre de
1995 y 1994 respectivamente a importes de 61 1.692 135 y 146.108 489 pesetas.

Seguidamente se describe la informacion mas relevante concerniente a las inversiones en empresas del grupo,
asociadas y participadas de la Entidad:

Porcentaje da
participacin Capitaies proplos en Miles de pesstas
Sociedad Capital Reservas  Resultado
(Deanominacién y domicitio} Actividad Facha Directo Indirecto  Takal Social Patrimonisles Neto
INMOBILIARIA CATOC, SA. Explolacién 34-12-1985 100 - 100 564.000 129.165 44,047
inmuebles  31-12-1884
Zona de San Juan
Sani Cugat del Vallés - Barcelona
SALERNO 84, S.A. Inversiones  31-12-1995 100 . 100 80000 394530  54.537
Avenida Alcalde Bamnils 31-12-1994 100 - 100 80.000 85688 307.642
Zona de San Juan
Sant Cugat del Vallés - Barcelona
CATOC, SOCIEDAD ANONIMA DE Inversiones  31-12-1995 69 - 65 12378650 1.324.866 424.795
INVERSION MOBILIARIA 31-12-1994 69 - 50 1378650 1246715 77B.112
Avenida Alcakde Bamils
Zona de San Juan
Sant Cugat del Vallés - Barcelona
COSALUD, SOCIEDAD ANONIMA Seguros de 31-12-1995 55 . 55 120048 100822 97115
DE SEGUROS Salud 31-12-1994 55 - 55 120.048 2527 50.961
Paseo de Gracla, 2
Barcelona
PREPERSA, SOCIEDAD ANONIMA DE Prevenciony 31-12-1985 100 - 100 10.000 8.974 3.322
PERITACION DE SEGUROS Y PREVENCION Peritacibn  31-12-1994 10 - 10 10.000 6.982 2992
Avenida Alcalde Barnils
Zona de San Juan
Sant Cugat del Vallés - Barcelona
TECNISEGUROS, SOCIEDAD DE AGENCIA Agenciade 31-12-1995 100 - 100 10.000 3,897 1.425
DE SEGUROS, S.A. Seguros  31-12-1984 - - - 10.000 3.052 B4
Avenida Alcakie Bamils
Zona de San Juan
Sant Cugat del Vallés - Barcelona
CATOC VIDA, SOCIEDAD ANONIMADE {8}  Seguros 31-12-1995 100 - 100 2.200.000 - 1775
SEGUROS de Vida
Avanida Alcalde Bamils
Sant Cugal del Valiés - Barcelona
COMPARIA ESPANOLA DE SEGUROS Y (b) Seguros de 31-12-1995  38.35 2935 1250000 10.504.105 1.350.908
REASEGUROS DE CREDITO Y CAUCION, créditoy  31-12-1994 3825 3,25 1250000 9.506.736 1.578.832
Raimunde Femandez Villaverde, §1 e GAucion
Madrid
LAIK! LIFE INSURANCE COMPANY, S.A. (c) Segurcs  31-12-1985  35.06 35,06 924 3 -
135 Syngrou Avenue & Kratitos de Vida  31-12-1994 3506 35,06 308 629 (538)
Atenas - Grecia
INGENIERIA DE SOFTWARE AVANZADA, informética 31-12-1995 49 49 20.000 182.999  161.569
Gran Via, 5 31-12-1984 49 4 20000 81065 103.318
Madrid
INPISA-DOS, SOCIEDAD DE INVERSION inversiones 31-12-1895 15 15 2086344 2467675 952718
MOBILIARIA, S.A. 31-12-1994 15 15 2086344 2627.735 938942
Manuel Amus, 31
Barcelona
EDITORIAL CATOC, S.A. Edicion, ~ 31-12-1995 100 - 100 43000 21340 87T
Avenida Alcalde Bamils impresion y 34-12-1994 100 - 100 43.000 18.097 3.243
Zona de San Juan reproduccion
Sant Cugat del Vallés - Barcelona
BAQUEIRA BERET, S.A. (d) Estaciénde 31-12-1995 6245 341 65086 1.566.550 554082 323.550
Salordu, Valle de Aran esquiyexpio- 31-12-1984 6231 345 6576 1566550 . 350.890 359.747
- Lérida \nciones com-

plamentarias
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(a) Catoc Vida, Sociedad Andnima de Seguros se constituyé con fecha 19 de Diciembre de 1995, habiendo sido
totalmente suscrito y desembolsado su capital social por Catalana Occidente. Se encuentra en proceso de
obtencion de la autorizacién administrativa para operar.

(b) Los capitales propios incluyen a las Sociedades Dependientes: Iberinform Internaciohal, S.A.; Invercyca, SA e
Iberinmobiliaria, S.A., en las que el porcentaje de participacion es el 100%, no siendo su representatividad
importante.

(¢) Cifras en millones de Dracmas.
No se dispone de informacién definitiva del ejercicio 1995, preveyéndose que esta compafiia incrementara su
linea de pérdidas, aunque existen expectativas positivas a mediolargo plazo, dado el favorable desarroilo en los
ulimos afios del sector asegurador griego.

{d) Los capitales propios incluyen a las Sociedades Dependientes: Viajes Baqueira Beret, SA; Hotele::; _Valle c!e
Aran, S.A. Hoteles Nevados, S.A., Mauberne, S.A. y Aranesa de Radio i Televisio, S.A_(Iasl3 dltimas sin
actividad), en las que el porcentaje de participacion es el de 100%, no siendo su representatividad importante.

Segun se requiere en el Real Decreto 1815/1891, de 20 de Diciembre, la Entidad presenta separadamente sus
cuentas anuales consolidadas para los ejercicios 1995 y 1994,

Durante los ejercicios 1995 y 1994, la Entidad ha registrado como ingresos en sus cuentas de pérdidas y

ganancias adjuntas, importes de respectivamente 472 y 1.020 millones de pesetas, en concepto de dividendos de
sus inversiones en las empresas del Grupo, asociadas y participadas, cuyo detalle es el siguiente:

Miles de Pesetas

1.995 1.994

Compaiiia Espafiola de Seguros y Reaseguros
de Crédito y Caucion, S.A. 214.616 216.508
Catoc, Sociedad Anonima de Inversién Mobiliaria 103.534 638.231
Baqueira Beret, S.A 97.618 39.115
inmobiliaria Catoc, S.A. 35.000 78.300
ingenieria de Software Avanzada, S.A 1.331 7.444
Prepersa, Sociedad Anénima de Peritacién
de Seguros y Prevencion 100 100
Inverseguros, S.A. 11.667 11.667
Depsa, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros 2723 2723
Bodegas Olarra, S.A. 5933 -
inoc, S.A. - 25.781

472.522 1.019.867
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8.c.- Ingresos periodificados de inversiones financieras

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos al 31 de diciembre de 1985y
1994, de la Entidad, es como sigue:

Miles de pesetas

1.986 1.9984

Intereses a cobrar no vencidos,
cormespondientes a inversiones en titulos
de renta fija y activos monetarios 3.768.309 3.670.596
Periodificacién de rendimientos implicitos
de inversiohes 5.518.258 5.014.282
Cobros diferidos comespondientes a intereses
devengados de préstamos hipotecarios y otros conceplos 2.097 2.009

0.288.664 8.686.887

8.d.- Cobertura de las provisiones técnicas

De acuerdo con las regulaciones vigentes, las inversiones en valores mobiliarios se dividen en aptas y no aptas a los
efectos de la materializacion de las provisiones técnicas de las entidades aseguradoras (véase Nota 21.b).

8.e.- Plusvalias no realizadas

Teniendo en cuenta principalmente las cotizaciones bursétiles y demas procedimientos de valoracion aplicables, a
principios de febrero de 1996 y marzo de 1995 de las inversiones en titulos de renta fija y variable en cartera al 31
de diciembre de 1995 y 1994, resultan respectivamente plusvalias y minusvalias netas no realizadas {latentes) en

cuantias del orden de 7.828 y 415 millones de pesetas.

La composicién de los saldos al 31 de diciembre de 1885 y 1994 corespondientes a estos caplitulos de los
balances de situacién adjuntos, es como sigue:

Miles de pesetas
1.896 1.994
Créditos -
Hacienda Publica:
Devoluciones por retenciones a cuenta
del impuesto sobre sociedades de:

Afo precedente - 493.771
Préstamos al personal 14.799 11.382
Deudores diversos y otros conceptos 1.495.377 1.076.166

1.510.176 1.6581.319
Deudas -
Consorcio de Compensacion de Seguros
y otros Organismos Publicos 541,978 645511
Hacienda Publica (véase Nota 14} y
Organismos de la Seguridad Social:
Impuesto sobre beneficios diferido 1.640.561 1.547.201
Deudas exigibles 735,011 437.429
Otros acreedores por conceptos diversos 1.827.126 2078745
Pericdificacién de gastos 1.117.692 1.120.713
5.862.368 5.829.689




Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, formando parte de las deudas de la Entidad con acreedorgs por conceptos
diversos, se incluyen cuantias de 3552 y 3315 millones de pesetas correspondientes a atenciones estatutanas
(véase Nota 19).

10.- Efectivo en Bancos y Otros Es

blecimientos de Crédito, en Cajay

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, fa composicién de los saldos de este capitulo de los balances de sttuacion
adjuntos es la siguiente:

Miles de pesetas

1.995 1.994
Efectivo en cuentas colTientes bancarias 3.810.588 3.116.556
Fondos de caja 62141 35.225
Cupones vencidos - 4986

3.872.729 3.156.767

La mayor parte del efectivo en cuentas cormientes bancarias corresponde a saldos cuyos tipos aproximados de
interés en los ejercicios 1995 y 1994, han sido respectivamente del83%y7.3%.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el capital social de |a Entidad esta representado por 3.000.000 de acciones, de
1.000 pesetas de valor nominal cada una, totaimente suscritas y desembolsadas, habiéndose tranjsformado los
titulos nominativos en anotaciones en cuenta durante el ejercicio 1994, con los mismos derechos y obligaciones.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, los Accionistas de la Entidad con participaciones del 10 % o superiores, se
relacionan a continuacion:

Porcentaje de participacion
1,986 1.504
Corporacién Catalana Occidente, 5.A. 25,36 25,36
La Previsién Macional, Compafia de Seguros y Reaseguros, S.A. 25,06 25,04

La sociedad inoc, S.A. posee directa e indirectamente el 55,42 % de la Entidad al 31 de diciembre de 1995,
perteneciendo ambas sociedades a un grupo cuya cabecera es CO Scciedad de gestion y participacién, S.A. La
participacién de Inoc, S.A. al 31 de diciembre de 1994 era del 55,18 %.

Emision de Acciones::

El saldo de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos al 31 de Diciembre de 1995 y 1994 asciende a un
importe de 3.255.049.937 pesetas.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se permite expresamente la utilizacion del
saldo de esta reserva para ampliar el capital y no se establece restriccion alguna en cuanto a su disponibilidad.




[13.- Reservas: ]

La composicién al 31 de dicilembre de 1995 y 1994 de los saldos de este capituic de los pbalances de stuacion

adjuntos, para la Entidad (véase Nota 4), es como sigue:

Miles de pesetas
1.996 1.984
600.000 600.000

Reserva legal

Otras reservas -
16.567.058 14.4686.807

Voluntarias
De fusion 1.630.448 1.630.448
Diversas 54.401 54.401

18.251.907 16.171.656
- (2.016.388)

Minusvalias en valores negociables de renta fija

18.851.907 14.755.268

Evolucién de las Reservas Patrimoniales durante los ejercicios 1995 y 1994

A continuacién, se relaciona ef movimiento de los saldos de este epigrafe para la Entidad durante los ejercicios

1995 y 1994:

Miles de pesetas
Saldo acumulado al 31 de diclernbre de 1993 14.797.186
Distribucién de los resultados netes del ejercicio 1993 1.974.470
Dotacién a la cuenta "Minusvalias en valores negociables de renta fiia". (véase Nota 2.d) (2.016.388)
Saido acumulado al 31 de diciembre de 1994 14.755,268
2.080.251

Distribucion de los resuftades netos del ejerciclo 1994 (véase Nota 4)

Reversion del saldo de la cuenta "Minusvalias en valores negociables de renta flja”, (véase Nota 2.d) 2.016.388

Saldo acumutado al 31 de diciembre de 1995 18.851.907

Reserva Legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, las sociedades que obtengan en el
ejercicio econémico beneficios deberan destinar el 10 % del mismo a la reserva legal hasta que ésta aicance, al
menos, el 20 % del capital social. La reserva legai podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su
saldo que exceda del 10 % del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20 % del
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras

reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, ¢l saldo de la reserva legal representa el 20 % del capital social.

Reservas Voluntarias

Los saldos de las reservas voluntarias al 31 de diciembre de 1995 y 1994 en la Entidad son de libre disposicion.

Reserva de Fusion

Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A., fa Entidad determind su
correspondiente reserva de fusion en base a las disposiciones y posibilidades jegalmente existentes, habiendo
procedido a actuaiizar el valor de sus inversiones financieras y en empresas del grupo, asociadas y participadas
{véanse Notas B.a y 8.b), y resultando una plusvalia neta por importe de 1.630.448.000 pesetas.

Durante et proceso de absorcion de Occidente,

Reservas Diversas
al y relativamente

Al de diciembre de 1995 y 1994, el saldo de estas reservas corresponde a conceptos individu
no significativos.




[14.- Situacion Fiscal:]

La Entidad no ha presentado todavia la declaracion del impuesto sobre sociedades del ejercicio 1985, aungue en
sus calculos se han tenido en consideracion las diferentes disposiciones legislativas de aplicacion.

A principios de 1994, y con respecto a los principales impuestos que afectan a las operaciones sociales, se inicio
una inspeccién fiscal a la Entidad que comprendié los afios de 1988 & 1992 inclusive, habiéndose emitido las
cormrespondientes actas con fecha 18 de octubre de 1894, determinando las cuotas y recargos a ingresar.

Con anterioridad al 31 de diciembre de 1994, la Entidad procedié al pago de una cuantia de 99,2 millones de
pesetas, constituyéndose previsiones en las cuentas adjuntas a dicha fecha para otras cuotas reclamadas por
importe de 227.8 millones de pesetas, y no obstante haber sido recurndas junto con otra cifra complementaria en
concepto de recargos. En el caso de no ser aceptadas las alegaciones presentadas ante la Administracién
Tributaria, se estima que la incidencia final que pudiera resultar no seria relativamente importante con respecto al
saldo de las reservas patrimoniales de la Entidad.

La naturaleza de los créditos y deudas fiscales registrados al 31 de diciembre de 1995 y 19594, por la Entidad se
describen en la Nota 9.

Para la Entidad, la conciliacién entre los beneficios contables antes de impuestos y las bases imponibles del
impuesto sobre sociedades, correspondientes a los ejercicios 1893 y 1894, presentan la composicién siguiente:

Miles de pesetas
1.996 1.884
Resultado contable del ejercicio 5.702.291 5.165.662
Diferencias permanertes:

Aumentos 751.942 441.499

Disminuciones (317.277) (74.872)
Resultado contable ajustado 6.136.956 5.532.289

Diferencias temporales:

Disminuciones, con origen en el ejercicio {301.180) (467.008)
Base imponible (resultado fiscaf) 5.835.766 5.065.281
Cuota, 35 % 2042518 1.772.848

Deducciones y bonificaciones (374.934) (350.890)
Impuesto a pagar 1.667.584 1.421.958
Impuesto diferido 93.271% 163.453
Impuesto sobre sociedades 1.760.855 1.585.411

Como consecuencia de las diferentes interpretaciones posibles de la normativa fiscal aplicable a las operaciones
realizadas por el sector asegurador, asi como de los fesultados de los mencionados recursos interpuestos o de las
inspecciones que pudieran llevarse a cabo para los afios sujefos a verificacion, podrian existir obligaciones
adicionales de caracter contingente para la Entidad, que no son susceptibles de cuantificacion objetiva, aunque sus
Administradores estiman que aquellas que se pudieran materializar no tendrian efectos relatvamente significativos
en las cuentas anuales adjuntas al 31 de diciembre de 1995y 1994 consideradas en su conjunto.




[15.- Primas y Recargos:}

Los saldos de este capltulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas para los ejercicios 1995 y 1994,

presentan el detalle siguiente;

Miles de pesetas
1996 1994
Seguro  Reaseguro Reaseguro  Negocio Seguro  Reasegu- Reaseguro Negoclo
directo aceptado  cedido neto directo ro cedido neto

Primas adquiridas, no vida -
Primas ¥ recargos nelos de
anulaciones, no vida 43.897.743 1.452.853 (2.870.766) 42.479.830) 41.353.382 1.319.051 (B676.432) 33.996.001
Provisiones técnicas para riesgos en
CuUrso, ho vida:

+ al comienzo del ejercicio 14,197,800 334.843 (3.393.474) 11.139.165| 13.781.555 asp.011 (3.512.772) 10.618.794

- al clerre del ejercicio (14974.908) (356.850) 1.622.353 (13.709.405)( (14.197.800) (334.843) 3.293.474 (11.139.169)
Provisiones para primas pendientes,
no vida:

+ al comienzo de! ejercicic 1.001.933 . - 1001932 765.224 - - 765224

- al cierre det sjercicio (1.003.026) - - (1.003.026); (1.001.933) - - {1.001.933)
Primas sdquiridas, vida -
Primas y recargos netos de
anulaciones, vida 21.080.598 11.084 (121.812) 20.969.870| 19.723.311 14.667 (120.612) 19.617.366
TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS VIDA
Y NG VIDA 64.200.140 1.441.930 (4.763.695) 60.878.371] 60.422.739 1.348.886 (8916342 52.856283

El detalle de los saldos de este capltulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas para los ejercicios 1895 y

1984 es como sigue:

Miles de pesetas
1986 1994
Rease- Rease-
Seguro guro  Reaseguro Negocio Seguro guro  Reaseguro Negocio
directo  aceptado  cadido neto directo  aceptado cedido neto

Gastos Técnicos, no vida -
Prestaciones y gastos pagados,no vida  24.485.126 1.162.790 (4.222.453) 21.445.463] 22.257.758 989.791 (5.064.224) 18.183.325
Provisiones técnicas para
prestaciones, no vida:

+ al comienzo dei ejercicic 25161238 615.835 (2.771.334) 22995739 22218.746 7T93.352 (4.786.692) 18.225.406

- al cierre det ejercicio (22.218.746) (793.351) 4.786.692 (18.225.405)|(18.683.335) (666.570) 4.333.201 (15.016.704)
Ofras provisiones lécnicas, no vida:

+ al comienzo del ejercicio 122.424 - - 122.424 121.732 - - 121.732

- al ciafre del ejercicio (121.732) - - (121.732) - - - -
Gastos técnicos, vida-
Prestaciones y gasios pagados, vida 9.866.718 6015 (149.416) 97233171 8.343.253 8151 (58.447) 8292957
Provisiones téenicas para
presiaciones, vida;

+ al comienzo del ejercicio 1.464.492 . (11.700)  1.452.792| 1.411.18% - {134616)  1.276.565

- al cierra del ejercicio (1.413.181) - 134616  (1.276.565)| (1.257654) (1.256) 22100 (1.236.810)
Ofras provisiones técnicas, vida:

+ al comienzo del ejercicio 119.575.345 4265 (53.471) 119.526.13%| 103.346.437 5613 (51.982) 103.300.068

- al cierre de! ejercicio (103.346.437y  (5613) 51.982 {103.300.068)|(88.569.681)  (5.200) 58.553 (88.516.326)
TOTAL GASTOS TECNICOS, ‘
VIDA Y NO VIDA 53.567.247 1.009.941 (2.235.084) 52.342,104( 49.188.437 1.123.881 (5.682.107) 44.630.211
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[17.- Otros Gastos de Explotacion - Gastos de Personal:| .
—— i—— ?
La composicion de los saldos de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es la siguiente;
Miles de pesetas
1.995 1.994
Sueldos y salarios....... JET O URUOP 4674754 4,344,092
Otros conceptos de remuneracion asimilados.......... 390.144 350,592
§.064.898 4.694.684
SOQUIDS SOCIBIES. ....o..ocrooovirrrroseiseee s rsnem s 1.076.284 1.053.564
Otros Gastos Sociales 250.449 234.003
1.326.733 1.287.667
Cosles de pensiones de jubilacion {Dotacion
2 1S PIOVISIONES).........oerccevevemmanasssosonnenes s sssenroomaass 438.876 304.316
6.830.506 £.286.567

Los pagos realizados por la Entidad por complementos de pensiones se han registrado principalmente con cargo a
las provisiones constituidas (véase Nota 3.n).

Durante los ejercicios 1995 y 1994, los costes de pensiones de jubilacién de la Entidad cofresponden a las
coberturas adicionales efectuadas de compromisos con el personal, formalzadas con dos entidades aseguradoras,
una de ellas vinculada, mediante los oportunos conciertos contractuales.

Los importes comespondientes han sido registrados con cargo a los respectivos resultados anuales, formando parte
de los saldos del epigrafe «Otros gastos de explotacién - Dotaciones a las provisiones» de las cuentas de pérdidas
y ganancias adjuntas.

Los gastos de personal de la Entidad registrados en los ejercicios 1995 y 1994, incluyen las compensaciones

totales percibidas en concepto de gestion por los ejecutivos que pertenecen al Consejo de Administracion, cuyos
importes devengados ascienden respectivamente a cuantias aproximadas de 36 y 33 millones de pesetas.

£l nimero medio de empleados de ia Entidad en los ejercicios 1995 y 1994, distribuido por categorias
profesionales, ha sido ef siguiente:

Numero de personas
1.996 1.994
Direccién General, Directores, Subdirectores
y Apoderados Generales.........coerremarienns . 30 3
Jefes Superiores y THURGOS.....o. v 343 342
Administrativos & Inspectores..............cooevveeeceneeec 617 600
1.002 986

Al 31 de Diciembre de 1995 y 1994, la Entidad mantiene saldos deudores y acreedores con diversas entidades
relacionadas, aunque en su mayoria no son representativos, habiendo registrado asimismo en los ejercicios 1995y
1994 ingresos y gastos de relativa significacion, vinculados con las menciohadas compafias.

A continuacion, se relacionan los conceptos e importes resultantes de las situaciones indicadas con La Prevision
Nacional, Compafila de Seguros y Reaseguros, S.A. e Inoc, $S.A., dado que son los de mayor incidencia con
respecto a los referidos ejercicios:
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Miles de Pesetas

1.996 1.994
Con la Previsién Nacional, Compaiiia
de Seguros y Reaseguros, S.A. -
Primas cedidas 61.307 6485141
Primas aceptadas 56.877 -
Depésitos recibidos por reaseguro cedido 68.283 2.705.092
Depdsitos constituldos por reaseguro aceptado 13.325 -
Primas de poiizas de seguros de vida 438.875 304.316
Adquisiciones de inversiones financieras (véase Nota 8.b) 8.076 364.426
Beneficio en ventas de inversiones financieras 1.818 201.833
Conlnoc, S.A. -
Pérdida en ventas de inversiones financieras - {413.444)

Durante los ejercicios 1995'y 1994 los miembros del Consejo de Administracién de la Entidad, por la totalidad de
los conceptos (dietas y atenciones estatutarias, principaimente) aplicables a la actividad que tienen encomendada,
han devengado respectivamente importes de 390 y 351 millones de pesetas (véase Nota 17).

No han existido anticipos ni se han concedido créditos por la Enfidad a los miembros de su Consejo de
Administracién durante los ejercicios 1995 y 1994, no habiendo asimismo percibido compensaciones de cualguier
otra Indole y no existiendo obligaciones asumidas por cuenta de aquélios a titulo de garantia.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, teniendo en cuenta la naturaleza y volumen de las operaciones de la Entidad,
no existian avales y garantias, recibidos o prestados, relativamente importantes.

21.a.- Margen de solvencia y fondo de garantia -

De acuerdo con la legistacion vigente, las entidades aseguradoras deberan disponer en cada ejercicio econdmico
de un patrimonio propio no comprometido {margen de solvencia) y de un fondo de garantia {tercera parte del
margen de solvencia) que representen los porcentajes y cantidades minimas establecidas legalmente.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1894, ia Entidad presenta superdvit en su margen de solvencia por importe de 54.537
y 42.337 miliones de pesetas, que representan a su vez el 541,4% y el 511,9% del minimo exigible. En el Anexo Il
adjunto se muestra el detalle del margen de solvencia de la Entidad.

Asimismo, al 31 de diciembre de 1995 y 1994, ef fondo de garantia superaba el minimo exigido.
21.b.- Materializacién de las provisiones técnicas -

La legisiacion vigente establece que las provisiones técnicas deberan estar invertidas en determinados activos
aptos, con arreglo a los principios de congruencia, seguridad, liquidez y rentabilidad.

Por lo tanto, ias entidades aseguradoras tienen obligacién de cubrir, bajo ciertas consideraciones, las provisiones
técnicas matematicas, para resgos en curso, para siniestros o prestaciones pendientes de declaracién, de
liquidacién y de pago, asf como para desviacion de la siniestralidad.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, |a Entidad presenta superavit en ia cobertura global de fas provisiones técnicas,
totalizando a dichas fechas importes de 40.482 y 33.872 millones de pesetas. En el Anexo [V adjunto se muestra el
detalle de la cobertura de provisiones técnicas.

En linea con ia estrategia mantenida por la Entidad de ampliar su participacién en el mercado asegurador, con la
consiguiente seleccion de operaciones en base a criterios de rentabilidad y potencial futuro, el plan para el afio
1996 prevé continuar en la linea ya iniciada en afios anteriores, potenciando la red de distribucion agencial con el
fin de alcanzar un elevado nivel de profesionalidad y prestando un servicio de calidad a los asegurados.




(23.- Otra informacién: ]

23.a.- Ley 30/1995, de Ordenacion y Supervisién de los Seguros Privados -

La ley 30/1995, de 8 de Noviembre, de Ordenacién y Supervision de ios Seguros Privados, gue ha entrado en vigor
al dia siguiente de su publicacién (véase Nota 1), reguia la operativa del negocio asegurador, teniendo como motivo
esencial la adaptacidén de las Directivas que, hablendo sido aprobadas por ta Unién Europea e incluidas en e
ambito del Acuerdo sobre el Espacic Econémico Europeo, todavia no habian sido objeto de incorporacion al
Ordenamiento Juridico Espafiol.

Las novedades de la Ley 30/1995 son fundamentalmente en sintesis: autorizacion administrativa Gnica para operar,
inctemento de capitales minimos; reforzamiento de la supervision, fomentoe de la transparencia; exigencia de
idoneidad de los socios y direccion de las entidades, endurecimiento del régimen de sanciones; Y,
perfeccionamiento de los mecanismos de proteccién del asegurado. Asimismo, se establecen las provisiones
técnicas cuya constitucion sera obligatoria por las entidades, determinando que su cuantia se calculara con arreglo
a hipdtesis prudentes y razonables, y dejando los métodos y procedimientos de calculo para el posterior desarroflo
reglamentario de la Ley.

23.b.- Ultima inspeccién de Ia Direccién General de Seguros:

Con fecha 13 de Juiio de 1994, la Direccién General de Seguros levanté Acta de la Inspeccion efectuada a la
Entidad, que tuvo por objeto efectuar comprobaciones sobre las provisiones técnicas, estado de la tesoreria y otros
extremos oportunos.

Las conclusiones de la Inspeccién fundamentalmente destacaron: la suficiencia de dotacidn de las provisiones
técnicas para prestaciones al 31 de Diciembre de 1983, disponibilidad de suficiente tesoreria a dicha fecha para
atender a las obligaciones de pago; y, superdvit en la cobertura de las provisiones técnicas en los ramos de no vida
y vida.

Por otra parte, la Entidad procedié a la cumplimentacién de ciertos requerimientos formulados por la inspeccion,
tales como: presentacidn de nuevas bases técnicas; adecuacién del método de célculo de las provisiones téchicas
para riesgos en curso; y, actualizacion de tasaciones de inmuebles. Estos aspectos fueron pienamente implantados
al cierre del ejercicio 1995 La inclusién como bienes aptos para cobertura de provisiones, de depdsitos e
inversiones financieras en divisas, no incide significativamente en el importante superdvit resultante de la
consideracién de otros activos.

23.c.- Cotizacién Burséatil

Desde Septiembre de 1995, la Entidad cotiza en la Bolsa de Madrid, ademds de la de Barcelona, existiendo en el
futuro la intencidn de entrar en ef mercado continuo.

Las acciones de la Entidad tenian al 31 de Diciembre de 1995 y 1994 cofizaciones bursétiles del 1300% y 1015%,
siendo del 1400% y 1015% respectivamente a principios de Marzo de 1996 y 1995.
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ESTADO INMUEBLES

G T T

. AFECTOS A PROVISIONES
{Cifras en Pesetas)
LUGAR DE EMPLAZAMIENTO VALOR ACTIVO | VALORNETO | VALORNETO PLUSVALIA FECHA RENTA %
CONTABLE TASACION MINUSVALIA ITASACION|  LIQUIDA

ALBACETE - Martinez Villena. Tentte ..., . ... .. . .. 14.312.384 112391534 34 478.133 23.086.593 | 250785 1.843402 | 1288
ALCALA DE HENARES - Teniente Ruiz, 15 bajos ......... 12.265.104 9.725.942 45.334.23% 35.606.297 | 31/12/54 1621360 | 13.2
ALCOBENDAS - Av. Generalisimo, 78 1° ..., ... ... 12.944 962 10.376.438 27.346 837 16.970.299 | 2507735 1691469 | 1207

| ALICANTE - Av. Federico Soto, 13ertt® ................... 73.560.886 61441256 133.764.566 72.343.312 | 15/09/35 5376.812 | 7.31
ALMERIA - Cerretera de Ronda smbajos ................. 63.621.140 56.865.858 63.505423 6.719.565 | 26/M9/95 4932767 | 735
ALMERIA - Paseo del Generalisinie, 50 1° ... ..., .. 10.965.904 §.716.766 42,126,384 33412618 | 10885 -159.811 | -1.45
AVILA - O. Fetraol Hamandez, 22 .. ... . . 7.933.289 6264 883 17 456 B70 114719687 | 2603195 485721 612
BADAJOZ - Enrique Segura, 6 A1° ....................... 14.747.614 11.726.935 41.728.361 30.001426 | B/08/75 2284 124 | 1549

:| BADALONA - Alfonso XN, 14-16.1° ..................... .. 8.914.735 7.087.458 27.040.265 19.952.807 | 311294 1.276.825 | 14.32
BARACALDO - Gral.Senjurje.22° ........................ 12,701 682 1£.227.710 28.349.156 18.121.446 | 31112134 1478721 | 1162
BARCELONA (GRACIA) - Plaza lesseps 4-5yY6-7 ......... 23.924.746 19.090.761 62.212.564 43.121.803 | 311294 3503633 | 1464
BARCELONA (POBLE NOU) - Passeig de Pere IV, 212 enll® 19.760.515 15.646.618 47.517.248 31.870.630 | 311234 2.994.036 | 15.15
BARCELONA - Av.Marques del Duero, 133139 1% ... 24.970.923 19.924.045 453923.546 25.899.501 | 311234 3.748.129 | 15.00
BARCELOMA - Av.Meridiana, 11 ... .................. ... 919.522 778.435 B.519.313 7.740.877 | 29M2/9& -9.178 -1
BARCELONA - Avda. Corts Catalenes, 1003 .............. 8.456.748 7470360 12.160,076 4.689.716 | 30/09/95 819.948 8.7
BARCELONA - Avda. Diagonel, 652-656 .................. 3532554.304 | 2.788.812.966 | 9.511.643.948 | 6722830962 | 311293 344370544 | 9.75
BARCELONA - Avda. Meridiana, 34963 enirt® ... .. 18.951.860 15.141.356 36.168.053 21.045.695 | M1H2/94 2.617.552 | 14.87
BARCELONA - Cércega, 209,3°B ............o....o...... 1.133.234 952.295 7.106.999 6.154.704 | 2620995 -168.582 [-14.88
BARCELONA - Fontanela, 20 ............................ 48.924 002 35.685.896 270.533.819 234,647,923 | 300985 2574338 | 526
BARCELONA - Infanta Cariota, 97-101entl® ............... 30.440.322 25.785.065 §1.419.066 25.634.001 | 31112/94 3.679.359 | 12.09
BARCELONA - MARAGALL.67 ............coeeeoonio... B.626.917 8.562.125 14,102,400 55640275 | 30/41/95 14632 | 017
BARCELONA - Mayar de Gracia, 246 ... ... 3634 941 3132895 33.049.676 29916.781 | 3112794 -40.521 | -1.11
BARCELONA - Murtaner, 118-1201°2° _................. 8.893.343 7.070.059 19.667.382 12.597.323 | 300995 -213.3% | -2.4
BARCELONA - Muntaner, 555-55TEnt® .................. 40.626.808 31.660.320 91.040.573 59.380.253 | 19/09/95 5527130 { 136
BARCELONA - Pazseig Maragall, 47-S3smt®® ............. 10322135 4.540.366 66.598.138 52.057.772 | aw12m34 2.759.844 1 15,06
BARCELONA - Passelg de Grécla, 24 ................... 1579247362 | 1256465685 | 5.758.085482 | 4.501.619.797 { 31/12/93 122555606 | 7.76
BARCELONA - Sanis, 2T3eniP 20 .. .. ... .............. 8.384 457 6.932.680 15.974.060 9,041,380 | 30/09/95 621520 9.8
BARCELONA - Traveserace Dali, 4 ...................... 81.725302 56.806.485 276.657.538 219.851.053 | 300995 4.648.968 53
BARCELOMA - Traveserade Les Corts, 239 ... ... .. 11.089 906 0.787.3029 25,632,670 1€.845.271 | 26m9/95 108167€ | 975
BENIDORM - Avda. Mediterraneo, 4,203 ... . ... . ... 4.262.147 3.375.864 10.746 463 7.370.599 | 29/09/95 644,320 | 15.12
BENIDORM - Emilic Ortufio SmM2°B ...................... 15.033 242 11.823.047 19.802.944 7.979.897 | 29/09/35 2258869 | 15,29
BENIDORM - Emilio Oriufio,sm 26 C _.._............._.... 31.706.614 26.446,600 41.898.210 13449410 | 29/09/5 2470023 | 779
BERGA - Passeigde 1aPau. 28 . ......................... 12.022.592 9.527.515 31573123 22,045,608 | 30/09/95 197142 | 164
BILBAO - Rodriguez Arias. 8,1° ... .................. 126.035415 117.980.965 150.797.666 32.816.701 | 30/09/95 10.109.803 | &.02
BURGOS - Plazade laCruzada, 2,1° ............._....... 16.046.577 13.164 461 43935333 30.770.872 | 31H294 1503408 | 11,86
CACERES - Avde. Espefia, §1° _..................... ... 13.526.094 11.302.56G 52.665.566 41362.666 | BOGNS -469.546 | -347
CADIZ - Sants Cnz de Tenecife, §51° ... .. .. . . . ... 14 392 479 11.521.214 §9.603.775 48082561 | 31112794 2045897 | 1422
CARTAGENA - Alfonso X, 81°8B ,....................... 7.323.054 5.798.651 20410622 14.611.971 | 25785 280400 | 3,83
CASTELLON DE LA PLANA-Avda. Rey Don Jaime, 49 sniP 22474.729 17.412.761 65.991.099 51,578,338 | 311294 3497529 | 15.12
CIUDAD REAL - Avdda. Martives, 3,1 ................... 11.031.561 9.700.659 35443867 26.743.208 | 1900095 1570433 | 14.24
EL MASNOU - Angel Guimerd. 5| G bajos ................. 5.880.039 5.195.430 12.363.208 7.187.778 | 19M9835 550272 | 8.36
ELCHE - Avda. Pafs Valencia, 15bajos ..............._... 22.960.461 19.285.700 35600000 | - 162314300 | 221285 1.309.084 57
FIGUERES - Vayreda Trullol, 4. 1%A ...................... 11.799.507 10.015.213 20.057.381 10.042.168 | 31/12/94 436.555 a7
GAMDIA - P° da las Germanlas, 79 Bajes .................. 46 452.708 41.289.949 £4.492.374 13204 425 | 250785 3.990.632 | 8.3e
GETAFE - Madrid 48 1°C-D-E-F-H-J ..................... 50.326.081 4£3538.023 65,714 567 12.176.544 | 2407195 3917428 | 178
GUON - Mamués de San Esteben. 1-1° ... ... ... 31.957.102 30520.823 8217273 7668450 | 311254 2.139.095 | €.89
GLJION - Marqués de San Esteban, 115 .............. ... 19.069.604 15.179.744 17.269.809 2,090,165 | 311254 2414.743 | 1286
GIRONA - Gral. Mendoza, 11° ... ... ... .. ... . .. ... 20.767.532 16.131.681 65431.775 49300094 | 2841095 2576202 | 12,39
GIRONA - Gral. Mendoza,t TerrazaClal. ................. 18.943.372 14.783.934 23.151.075 B.367.141 | 301095 648,945 | 343
GIRONA - Gral. Mendeza, 213 ............__..... ... 29039477 22390977 71,840,012 49.549.035 | 26/10/5 1.187.930 | 4,09
GRANCLLERS - Girona, 4 1° ... ........................ 5.595.716 4 444 842 35.054 656 30.610.016 | 3111294 743293 | 13.26
GRANOLLERS - Girona 4 ent®8® . .. . . . . 12.783.051 10.161.541 27483737 17.322.196 | 31124 2.143.315 | 16,77
GUADALAJARA - Gral. Mola, 4 ................___ . ... . 3.959.871 3.359.545 22,383,324 19.023.778 | 260995 790.980 | 19,97
HOSPITALET - Avda, Masnou, 4347 entl® ... ... 4D.623 655 35.778.865 37,800.000 2.021.135 | 30125 4.186.132 | 10.31
HUELVA - Puerto, 1-3-5Enit* ey, ... . ... . .. 13.314.00C 10.654.797 41,101,593 30446796 | 300935 1.931.600 | 14.5%
HUESCA - Duquesa Villshermosa.2 ........ ... .. ... .. 25934 957 20.542.667 116.054 228 95.511.561 | 300885 741812 | 206
ZARAGOZA - Zaragoza, 8Bajos .......................... 63.292.803 56.162.540 59.480.000 3.317.460 | 27H2R5 4510010 | 7.13
IGUALADA - Sant Jordi, 2-4-6,2° ... ... ... .. 4.950.503 11.983.158 27.170.443 15.187.285 | 300935 2.286.169 | 15,29
JAEN - Avda. Martinez Acosta, 21° 18.484 297 14.660.753 58.364.385 43.703.632 | 30/09/95 3197219 | 172
LA CORUNA - Canén Grande, 16-17 2°A ... ... ... 14.558.723 11.672.335 83.397.010 T1.724 675 | 250705 2.164 431 | 14,87
LAS PALMAS - Juen XX, 72° ... ... ... . . .. 11.764.516 9.287442 34.187.019 24 899577 | 3atr2m4 1.879.258 | 15.97
LEON - Avda_ Gral. Sanjurjo, 13 2° ... ... ... .. .. 13.543.855 10.726.638 36.205.136 25476300 | 19/09/95 1.913.195 | 1413
LLEIDA - Avda. Gral. Mola, 28Emtl® ........... ......._... 26.149.812 21.654,071 52.612.156 30.856.085 | 300995 3616552 | 1382
LLORET DE MAR - Rambla Romén Bameés, 11 ... ... 20.272.056 16.700.279 18.455.707 1755428 | 2801005 1.056.163 | 5.21
LORCA - Avda. Marlires 42 . ... . . . .. . 12.568.564 9.967.100 31.357.744 21.370.641 | 300905 1.927.669 { 1501
LUGO - Juan Montes. 66 Entte ... 11.257 455 9517.715 14 475 463 4.957.753 | 1607/95 -103.234 | -0.82
MADRID - Amada Nerve, 18°0 ... ... 3972017 3157882 12.979.460 9821578 | 26/09/85 411092 |-10.35
MADRID - Arzoblspo Cos.2 2°A (C.Lineal) .. .. ... ... .. 16.088.36D 12.784 122 54 028.253 41244131 | 3112094 1.906.117 | 11.85
MADRID - Cedaceros. 9 ...... ... ... ... .. ... ... . 452.240.590 326.883.336 | 2.504.057892 | 2.177.174.556 | 30/12/93 28.502 659 6.3
MADRID - Gral Yagiis 57 (Bravo Murillo; _............. . .. 19.047.646 15.134 106 58.369.571 43235465 | 311294 2.096.143 11
MADRID - Los Madraze, 10 ......... ... ... .. ... 66.302.424 48,679,160 375.953.709 327.274.549 | 26/09/5 1.161.174 1.7
MADRID - LosMadrazo. & ..................._.... . . . 148.820.799 107.635.436 401.885.108 294 249 672 | 26M9/95 6708444 | 451
MADRID - Los Madrazo, 8 ... .. e 31.570.002 22 B40.225 123.431.401 100.5%81.176 | 26/09/95 285.742 ] 091
MADRID - Les Madrazs 8 Pabellon ... 31 836698 22 818.562 184 409 502 161.590.940 | 26mer3s 3912231 [ 1229




{FECTOS A PROVISIONES
{Cifras en Pesetas)
LUGAR DE EMPLAZAMIENTO VALOR ACTVO | VALORNETO | VALOR NETO PLUSVALIA FECHA RENTA %
CONTABLE TASACION MINUSVALIA {TASACION LIOUIDA

MADRID - Monte Iguelda, 13,1% . ... 5601448 4502.814 11.529.721 7.026.907 8/08/35 267.951 478
MADRID - Oca, 103 1° {Carabanchisl; ......... .. . . . .. 25.534 554 20.296 553 43.552.105 29255552 1 3 3.597.853 | 1409
MADRID - Pechuan, ¥ ............ ... .. ... . . . . 26.337.756 23.829.968 24 542638 712670 | 25M7/95 2194548 | 8233
MALAGA - Avda. Grel.Franco551° ... ... .. . ... ... 37.030.281 29.274 947 B3.839.724 54.564 777 | 3112/54 5282672 1427
MALAGA - P° Mariimo esq. Gulemberg ................ .. 14.434 569 12.907 585 14.528.186 1.620.601 ) 26/09/95 1202184 | B2
MANRESA - Passelg de Pere W, 14-16 ... .. ... .. 169.298 572 133.560.257 §27.700.82€ 434 148572 | 11/10/05 10620244 1 €27
MARBELLA - Arias Maldonad, 22° ..., ... ... ... .. ... 32.204.365 26.924 690 58.765.217 31.840.527 | 3009095 3.506.938 | 1089
MATARO - Tercio Nira. Sra- Montserrat, 103 ... ... 11.716.406 9.339.241 54 .603.2681 45264 040 | 31/12/94 2070127 17.74
OLOT - Calie Hospiclo, 17 1°dche. ....................... 9.065.351 7.154.162 15.181.028 6.026.676 | 300945 1430112} 13,74
ORENSE - Parque San Lézaro, 356 2K ................ 7.575.591 6,382,607 15.780.040 9397423 1 300995 -59.4491 Q.78
OWVIEDO - Avda. Alcalde Garcla Conde. 1 _............_. .. 17.875.817 14 260907 47.168.458 32907551 MM 730.050 4.06
PALAMOS - Avda. Onze de Selembre. 16 ................ 57.078.171 48,824 439 93.840.992 45016553 { 20/11/95 36576186 641
PALMA DE MALLORCA - Gral. Primo de Rivera, 25 1° 10.662.976 5.636.276 36.550.460 27.912.204 | 3112/54 1460999 | 1545
PAMPLONA - Avda, Bajs Navarea, 3-5-T19 . . . . 29.733.013 24031.602 107.617.778 93.586.176 | 30m9ms 33774686 | 1136
PUENTE GENLL - OueipolLiano, B4 ....................... 5.177.045 4.036.967 10.976.424 6.939.457 | 300995 432881 -0.84
SABADELL - Carrelerade Temrassa .__........... ... B2.189470 82189470 357.000.000 274 810.530 | 30/12M5 -358.501 | -0.44
SABADELL - Gral, Mota, 11% ... ... ..............._. £2 891,619 34.065.74 75.743.330 £1.683.606 1 3020335 4322644 | 1027
SALAMANCA - P* de Conalejas. 22° ... ................. 15.636.492 12.410.950 54.943.377 425324271 31N2%4 2796792} 17,89
SANT FELW DE LLOBREGAT - Vidal iRibas, 9 ....._..... 18.655.964 15.449.138 27.774 444 12325306 ; 30M0/35 2110989171 11,32
SANT CUGAT DEL VALLES - Avda. Aicalde Bamils, 3 .. 999.219.222 776,964,169 | 22359464224 | 1.582.900.055| 300995 129.989.925 | 1.0
SANT CUGAT DEL VALLES - Sanllago Rusinyol, 214 ... 13.062.6801 10,144,298 40412493 30268103 | 311284 1477916 | 11.M1
SANT CUGAT DEL VALLES - P.E.R.U. Baixador Sard Joan 681.683.913 681.683.913 1 3.018.000.000 | 2.336.316.087 | 30/09/95 -20.838.75¢ | -3.06
SANT CUGAT DEL VALLES - Hotef Novote! ......_....... 1620987028 | 14979489161 2.155.149900 | 657.200.984 | 1271143 171.172.15¢ | 1056
SANTA CRUZ DE TENERIFE - C./ def Si,14c ... .... 3.782.762 3.001.075 12.301.010 8.299.935 | 260985 729020 | 15,27
SANTA CRUZ DE TENERIFE - C/del SI,15° ... ... ... 4.742 80% 3.764 288 12876173 9.111.885 | 26/09M95 -155.290 ) -a127
SANTA CRUZ DE TENERIFE - Pueris Censeco, 71 ... 22.520.006 17.888.017 51332612 33444 595 ] 180705 3343049 14,84
SANTANDER - Cueste, 2P .. ............................. 16.547.62% 13.342.121 81.551.300 68.209.179 | 3112/94 3.098.961 | 18,73
SEVILLA - Av, San Francitco Javier. 22 ... .............. 3451645456 ] 3.233.0955635] 3.959.620.975 756525436 | 31M24 142.705.629 4,13
SEVILLA - Tenlenis Caronel Segul,&F ... ... ... ... 22.190.5M 17.607.611 48.797.266 31189655 | 300985 -938.767 1 423
SORIA - Marqués de Vadilio. § ..................._..._.... 17.372.956 13.955.939 64.645.008 50.689.949 | 30/09/35 762.963 4,39
TARRAGONA - Mattinaz Anldo, 1P ............ ... .. . . B8.769.974 7.002.797 22407511 15404.714 | 312534 1325767 | 15.12
TARRAGONA - Marlinez Anido, 12° ... ... .. ... 11.426.347 9.114.708 35828 164 26723456 | IR 1591732 13,93
TERRASSA - Toftelta. 24 entr® . ... ... ... . . 24269965 19916720 50.686.733 30.772.013 § 3111254 2TTTBB4 | 1145
TOLEDO - Méjico, 1Bajos 2 ... .. ... ... .. ... 13452210 10.694 857 55407932 44.713.076 865 3.515.750 ] 26.14
TORTOSA - Rosellon-Enrique de Oss6 ___.............._. 32371093 27.655.069 41472482 13.616.613 2n185 2.794.933 8.63
VALENCIA (EL GRAQ) - Cardenal Benlloch. 60 . _......_.. 22647489 18.177.106 34.336.565 16.159.4589 } 20905 845,967 374
YALENCIA - Gran Via Marqués del Turiasin ...._......... 137.896.226 1122262011 162.435.946 50.210.676 | 250745 15472991 11,22
VALLADOLID - Miguel iscar, 183° ... ... ... ... . 16.128.526 12.8601.904 64 .577.089 54775185 } 300985 2106436 | 13,06
AC - Verdaguer esq. Morgades __......_........._.._ . . 21631374 17.096.512 86431077 T1.334.565 | 30/09/95 2.432415 4986
AGO-CaldN, T2° ..o 19.256.6908 15.460.796 45.353.846 29.893.050 | 3111294 2007960 | 1043
/ALAFRANCA DEL PENEDES - Duque Viciorla, 2, 2° ..__.. 16.063.051 12.820.734 33.134 478 20313.744 | 31HM234 2204 557 ] 13,72
ALANOVA | LA GELTRU - Pelegrin Ballester-Plaza Soler . 22147 A49 19.100.251 25.065.000 £.964.74% | 291285 2.021.990 2,13
W_ME_SEG_@._A ......................... 113.173.234 25.624.337 393467354 367.8642.997 | 131095 __3.583.5_‘29 6.7

TJOTAL INMUEBLES AFEGTOS 15.251.954.027 | 12.886.481.360 | 36.214.400.200 | 23.928.009.440 1.170.681.076 | 768
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{Cifras en Pesetas)
LUGAR DE EMPLAZAMIENTO VALOR ACTIVO | VALORNETO | VALORNETO PLUSVALIA FECHA RENTA %
CONTABLE TASACION MINUSVALIA | TASACION LIQUIDA
ALBACETE - Calle del Pozo, 6 bajos ............ ... . 21.265 042 18.860.331 1771860 | 833
ALHAMA DE MURCIA - Plaza Conslitucién, 2 bajos ... .. 13.216.226 12.866 561 887434 | 671
ALICANTE - Calte lira, 7 Bajos .................. . . 17.824 867 15.952.302 1744790 | 9.79
ALICANTE - Gral.Esparlero 73-75 bajos izq ...... ..., 14.054 343 12.527.861 1.240824 | 883
ALICANTE - Hacienda San José ... ...... 20.649 494 20.649.4%4 26438121 128
ALICANTE - PoetaSansano, 32 ................. ... ... 19.193.717 18.808.291 1.068.982 5,57
ALICANTE - Salamanca 37-bajos ........................ 7.560.000 7.541.100 0 0
ALICANTE - Sta.Maria Mazarelio. 3 bajos ................ 16.560.804 14.508.201 1.456.985 B8
ALMORADI (ALICANTE) - Virgen delPllar, 6 ............. 16.643 470 15828.151 1.164 480 7
ALTO ARAN - Apariamerdos ....................... . . 22.615.855 18.255.336 2210933 878
ANDORRA - Avinguda Cademany 65 AiB ... ... 46.302.832 40.449.914 2839762 | 6.13
ARCHENA - Avda, def Carmil, 34 bajos .................... 22.811.962 21.341.386 1.674.588 7.34
AS PONTES DE GARCIA RODRIGUEZ - Rua Naron, 4, .. 19.563.242 18.464. 165 1.368.060 7
AVILES (PIEDRAS BLANCAS) - Acebo 6 ........._ .. . . 16.202.0082 16.282.507 0 0
AVILES - Jose Manuel Pedregal, 16 Bajos ............... 66.569.939 €2.470.647 337163 | ©.51
BANYOLES - Affonso Xil, 58 Bajos ... . ............... 18.057614 15.959.827 1.504.500 8,33
BARACALDOG - San Vicende, 11bajos ............. ... .. 22912261 21.784 701 1.603.080 7
BARCELONA (VERNEDA) - Cantabria, 54 Ent.2* .. 17.133.368 16.020.808 919849 { 5237
BARCELONA (GRACIA) - Alcalde de Mostoles 1 18 407 191 18296412 0 0
BARCELONA - Andrade (Poligono Sent Martiy ........... 6.354 604 5.181.591 -380.455 | -53%
BARCELONA - Aragé. S6entte2 .. ... ... ... . 22358472 21414608 1.550.436 6,93
BARCELONA - Carlella,66-Bajos ...... 26 486 844 26.094.020 365379 1.38
BARCELONA - Ciot, 106 bajos 1* ........ 26.968.306 25.904 417 1.848.628 6.06
BARCELONA - Ecuador, 94 DIAGONAL ... 5.568.000 5,533 200 ) 0
BARCELONA - Gavd, T3-75 ... ..o, 42.900.000 12.900.000 ¢ [
BARCELONA - juan de Gearay, 59 .._.................... 17493510 16.769.106 1.222.308 6,99
BARCELONA - Mayor de Samia, 32 ._.................... 43.968.624 £2.124.779 3.051,000 6.94
BARCELONA - Pageo Carlos |, 104-106 1270 ... . 18.350.136 16.8772216 1.348.080 7.35
BARCELONA - Pases Torres | Bages, 102-104 . ..., 22.961.038 22 544 138 T44 036 3,24
BARCELONA - San Adrian, 128-142, 3210 . . . 914,620 747.383 -186.406 |-20.38
BARCELONA - San Hermeneglido, 20-22, bjos. .......... 28.085.131 26.601.395 1.965.036 7
BARCELONA - Viia Olimpics 3. 28 baj. .. 38.185.324 36.433.562 2.560.912 6,73
BEJAR - Caretera de Salamanca.bajos ......... ... 19.555422 18.526.372 1.368.216 7
BENIDORM - Limones osq. Tomas Ortudio ......... ... .. 10,307 200 17.746.756 1.231.620 6.73
BURJASOT - Jorge Juan, 107 bajos ... ................ 21332875 19.776.648 1.56T7.200 1.35
CARAVACA DE LA CRUZ - Hemén Corés esq. Av. ... .. 16.788.532 18.020.987 1289016 6.86
CARBALLINO (ORENSE) - Aldara. 26 ent® ......... . . 16.228475 15412495 1135157 | 699
CARTAGENA - Nfonso XL, 17 .................. ... ... 84 404 229 78.511496 4.694.703 5.56
CASSADELASELVA - Passelg de Vilarel, sh Batos ... 21.164 211 19266 504 1.7632472 833
CASTELLDEFELS - 1°de Mayo, 10 bajos ............... 15.288.088 14 486,960 1.069.644 7
CORDOBA - Pza.Colén/Conde Totres Cabrera ... ... 172.823.350 168.231.2623 428,163 025
CORNELLA - Dels Catalans 13-bajos .................... 12.304.278 12.261.353 0 0
DENIA - Avda. Mongé, sin® bajos 1 ... .................. 70.825.226 60.517.525 6.804.961 972
DENIA - Avda, dei Marquesado, 62 bajos ... ... ... 8.606.315 7482961 742212 8,62
EL VENDRELL - Roquetes e3q. Av. Catatufia, 10 16.564 034 15.451.220 1.289.136 7.78
ELCHE - Avda. Pais Valencis, 15.entr. .. ............... 18.338.239 17.565.549 -636.852 | -347
ELDA - Manuel Maesire, 48 bajos 20477.452 19.361.270 1432578 7
FIGUERES - Avda. Marignane. s/ 73.073.081 64 B46.985 5.594 680 7.66
GETXO - Samikobasc, 20 Bajes ... .. ................. 18.515.802 16.633.355 547.989 296
GRANADA - Gran Via Colén, 26 1° ... ... ... . 65.055.961 61.064 062 4200097 | 647
GRANOLLERS - Joan Prim. 76-balos 21.447.550 20.837.983 1434684 | 6569
HERNANI - Padre Cordaveraz 40 ......... ... 22.845.179 22228797 1518872 | 685
IGUALADA - Avda, Baimes esq. Bellprats 26 .406.134 24 807 346 1899192 | 7.19
JEREZ DE LA FRONTERA - Avda. Mejico 12.379.000 12.379.000 Y 0
LA LAGUNA (TENERIFE) - Nifiez de Ia Pefia 90 .. . 19.424 068 19.112.642 ] 0
LAS PALMAS - Avda. Juan )X, parking _....._... .. 521402 460.257 A7 408 717
LAS ROZAS (MADRID) - Estacién, € bajos ...... .. 20.238.784 18.102.886 1686360 | 8.33
LEGANES - Avda. de la Mancha, 36 Bajos ........ 20.822.674 18.552.990 1.720.812 8.26
LINARES - San Joaquin, bajos ... ... .. ... ... . 15.332.430 14.804 201 1.031.484 6.73
LLEIDA - Passeig de Ronda. 59 bajos & ... .. ... 26 .965.182 25.3%4 835 1.886 616 7
LOGRONO - Mdjice. 4 Bajos ..., £6.942.157 69 240.675 3.637.550 | 543
LORCA - ¢/ José Mouliaa, shi® bajos ... ._._..... 11.310.568 10.596 494 830532 | 7.4
LOS DOLORES (CARTAGENA) - Floridablanca, sm ... . 19.695.081 18.579.393 1.277.9684 7
LOS REALEJOS (TENERIFE; - Av. Cenanas, P. Baja .... 16.083.894 15811421 0 4
LUGQ - Ronda de la Muralla. 64-1° ... 64.676.419 61.948 495 4288243 | 6.63
MADRID (VISTA ALEGRE) - Marqués de Vadilio, 9 bajos . 22.128.135 21.343.550 1568730 | 7.09
MADRID - CASTELLANAS .. . ... ..~ 2687632651 | 2667.684.309 -4.138510 | -0.15
MADRID - Cedaceros, 11parking .............. 1.744.758 1.363.608 -202.748 |-16.49
MADRID - Claudio Coello, 23 parking 298.795 242516 8580 | 287
MADRID - Maqueda. 62 Bajos (Aluche) 24 656580 21.935.243 2.054.268 | 8,33
MADRID - Torquemada.24-bajes .............._.._ . . 16.148.737 16.111.237 0 0
MALAGA - Carretera de Cadz. b4 bajos ... 26.905.566 26.091 409 1810068 | 6.73
MANACOR - Avenide de Eduardo Hugo Heusch ... 24.159 532 23,210 695 1667.076 6.9
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(Cifras en Pesetas)
LUGAR DE EMPLAZAMIENTO VALOR ACTIVO | VALORNETO | VALOR NETO PLUSVALIA FECHA RENTA %

. CONTABLE TASACION MINUSVALIA | TASACION LIQUIDA
)| MANLLEU - Avda. Roma, 103 . . ... 18.350.605 18.114 419 215933 | 118
MANRESA - Barcejona, 31 bajos .......... . ... . 16.880.996 15.661.368 1.240.152 7.35
MANRESA- Tommes IBages. 719 ... .. . 2.144 538 1.746.987 45422 | 212
MAZARRON -lsaacPeral ...... .. ... . . ... _ 17.574 438 17.4268.126 0 0
MOLINA DE SEGURA - Paraje Cafiada de Las Heras 18.762.482 17.954 265 324033 ) 172
MONTBLANC - Muraila Sts. Tecla, 8 ._...... . .. 17.190.293 16.950.040 458870 | 267
MONTORNES - Estrella, 3Bajos ....._........... .. . 7.865679 7.837.113 1] 0
MORA D'EBRE - Rogar de Lauria, simbajos ......... . 8.486.214 7.587.485 707100 | 833
MURCIA-Gran Vie José Anlonio 17 2° __.......... .. . . 18.212.291 14.485.052 3.083.089 | 16,92
MURCWA-Rlcardo GILS1 ... ... ...._.......... .. . 12.232.201 12.173.907 0 0
OMIEDO - Asiurias, 2 esq. Conde Toreno ...._........... 279,824 248 249 496 395 22.155.155 T1.92
PALAFRUGELL - Barmis tBuwod, s/t .......oooe ... 16.984.755 15043 433 1415220 8,33
PALMA DE MALLORCA - Avda. Gabriel Alomar, 8 bajos . 74207 811 70.843.708 42829 | -0.06
PAMPLOMA - Travesia de Velate, 2 bajos ................ 21411799 19.230.132 1.781.340 832
PINEDA DE MAR - Passelg Diputacié, 3 bajosB ...... ... 16.818.550 15287 586 1.309.680 1.79
PUENTE GENIL - Avda, General Franco, s bajos ..... .. 10.953.659 10.038.799 B04.804 T.35
PUERTO DE LA CRUZ - Complejo-"Club Cassblanca™ ... 23.065.723 22 247 096 1.543.655 | 6.69
PUERTO SAGUNTO - Pje. Vicente Moliner, 2, emtr® ... ... 5,641,613 5.336.072 482196 8,25
PUERTOLLANO - Sofedad, 4 ..._..............._.... . 10.200.515 10.133.084 0 0
REUS - Avda, XI Sepliembre ............................. 16.803.751 16.624 271 455 898 27
REUS-SanJuan, 36pral. ............................ . 2209279 20.500.746 1.720.368 7.719
SABADELL - Corominas, B0 ..................._...... .. 9435558 8.575.175 -26.060 <03
SABADELL - Vignemale, smBabxos ...................__. 16.215.769 14.321.223 1.500.972 226
SALLENT - Angel Guimerd, 13Baixos .................... 16.239.163 14.820.965 1.319.484 8.13
SAMA DE LANGREO - Enrique Celaya,1-bajos ........... 10.948.573 10.859.787 0 1]
SAN FERNANDO DE HENARES - Avda. de Montserrat. 10 21.474.049 20.580.536 1.500.864 6.99
SAN JAVIER (MURCIA) - Calle Alcentars, bajos "A" ... ..., 24.600.030 23.666.87¢ 1.654 968 6.73
SAN JUAN DE ALICANTE - Capitan Marli, 4 p.b. 12 patio 22783.324 21424 064 1.663.572 73
SAN PEDRO DEL PINATAR (MURCIA) - Calle Miguel ... 26.689.527 25671475 1.795.536 6,73
SAN LUCAR DE BARRAMEDA - Banda de fa Plays ...... 23352046 22,093,677 1.633.848 7
SANT ANDREU DE LA BARCA - La Fort, 5-Ent°. ........ 18.876 401 17.078.414 1418.064 7.51
SANT FELWU DE GUIXOLS - RUIo.73 .. .oovveee . 9.297.837 8230.747 0 0
SANT FRUITOS DEL BAGES - Cametera de Vic, 40, bajos 19.103.727 18.048.017 1.336.608 7
SANT JOAN DESP| - Frances; Cambd, 2 baiwos ._..._... 19.446.429 19.082.709 1.178.958 B.08
‘] SANT VICENS DEL HORS - Avda, Barcelona, 205 bajos . 21325.150 20.075.195 1.540.512 7.2
‘| SANTONERA - Calle la Glotla, s/m® ................... .. 19.746.245 19.036.6683 1.378.980 6,98
SANTS - Robuwn.ﬂ-hnjos ............................. 15.409.622 15238571 D 0
SEVILLA-Av. Monlesierrs ..... . ... .. .. 14.483 801 14.394.189 0 0
TARRASSA - Avda. Barcelona, 217 ... ... ... 31.605.918 30.295.862 1949101 6.17
TOLEDO - Centro Comerclal Sania Teresa ._....... ... 67.505431 63.504.278 4.576.883 6,78
TONA - Carrer de les Maduixes, 1315 ..., ... ... ... 12.529.489 12.173.770 773.868 6,19
TORRE DEL MAR - Av. del Faro Edif Morales A ... 9.387.546 8.324.622 588.601 6.27
TORREMOLINOS - C/ Hayo Parking 100 ._.............. 284 282 242.183 -21.811 | -7.67
TORREMOLINOS - Plaza Costa del Sol st ............. 50.760.439 45,754 426 3.865.543 7.62
TORRENTE - Av.Pais Valenciano, 89 ent® ... ... . 34,641,118 30.053.204 2979465 8.6
VALENCIA (EL GRAQO) - Clariano 14 y 16 bajos ........ 110.081.667 106.340.604 4460609 | 4.05
VALENCIA (RUZAFA) - Uruguay. % ... ................... 93.277.016 64.169.629 7.166.669 7.68
VALLS (TARRAGONA) - Mossén Jacint Vardaguer, 1 1°9 9.933.357 9422418 0 0
VICAR - Avda. Garclalores ................. ... .. 21.268.191 20.32T7.924 871.32¢ 4.1
VIGO - Lépez Mora 12-BAJOS ... ... .. ... ... e 20.823.131 20 4981.581 756.735 1 363
VILAFRANCA DEL PENEDES - S Feliy.35 #3q Eugeni 17.765.066 16.270.765 1.242300 [ 699
VILLAJOYOSA - Av.Pais Valenciano sm® ... ... . 22643215 20.208.602 21457120 | 9.53
VILLAROBLEDO - Dos de Mayo, 27-29 bejos .. ... ... 20.462.771 19.658.614 1409160 | &89
VITORIA - Avda. de Gastelz. T2bajos .........._ ... . 133.361.428 119.814 242 10293385 | 7.72
VITORIA - Satvador Ampiany 1y3dpejos ........ ... .. .. 24 495878 23.753.622 1.612.223 6,58
ZARAUTZ - Geltol, 11 bajos ......._.. . . ... .. .. 19.539.206 18.116.240 1435440 735
TOTAL INMUERLES NO AFECTOS 6.194.505.768 | 5.942.362.097 198.805.141 | 3,21
TOTAL INMUEBLES 21.445.459.795 |18.820.843.457 |36.894.490.800 | 23.928.009.440 1.369.486.217 | €39
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CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS

(Cifras en Pesetas)

EVOLUCION DE LOS INMUEBLES DURANTE EL EJERCICIO 1995

A continuacion se relaciona el movimienio conjunto de 1os saldos de este spigrafe

Saldo acumulado al 31 de Diciembre de 1994 ... . i iiiieie.......01B370403.1%6
Adquisicion adicional sobre activas ya @xEStentes .. ... il 301.989.395
NUevas adQUISICIONES . e 2818275114

BARCELONA-P°deMaragall. 167 .......................... . I 8.626.917

JEREZ DE LAFRONTERA - Avda. Mejico ............................. . 12.379.000

BARCELONA - GaV, 7375 .. ... i aae i iaea i aiiaeaaaas 12.900.000

AVILES (Piedras blancas)- Acebo. & ................ ... 16.302.082

ALICANTE - Salamanca, 37bajos ............. .oiiiiiininiiiniii 7.560.000

CORNELLA - Dels Catalans, 13bajes ........................... R 12.304.278

MONTORNES - Estrella, 3bajos .............. s 7865679

MADRID - Torquemanda, 21bajos ................oociiiaiianns e 16.148.737

BARCELONA - Ecuador, 84 ... ... it 5.568.000

MURCIA - Ricardo GH, 91 ................... e 12.232.231

SEVILLA - Avda. Montesierra ... .. ...l 14.483.801%

BARCELONA - Alcalde de Méstoles, 1 ... i 18.407.191

PUERTOLLANO - Soledad, 4 ... ... ... . ..o 10.208.515

SAMA LANGREOD - Enrique Celaya, 1bajos .................... U 10.948.573

SANT FELLUDE GUIXOLS -Rufo 73 .. ... ..o 9297 837

BARCELONA (Sants) - Robrentyo, 14 bajos .......................ooo00 15.409.622

MADRID - P° de Ja Casleflana ...... N 2.687.632.651
L= e T T T Ly T G S R R R R -44.207.830

VITORIA - Marqués de la Alameda, 22° . ...................coeeenns e 5.163.936

MADRID - Avda. de la Albufera, 151 ... ... ... 25.175.226

BARCELONA - Passeig de Sarmt Joan, 129 ............... ... 13.862.668

Saldo acumutado al 3t de Diciembre de 1995 ... ... i 21A46.459.795
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ANEXO Il - Detalle de la Cartera de Valores
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CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS

ESTADO RESUMEN DE LA CARTERA DE VALORES

(Cifras en miles de pesetas)

Ano 1995 Afo 1994
Clase de valor Neminal Coste de Valor de Prov. por Cobertura Cobertura
Adquisicion Reslizacién  depreciacion  Prov, Técnicas  Prov. Teécnicas
, TITULOS DE EMPRESAS DEL GRUPO
| Acciones admitidas a negociaciébn ............ 1.929.653 3.670.780 4.538.357 0 4.538.357 4.378.427
Acciones no admitidas a negociacién  ......... 2.973.874 3.919.554 4.000.061 40.799 3.505.304 726.714
TOTAL .. ie i it eran e 4.903.527 7.590.334 B.538.418 40.79% 8.043.661 5.1035.141
" TITULOS DE EMPRESAS ASOCIADAS
Y PARTICIPADAS
Acciones admitidas a negociacién ............ 312.926 661.517 907.485 0 907.485 832.540
Acciones no admitidas a negociacion ......... 745.753 8.599.654 8.623.388 613.409 0 0
O 1.058.679 9.261.171 9.530.873 613.409 907.485 B32.540
TITULOS DE RENTA VARIABLE
Acciones admitidas a negociacion ............ 1.526.027 6.809.833 7.027.502 361.667 7.027.502 5.592.737
Acciones no admitidas anegociacién ......... 432.249 448.270 379.266 111.027 0 0
B 7 1,958.276 7.258.103 7.406.768 472.694 7.027.502 5.592.737
TITULOS DE RENTA FIJA
L Efectos piblicos admitidos a negociaciéon ...... 77.611.020 75.475.089 82.773.520 0 80.537.389 70.098.689
Efectos publicos no admitidos a negociacién .. .. 9.443.000 5.883.045 8.107.227 0 7.704.045 7.817.210
Otros valores admitidos a negociacién  ........ 9.245.981 17.514.738 19.270.891 653.743 18.392.175 19.127.654
Otros valores no admitidos a negociacion ...... 252.025 252.025 261412 ¢ 252.002 308.025
TOTAL ... it ieeranenns 96.552.026  99.124.897 110.413.050 653.743  106.885.611 97.351.578
PAGARES DE EMPRESA
Pagarés de empresa admitidos a negociacion . ... 4.828.000 2.024.932 3.495.868 0 3.398.374 4.115.129
Pagarés de empresa no admitidos a negociacion 2.362.000 1.381.631 2.123.928 0 2.123.928 1.963.637
TOTAL ..ot 7.150.00¢ 3.406.563 5.619.796 0 5.522.302 6.078.766
PARTICIPACIONES EN FONDOS
DEINVERSION .......ciiiiiniiiienna, 0 1.032.583 1.035.744 0 1.035.744 1.460.012
TOTAL CARTERA DE VALORES ANO 1995 111.662.508 127.673.651 142.544.649 1.780.645 129.422.305 116.420.774
TOTAL CARTERA DE VALORES ANO 1994 104.374.598 119.464.162 121.681.829 3.955.960 116.420.774
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ANEXO lll : Margen de Solvencia
al 31 de Diciembre de 1995 v 1994
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CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS

ESTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA

(Cifras en miles de pesetas)

1.995 1.994
Vida No vida Total Vida Neo vida Total
CAPITALSOCIAL ... ............ 2.430.000 570.000 3.000.000 2.430.000 570.000  3.000.000

RESERVAS PATRIMONIALES
(ncluda Prima de Emision de Acciones) . 17.906.635 4200322 22106957 16218570 380435 20022920

PLUSVALIAS (Netas)
VALORES MOBILIARIOS ......... 6.128336  4.424.419 10.552.755  2.916.968 684227  3.601.195
OTRASPLUSVALIAS ............. 7006069 16921.941 23.928.009  7.282.319 14351303 21.673.622
SALDO ACREEDOR DE PERDIDAS
Y GANANCIAS ... ... ... ... ...... 1.734.564 406873 2.141.437 1.685.003 305.248  2.080.25]
50 % BENEFICIOS FUTUROS ......... 5.854.586 - 5854386 5347523 - 5347523
A DEDUCIR
ACTIVOS INMATERIALES ........ -559.014 -131.127 -690.141 -893.078 -209.487  -1.102.565
MINUSVALIAS EN VALORES .....
MOBILIARIOS ... ... ... ... ... - - - -1.626.787 -381.582  -2.008.379

TOTAL PATRIMONIO PROPIO NO
COMPROMETIDO .................. 40.501.176 26392427 66.893.603 33.360.518 19.254.055 52.614.573

CUANTIA MINIMA DEL MARGEN

DESOLVENCIA ... ... ... ... ... 5645510 6.710.932 12356.442 4924267  5.353.779 10.278.046
RESULTADO DEL MARGEN DE
SOLVENCIA ... ... .. 34855666 19.681.495 34.537.161 28436.251 13.900.276¢ 42.336.527

EL PATRIMONIO SOBRE EL MINIMO
EXIGIDO REPRESENTA ............. 717,41 393,28 54137 677.47 359,63 511,91
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ANEXO IV : Cobertura de las Provisiones Técnicas
al 31 de Diciembre de 1995 vy 1994
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CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS

ESTADO DE PROVISIONES TECNICAS Y SU COBERTURA

(Cifras en miles de pesetas)

1,995 1994
LPROVISIONES TECNICAS A CUBRIR
RAMOS NO VIDA:
Riesgos en curso (netas de recibos pendientes) ............ ..o 13.553.140 13.239 837
Desviaciones de simestrahdad ... ... . ...l 122.424 121.732
Prestaciones pendientes de pago .. .. ...t ii i 987.572 1.393.294
Prestaciones pendientes de iquidacion negocio directo ... ... 21.091.505 18.856.204
Prestaciones pendientes de liquidacién reaseguro aceptado ......... 615.835 703351
Prestaciones pendientes de Bquidacion reaseguro cedido ... .. ... -2.637.85! -4.375.352
Prestaciones pendientes de declaracién .. ... il 2.350.353 1.282.728
A) TOTAL PROVISIONES,NOVIDA .............cccouennn 36.082.984 31.311.794
RAMOS VIDA:
Matematica (neta de recibos y anticipos) ...........c.iiieiiiannt 118.409.978 102.241 341
Prestaciones pendientes de liquidacion .......... ... ool 1.225.306 1.192.506
Prestaciones pendientes de declaracion . ................... Ll 227988 81.877
B) TOTAL PROVISIONES, VIDA ... .. iiiiinenninnnn. 119.863.272 193.515.724
TOTAL PROVISIONES TECNICAS A CUBRIR 155.946.256 134.827.518
I. BIENES AFECTOS A COBERTURA
RAMOS NO VIDA:
Efectivoen caja, bancos yofros ... .o0viieeie i 10.919.349 6.338.075
Titlosderentafija ............. .. ..., 16.598.845 16.215.202
Titnlosderentavanable .......... .. ... cc.cciiiiiiiiiiia.. 7.027.500 10.783.722
Participacién en fondos deinversion .......... ..o iiiioiiaii.t 1.159.535 1.346.190
Inmueblesurbanos ... .. . s 28.176.394 25802353
Préstamos no hipotecarios ......... e iieaeeaaaaaanas 102.123 2.790
Otras inversiones fiNANCIETAS . ... ... ......c.everrrnennnnienenns 7.692.989 534.655
C) TOTAL BIENES AFECTOS,NOVIDA .................... 71.676.735 61.022.987
RAMOS VIDA:
Efectivo en Caja, Bancos Yy olr0S ....ovvvvvrnonoiniacaaaaneans - -
Titulosderentafija ... ... ... . . ... ... ... ..., 90.286.767 81.054.560
Titnlos derentavanable .......... ... ... . .. ... ... ool - 746.695
Inmuebles wrbanos ......... ... i e 8.638.097 8954.117
Depositos Utbanos . ........... . ...ciiieiiiiairiiaaaanen.. 9.004.620 1.005.543
Préstamos hipotecarios ....... ... ... ... i, 2.752.697 633.503
Ofras inversiones financieras .............c..cvvevenianneacaaann 14.069.747 15.282.040
D) TOTAL BIENES AFECTOS, VIDA ... ... ........ e 124.751.928 107.676.458
TOTAL BIENES AFECTOS A COBERTURA ................. 196.428.663 168.699.445
IHLSUPERAVIT ... ... . i 40.482.407 33.871.927
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CATALANA OCCIDENTE
Sociedad Anénima de Seguros
y Reaseguros

Que en cumplimiento de lo establecido en {a ley
de Sociedades Anénimas (Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre) y
disposiciones concordantes, asi como en los
Estatutos Sociales, se presenta por el Consejo
de Administracién a la Junta General de
Accionistas del 25 de Abril de 1996, para dar
cuenta de la gestién del afio 1995, y para la
Aprobacion de las Cuentas Anuales del ejercicio
131 de la Compaiiia.

El Informe de Gestién y las Cuentas Anuales que
se acompafian, se depositaran para su

inscripcion en el Registro Mercantil /
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. Manuel Pendéas de la Fuente
. Agustin M* Peyra Sala

. Patricio Quintana Medrano

. José Rabat Casals

. Juan Rodriguez Marti

. Ramoén Sala Guilella

. Ramén Sant Palomar

. Ricardo Scotto Tovani

D?. iciar Usandizaga Sainz

D.

Luis Vallvé Aras



( Cifras en millones de pesetas )

CONCEPTOS 1.994 % Variacion
A) INGRESOS
- POR PRIMAS 61.077 6,4
- POR RENDIMIENTO DE INVERSIONES ¢ 17.832 3,6
TOTAL INGRESOS 78.909 5,8
B) CAPITALES PROPIOS
- CAPITAL SOCIAL 3.000
- RESERVAS PATRIMONIALES 21.591 20,6
TOTAL CAPITALES PROPIOS 24.591 18,1
PROVISONLS TEQNIGAS 165387 147
D)TOTAL INVERSIONES Y TESORERIA 171.656 14,6
E)RESULTADOS ANTES DE
AMORTIZACIONES E IMPUESTOS 6.240 8.4
AMORTIZACIONES 1.074 0,8
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 5.166 10,4
BENEFICIO NETO 3.580 10,1
F) DISTRIBUCION DEL RESULTADO
A RESERVAS VOLUNTARIAS 2.080 2,9
A DIVIDENDO 1.500 20,0
(Cifras en Pesetas)
G) BENEFICIO POR ACCION 11933 10,1
DIVIDENDO POR ACCION 500 20,0
PAYOUT (%) 419




Ei hecho mas destacado del afio ha sido la aprobacién de la nueva Ley de
Ordenacion de Seguros Privados tras un largo tramite de varios afios. Con ello, se
incorporan a la legisiacién espanola las directivas comunitarias de libertad de
establecimiento y de prestacién de servicios y se da un paso muy significativo en la
creacion de un mercado asegurador europeo.

Esta ley es, en su conjunto, positiva para el sector ya que introduce ademas
aspectos concretos para mejorar Ia estabilidad y solvencia de las entidades
aseguradoras. Un ejemplo es 1a incorporacién del Baremo que objetiviza las
indemnizaciones en los siniestros de automoviles. Sin embargo, no todo son
aspectos positivos, ya que se ha perdido !a oportunidad de dar un mejor
tratamiento fiscal al ramo de vida frente a otras férmulas de previsién y ahorro.

En cuanto al mercado se ha seguido caracterizando por 1a fuerte competencia y la
irmupcion de nuevas Compahias de venta directa en el ramo de automoviles.

Por otra parte, resefiar que fos ratios de rentabilidad y solvencia de nuestra
Compafila siguen destacando muy favorablemente sobre la media del sector.



El volumen total de primas de negocio directo en el afo 1995 ascendio a
64.978 millones de pesetas, con un aumento de 3.901 millones en
relacion con e! ano precedente La distribucion por ramos Y Su
comparacion con el afo anterior, ha sido la siguiente

PRIMAS ( en millones de pesetas)

RAMOS 1994 Diferencia %
Multirriesgos 12.962 1506 116
Diversos 8.052 322 40
Autos 20.339 717 3,5
TOTAL SEGUROS 41.353 2.545 6,1
GENERALES

Vida Individual 16.969 1.064 6,3
Vida Colectivo 2.755 292 106
TOTAL VIDA 19.724 1.356 6,9
TOTAL GENERAL 61.077 3.901 6.4

PRIMAS
TOTALES Y RETENIDAS

61.077

En el afio 1995 se han reducido de manera significativa fas primas cedidas
al reaseguro pasando el negocio retenido de §3.613 millones de pesetas a
61.404 millones con un incremento porcentual del 14,5%

e O R e k! gy Mg g LV R g TR

La distribucién de nuestras operaciones de seguro por ramos componen
una cartera equilibrada y de un alto grado cualitativo El ramo de Vida,
conjuntamente con los ramos de Multirriesgos suponen el 54,7% de la
cartera, mejorando en 1,2 puntos, respecto de! ejercicio anterior

Dichos aspectos nos singularizan respecto al mercado en general

RAMOS 1.994
Multirriesgos 212
Diversos 132
Automoviles 33,3
Vida 32,3

TOTAL 100

Composicion Cartera

1995
Diversos Multtirriesgos
12,9 _ 223
Autos
324 ¢



14,8% 12,5%

El volumen total de ingresos por primas en 1995 se reparte
geograficamente de la siguiente forma:

TERRITORIOS Millones de e . N° de
ptas - Oficinas (1)

Barcelona 13.839 45
Resto Catalufia 14.294 80
Total Catalufia 28133 125
Levante 11.557 83
Madrid 9.654 39
Norte 8.098 38
Sur 7536 41
TOTAL 79.272 326

(1) Sucursates y Oficinas de Agencia
En el presente ejercicio se han creado 16 nuevas Oficinas de Agencia

En Barcelona y Madnd, dadas sus especiales caracteristicas economicas,
se concentra la mayor parte de nuestro negocio de grandes empresas y
corredores, compaginandolo con el del mercado medio procedente de sus
sucursales

En los demas Territorios se integran las sucursales provinciales y
comarcales cuyo tipo de negocio corresponde en un aito porcentaje af
mercado medio de particulares. comercios y pequenas empresas.

il

e

mediana
Empresa

pequerla y
¥ Lared de agentes esta apoyada por sucursales que estan estratégicamente
¢ ubicadas en las principales capitales y otras ciudades de la geografia

Nuestra orientacién comercial tiene como Proposito Estratégico a largo
piazo "Ser lideres en el Mercado familiar y de la pequefia y mediana
Empresa”, por ser el mas rentable y con mayar potencial de crecimiento.

Para alcanzar el mencionado Propésito Estratégico, consideramos esencial
afianzar y mejorar nuestros principios de actuacidn hacia los clientes,
centrandonos fundamentatimente en la prestacion de un Servicio Excelente,
precios competitivos, asesoramiento en |a prevencion de riesgos y una
adecuada cobertura de sus necesidades para mejorar la percepcion de
nuestros clientes hacia la Compafiia, logrando al maximo su fidelizacion.

La distribucion de nuestros productos la realizamos a través de agentes,
con una alta cualificacién profesional, a los que la Compania les presta un
solido apoyo técnico y administrativo que les permite dar respuesta a las
crecientes necesidades de nuestro mercado y ofrecer un servicio de calidad
y personalizado

nacional. con lo que se obtiene una cobertura total del temitoro,
prestandose un alto nivel de asistencia y atencion a nuestra amplia red de
agentes
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A diciembre de 1995 disponemos de 326 oficinas de las que 101 son

sucursales y 226 son agencias. Hemos seguido potenciando nuestra 101 Sucursales
organizacion comercial mediante la creacién de nuevas oficinas de agencia .

y la asignacion de una mejor estructura de recursos a las ya previamente 225 Agen(;las
existentes.

Por todo ello, nuestra organizacion comercial destaca por su gran
capilaridad, con la consiguiente garantia de prestacion de servicios
inmediatos y eficaces a los asegurados, aproximando las decisiones
cotidianas a los lugares en que se originan las necesidades de prestacion
de nuestros servicios.

Como en pasados ejercicios, en 1993 hemos dedicado una espemal
atencién a la profesionalizacion de los agentes, a través de 1a imparticiéon de
numerosos cursos formativos, con la finalidad esencial de mejorar la
capacidad técnica de servicio y atencion al cliente, dando una prioridad
absoluta al desarrollo de agentes a tiempo total y dedicacion exclusiva

Nuestra red de distribucién estd compuesta por 7.839 agentes, de los

cuales 1.119 son a tiempo total y dedicacion exclusiva, aportando el 42,5% 9 V
del volumen de negocio. Iguaimente invertimos fuertemente en dotar a /t._\ vVl

nuestras agencias de los medios informaticos mas avanzados disponiendo
de ordenador 1.230 agentes.

nasuneexld &

T R
LY S F FR Y

Para alcanzar nuestro Proposito Estratégico de “Ser lideres en el
Mercado familiar y en el de la pequefia y mediana Empresa” nos
hemos fijado unos Objetivos a Medio Plazo que persiguen la EXPANSION
y la RENTABILIDAD.

Sin expansién no hay rentabilidad de futuro

Para lograrlo trabajamos activamente en las cuatro areas de actuacion Objetivos a
siguientes: Medio Plazo y
- Creacién Red Agencial Directrices para
- Nombramiento de nuevos agentes
- Retencion de los agentes 1996:

- Productividad de la Red
- Oficinas de Agencia
- Resto de agentes

- Aumento y Apro?%:gea\:gfgltg r?teé Sla base de clientes EXP AN SION

- Cliente Integral
- Contencion de las Anulaciones Y

- Optimizacién Recursos Humanos y Medios
- Reingenieria de Procesos R-EN MBI -
- Centros de Servicio .
- Nuevas Tecnologlas LIDAD

- Recursos Humanos

Nuestro objetivo de negocio es el de impulsar el desarrollo de la red
agencial, ya que es el factor clave para garantizar la expansién y
diferenciar nuestra oferta sobre la base de la profesionalidad de la red y
que conjuntamente con la mejora de la competitividad de nuestros
productos, de la calidad de servicio y de una adecuada Gestion Financiera
y Técnico-administrativa, deben permitirnos afrontar con exito los retos en
los proximos ejercicios.



Nuestra permanente respuesta a este reto ha sido y sigue siendo el

desarrollc vy consohdacion de una red de agentes altamente

profesionalizada, que nos permita conseguir una expansion solida y

selectiva en mercados y productos que nos ofrezcan perspectivas y margen

de beneficio Para ello en 1996 pensamos aumentar el numero de nuestros
| agentes a tiempo total y dedicacion exclusiva, lo cual permitira una mayor
| aportacion de estos agentes al total del negocio. Del mismo modo, y como

consecuencia lvgica, se pretende continuar fa implantacion de oficinas de
[ agencia en areas con potencial de mercado que garantice su futura
‘! expansion

En 1996 seguiremos Intensificando nuestra accion en los ramos de Vida y
Muttirriesgos y Automoviles.

Facturacion y Resultados

A pesar de la lenta recuperacion de la economia espafiola, nuestra entidad
VO: ha podido mantener con esfuerzo e imaginacion unos niveles de
crecimiento satisfactorios y por encima de la inflacion. La facturacion totai
del ramo de Vida pasé de 19.724 millones de pesetas en 1994 a 21.080
millones en 1995 lo que representa un crecimiento de 1.356 millones y
del 6,9% respecto del afio anterior.

En su conjunto el ramo de Vida, supone una participacion significativa de
las primas globaies de la entidad (el 32,4%), y que viene incrementandose
afio tras afo, como consecuencia de nuestras politicas de expansion y
rentabitidad, aportando con ello una gran estabilidad a nuestros resultados.

Ei beneficio neto asciende, en 1995, a 2.116 millones de pesetas, similar
al ejercicio precedente que fue de 2.100 millones. En relacion a las primas
representa el 10%

hmaned ) Provisiones matematicas
1995

ek
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Ef importe acumulado de las provisiones matematicas que garantizan las
obligaciones asumidas con nuestros asegurados han pasado de 103.346
PROVISIONES millones de pesetas a 119.575 millones con un incremento del 15,7%.
MATEMATICAS Estos importantes recursos representan ya el 74,1% del total de las
. Provisiones Técnicas del seguro directo de la Compainiia y su prudente
L9575 inversion son un factor importante de contribucién a la cantidad vy

103.346 estabilidad de los Resultados del Ramo

Otros fondos Administrados

Como Gestora de Fondos de Pensiones la entidad administra el patrimonio
de Catalana Occidente. Fondo de Pensiones, y Prevision Nacional Fondo
de Pensiones, que a Diciembre de 1995 contabilizaban 809 millones de
pesetas, lo que representd un incremento del 45,6% sobre et afo anterior

La rentabitidad correspondiente al afio 1995 ha sido del 13,9%.

No cabe duda que éste es un mercado con gran potencial de crecimiento,
tanto en los Fondos Individuales como en los del sistema de Empleo, y
_ | || creemos que el mercado al gque estamos orientados podra encajar
Fa 1994 1995 perfectamente estos productos juntamente con los tradicionales de Vida y

Jubilacion. habida cuenta de la necesidad de ambos y  su

compliementanedad.



Prestaciones

Nuestros asegurados y sus beneficiarios han continuado gozando de la
solvencia y sefvicio esperados de sus polizas y coberturas

Los importes pagados en el conjunto de prestaciones del ramo ascendieron
a 19.448 millones de peselas, de los cuales 9.581 millones fueron
aplicados a la revalorizacion de 1as provisiones matematicas a favor de 10s
asegurados

Por via de pagos directos, en efectivo. a los titulares de ias diferentes ¢
coberturas, efectuamos 16.248 iiquidaciones por pélizas de Vida tindividual,
2.423 por Vida Colectivo y se atendieron 22 asegurados que, tras haber
superado la fase inicial post-infario, iniciaron el programa de rehabilitacion
fisica y psicolégica previstos en ia cobertura de Cardiocerc.

Ventas y persistencia de la cartera

El gran esfuerzo que la Entidad viene realizando en la profesionalizacidn de
los agentes ha generado una dindmica y disciplina en 12 cantidad y calidad §
del trabajo de nuestra red agencial profesional que empieza a dar unos §
resultados de productividad satisfactorios. '

En 1995 ta organizacion comercial formalizd un total de 49.769 nuevas
operaciones de Vida, con unas primas anualizadas par este negocio de
6.818 millones de pesetas.

Por lo que respecta a las anulaciones de contratos, incluidos los terminados
por vencimiento o fallecimiento, ascendieron a 17.468, equivalente al
10,9% de la cartera. Esta tasa es inferior a la media del sector y es un ;
reflejo, tanto de la fidefidad de nuestros clientes, como de su satisfaccion
por {a calidad de nuestros productos

innovacion y concurrencia

Es evidente que para el 6ptimo aprovechamiento de una excelente red de
distribucion es preciso disponer de productos competitivos por calidad,
claridad de sus condicionados y novedad de sus prestaciones.

Fieles a este compromiso en el presente ejercicio se revisaron y |
actualizaron todos los condicionados de nuestras polizas de vida con unos u-
resultados que nuestra organizacion de ventas ha valorado mMuy j
favorablemente.

En términos de competitividad de nuestros producios, nuestros asegurados
se beneficiaron de unos tipos de retribucion a su ahorrio muy ventajosos y
estables, en un escenarioc de tipcs de interés inestable y que fue el
causante de los malos resultados econémicos de muchas entidades
financieras vy de los productos vinculades a Fondos de Inversién. La bondad
de nuestras inversiones y nuestra politica de trasladar el maximo
rendimiento inversor a los asegurados hizo que la rentabiidad media neta |
acreditada a nuestra cartera para el promedio del afo fuese del 8,75%
anual

Catoc Vida S.A.

En Diciembre de 1995 se constituyo la sociedad CATOC VIDA, S A con
un capital de 2.200 millones de pesetas integramente suscrito por
Catalana Occidente S A A 31 de diceembre estaba pendiente de su
autorizacion definitiva por parte de la Direccion General de Seguros




Bajo esta denominacion ncluimos el resto de productos que
comercializamos y gque agrupamos en Multimesgos, Diversos y
Automoviles La facturacidn totai de estos Ramos ha pasado de 41.353
millones de pesetas a 43.898 millones, con un incremento de 2.545
millones significando el 6,1% de incremento sobre el ano anterior

Evoiucion Prestaciones pagadas
{ Cifras en Millones )

ey

a 1.994 1.993
MULTIRRIESGOS 6.342 5979
DIVERSOS 3.944 4 341
AUTOMOVILES 11.972 12.905
TOTALES 22.258 23.225
% Variacion 4.2 58

sfafio anterior

Evolucion Provisiones Técnicas para Prestaciones
{ Cifras en Millones )

) o 1.984 1.893

MULTIRRIESGOS 2.336
DIVERSOS 3.547
AUTOMOVILES 12.800
TOTALES 18.683

% Variacion 9,8

sfafo anterior

El porcentaje de siniestralidad técnica del negocio directo ha sido del
63,6%, siendo del 63,3% en e! pasado gjercicio.

Los resultados obtenidos después de impuestos, del conjunto de Seguros
Generales, ascienden a 1.121 millones de pesetas, que suponen el 2,6%
de las primas facturadas, simitar al del pasado ejercicio, que fue de 1.179
millones v el 2,9% sobre primas

Multirriesgos

Los Seguros Multimesgos han obtenido una tasa de incremento del 11,6%
y una facturacién de 14.468 millones de pesetas, lo que representa un
22,3% del total de la facturacion de la Compafia, que da una idea de la
importancia que estos ramos estan alcanzando.

El numero de polizas vendidas en el ejercicio ha sido de 83.533
operaciones con un importe total de primas anualizadas de 2.966
millones de pesetas, o que supone un incremento del 17,3% en ndmero
de pohizas y un 18,6% en prnmas anualizadas en relacion al pasado
€JercIGIO
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Se han atendido 116.082 siniestros y la cuantia totai dei valor de los
mismos ha sido de 7.982 mullones, incluidas las provisiones parfa los
ocurridos y no declarados Ei porcentaje de siniestralidad tecnica del
negocio directo ha sido del 57,0% con un incremento de 3 puntos sobre el
gjercicio anterior.

En cuanto a la siniestralidad técruca, includo el negocio del reasegure, ef
porcentaje de siniestralidad es del §8,7%, siendo del 55,6% en el pasado
ejercicio.

En este grupo de Ramos seguimos manteniendo una posicion de liderazgo
en el mercado, tanto mas significativa cuando vamos haciéndolo
compatible con el logro sostenido de unos niveles de rentabilidad
sensiblemente superiores a la media del Sectar

El resultado neto después de impuestos del conjunto de estos ramos se ha
reducido considerabiemente por el incremento de la siniestralidad,
resultando un beneficio neto después de impuestos de 273 millones de
pesetas, que suponen el 1,9% sobre las primas facturadas. En 1994 el
resultado fue de 614 millones y del 4,7% sobre las primas facturadas.

L os reaseguradores han tenido un beneficio de 239 miliones de pesetas,
cifra algo superior a la del afo anterior (190 millones).

Diversos

En conjunto se han facturado 8.374 millones de pesetas, frente a los
8.052 millones en el afio anterior, fo que representa un incremento del
4,0% vy significando su participacion sobre el total de la facturacion el
12,9%.

El nimero de polizas vendidas asciende a 30.105 operaciones con un
importe total de primas anualizadas de 2.862 millones de pesetas.

Las indemnizaciones por siniestros han sido de 6.137 millones, incluyendo
las provisiones para los ocurridos y no declarados, con un total de 19.209
siniestros.

El porcentaje de siniestralidad técnica del negocio directo ha sido del
75,5%, superior al del afio pasado que fue del 67,4%. Los Reaseguradores
han tenido un beneficic de 230 millones de pesetas, bastante superior al
del pasado egjercicio, en que fue de 28 millones

La siniestralidad de estos ramos viene condicionada especialmente por el
aumento notable en Responsabilidad Civil y en menor medida por
Accidentes, que si bien ha mejorado bastante por las medidas de
saneamiento tomadas, sigue siendo algo elevada.

El resultado después de impuestos de este grupo de ramos ha dado una
pérdida de 773 millones de pesetas En 1994 la pérdida ascendi6 a 101
millones.

Dentro de la politica de rigor técnico gue inspira nuestra gestion se han.

dotado las provisiones para siniestros pendientes con criterios de maxima
prudencia valorativa.

Esto es fundamental en ramos como el de Responsabiidad Civil por la
larga duracién de los siniestros La provision para siniestros pendientes de
dicho ramo, a 31 de Diciembre de 1995 era de 4.965 millones de pesetas,
el 190% de las primas. Adicionalmente se han sometido dichas provisiones
a la opinibn de un consultor independiente, Watson Wyatt, que ha
certificado la suficiencia de tas mismas

PRIMAS Y
SINIESTRALIDAD

14.4§B

PRIMAS Y

SINIESTRALIDAD

... 8052

B.374

1994



PRIMAS Y
SINIESTRALIDAD

Automoviles

Nuestra facturacion en primas en 1995 en el conjunto de las operaciones
del seguro de automoviles, ascendio a 21.056 millones de pesetas, con
un incremento del 3,5% sobre el ejercicio anterior, fo que representa un
32.4% del totai de la facturacion

Las polizas vendidas en el gjercicio han sido 46.819 operaciones, con un
importe de pnmas de 3.680 millones

El total de indemnizaciones satisfechas y de las valoraciones efectuadas,
incluyendo las provisiones para los ocurridos y no deciarados han sido
13.299 millones de pesetas E! porcentaje de siniestralidad técnica del
negocio directo es del 63,3% nferior en casi 4 puntos al del ejercicio
anterior (87,1%). El resultado da un beneficio después de impuestos de
1.621 millones de pesetas representando el 7,7% sobre las prnimas,
notablemente mejor al del pasado ejercicio, que fue de 666 millones

Las medidas tomadas para mejorar ia calidad de nuestro servicio y agilizar
la administracién del siniestro, han permitido acortar su plazo de
tramitacion y liquidacién, especialmente en los que concurren dafios
corporales, segun pone de manifiesto el siguiente cuadro

Evolucion Siniestros Pendientes
1.994 1.993

ME%Declmdos Pendientes Declarado Pendientes
Y95 enelafic a31-12-94 senelaho a3i-12.83

3.984 2771 4.086 3.040

Dafios corporales e

% pendientes

s/ declarados 69,6 74,72

£9.157 30666 63826  30.692

Dafios materiales ==

%pendientes s/
declarados

51,8 481

Igualmente se realiza un estricto seguimiento de los simiestros de dafios
corporales y de sus provisiones para los pendientes, actualizando
constantemente sus valoraciones Su evolucion ha sido la siguiente:

Evolucion media de provisiones para siniestros pendientes
Danos Corporales

1.994 1.993
N* Siniestros Pendientes 2771 3.040
Provisiones siniestros Pendientes 11 657 10286
( miles de pesetas )
' Media Provtsion por Siniestro 4 207 3.384
{ miles de Pesetas )
% Incremento valoracion media 243 345

Las Provisiones Técnicas totales considerando el conjunto del ramo
ascienden a 22.687 millones de pesetas, el 107,7% de las primas.
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Si tenemos en cuenta unicamente las primas de Responsabihidad Civil (sin
Dafios Propios, Ocupantes, Defensa Assstencia etc ). las provisiones
técnicas de estas coberturas ascienden a 19.883 mitlones de pesetas, el
132,3% de las primas. Este alto porcentaje confirma fa prudencia y cautela
que tradicionalmente hemos seguido en la constitucion de las mismas

Adicionalmente nos hemos sometido también a la opinion independiente
de la consultoria Watson Wyatt que ha certificado la suficiencia de dichas
provisiones.

Evolucidn prestaciones pagadas y provisionadas

48852 1,994 1.993

Prestaciones Pagadas 12.905
% vanacion sobre el ano anterior 81
Provision para Prestaciones 12.800
% variacién sobre el ano anterior 3,8

Como en ejercicios anteriores, las coberturas de reaseguro se contrataron
con las principales Reaseguradoras de! mercado Mundial, figurando en
nuestros Cuadros para 1995, con participaciones mayortarias, las
Companiias Munchener Ruck. y el Grupo Suisse Re. entre ofras.

En 1995 nuestros programas de reaseguro se han mantenido sin B

variaciones significativas, excepto para los seguros Multirnesgos, que se ha
suscrito un nuevo contrato de reaseguro no proporcional, especifico para
las garantias de Responsabilidad Civil que cubrimos en nuestras polizas de
Multirriesgos.

En su conjunto, los resultados pare los Reaseguradores han sido positivos
excepto en Ingenieria y Responsabilidad Civil, ramos gue han sido cerrados
con pérdida originada por siniestros muy puntuales en Ingenieria y por la
tendencia siniestral de! mercado en Responsabilidad Civil

Las cesiones de primas al reaseguro para el conjunto de tos ramos en 1995
han ascendido a 5.038 millones de pesetas, lo que supone el 7,7% del
total de las primas del negocio del seguro directo. £n este ejercicio se ha
aumentado significativamente el negocio retenido, pasando del 87,8% el
afo anterior al 94,58% en el actual Dos son las razones de este aumento,
por un lado la conflanza de la Compania en la calidad del negocio que
suscribe, lo que permite retener afo tras anc una mayor proporcion del
mismo, y por otro, la modificacidn de las cesiones que se canalizaban a
través de reaseguradores del propio Grupo

El conjunto de contratos de reaseguro cedido han comportado unos
beneficios para los reaseguradores de 1.599 millones de pesetas siendo
especialmente positivos los negocios facultativos y tos contratos de exceso
de siniestros. En cuanto al negocio de reaseguro aceptado el resultado nos
ha sido positivoc en 149 millones Teniendo en cuenta el reaseguro

aceptado, el coste total del reaseguro para la Compania ha sido de 1.450
millones.

Al 31 de Diciembre de 1995 i{a cuantia total depositada por los
Reaseguradores como consecuencia de las cesiones y retrocesiones que
se les han efectuado asciende a 964 millones de pesetas En dicha fecha

el importe de los depgsitos constituidos por la Compania por aceptaciones
de Reaseguro era de 371 millones
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Piantilla

El numerc de personas empleadas ai 31 de Diciembre de 1995 es de
1.002, con un aumento de 16 personas sobre la cifra del ano anterior
La distribucion de la plantilla es

1.994
Directivos 31
Jefes y Titulados 342
Administrativos e Inspectores 600
Subalternos 13
TOTAL 986

De esta plantilla, el 73,2% realiza funciones técnico-administrativas y el
26,8% restante desempenfa la funcion comercial.

Considerando la distribucion geografica, el 75,9 de esta plentilia se
encuentra en las Oficinas Territoriales.

La antigiiedad media de la plantiia es de 17 anos y su edad media 40
afios. Durante 1995 han pasado a la situacion de jubilacion 15 perscnas,
alcanzando a 31 de Diciembre un total de 224 personas en esta situacion,
a las que agradecemos una vez mas su aportacion durante su vida activa a
los logros conseguidos por la empresa

Compromisos adquiridos para pensiones

La Compafia tiene adquirido, a través de Convenios Colectivos, el
compromiso de complementar las pensiones de jubilacion en los casos y
cuantias que se establecen en dichos Convenios.

La Compafiia tiene cubiertos suficientemente estos compromisos a traves
de polizas de seguro, tanto para e! personal jubilado como en activo.

Las Provisiones establecidas al 31 de Diciembre de 1995 ascienden a
4.520 millones de pesetas, frente a los 4.007 millones a que ascendian el
gjercicio anterior. lo gque representa un incremento del 12,8% De las
provisiones del ano actual, 2314 millones corresponden al personal
jubilado y 2 206 al personal en activo. En el presente ejercicio se han
dotado 439 millones, con cargo a resuitados

Promociones

Durante 1995 han promocionado a categorias superiores a las que venian
ostentando un 10,9% de la plantila En los afios anterniores, las
promociones efectuadas en el Grupo superan, porcentualmente, a las que
realiza el Sector



Absentismo

El indice de absentismo ha sido de 3,7% Esperamos que esta cifra, siga
siendo, como en anos anteriores, inferior a la media del sector

Cumpleanos de permanencia en la empresa

En el afo 1995, 7 empleados han celebrado los 40 afios de permanencia
en la empresa, y otros 31 empleados han celebrado los 25 anos Con este
motivo les ha sido impuesta la insignia de oro del Grupo y se les ha
entregado la gratificacion establecida para estos Casos

Reiteramos aqui nuestra felicitacion por haber alcanzado estos hitos.

Productividad

Durante el ejercicio 1995, se ha trabajado intensamente en el Redisefio de
Procesos con el fin de optimizar todas las fases de los mismos, Los
trabajos se han iniciado en los ramos de Responsabilidad Civit y
Automoviles.

Como consecuencia de este Redisefo de Procesos se ha iniciado una
prueba piloto de centralizacién de las funciones técnico-administrativas en
el Territorio de Barcelona, con la creacién en el mes de Septiembre de un
centro de Servicios que da amplia cobertura a las necesidades de 1as
sucursales y permite la dedicacién de estas a labores plenamente
comerciales.

La implantacion de estas medidas nos ha de permiir, a medic plazo,

absorber el nuevo volumen de negocio, as{ como reducir
considerablemente nuestro nivel de gastos

Formacion continuada

Siguiendo con el propésito de mejorar constantemente las capacidades de
las personas que integran el equipo humano de la Compafifa, para poder
dar respuesta a los retos estratégicos que nos hemos propuesto, se ha
mantenido el tradicional esfuerzo en la funcion formativa.

En el ejercicio 1995 es de destacar un significativo aumento del personal
que ha recibido formacion (superior ai 67%) asi como un aumento del
tiempo medio de dedicacion por persona. Ello se ha debido principaimente
al hecho de haberse utilizado una mayor proporcion de formacion a
distancia y asistida por ordenador.

Desde la 6ptica de contenidos, se ha seguido enfatizando la formacion de
habilidades directivas, asf como se ha proseguido con el desarrollo del
Programa LIMRA para el personal Comercial, también se ha realizado una
intensiva formacién en nuevas operativas administrativas.

A nivel cuantitativo, se han realizado 325 acciones formativas, gue en su
conjunto han representado 51.1 67 horas lectivas.

Cabe hacer una‘especial mencién, fuera de este computo, de las acciones
formativas dirigidas a Ia red agencial, de gran importancia para su
constante profesionalizacion, y que en este ejercicio se ha potenciado con

la.incorporacion de 10 nuevos formadores dedicados exclusivamente a esta
funcion.



Desarrollo Informatico

Dentro del Redisefio de Procesos ya Iniciado en el ejercicio anterior, cuyo
objetivo primordial es mejorar la calidad del servicio a Chentes y Agentes, al
tiempo que se reducen los costes, se ha iniciado este afio una amplia
renovacion de infraestructuras y sistemas de informacion, con la puesta en
marcha de un Centro de Servicios en Barcelona, dotado de los mas
modernos medios formaticos y de comunicacion, adecuandose las
aplicaciones en uso

ym

A R e Bt o G B e

La dotacion del ordenador central de Sant Cugat, se ha potenciado con la

instalacion de discos 6pticos de alto rendimiento y de un robot-biblioteca
=, con capacidad para manejar de manera totaimente automatizada un millar
de cintas-cartucho

o

2 En paralelo, se ha seguido amplhando y renovando la dotacion de medios

nformaticos disponibles en la Organizacion. Destacar en este aspecto, que
el valor de activo de ios ordenadores y programas actuaimente en uso ha
alcanzado este afio la cifra de 2.990 millones de pesetas, de los gue solo
, quedan por amortizar 717 millones.

Mas de 500 equipos informaticos estan destinados a uso comercial,
tanto en las Sucursales como en las Oficinas de Agencia. A destacar aqui,
t la adquisicién este afo de 200 ordenadores portatiles que han sido
4 facilitados a nuestro personal comercial en Territorio.

Calidad de Servicio

Calidad en Catalana Occidente significa “Proveer a nuestros Clientes de
productos y servicios innovadores que satisfagan plenamente sus
necesidades"”.

La mejora de la calidad es responsabilidad de todos y cada uno de los
empleados de nuestra Compafia. Partiendo de esta premisa, se puso en
marcha el concurso interno de ideas “Creatividad '95", que pretendia
estimular la participacién de todos hacia un fin coman, “"Mejorar la
Calidad de Servicio al Cliente” Los resuitados han sido muy positivos.
La participacion masiva ha aportado ideas Utiles y originales que nos
permitiran ser mas eficaces en la prestacion de un servicio de calidad a
nuestros Clientes y Asegurados

La Oficina de Atencién al Cliente sigue prestando atencion a las
consultas que nos llegan a través de! teléfono gratuito. De ella se obtiene la
maxima informacidon para poder adaptar constantemente nuestros
I productos y servicios a lo que reaimente el Cliente espera de nosotros.

La propia competencia, nos obliga @ mejorar nuestro sistema de gestion.
1 Para ello se realizan constantes mediciones de los indices de calidad
: esperada y percibida por nuestros Clientes. El resultado de todas estas
acciones, es un mejor conocimiento de nuestro Cliente y sus necesidades,
asi como nuestras limitaciones y, por tanto, un diagnostico de la situacion
de nuestra Compania y la orentacion hacia acciones de mejora.
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El incremento total de gastos generales y amortizaciones ha sido del
7,25% Los gastos de inversion como son las ampliaciones de la
capacidad informatica, cursos de formacion apertura de nuevas oficinas o
potenciacién de los servicios de progreso, han temdo un peso importante,
siendo destacable la reduccion alcanzada en los gastos correntes, cuyo .
incremento ha sido de escasa consideracior:

El porcentaje de gastos generales sobre primas y Frecargos se ha
incrementado ligeramente pasando del 16,70% en el afo anteror al
16,97% en 1995, empeorando en 0,27 puntos.

Asimismo, considerando giobaimente los gastos generales mas las
comisiones abonadas a los agentes, el porcentaje en relacion a las
primas se sitda en un 28,98% a final de 19995, frente al 28,67% que se
registraba en igual fecha del ano anterior El incremento ha sido de 0,31
puntos.

i it o e oripearbiet

Hemos proseguido aplicando los maximos porcentajes de amortizacion
posibles de acuerdo con la legalidad vigente, pasando de 1.074 millones
de pesetas en 1994 a 1.065 millones en 1995 De esta cifra
corresponden 340 millones a la amortizacién de las inversiones
inmobiliarias.

E! porcentaje de saldos al cierre del ejercicio era del §,7%, con un
incremento de 0,2 puntos sobre el del ano anterior, manteniéndose a un _

reducido nivel en relacién a las primas emitidas, y a la media sectonal.
Este bajo nivel de saldos, ademas de incidir positivamente en nuestros

activos rentables, es un exponente adicional de la calidad de nues’tra12 : S
gestién.

Al cierre del 1995 existia una provision para primas pendientes de
cobro por importe de 1.003 millones de pesetas, establecida teniendo
en cuenta la experiencia de anos antenores de la propia Compania. 6 I

.

Asimismo, la provisién para saldos de agentes ascendia a 310 3}
millones de pesetas, frente a 224 millones en el pasado gjercicio




Inversiones

En este afo 1995 vy tal como se venia anunciando, el Producto Nacional
Bruto espafiol ha temdo un crecimiento apreciable, cifradc en e 3% No
obstante se ha observado una desaceleracion economica en la dltima parte
del afio debida sobre tode a la atonia del consurmo privado que, ya sea por
falta de confianza en el futuro ya por cambio de habitos después del
periodo de consumo desmedido de finales de los ochenta y principios de
los noventa el hecho es que esta afectando al crecimiento econdémico
previsible para 1996

Por su parte, la inflacion con un crecimiento dei 4 3% ha sido moderada en
el 95 y asi se sigue mostrando a inicios del 96, lo que podria abonar la tesis
de disminuciones en los tipos de interés tal como ha comenzado a ocuTir
en los finales de 1995

Los tipos de interés, que cefraron alrededor del 11% en plazos medios y
largos a fin de 1994, se han mantenido entre el 11% y el 12% durante el
ejercicio, con una brusca bajada a finales de afio, situandose por debajo del
10%, lo que ha provocado una fuerte revatorizacion de nuestras caneras de
renta fija.

Los tipos a corto plazo se han mantenido practicamente invariaples durante
el ano, alrededor del 9,25%. Solo a fin de afo y tras la decisidn del
Bundesbank aleman de recortar un 0,5% sus tipos, el Banco de Espafia
inicié un proceso de bajada de tipos, aungue muy limitada

Las boisas han tentde un buen comportamiento, concentrado sobre todo en
la Gltima parte del afo, confirmando la regla que se viene observando en
varios mercados europeos, de gue las cotizaciones de las acciones en las
Bolsas se mueven casi exclusivamente en funcion de los movimientos en
los tipos de interés. La Bolsa de Madrid cerré con el indice en el 320, con
una revalorizacion del 12,3% en el ano. El resto de Bolsas mundiales
también registré subidas y especialmente la de Nueva York con un
incremento de! 33% cerrando el Dow-Jones a 5.117.

£n los mercados de divisas, la peseta ha estado fuerte en este ejercicio
después de las devaluaciones anteriores, manteniéndose estable respecto
de las monedas europeas y avanzando respecto al délar que ha cerrado a
121,29 ptas. frente a las 131.07 ptas. al ciere de 1994 Un aspecto a
destacar en este ejercicio ha sido la reduccion det diferencial de tipos de
interés de la Deuda Publica espafiola respecto del bono aleman que,
bajando de los 4 puntos, se ha situado en 3,65 puntos, es decir que ha
subido ia confianza en Espaia del inversor internacional, al bajar la prima
de riesgo exigida para invertir en pesetas respecto de invertir en marcos
alemanes A elio no son ajenas las perspectivas de clarificacién politica
después de mas de un afo de zozobra continuada.

E! mercado inmobilianio esta estabilizado después de las bajadas de los
Gltimos afios, aungue no se vislumbra su recuperacion a corto plazo. No
obstante, de las tasaciones actualizadas de nuestro patnmornic inmobiliario
resulta un valor de mercado que excede del doble del coste de adquisicion
por el que figura contabilizado en el Balance y, por tanto, con unas
plusvalias latentes muy importantes

En resumen para Catatana Oscidente ha sido un buen ejercicio desde el
punto de vista financiero, con rentabilidades ordinarias relativamente altas
durante el ejercicio y con una revalorizacion importante de los activos a final
de afo por la caida de los tipos de interés y la subida de la Bolsa, situando
el total de plusvalias latentes no contabilizadas, financieras e inmobiliarias.
en 34.481 millones de pesetas



Tal como puede apreciarse en el cuadro. el incremento neto de la nversion
en el ejercicio ha sido de 25.069 millones de pesetas, pasando la inversion
total acumulada de 171.656 millones en 1994 a 196.725 millones en
1995 con un incremento del 14 6%

€} fondo de amortizacion acumulado, tanto del inmovilizado como de las
inversiones materiales, no figura deducido en fas ctfras del cuadro y
ascendia a 6.776 millones de pesetas al cierre, con una dotacion realizada
en el gjercicio de 1.065 millones.

inversidn giobal y su distribucion
(en millones de pesetas y sin deducir amortizaciones)

(N

'7 “L':'Ti* EESh 1.994

> Importe % Distrib. Diferencias

Inmovilizado 6.686 3,9 116
Inversiones Materiales & - 18.310 10.7 3137
Inversiones Financieras 75,3 18.568
inversiones Empresas

Participadas 14.318 83 2532
Tesoreria = 3157 1,8 716
Tota! Inversiones > 171.656 100 25.069

Las Inversiones en Inmovilizado siguen centrandose en los capitulos de
informatizacién de la organizacion a lo que hemos destinado 300 millones
de pesetas en este ejercicio, y en amueblamiento e instalaciones
necesarias para nuestras oficinas con 2565 millones También dentro de
este apartado figura el exceso sobre el valor de reembolso en valores
negociables de renta fija, que ha disminuido en 558 millones.

{ as Inversiones Materiales o Inmobiliarias se han incrementado en
3.137 millones de pesetas, siendo la inversién mas importante en este
capitulo, con 2.687 millones, la adquisicidn del inmueble de Castellana n°
4 en Madrid. La adquisicion de la antigua sede social de IBM en Espafa, la
hemos realizado conjuntamente con la Compafiia Crédito y Caucion. E!
resto de las Inversiones Matenales se ha dedicado en su mayor parte a la
compra y adecuacion de locales, dentro de la politica de ampliacion de
nuestra red de oficinas. De las tasaciones actualizadas de los inmuebies de
la Sociedad, se desprenden importantes plusvalias latentes no
contabilizadas por 23.928 millones.

En cuanto al grueso del activo, materializado en Inversiones Financieras,
alcanza los 147.752 millones de pesetas. La distnbucion de las principales
partidas de que se compone es la siguiente en activos de Renta Fija, el
66,3%; en activos del Mercado Monetario a medio y largo plazo, el 12,9%,
en activos del Mercado Monetarno a corto plazo, el 11,1%,; en activos
denominados en divisa, tanto acciones como obligaciones, el 7,0%, vy,
finalmente, en participaciones y acciones de empresas. et 4 3%

DISTRIBUCION DE
LAS INVERSIONES

-

1107.169

3.873

L

= 6.686

1993

1994 1995

Tesoreria

inv. Empr Partic
inv. Financieras
Inv. Matenales
inmowilizado
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La inversion en Empresas del Grupo y Participadas alcanzaba, al cierre
del ejercicio. 1a cifra de 16.851 millones de pesetas. La participacion mas
significativa es la de Crédito y Cauctén con 7.608 millones, y en la que en
este ejercicio se han invertido 233 millones, situando el porcentaje sobre el
Capital de esta Sociedad en e! 39 35% Oftras participaciones importantes.
que se detallan ampliamente en el informe consolidado son las de Catoc
Sim, con 2.015 millones, Baquerra Beret, S A con 1.655 millones,
Salerno 94,5 A con 937 miilones, Laiki, con 738 millones, Inmobiliaria
Catoc, con 593 millones, inpisa-Dos, con 661 millones. y Cosailud, con
110 millones

A finales del presente ejercicio, se ha constituido una nueva Compafiia,
denominada Catoc Vida, Sociedad Andnima de Segures, con un capital
soclal suscrito y desembolsade integramente por Catalana Occidente de
2.200 millones ge pesetas.

El rendimiento bruto de las inversiones obtenido en 1995 ha ascendido a
' 18.482 millones de pesetas con un 3,6% de incremento sobre los 17.832
1 millones del afio anterior, lo que ha representado el 9,4% de la inversion
total al cierre del ejercicio y el 28 4% de las primas emitidas

j Los rendimientos derivados de las Inversiones Materiales (inmuebles en
alquiler) han alcanzando los 1.816 millones, con un decremento del -3,1%
sobre el ejercicio anterior, debido a una combinacion de disminucidn en la
ocupacion y reajustes a la baja de las rentas a los inguilinos

Rendimientos de las Iinversiones
{en millones de pesetas)

B

1.994 % Incremento

De Inversiones Materiales 1.874 -3,1
De Inversiones Financieras 12.794 16,6
De Inversiones en Empresas Participadas &z, 1.020 53,6
Beneficios en Realizaciones Materiales | 16 -
Beneficios en Realizaciones Financieras 2.128 -53,3
Rendimientos Totales Brutos 17 832 36

Los rendimientos ordinarnios de las Inversiones Financieras, incluyendo la
Tesoreria, se han incrementado en un 16,6% sobre el aho anterior,
representando el 80 7% de los rendimmientos totales El nivel relativamente
alto de tipos de interés durante el ejercicio ha propiciado unos rendimientos
ordinarios financieros elevados

Por ultimo, tanto las rentas derivadas de las Empresas Participadas,
como ios Beneficios por Realizaciones, aungue importantes, han sido
sustancialmente menores a los del gjercicio anterior por una politica mas
prudente de reparto de dividendos en las filales y de menor afloracion de
beneficios por ventas de activos con plusvaltias
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' Capitales Propios, Margen de Solvencia
y Provisiones lecnicas

E| Capital Social suscrito y desembolsado es de 3 000 millones de pesetas

El Capitai social y las reservas patrimoniales pasan de 24 591 millones
de pesetas en 1994 a 29.048 millones en 1995, con un Incremento de
4.457 millones de pesetas.

De acuerdo con las normas legales que nigen el margen de solvencia, 1a MARGEN
Compania debe contar como minimo, en 31 de Diciembre de 1995, con un DE SOLVENCIA

patrimonio propio no comprometido de 12.356 millones de pesetas. 55893

Dicho patrimonio asciende a 66.893 millones de pesetas, lo que
representa el 541,4% del minimo exigible. El exceso en cifras absolutas es || =4
de 54.537 millones, superior a la del afio pasado que fue de 42337 |
millones, debido al incremento de las reservas libres y de las plusvalias de
valores mobiliarios e Inmuebles.

En la composicion de este margen giobal contribuye de forma significativa
la cuantia de los recursos provenientes de beneficios no distribuidos. Este
amplio superavit es la expresion de la solidez de la Compafhia y de su
politica de ir incrementando sus recursos propios.

Margen de Solvencia
{en millones de pesetas)

1.994
Patrimonio Propio no Comprometido 52.615
Cuantia minima del Margen de Solvencia 10.278 i K b
Exceso del Margen de Solvencia 42.337 9070 |
El Patrimonio sobre el minimo exigido, =i ..
representa 511,9% 1993 1994

-] Exceso

|1 Minimo Exigido



Las Provisiones Técnicas del negocio directo, han alcanzado 161.288
millones de pesetas, que suponen un incremento de 19.992 millones y el
14,1% sobre las del ejercicto antenor que eran de 141.296 millones.

Ef mayor mncremento (15.7%) corresponde a las provisiones matematicas,
que suponen el 74,1% del total de las provisiones tecnicas del negocio
directo.

Considerando el Reaseguro aceptado y cedido, las provisiones técnicas
liquidas ascienden a 157.807 millones, con un incremento dei 17,7%
sobre el mismo concepto del afo anternor.

Provisiones Técnicas

1.994
ha80 iigtigo— Directo Reasg. Reasg. Liquido
pIEEEE Y Acept. Ced.
Riesgos en Curso i 14.198 335 3393 14140
Mateméticas = 103346 5 52 103299
Prestaciones 23.752 793 4.921 19.624

Total Provisiones

Técnicas

T 141296 1.133 8366 134.063

El Reglamento de Ordenacion del Seguro Privado establece que las
provisiones técnicas deberdn estar invertidas en activos aptos para su
cobertura, con arregio a los principios de congruencia, seguridad, liquidez y
rentabilidad

Al 31 de diciembre de 1395, de acuerdo con la normativa fijada por la
Direccion General de Seguros, las provisiones técnicas a cubrir eran
155.946 millones E! exceso de cobertura era de 40.482 millones de
pesetas frente a los 33.872 millones del pasado ejercicio

(en millones de pesetas)

=i 096 S 1.994

- Provisiones Técnicas a materializar 134.827
- Materializacion en activos aptos 168.699
Exceso de cobertura 33.872




ki valor anadido por la Compania a! Producto Nacionai en 1995 ha side de
21.765 millones de pesetas, un 8,0% supernor ai del pasado ano

Habida cuenta que la inflacion ha sido del 4 3% el aumento real ha sido del

3,7%.

En el cuadro que sigue se detailan ios componentes de este valor anadido

para os dos Ultimos afos, con expresion de su distribucion

Distribucion del Vaior afiadido

T 5 ek

GELIEEET 1.994

== Millones %

= Ptas. Comp.
RENTAS DEL FACTOR TRABAJO &
Liquido de Retribuciones : 4622 22,9
Liguido de Comisiones 6.943 345
Total 11.565 57 4
RENTAS DEL FACTOR CAPITAL
Liquido de los Dividendos 1.125 9.6
BENEFICIO RETENIDO
Por aplicacién a reservas
patrimeniaies 2 080 10,3
SECTOR PUBLICO
Seguridad Social 1312 6,2
Hacienda Publica =  SSmSAE——ongs 4072 20,2
Total 5.364 26,7
TOTAL VALOR ANADIDO 20 154 100




0. ,Resalia'dbdel ejercicio y propuesta de distribucién.
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Una vez dotadas adecuadamente l|as provisiones, practicadas las
amortizaciones pertinentes y deducidas las participaciones del personai
legalmente establecidas, asi como considerandc un importe de Pesetas
1.760.854 659 para impuestos (a pagar y diferidos) resulta un beneficio
neto de pesetas 3.941.436.765

Ei Consejo de Administracion propong repartir el beneficio resultante de la
siguiente forma

1. A Reserva Voluntaria 2141 436 76D

2 A Dividendos con impuestos a 1.800.000.000
cargo de los Sres Accionistas (1)

3.941.436.765

(1) - Este dividendo representa 600 pesetas por accién. En noviembre
de 1995 se abonaron a los Sres. accionistas 200 pesetas por accion, en
concepto de dividendo a cuenta, disponiendo la Sociedad a dicha fecha de
liquidez suficiente, segun se exige legalmente.

El dividendo complementaric a satisfacer es, por tanto, de 400 pesetas por
accion

Resultados del ejercicio
(en miles de pesetas)

BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTOS (netes de deduccicnes)

1.994 %o
ncrto
Resultado antes de amortizaciones € impuestos BobalAgE: 6239.716 8,4
Amortizaciches 1074054 09

5165.662 10,4
1.585 411 11,1

BENEFICIOS DESPUES DE IMPUESTOS

3.580.251 10,8

DISTRIBUCION
A Reserva Voluntaria
A Dividendos

2.080.251 2,9
1.500.00C 20,0

TOTAL

3580251 101




- Administracion de la Sociedad

El Consejo de Administracién propone la reeleccion como Consejeros de
CO Sociedad de gestion y participacion, S Ay de New (range Holding
Espafa, S.L., nombradas por el Consejo de Administracton para cubnr las
vacantes producidas durante el ejercicio. AsimisSmo, propone la reeleccion
como Consejeros de Don Jesus Serra Santamans, de Don José Maria
Serra Farré y de Don Mariano Bach Portabella, de conformidad con lo
previsto en los Estatutos.

Nuestro agradecimiento a los clientes y asegurados gue, afio tras ano, nos
distinguen con su confianza en nuestra gestion, a los que queremos
corresponder prestandoles un servicio 6ptimo y respaldado por nuestra
solvencia financiera. También queremos agradecer la plena dedicacion y
entrega entusiasta por la colaboracién prestada a todos los agentes y
empieados que forman parte de nuestra organizacion

El Consejo de Administracién propone a la Junta General Ordinaria de
Accionistas los siguientes acuerdos

Primero : Examen y aprobacion del informe de Gestion y de
jas Cuentas Anuales del ejercicio 1995

Segundo : Aprobacion de la gestion del Consejo de
Administracién y de ia Direccion de ta Compania

Tercero : Resoluciéon sobre aphicacion del resultado del ejercicio

Cuarto: Reeleccién de Conseleros.
Quinto : Nombramiento de Auditores de Cuentas
Sexto: Aprobacién det Acta de la Junta General

Sant Cugat del Vallés a 28 de Marzo de 1996
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GESCONTROL Deloitte &
AUDITORES !—\ Touche

INFORME DE AUDLTORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Catalana Occidente, Socliedad Anonima
de Sequros y Reasequros:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CATALANA
OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS y SOCIEDADES
DEPENDIENTES gque 1integran, Jjunto con la Sociedad, el GRUPO
CATALANA OCCIDENTE, que comprenden el balance de situacion al 31
de DlClembre de 1995, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, gue requieren el examen mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justlflcatlva
de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentac1on, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradqres
presentan, a efectos comparatlvos, con cada una de 1las partldas
del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias y de la memoria,
ademas de las cifras del ejercicio 1995, las correspondientes al
ejercicioc anterior. Nuestra opinion se reflere exclusivamente a
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995. Con fecha 31
de Marzo de 1995 Gescontrol Auditores emitido su informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicilo
1994, en el que expreso una oplnlon favorable senalando el cambio
en la Sociedad PDominante al método pdliza a poliza, con el gque
estuvo de acuerdo, para el calculo de las dotaciones a las
provisiones técnicas para riesgos en curso.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
1995 adjuntas expresan, en todos los aspectos 81gn1f1cat1vos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Catalana Occidente, Sociedad Anonima de Sequros Y Reaseguros
y Sociedades Dependientes que 1integran, Jjunto con la Sociedad
Dominante, el Grupo Catalana Occidente al 31 de Diciembre de 1995
y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual
terminade en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejerciclo anterior.

Grescontrol Awditires, 5. AL Pelortte & Towche, 500,
Reg. Merc, Madnd, Hoja 89514 2, Folio 152 lome 2751 0o . Foep Mec Modod Tome dd 1Y Dbro G b 82 e B g MRS e 3
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El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1995
contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacion de la Sociedad Dominante y del Grupo,
la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte 1integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable gue contiene el citado informe de gestlon
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del e]er01c1o
1985. Nuestro trdbajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestidén con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisidon de informacidn distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad
Dominante y de cada una de las Sociedades Dependientes del Grupo.

GESCONTROL AUDITORES DE;;ZTTE & TOUCHE
W C J

Barcelona, 29 de Marzo de 1996. '-“//

GESCONTROL Deloitte &

AUDITORES A TDUChe




Cucntas nuales (Jonsolidadas

Balances de Situacion al 31 de
Diciembre de 1995 y 1994

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
de los ejercicios 1995 y 1994

Memoria del ejercicio



CATALANA OCCIDEN1E, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SiTUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994
(Cifras en miles de pesetas)

ACTIVO 1.995 1.994
INMOVILIZADO
Inmaterial y gastos amortizables, neto o 718.208 1.107.562
Material
Coste. 6.146.073 5.588.007
Menos: Amortizaciones acumuladas (4.170.643) {3.569,086})
1875430 2019.921
2693638 3.127.483
INVERSIONES, neto:
Materiaies 19.488.328 16.698.404
Financieras 143.457 862 120.471.427
Empresas del grupo, asociadas y participadas 245.931 246515
Participaciones puestas en equivalencia 10.090.708 9.197.992
Acciones de |a sociedad dominante 514.949 401.999
Ingrescs periodificados de inversiones financieras 9.334.929 8.713.053
183.132.707 155.729.390

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION, neto

De socledades consolidadas por integracion global 165.438 195.406
De sociedades puestas en equivalencia 1.607.823 2.126.906
1.773.261 2322311

PROVISIONES TECNICAS DEL REASEGURO CEDIDO

Y RETROCEDIDO :
Para riesgos en curso 1.622.353 3.393.474
Matemdticas (vida) 53471 51.982
Para prestaciones 2783.033 4.921.308
4.458.857 8.366.764
CREDITOS:
Entidades y pools de seguros y reaseguros -
Reaseguradoras 209.651 464.826
Cedentes 211.618 117.461
Coaseguradoras 134332 59.437
Créditos contra agentes 1.593.720 1.561.068
Menos: Provisién para insolvencias (316.492) {228.964)
Créditos contra asegurados-
Recibos de primas pendientes de cobro 3.357.885 3.037.458
Menos: Provision para primas pendientes (1.013.279) (1.011.120)
Créditos fiscales, sociales y otros, incluyendo ajustes por
periodificacion 3238716 2.481.672
Dividendos activos a cuenta 600.000 547.500
8.016.151 7.049.338
EFECTIVO EN BANCOS Y OTROS ESTABLECIMIENTOS DE
CREDITO, EN CAJA Y EN CHEQUES 4004615 3319.198
TOTAL ACTIVO 204079229 179.914.485

Las notas 1 a 26 descritas en la Memona adjunta forman parte integrante de estos Balances de Situacién Consolidados.



CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

(Cifras en miles de pesetas)

PASIVO 1.995 1.994
CAPITALES PROPIOS
Capital suscrito 3.000.000 3.000.000
Prima de emisién de acciones 3.255.050 3.255.050
Reservas 20.037.749 15.289.481
Beneficio neto del ejercicio, segun cuentas de pérdidas
y ganancias adjuntas 4,647 824 4175.286
30.940.623 25719.817
SQCIOS EXTERNOS 1.087.176 926.443

PROVISIONES TECNICAS, seguro directo y reaseguro aceptado:

Para riesgos en curso 15,600.789 14730179
Matemndticas (Vida) 118.579.611 103.352.050
Para prestaciones 27.358.764 24515957
Otras provisiones técnicas 131.385 130.317
162.670.549 142.728.503
PROVISIONES PARA RESPONSABILIDADES Y GASTOS 227.790 227790
DEPOSITOS RECIBIDOS POR REASEGURO CEDIDO Y RETROGEDIDO 963.554 2.858.254
DEUDAS
Entidades y pools de seguros y reaseguros-
Reaseguradoras 596.828 295.160
Cedentes 37.037 160.685
Coaseguradoras 165.407 225463
Deudas coh agentes 453.037 364.270
Deudas condicionadas 189.357 144 825
Operaciones preparatorias o complementarias de seguros de vida,
no acogidas a ia Ley 8/1987, de & de junic 49.258 45215
Cuentas Fiscales, sociales y otras, incluyendo
ajustes por periodificacién 6.698.612 6.218.063
8.189.537 7.453.681
TOTAL PASIVO 204.079.229 179.914.485

Las notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos Balances de Situaciéon Consolidados.



CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1985 Y 1994

(Cifras en miles de pesetas)

DEBE 1.995 1.994

GASTOS TECNICOS
Siniestralidad, incluyendo la vanacion de ias provisiones técnicas

para prestaciones y desviacidn de la siniestralidad 36.405.999 30.061.690
Variacion de las provisiones matematicas 16.226.072 14.783.740
52.632.071 44845430

COMISIONES Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comisiones y participaciones-

Comisiones 8.170.797 7.637.959
Gastos de agencia 1.239.474 1.019.897
Sueldos y salarics 5.140.462 4761747
Cargas Sociales 1.341.979 1.302.559
Amortizaciones del inmovilizado 727.532 764.971
Dotacitn a ias provisiones 602.212 719.555
Gastos de explotacitn varios 3.483.462 3.318.415
Comisiones y participaciones dcl reasegure {829.359) {2.324.789)
19.776.563 17.200.314

PARTICIPACION EN PERDIDAS DE SOCIEDADES
PUESTAS EN EQUIVALENCIA 96.433 -

GASTOS FINANCIEROG:

De inversicnes materiales (inclufdas amortizaciones) 852.994 759.700
De inversiones financieras 186.502 191.047
Dotacién a las provisiones 1.516.897 2.039.298
Pérdidas en realizacion de
Inversiones financieras 440,481 395417
Inversiones materiales 351 39
Pérdidas por diferencias de cambic de divisas 83.955 40,398
Varios B77.463 857661
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion 598.318 358.427
4 558,961 4641987
PERDIDAS EXCEPCIONALES 16.135 140.767

RESULTADOS DE CONSOLIDACION

Impuesto sobre sociedades 1.843628 1.749.154
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante (Beneficio) 4,647 824 4175.286
Resultado del ejercicio atribuldo a socios externos (Beneficio) 196.136 264 147

6.687.588 6.188.587

TOTAL GENERAL 83.767.751 73.017.085

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman pane integrante de estas Cuentas de Perdidas y
Ganancias Consolidadas.



CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADASCORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1934

{Cifras en miles de pesetas)

HABER 1995 1994
PRIMAS Y RECARGOS ;

Seguros directo 65.655.522 61.586.462
Reaseguro aceptado 1.463.938 1.333.718
Menos: Reaseguro cedido y retrocedido (2.9592.578) (8.797.044)

Menos: Variacién de las provisiones técnicas para riesgos en cursg y
primas pendientes de cobro {2.643.890) (834.564)
61.452.992 53.288.572
OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION I54.262 265.618

PARTICIPACION EN BENEFICIOS DE SOCIEDADES PUESTAS
EN EQUIVALENCIA 1.014.027 1.187.771

INGRESOS FINANCIEROS
De inversiones-

Materiales 1.968.784 2.021.883
Financieras 15,169.892 13.002.658
En empresas del grupo, #sociadas y participadas 20.453 40.271
Pravisiones aplicadas a su finalidad 2112834 410.987
Beneficios en realizacién de-
Inversiones materiales 275.837 15.841
Inversiones financieras 1.353.855 2.756.440
Beneficios por diferencias de cambio de divisas 9.138 16.627
Varios 5577 10.317
20.916.470 18275124
TOTAL GENERAL B3.767.751 73.017.085

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman pane integrante de estas Cuentas de Pérdidas y
Ganancias Consolidadas.



CUENTAS DE RESULTADOS ANALITICA - CONSOLIDADOS

1995 1984
Millones de Millones de Variacién
CONCEPTOS pesetas o pesetas % %

Primas y recargos netos T 61.483 100.00 53.288 100.00 15.38
Gastos Técnicos 52632 85.60 44 845 84.16 17.36
Comisiones y otros gastos de explotacion 19777 3216 17.200 3228 14.98
Otros ingresos de explotacion 354 057 265 0.50 33.58
Intereses aplicados a provisiones 9.581 15.58 7.751 1455 23.61
RESULTADC TECNICO 991 -1.64 -741 -1.38 33.74
Ingresos financieros de explotacién 2097 34.M 18.275 3430 14,46
Gastos financieros de explotacién 3.961 6.44 4.284 8.04 -7.54
Intereses aplicados a provisiones 9.581 1558 7.751 1455 361
RESULTADO TECNICO-FINANCIERO - 6.384 10.38 5.499 10.32 16.09
Resultados de sociedades puestas en equivalencia 18 1.49 1.186 223 2273
Amortizacién del fondo comercio consolidado 538 0.97 358 0.67 67.04
RESULTADO ORDINARIO 6.704 10.90 €.329 11.88 5593
Resultados extraordinarios -16 0.02 -141 0.27 -8B.65
BENEFICIO BRUTO 6.688 10.88 6.188 11.61 8.08
Intereses Minoritarios T 196 632 264 0.50 -25.76
Impuesto sobre sociedades 1.844 3.00 1.749 328 543
BENEFICIO NETO ATRIBUIDO
A LA SOCIEDAD DOMINANTE 4.648 7.56 4.175 7.83 11.33
TIPO IMPOSITIVO 2757% 28,26%

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman parte inlegrante de esta Cuenta Analitica de
Resultados Consolidados.



Memoria consolidada correspondiente
a los ejercicios anuales terminados el
31 de Diciembre de 1995 y 1994

Catalana Occidente, Sociedad Andnima de
Seguros y Reaseguros y Sociedades
Dependientes




CATALANA OCCIDENTE,
SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(CORSOLIDADO)

MEMORIA CONSOLIDADA
CORRESPONDIENTE A 1L0S EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1985 ¥ 1994

(1) Actividades Sociales:

Catalana Occidente, Sociedad Anonima de Seguros Y Reaseguros
{en adelante, Catalana Occidente), Entidad Dominante del Grupo
Consolidado, fue fundada en el aho 1B64, encontrandose sujetas
sus actividades hasta el 9 de Noviembre de 1995 a la Ley 33/1984
sobre Ordenacion del Seguro Privado y su Reglamento aprobado
por el Real Decreto 1348/1985, y desde entonces a la Ley 30/1995,

de B de Noviembre, de OrdenacioOn Yy Superv;sién_de los Seguros
Privados, y demas disposiciones complementarias (vease Nota 26.a).

El objeto social consiste en la practica de operaciones de
sequros y reaseguros, €n todos los ramos Y modalidades, asl como
de las demas operaciones sometidas a las disposiciones legales
precedentemente indicadas, en particular las de seguro O
capitalizacidn, gestion de fondos colectivos de jubilacion,
pensiones Y cualesguiera otras autorizadas, previo el
cumplimiento de los requisitos aplicables.

El domiqilio social de Catalana Occidente se encuentra situado
en Avenida 2lcalde Barnils s/n, Zona de San Juan, Sant Cugat
del Valles, Barcelona.

La relacion de las Sociedades Dependientes en las que Catalana
Occidente participa, directa o indirectamente, en un porcentajle
mayqutario de sus respectivos capitales sociales y gue por la
actividad que desarrollan son entidades consolidables, asl como
el detalle de otras empresas asocliadas, Se muestra en la Nota
2.d junto con 1la informacion pertinente relativa a sus capitales
pPropios.



(2) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales
y Principios de Consolidacion:

a)}) Imagen Fiel -

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas correspondlente;zalos
ejercicios 1995 y 1994 han sido obtenidas de los registros
contables de Catalana Occidente y de sus Sociedades Depend;entes,
presentandose en linea con los requisitos y criterios de
valoracion establecidos en las disposicilones legales vigentes
de aplicacidn, de forma gue muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados

anuales.

En la configuracion de las mencionadas cuentas anuales
consolidadas, tanto Catalana Occidente como las restantes
entidades aseguradoras han considerado oportunamente la
normativa especifica establecida por la Direccion General de
Seguros a nivel sectorial, asi como determinada informacion de
gestidn aplicable al 31 de Diciembre de 1995 y 19954.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas correspondientes al
ejercicio 1995 de Catalana Occidente y de sus Sociedades
Dependientes, no han sido todavia sometidas a la aprobacion de
la pertinente Junta General Ordinaria de Accionistas de Jla
Sociedad Dominante. No obstante, el Consejo de Administracion
de Catalana Occidente estima que seran ratificadas sin cambios,
en su caso, significativos (vease Nota 4).

b) Principios Contables -~

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
de Sociedades, se han seguido principios contables generalmente
aceptados (vease Nota 3).

No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria
que, tenlepdo un efepto significative en las cuentas anuales,
se haya dejado de aplicar.

c) Comparacion de la Informacion -

Catalana Occidente y sus Sociedades Dependientes han adaptado
convenientemente la estructura e 1mportes del balance de
situacion y de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
precedente, a los efectos de su presentacion en el ejercicio
corriente, con objeto de facilitar la correspondiente
comparacion.

La mayoria de las Sociedades Dependientes se han incorporado
al perimetro de la consolidacion en el ejercicio 1994, excepto
Prepersa, Sociedad AnoOnima de Peritacion y Prevencion;
Tgcnlsegu;os, Sociedad de Agencia de Seguros, S.A.; y, Catoc
Vida, Sociedad Anonima de Seguros (vease Nota 2.d), gue han sido
objeto de inclusion en el ejercicio 1995.



d) Principios de Consolidacion

talana Occidente y sus

La configuracién del grupo formado por Ca (
dade: F Consoladado) . se ha

Sociedades Dependientes {en adelante,

efectuado de acuerdo con el Real Decreto 1815/1991, de ZD.qe
Diciembre, por el gue se aprueban las normas para la formulacion
de las cuentas anuales consclidadas, habiendose considerado

asimismo la Ley 13/1992, de 1 de Junioc, de recursos propios y
supervision en base consolidada de las entidades financieras
y su desarrollo mediante el Real Decreto 1343/1992, de 6 de
Noviembre, y disposiciones y Ppracticas concordantes adicionales

de aplicacion.

La consolidacidén se ha realizado por el método de integracion
global para las Sociedades Dependientes (aguellas en gue Catalana
Occidente detenta la mayoria de los derechos de voto, directa
o indirectamente) y mediante la aplicacion del procedimiento
de puesta en eguivalencia para las entidades asociadas,

identificandose como tales:

- aguellas en las gue la participacién, directa y/o indirecta,
de Catalana Occidente es de al menos el 20% s1 no cotizan en
Bolsa, o del 3% si estan sujetas a cotizacion bursatil, y

- cuando las Sociedades Dependientes tienen actividades
suficientemente diferentes, come para considerar gue su
inclusion por el metode de integracidon global, resultaria
contraria a la finalidad ainformativa de las cuentas
consolidadas.

En la presentacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas
al 31 de Diciembre de 1995 y 1994, se ha seguido la normativa
general y sectorial aplicable a Catalana Occidente. Por lo tanto,
las cuentas anuales individuales a dichas fechas de las
Sociedades Dependientes han sido adaptadas convenientemente,
efectuandose a tal fin las reclasificaciones contables
necesarias.

El valor de la participacion de los Accionistas Minoritarios
en el vpatrimonio y en los resultados de las Sociedades
Dependientes consolidadas se presenta, respectivamente en el
saldo del epigrafe "Socios Externos" del pasivo de los balances
de situacion consolidados adjuntos y en el saldo del epigrafe
"Resultado - Atribuido a socios externos" de las cuentas de
perdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

En el proceso de consclidacion se han eliminado la totalidad
de las transacciones de importancia y de los resultados
s;gn}f%catlvos no realizados externamente, asl como los creditos
Y debitos reciprocos entre las sociedades consolidadas por
integracion global. Asimismo, se ha considerado la eliminacion
de los. resultados no realizados externamente, por las
transacciones aplicables efectuadas con sociedades valoradas
por el procedimientc de puesta en eguivalencia.



Como es practica habitual, las cuentas anuales consglldadas
adjuntas no incluyen el efecto fiscal gue corresponderia a la
incorporacion en la contabilidad de Catalana Occidente de las
reservas acumuladas Y beneficios no distribuldos de las
Sociedades Dependientes, PpOT considerarse gque se utilizaran como
recursos propios por parte de estas, una vez efectuadas las

distribuciones gque se acuerden.

seguidamente se describe la informacion

A los efectos oportunos,
as sociedades gque componen el grupo

mas relevante concerniente a 1
consolidable:
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Los capitales propios indicados para las sociedades gue compo?en
el Grupo Consolidable, mayormente Se basan en cuentas anuaoes
auditadas. Los resultados reflejados para los ejercicios 1995
y 1994, no contemplan sus distribuciones © aplicaciones.

Los ejercicios economicos de 1las sociedades consolidadas
finalizan en 31 de Diciembre de cada ano, a excepcion de Bagueira

Beret, S.A. y sus Compafiias Dependientes gue terminan en 30 de
Septiembre.

21 31 de Diciembre de 1995 ¥y 1994, las cotizaciones
correspondientes a las sociedades consolidadas cuyas acciones
cotizan en mercados de valores, Se indican a continuaclion:

1995 1994
Catoc, Sociedad Andnima de Inversion Mobiliaria 253% 2803
Baqueira Beret, S.A. i:z: iigf
Inpisa-Dos, Sociedad de inversion Mobiliaria, S.A. 290% 2£ZE

La inversién de Catalana Occidente en Laiki Life Insurance
Company, S.A. ha sido efectuada en Dracmas, siendo las
cotizaciones de esta divisa respectivamente al 31 de Diciembre
de 1995 y 1994 a tipos de cambio de 100 Dracmas = 51,104 pesetas
vy 100 Dracmas = 54,642 pesetas.

Durante 1995, Catalana Occidente procedic a efectuar una
inversion adicional en esta compafila, por importe de 57.946.512
pesetas (siendo el tipo de cambio aplicable de 100 Dracmas =
53,65 pesetas), manteniendo su porcentaje de participacion en
la ampliacion de capital realizada.

Al 31 de Diciembre de 1995 y 1994, Catalana Occidente posee una
participacién del 98,60% en el capital social de Valles vy
Montahas, S.A. (sociedad constituida en 1962; con domicilio
social en Puerto de Navacerrada, Cercedilla, Madrid, cuyo capital
social asciende a 860.000 pesetas). A dichas fechas, la inversion
registrada en esta sociedad asciende a B829.132 pesetas (vease
Nota B.b), encontrandose pendiente de desembolso una cuantia
de 424.000 pesetas. La sociedad se encuentra practicamente
inactiva, consistiendo principalmente su objeto social en la
construccioén y explotacién de instalaciones relacionadas con
los deportes de nieve y montafia. Esta sociedad no ha sido
incluida en el perimetro de consolidacion, dada su reducida
significacién cuantitativa.



Durante los ejercicios 1995 Y 1994,

registrado como ingresos en s

importes de respectivament : _
concepto de dividendos de §sus }nvgrslones en
consolidadas, cuyo detalle es el siguiente:

Compafila Espafola de Seguros ¥ Reasegquros
de Crédito y Caucion, S.A.

Catoc, Sociedad Anonima de Inversidn Mobiliaria
Baqueira Beret, S.A.
Inmobiliaria Catoc, S.A.

Ingenieria de Software Avanzada, S.A.

Prepersa, Sociedad Anonima de Peritacion de
Segquros y Prevencidn

Inoc, S.A.

Catalana

las

Occidente ha

us cuentas de perdidas y ganancias,

e 452 y 969 millones de pesetas, en
sociledades

Miles de Pesetas

1995 1994
214.616 179.840
103.534 638.231

97.618 39.115

35.000 78.300

1.331 7.444

100 -
- 25.781
452.199 968.711
mmo==== c==mmso=

En las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas,

se ha procedido a 1la oportuna consideracion de las cuantias

precedentemente indicadas.
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e) Otras Disposiciones Sectoriales -

requisitos establecidos en la Ordern

Teniendo en cuenta los _
Ministerial de 24 de Abril de 1991, las cuentas anuales

consolidadas adjuntas, no ;n;luyen los cuadros de financiacion
correspondientes a 10s €J)ercicios 1995 y 1994.

Segin la Orden Ministerial de 2B de Diciembre de 1992, sobre
valoracion de inversiones e€n valores negociables de renta fija
por las entidades aseguradoras, las correcciones de valor
{véanse Notas 3.h y 8.a) resultantes bajo las consideraciones
establecidas se registraran en el epigrafe "Minusvalias en
valores negociables de renta fija" del capitulo "Capitales
propios" del pasivo del balance de situacion. Por consiguiente,
en cualguier evaluacion del patrimonio neto consclidado, el saldo
del capitulo “Capitales propios” del balance de situacion
consolidado adjunto, se veria disminuido por el valor registrado
de las mencionadas minusvalias al 31 de Diciembre de 1984, no
produciéndose dicha situacioén al 31 de Diciembre de 1995.



(3) Principios Contables Y Normas de valoracion:

y normas de valoracion mas

significativos, aplicados PoT las Sociedades del Grupo en la

elaboracidén de las cuentas anuales consolidadas adjuntas

correspondientes a los ejercicios 1995 Y 1994, han sido 1los

siguientes:

Los principios contables

a) Principios de Devengo Y Periodificacion -

Los ingresos, costes Y gastos se reconocen fundamentalmente en
funcién de sus periodos de devengo.

El registro de las operaciones sociales ha sido efectuado
teniendo en cuenta la correlacidn existente entre los 1ngresos
generados Yy Sus correspondientes costes Y gastos.

b) Fondo de Comercio de Consolidacion -

El fondo de comercio de consolidacidn (vease Nota 10) corresponde
a la diferencia positiva, que surge de comparar el valor contable
de 1la inversion con la parte proporcional aplicable del
patrimonic neto de la sociedad dependiente, corregido en el
importe de las plusvalias tacitas existentes, en la fecha de
adguisicion_de la participacidon (asimilada a la fecha de primera
consolidacion en el ejercicio 1991, de acuerdo con lo dispuesto

en el Real Decreto 1815/1991).

Con caracter general, 1a amortizacién del indicade fondo de
comercio se efectia linealmente a razon de un 10% anual, ya gue
las mencionadas participaciones adquiridas, se estima gque
contribuiran a la obtencion de beneficios futuros crecientes
para el grupo consolidado, en plazo igual o superior a diez anos.
Sin embargo, para las situaciones que puntualmente 10 reguieran,
se aplican criterios alternativos de aceleracion de las

amortizaciones.

Durante los ejercicios 1995 y 1994, 1la amortizacion imputada
contra resultados en las cuentas de perdidas Yy ganancias
consolidadas adjuntas, asciende respectivamente a importes de
598.318.000 y 358.427.000 pesetas (véase Nota 10).

c) Cuentas en Moneda Extranjera -
Los saldos de las cuentas en moneda extranjera se han convertido

a pesetas utilizando los tipos de cambio vigentes al 31 de
Diciembre de 1995 y 1994.
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d) Gastos de Adquisicion de Polizas —

Para determinadas modalidades del ramoc de vida, en el gue opera
inicamente Catalana Occidente, la practica habitual consiste
en abonar mayores importes de comisiones en el primer ano de
vigencia de las podlizas contratadas, decreciendo sustancialmente

la cuantia de aquéllas en los anos siguientes.

Siguiendo un criterio de prudencia, razonable en funcion de la
naturaleza de dichas comisiones, S€ imputan contra resultados

en los ejercicios en gue se incurren.
e) Inmovilizado Inmaterial y Gastos Amortizables -

Durante los ejercicios 1995 y 1984, la amortizacion del
inmovilizado inmaterial registrada con cargo 2 resultados en
las cuentas de péerdidas Yy ganancias consolidadas adjuntas,
ascendid respectivamente a importes de 66.700.000 y 59.572.000
pesetas.

Los gastos amortizables (veéase Nota 5) de caracter financiero,
gue corresponden a Catalana Occidente en los ejercicios 1995
y 1994, por importes respectivamente de 35.025.000 y 847.091.000
pesetas, se amortizan en linea con las disposiciones vigentes,
habiendo ascendido & su vez S5us cuantias a 113.118.000 vy
98.855.000 pesetas. 1Los restantes conceptos (vease Nota 5),
asimismo activados durante los ejercicios 1995 y 1994 por
importes respectivamente Gde 158.848.000 y 68.095.000 pesetas,
se amortizan individualmente mediante la aplicacidn de criterios
economicos de maxima prudencia. La amortizacion de 1los gastos
amortizables registrada con cargo a resultados en las cuentas

de pérdidas y ganancias consclidadas adjuntas, ascendid® en 1los

ejercicios 1995 y 1994 respectivamente a importes de 19.080.000
y 9.551.000 pesetas.

f) Amortizacion del Inmovilizado Material -

Estos activos (vease Nota 6) se amortizan linealmente sobre la
base de los ahos estimados de vida util, aplicandose coeficientes
anuales gque oscilan segun su naturaleza entre el 10% y el 25%,
gue se encuentran dentro de los limites oficialmente
establecados.

La dotacion total gque, en concepto de amortizacion, ha sido
imputada con cargo a resultados en las cuentas de perdidas y
ganancias consolidadas adjuntas de los ejercicios 1995 y 1994,
asce:dlo respectivamente a importes de 668.296.000 y 696.571.000
pesetas.
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g} Inversiones Materiales -

Este epigrafe incluye las 1inversiones en terrenos y edificios
(vease Nota 7} registradas a sus precios de adguisicion,
regularizados y actualizados legalmente en el @pasado, con
deduccion de su correspondiente amortizacion acumulada, que se
determina individualmente  mediante la aplicacion de un
coeficiente anual del 2%, comprendido dentro de los limites
oficialmente establecidos, unicamente sobre el valor de 1la

edificacion.

La dotacion total en concepto de amortizacidn, gque ha sido
imputada con cargo a resultados en las cuentas de perdidas vy
ganancias consolidadas adjuntas de los ejercicios 1995 y 1994,
ascendio respectivamente a importes de 355.612.000 y 328.174.000
pesetas.

h) Inversiones Financieras -

Los valores gque componen los saldos de este epigrafe de los
balances de situacidon consolidados adjuntos {(vease Nota 8}, que
mayormente corresponden a Catalana Occidente, estan
individualmente registrados a sus respectivos costes de
adguisicion, en su caso regularizados conforme a las normas
legales aplicables, © a sus valores de realizacion, si estos
ultimos fueran inferiores, habiéndose aplicado los criterios
siguientes:

* Titulos de Renta Variable:

- Cotizados: Cotizaciones medias del @ltimo trimestre o del
cierre del ejercicio, la menor de ambas.

= No cotizados: Principalmente, a sus correspondientes
precios de adquisicidn, regularizados y actualizados, en
Su caso, gue se aproximan a los valores tedrico-contables
de aplicacion que se deducen de sus ultimos balances de
situacion.

Durante los ejercicios 1995 y 1994, las Sociedades
Consolidadas procedieron a su vez a disminuir e incrementar
las provisiones para depreciacidn por importes de 151.708.000
y 419.803.000 pesetas, a su vez con abono o cargo al epigrafe
"Gastos financieros - Dotacidén a las provisiones" de las
cuentas de perdidas y ganancias consolidadas adjuntas.
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Titulos de Renta Fija:

Por valor de realizacidn se entiende, de acuerdo con la Orden
Ministerial de 28 de Diciembre de 1952:

- Con cotizacibén representativa en mercados_» secunz_iar:!.os
organizados y vencimiento superior a un ano: la ultima
cotizacién o precio a gue Se hayan negociado durante el

ultimo trimestre.

- Con cotizacién no representativa, con vencimiento inferior
a un aho y valores no cotizados en mercados secundarios
organizados; el valor dque resulta de ac_tuall.zar al 31 de
Diciembre de 1995 y 1994 los flujos financieros futuros
de cada titulo (incluido su valor de reembolso), a las
tasas de rendimiento internc contenidas respectlivamente
en las Resoluciones de la Direccion General de Seguros

de 2 de Enero de 1996 y de 1995,

En el caso de los valores de renta fija en que el precio de
adquisicién sea superior a su valor de reembelso, la
diferencia se registra como gastos financieros a distribuir
en varios ejercicios y se presenta en la cuenta "Exceso sobre
el valor de reembolsc en valores negociables de renta f£ija”
del epigrafe "Gastos amortizables" (vease Nota 5).

Como consecuencia de la comparacion entre el valor contable
mas los intereses, implicitos o explicitos, devengados y no
vencidos mas, en su caso, el exceso pagado sobre el valor
de reembolso ain no amortizado, al cierre de los ejercicios
1995 y 19594 se ponen de manifiesto a nivel consolidado
minusvalias por importes de respectivamente 105.541.000 vy
3.065.778.000 pesetas, asi como plusvalias en cuantias a su
vez de 4.573.135.000 y B97.864.000 pesetas para los titulos
cotizados.

La minusvalia (latente) neta al 31 de Diciembre de 1994 por
importe de 2.167.914.000 pesetas, fue provisionada Ppor una
cuantia de 1.499.536.000 pesetas con cargo a la cuenta
"Minusvalias en valores negociables de renta fija", y por
una cifra de 668.378.000 pesetas con cargo al epigrafe "Gastos
financieros - dotacidon a las provisiones" de las cuentas de
perdidas y ganancias consolidadas adjuntas, egquivalente a
la parte de la minusvallia gue corresponde al exceso sobre
el valor de reembolso no amortizade en valores negociables
de renta fija, habiéndose procedido en 1995 a revertir estas
provisiones con abono a la cuenta "Minusvallas en valores
negociables de renta fija" del balance de situacion
consolidado adjunto al 31 de Diciembre de 1995, y con abono
al epigrafe "Ingresos financieros - provisiones aplicadas
a su finalidad" de 1las cuentas de perdidas Yy ganancias
consolidadas adjuntas.
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Asimismo, al 31 de Diciembre de 1995 y 1994, Catalana
Occidente ha procedido a aplicar a las inversiones en valores
extranjeros, el sistema de valoracion precedentemente lndicaco
para los valores nacionales, teniendo en cuenta los dlfgreans
tipos de cambio aplicables. Como consecuencia de la aplicacion
de este sistema, se originan, por las fluctuaciones de la
cotizacidn de estos valores al 31 de Diciembre de 1995 y 1994,
minusvalias respectivamente por importes de 73.286.000 vy
541.839.000 pesetas, asl como plusvalias a su vez en cuantias
de 166.300.000 y 297.000 pesetas. La minusvalia neta (latente)
al 31 de Diciembre de 1994 por importe de 541.542.000 pesetas,
fue provisionada con cargoc a la cuenta "Minusvallas en valores
negociables de 7renta fija"™ del balance de situacion
consolidade adjunto, siendo revertida al 31 de Diciembre de
1995 con abono a dicha cuenta por no haberse originado tales
minusvalias. Por otra parte, y atendiendo a las fluctuaciones
de los tipos de cambio, al 31 de Diciembre de 1994 se habia
dotado una provisidn para cubrir minusvalias (latentes) por
importe de 214.177.000 pesetas con cargo al epigrafe "Gastos
financieros - dotacidén a las provisiones™ de las cuentas de
perdidas y ganancias consolidadas adjuntas, mientras que al
31 de Diciembre de 1995 tales minusvalias ascienden a una
cifra de 640.297.000 pesetas, siendo provisionadas con cargo
al citado epigrafe de las cuentas de perdidas y ganancias
consolidadas adjuntas.

* Otras Inversiones Financleras:

Al 31 de Diciembre de 1995 y 1994, no se ha considerado
necesaria provisidn alguna de importancia en concepto de
depreciacidn para estas inversiones.

i) Creditos -

El registro de los saldos adeudados al 31 de Diciembre de 19955
y 1994 por terceros a las Sociedades del Grupo, por operaciones
de negocio y de otra naturaleza, se realiza en base a sus
devengos transaccionales.

Para cubrir las perdidas estimadas gue pudieran producirse en
la realizacion de los creditos, asl como las anulaciones
operacicnales gque previsiblemente se espera gque vayan a
producirse, se dotan las provisiones reductoras aplicables,
evaluandose éstas en razon de criterios econdmicos y practicas
del negocio asegurador.

j) Cuentas de Ajuste por Periodificacion -

Al 31 de Diciembre de 1995 y 1994, los saldos incluidos en el
epigrafe "Q;éditos fiscales, sociales y otros" de los balances
de situacion consolidados adjuntos (vease Nota 11), estan
representados por el 1importe de las primas devengadas y no
emitidas a dicha fecha {netas de s5us correspondientes
comisiones), y cuyos recibos se emiten en los ejercicios
siguientes, por corresponder a polizas de duracion anual con
fraccionamiento de prima.



El registro de estas primas se debe principalmente al hecho de
gue la Sociedad Dominante Catalana Occidente, €n Abril de 1994,
comenzd la emision de polizas con primas fraccionadas en el ramo

de automdviles.
k) Provisiones Tecnicas -
Matematicas:

Representan el valor actual de los comprpmisos adquirido; por
las entidades gque operan en el ramo de vida. Estas provisiones
han sido determinadas por Catalana Occidente para cada modaladad
de seguro, mediante calculos actuariales adecuados y efectuados
al 31 de Diciembre de 1995 y 1994 por profesionales
pertenecientes a la misma, de acuerdo con la practica habatual
del sector asegurador (vease Nota 19).

Las tablas de mortalidad, tasas de interes y recargos en concepto
de diversos tipos de gastos (administracion, comerciales, etc.)
aplicados en los calculos de estas provisiones, se especifican
en las correspondientes notas técnicas presentadas a la Direccion
General de Seguros.

Para Riesgos en Curso:

Constituyen la parte de las primas destinada al cumplimiento
de futuras obligaciones no extinguidas al 31 de Diciembre de
1995 y 1994.

En los ejercicios 1995 y 1994, Catalana Occidente aplicd para
el calculoc de esta provision, tomando como base las primas de
tarifa y recargos externos a las mismas de las pdlizas en vigor
al 31 de Diciembre de cada ejercicio, el metodo denominado
"poliza a poOliza®, consistente en determinar individualmente
la parte de primas y recargos correspondiente al riesgo no
consumide al cierre de los ejercicios, y deduciendo las
comisiones y los gastos de adguisicion devengados, con el limite
de 1los porcentajes presupuestados en las notas técnicas de cada
ramo, asi como la dotacion efectuada a la provision para
desviacion de la siniestralidad.

Con fecha 22 de Diciembre de 1994, Catalana Occidente presentd
ante la Direccidn General de Seguros (véase Nota 26.b) las
modlflcacipnes oportunas de sus notas tecnicas, como base para
la adopcion del método de calculo precedentemente indicado, - de
acuerdo con lo establecido en el vigente articulo 57.3 del Real
Decreto 1348/1985, de 1 de Agosto, por el que se aprueba el
Reglamento de Ordenacion del Seguro Privado.

Las restantes entidades aseguradoras del Grupo Consolidado
efectuan el calculo de estas provisiones técnicas en linea con
las disposiciones gque les resultan de aplicacién.
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Para Siniestros o Prestaciones lft_andientes
de Liquidacion, Pago y Declaracaon:

Representan el importe de los sinjestros pendlentes de
cancelacion, asi como de los que se han originado durante el
ejercicio y pendientes de comunicacion, Ppago © liguidacion.

Su valoracién al 31 de Diciembre de 1995 y 1994 (vease Nota 19)
por Catalana Occidente Yy restantes entidades aseguradoras del
Grupo Consolidado, ha sido efectuada teniendo en cuenta
individualmente las cuantias previstas o definitivas de cada
siniestro, aplicandose criterios de maxima prudencia valorativa,
y considerandose cualquier tipo de responsabilidad con origen
en los siniestros pendientes de liquidacidon o pago a dichas

fechas.
Para Desviacion de la Siniestrqlidad:

Se constituyen por el recargo de seguridad (2%) de la parte no
consumida de las primas de tarifa al 31 de Diciembre de 19535
y 1994, que corresponden al seguro obligatorio de automoviles,
conforme a indicaciones oficiales de caracter sectorial, Yy
habiéndose revertido interanualmente el importe constituido en
el ejercicio precedente de acuerdo con lo establecido en el
vigente articulo 60.3 del Real Decreto 1348/1985, de 1 de Agosto,
por el gue se aprueba el Reglamento de Ordenacidon del Seguro
Pravado.

Para Primas Pendientes de Cobro:

Constituyen la parte de las primas devengadas en el ejercicio
{netas de provisiones para riesgos en cursc) gque previsiblemente,
y con base en la experiencia de aiios anteriores, se estima gue
podran ser anuladas (vease Nota 18).

l) Reaseguro -

las provisiones técnicas a cargo de los reaseguradores son
determinadas por Catalana Occidente, gque es la unica Sociedad
del Grupo gque realiza operaciones de reaseguro, atendiendo a
los porcentajes convenidos con los mismos en los contratos
establecidos.

Periodicamente, se llevan a cabo rendiciones de cuentas con los
reaseguradores, como base para el registro de los saldos de las
operaciones realizadas durante cada ejercicio Yy a Ssu clerre.
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Con fecha 31 de Diciembre de 1984, Catalana Occidente proceclo
a efectuar la rescision del contratc de reaseguro gue mantenia
con la entidad vinculada (vease Nota 21) La Prevision Naciconal,
Compafnla de Seguros Yy Reaseguros, S.A. E1 contrato, modalidacd
de cuota-parte, daba cobertura a 1los ri1esgos de los ramos de
incendios, multirriesgos, accidentes y automoviles.

Como consecuencia de dicha rescisidn, Catalana Occidente procedio
a registrar con fecha 1 de Enero de 1995 las operaciones

siguientes:

- Retirada de cartera de primas cedidas, por importe de 1.859
millones de pesetas.

- Devolucién de depdsitos recibidos por reaseguro cedido, en
cuantia de 1.859 millones de pesetas.

- Cargo en firme al reaseguroc de las provisiones tecnicas para
prestaciones de sinliestros pendlentes de pago y ligquidacion
del reaseguro cedido, constituldas al 31 de Diciembre de 1994,
por importe de 1.938 millones de pesetas.

m) Provisiones para Responsabilidades y Gastos -

Al 31 de Diciembre de 1995 y 1994, los saldos de este epigrafe
de los balances de situacion consolidados adjuntos tienen
prlnclpalmente la finalidad de atender al pago de las cuotas
a ingresar a la Administracion Tributaria, como consecuencia
de. la inspeccion efectuada a Catalana Occldente sobre los
principales impuestos gque afectan a las operaciones sociales
para los anos de 1988 a 1992 inclusive {vease Nota 17).

n) Deudas Condicionadas -

Los saldos de esta cuenta incluyen los importes de las comisiones
comprometidas gue se liguidaran por las entidades aseguradoras
del Grupo Consolidado, una vez cobrados los recibos emitidos
y pendientes de cobro al cierre del ejercicio. La cuantia de
dichos recibos se refleja en los saldos de la cuenta "Recibos
de primas pendientes de cobro" de los balances de situacion
consolidados adjuntos.

o) Plan de Pensiones -

De acuerdoc con las disposiciones laborales y Convenios Colectivos
de aplicacion, principalmente la Sociedad Dominante Catalana
Occ1dente tiene adqulrldo el compromiso de complementar las
pensiones de jubllacn.on de la Segurldad Social percibidas por
sus empleados, en funcion de las situaciones y por las cuantias
establecidas.

Para atender a 1los mencionados compromlsos con el personal,

Catalana Occidente tiene establecidos conciertos contractuales
de 1mportanc1a con terceros al 31 de Diciembre de 1995 y 1994,

registrandose con caracter adicional 1las prov151ones tecnicas
constltuldas internamente al cierre de ambos ejerc1c1os. Los
pasivos actuariales correspondlentes a los compromisos contraldos
con el personal jubilado se mantienen integramente cubiertos,
y las pensiones devengadas por el personal en activo se
encuentran progresivamente dotadas a un nivel aproximado vy
razonable de devengo.
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Las provisiones matematicas globalmente constituldas al 31 de
Diciembre de 1995 ascienden a una cuantia total de 4.520 millones
de pesetas, de la que 2.314 corresponder al personal jubilacc
y 2.206 al personal en activoc. Al 31 de Diciembre de 1994, las
mencilonadas Pprovisiones constltuldas ascendlan a un importe de
4.007 millones de pesetas, del aque 2.033 correspondian al
personal jubilade y 1.974 al personzl en activo.

Los pagos realizados en 1995 y 1994 por Catalana Occidente,
en concepto de las 1indicadas pollzas concertadas cCcon terceros,
ascendieron respectivamente a importes aproximados de 439 y 304
millones de pesetas, registrandose contra resultados en las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (vease Nota 20).

Catalana Occidente continuara actualizando sistematicamente la
cuantia total de 1los compromisos adquiridos en materia de
pensiones de jubllac1on, en linea con los .estudios actuariales
internos e independientes efectuados, sustltuyendo la facultad
asumida actualmente gue se establece en el regimen transitorio
del Plan General de Contabilidad, por las ex1genc1as de cobertura
de la Ley 30/1995 (véase Nota 26.a), existiendo la intenciodn de
continuar realizando anualmente dotaciones suficientes por los
importes devengades de acuerdo con dichas disposiciones
legislativas.

Segun verificacidén actuarial independiente de Marzo de 1996,
los compromisos devengados registrados al 31 de Diciembre de
1995 en favor del personal en activo de Catalana Occidente, se
han fundamentado en los parametros actuariales y financieros
estimados razonables siguientes: Tipo de interes del 8%;

Proyeccidon salarial del 3%; Crecimiento de las penslones
oficiales del 3%; Tablas de mortalidad GKM80. Estos factores
seran ajustados convenientemente por Catalana Occidente en
cilculos futuros, en linea con las circunstancias financieras
y de otra 1indole concurrentes, no preveyéendose efecto alguno
relativamente importante en los capitales propios reflejados
en las cuentas consolidadas adjuntas.

Las restantes sociedades consolidadas, en razdn de sus reducidas
plantillas de empleados al 31 de Diciembre de 1995 y 1994, no
son representativas a este respecto.

P} Impuesto sobre Sociedades -

El gasto por el impuesto sobre sociedades de cada ejerc1c1o se
calcula en funcidon del resultado economico antes de impuestos,
aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo estas como las
producidas entre la base imponible y el resultado contable antes
de impuestos gue no revierten en periodos subsiguientes (véase
Nota 17).

g) Indemmizaciones por Despido -
De acuerdo con la legislacionvigente, existe la obligacion de
indemnizar a aguellos empleados gue puedan ser despedidos sin

causa justificada.

No existen razones gue hagan necesaria la creacion de una
Provision por este concepto al 31 de Diciembre de 1995 y 1994.
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(4) Distribucion de Resultados:

La propuesta de distribucion de beneficios del ejercicio 1995,
que el Consejo de Admlnlstrac1on de la Sociedad Dominante
Catalana Occidente sometera a la aprobac1on de la Junta General

Ordinaria de Accionistas, €S COmO sigue:

Miles de
Pesetas
Base de reparto -
Beneficio neto del ejercicio 1995 3.941.437
Distribucion -
A dividend 1.800.000
ividendos
A reservas voluntarias 2.141.437
3.941.437

—TEESEsEEIT

La distribucion de dividendos prevista cumple con los reguisitos
y 1limitaciones establecidos en la normativa legal y en los
Estatutos Sociales vigentes.

Con respecto a la distribucion de los resultados anuales, los
Estatutos de Catalana Occidente establecen que:

* Una vez efectuadas las dotaciones pertinentes de 1los
beneficios 1liquidos a la reserva legal, se aplicara un
determinado porcentaje de la cuantia correspondiente de los
mismos resultados del balance, como retribucion del Consejo
de Administracion.

* E]l remanente, despues de destinar las cuantlias gue se acuerden
a la formacion de reservas espec1ales y fondos de prevision,
sera distribuido entre los Accionistas en concepto de
dividendos.

* Sera facultativo continuar atribuyendo parte de los beneficios
al aumento de la reserva legal, cuando ésta alcance el 20%
del capital social.

El Consejo de Administracion de Catalana Occidente, en reunién
celebrada el 14 de Septiembre de 1995, acordd abonar a los
Accionistas dividendos a cuenta del resultado' del ejercicio 1995,
ascendiendo el importe bruto total a 600.000.000 de pesetas,
eguivalente a 200 pesetas por accidn. El pago de los dividendos
a cuenta tuve lugar en Noviembre de 1995. Por 1lo tanto, el
dividendo complementario ascendera a un importe total de1200000000
de pesetas, representando 400 pesetas por accion.
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El estado contable de liquidez previsional formulado por Catalana
Occidente de acuerdo con los reguisitos legales, en base a su
balance de situacion al 31 de Agosto de 1995, ‘modlflcado' con
diversos ajustes extracontables de periodificaciones, poniendo
de manifiesto la existencia de liguidez suficiente para la
distribucidén del mencionado dividendo a cuenta en el ejercicio

1985, fue el siguiente:

Miles de
Pesetas
Activos disponibles y realizables:
Efectivo y activos monetarios 2.402.985
Creditos, netos de provisiones 8.509.239
Inversiones financieras -
Acciones y otras participaciones 6.740.247
Titulos de renta fija 99.380.097
Menos: Provisiones para depreciacion (1.264.269)
Depositos constituidos por reaseguro aceptado 374.477

116.142.776

Pasivos exigibles:

Provisiones técnicas para prestaciones -

Seguro directo 25.966.038
Reasegurc aceptado 621.518
Menos: Reaseguro cedido (4.536.759)
Depositos recibidos por reaseguro cedido 2.936.554
Deudas y gastos a pagar 7.6%95.798
Dividendo bruto a cuenta 600.000
33.283.149

Superavit estimado de liquidez 82.859.627

E L S 1+ -+ ¢+

En base_gl cierre contable de Catalana Occidente a la fecha de
formulacion del estado de liquidez precedentemente indicado,
el beneficio del periodo neto del impuesto sobre beneficios,
después de considerar en su conjunto los requisitos legales
vVigentes, excederia en cualguier caso el importe del dividendo
bruto a cuenta de los resultados del ejercicio 1995.

Durante el ejercicio 1995, Catalana Occidente registro la
distribucién del beneficio neto del ejercicio 1994, pPor importe
de 3.5B0.250.852 pesetas (véase Nota 15), como sigue:
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Miles de
Pesetas

1.500.000
2.080.251

3.580.251

A dividendos
2 reservas voluntaraias

1,os beneficios netos registrados por Catalana Occidente en los
ejercicios 1995 y 1994 ya han considerado la retribucion a los
Organos de Administracion, incluyendo ambos las periodificaciones
aplicables de rendimientos itnplicitos de inversiones financieras.
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(5) Inmovilizado Inmaterial y Gastos Amortizables:

Al 31 de Diciembre de 1985 y 1954,
de estos capitulos de los balances uac.
adjuntos, expresada en valores netos, es la siguiente:

la composicion de los saldos
de situacion consolidados

Miles de Pesetas

1995 1994
Inmovilizado inmaterial -
Programas informaticos 167.195 136.303
Derechos de traspaso 2.85% 4.369
170.054 140.672
Gastos amortizables -
Exceso sobre el valor de reembolsc en
valores negociables de renta fija (vea
se Nota 3.h) 317.638 876.142
Reacondicionamiento de inmuebles arren
dados 204.398 87.221
Integracion de Cosalud (véase Nota 2.d)
en el Grupo Asegurador Catalana Occi-
dente y gastos de otra naturaleza 26.118 3.527
54B.154 966.890
718.208 1.107.562
33—+ ¢+ EEEEREmT—
Durante 1los ejercicios 1995 y 1994, el movimiento de las
diferentes cuentas del imnmovilizado inmaterial con inclusidn

de sus correspondientes amortizaciones acumuladas,
detalle siguiente:

muestra el
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994, el valer neto de los inmuebles
de las provisiones tecnicas de las
Sociedades consolidadas, Que corresponden e€n su totalldad a
Catalana Occidente (vease Nota 23), ascendla respectava ¥
aproximadamente a 12.886 y 13.082 millones de pesetas.

Al 31 de Diciembre de 1995 Y 1

afectos a 1la materializaclion

Tomando como base de comparacion las trasaciones admitidas poTr
la Direccidon General de Seguros para dichos inmuebles, a su vez
por importes totales de 36.814 y 34.756 millones de pesetas,
21 31 de Diciembre de 1995 y 1994 las plusvalias consolidadas
no realizadas (latentes) ascienden a 23.928 y 21.674 millones

de pesetas.

A nivel consolidado global, existen plusvalias adicionales al
31 de Diciembre de 1995 y 19%4, por importes estimados
respectivamente de 2.994 Yy 187 millones de pesetas, gue

corresponden en su practica totalidad a inmuebles propiedad de
la Sociedad Dependiente Inmobiliaria Catoc, S.A.



- 32 -

(8) Inversiones Financieras:

La composicion heta de 1o0S saldos al 31 de_D1c1emb;e de 1995
y 1994, correspondientes a los diferentes_eplggéfes integrantes
de este capltulo de los balances de situacion consolidados
adjuntos, se detallan a continuacion:

a) Acciones y Restantes Participaciones,
Excepto Inversiones en Empresas del
Grupo, Asociadas y Participadas -

Los saldos netos de este epigrafe de los balances de situacion
consolidados adjuntos, presentan el detalle siguiente:

Miles de Pesetas

1995 1994
Titulos de renta fija -
Con cotizacifén bursatil 99,.335.715 93.518.666
No cotizados 252.025 308.025

99.587.740 93.826.691

Titulos de renta variable -

Con copizacibn bursatil 9.518.641 8.387.821
No cotizados 583.079 532.239
Fondos de inversion mobiliaria 1.156.374 1.460.740
11.258.0594 10.380.800

Otras inversiones financieras 33.998.574 20.104.438

A deducir:

Desembolsos pendientes (18.860) (15.750}
Provision para depreciacion |
de inversiones (1.367.686) _(3.824.752)

143.457.862 120.471.427

T EEETIT (31 1 3+ 331



= —mEaEEEREE= BTl REEEEED BEEEESaEEX FES=RTITZ =SS

{987 LSk EvT (098°81) (989°£9¢ " 1) 8v6°PST o€ ObL"LBS 66 0gL 0T 01 S66T 9p 3IQUITITQ 2P Tf Te sopfes

- - - (000°0f) - 000°0f sosedsely
{BLEHZLI wSP 1) 068 gt0"ve8-z (69T 06Z°PIP T) (LOT EVT'6E) (0L6°LBS'E) sauotoezyiaowe A sejuap
tI8 bIT LLp 1 {(000°Z1) (cLe-9zh) 6E6°606°LZY"T 9T1Z'bO6'¥Y 0E9°6EL b sauctodyiosnsg £ seadwo)
LCPTTLYT0TT (05L°ST) (ZsL'yzs"t) BLT 998" 12 169°'928°¢t6 090°0¢6°8 beel 2p Saquatalqg 8p ¢ Je sopjes
9v1°ve8 e " 1) - (8BE"9T0°Z) (6LLESS°ZOV 1) (VOO TZZ VZ) (SLE Z90°'W) gauojorzijacwe 4 sejuap
LBE 6VE 0TS T - (1LS°00F* Y} T16°6L0°8FP°T  TZP LPT LS 929'zZv'9 sauoyadyaosns 4 seadwo)
el 9672061 (osL-am) (E6L°L0S) 9p0°'6E0°9¢ vL8°006 09 60B°659°9 t6el 8P 2IquwaTotqQ ap 1r [e sopres

ojaN sajuaypuad uoyoeyoaadep ~sSauoysIaaut  w[§J wIuod sauoyordyoyjzed

GOSOquRasag exed 8EI30 p SOTNIL awijo £
uof8faonig . sauojoay

se3asag op BalTH

iajquanbys 19 opys
¥y ‘pE6l A g661 soforoiafa 5o @jueanp ‘saiofea 9p ©13318d BT Uud OpPRPIIOSUOD T[aaTu e opyonpoid ey as anb ojuatwyaow 13




YHY T L9€" ] LTt 1 GPE° 969 P29 01L
(096°2va) - (ZSZ°169) (80L°TST)
(BLO"1VO"2Z) - (8L0°TV0"T) -
cLe 9y 1598 1Z1°9¢Z¢ -
ZSL'pe8 ¢t 998 ¥SS°196°¢C Zegzos
(30959} - - (909°69)
BBE 9102 - BBt 910°¢ -
LLT799E 1 998 coe"6L8 60V S8
teL Losg - r9zZ° 499 6ZS°CkYy
L ECHA sepedyorized X elYy wjuax souordedidoTryaed
sepeIdOSE op 8OTN3ITL sexjo X
sesaxdurg 8aUOYTODY

8ej982d op SOTIW

S661 2p aaqWartaYg 3p Tt Te sopyes
§e353NndsSTP SaUOTSTAOI]

(ST ®3oN @seaa) ,el1] ejuax ap sarqeroobau
§9J0TEA UD BRTITERASNUIW, B OUOQE UOD SBUOTEIBADY

orotoasla T1ep sasuoroejeg

bP661 SpP 2a1qQUITOHTIQ 8P Tt Te sopjes
se}18andsYp §8U0TSTAOId

(ST ®30N @seda) ,el713 ejuax ap sajqeroobsu
83J0TRA Ud BRITEPASNUTKH, ® obievd u0d sauotoejoq

oroToaala 1ep ssauoidejOo(Q

t66l 8P 3IGUITOIQ 83p Ig Te sopies

iajuarnbrs ajTejzep 12 ejussaad ‘pgeT L S66T 801dTOI9(8 sOT ajueanp
§910TeA 2p uQiperoairdap exed uoystaocad el 8p OpPEPTITOSUOD T@ATU © OjuatwIAOW 3 4 uototrsodwod e



_35m

b) Empresas del Grupo, Asociadas y Participadas -

Al 31 de Diciembre de 1995 y 1954, los saldos correspondientes
a las Empresas Participadas de este _gplgrafe de los balances
de situacidén consolidados adjuntos (vease Nota 2.d), presentan

la composicion siguiente:

Miles de Pesetas

1995 1994
Empresas Participadas -
Bodegas Olarra, S.A. B4.28B8 84.288
Depsa, Sociedad Anonima de Sequros
y Reaseguros, S.A. 63.254 63.254
Inverseguros, S.A. 58.333 58.333
Asitur de Seguros y Reaseguros, S.A. ) 30.151 30.151
GITSA, Sociedad Gestora Independiente de
Fondos de Titulizacion Hipotecaria, S.A. 5.500 9.500
Prepersa, Sociedad Anonima de Peritacion
de Seguros y Prevencion - 584
Valles y Montafias, S.A. (con deduccidon de
424.000 pesetas pendientes de desembolso
en 1985 y 1994) 405 405
245.931 246.515
EREEDEDET E— 4 3+ 3

Al 31 de Diciembre de 1995 y 1994, se incluyen como Empresas
Participadas las inversiones con porcentajes de participacion
entre el 5% y el 20%, con la excepcion de Valles y Montaias,
S.A. por su escasa significacion (vease Nota 2.d).

c) Acciones de la Sociedad Dominante -

Al 31 de Diciembre de 1995 y 1994, los saldos de este epigrafe
de los balances de situacion consclidados adjuntos, reflejan
respectivamente las cuantias de 43.140 y 39.807 acciones de
Catalana Occidente en poder de Catoc, Sociedad AnOnima de
Inversion Mobiliaria y de Salerno 94, S.A. (vease Nota 2.d).
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d) Ingresos Periodificados de Inversiones Financlieras -

s saldos de este epigrafe de los balances

1Cic lo s
La composicion de 1 31 de Diciembre de 1995

de situacién consolidados adjuntos a
y 1994, es como sigue:s

Miles de Pesetas
1995 1994

Intereses a cobrar no venc}dos, correspon-
dientes a inversiones en titulos de renta
fija y activos monetarios 3.796.172 3.689.881

Periodificacion de rendimientos implicitos
de inversiones 5.536.660 5.020.913

Cobros diferidos correspondientes a intere
ses devengados de prestamos hipotecarios y

otros conceptos 2.087 2.259
9.334.929 B.713.053
f— 3+ 2 g

e) Cobertura de las Provisiones Tecnicas -

De acuerdo con las regulaciones vigentes, las inversiones en
valores mobiliarios se dividen en aptas yno aptas & los efectos
de la materializacidon de las provisiones tecnicas de las
entidades aseguradoras (vease Nota 23.b).

f) Plusvalias no Realizadas -

Teniendo en cuenta principalmente las cotizaciones bursatiles
y demds procedimientos de valoracion aplicables, a principilos
de Febrerc de 1996 y Marzo de 1995, para las Sociedades
Consolidadas Catalana Occidente y Catoc, Sociedad Anonima de
Inversion Mobiliaria, y con respecto a sus inversiones en titulos
de renta fija y variable en cartera al 31 de Diciembre de 1995
y 1994, resultan respectivamente plusvalias y minusvalias netas
no realizadas (latentes) en cuantias del orden de 8.071 y 261 mi-
llones de pesetas.



(9) Participaciones Puestas en Egquivalencia:

Los saldos de este epigrafe de los balances de situacion
consolidados adjuntos al 31 de Diciembre de 1935 vy 1994, que
representan las valoraciones de diversas inversiones de Catalana
Occidente (veéanse Notas 2.4 y B8.b), tienen la composicion

siguiente:
Miles de Pesetas
1995 1994

Compania Espanola de Seguros y Reaseguros

de Crédito y Caucion, S.A. 7.126.351 6.579.266

Baqueira Beret, S.A. 1.609.982 1.497.545

Inpisa-Dos, Sociedad de

Inversidon Mobiliaria, S.A. 976.011 B33.102
Ingenieria de Software Avanzada, S.A. 178.639 100.148
Laiki Life Insurance Company, S.A. 126.614 123.592
Editorial Catoc, S.A. 73.111 64.339

10.090.708 9.197.992

EEETTI TS Pt 2 4 4 s
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(11) Créditos v Deudas Fiscales, Sociales y Otros:

La composicién de los saldos al 31 de Diciembre de 1985 y 1994
correspondientes a estos capltulos de los balances de situacion

consplidados adjuntos, es como sigue:
Miles de Pesetas
1995 1994

Creditos -

Hacienda Publica:
Devoluciones por retenciones a cuenta del
impuesto sobre sociedades de:

Afio precedente 25.743 522.813
Ejercicio actual 23.502 25.767

49.245 548.580

Impuesto sobre beneficios anticipado 1.314 -
50.559 548.580
Préstamos al personal 15.118 11.382
Deudores diversos y otros conceptos 2.204.759 1.094.904
Primas devengadas no emitidas, netas de
comisiones 968.280 826.806
3.238.716 2.481.672
rErrre==r ==zc=rc==
Deudas -

Consorcio de Compensacion de Seguros y
otros Organismos Publicos 543.233 646.470

Hacienda Publica (véase Nota 17) y
Organismos de la Seguridad Social:

Impuesto sobre beneficios diferido 1.643.016 1.549.127
Deudas exigibles 863.822 766.395
Otros acreedores por conceptos diversos 1.893.182 2.131.773
Periodificacidn de gastos 1.755.359 1.124.298
6.698.612 6.218.063

Con posterioridad al 31 de Diciembre de 1995 y 1994, las
Sociedades consolidadas han liquidado cuantias relativamente
ilgglflcatlvas de 1los creditos y deudas existentes a dichas
echas.

Al 31 de Diciembre de 1995 y 1994, formando parte de las deudas
con acreedores por conceptos diversos, se incluyen cuantias de
355,2 y 331,5 millones de pesetas correspondientes a atenciones
estatutarias de Catalana Occidente (véase Nota 22).
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(12) Efectivo en Bancos y Otros Establecimientos
de Credito, en Caja Yy en Cheques:

Al 31 de Diciembre de 1995 y 1994, la composicion de los saldos
de este capitulo de los balances de situacion consolidados

adjuntos es la siguiente:

Miles de Pesetas

1995 1994
Efectivo en cuentas corrientes bancarias 3.93RB.395 3.275.663
Fondos de caja 66.220 38.551
Cupones vencidos - 4.986
4.004.615 3.319.200

La mayor parte del efectivo en cuentas corrientes bancarias
corresponde a2 saldos cuyos tipos aproximados de interes en los
ejercicios 1995 y 1994, han sido respectivamente del B% y 7,3%.
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(13) Capital Suscrito:

Al 31 de Diciembre de 1995 y 1994, el capital social de Catalana
Occidente, unico gue figura en 1los balances de situacaion

consolidados adjuntos  COmoO consecuencia del proceso  de
consolidacidn, esta representado por 3.000.000 de acciones, de
1.000 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas
vy desembolsadas, habiendose transformado los titulos nominativos
en anotaciones en cuenta durante el ejercicio 19894, con los

mismos derechos y obligaciones.

&1 31 de Diciembre de 1995 y 1994,
Occidente con participaciones del 10% o superiores,

a continuacion:

log Accionistas de Catalana
se relacionan

Porcentaje de

participacion
1995 1994
Corporacion Catalana Occidente, S.A. 25,36 25,36

La Prevision Nacional, Companiia de Seguros

y Reaseguros, S.A. 25,06 25,04

La sociedad Inoc, S.A. posee directa e indirectamente el 55,42% de
Catalana Occidente al 31 de Diciembre de 1995, perteneciendo ambas
socigdades a un grupo cuya cabecera es CO Sociedad de gestidén y
participacién, S.A. La participacién de Inoc, S.A. al 31 de
Diciembre de 1994 era del 55,18%.
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(14) Prima de Emision de Acciones:

El saldo de este epigrafe de los balances de situacion
consolidados adjuntos, por importe de 3.255.049.937 pesetas 2l
31 de Diciembre de 1995 y 1994, corresponde a Catalana Occidente.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, se permite expresamente la utilizacion del saldo de
esta reserva para ampliar el capital y no se establece
restriccion alguna en cuanto a su disponibilidad.
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{(15) Reservas:

1icic 101 1994 de los saldos
La composicion al 31 de Diciembre de 1995'y 3 :
de esgg capitulo de los balances de situacion consolidados

adjuntos (vease Nota 2.b) es como sigue:
Miles de Pesetas
1995 1994

Reserva legal 600.000 600.000

Otras reservas -
16.052.110 14.0B4.808

Voluntarias
De fusion 1.630.448 1.630.448
Diversas 54.401 54.401

17.736.959 15.769.657

Reserva indisponible para acciones de

la sociedad dominante 514.949 401.999

Minusvalias en valores negociables de

renta fija - (2.016.388)

Reservas de conscolidacion 1.185.841 534.213
20.037.749 15.289.481
EEEE T 3+ + ¢ - 4+ -1 3

Al 31 de Diciembre de 1995, el incremento del saldo de las
reservas voluntarias por importe de 1.967.302.000 pesetas,
procede principalmente de la distribucion de los resultados netos
del ejercicio 1994 de Catalana Occidente (vease Nota 4).

Durante el ejercicio 1995, Catalana Occidente ha procedido a
la reversion aplicable de las minusvallas en valores negociables
de renta fija registradas al 31 de Diciembre de 1994 (vease Nota
2.e).

Reserva lLegal -

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas, las sociedades gque obtengan en el ejercicic economico
beneficios deberan destinar el 10% del mismo a la reserva legal
hasta gque ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.
La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social
en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital vya
aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva so0Olo podra destinarse a
la compensacion de péerdidas y siempre gue no existan otras
reservas disponibles suficientes para este £fin.

Al 31 de Diciembre de 1995 y 1994, el saldo de la reserva legal
representa el 20% del capital social - de Catalana Occidente.
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Reservas Voluntarias -

Los saldos de estas reservas al 31 de‘Diciembre de 1995 y 1994
son de 1libre disposicion, correspondiendo fundamentalmente a

Catalana Occidente.

Reserva de Pusion -

Durante el proceso de absorcion de Occidente, Compafila de Seguros
y Reaseguros, S.A., Catalana Occidente determino su
correspondiente reserva de fusion en base 2 las disposiciones
y posibilidades legalmente existentes, habiendo procedido a
actualizar el valor de sus inversiones financieras Yy en empresas
del grupo, asociadas y participadas (veanse Notas 8.a y 8.b),
y resultando una plusvalia neta por importe de 1.630.44B.000
pesetas.

Reservas Diversas -

Al 31 de Diciembre de 1995 y 1994, el saldo de estas reservas
corresponde a conceptos individual ¥ relativamente no
significativos.

Reserva Indisponible para Acciones
de la Sociedad Dominante -

De acuerdo con el articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas, en los e)ercicios 1995 y 1994 procede
constituir una reserva indisponible, equivalente al importe por
el gue figuran contabilizadas en el activo (vease Nota 8.c) las
acciones de Catalana Occidente propiedad de Catoc, Sociedad
Ancnima de Inversion Mobiliaria y de Salerno 94, S.A. (vease
Nota 2.d), al cierre de dichos ejercicios.

Esta reserva sera de libre disposicion cuando desaparezcan las
circunstancias gue han obligado a su constitucion.

Reservas de Consolidacion -

la composicidon de los saldos al 31 de Diciembre de 1995 y 1994
de este epigrafe de los balances de situacion consolidados
adjuntos, representa la diferencia entre los valores
proporgzonales de los fondos propios de las sociedades
dependlgntes o asociadas y sus valores contables (vease Nota
2.d}, siendo su detalle como sigune:
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Miles de Pesetas
1995 1994
En sociedades consolidadas por integracion
global 99.465 218.295
En sociedades puestas en equivalencia 1.002.660 233.136
Diferencia negativa de consolidacion de
sociedades consolidadas por integracion
global 83.716 Bl.782
1.185.841 534.213
o= = — 4 =+ 1+ ¢

Dada la escasa representat;v;.dad de la diferencia negativa de

consolidacion precedentemente indicada, se presenta
parte de este epigrafe.

formando
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(16) Socios Externos:

Al 31 de Diciembre de 1995 y 1994, los saldos 'de este epigrafe
de los balances de situacion consolidados adjuntos,
respectivamente por importes de 1087176000 y 926.443.000 pesetas,
representan la parte proporcional de los fondos propios y de
los beneficios o perdidas consolidados de los ejercicios 1995
Y 1994, que corresponden a la participacidon de los socios
externos (vease Nota 2.d), perteneciendo a las socledades que
se relacionan a continuacion:

Miles de Pesetas
1995 1994

Catoc, Sociedad Anonima de Inversiton Mobiliaria 923.289 §38.118

Cosalud, Sociedad Andnima de Seguros 163.887 BB.325
1.087.176 926.443

== EEss TEEEEET




(17) Situacion Fiscal:

Catalana Occidente y sus Sociedades Dependientes consolidadas
siguen la practica de presentar separadamente las

correspondientes declaraciones fiscales.

Aunque Catalana Occidente y las indicadas Sociedades Dependientes
no han presentado todavia las declaraciocnes del 1mpuesto sobre
sociedades del ejercicio 1995, en sus calculos se han tenido
en consideracidn las diferentes disposiciones legislativas de

aplicacion.

Las cuentas consolidadas adjuntas incluyen provisiones
constituidas por Catalana Occidente al 31 de D1c1embre de 1994,
para cuotas reclamadas en actas de la inspeccion fiscal de 1os
afios de 1988 a 1992 inclusive por 1mporte de 227,8 millones de
pesetas, y no obstante haber sido recurridas junto con otra cifra
complementaria en concepto de recargos. En el caso de no ser
aceptadas las alegaciones presentadas ante la Administracion
Tributaria, se estima gue la incidencia final que pudiera
resultar no seria relativamente importante con respecto al saldo
de las reservas patrimoniales de Catalana Occidente.

Para las restantes sociedades gque integran el Grupo Consolldable,
pract;camente se encuentran no inspeccionados los ejercicios
economicos no prescritos.

La naturaleza de los creditos y deudas fiscales registrados al
31 de Diciembre de 1995 y 1994 a nivel consolidado, se describen
en la Nota 11.

Para Catalana Occidente, 1la conciliacidn entre los beneficios
contables antes de impuestos y las bases 1mpon1bles del impuesto
sobre sociedades correspondlentes a los ejercicios 1995 y 1994,
presentan la composicion siguiente:
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__Miles de Pesetas

1995 1994

Resultado contable del ejercicio 5.702.291 5.165.662
Diferencias permanentes:

Aumentos 751-942 441-499

Disminuciones (317.277) (74.872)

Resultado contable ajustado 6.136.956 5.532.289
Diferencias temporales:

Disminuciones, con origen en

el ejercicio (301.190) _(467.008)

Base imponible (resultado fiscal) 5.835.766 5.065.281

b+ 2+ + ¢+ 4+ E— 2 4.2 3 -3

Cuota, 35% 2.042.518 1.772.8B48

Deducciones y bonificaciones (374.934) (350.890)

Impuesto a pagar 1.667.584 1.421.958

Impuesto diferido 93.271 163.453

Impuesto sobre sociedades 1.760.855 1.585.411

EEEEEEEEE < 3 <+ _§ 3§ % F 3

Como consecuencia de las diferentes interpretaciones posibles
de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas
por el sector asegurador, asi como de los resultados de los
mencionados recursos interpuestos o de las inspecciones que
pudieran llevarse a cabo para los afios sujetos a verificacion,
podrian existir obligaciones adicionales de caracter contingente
para las Sociedades gue integran el Grupo Consoclidado, que no
son  susceptibles de cuantificacién objetiva, aunque sus
Administradores estiman que aguéllas que se pudieran materializar
no tendrian efectos relativamente significativos en las cuentas
anuales adjuntas al 31 de Diciembre de 1995 y 1994, consideradas
en su conjunto.
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(20) Otros Gastos de Explotacion - Gastos de Personal:

los saldos de este epigrafe de las cuentas
idadas adjuntas, Jue mayormente
Catalana Occidente, es 1la

La composicion de
de pérdidas y gananclas consol
o en su totalidad corresponden a
sigulente:

Miles de Pesetas
1985 1994

Sueldos y salarios 4.731.710 4.393.133

Otros conceptos de remuneracién asimilados 659.913 602.617

Seguros sociales 1.090.818 1.06B.556

Costes de pensiones de jubilacion

{Dotacibn a las provisiones) 438.875 304.316
6.921.316 6.368.622
ErmmEaELTT EEEETERT =

Los pagos realizados por Catalana Occidente por complementos
de pensiones se han registrado principalmente con cargo a las
provisiones constituidas (vease Nota 3.0). Durante los ejercicios
1995 y 1994, los costes de pensiones de jubilacion de Catalana
Occidente corresponden a las coberturas adicionales efectuadas
de compromisos con el personal, formalizadas con dos entidades
aseguradoras, una de ellas vinculada, mediante los oportuncs
conciertos contractuales. Los importes correspondientes han sido
registrados con cargo a los respectivos resultados anuales,
formando parte de los saldos del eplgrafe "Otros gastos de_ explo-
tacidén - Dotaciones a las provisiones" de las cuentas de pérdidas
y ganancias consolidadas adjuntas.

Los gastos de personal de Catalana Occidente registrados en los
ejercicios 1995 y 1994, incluyen las compensaciones totales
percibidas en concepto de gestidon por los ejecutivos que
pertenecen al Consejo de Administracion, cuyos importes
devengados ascienden respectivamente a cuantlas aproximadas de
36 vy 33 millones de pesetas (vease Nota 22).

El numero medio de empleados de las Sociedades consolidadas en
los ejercicios 1995 y 1994, distribulde por categorias
profesionales, ha sido el siguiente:
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———__Colectivo ___
Cateqgoria profesional 1995 1994

Direccibn General, Directores, Subdirec-
tores y Apoderados Generales 32 32
Jefes Superiores y Titulados 363 344
Rdministrativos e Inspectores 683 604
Subalternos 22

1.100 1.003

= === fmt 2
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(21) Transacclones con Entidades Vinculadas:

Al 31 de Diciembre de 1995 y 1994, de las Sociedades consolidadas

principalmente Catalana Occidente mantiene saldos deudores Yy
acreedores con diversas entidades relacionadas, aungue en Su
mayoria no son representativos, habiendo registrado aslimismo
en los ejercicios 1995 Y 1994 ingresos y gastos de relativa

significacion, vinculados con las mencionadas companlas.

A continuacion, se relacionan los conceptos € importes
resultantes de 1las situaciones indicadas <On La Prevision

Nacional, Compafila de Seguros y Reaseguros, S.A. e Inoc, S.A.,
dado que son los de mayor incidencia con respecto a los referidos

ejerciclos:

Miles de Pesetas

1995 1994
Con La Prevision Nacional, Compafia
de Segquros y Reaseguros, S.A. -
Primas cedidas 61.307 6.485.141
Primas aceptadas 56.877 -
Depdsitos recibidos por reaseguro cedido 68.283 2.705.092
DepdOsitos constituldos por reaseguro
aceptado 13.325 -
Primas de poblizas de seguros de vida 438.875 304.316
Adguisiciones de inversiones financieras
(vease Nota 8.b) £8.076 364.426
Beneficio en ventasde inversiones
financieras 1.818 201.833

Con Inoc, S5.A. -

Pérdidg en ventas de inversiones
financieras (vease Nota 2.d} - (413.444)

e

== = ==



(22)

Retribuciones y Otras Prestaciones
al Consejo de Administracion:

Durante los ejercicios 1995 y 1934, los miembros de los Consejos
de Administracion de las Sociedades consoclidadas, por la
totalidad de los conceptos (dietas y atenciones estatutaraias,
principalmente) aplicables a la actividad que tienen encomendada,
han devengado respectivamente importes de 446,9 y 398 millones
de pesetas (vease Nota 20), correspondiendc en sSu mayor

proporcién a Catalana Occidente.

No han existido anticipos ni se han concedido creditos por las
Sociedades consolidadas a los miembros de sus Consejos de
Administracién o Administradores Unicos durante los ejercicios
1995 y 1994, no habiendo asimismo percibido compensaciones de
cualquier otra indole y no existiendo obligaciones asumidas por

cuenta de aquéllos a titulo de garantia.



(23) Situacion legal:

a) Margen de Solvencia y Fondo de Garantia -

De acuerdo con la legislacidn vigente, las entidades aseguradoras
deberan disponer en cada ejercicio econdmico de un patrimonio
propio no comprometido (margen de solvencia) y de un fondo de
garantia (tercera parte del margen de solvencia) gue representen

los porcentajes y cantidades minimas establecidas legalmente.

Al 31 de Diciembre de 1995 y 1994, las entidades aseguradoras
presentan individualmente superavits en su margen de solvencia,
que mayormente corresponden a Catalana Occidente, por importes
consolidados respectivamente de 59.033 y 42.000 millones de
pesetas, gque representan a su vez el 473,2% y el 405,2% del
minimo exigible.

Asimismo, al 31 de Diciembre de 1995 y 1994, el fondo de garantia
superaba el minimo exigido a las referidas entidades.

b} Materializacion de las Provisiones Tecnicas -

La legislacién vigente establece gue las provisiones tecnicas
deberan estar invertidas en determinados activos aptos, con
arreglo a los principios de congruencia, seguridad, liquidez
y rentabilidad.

Por lo tanto, las entidades aseguradoras consolidadas tienen
obligacién de cubrir, bajo <cilertas consideraciones, las
provisiones técnicas matematicas, para rilesgos en curso, para
siniestros o prestaciones pendientes de declaracion, de
liguidacién y de pago, asl como para desviacion de la
siniestralidad.

Al 31 de Diciembre de 1995 y 1994, Catalana Occidente y Cosalud
presentan individualmente superavits en la cobertura global de
las provisiones teécnicas, totalizando a dichas fechas importes
de 40.539 y 34.014 millones de pesetas, y destacando Catalana
Occidente a su vez con 1mportes de 40.232 y 33.872 millones de
pesetas. '
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(24) Avales y Garantias:

1995 y 1994, teniendoc en cuenta la
operaciones de las Sociedades
garantias, recibidos ©

Al 31 de Diciembre de
naturaleza y volumen de las
consolidadas, no existlian avales ¥y
prestados, relativamente importantes.



(25) Plan de Expansion:

En linea con la estrategia mantenida por la Sociedad Dominante
Catalana Occidente de ampliar su participacion en el mercado
asegurador, con la consiguiente seleccion de operaciones en base
a criterios de rentabilidad y potencial futuro, el plan para el
ejercicio 1996 prevé continuar en la linea ya iniciada en anos
anteriores, potenciando la red de distribucidn agencial con el
fin de alcanzar un elevado nivel de profesionalidad y prestando

un servicio de calidad a los asegurados.
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(26) Otra Informacion:

a) Ley 30/1995,de OrdenaciOn y
Supervisidén de los Seguros Privados -

La Ley 30/1995, de 8 de Noviembre, de Ordenacion y Supervision
de los Seguros Privados, gue ha entrado en vigor a; dia siguiente
de su publicacidn (véase Nota 1), regula la operativa del negocio
asegurador, teniendo como motivo esencial la adaptacion de las
Directivas que, habiendo sido aprobadas por la Union Europea
e incluidas en el ambito del Acuerdoc sobre el Espacio Economico
Europeo, todavia no habian sido objeto de incorporacion al

Ordenamiento Juridico Espahnol.

Las novedades de la Ley 30/1995 son fundamentalmente en sintesis:
autorizacidn administrativa funica para operar; incremento de
capitales minimos; reforzamiento de la supervision: fomento de
la transparencia; exigencia de idoneidad de los SOC10S8 Y
direccidn de las entidades, endurecimiento del regimen de
sanciones; y, perfeccionamiento de los mecanismos de proteccion
del asegurado. Asimismo, se establecen las provisiones técnicas
cuya constitucion sera obligatoria por las entidades,
determinando que su cuantia se calculara con arreglo a hipoOtesis
prudentes y razonables, Y dejando los métodeos y procedimientos
de calculo para el posterior desarrollo reglamentaric de la ley.



- 59 _—

b} Ultima Inspeccidn de la Direccion General de Seguros:

Con fecha 13 de Julio de 1994, la Direccion General de Seguros

Jevantd Acta de 1a Inspeccidn efectuada a la Sociedad Dominante

Catalana Occidente, que tuvo por objeto efectuar comprobaciones

sobre las provisiocnes técnicas, estado de la tesorerla y otros
extremos oportunos.

Las conclusiones de la Inspeccidn fundamentalmente destacaron:
la suficiencia de dotacion de las provisiones tecnicas para
prestaciones al 31 de Diciembre de 1993; disponibilidad de
suficiente tesoreria a dicha fecha para atender a las
obligaciones de pago;: Y. superavit en la cobertura de las
provisiones técnicas en los ramos de no vida y vida.

Por otra parte, Catalana Occidente procedid a la cumplimentaciodn
de ciertos requerimientos formulados por la Inspeccidon, tales
como: presentacién de nuevas bases técnicas; adecuacidn del
método de calculo de las provisiones técnicas para riesgos en
curso; y, actualizacidon de tasaciones de inmuebles. Estos aspectos
fueron plenamente implantados al cierre del ejercicio 1995. La
inclusidn como bienes aptos para cobertura de provisiones, de
depbsitos e inversiones financieras en divisas, no incide
significativamente en el importante superavit resultante de la
consideracion de otros activos.

c) Cotizacion Bursatil

Desde Septiembre de 1995, Catalana Occidente cotiza en la bolsa
de Madrid, ademas de la de Barcelona, existiendo en el futuro
la intencién de entrar en el mercado continuo.

Las acciones de Catalana Occidente tenian al 31 de Diciembre de
1995 y 1994, cotizaciones bursatiles del 1.300% y del 1.015%,
siendo del 1.400% y del 1.015% respectivamente a principios de
Marzo de 1996 y 1995.



CATALANA OCCIDENTE

Sociedad Andonima de Seguros y Reaseguros

y
Sociedades Dependientes

conedpondicnte al ejencicie 1995

CATALANA OCCIDENTE CONSOLIDADA: EVOLUCION DEL EJERCICIO 1995

Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros, como grupo de empresas consolidado, tiene un
capital Social de 3.000 millones de pesetas, unos capitales propios totales de 30.941 miliones de pesetas y acumula
inversiones totales netas por importe de 189.113 millones de pesetas.

La evolucién conjunta de Catalana Occidente y de sus empresas participadas durante el ejerciclo 1995 ha sido positiva
con una facturacion total consolidada de 84.459 millones de pesetas.

Los ingresos por primas de seguro directo son 65.655 millones de pesetas, representan el 77,7% del total consolidado.

Los resultados después de impuestos, calculados en base consolidada, han sido de 4.648 millones de pesetas, siendo
de 4.175 millones en 1994, lo que supone un incremento del 11,3%

Durante 1995 se ha incluido en el perimetro de consolidacion a las Sociedades Prepersa, Tecniseguros y Catoc Vida, en
las que Catalana Occidente participa en un 100%.

EVOLUCION DE CATALANA OCCIDENTE Y DE LAS SOCIEDADES PARTICIPADAS EN 1995

Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros

Es la sociedad dominante del grupo consolidable, con un capital social de 3.000 millones de pesetas, unos capitales

propios totales de 29.048 millones de pesetas y unas inversiones totales netas con un valor contable de 187.45%
millones de pesetas.

Su facturacion ha pasado de 78.909 millones de pesetas en 1994 a 83.460 en 1995, con un incremento del 5,8% .

El resultado después de impuestos ha pasado de 3.580 millones de pesetas en 1994 a 3.941 en 1895, con un
incremento del 10,1%.

A continuacién, y ordenadas segin la participacién que Catalana Occidente tiene en cada una de las sociedades
consolidadas, se describe pormenorizadamente la evolucién de cada una de ellas:
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A) Sociedades Dependientes Consolidadas por "Integraci6én Global"
inmobiliaria Catoc, S.A.
Es una sociedad de inversion inmobiliaria, participada directamente por Catalana Occidente en el 100%.

Tiene un capital social de 564 miliones de pesetas, unos capitales propios de 702 millones qe pesetas y unas
inversiones, constituidas principatmente por un inmueble en la calie Valencia de Barcelona, de 910 millones de pesetas.

Su facturacién ha pasado de 179 millones de pesetas en 1994 a 172 en 1995
El resultado después de impuestos ha pasado de 45 millones de pesetas en 1994 a 44 en 1995,
Salerno 94, $.A.

Su actividad se concentra en la gestion y administracion de la cartera de valores. La participacion directa de Catalana
Occidente es del 100%.

Tiene un capitat social de 80 millones de pesetas, unos capitales propios de 529 millones de pesetas y unas inversiones
de 523 millones de pesetas.

Los ingresos en 1995 de esta Sociedad han alcanzado una cuantia de 60 millones de pesetas. El resultado después de
impuestos asciende a 55 millones de pesetas.

Prepersa

Su nombre completo es  "Prepersa, Sociedad An6nima de Peritacién de Seguros y _Prevencién" y se trata de una
sociedad cuyo objeto social consiste principalmente en el asesocramiento técnico-profesional y evaluacién de medidas
de prevencion, asi como de la causa de los siniestros.

Desde finales de 1995, esta Sociedad esta participada en el 100% por Catalana Occidente.

Tiene un capital social de 10 millones de pesetas, con unos capitales propios de 22 millones de pesetas y una
inversiones netas contabilizadas de 26,7 millones de pesetas.

Su facturacién ha sido de 201 millones de pesetas, con un beneficio neto de 3,3 millones de pesetas, mientras que en
1984, con una facturacion de 171 millones de pesetas, el beneficio ascendié a 3 millones de pesetas.

Tecniseguros

Su nombre completo es "Tecniseguros, Sociedad de Agencia de Seguros, S.A.". Su objeto social lo constituyen las
aclividades propias de mediacion de Seguros.

Desde finales de 1995, esta Sociedad esta parlicipada en el 100% por Catalana Occidente.

Tiene un capital social de 10 miliones de pesetas, con unos capitales propios de 15 millones de pesetas, siendo sus
inversiones financieras de 17 millones de pesetas.

Su facturacion es de 182 millones de pesetas, con un beneficio neto de 1,1 miliones de pesetas. En 1994 su facturacién
fue de 146 millones de pesetas y el beneficio de 0,8 millones de pesetas.

Catoc Vida

Su nombre completo es  “"Catoc Vida, Sociedad Anénima de Seguros" siendo su objeto social la realizacion de
operaciones de seguros de! Ramo de Vida.

La Sociedad se constituyé con fecha 19 de Diciembre de 1995, encontrandose en proceso de obtencién de la
autorizacion administrativa para operar.

Catalana Occidente posee el 100% del capital social, que ha sido desembolsado en su totalidad, por imporie de 2200
millones de pesetas,

El beneficio neto del ejercicio es de 3,8 millones de pesetas, exclusivamente de caracter financiero.
Las inversiones financieras realizadas ascienden a 2.178 millones de pesetas.
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Catocg, S.I.M.

Su nombre completo es "Catoc, Sociedad Anonima de Inversion Mobiliaria” y se trata de una sociedad reguiada por I3
Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, en la que Catalana Occidente participa directamente en un porcentaje de)
69%.

Tiene un capital social de 1.378 miliones de pesetas, con unos capitales propios de 2.978 millones de pesetas y unas
inversiones totales con un valor contable de 2.940 millones de pesetas, en su mayoria en acciones de sociedades
colizadas en Bolsa.

Dado que al cierre del ejercicio 1995 tenia una piusvalias de cotizacién no contabilizadas de 338 millones de peselas, e}
valor tedrico de la sociedad ha 31 de diciembre de 1995 era del 258%.

Su facturacion ha pasado de 893 millones de pesetas en 1994 a 485 en 1995.

El resultado después de impuestos ha pasado de un beneficio de 778 miliones de pesetas en 1994 a 425 en 1995,

Cosalud

Su nombre completo es * Cosalud, Sociedad Anénima de Seguros” y es una compafia de seguros sobre la sailud,
participada directamente por Catalana Occidente en un porcentaje del 55%, correspondiendo el 45% restante a Ia
compafia Austria Versicherungsverien auf Gegenseitigkeit.

Tiene un capital social de 120 millones de pesetas, unos capitales propios de 318 miliones de pesetas y unas
inversiones netas contabilizadas de 771 millones de pesetas.

Su facturacién ha sido de 734 millones de pesetas con un beneficio de 97 millones de pesetas, mientras que en 1994
con una facturacién de 541 millones de pesetas el beneficio ascendié a 51 millones de pesetas.

B) Sociedades Dependientes " Puestas en Equivalencia”

Editorial Catoc, S.A.

Es una sociedad con objeto social especifico de actividades de editorial, que esta participada directamente por Catalana
Occidente en el 100%.

Tiene un capital social de 43 millones de pesetas, unos capitales propios de 73 millones de pesetas y unas inversiones,
constituidas en su mayor parte por acciones de empresas de edicién, de 72 millones de pesetas.

Su facturacién en 1995 ha sido de 11,3 miliones de pesetas y el resultado después de impuestos, de 8,8 miliones de
pesetas, siendo la facturacién en 1994 de 4,4 millones de pesetas y el beneficio de 3,2 millones de pesetas.

Baqueira Beret S.A.

La actividad de esta sociedad es Ia explotacién de la estacién de esqui y el complejo invemal de Baqueira Beret y estd
participada directamente por Catalana Occidente en un porcentaje del 62,45%, e indirectamente a través de Catoc,
S.I.M. porun porcentaje del 3.42%,

Baqueira Beret, S.A., consolida principalmente sus cuentas con las filiales Hovasa y Viajes Baqueira Beret, S.A..

Tiene un capital social de 1.566 millones de pesetas, con unos capitales propios consolidados de 2.444 millones de
pesetas y un inmovilizado neto de 2.948 millones de pesetas a 30 de septiembre de 1995 (fecha de cierre del ejercicio).

La facturacion consolidada ha pasado de 2.359 millones de pesetas en la temporada 1993/1994 a 2.669 en la
temporada 1994/1995 con un incremento del 13,1%.

El resultado consolidado después de impuestos ha pasado de 360 millones de pesetas de beneficios en 1993/1994 a
323.6 en 1994/1995.
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'C) Sociedades Asociadas " Puestas en Equivalencia”

i Insa

‘ .

'Su nombre completo es "tngenieria de Software Avanzado, S.A. " y estd participada directamente por Catalana
Occidente en un porcentaje del 49%.

Se fundé por la empresa [.LB.M. en octubre de 1991 en alianza con Catalana Occidente y su objeto es proporcionar
servicios de software informético a las empresas espafiolas. Tiene un capital social de 20 millones de pesetas y unos
' capitales propios de 365 millones de pesetas.

'La facturacién en 1995 ascendid a 1.801 millones de pesetas, habiendo obtenido un beneficio de 162 millones de
pesetas. En 1994, el beneficio fue de 103 millones de pesetas y la facturacion de 1.182 miliones de pesetas.
|

Laiki Life

Su nombre completo es "Laiki Life Insurance Company, S.A" y es una compailia de seguros griega participada
directamente por Catalana Occidente con un porcentaje del 35,06%.

Tiene un capital social de 924 millones de dracmas ( 472 mitlones de pesetas ) con unos capitales propios de 1.245
millones de dracmas ( 636 millones de pesetas ). Durante el presente ejercicio, ha incrementado sus primas en un 5,9%
pasando de 2.708 en 1994 a una estimacién para 1995 de 2.867 millones de dracmas. El resultado de 1994 fue negativo
en 538 millones de dracmas ( 275 miliones de pesetas ) y se prevé que en el gjercicio 1995 incrementar4 esta linea de
pérdidas.

No obstante, el sector asegurador griego mantiene un buen ritmo de desarrolio en los altimos ejercicios, con
crecimientos significativos, por lo que cabe esperar resultados positivos a medio/largo plazo.
Credito y Caucién

Su nombre completo es "Compaiiia Espafiola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucién, S.A.". La participacion
directa de Catalana Occidente ha pasado de un 38,25% en 1994 a un 39,35% en 1995.

Crédito y Caucién consolida cuentas con sus filiales y tiene un capital social de 1.250 millones de pesetas, con unos
capitales propios consolidados de 13.195 millones de pesetas y unas inversiones netas consolidadas de 29.106 millones
de pesetas.

Su facturacion ha pasado de 32.275 millones de pesetas en 1994 a 35.789 en 1995, con un incremento del 10,9%

El resultado consolidado después de impuestos ha pasado de 1.579 millones de pesetas en 1994 a 1.351 en 1995.

Inpisa-Dos

Su nombre completo es "inpisa-Dos, Sociedad de Inversién Mobiliaria, S.A." y se trata de una sociedad regulada por la

Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, en la que Catalana Occidente participa directamente en un porcentaje del
15%.

Tiene un capital social de 2.086 millones de pesetas, con unos capitales propios de 6.507 mitlones de pesetas y unas
inversiones iotales con un valor contable de 6.368 millones de pesetas, en su mayoria acciones de sociedades cotizadas
en Bolsa.

Su facturacion ha pasado de 1.223 millones de pesetas en 1994 a 1.106 en 1995.
El resultado después de impuestos ha pasado de un beneficio de 840 millones de pesetas en 1994 a 953 en 1995,



