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ARTHUR
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
RADIOTRONICA, S.A.;

1. Hemos auditado las cuentas anuales de RADIOTRONICA, S.A., que comprenden
el balance de situacién al 31 de diciembre de 1995, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
Cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademés de las cifras del ejercicio 1995, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opini6n se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1995. Con fecha 31 de marzo de 1995 emitimos
nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 1994 en el que
expresamos una opinién con salvedades.

3. De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad como cabecera de grupo estd
obligada a formular separadamente cuentas anuales consolidadas que, en
comparacién con las cuentas anuales adjuntas, suponen una disminucién de los
beneficios del ejercicio 1995, y un incremento de las reservas al 31 de diciembre de
1995 por importes de 25 y 838 millones de pesetas, respectivamente, asi como un
incremento de los activos y de los ingresos de 7.008 y 8.861 millones de pesetas,
respectivamente. Con esta misma fecha emitimos nuestro informe de auditoria
sobre las citadas cuentas anuales consolidadas, que incluye una salvedad, cuyo
efecto neto patrimonial asciende a 453 miliones de pesetas, en relacién con el
beneficio registrado en Radiotrénica, 5.A. en el ejercicio 1992 en una operacién de
venta y alquiler financiero posterior dentro del grupo, asf como una segunda
salvedad en relacién con el mismo aspecto que se expresa en el pérrafo 4
siguiente.

Arthur Andersen v Cia., & Com. Inscrita en el Registro Uficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid. Tomo 3190, Libro U, Falio 1, Cuentas (ROAC) )
Sec. 8, Hoja M-34414, Inscrip. 1.2 inscrita en el Registro de Econoinistas Auditores (REA)
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Radiotrénica, S.A. mantiene registrados créditos fiscales por bases imponibles
negativas e impuestos anticipados por un importe de 377 millones de pesetas. De
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, el reconocimiento
como activo de los referidos conceptos deberia haberse diferido hasta el momento
de su aprovechamiento efectivo.

En nuestra opinién, excepto por el efecto de la salvedad indicada en el pérrafo 4
anterior, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Radiotrénica, S.A. al 31 de diciembre de 1995 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en
el gjercicio anterior.

El informe de gesti6n adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

Geriiier

1 de marzo de 1996




Ejercicle | Ejercido Ejercieio | Ejarcieio
ACTIVO 19% 19% PASIVO 1998 1994
INMOVILIZADO FONDOS PROPIOS
|Gastos de astablacimients 1978 7548 | Capital suscrito 1608750 | 1608750
Inmovilizaciones inmaturiales 37.003 55413 | Prima de emisitn 81280 $1.250
Derechos sobre bianes en régimen de lasing 45945 15008 | Ressrva logal N7B0|  17M62
Patenins 0 105666 | Otras resanvas 612.079 55419
[Gastos de investigacisn y desarrollo 2.000 60.119 | Phrdidas y gasanciss 1299401 108848 |
Amortizacionss | s Total foados propios 2793798 | 2430829
Inmovilizacionss materisles 540,367 650.005
[Tartenon y construccionss 116.058 116.088
icnicas ¥ maquinaria 66.000 693,198
isstulacionss, utillaje y mobiliario S51.648 564794
de transporie 960875 | 1.063.678 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 4565835 | 571098
procesc ds informaridn 131837 84474
Amortizacionss (1.925.900)| (1.334197)]
Inmovilizaciones financlarss 642999 542387
Cartara de valores & largo plazo 116174 116174 | ACREEDORES A LARGO FLAZO
inmovilizaciones financieras 148550 49378 Otres acreadores 13.743 5.500
Administracionss Pdblicss 377.005 377.085
Total acreedores & largo plaxo 13.743 5300
Totl lamovilizado 1122747 | 1.295.583
|SASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 2442 1.037
ACTIVO CIRCULANTE
Existenciss 719,100 1.359.566 | 1.265.222
Materias primas y otros aprovisionawdentos 266.154 2538
ejocutada pencliente de facturr 43119 #7417 | Deudas con ampresas dal grapo 0 a2
Anticipos da provesdores 9527 773
Dendares 308088 | 2.680018| Acresdorss commciales 1.159.218 | 1031220
Clianies por venias y prestacion ds servicios 2379558} 1691428 | Aniicipos recibidos por pedidos 74048 8940
del grupo deudorss 1400.782 944918 | Dewdas por compres o prestaciones e servicios LT 19
Dendoses varios 122205 51373
part inscivencias (43.466)§ (#1208)] Otras daudas no comsarciaios 515.005 572015
Inversionss finsacieras ismporales 285.560 290.955 | Administeaciones pablicas 340248 7.0
¥y fianzas conatitubiag & corlo piazo 285560 290985 | Otres deudes 2256/ L |
[Tesoreria 3964 30535 | Remuneracionss pendientes de pago 172501 4314
Ajustes por periodificacitn 76.034 83.000
Total activo circulante 5.002647 | 4.782.043 Total scresdores & corto plazo 3.033.789 | 2.877.269
TOTAL ACTIVO 6.257.83 | 6.078.633 TOTAL PASIVO 6257836 | 6.076.633

Las notas 1 & 17 inciuidas en . Mamoria adjunin forman parie integrante del balance de situacién al 31 de diclembre de 1995,




RESTONDIENIES &

Bjerciclo | Ejerciclo Bjesciclo | Bjercice
DHBE 1995 1994 HABER 1998 19%
GASTOS: INGRBSOS:
Variacién obra gjecutada pendiente de facturar 4.498| 275545] Imporie neto dels cifra de negocics 7406.150] 7.886.691
Consumos y otros gastos externos 1.858.176| 2.092.2001
Gastos de personal 4.295.094| 4108528
Dotaciones para amortizaciones de tonovilizado 206.551 195.125]
Variscién de provisiones de trifico 1.76| (2.885),
Otros gastos de explotaciin T7LID| 665458,
Beneflcios de explotacion 263.545| 5527001 Pérdidas de explotacion 0] 0
1Gmﬂnmcluu 476.530 589.367] Otros ingrescs financiercs 384481 233,301
Diferenciss negativas de cambio 29.085 0f Diferencias positivas de cambio ol a4
Resultados financieros positivos o| 0| Resalsdos financieros negativos 121.084| 355832
Beneficios de las actividades ordinarias 142861} 196.868] Perdidas de Ins aciividades ordinarias 0] 0
Ingresos de sjercicios anteriores 0 163.465{
|Gastos exiraordinarios 96.179| 630.19%{ Ingresos o beneficios extracrdinarios 83.258, 273.996
|Resultados extaordinarios positivos 0l 0] Resaliados exteordinarios negativos 12921 192733
|Beneficios antes de impuestos 129940  4.135] Perdidas antes de impuesios 04 0|
|impuesto sobre beneficios o] (96.413)]
[Resuliado del ejerciclo (Beneficios) 129.940| 100.548{ Resultado del ejerciclo (Pirdidas) 0 0|

Las Notas 1 a 17 incluidas en la Memoria adjunia forman parte integrante de la caenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995.
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RADIOTRONICA, S.A.

MEMORIA
C ND EJERCICIO A

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

ACTIVIDADES

Radiotrénica, S.A. (en adelante la Sociedad) tiene por objeto social la
construccién, instalacién y mantenimiento de redes de telecomunicacién para
emisién, transmisién y recepcién de cualquier clase de informacién. Asimismo,
la Sociedad realiza trabajos en electrificacitn, ferrocarriles e instalaciones en
general. Las actividades se formalizan mediante contratos de adjudicacién de
obra.

BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 1995 han sido obtenidas de los
registros contables de la Sociedad. Se presentan de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los administradores de la
Sociedad, se someterén a la aprobacién de la Junta General de Accionistas,
estiméndose que serén aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Elementos recogidos en varias partidas

La mayor parte de la actividad que realiza la Sociedad tiene como
destinatario a Telefénica de Espafia, S.A. El saldo neto a cobrar de ésta es el
resultado de agrupar las siguientes partidas del balance de situacién adjunto
al 31 de diciembre de 1995:




Clientes 1.563.950
Obra ejecutada pendiente de facturar 73.673
Depdsitos y fianzas constituidas a corto 240,396
plazo

Total 1.878.019

¢) Efecto de la consolidacién

Las cuentas anuales adjuntas, en comparacién con las cuentas anuales
consclidadas, suponen un aumento de los beneficios del ejercicio 1995 y una
disminucién de las reservas al 31 de diciembre de 1995 por importe de 25 y
838 millones, respectivamente, asf como una disminucién de los activos y de
las ventas de 7.008 y 7.979 millones de pesetas, respectivamente,

d) Las cifras contenidas en las cuentas anuales (balance de situacién, cuenta de

pérdidasymamhsyestammom),esttnexpmdasmmihsdepesetas,
salvo indicacién en contrario.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Los administradores de la Sociedad proponen imputar a Otras reservas la
totalidad del resultado del ejercicio, 129.940 miles de pesetas.

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién
de sus cuentas anuales del ejercicio 1995 han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estAn formados por gastos de ampliacién de
capital, se han contabilizado por los costes incurridos, y se amortizan
lineaimente a razén del 20% anual.

b) Immovilizado imnaterial

Los gastos de investigacién y desarrollo se contabilizan por su precio de
adquisicién o coste de produccién. Estos gastos se amortizan linealmente a
razén del 20% anual para los proyectos terminados con fiabilidad de éxito
comercial o industrial, y de una sola vez para los proyectos desestimados.

N
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c)

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se
contabilizan por el valor de adquisicién de los bienes correspondientes. Estos
acﬁvosseamorﬁmaﬁpossinﬁhresalosuﬁlizadospunhamorﬁnciénde
los elementos anélogos del inmovilizado material.

El Grupo presenta en el pasivo la deuda total por las cuotas pendientes mas
el importe de la opcién de compra. Los gastos financieros pendientes de
devengo derivados de estas operaciones se incluyen dentro del
“Gastos a distribuir en varios ejercicios” del balance de situacién adjunto.

Inmovilizado material

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de
1983 se halla valorado a precio de coste, actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales. Las adiciones posteriores se han valorado a coste de
adquisici6n.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio
se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida Gtil estimada,

seglin el siguiente detalle:

Afios de

Vida Util

Estimada
Construcciones 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 10a25
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4a10
Elementos de transporte 8
Equipos proceso informacién 4

d) Valores mobiliarios y otras inversiones Jinancieras andlogas

Titulos sin cotizaci6én oficial

La Sociedad valora sus inversiones al coste, minorado en su caso, por las
necesarias provisiones para depreciacién, por el exceso del coste sobre su
valor razonable, determinado por el valor teérico contable de la participacién
corregido por las plusvalias técitas existentes en el momento de la
adquisicién y que subsisten al cierre del ejercicio.

VN, .




Otras inmovilizaciones financieras

Corresponden a la participaci6n de la Sociedad en varias Uniones
Temporales de Empresa. El efecto de la no integracién proporcional de las
mismas no es significativo.

e) Existencias

Las materias primas y otros aprovisionamientos se valoran a coste (primera
entrada-primera salida) o valor de mercado, si éste fuese menor.

Las obras ejecutadas y pendientes de ser facturadas a los clientes se registran
dentro del epigrafe “Obra ejecutada pendiente de facturar” de los balances de
situacién adjuntos, por su precio de venta. De esta forma se reconoce el
beneficio en el ejercicio en que se ejecuta la obra.

J) Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segn
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto y minorado
por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y
los pagos a cuenta.

8 Transacciones en moneda extranjera

Los elementos patrimoniales y las cuentas a cobrar y a pagar expresadas en
moneda extranjera se contabilizan en pesetas mediante la conversién de los
importes correspondientes al tipo de cambio vigente en la fecha en que se
produce cada adquisicién.

Las diferencias respecto a la aplicacién de los tipos de cambio de cierre para
los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera no son significativas.

h) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es
dedr,cumdoseproducelacorﬁmharealdebienesyserviciosquelos
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos,

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tnicamente

contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto
que los riesgos previsibles y las pérdidas, atn las eventuales, se contabilizan

tan pronto son conocidas.
S



i) Indemnizaciones por despido

»

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad estd
obligada al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo
determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.

El gasto registrado en el ejercicio en concepto de indemnizaciones por
despido asciende a 96.179 miles de pesetas y se encuentra registrado dentro
del capitulo “Gastos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta. Los administradores de la Sociedad consideran que los pasivos
devengados por indemnizaciones acordadas con los trabajadores antes del 31
de diciembre de 1995, no son significativos, por lo que no se ha efectuado
provisién por este concepto en el balance de situacién adjunto.

Provisiones para riesgos y gastos

Las provisiones para riesgos y gastos corresponden al importe estimado para
cubrir riesgos varios derivados de la actividad de la sociedad y posibles
responsabilidades por litigios en curso y otros riesgos. El movimiento de la
provisién corresponde a aplicaciones por pagos efectuados en el ejercicio
1995 por importe de 40,5 millones de pesetas y a reversiones de provisiones
por 75 millones de pesetas. (ver Nota 13).

INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento habido en las diferentes cuentas de “Gastos de investigacién y
desarrollo”, “Patentes” y “Derechos sobre bienes en leasing” y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Gastos de Investigacién Derachons sobre bienes en
_M Patenies %
Amortiracién Amortizacién
Coste Coste Acunuilada
Saldo inicial 60.119 105666 | 7688 15,808 3.0

Entradas o dotaciones 800
Salidas o reduccionss 58919

- - 30.142 6.710
105.666 76481 - -

LY EE
:

- - 45.945 977




6 INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio 1995 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones ha sido el

siguiente:
Salidas,
Saldo | Entradaso| Bajmso Saldo
Inicial | Dotaciones | Raducciones | Traspasos | __ Final
o Coebe:
Terrence y construcciones 116.058 - - - 116.058
Instalaciones thcnicas
¥y maquinaria 693.198 1.855 - - 695.053
- Otras instalaciones, utiliaje
y mobiliazio 564.794 2141% - (22.565) { 562648
Eleovenios de transporte 1.063.678 11.643 114.446 - 960.875
| Equipos procaso de informacién 86474 21.598 - 23,565 131.637
Total coste 2.524.202 56.515 114446 © | 246620
Amoetizacién acumulada:
- Terrence y construccicnes 5.864 2307 - - 8171
instalaciones sécnicas
¥ maquinaria 436.164 53424 - 489.588
Otras instalaciones, utillaje
— y mobiliario 483,633 29742 - - 513375
Elamantos da transporte 832861 91.248 102.160 - 821.949
| Equipos proceso informacién T3.675 17.146 - - 92.821
Total amertizacién acumulada LAM197 | 193.067 102160 © | 1.925904

Al 31 de diciembre de 1995 el importe de los elementos totalmente amortizados
asciende a 350 millones de pesetas. No existen elementos fuera de uso por
valores netos significativos.

- Es polftica de la Sociedad formalizar p6lizas de seguro para cubrir los posibles
riesgos que puedan afectar a los elementos del inmovilizado material.

7 INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

En el ejercicio 1995 no se ha registrado ningn movimiento en la cuenta de
“Participaciones en empresas del grupo”

- La informacién relacionada con las sociedades del Grupo Radiotrénica al 31 de
diciembre de 1995 es la siguiente:

" J\\k»;_%




Prestacion de
Sexvicios de Radiotrénica Radiotrénica de Radiotronica del
Telecomumicaciones, de Chile, 8.A. (*) Argentina, 5.A. (") Perd, 8.A. ()
Direccién Cira.de Alcorcén a c/Vargss Buston 760  c/Cazlos Pellegrind, 1165  c/Coronal Indlan, 155
Lagands Km. 1,700
Alcoreén
Maudrid Santiago de Chile Buenos Aires Lima
Espatia Chile Argentina Pertt
Afio de constitucién 1988 1989 1992 1994
Coste nato en libros de la
matriz (Millones de Posetas) 116 - - -
Total activos al 31-12-1995
_(Millones de Pesetas) 3.518 2793 2421 1.004

(*) Auditada por Price Waterhouse. Participacién indirecta a través de Prestacién
de Servicios de Telecomunicaciones, S.A., en la actualidad mera tenedora de

acciones,

Las actividades de las empresas filiales extranjeras son similares a las de
Radiotrénica, S.A.

El saldo de Administraciones Pfiblicas incluye los importes registrados por
créditos fiscales e impuestos anticipados (ver Nota 11).

Por motivos de estrategia comercial y haciendo uso de la posibilidad
contemplada en el Plan General de Contabilidad, no se detallan el capital, las
reservas, el resultado y los dividendos relacionados con estas participaciones.

En la cuenta de “Otras Inmovilizaciones financieras", los movimientos habidos
durante el ejercicio 1995 han sido los siguientes:

Saldo inicial 49,378
Adiciones 100.012
Saldo final 149.390

El saldo final del epfgrafe "Otras inmovilizaciones financieras" corresponde a la
participacién de la Sociedad en diversas Uniones Temporales de Empresa”.

8  EXISTENCIAS

La composicién de las existencias al 31 de diciembre de 1995 es la siguiente:

\——




Almacén materias diversas 242.365
Materins primas y otros aprovisionamientos { 266.154
Obra ejecutada pendisnte de facturar 443.119
Anticipos a Proveedores 9.827
Total 719.100

9 FONDOS PROPIOS

Los movimientos habidos en las cuentas de “Fondos propios” han sido los
siguientes :

Resultado
Capital | Primade | Reserva Otras del
Suscrito Emisién Legal Reservas | Ejercicio
Saldos al 1 de ensrc de 1995 1.608.750 81250 279.862 553419 100.548
Distribucidn del resultado 41.888 58.660 | (100.548)
Benaficio del ejercicio 129940
Saldos al 31 de dicismbre de 1995 1.608.750 81.250 321.750 612079 129.940

El capital social de Radiotrénica, S.A. estd formado por 3.217.500 acciones
nominativas ordinarias, de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas.

El Gnico accionista de la Sociedad que ha comunicado una participacién igual o
superior al 10% del capital suscrito es AG Activos y Participaciones, S.A,,
sociedad cuyo accionista mayoritario es La Corporacién Banesto, que ha
notificado que al 31 de diciembre de 1995 su participacién en Radiotrénica S.A.
alcanzaba el 53,71% del capital social.

La Sociedad tiene admitidas a cotizacién oficial la totalidad de sus acciones en
las Bolsas de Madrid y Bilbao.

La Junta General de Accionistas de fecha 14 de marzo de 1991 autorizé al
Consejo de Administracién a ampliar el capital social en un plazo de cinco afios,
hasta en 804.375.000 pesetas, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 153
del texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas. Asimismo, la Junta
General de Accionistas de fecha 27 de junio de 1995 faculté al Consejo de
Administracién para la adquisicién derivativa de acciones propias, con sujecién
a los requisitos establecidos en el articulo 75 del texto indicado. '

La prima de emisién es de libre disposicién y la reserva legal estd sujeta

nicamente a las restricciones de la Ley de Sociedades An6nimas.
l e
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DEUDAS NO COMERCIALES

La composicién de las deudas no comerciales con entidades de crédito y sus
correspondientes vencimientos es la siguiente:

Corto plazo
Limite Saldo
Concedido | Dispuesto
Modalidad
Linea de crédito 2.275.000 | 1.359.566

Del total dispuesto, corresponden a Banesto y a su grupo financiero 402 millones
de pesetas. Estos saldos devengan un tipo de interés de mercado.

Los importes de los intereses devengados pendientes de vencimiento al 31 de
diciembre de 1995 ascienden a 28.583 miles de pesetas. Dichos importes estin
incluidos en los saldos dispuestos desglosados anteriormente.

SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econémico o
contable, obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente
aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resuiltado fiscal,
entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Aumento | Dimninucién | Importe

Resultado contable del elercicio

(antes da impuestos) 129940
Diferencias permanentes 212075 3.504 208.271
Diferencias temporales - 115.500 (115.500) |
Base imponible (resuitado fiscal) 222711
Compensacién Bases Impondbles Negativas (222.n1)
Daeduccién por doble imposicion (206.318)
Cuota liquida {206.318)

Las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores pendientes de compensar
y sus correspondientes vencimientos son las siguientes:

i
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" Bjercicio Miles de Plazo Méximo
Origen Sociedad Pesetas para Compensar
1993 Radiotrdénica, S.A. 554.533 2000

Los administradores estiman que en los préximos cinco ejercicios se generarén
en la Sociedad bases imponibles positivas suficientes para compensar las bases
imponibles negativas acumuladas y la cuota liquida de 1995, motivo por el cual
se mantiene un crédito fiscal de 312.460 miles de pesetas.

El saldo de Inmovilizaciones Financieras-Administraciones Pfiblicas incluye,
asimismo, 64.575 miles de pesetas de impuestos anticipados, generados en 1994,

No hay deducciones significativas pendientes de aplicacién al 31 de diciembre de
1995.

La Sociedad se encuentra actualmente en proceso de inspeccién, por parte de las
autoridades fiscales, de los ejercicios 1990 a 1994 para los impuestos més
importantes que le son aplicables. Los administradores estiman que no se
producirén pasivos significativos para la Sociedad como resultado de la

actuacién inspectora.

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Los avales prestados ante distintos organismos ptblicos y clientes al 31 de
diciembre de 1995 ascienden a 749.862 miles de pesetas.

La mayor parte de éstos, corresponden a avales prestados para garantizar el
buen fin de la ejecucién de las obras.

En opinién de los administradores de la Sociedad, en caso de existir algin
pasivo contingente no identificado en relacién con estos avales, el mismo no
tendria un efecto significativo sobre estas cuentas anuales.

INGRESOS Y GASTOS

Tal y como se indica en la Nota 1, las ventas de la Sociedad se realizan
principalmente a Telefénica de Espafia, sociedad con la cual se tienen firmados
contratos para los ejercicios 1996, 1997 y 1998.

Por motivos de estrategia comercial y haciendo uso de la posibilidad recogida en

el Plan General de Contabilidad vigente no se detalla la distribucién del importe
neto de la cifra de negocios por actividades y mercados geogréficos.

A
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El epigrafe de “Otros ingresos financieros” recoge 300 millones de pesetas en
concepto de dividendos procedentes de la empresa filial Prestacién de Servicios
de Telecomunicaciones, S.A., cobrados con fecha 31 de enero de 1996.

Los saldos deudores y acreedores al 31 de diciembre de 1995, as{ como las
transacciones realizadas durante el ejercicio por la Sociedad con empresas
vinculadas y del grupo Radiotrénica son las siguientes:

Venias financiercs | Exteriores Cobear

Banesto, S.A. - - . 1377
Prestacién de Servicios

da Telacogumicacionss, 5.A. - 61.682 419817 1046769
Radiotrénica de Chile, S.A. 10365 (4.135 - 10.365
Radiotrénica dal Pertt, 5.A. 118.638 25789 - 320744
| Radiotrénica de Argentina, 5.A. 68.614 915 - 105.198
Total 197.637 8428 41.901| 1.484453

Los saldos con Radiotrénica Argentina, S.A. y con Radiotrénica del Perg, 5.A. se
deben en su mayor parte a ingresos por servicios de personal cedido por la
Sociedad, alquileres de vehiculos y equipos y préstamos para los cuales existen
diversos contratos de prestacién de servicios con estas sociedades participadas.

Los gastos e ingresos extraordinarios més significativos incluidos en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1995 son los siguientes:

Gastos Ingresos
extraordinarios |extraordinarios

Indemnizaciones a personal (Nota 4.i) 96.179 -

Retrocesitén de provisiones para riesgos - 75.000

Otros conceptos - 8.258

Total 96.179 83.258
PERSONAL

El namero medio de personas empleadas en el ejercicio 1995 distribuido por
categorias fue el siguiente: '

M
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Nimero Medio

Categoria Profesional de Empleados
Técnicos tHtulados 31
Técnicos no titulados 21
Personal administrativo 72
Personal de obra 873
Total 997

RETRIBUCIONES Y PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las remuneraciones, en concepto de sueldos y dietas, devengadas y satisfechas
durante el ejercicio 1995 al conjunto de los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad han sido de 3.571 miles de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1995 no habfa ning(n anticipo ni crédito concedido ni
obligaciones por seguro de vida ni planes de pensiones contraidos por ninguna
sociedad del grupo con ningtn miembro del Consejo de Administracién de la
Sociedad.

HECHOS POSTERIORES

Recientemente, Telefénica de Espafia ha adjudicado diversos contratos a
Radiotrénica, S.A., en relacién con las actividades de televisién por cable,
acometidas de fibra Optica y canalizacién. Estas adjudicaciones, junto con el
contrato de lineas y cables firmado para el perfodo 1996-98, suponen un
volumen de obra similar al de afios anteriores.

No obstante, debido a la redistribucién del volumen de trabajo de la actividad de
lineas y cables asignado por Telefénica de Espafia, S.A. a cada provincia, se
estdn negociando acuerdos con la representacién sindical de los trabajadores por
los cuales, la mano de obra fija de determinadas provincias entrarfa en una
regulacién temporal de empleo durante un periodo medio de 4 meses, que
afectaria a un total de 320 trabajadores.

En linea con lo anterior, con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha
de formulacién de estas cuentas anuales, se han negociado individualmente con
los trabajadores bajas incentivadas por un importe total de 112901 miles de

pesetas.

Adicionaimente, estd a punto de culminar el proceso de negociacién de un
importante contrato de planta exterior en Colombia, a desarrollar durante los
afios 1996 y 1997, valorado en total, en 36 millones de délares USA,
aproximadamente.



17 CUADRO DE MINANCIACION DE RADIOTRONICA, 5.A. DE LOS EJERCICIOS 1998 Y 1994

[ Ejamelcic | Hjaricie Tjescicle | BHerciaie
APLICACIONES 1998 1994 ORIGENES 1998 1904
Racursos aplicados an las operacionss - . Racnsvoe obimnidos an las operacionss: Mk 0L
Resulindle del gjascicio 129.990 100548
Amoriisstionss 204551 195125
Ingresce axisasedinarios (83258 | (272.008)
Impusstcs aniicipados - 2400
Adquisicionss de lunovilizado: Ingresce de ejescicios aniariores - (163465)
Inmovilisacionss inmateriaies 30942 1200  Gaslos mdsaesdinarios - 536.085
Insnovilisacionss materiaiss 56.915( 39.080 Otros 199 L]
Inmovilisaciones financiesss- 100.012 -
Gasios a disiefbuir varios sjercicios 1408 - Dendas a largo plaso:
De provesdores de inmovilizado y otros s.248| -
Cancelacién o traspaso a corto plaso de Ensjenaciones de inmorilisado:
deuda a inrgo plazo: Innovilisacionss twnsiariales 41.297] -
De ottus deudas - 6160] Inmovilisacionss smaiariaie 20544| -
De deudas con striiclades de cridito - 133072 Inmevilizedo fimancierc( neto) - 1L777.9%
Provisionss paza tisagos ¥ gasios 40500} -
TOTAL AFLICACIONES 37| 142940 TOTAL ORIGENES 323458 208277
EXCESO DE SOBRE EXCESO
(AUMENTO DEL CAFITAL CIRCULANTE) S4.002{ 633286 (DISMINUCION DEL CAFITAL CIRCULANTE)
]
L S R S
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE Angnto |Dismisuciénl Awssnto M
2568 - - 2040
Deudcres 68071 - - 2200992
| Acresderes - 15652 2971109 -
fancierss mporales - L1 22098 -
[Tesorexia - 8,671 - .88
| Ajusins por periodificacin - 7766 .
TOTAL DOAM 168K a2aMe
v - |




Siguiendo la ténica de ejercicios anteriores, durante 1995 la inversion en
los sectores en los que la Sociedad trabaja, se ha mantenido a ritmo lento, sin
que se haya percibido el relanzamiento que era de esperar.

Esperamos que a partir de 1996 se aceleren las inversiones
especialmente en los sectores de la telefonia movil y televisién por cable; en
este iltimo caso, tan pronto se apruebe el reglamento que desarrolle la Ley de
Telecomunicaciones por Cable, que representard para Radiotrdnica una gran
oportunidad.

La produccion de Radiotrénica, S.A. en el afio 1995 fue de 7.402 millones
de pesetas, lo que representa una disminucion del 2,75% respecto al ejercicio
anterior, ain manteniendo la Sociedad su cuota de mercado en nuestro sector.
El resultado ha sido de 129 millones de beneficios, lo que representa un 28%
mds que el afio anterior.

En el drea tradicional de nuestra Sociedad, Lineas y Cables, hubo un
aumento del 1,38% respecto al afio 1994 a pesar de la restrictiva politica de
inversiones por parte de nuestro principal cliente.

En cuanto al contrato de Canalizaciones en vigor con Telefénica de
Espafia, S.A. la produccién se ajusté a la adjudicacién segin el contrato
mencionado.

El Contrato de Lineas y Cables con Telefénica de Espafia, S.A. para los

tres préximos afios representa un volumen aproximado por afio superior a
4.000 millones de pesetas, manteniendo la Sociedad su cuota de mercado.

=




Al mismo tiempo, Telefénica de Espafa, S.A. nos ha dado entrada en las
instalaciones de television por cable con un contrato para el afio 1996 de unos
512 millones de pesetas, que esperamos vaya en aumento una vez quede
totalmente desarrollada la Ley de Telecomunicaciones por Cable.

Por otra parte, se ha continuado la presentacion de ofertas a los
concursos de RENFE y MOPTMA, asf como a empresas constructoras y al
concurso restringido a dos subtramos del Proyecto de Modernizacion de la
Linea del Norte entre Lisboa y Oporto, en Portugal, ofertas, estas ultimas, que
Se encuentran en fase de informe para su adjudicacién a primeros de 1996.

El grado de cumpiimiento de las obras realizadas programadas superé
ampliamente el 100%, como es tradicional, siendo el grado de calidad muy
satisfactorio.

Durante 1995 la Sociedad ha estado inmersa en el proceso de
implantacion del sistema de calidad “Radiotronica” con el objetivo de obtener
la acreditacién, a lo largo de 1996, de la Norma de Calidad UNE, EN-ISO
9002.

A lo largo de 1995 la Sociedad ha realizado un esfuerzo importante en la
captacién de nuevos mercados (televisién por cable, cableado estructurado,
telefonia movil) y es de esperar que los frutos de este esfuerzo se empiecen a
recoger a lo largo de 1996 y concretamente en el sector de Television por cable,
cuando se apruebe el Reglamento que desarrolle la Ley de Telecomunicaciones
por Cable.

Por otra parte, el esfuerzo en la captacion de nuevos mercados se ha
dirigido al estudio de nuevos paises, habiéndose constituido Radiotrénica
Sucursal en Colombia, con sede en Bogotd.

Actualmente se estd negociando en Colombia un contrato de Planta
Exterior (120.000 lineas aproximadamente) que se desarrollard durante los
afios 1996-1997. La consecucion de este objetivo permitird la consolidacion de
Radiotrénica en Colombia donde se presentan gramdes oportunidades de
trabajo.
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Durante el ejercicio que comentamos se aprobé el IV Convenio Colectivo
de Radiotrénica que ha regido las relaciones laborales durante 1993, con un
incremento salarial del 2,76% de media.

En la actualidad se estd negociando en el Comité Intercentros Estatal la
mejor distribucién de la plantilla, para su adecuacion a la nueva distribucion
geogrdfica de carga de trabajo con nuestro principal cliente.

Variacion | Porcentaje
PLANTILLA 1994 1995 enn’de %
personas
Plantilla media 1.013 1.000 (13) (1,30)%
Plantilla final 986 972 (14) (1,44)%
Directivos 5 6 1 20%
Titulados 21 30 9 42,86%
No titulados y operarios 959 936 (23) (2,46)%
TOTAL 986 972 (14) (1,44)%
GASTOS DE PERSONAL 1994 1995
Gastos fijos 3.299.646.803 3.360.256.000
Gastos variables 808.880.941 938.838.000
TOTAL 4.108.527.744 4.299.094.000




El volumen de tftulos contratados a lo largo de 1995, fue de 1.447.466,
por un importe de 1.926 millones de pesetas.

El cambio medio ponderado del aho fue de 1.328 pesetas. La cotizacién
mdxima se alcanzd el dia 16 de Mayo, siendo de 1.880 pesetas. El cambio
minimo fue de 800 pesetas el dia 17 de Noviembre, cerrando el afio a 885
pesetas el dia 29 de Diciembre.

Durante el primer trimestre de 1996 el cambio mdximo fue de 1.400
pesetas el dia 23 de febrero, y el minimo de 930 pesetas, el dia 3 de enero.

A lo largo del ejercicio que comentamos, la Sociedad no hizo uso de la
autorizacion para la adquisicién derivativa de acciones propias concedida en la
Junta General, celebrada el 27 de Junio de 1995.

Durante 1995 no se han producido gastos de investigacién y desarrollo que
tengan relevancia.
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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
RADIOTRONICA, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas del GRUPO RADIOTRONICA
(formado por Radiotrénica, S.A. y Sociedades Dependientes) que comprenden el
balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1995, la cuenta de pérdidas
y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generaimente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no
incluyé el examen de las cuentas anuales de Radiotrénica de Chile, S.A.,
Radiotrénica de Argentina, S.A. y Radiotrénica de Per, 5.A., cuya participacién
en los activos y resultados netos agregados es de un 39% y un 47%,
respectivamente. Las mencionadas cuentas anuales han sido auditadas por otros
auditores y nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Radiotrénica se basa, en lo relativo a dichas sociedades,
Gnicamente en sus respectivos informes de auditorfa, que expresan una opinién
sin salvedades.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas
y ganancias del Grupo Radiotrénica, ademis de las cifras del ejercicio 1995, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1995. Con fecha 31 de marzo de 1995 emitimos
nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 1994 en el que
expresamos una opinién con salvedades.

3. De acuerdo con lo indicado en la Nota 4, en el ejercicio 1992 Radiotrénica, S.A.
vendi6 a Banesto Leasing S.A. determinados inmuebles y formaliz6
posteriormente un contrato de subarriendo de los mismos con una tercera
sociedad en virtud de un contrato de arrendamiento financiero realizado con el
comprador. Prestacién de Servicios de Telecomunicaciones, S.A. sociedad
participada al 100% por Radiotrénica, S.A., se subrogé en el ejercicio 1993 en el
contrato de leasing de dicha tercera sociedad con Banesto Leasing, S.A. Dado que
la subrogacién en el mencionado contrato supuso en la prictica el
perfeccionamiento dentro del grupo de una operacién de venta y arrendamiento
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financiero posterior, el beneficio de dicha operacién no debiera haberse registrado.
Adicionalmente, Prestacién de Servicios de Telecomunicaciones, S.A. registré
como mayor valor del inmovilizado los impuestos y otros costes relacionados con
esta operacién. De haberse regisirado la misma de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados, las reservas consolidadas deberian
disminuirse en 453 millones de pesetas.

Radiotrénica, S.A. mantiene registrados créditos fiscales por bases imponibles
negativas e impuestos anticipados por un importe de 377 millones de pesetas. De
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, el reconocimiento
como activo de los referidos conceptos deberia haberse diferido hasta el momento
de su aprovechamiento efectivo.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros
auditores (Nota 1), excepto por los efectos de las salvedades indicadas en los
pérrafos 3 y 4 anteriores, las cuentas anuaies consolidadas adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Grupo Radiotrénica al 31 de diciembre de 1995 y de los resultados
de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

El informe de gestibn consolidade adjunto del ejercicio 1995 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién
del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de las sociedades.

ARTHUR ANDERSEN




Ejerciclo | Ejercico Ejercicio | Bjescicle
ACTIVO 1995 199 PASIVO 1998 1994
FONDOS FROFIOS
de sstablecimienio 199 8404 | Capital suserito 1600780 LT
inmaterisles 1331619 | 134A918 | Priwa de emisida 51258 nm
sobre bitnes en régimen de lensing 1445945 1415804 | Otras reservas da la sociedad dominaste 33827 a2
2.666 35666 | Raserva logal 321.750 79.862
(Gastos da investigacion y desarrollo 26588 36588 | Otres reserves 612077 M7
Otro trurovilisado inmaterial 1471 1718 | Ressrvas en socledades consslidadns por
Amortizaciones (188451)] (140008}  imdegreciém globml LO76067 | 1126106
[inmevilizaciomes materiales 1ML738 1553466 | Diferenciss de comversién an sociedades consalidada @nJeE)l (116483
Tarrencs y construccionss 609.670 63.M1 | Pérdides y gananciss de la seciedad dominenie 100604 »72
[irntalaciones ticricas y maquinaria 787085 790208 | Purdidas y gananciss corolidadas 379284 141758
jOtras instalacionas, utillsje y mobiliario 787.048 795.085 | Pérdides y ganancies stribuibles & socios axtarnos 24802 105,006
de transports 1287508 | 130003 Tolal fondes propios 3346702 | 356884
proceso de informacin ¥ otro inmovilisade 173431 116,051
| Amortizaciones amoryy| (214802 socios ExTERNOS LAl 7L
[amovilivaciones financierss 772282 333588
Otras inmovilizacionss financierns 149.390 135173 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 453003 57180
| Administrarionss Poblices 622892 6I8.785
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Total inmovilizado AMT437| 3763996 | Dendas con entidades de erédito 117246 236304
Olres acresdores 1385569 2472004
Totl acrsaderes a largo plane 1967115 | 2790318
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS MBE34 | 1156990
ACTIVO CIRCULANTE
v gioyest R
primas y otros aprovisionardenios i 428101 | Deudas con entidades de cridito 1512330 a1
Obra sjecutada pendiente de facturar 3268756 | 2917300
Anticipos de provesdores 18822 43574 Deudas con emprases dal grape ) a2
Dendores AFIAGS1 | 5742757 | Acresderes comarcinles 300973 17MI6
Clientes por ventas y prestacion de servicios 4008764 | 5422348 | Anticipos recibidos por padidos nems 156401
del grupo deudorss 4432 59452 | Deudas por compras o prestacknes de servicios 278955 259348
[Deudores varios 523901 529.10¢
para insolverncies (49.446) (267167}
financieras Semsparales Sae71 285342
[Depdeiton y fianzas constitaldas  corto plasc 269412 285342 | Otras dendas ne comerciales 1528843 | 120928
financieras Sermporales B 0| Administracionss piblices 965,988 854.600
[Tesoveria “79 353146 | Otrae deuclss 319.296 48.905
[Ajustes por periodificacién 200146 189494 | Remunsraciones perwlienies de pago 23559 303,851
Total active circulante 172286 | 9.970404 Total acreadores a corto plaso SAMS.146 | 7140099
TOTAL ACTIVO 19265527 | 1447LI7 TOTAL PASIVO 1323857 | 14927

Las notes 1 a 16 incluidas en in Memoria adjunta formen parts integrante de! balance de sitancién consoliclacdo al 31 die diciemmbre de 1995,




RADIOTRONICA, S.A. Y SOCTEDADES DEPENDIENTES

Ejercicio | Ejercicio Bjercicio | Fjercide
DEBE 1998 1994 HABER 1998 1994

|GASTOS: INGRESOS:
Variacién obra sjecutada pendients de facturar - 2102365
Consumos y otros gistos exiemos 7148570 | 6.786.770 | Imporis neto de la cifra de negocios 15034517 | 18.046463
{Gastos de personal 5610891 | 6242196 | Otros ingresos de explolacién 3858008 743481
Dotacionss pare amortizacionss de inmovilizado 357499 335472 | Variacitn obea sjecutnda pendisnis de fackrar 344456 -
Variaciin de provisionss de trifico sss.1n 228245
Otros gasins de axplotacién 1549562 | 1.790.087
|Beneficics de explotacién 1344938 | 1310009 | Pincdidas de expletacién o o
(Gastos financiercs 823011 | 1517161| Otros ingresos financiercs 187312 367090
Diferencias negativas de camblo 34.5%0 323101 Diferencias positivas da cambio 0 5402
|Resuliados financiercs positivos a 0] Resultados Ansmcieros negativos 70229 LINIP
[Beneficios de las actividades ordinarine 574709  133.830| Péedidas de las actividades andimeries o| of
Pérdidas procedaniss del inmovilizado 0 2248 .
Gastos extraordinarios 96.179 630.194 | Ingresce o banaficios exiraoedinarios 177.784 494406

Ingresos da sjascicios anisciores 0 163.465
Rasuliados axtraordinarios positivos $1408 6429 | Rasuliados extrugedinarios nagativos ) 0
Benwficios antes de impuesios 636.314] 140.250| Pérdidas consolidadas anbes de impuesios 0] o
Hmpussio sobre baneficios 277058 {1499)
Beneficios consoiidados del ejercicio 379.286] 141.758| Pérdidas consolidadas dal ejercicio 0} L. |
Resultado ateibuido a socios externos 74802 105586 | Resulindo atribnido a socios exiernos
{Baneficio del ejarcicio atribuido a sociedad deminante 104654 35.072] Pérdida del ejercicio atribuida a sociedad dominante o o

Las Notas 1 a 16 incluidas en la Memoria adjunia forman parie integranie de la cuenia de pésdidas y ganancies comsolidada del ejercicio 1995,
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GRUPO RADIOTRONICA

ACTIVIDADES E INFORMACION GENERAL DE LAS SOCIEDADES
CONSOLIDADAS

La compaiifa matriz, Radiotrénica, S.A., tiene por objeto social la construccién,
instalacién y mantenimiento de redes de telecomunicacién para emisi6n,
transmisién y recepcién de cualquier clase de informacién. Asimismo, la
Sociedad realiza trabajos en electrificacién, ferrocarriles e instalaciones en
general. Las actividades se formalizan mediante contratos de adjudicacién de
obra,

Las sociedades dependientes que forman el grupo Radiotrénica y constituyen el
perimetro de consolidacién son las siguientes:

Porcentaje de
participacién directa e
indirecta de
Radiotrénica, S.A.
Prestacién de Servicios de
Telscomunicaciones, S.A. 100
Radiotrénica de Chile, S.A. (*) 70
Radiotrénica de Argentina, S.A. (*) 51
Radiotrénica del Perv, 5.A. (*) 65

(*) Participacién a través de Prestacion de Servicios de
Telecomunicaciones, S.A.

El objeto social de Prestacién de Servicios de Telecomunicaciones, S.A. es, en la
actualidad, la tenencia de acciones de las filiales en el extranjero. Las actividades
de éstas son similares a las de Radiotrénica, S.A. y se derivan, principalmente,
de contratos suscritos con empresas participadas por Telefénica de Espafia, S.A.,
asi como con otros operadores en los diferentes pafses.

La informaci6én relacionada con las sociedades dependientes al 31 de dmembre
de 1995 es la siguiente:
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Prastacién de
Servicios de Radiotrénica Radiotrénica de Radiotrénica del
Telwconnmicacianes, de Chile, S.A. (") Argentina, S.A. () Pert, 8.A. (")
S.A
Direccién Ctra.de Akcorcin a c/Vargas Buston 760  c/Carios Pellagrini, 1165  c/Coronel Indan, 155
Legamés Km. 1,700
Alcorotn
Madrid Santiago de Chile Buanos Aires Lima
Espafia Chile Argantina Perd
Afio de constitucién 1988 1989 1992 1994
Coste neto en libros de la
matriz (Millones de Pesetas) 116 - . .
Total activos al 31-12-1995
|_(Millones de Pesetas) 3518 2.793 2421 1.004
(*) Auditada por Price Waterhouse.

Por motivos de estrategia comercial y haciendo uso de la posibilidad
contemplada en el Plan General de Contabilidad, no se detallan el capital, las
reservas, el resultado y los dividendos relacionados con estas participaciones.

2 BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 1995 han sido
obtenidas de los registros contables de Radiotrénica, S.A. y de sus sociedades
dependientes. Se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Grupo Radiotrénica.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los administradores de la
sociedad dominante, se someterdn a la aprobacién de la junta General de
Accionistas de ésta, estimindose que serén aprobadas sin modificaciones
significativas.

Con el objetivo de simplificar la informacién contenida en esta memoria, en
adelante parte de los desgloses incluidos se refieren al subgrupo Prestaciéon de
Servicios de Telecomunicaciones, entendiendo como tal a la sociedad
Prestacifn de Servicios y Telecomunicaciones, S.A. y a sus participadas.
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b) Principios de consolidacion

Se han consolidado por el método de integracién global las sociedades
dependientes. Todos los saldos y transacciones significativas entre las
sociedades consolidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacién.

Los cuentas anuales de Radiotrénica de Chile, S.A., Radiotrénica de
Argentina, S.A. y Radiotrénica del Pert, S.A., se convierten a pesetas
aplicando a los activos y pasivos el tipo de cambio vigente a la fecha del
balance, al capital social y reservas el tipo de cambio de la fecha de su
aportacién y a los resultados el tipo de cambio medio del periodo en que se
generan. La diferencia surgida en el proceso de conversitn se ha registrado en
el epigrafe de “Diferencias de conversién en sociedades consolidadas” del
balance de situacién consolidado adjunto.

En el ejercicio 1995 las cuentas anuales de las filiales extranjeras no han sido
ajustadas por los efectos de la inflacién, excepto para Radiotrénica del Perti,
S.A.

En las cuentas anuales consolidadas se recoge el efecto fiscal de los
dividendos recibidos de Radiotrénica de Chile, S.A., asi como el de las
posibles repatriaciones de reservas de esta sociedad.

¢) Elementos recogidos en varias partidas

La mayor parte de la actividad que realiza Radiotrénica, S.A. tiene como
destinatario a Telefénica de Espafia, S.A. El saldo neto a cobrar por
Radiotrénica, S.A. de Telefénica de Espafia, S.A., es el resultado de agrupar
las siguientes partidas del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de
1995:

Clientes 1.563.950
Obra ejecutada pendiente de facturar 73.673
Depéuitos y fianzas constituidas a corto 240.396
plazo

Total 1.878.019

d) Las cifras contenidas en las cuentas anuales (balance de situacién, cuenta de

pérdidas y ganancias y esta memoria), estén expresadas en miles de pesetas,
salvo indicacién en contrario.
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NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoraci6n utilizadas por la Sociedad en la elaboracién
de sus cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995 han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estén formados por los gastos de constitucién y
los de ampliacién de capital, estén contabilizados por los costes incurridos, y
se amortizan linealmente a razén del 20% anual.

b) Inmovilizado inmaterial

Los gastos de investigacién y desarrollo y patentes se contabilizan cuando se
incurren por su precio de adquisicién o coste de produccién. Estos gastos se
amortizan linealmente a razén del 20% anual para los proyectos terminados
con fiabilidad de éxito comercial o industrial, y de una sola vez para los
proyectos desestimados.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se
contabilizan por el valor de adquisicién de los bienes correspondientes. Estos
activos se amortizan a tipos similares a los utilizados para la amortizacién de
los elementos andlogos del inmovilizado material.

El Grupo presenta en el pasivo la deuda total por las cuotas pendientes més
el importe de la opcién de compra. Los gastos financieros pendientes de
devengo derivados de estas operaciones se incluyen dentro del epigrafe
“Gastos a distribuir en varios ejercicios” del balance de situacién adjunto.

¢) Inmovilizado material

El inmovilizado material de Radiotrénica, S.A. adquirido con anterioridad al
31 de diciembre de 1983 se halla valorado a precio de coste, actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales. Las adiciones posteriores y el
inmovilizado material de las sociedades filiales se han valorado a coste de
adquisicién.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio,
se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las Sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método
lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida Gt
estimada, segn el siguiente detalle:
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Afos de

Vida Gtil

Estimada
Construcciones 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 10a25
Otras inwtalacionss, utillaje y mobiliario 4210
Elementos de transporte 8
Bquipos proceso de informacién y otro inmovilizado 4

d) Otras immovilizaciones financieras-

Corresponden a la participacién de la Sociedad dominante en varias Uniones
Temporales de Empresa. El efecto de Ia no integracién de las mismas no es
significativo.

e) Existencias

Las materias primas y auxiliares se valoran a coste (primera entrada-primera
salida) o valor de mercado, si éste fuese menor.

Las obras ejecutadas y pendientes de ser facturadas a los clientes se registran
dentro del epigrafe “Obra ejecutada pendiente de facturar” de los balances de
situacién adjuntos, por su precio de venta. De esta forma se reconoce el
beneficio en el ejercicio en que se ejecuta la obra.

P Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencins permsnentes con el resultado fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto y minorado
por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y
los pagos a cuenta,

& Transacciones en moneda extranjera
Los elementos patrimoniales y las cuentas a cobrar y a pagar expresadas en
moneda extranjera se contabilizan en pesetas mediante la conversién de los
importes correspondientes al tipo de cambio vigente en la fecha en que se
produce cada adquisicién.

Las diferencias respecto a la aplicacién de los tipos de cambio de cierre no
son significativas.
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h) Ingresosy gastos

i)

»

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las sociedades Ginicamente
contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en

tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, ain las eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidas.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, las sociedades estén
obligadas al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo
determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.

El gasto registrado en el gjercicio en concepto de indemnizaciones por
despido asciende a 96.179 miles de pesetas y se encuentra registrado deniro
del capitulo “Gastos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta, y corresponden integramente a Radiotrémica, S.A. Los
administradores de las sociedades consideran que los pasivos devengados
por indemmizaciones acordadas con los trabajadores antes del 31 de
diciembre de 1995, no son significativos, por lo que no se ha efectuado
provisién por este concepto en el balance de situacién adjunto.

Provisiones para riesgos y gastos

Las provisiones para riesgos y gastos corresponden al importe estimado para
cubrir riesgos varios derivados de la actividad de las sociedades y posibles
responsabilidades por litigios en curso y otros riesgos. Los movimientos més
significativos de la provisién son los procedentes de Radiotrénica, 5.A., y
corresponden a aplicaciones por pagos efectuados en el ejercicio 1995 por
importe de 40,5 millones de pesetas y a reversiones de provisiones por 75
millones de pesetas. (ver Nota 13).




INMOVILIZACIONES INMATERIALES
El movimiento habido en Jas diferentes cuentas de “Gastos de investigacién y

desarrollo”, “Patentes” Y “Derechos sobre bi en leasing” y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:
Gastos de Investigacion Patentes Derechos sobre biunes en
y
Amortizacién Amortizacitn Amortizacién
Coste Acumulada Coste Acwnwilada Cosbe Acumulada
Saldo inicial 36.588 36.588 35.666 35481 1415808 70.789
Entradas o dotaciones - - - 2188 30.142 45408
Salidas o reducciones - - - - - -
Saldo fina] 36.588 36.588 35.666 35.666 1445945 | 116197

Millones de
Pesetas
Cuotupmdimesdevmdmiento 2.016
Valoraloonhdodelouacuvos 1.446
Cuotmconvmﬁmimbantuior
2 12 meses 268

Inmovilizado neto 1.392.735
Gastos a distribuir en varios 643.191

Administraciones Peblicas a largo plazo 245.857
Otros acreedores a largo plazo (Banesto Leasing, 5.A.) 1.836.125
Otras deudas a corto plazo (Banesto Leasing, 5.A.) 268.916

5 INMOVILIZACIONES MATERIALES
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El movimiento habido durante el ejercicio 1995 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones ha sido el

siguiente:

Salides,
Salde | Entradaso Bajas 0 Saldo
Inicdal | Dotacionss | Reduccionss | Traspasos Final

Coste:
Terrenos y construcciones 643.941 - M7 - 609.670
Instalaciones thcnicas

¥ maguinaria 790358 5123 8.426 -| 787055
Ottas instalaciones, utillaje

y mobiliario 795855 | 73432 58.674 (23.565)| 787.048
Elewntos de transporte 1.351.283 74.575 138353 - | 1.287.505
|Equipos proceso informacion y otro inmovilizado | 116051} 36235 2410 2565 | 173431
Total coste 3.697.488 | 189355 242134 © § 3640709
Amortizacién scumulada;
Texrenos y construcciones 28757 12313 1438 - 39.632
Instalaciones ticnicas

y maquinaria 508.963 63,099 6.840 -| ssaa2
Otzas instalaciones, utitlaje

y mobiliario 527 406 5230 18140 -| 561587
Flermvenios de transpotte 983590 | 150179 115,963 - | 1.017.806

otro inmovilizado 99.306 24.574 2156 - | 1724

Total amortizacidn acumulada 2145022 | 302486 144.597 T | 2302971

Al 31 de diciembre de 1995 el importe de los elementos totalmente amortizados
asciende a 350 millones de pesetas, y corresponden totalmente a Radiotrénica,
S.A. No existen elementos fuera de uso por valores netos significativos.

Es politica de las sociedades formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles
riesgos que puedan afectar a los elementos del inmovilizado material.

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1995 han sido los siguientes:

Otras Administraciones
inmovilizaciones Piblicas
financieras

Saldo inicial 135.173 698.755
Adiciones 100.012 118.374
Retiros (85.785) (118.374)
Traspaso a corto plazo - (75.863)
Saldo final 149.390 622.892




El saldo final del epigrafe
participacién de Radiotrénica, 5.A. en

El saldo del epigrafe
créditos fiscales e impuestos anticipad
377.035 miles de pesetas, junto con las cuotas de IVA a largo
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de Servicios de Telecomunicaciones, S.A. (Nota 4).

7 EXISTENCIAS

La composicién de las existencias al 31 de diciembre de 1995 es la siguiente:

Almacén materias primas 2.788
Almacén materias diversas 487.523
Materias primas y otros aprovisionamientos 511.311
Obra ejecutada pendiente de facturar 3.263.756
Anticipos 18.822
Total 3.793.889

En relacién con la obra ejecutada pendiente de facturar de
se han realizado dotaciones para provisiones de tréfico por

millones de pesetas.

8 FONDOS PROPIOS

*Otras inmovilizaciones financieras” corresponde a la
diversas uniones temporales de empresa.

» Administraciones Pfiblicas" incluye al reconocimiento de
os en Radiotrénica, S.A. por importe de
plazo en Prestacién

filiales, durante 1995
importe de 355

Los movimientos habidos en las cuentas de “Fondos propios” han sido los

siguientes :
Reservas en Diferencins
Capital Prima Resarvas Reserva Socladedes de
Suscrito | Emision | Distribuibles Legal Consolidadas | Conversitn Resultados
Saldos al 1 de enero de 1995 1.608.750 | 81.250 553417 279862 | 1.126.186 (116A483) 35872
Distribucién de beneficios-
Reserva legal
Otzas reservas 58.660 41.888 (64.676) (35.872)
Difsrencias de conversién (122.283)
Otros movimientos 15477
Benaficios del gjercicio 104.654
Saldos al 31 de diclambre de 1995 1.608.750 | 81250 612077 37501 1.076.987 (238.766) 104.654
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“Optros movimientos” corresponden bésicamente al efecto del ajuste por inflacién en las

cuentas anuales de Radiotrénica del Pert, 5.A.
Capital Social y Reservas

El capital social de Radiotrénica, S.A. esth formado por 3.217.500 acciones
nominativas ordinarias, de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas.

El Gnico accionista de Radiotrénica, S.A., que ha comunicado una participacién
igual o superior al 10% del capital suscrito es AG Activos y Participaciones, 5.A.,
sociedad cuyo accionista mayoritario es La Corporacién Banesto, que ha
notificado que al 31 de diciembre de 1995 su participacién en Radiotrémnica S.A.
alcanzaba el 53,71% del capital social.

Radiotrénica, S.A. tiene admitidas a cotizacién oficial la totalidad de sus
acciones en las Bolsas de Madrid y Bilbao.

La Junta General de Accionistas de fecha 14 de marzo de 1991 autorizé al
Consejo de Administracién a ampliar el capital social en un plazo de cinco afios,
hasta en 804.375.000 pesetas, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 153
del texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas. Asimismo, la Junta
General de Accionistas de fecha 27 de junio de 1995 facult6 al Consejo de
Administracién para la adquisicién derivativa de acciones propias, con sujecién
a los requisitos establecidos en el articulo 75 del texto indicado.

anﬂmadeenﬁsibnesdeh‘bredisposiciénylareservalegalestﬁsujem
nicamente a las restricciones de la Ley de Sociedades Anénimas.

La Junta de Accionistas de Radiotrénica de Chile, S.A. celebrada el 14 de
diciembre de 1995 decidié aumentar el capital social a la suma de 488.876 miles
de pesetas, mediante la emisién de 578.571 acciones nuevas. A la fecha el
ntimero de acciones suscritas proporcionalmente por los accionistas ha sido de
192.857.

Las sociedades ajenas al grupo con participacién igual o superior al 10% del
capital social de las sociedades consolidadas, con su correspondiente grado de
participacién en las mismas, son las siguientes:

Radiotrénica Radiotrénica Radiotrénica
de Chile, S.A. | de Argentina, del Perq, S.A.
S.A.
Compaiifa de Inversiones 30
Industriales
Arecco Ingenieria, S.A. 49
Construcciones Villasol, 3
S.A.

VNN
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Reservas de consolidacién y aportacién a Resultados

Las reservas en sociedades consolidadas corresponden integramente al
subgrupo Prestacién de Servicios de Telecomunicaciones, S.A., y el detalle de la
aporladénalosmultadosdelassociedadesconsolidndaseselsiguiente:

Radiotrénica, S.A. (410.197)

Subgrupo Prestacién de Servicios de

Telecomunicaciones 514.851

Total 104.654
SOCIOS EXTERNOS

El saldo incluido en este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1995 adjunto recoge el valor de la participacién de los accionistas
minoritarios en las sociedades consolidadas, y corresponde en su totalidad a las
sociedades participadas por Prestacién de Servicios de Telecomunicaciones, S.A.
Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas atribuido a los socios externos representa la participacién de los
accionistas minoritarios en las sociedades participadas por Prestacién de
Servicios de Telecomunicaciones, S.A. en el resultado del ejercicio. El
movimiento de la cuenta “Socios externos” en el ejercicio 1995 es como sigue:

Saldo inicial 871.919
Dividendos declarados (278.360)
Ampliacién de capital 37.112
Diferencia de conversién (81.802)
Resultados 1995 274.602
Saldo Final 823.471

Los dividendos declarados pendientes de pago a los socios externos, figuran
registrados en el epigrafe “Otras deudas” del balance de situacién consolidado
adjunto.

Yo
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DEUDAS NO COMERCIALES

La composicién de las deudas no comerciales con entidades de crédito y sus
correspondientes vencimientos es la siguiente:

a) Largo plazo

de
1;::& Limite Saldo | Vencimiento | Vencimiento | Vencimiento
Modalidad Madio Concedido | Dispussto 1997 1998 1999
Lineas de crédito 12.59% | 138.610 117.246 47.936 M 34.660
b) Corto plazo
Limite Saldo
Concedido | Dispuesto
Modalidad
Linea de crédito 5.739.509 1.912.330

Del total dispuesto de deudas no comerciales con entidades de crédito del Grupo
Radiotrénica, corresponden a Banesto y su grupo financiero, adicionalmente a
los importes indicados en la Nota 4, 402 millones con vencimiento en 1996. Estos
saldos devengan un tipo de interés de mercado.

Del total de deuda consolidada al 31 de diciembre de 1995 se instrument6 un
total de 171.990 miles de pesetas en Pesos Chilenos y 498.021 miles de pesetas en
$US.A.

Los importes de los intereses devengados pendientes de vencimiento al 31 de
diciembre de 1995 ascienden a 28.583 miles de pesetas, corresponden
fntegramente a Radiotrénica, S.A., y figuran incluidos en los saldos dispuestos.
Los administradores estiman que no se producirén pasivos significativos para
Radiotrénica, S.A., como consecuencia de la actuacién inspectora.

SITUACION FISCAL
El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econémico o

contable, obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente
aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,

entendido éste como la base imponible del impuesto.




.14 -

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Aumento | Dismunucién| Imposte |

Resultado contable del 656,314
sjercicio (antes de impuestos) - -
Diferencies permanenies:
De las sociededes individuales 335173 124.954 210219
Dea los ajustes de consalidacion 968.075 226335 741.740
Difarencies iemporales.
De 1as socindades individuales 35.2% 115.500 (80.241)
_1.338.092
(268.992) |
- .1
0608
BAME

Las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores pendientes de compensar
y sus correspondientes vencimientos son las siguientes:

Ejercicio Miles de Plazo Maximo
Origen Sociedad Pesetas para Compensar
1993 Radiotréndca, S.A. 554.533 2000

Los administradores estiman que en los préximos cinco ejercicios se generarén
en Radiotrénica, S.A. bases imponibles positivas suficientes para compensar las
bases imponibles negativas del ejercicio 1993 y la cuota liquida de 1995, motivo
por el cual se mantiene un crédito fiscal de 312.460 miles de pesetas

El saldo de Inmovilizaciones Financieras-Administraciones Pfiblicas incluye,
asimismo, 64.575 miles de pesetas de impuestos anticipados, generados en 19%4.

No hay deducciones significativas pendientes de aplicacién al 31 de diciembre de
1995.

Las sociedades, excepto Radiotrénica, S.A., que se encuentra actualmente en
proceso de inspeccién por parte de las autoridades fiscales de los ejercicios 1990
a 1994, tienen pendientes de inspeccién los ejercicios 1990 a 1995 para los
impuestos més importantes que le son aplicables.

Ik




-15-

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Los avales prestados ante distintos organismos ptblicos y clientes al 31 de
diciembre de 1995 ascienden a 830.333 miles de pesetas, aproximadamente.

La mayor parte de éstos, corresponden a avales prestados para garantizar el
buen fin de la ejecucién de las obras.

En opinién de los administradores de las sociedades, en caso de existir algn
pasivo contingente no identificado en relacién con estos avales, el mismo no
tendria un efecto significativo sobre éstas cuentas anuales. Los administradores
estiman que no se producirén pasivos significativos para Radiotrénica, S.A.,
como consecuencia de la actuacién inspectora.

INGRESOS Y GASTOS

Tal y como se indica en la Nota 1, las ventas de Radiotrénica, S.A., y de sus
filiales se realizan principalmente a Telefénica de Espafia y sus inversiones en
los diferentes paises.

Por motivos de estrategia comercial y haciendo uso de la posibilidad recogida en
el Plan General de Contabilidad vigente no se detalla la distribucién del importe
neto de la cifra de negocios por actividades y mercados geogréficos.

Radiotrénica de Chile, S.A. declaré durante el ejercicio un dividendo a pagar con
cargo a resultados de ejercicios anteriores por un importe de 927.866 miles de

pesetas.

Las cuentas de pérdidas y ganancias de Prestacion de Servicios de
Telecomunicaciones, S.A. registran el efecto del pérrafo anterior por un importe
bruto de 649.506 miles de pesetas. Por su parte Prestacién de Servicios de
Telecomunicaciones, S.A. declaré un dividendo a cuenta de 300 millones de
pesetas. Todo ello ha sido cobrado con fecha 31 de enero de 1996.

Los gastos e ingresos extraordinarios més significativos incluidos en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1995 son los siguientes:

WM
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Gastos | Ingresce
extraordinarios | extraordinarios

Indemnizaciones al personal (Nota 3.i) 96.179

Retrocesién de provisiones para riesgos - 75.000
Ajustes de consolidacién 92.442
Otros conoeptos 10.342
Total 96.179 177.784

El epigrafe “Ajustes de consolidacién” incluye un ingreso extraordinario por el
exceso de la provisién registrada en la consolidacién por los beneficios no
distribuidos de las filiales extranjeras del Grupo. Se ha estimado que la provisién
dotada en ejercicios anteriores era excesiva en el referido importe dada la politica
definida de autofinanciacién de dichas filiales.

PERSONAL

El ntimero medio de personas empleadas en el ejercicio 1995 distribuido por
categorfas fue el siguiente:

Niimero Medio

Categoria Profesional de Empleados
Técnicos titulados 71
Técnicos no titulados 68
Personal administrativo 132
Personal de obra 1.258
Total 1.529

RETRIBUCIONES Y PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las remuneraciones, en concepto de sueldos y dietas, devengadas y satisfechas
durante el ejercicio 1995 al conjunto de los miembros del Consejo de
Administracién de Radiotrénica, S.A. han sido de 3.571 miles de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1995 no habfa ningfin anticipo ni crédito concedido ni
obligaciones por seguro de vida ni planes de pensiones contraidos por ninguna
sociedad del grupo con ningtin miembro del Consejo de Administracién de
Radiotrénica, S.A.

M
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HECHOS POSTERIORES

Recientemente Telefénica de Espafia ha adjudicado diversos contratos a
Radiotrénica, S.A., en relacién con las actividades de televisién por cable,
acometidas de fibra 6ptica y canalizacién. Estas adjudicaciones, junto con el
contrato de lineas y cables firmado para el periodo 1996-98, suponen un
volumen de obra similar al de afios anteriores.

No obstante debido a la redistribucién del volumen de trabajo de la actividad de
lineas y cables asignado por Telefénica de Espafia, S.A. a cada provincia, se
estdn negociando acuerdos con la representacién sindical de los trabajadores por
los cuales, la mano de obra fija de determinadas provincias entraria en una
regulacién temporal de empleo durante un periodo medio de 4 meses, que
afectarfa a un total de 320 trabajadores.

En linea con lo anterior, con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha
de formulacién de estas cuentas anuales, en Radiotrénica, S.A. se han negociado
individualmente con los trabajadores bajas incentivadas por un importe total de
112.901 miles de pesetas.

Adicionalmente, estd a punto de culminar el proceso de negociacién de un
importante contrato de planta exterior en Colombia, a desarrollar durante los
afios 1996 y 1997, valorado en total en 36 millones de délares USA,
aproximadamente,




INFORME DE GESTION DEL GRUPO RADI OTRONICA
1995

Radiotronica, S.A. tiene estructurado su Grupo Consolidado a través de
una  Sociedad Holding denominada Prestacién de Servicios de
Telecomunicaciones de la que es titular al 100%.

Las Sociedades en las que participa Prestacién de Servicios de
Telecomunicaciones, S.A. son:

Radiotrénica de Argentina, S.A. 51%
Radiotrénica de Chile, S.A. 70%
y Radiotrénica del Perii, S.A. 65%

Después de transcurridos 5 aos desde la privatizacion de la Cla. de
Teléfonos de Argentina, ENTEL, en cuyo periodo las empresas operadoras
telefonicas forzaron sus inversiones con el objeto de alcanzar las metas
obligatorias que el contrato de transferencia les exigfa, y una vez cumplidas
éstas, ahora el propésito es el de obtener la prorroga de exclusividad por tres
aflos mds.

Esto ha significado que, conjuntamente con la recesion econdmica
existente actualmente en Argentina, las inversiones hayan disminuido
Juertemente durante el afio 1995,

Teniendo en cuenta estas circunstancias, el escenario en el que hemos
tenido que actuar durante el presente ejercicio ha sido el de un mercado que
tuvo un rdpido crecimiento y se encuentra en una Jase de madurez, es decir, con
menores inversiones que en los afos anteriores Y mds selectivo a la hora de
ampliar las nuevas redes de abonados.

A



La actividad fundamental de Radiotrénica de Argemtina durante el
ejercicio de 1995 se basé en Ia Ingenieria e Instalacién de Redes de
Telecomunicaciones, sin perder de vista el objetivo comercial en los otros
sectores de actividad,

Una de las actividades a destacar durante el afio 1995 es la puesta en
marcha del proceso de certificacion de calidad ISO 9000,

Se ha seguido manteniendo el prestigio y calidad de nuestros servicios
con una mencidn importante, cual es: la de ser la primera empresa no
vinculada en contratacion de obras e ingenierta de TELEFONICA DE
ARGENTINA y en ingenieria de TELECOM DE ARGENTINA.

Radiotrénica de Chile, S.A. consiguio superar los niveles de produccidn
estimados a principio del gjercicio, gracias a su polftica agresiva en la
caplacion de obras adicionales Y mejora en los niveles de rentabilidad al

conseguir una fuerte reduccién de sus gastos fijos y la adecuacidn de Ig
Sociedad a las nuevas realidades del negocio.

A lo largo de la ejecucion de los trabajos de Planta Externa, para C.T.C,
durante 1995, ha mejorado sensiblemente sus cualificaciones técnicas mediante
la incorporacién de nuevos profesionales.

Ademds de los trabajos de Planta Externa, la Sociedad épartic:pé en el
desarrollo del Proyecto de tendido e instalacion de Fibra Optica entre Lg
Serena y San Diego con una extension de mds de 500 kms.

En la actualidad Radiotrénica de Chile, SA. se ha presentado a la
licitacion del contrato que regird los trabajos de Planta Externa de C.T.C. para
los afios 1996-1998, Y ha sido adjudicataria de un nuevo contrato de tendido e
instalacion de 195 kms. de Fibra Optica en el Proyecto Lancoche-Puerto Montt.
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A estos efectos en la ultima Junta General de esta filial se tomé el
acuerdo de ampliar el Capital Social hasta un mdximo de 4 millones de déblares
a lo largo de 1996.

Radiotrénica del Peri, S.A., a lo largo del ejercicio de 1995 se estd
consolidando como empresa del sector de las telecomunicaciones. Su actividad
se ha desarroliado en la planta externa de telefonia, en las altas de abonado, en
el mantenimiento y conservacion de redes y en la construccion y remodelacion
de edificios para centrales telefonicas.

El dmbito de actuacion se ha ampliado hasta abarcar no sélo Lima y su
provincia, sino también ciudades costeras como Ica, Pisco y Huarmey, y zonas
de montafia como Huancayo, Hudnuco, Ayacucho, La Oroya, etc...

El volumen de obra facturado cumple la previsién que se habia estimado
y para ello fue necesario hacer un gran esfuerzo en inversion en medios
materiales, fundamentalmente en equipos, herramientas y vehiculos
especialmente acondicionados para la ejecucién de los proyectos.

Cabe destacar que se estd colaborando con la creacién de empleo,
Jundamentalmente para personas jévenes y en tal sentido, nuestra plantilla
actual es de doscientos (200) empleados, de los cuales 15 son técnicos
espafioles y 185 peruamos, preparados en nuestras propias escuelas de
SJormacién.

Los préximos objetivos se centran en mantener su actividad con
Telefonica del Peru, S.A. y ampliar la cuota de mercado con otros clientes o
instituciones estatales.

Durante 1995 no se han producido gastos de investigacion y desarrollo que
tengan relevancia.




