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Informe de auditoria de cuentas anuales

A los accionistas de Telefénica de Espana, S5.A. O{‘j( L
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1. Hemos auditado las cuentas anuales de Telefénica de Espaiia, S.A., y las cuentas anuales
consolidadas de Telefénica de Espafa, S.A. y sus filiales al 31 de diciembre de 1995 y 1994,
que comprenden los balances de situacitn, las cuentas de pérdidas y ganancias v las
memorias correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo reatizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuates y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo sobre las cuentas
anuales consolidadas de Telefénica de Espafia, S.A. y sus filiales, en lo relativo a la
participacién en las sociedades del grupo mencionadas en las Notas 1.2 y 7.2, se basa en los
informes de sus auditores.

2.  Como se indica en la Nota 1.1.¢) de ta memoria, Telefénica de Espana, S.A. se encuadra
dentro del grupo de empresas de tarifas reguladas, cuyas peculiaridades permiten que la
imputacién de ingresos y gastos responda no solamente a la aplicacién de! criterio del
devengo sino también a la consideracidén del momento en que un determinade concepto de
ingreso y/o gasto, en especial las diferencias de cambio, es computado como parte de la
estructura tarifaria.

3.  En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores, las
cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Telefénica de Espafia, S.A. y de su grupo
consolidado al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas
y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacidn y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
aplicados uniformemente. '

4. Los informes de gestién de Telefénica de Espafia, S.A. y del grupo consolidado adjuntos del
ejercicio 1995, contienen las explicaciones que los administradores de Telefénica de Espafia,
S.A. consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad y def grupo consclidado, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forman parte integrante de las cuentas
anuales. Hemaos verificado que la informacién contable que contienen los citados informes de
gestién, concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién de los informes de gestién con el aicance mencionado en
este mismo parrato, y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de
{os registro contables de las Sociedades.
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TELEFONICA DE ESPARA, SA Y GRUPO TELEFONICA
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICTEMBRE

TELEFONICA Cia. MATRIZ GRUPO CONSOLIDADO
ACTIVO (en millones de pesetas) 1995 1994 1995 1994
A) ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS - - 174 13
B) INMOVILIZADO 3.313.073 3.382.127 4.064356 3.992.550
1.Gastos de Establecimiento 117 157 714 349
ILInmovilizaciones Inmateniales (Nota 5) 89.426 70.831 317.239 300.207
Gastos de investigacion y desarrollo 84.078 63.614 79.628 60.193
Arrendamiento financiero 7.395 5.84¢6 16.711 9.132
Otro inmovilizado inmaterial 55.436 41.437 295.20t 276.668
Amortizaciones (57.483) (40.066) (68.301) (45.786)
+
HLInmovilizaciones Maferiales (Nota 6) 2.891.573 3.109.222 3.597.426 1.559.584
Terrenos y construcciones 496.624 479.95] 570.203 529.777
Instalaciones técnicas y maguinaria 118.260 119.540 135.885 132.412
instalaciones telefénicas 4.558.393 4.658.588 5.285.469 5.189.741
Mobiliario 139.514 129.297 231.059 188.039
Inmovilizaciones materiales en curso 149,638 177.218 291.302 247143
Anticipos de inmovilizaciones materiales 12.695 11.730 10.574 8221
Materiales de instalacién 16,459 £6.194 14,014 16.194
Amortizaciones (2.600:010) (2.483.296) (2.941.080) (2.751.943)
IV.Inmovilizaciones Financieras {(Nota 7) 331.957 201.917 148.977 132.410
Participaciones en empresas del grupo 180.537 118.993 - -
Participaciones en empresas asociadas 13.958 14348 85339 £8.843
Otras participaciones 10.826 11.176 45875 36.406
Créditos a empresas del grupo 124.396 66.888 - -
Otros créditos 14.379 601 20.429 10.4%0
Depésitos y fianzas entregados a largo plazo 939 1026 1.262 1.313
Provisiones (13.078) (11.115) (3.928) (4.642)
C) FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 8) - - 47.687 53741
D) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 9) 135.572 181307 141310 186.473
E) IMPUESTOS ANTICIPADOS A LARGO PLAZO (Nota 11) 49.699 30.764 50336 31.230
F) ACTIVO CIRCULANTE 336301 302.822 514,395 495.203
1. Accionistas por desembolsos exigidos - - 4 -
IL.Existencias 4.303 4.292 29.036 25362
Existencias 4303 4.292 29.173 24760
Anticipos - - 829 1.233
Provisiones - - (966) (631}
II1.Deudores 313.562 288.428 398.837 369.798
Clientes (Nota 12) 244 839 253.960 352.750 338418
Empresas del grupo, deudores 29.483 9.522 - -
Empresas asociadas, deudores 285 448 6.599 3.359
Deudores varios 38.555 39.593 42580 46.105
Personal 9.689 8.882 15077 12837
Administraciones pablicas (Nota 21) 21414 12.791 25.180 20.392
Provisiones para insolvencias (Nota 12) (24.105) {29.649) (36.485) (44.053)
Provisiones deudores varios {6.598) (7.11%) (6.864) (7.260)
IV.Inversiones Financieras Temporales 11.01% 3.358 68.247 73.066
Créditos a empresas del grupo y asociadas 10.887 3.358 $30 515
Cartera de valores a corto plazo - - 7.262 3011
Otros créditos® 132 - 60.456 69.748
Provisiones - - (1) (308)
e
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TELEFONICA DE ESPARA, S A. ¥ GRUPO TELEFONICA
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE
TELEFONICA Cia. MATRIZ CRUPO CONSOLIDADO
P AS1V O (en millones de pesetas) 1995 1994 1995 1994
A) FONDOS PROPIOS (Nota 13) 1.470.679 1.454.684 1.546.472 1.512.031
1.Capital suscrito 469.735 469.735 469.735 469.735
II.Prima de emisién 43.067 43.067 43.067 43.067
I11.Reserva de revalorizacién 653.780 653.780 649.316 649.316
IV.Reservas 225951 196.277 279.177 237.214
Reserva legal 75.453 66.279 75453 66.279
Otras reservas 150.498 129.998 130.149 107280
Reservas de consolidacion (Nota 13.2) - - 51.597 32.035
Diferencias de conversion de consolidacién (Nota 14) - - 21.978 31.620
V.Resultados de ¢jercicios anteriores 147 - 91 147 91
V1.Pérdidas y panancias (Nota 14) 106.183 91.734 133.214 112.608
Pérdidas y ganancias matriz y filiales 106.183 91.734 175.599 122,549
Pérdidas y ganancias de empresas asociadas - - 8.754 18513
Pérdidas y ganancias atribuibles a los socios externos - - (51.139) (28.454)
VI1.Dividendo a cuenta entrepado en el ejercicio (28.184) - (28.184) -
B) SOCIOS EXTERNOS (Nota 15) - - 313.753 292293
C) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 16) 78933 67.531 91258 T5.029
D) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 17) 240_._’995 232412 287996 270.876
E) IMPUESTOS DIFERIDOS A LARGO PLAZ.O (Nota 11) 44,145 52,273 71.013 74,447
F) ACREEDORES A LARGO PLAZO 1.318.972 1.450.726 1.665.508 1.773321
! Emisiones (Nota 18) 571.271 636.533 643.938 721323
Obligaciones y bonos no convertibles 570391 636.533 614.329 690.127
Obligaciones y bonos convertibles - - 13.553 14.728
Otras deudas en vaiores negociables 880 - 16.056 16.468
IE.Deudas con cntidades de crédito (Nota 19) 496.269 558.700 901.885 917.607
I11.Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 20) 149.319 140.447 - 217
IV.Otros acreedores 98.509 112384 116.947 134.124
Otras deudas 97.998 111.280 116.434 133.020
Deudas representadas por efectos a pagar 511 1.104 513 1.104
V.Desembolsos pendientes s/acciones no exigidos (Nota 7) 3.604 2.662 2.738 50
De empresas del grupo 1.147 2.662 10 -
De empresas asociadas - - 184 -
De otras empresas 2.457 - 2.544 50
G} ACREEDORES A CORTO PLAZO 680921 639.3%4 842.258 761223
LEmisiones {Nota 18) 104.670 125.094 108.154 126.360
Obligaciones 55971 69.179 64.993 76.542
Otras deudas en valores negociables 35.558 42.620 29.170 36.500
Intereses de obligaciones y otros valores 13.141 13.293 13.991 13.318
I1.Deudas con entidades de crédito (Nota 19) 118.826 B2.526 168.246 132.339
Préstamos y otras deudas 110.140 73.861 151.105 119.566
Deuda por intereses 8.6%6 8.665 17.341 12773
III.Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 20) 92.150 37.968 19.392 11.286
Deudas con empresas del grupo 73.941 27.116 - -
Deudas con empresas asociadas 18.209 10.858 19.392 11.286
IV.Acreedores comerciales 119.439 209.933 257,112 266.927
Anticipos recibidos por pedidos - - 1.938 4.446
Deudas por compras o prestacion de servicios 119073 150.517 246.430 196.613
Deudas representadas por efectos a pagar 366 59416 8.744 65.868
V.Otras deudas no comerciales 220.504 158.512 260.771 191.378
Administraciones piblicas (Nota 21) 82233 79.445 100.545 88454
Otras deudas o comerciales (Nota 22) 138271 79.067 160.226 102.924
25332 25361 28 583 32.933
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TELEFONICA DE ESPARA, S A. ¥ GRUPO TELEFONICA
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS PARA LOS EJERCICIOS
CERRADOS AL 31 DE DICIEMERE
TELEFONICA Cia.MATRIZ GRUPO CONSOLIDADO
D E B E (en millones de pesetas) 1995 1994 1995 1994
A) GASTOS
Reduccién de existencias - - 1.286 2720
Aprovisionamientos - - 111.097 103.886
Compras - - 76.360 74231
Trabajos realizados por otras empresas - - 34737 29.655
Gastos de personal (Nota 26.2 433655 421.624 543.547 520018
Dotaciones para amortizaciones de inmovihizado 446480 413.134 501.480 454.530
Material b 429.023 398.627 477.616 436 865
Insnaterial 17.416 14.462 23.700 17.582
Gastos amortizables 41 45 164 83
Variacién de las provisiones de trifico 20.383 22.573 25.15% 27.286
Variacién de provisiones de existencias - - 644 (187
Variacion de créditos incobrables 16718 17.911 17.383 19.137
Variacién de otras provisiones de trifico 3.665 4.662 7.132 8.336
Ortros gastos de explotacién 183.501 158.025 207.772 190.722
Servicios exteriores de empresas del grupo 54.516 26.574 - -
Servicios exteriores 94.641 94.432 170,377 155.042
Tributos 27.055 25.569 27.667 25.826
Otros gastos de gestién cormiente 7.289 11.450 9728 . 9.854
1. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 390.419 366938 509.882 432397
Gastos financieros por deudas con empresas del grupo 10.795 7.900 - -
Gastos financieros por deudas con empresas asociadas 43 - 82 22
Otros gastos financieros por deudas 160.697 174.980 200.448 205518
Amortizacién de gastos financicros a distribuir en varios ejercicios 2954 5.226 33 5.48)
Variacién de las provisiones de inversiones financieras - - 621 438
Diferencias negativas de cambic (Nota 10) 16,903 24.533 19.188 24.642
IL. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS - - - -
Participacidn en pérdidas de empresas puestas en equivalencia - - 1.787 2329
Amortizacidén del fondo de comercio de consolidacion - - 6.985 6191
III. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 220.096 168.687 319.482 230.756
Variacién de las provisiones de la cartera de control 1.708 1314 %) 2 483
Pérdidas procedentes del mmovilizado 47.776 37.470 47871 36 RO7
Pérdidas por enajenacion de sociedades comsolidadas - - 102 2423
Gastos y pérdidas extraordinarias (Nota 26.3) 65.745 49.972 77.681 57 59k
IV. RESULTADQOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS - - - -
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 121.129 109.604 223.711 171.651
Impuesto sobre beneficios (Nota 25) 12.492 15.661 16.594 17.043
Otros impucestos (extranjeros) (Nota 25) 2.454 2.209 22.764 13.546
V1. RESULTADOQ DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 106.183 91.734 184353 141.062
Resultado atribuido 2 los socios externos (beneficios) - - 51.235 28.693
VIL. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 106.183 91.734 133.214 112.608
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TELEFONICA DE ESPARNA, S A. Y GRUPO TELEFONICA
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS PARA LOS EJIERCICIOS
CERRADOS Al 31 DE DICIEMBRE
TELEFONICA Cia. MATRIZ GRUPO CONSOLIDADO
H A B E R (en millones de pesetas) 1995 1994 1995 1994
B) INGRESOS
Ventas netas a empresas del grupo (Nota 26.1) 231300 21.455 - -
Ventas netas y prestaciones de servicios (Nota 26.1) 1.349.374 1.262.081 1.740.557 1.578.850
Aumento de existencias - - 4716 1.952
Trabajos de la empresa para ¢l inmovilizado 72.154 73.766 121.548 121.3%1
Otros ingresos de explotacién 29.610 24.992 33.402 30.226
Ingresos acces. y otros, de gestidn corriente 28.668 24.871 21.817 26.438
Subvenciones . 942 121 1.188 3713
Exceso de provisiones de riesgos y gastos - - 4.397 3415
1. FERDIDAS DE EXPLOTACION - - - - l
Ingresos de participactones en capital 5073 5.463 1.821 2.498
En empresas del grupo 3170 2.954 - R
En empresas asociadas 113 7 18 2
En otras empresas 1790 2392 1.803 2.476
Ingresos de otros valores y créditos 10.620 8.925 16.931 14.860
En empresas del grupo 1716 4.683 - -
En empresas asociadas 5 - 378 636
En otras empresas 2.899 4.242 16.603 14.224
Difcrencias positivas de cambio 5381 - 12.685 4.780
II. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 170323 198.251 192,169 213.963
Participacién en beneficios de empresas pucstas en equivalencia - - 10.541 20.842
HI. FERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS - - - -

' Beneficios en enajenacion de inmovilizado 5.603 17.723 5.187 16.934
Beneficios por enajenacién de participaciones en sociedades consolidadas - - 7278 4.457
Subvenciones de capital (Nota 16) 7.980 6.432 7.983 6432
Ingresos extraordinarios (Nota 26.3) 2.679 5.518 9.425 12383
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 98.967 59.083 95.711 59.105
V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS - - - -
VI. RESULTAPO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) - - - -
Resultado atribuido a los socios externos (pérdidas) - - 9% 239

VIL. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS)
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Reghtra Mercantd Provinels Madeid, Hajr 5.081, Folio 122, Tomo 152 del Libro da Socledades - CLF. A.280-1584%

Cod. 100.935 (Carta oficle) - IMPADISA (9-93) - 240.000 o],

Telefonica

HELIODORO ALCARAZ GARCIA DE LA BARRERA, SECRETARIO GENERAL Y DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION DE "TELEFONICA DE ESPANA, S.A.",

CERTIFICO:

Que el presente documento, visado en todas sus hojas por quien suscribe v
autenticadas todas ellas con el sello del Consejo de Tﬁ.dministracidn, contiene las Cuentas
Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas v Ganancias y Memoria) v el Informe de Gestién de
"TELEFONICA DE ESPANA, S.A." y de su Grupo Consolidado de Sociedades, correspondientes
al Ejercicio de 1.995 (terminado el dia 31 de diciembre de 1.995); que han sido formulados
por acuerdo del Consejo de Administracién de dicha Compafiifa, adoptado vilidamente en
reunidn celebrada, en Madrid, el dia 28 de febrero de 1.9986.

Que, de conformidad con lo establecido en el articulo 171.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, en concordancia con los articulos 37.1.3° Y
44.8 del Cédigo de Comercio, los Administradores que forman parte del Consejo de
Administracién de "TELEFONICA DE ESPANA, S.A.* firman a continuacién este documento.

Heliodoro Alcaraz G*, de {a Barrera

Don José&Maria Contejo Alvarez

Don Marcial Portela Alvarez

Don Isidro Fainé Casas

- Don Eduardo Abril Abadin
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"GENCIA que extiende Heliodoro Alcaraz Garcfa de 1a Barrera, Secretar

General y de} Conse jo de Administracidn de "Telefénica de Espana, §.A.'

de Sociedades, correspondientes al Ejercicio de 1.995, el Consejero e

ISIDRO FAINE CASAS, por encontrarse dusente. 77T e
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