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INFORME DE AUDITORTA
DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Minerales y Productos Derivados, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Miaerales vy Productos
Derivados, S.A. gue comprenden el balance de gituacidn al 31
de diciembre de 1995, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminade en dicha
fecha, cuva formulacién 25 responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinidon sobre las c¢itadas cuantas anualesg en su
conjunco, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmentes aceptadas, gque reguieren el
examen, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales v la evaluacién
de su presentacion global, d= los principios contables
aplicados vy de las estimaciones resalizadas.

2. De acuerdo con la legislacidn mercantil, los Administradores
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacidn, ademas de las cifras del ejercicic
1995, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 1995. Con fecha 18 de marzo de 1995 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 1994 en el gque expresamos una opinidn favorable.

S5H AUDITORES ¥ CONSULTORES INTERNACIONALES, S.A.
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3. Tal como se describe en la Nota VIIT de la memoria adjunta, el

Consejo de Administracién de la Sociedad acordd en su reunidn
del dia 19 de enero de 1996 someter a la aprobacidén de la
Junta General de Accionistas, a celebrarse en fecha 21 de
febrero de 1996, la reduccién del capital social por
amortizacidén de 10.142 acciones del total que la Sociedad
Posee en autocartera y la posterior ampliacidn del mismo con
cargo a reservas de libre disposicién, mediante el aumento del
valor nominal de las acciones restantes en 1.000 pesetas cada
una de ellas, con lo gue el capital social, sujeto a la
aprobacidén definitiva de la Junta General de Accionistas,
ascenderda a 1.240.138.000 pesetas, estando constituido por
620.069 acciones de 2.000 pesetas de valor nominal cada una de
ellas.

4, En nuestra opinidn, las cuencas anuales del ejercicic 1995
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio v d2 la situacidn financiera de
Minerales y Productos Derivados, S.A. al 31 d= diciembre de
1985 v de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicic anual terminado en
dicha fecha v contienen la informacion necagaria y suficiente
para su interpretacién y comprensioén adecuada, de conformidad
con principios v normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con  los aplicades en el ejercicic
anterior.

SSH AUDITORES Y CONSULTORES INTERNACIONALES, 5.A.
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5. El informe de gestidn adjunto del ejercicio 1995 contiene las

explicaciones que los Administradores consideran oportunas
socbre la situacidn de la Sociedad, la evolucidén de sus
negecios y sobre otros asuntos v no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn
contable gue contiene 21 citado informe de gestidn concuerda
con la de las cuentas anualesg del ejercicio 1994. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacidn del informe
de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo v
no incluye la revizidn de informacién distinta de la obtenida

5

a partir de los registros contables auditados de la Sociedad.

SOLER, SAIZ HOPEWELL, S.C.P.

José Trejo Marin
Censor Jurado de Cuentas
Miembro del R.O.A.C. n® 14 .807

1l de febreroc de 1996

SSH AUDITORES ¥ CONSULTORES INTERNACIONALES, S.A.



EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES
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IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

NIF: [A—ua/OOBSOE . ,i

Denominacion Social: [ MINERALES ¥ PRODUCTOS DERIVADOS, S.A.

Domicilio Social- ’ San Vicente, n; 4, E(T‘Ll'iCiO..."i_lbia T,; 5e pl’d.‘.;«’;
Municipio: ‘ EILBAO - 77? —_1 Provincia:l VIZCAYA ﬁ
Cdédigo Postal: !THMS()OE? - Telétono: L)J¢J [7 7 J;}fj 2 Od J

ACTIVIDAD

Actividad princigal: rlﬁxtraccién de minerales no metdlicos ni energéticos.

]
Codigo CNAE }ammo | 001k Iy

PERSONAL

ANO 1995 (2) ANO 199 4(3)

Personal asalariado (cifra media det gjercicio) FIJO (4) 810100 119

NO FIJO (5)| 810110 5

PRESENTACION DE CUENTAS

ANO MES DiA

Numaro de paginas presentadas al depdsito: 810200 o ’

En caso de no figurar consignadas cifras on alguno de los ejercicios indigue la causa

UNIDADES
—
Pesetas 999021 | X
Marque con una X la unidad en fa que ha elaborado todos Miles de casetas 999022
los documentos que integran sus cuentas anuales: N
Millones de pesetas 999023

(1) Segun las clases {cuatro digitos} de la Clasificacion National de Actividades Econdmicas. aprobada por Real Decroto 156041992, de 18 de dicembre (BOE de 22.12,1992)
(2) Ejercicio ai que van referidas las cuentas anuales
(3) Ejercicio anterior.
{#)  Para calcular g1 nimero medio de persanal fijo tenga en cuenta los siguentas citerios:
4} Sien el afio no ha habido impertartes movimientos de la prantilla, indique agqui la semisuma de [os fijos al prncipio v a fin de sjercicio
b} Siha habido movimientos, calcule la suma de la plantilla 2n cada uno de fos meses det ano y dividala por doce.

¢/ Si hubo regulacién temparal de empleo o de jornada, el personal alectado por la misma debe incluirse come personat ¥io, pero s6lo en ka proporcion que corresponda a la

fraccidn del afio o jernada del afo electivamente trabajada.

{5) Puede calcular el personal no fijo medio sumando ol total de semanas Que han trabajade sus empleados ne lijes y dividendo nor 52 semanas, También pueds hacer esta opera-

cién (equivalenta a la anterior):

n? medio de semanas E"t’.aiad'}ﬁ
52

n* de personas contratadas x




EJEMPLAK PARA LUS REGIS 1 HUS MERUAN (ILES
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| NIF

A-k8/008502 | ;

DENOMINACION SOCIAL |

| Pesetas [9991 1

i

MINERALES Y PRODUCION | | Miles | 299112) J
T e o T 7
DERIVADQOS, S.A, — | ‘Espacio destinado para las firmas de los administradorns o _I Milfones ngm ISJ_. J
ACTIVO | EJERCICIO 199 0 5 2} i EJERCICIO 198 4 }4
A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS . 110000 . o ]
B) INMOVILIZADO... .......... . . | 120000 | 2.L6Y. OOO 235 L___ib? h.202.568
l. Gastos de establecimiento.. ... 121*000___ﬁ_”_5__77” ]
Il Inmovilizaciones inmateriales. .. ... | 122000 66 Q)36 OL G 312.263.912
1. Gastos de investigacion y desarrolio - |[ 122010 1150981, 325J7 65.281.116
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares .. . | 122020 ~513.538.385 ’ L83.877.152
3. Fondodecomercio... ... . ... .. ... \422030 L -
4. Derechosdetraspaso....... . ... ... . ... . 122040 |
5. Aplicaciones informaticas. . .. S| 122080 | 0.035.63 6.991. 173,
8. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento hnangiero. 122060 7¥ .
FoAntidipos..oooo L1220?0 ______ -
8. Provisiones.. ........... .. . .. | 122080 | - o wj
9. Amortizaciones ....... ... ... .. .. i£2090 -268 . 618. 68; -2k3,885.529
. Inmovillzaciones materiales. ... ... . . [ 123000 i, o062, ehite! 916,635,510
1. Terrenosy construcciones. . ... .. .. 123010 203,828,555 251,928,555
2. Instalaciones técnicas y maquinaria. .. .. ... 123020 2,503 032 607 | 2.543.215.087
3. Otras instalacicnes, utillaje y mobiliario. . ... 123030 27,821,203 22.835.530
4. Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso ... | 123040 | 2,963,077 16.871.79k
5 Otoinmovilzado . ...... ... l_1@i 7&171735_337' 100,561,147
6. Provisiones.. .. ... . .. . @ﬂi_Ai .
7. Amortizaciones. ... ... . ... 123070 | -2.012.917. \)u‘ ‘ -1.918.776. OO‘%
V. Inmovilizaciones financieras ...... 124‘00_0<L]7 i_l._[_ 306 SA3F | 3.275.986.317
1. Participaciones en empresas del grupo ... I 124010,.L_.., 08Y. 318,384 JA 820,133,386
2. Créditos a empresas del qrupo. L 124020 Lﬁ - _ o
3. Participaciones en empresas asociadas . . ... 1_24%0 B L
4. Creéditos a empresas asociadas ... . ... |1 240_4_1L S
5. Cartera de valores a largo plaze . | 124050 he.7h0. 238 452,50k, 849
6. Otroscréditos. . ...... ... .. . S| 124060 | e
7. Depositos y tianzas constituidos a largo plazo. ... .. ... 12}930 | L—{"{_b 1 3. 31}8 . OBQ—I
& Provisiones... ........ ... ... ... ... 1&0__ﬁ T
9. Administraciones Publicas a largoplaze..... ... 124100
V. Accionespropias ............. . ... . .. 125000 9.604.455 9.316.829
VL. Deudores por operaciones de trafico a targo plazo . .. ... . . 126000

(1)

Margue las casilias correspondientes, segin exprese las cilras en unidades, miles
5e en la misma unidad.

Ejercicio al que van referidas las cusnias anuales,

Ejercicio anterior.

h\ﬁ

o millones de pesetas Todes los documentas al

15 integran las cuentas anuales deben elaborar-




EJEMrLAR PARA Lus REGI> 1 nuS MERUAN TILES

WE.’XT»\DG ¥ DISTREBADO PUR EL COEDED DF HIERFANGS 5 HACENGA

T T e e e

N aupsooasoe | |

‘ DENOMINACION SOC!IAL | i

l __ MINERALES ¥ PRODUCTOS I ' |
| DERIVADOS, S.A.

—_— _J Espacio deatinado para las frmas de los administradore s

! o ACTIVO [ EJERCICIO199_‘§T EJERCICIO 199 4 (2) i
i C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS. . LSOOOO o ) !
’ f D) ACTIVO CIRCULANTE .. ... .. .L140000 | Bikh.7h6. 300 |
i I. Accionistas por desembolsos exigidos .. .. . . | 141000 "ﬁ‘ - . |
} L Existencias ... . . . L | 142000 goa)j_cL 31;_9_ .
i 1. Comerciales...... ... . . 142010 J . l
: 2. Materias primas y otros aprovisionamientas e L2020 B86.581. 369
! 3. Productos en curso y semilerminados .. .. ... . [ 142030 131, 104,438,303 |
i 4. Productosterminades ... ... .. . . . oo 142040 170.96 ’
" 5. Subproductos residuocs y materiales recuperados . .. ... . 1_42050 |
[ 6. Anticipos ..... . . .. e | 142060 ’
[ 7. Provisiores. ... . e . o ‘IME?ONJ o )
l . Deudores... ... ... ... .| 143000 _ Las s 372 Lk 057,
‘ 1. Clientes per ventas Y prestaciones de servicios. ... .. l 1430&#— 2 ’
“ 2. Empresas del grupe, deudores.. ... . | 143020 38 I
’| ’ 3. Empresas asociadas, deudores ... e 1£Q?£__ e |
T 4. Deudoreswvarios. ... .. . . e 1430490 [(0.720.751 ’
) ! S Personal ... ] 143050 1.085,288 | 1,661,
/ ‘ 6. Administracicnes Poblicas. ... ... . . { 143060 62,025,585 F 63.260, L0k

‘ 7. Provisiones. ... ...... . . ... .. e } 143070 ; _1,035, 799 | -10,78L, 241 {
i‘ IV. Inversiones financieras temporales. ... . . . {7144000 . _# 7T 6_6_}“_‘_@0% |
' 1. Participaciones en empresas del grupo. ... | 144010 L___fi__. o | _

|
‘ | 2. Créditos a empresas del QrURO .. ‘___1_«34020 . _%_*__H_ﬁ ;
l | 3. Participaciones en empresas asociadas .. ... .. ..[lddoig - __#‘_L l
j 4. Créditos a empresas asociadas .. . e | 144040 | __.7‘_77___1 e
| 5. Cartera de valores a corto plazo . . L 1&0@‘1 ‘”_*—%_"'M /
{ ‘ 6. Otros crédites. . ... ... e i Ig1ﬂ06‘0ﬁL_7___ﬁ__ﬁ| ]
1_11

[ l 7. Depositos y fianzas constituidos acortoplaze.. ... ... ... 1&07&’ o 7{_
’ 8. Provisiones... .. .. .. . e lﬁa_oag _l

V. Acciones propias a corto plaze. .. ... l 145000 o |
f | VI Tesorerfa................. . 146000 20.855.5@ 83.841,168
l VR Ajustes por periodificacion ... .. ... 147000

TOTAL GENERAL (A +B + C +D)

{1} Ejercicic al Que van referidas las cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior,




EJEMPLAR PARA LUS REGIS 1RUS MEKCANTILES

T 07D Y STRBLEDO PO EL COLEG) DE MUERFANES B -AGiEHC

T e———
i

MIF | a-hg/ooss02 |
CENOMINACION S50CIAL |
— MINERALES Y PRODUCTOS.
o | Fovaci st ado par s o 03 somnsodres
PASIVO EJERC!CIO 199 41 EJERCICIO 199&(2) |
A} FONDOSPROPIOS ... ... .. ‘ L 210000 | 2.750.046.852 1 2.484.872.344
b Capital suscrito .. ... . | 211000 630,211,000 630.211.000]
. Primade emision. ... . . e ,EF212DOCL_ :
Il Reserva de revalorizacién ... . ,213000 _ o
V. Reservas ..... ... . . . L 214000 | 2,065.052.845 1.748.308,741 |
toReservalegal ... ... ... | 54010 126, 042,200 126.0k2.200
2. Reservas para acciones propias. . ... . S .| 214020 5,604,495 9.316.829 |
3. Reservas para acciones de la sociedad deminante . S 214030 }
4. Reservas estatutarias ... . B LQMCMO |
! 5. Otasreservas ... ... S 218050 1 1,92G,L06.150 | 1.612.640,712
i ; V. Resultados de ejercicios anteriores e |i1 5000*% ] '
| II 1. Remamente....... ... ... . ... 1&5010 N |
' 2. Resullados negativos de ejercicios anteriores . . . o | 215020 |
3. Aportaciones de socios para compensacion de pérdidas. ‘ 215030 ‘
VI. Peérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida) .. ... e L?TSOOO 5783, 007 106. 352.603 |
VIL. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio. ... . . { 217000
VIil. Acciones propias para reduccion de capital ... ... | 218000 | |
‘ B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS. . . onooo 269.097 1.043,.457]
1. Subvenciones de capital. . ... ... Lgm,ﬁ_,if269-097 1.0k3,0k57 ‘
’ ‘ 2. Diferencias positivas de cambio ... ... | 220020 o |
3. Otrus ingresos a distribuir en varios ejercicios ... .. ... . }30030 ] |
4. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejarcicios .. ... . ‘ ‘ 220050 L ‘_‘
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS e . 'ﬁw} L
! ’ 1. Provisiones para pensiones y obligacionas similares .. r_ga@m P ] ] !
‘ 2. Provisiones para impuestos. .. ... ... . . }_2:320_20_‘[*_ :
| i 3. Otras provisiones. .. ... . ... e .L_E_OOSO [
4. Fondodereversion . .. . ... o e L 23(_]0ﬂ L _
D) ACREEDORESALARGOPLAZO.... ... . ... ... . 240000
l. Emisiones de obligaciones Y otros valores negociables . . _2@0__ ﬂ
1. Obligacienes no convertivles. .. ... ... Coee 241010
2. Obligaciones convertiples ... . S oo 2410200
3. Otras deudas representadas en valores negoviables. ... .| 241030
(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuaies - T
(2) Ejarcicio anterior.

D ————— .



EJEMrLsn PARA Lwo REGio 1 nuS MERuAnTILES

(] | EGITADO ¥ IS TRIBUAD MOA EL COLERK) OE HUERFARS DE HAZISHDA

NIF | A-Lg /008500
DENOMINACGION SOCIAL |

. MINERALES Y PRODUCTGS |
DERIVADOS, S.A. !

PASIVO

D) ACREEDORES A LARGOQ PLAZO (Continuaciin:
Il. Deudas con entidades de crédio
1. Deudas a largo plazo con entidades de credite
2. Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo .
{i. Deudas con empresas del grupo y asociadas. . ... ...
1. Deudas con empresas del grupo. .. . e
2. Deudas cor empresas asociadas . . ..
V. Otros acreedores...... . ... . .
1. Deudas representadas por electos a pagar. ...... ...

2. Owasdeudas.......... ... . . ...

3. Fianzas y depésitos recibidos alarqo plazo . ... ..., ..

4. Administracienes Publicas a largo plazo ... ..
V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos. .
1. Deempresasdelgrupo..... . ... ..
2. Deempresas asociadas . ...
3. Deotrasempresas. ... ... . .
VL. Acreedores por operaciones de trafico a largo plazo .

E} ACREEDORES A CORTO PLAZO

I.  Emisiones de obligaciones y otros valores negociables . ..

1. Obligaciones ne convertibies .

2. Obligaciones convertibles . .. .

3. Otras deudas repressntadas en valores negociables .

4. Intereses de obligaciones y otros valores e
tl. Deudas con entidades de crédito .

1. Préstamos y otras deudas

2. Deudas por intereses. . . . ..

3. Acreedores por arrendamiento financiers a carto plazo .

lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

1. Deudas con empresas del grups. .. o

2. Deudas con empresas asociadas . .. ... e

.1 242010

| 243020

.- _244020

| 245010
| 245020
S ! 245030
.| 246000
| 251000

| 251020 |

25104

| 253010

| Espaz destnano para fas firmas de los administradore s

’ EJERCIZIO 199 5(1)

- L

J EJERCICIO 1994 (7)

SN

; I
242000 |

242020

243000

243010

| 242000

| 244010

g44030

244050

245000

. 250000

529.430.588

1.002.307.723

251010

251030

| 252000

9h 301,957

653.861.737

252010

93.284.090

650.000.000

252020 |

1.057.867

3.861.737

252030 |

253000

| 253020 |

(1) Ejercicio al gue van referidas las cuentas anuales.
{2) Ejercicio anterior
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T EDMD0 ¥ 25 gt 208 . ZOLEGKY DE AUESFENTS OF HACIENDA

E

NIF | A-hg/008502 |

DENOMINACION SQCIAL
MINERALES Y PRODUCIOS |

DERIVADOS, S.A.

¢ bspacio gestinado para tas firmas de los administradores

PASIVO

’ EJERCICIO 199 5(1) ‘ EJERCICIO 199} (23

E} ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacion)
IV. Acreedores comerciales .
1. Anticipos recibidos por poedidos .
2. Deudas por compras o prestaciones de servicios
3. Deudas representadas por efectos apagar. ... ... ... ...
V. Otras deudas no comerciales.
1. Administraciones Publicas . ... ... ..
2. Deudas representadas por efectos a pagar, .. ... .....
3. Otrasdeudas........ . ...... . e
4. Remuneraciones pendientes de pago . .. e
5. Fianzas y depésitos recibidos a corte plaze .. ...
Vl. Provisiones para operaciones de trafico
Vil. Ajustes por perioditicacion. .. .. e .
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO . .

TOTAL GENERAL (A +B+C+D4+E+F).

| 254000 3%2.648.031 306.595.210
.;3§4010 | _
254020 392.6L8.031 306.595.210
254030 - ,
255000 L2 hh0. 600 41.850.776
© 255010 _25.2h6. 227 25.549.020
| 255020 B
| 255030 15.165 | 15.165
255040 17.179.208 16,286,591
255050
‘iuzssooo
257000
266000
200000 3._ﬂq,7146.%37i_ 3.488.223.518

(1} Ejercicio al que van referidas las cuenias anuales.
(2} Ejercicio anterior,




EJ Ehlr [SY TR ] PARH = HEGI\JI ”\JS MEI]UHI‘T!LE‘\.D

EVADC 1 ISTROBUILC POR T, DOLIOK B8 BRSNS OE nAZ ENTA

L

i LT B . ‘ UNIDAD (1)
NIF [ A-48/008502 | | | QQE] \
. : Pesetas ¥
DENOMINACION SOCIAL ’ ‘ AR B
. . Mites - 999212 ;
MINERALES Y PRCDUCTOS ; ‘ [i_n_TJ
DERIVADOS s oAl ‘ Espacio destinado para las firmas de 105 administraderes ; Millones [_9992117, o
DEEE 7 - ! EJERCICIO 1895 (2) EJERCICIO 199&(3)
A) GASTOS(A1aA16) .. . [ 300000 2.376.961.935_' 1.949.895.984
A Reduccion de existencias de producios terminados
¥ en curso de fabricacion. . -1 301000 31.996. 276 ) '
A2 Aprovisionamientos .. . ’ 302000 | 531,_.83@.239 JLT6.656.03?
4y Consumo de mercaderias 773‘020_:10___ L ]
b)  Consumo de matenas primas y otras materias I
consumibles. .. .. ... .. . ... 302020 L0%.883.988 355.925.519
c) Otros gaslos extermos . ... ... ... ... ! 302030 127.946.251 120.730.513
A3, Gastos de personal ... . 303000 625, 30h 862 575.905.756
a) Sueldos, salarios y asimilados . ... .. ... . 303010 L61.631.4511 kp7.640.938
b) Cargassociales...... . ... .. ... | 303020 163.763.451 148.264.818
A4, Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado ... .. :_ 304000 128.287.538 114.562.5990
C A5 Variacion de las provisiones da trafico . . . -1 305000 E86.265 585.117
! a} Variacion de provisiones de existencias .. ... . : 305010 o
! b)  Variacion de provisiones y pérdidas de créditos inco
brables . | 305020 686.0265 585.117
¢} Variacion de otras provisiones de trafico . .. o 305030 ) o
A6 Otros gastos de explotacion .. ... .. 306000 98%.035.619 ¢ 706,345,168
&) Servicios exteriores ... - 308010 979,520,338 102.679.77k
by Tributos ..o o0 0 .| 3060290 3.506.281 3.531.533
c)  Otros gastos de gestion corrients : Joeoso - o L 71M6l
dj Dotacion al fondo de reversion. ... 306040 L L
‘ Al BENEFICIOS DE EXPLOTACION |
| (B1+82+B34B4-A1-A2-A3-A4-A5-A6) .| 301900 - 291738__73J4f 7&_390,61_13‘
A7, Gastos financieros y gastos asimilados . . -| 307000 61,305,576 73,71k, T13;
a}  Por deudas con empresas del grupo. ‘ 307106
i b) Pordeudas con empresas asociadas . ... .. . . __QO'EOEJ___ -
cj Pordeudas con terceros y gastos asimifados ... .| 307030 617, 305.576 T3.71h. 713
dy Pérdidas de inversiones financicras - 307040 :
AB.  Variacidn de las provisiones de inversiones financieras . .| 308000 |
A9.  Diferencias negativas de cambio . .. . 309000 | 11.028.529| 2,106,208
Al RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS ’
(B5+B6+B7+BB-A7-AB-A9) . .. . 302900 | 21.L30.537 20.604.972
1) Marque las casilias corraspondientes, sequn exprose las cittas en unidades. miles o millenes de pesetas. Todos 105 documentos e integran las cuertas aniales deben elaborarsa en la
misma unidad.
(2} Ejercicio al que van raferidas las cuentas anuales. (3} Fjercicio antenor

_
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DENOMINACION SOCIAL

MINERALES Y PRODUCTOS

DERIVADOS, S.A.

'

| Espacio destinadn para las lirmas ae l0s administradores

DEBE

EJERCICIO 1395 (1)

EJERCICIO 199 L (2)

A.ll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
(AleAl-BI-BN). ... 303300 | 50.669.271 9k, 995.621
A0, Varacion de las provisiones de inmavilizada inmaterial,
material y cartera de control .. : I}EO_QO o ]
A1 Pérdidas procedentes del inmoviizado inmaterial. mate
rial y cartera de controf o . §@q _ . sJ397.031
A2 Perdidas por operaciones con acciones y obligaciones
propias . ... .. | 312000 .
A13. Gastos extraordinarios. ... .. -1 313000
A4, Gastos y pérdidas de otros ejercicios ... .. . ’_ﬂqooo N
AlV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS :
(B.9+B.104B.11+B.12+B.13-A10-A.11-A 12-A13-A .14} . \ 304900 7}.113.736 11.356.982
A.V.  BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (All+AIV-BlI-B.IV) . 305500 | 54.783.007 106.352.603
A15. Impuesto sobre Sociedades ... : 315000
A6, Otros impuestos . . . - | 316000 : .
A-Vi. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) {AV~A.15-A16). 306900 55,783,007 106.352.603
{1} Ejercicio al que van referidas las cuentas anuates o
{2} Ejercicio anterior.
S - - |
| S
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NIF L;_c\—ua/OOSSOz [
| DENOMINACION SOCIAL
MINERALES Y PRODUCTOS ! Espacio dustnadn par Lis &m0 de 05 adnanistradares
DERIVADOS, S.A. HT%R ) R - EJERCICIO 199 D(1) EJERCICIO 199‘%&_23 |
B) INGRESOS (B1aB.i3) ... . -1,400000 | o, &317. T, 9k 2,056.248,587 |
B Imparte neto de la cifra de negoacs | 401000 2,055, 658 379 1. 693 . J¢18 . O6i
ap Ventas 401010 | 1,979,399.954 | 1.625.47h. 466 |
by Prestaciones de servicios 401020 | a0 k71 712 72.856.511 E
c)  Devoluciones y «rappelss sobre vonins 401030 ~6.213.287 -l 912.91%
B.2.  Aumento de exislencias de preductos terminados y o |
curso de fabricacion . . - 402000 20.546.307
B.3.  Trabajos efectuados por la empresa pasa #f nmowvilizado '_5_1_(?_3000 T1.770.052 56 L [25.205 ’
B4 Ctros ingresos de explotacion 404000 i 205,001,102 177.756.138
a)  Ingresas accesorios y otros de gastidn corriente .| 404010 200,927, ‘457 175,885,292
i b}  Subvenciones . ... ;404020 ;ﬁ 5,119,645 1.870.8L6 |
i c) Exceso de provisiones de riesgos y gastos . . i_@_‘&:ﬂii o .
' B..  PERDIDAS DE EXPLOTACION ‘
J (A1+A2+A3+A4+A5+A6-B1- B2-83-B4), | 4019_00 ! .
B.5.  Ingresos de participaciones en capital . . | 405000 __ﬂ)ﬁlﬂ___ao_o 87,210,000 :
! al  Enempresas del grupo . . - 405010 | 5l 000,000 87.210.000
' b} Enempresas asociadas . .. 405020 | 20214 ,200
i ¢) Enempresas fuera gel grupe . : iﬂfigOS{)
| B.6. Ingresos de otros valores negociables y e créditos !
i del active inmavilizado . 406000 5188 Lo I ) (00 . HﬁO_{
‘ a)  De empresas del grupo . . | 408010 :
‘ by De empresas asociadas . 406020 . ) ]
! ¢y De empresas luera dol grupo 406030 | 5.1088. hg I £29., 860 i
i B.7.  Otos intereses e ingrescs asimiladas ;407000 ¢ 5.093.207 5.6L6, 248
| a)  De empresas del grupo . . 40?(_JE o
| b) De empresas asociadas \ aozggo :
| c} Otros intoreses . .., 407030 | 5,093,207 5,646, 2i18_‘
d)  Beneficios en inversiones financioras . . i 407040 | -
B.8.  Diferencias positivas de cambic, ./ 408000 G268, The 2.959.735
B.Il.  RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS ‘
(A7+AB+A9-B5-B6-B7-B8) . -.|_402900 |

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuates
L(E) Ejarcicio anterior
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NIF MQQO_S?’_Q% o
DENOMINACICN SOCIAL
MINERALES Y PRODUCIOS

DERIVADOS, S.A.

. j Lspana destinado para iag rmas de los administracores

HABER o - EJERCICIO 19&52{11 EJERCICIO 199%_(2)
B.M. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS ! :
(B + Bl - Ad— Af) . 403900 | :‘
B.9.  Beneficios en enaenacon de nmovilizado inmaterial. !
material y cartera de contro .|80%000 | L, 053.553 255, 69h
B.10.  Beneficios por cperaciones con acciones y obligacianos
propias ... ... . 410000 , . 3}
B.11.  Subvenciones de capital ransferidas al resultado del .‘
ejercicio ... .. . 411000 TTh.354 1.858.355
B.12. Ingresos extracrdinarios P 412000 | 5 /A2 860 9.242,933
B.13. Ingrescs y beneficios de otros eiercicios 413000
B.IV. RESULTADOS EXTRACRDINARIOS NEGATIVOS
(A10+A11+A124A.13+A.14-B.9-B.10-B.11-B.12-B.13) 404300 !
B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B.W+ BV - AN - AV} 405900 B _
B.VI. RESULTADQ DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (B.V+A.15+A.16) | 406900

{1} Ejercicio al que van referidas las cuenlas anuales
(2) Ejercicio anterior.
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DILIGENCIA.- Se extiende para hacer constar que ante la carencia de espacio suficiente
para recoger la {irma de los Administradores de la Sociedad, MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS, S.A., en el lugar indicado al cfecto, suscriben la presente diligencia, en
reconocimiento de conocer los datos que aparecen recogidos en los impresos gue se
adjuntan, correspondientes a los estados financieros -Balance v Cuenta de Pérdidas
y Ganancias- cerrados cn 31 de Diciembre de 1995 v numerados del Bl al B5 v del P1

al P4 respectivamente.

IFederico lJip erheide Wicke Manuel Barrenechea Olayarria
JENRNRENLS i) )
s ¢ 7, , S
p ¢ e . - // Z/f{/: ¥ /
I e . . . -, - . <
_-A&Werto Barrenechea Guimén - Jose Ramon Recio Amézaga
— /-\
/-’: / i " ]
/ / . No firma por ausencia.
i / / -
L :
Luis Maria Guzman Uribe Irancisco Javier Guzmdn Uribe
!
4 i . L
4 2 i I~
[ , Vo ‘
Lo TSSO S G I
A},'ejgﬁdro Aznar Sainz Tenacio F\Iarc&_)f(}ardoqlgi Ihanez

b 5\
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Benito-Alberdi BerrjaGndo



MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A.

MEMORIA RELATIVA AL EJERCICIO CERRADO EN 31 DE DICIEMBRE DE 1995

La Sociedad se dedica a la investigacidn, extraccidén vy
tratamiento de minerales de fluorita Yy otros y a la comercializacion

del espato fldor y otros.

La presente Memoria amplia y comenta el Balance y la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias en 31 de Diciembre de 1995, de acuerdo con lo
dispuesto en la Seccidn 63 del Capitulo VII de la Ley de Sociedades
Andnimas, texto refundido aprobado en el Real Decreto 1564/1989 de

22 de Diciembre.

Los Estados Financieros en 31 de Diciembre de 1995 forman una
unidad y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con la

citada Ley y lo previsto en el Cddigo de Comercio.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

a) El criterio de valoracidén aplicado a todos los elementos del
Activo inmovilizado y a las existencias es el de precio de
adquisicidn o costo medio de produccién. No obstante, cuando
excepcionalmente el precio de venta de algun mineral es inferior
al de su costo medio de produccién, se valora al que rTesulte mas

bajo de los dos.

b) Cuando se realizan trabajos mineros propios para el inmovilizado,

éstos se activan en la cuenta correspondiente.

Todos los saldos en moneda extranjera en 3i de Diciembre de 1995
han sido valorados al tipo de cambio oficial en pesetas a la
fecha de cierre del Balance. Las diferencias de cambio
correspondientes se recogen en los resultados del Ejercicio de
1995.

La Sociedad no tiene deudas cuya duracién residual sea superior

a cinco afios ni tampoco deudas que tengan garantia real.



e)
2
3~
et g
'ET%
K
S
wg)

)

2

Los gastos de investigacién y desarrollo se activan hasta que se
determina si su resultado es positivo. Por 1o contraric, se

amortizan totalmente cuandoe se determina gue han sido

infructuosos.

Las subvenciones de capital se mantienen en una Cuenta del Pasivo
y se traspasan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en un periodo

maximo de diez afios.

El criterio contable aplicado en el ejercicio, es concordante con
las alternativas que ofrecen las disposiciones vigentes para las
empresas del dadas las nuestra

sector, peculiaridades de

actividad, y su observancia no influye en forma alguna en 1la

carga fiscal futura.

Las anotaciones en libros que se han producido como consecuencia
de la aplicacién de criterios distintos a los principios de
contabilidad obligatorios no tienen ninguna repercusién fiscal
pasada o futura, toda vez que la Sociedad por su actividad minera
se acoge a las facilidades recogidas en la Ley de Fomento a la
Mineria 6/1977.

A continuacidn se comentan y amplian ciertas partidas de los estados

financieros:

Las empresas en las que la Sociedad posee mas del 20% de su

capital son:

L CAP. OQUFE EN MILES DE PESETAS
NOMBRE L DOMICILIO POSEE CAPTTAL RESERVAS RESULT.
SEPIOL, S.A. Poligono Miralcampo 7H,15 R25.300 396.910 256750
C.N. 11 Madrid-Bar-
celona, Km. 38,6
19200 AZUQUECA DE
HEWARES, GUADALAJARA
S.A. SULQUISA Paraje Valdeguerra 51 855,000 489,217 267,085
28380 COLMENAR DE
(OREJA, MADRID
DERIVADOS DEL FLUOR, S.A. San Vicente, n. 8 22,20 910.000  1.539.508 78.644
Edificio Albia I 7p.
8001 BILBAC
SIDERFLUOR, S.A. San Vicente, n. 8 38,46 43,049 39.680 5.546
Edificio Albia I 5p.
48001 BILBAO
MINAS GLOCRIAS, 5.A. Goya, 21 106 10.000 (239) -
28001 MADRID
FLUORITAS ASTURIANAS, S._A. Mieres, 24 100 10.000 (6.902) (1)
33208 Grrow
FERRONES, S.L. San Vicente, n. B 25 4.000 - --

Edificio Albia [ Gp.
48001 BILBAO
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Cuadro de financiacién 1995 (en miles de pPesetas):

4995
ORIGEN
Partidas aplicables & reservas 2h1.370
Beneficio ejercicio 54,783
Amortizaciones 118.874
Fianzas g largo plazo 11
Cartera de valores 130.579
Suma 545.617
_1995
APLICACION
Aumentos inmovilizado 199.974
Subvencioneg de capital -=
Créditos a largo plaze -~
Dividendo 30.978
Créditos a corto plazo 559.520
Adquisicién acciones propias 288
Suma 790.760
Disminucién capital circulante (245.147)
1995
VARIACION DEL CAPTTAL CIRCULANTE
Deudores 19.341
Tesoreria {62.986)
Existencias (38.466)
Acreedores (86.643)
Ajustes por periodificacian 774
Inversionesg financierag temporales (77.663)
Suma (245, 143)

1994

69.709
(64.463)
26.041
(398.422)
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Las garantias comprometidas con terceros corresponden a
contragarantias suscritas a entidades bancarias, que a
peticidén de la Sociedad han afianzado por cuenta de la misma,
mediante avales, a diversos Organismos de la Administracion
del cumplimiento de determinadas obligaciones por un montante

que en 31 de Diciembre de 1995 asciende a Ptas. 50.869.308.

El numero medio de personas empleadas en 1995 por categorias

se muestra a continuacidén:

Titulados supericres 22
Técnicos 21
Empleados 17
Operarios 67
TOTATL 1.27

Las cantidades percibidas por los miembros del Organo de

Administracidn en 1995 comprenden {en miles de pesetas):

Dietas 14.743
Sueldos, Comisiones y otros 6.671
TOTA AL 21.414

No se ha concedido ningdn anticipo ni crédito a ningin miembro

del Organo de Administracidn en 1995,

Movimientos inmovilizado material, inmaterial y financiero en

miles de pesetas.



Inmaterial

1.1.95 BAJAS O 31.12.95

SALDO ALTAS TRASPASOS SALDO

- Gastos de Investipgacion y Desarrcollo 0o . Bh.gTh 14,874 114.981

h "'; Concesiones, Patentes, Marcas y sim. 1h.787 (uh 874y 5173.538
Aplicaciones Informalicas -- (2. 005y G.036
Amortizaclones (2h.731) -- (268.619)

Totales Inmaterial 312.263 sh. 628 (2.0h5) 368.936

1N
L Material

1.1.95 BAJAS O 31.12.95

SALDO ALTAS TRASPASOS SALDO

Terrenos y Congtrucciones 251.9249 1.900 -- 2573.829

o Instalaciones Técnicas y Maguinaria 2. 030215 105.518 9.500 2.543.233
Otras Instal. Utill. y Mob. 22825 463 7 22.821

Anticipos e Inm. Mat. en curso 16.872 17.877 1.786 32.963

Otro Inmovilizado 100.561 6.859 6.285 101,135
Amortizaciones (1.918.776) (103.555) (9.413) (2.012.918)
S
Total Material 916636 33.062 8.635 9h1_063

\ Financiero
"xu 1.1.95 RAJAS O 31.12.95

\“'\\.\) ~
O\ SALDO ALTAS TRASPASOS SALDO
~
~ Participacioenes BEmpresas Grupo 300,134 -= 130,816 689,318
Participaciones ©on 0lras CMprosas -= -- -- --
Depésitos y Fianzas 3348 40 101 1.337
,\] Inv. Fin. Permanentes en Capitnl 452, 504 236 - h4re 740
\,.1‘/ ————————————————————————————————————————————————————
o Total Financiero 1.275.986 326 130.917 1.145.395

]

\uq Los Activos Mineros se amortizan de acuerdo con la Ley de
\j"‘\ Fomento de la Mineria (6/1977}, por lo general, en un periodo

,( maximo de diez anos.
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CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito esta representado por 630.211 acciones
ordinarias al portador de Ptas. 1.000 nominales cada una,

totalmente desembolsadas.

MODIFICACION CAPITAL SQCIAL

E1l Consejo de Administracidn de la Sociedad acordd en su
reunién del dia 19 de Enero de 1996 scmeter a la aprobacidn
de la Junta General de Accionistas, a celebrarse en fecha 21
de Febrero de 1996, la reduccidn del capital social por
amortizacién de 10.142 acciones del total que la Sociedad
posee en autocartera y la posterior ampliacidn del mismo con
cargo a reservas de libre disposicién, mediante el aumento del
valor nominal de las acciones restantes en 1.000 pesetas cada
una de ellas, con lo que el capital social, sujeto a la
aprobacién definitiva de la Junta General de Accionistas,
ascendera a 1.240.138.000 pesetas, estando constituide por
620.069 acciones de 2.000 pesetas de valor nominal cada una

de ellas.

RESERVA LEGAL

Esta Reserva solo puede utilizarse para cubrir pérdidas y sélo
seria distribuible en el caso de liquidacién de la Sociedad,
habiéndose alcanzado el tope del 20% fijado por la Ley de

Sociedades Andénimas.

SITUACION FISCAL

Segin las disposiciones legales vigentes, las ligquidaciones
de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta gque no
han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha
transcurrido el plazo de prescripcion de cinco afos. En

opinién de la Direccidn de la Sociedad, no existen
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contingencias de importes significativos gque  pudieran

derivarse de la revision de los afnos abiertos a inspeccién.

La Sociedad ha sido revisada por Hacienda hasta el ejercicio

1990 inclusive.

Al no haberse celebrado aun la Junta General de Accionistas
aprobando las cuentas de 1995, esta pendiente de distribucién
el beneflclo del ano de 54.783.007 pesetas, una vez hechas las
provisiones legales oportunas, si bien el mismo ge propondra

sea traspasado a las reservas voluntarias.

Bilbao, 19 de Enero de 1996

Federlco 1&pi1h91d9 Wicke Manuel Barrenechea Olavarria

////'_  :. /’i§7

“Alberto Barrenechea Guimeén s ""”'Iose Ramon Recio Amézaga

iy-ﬁ rhe No firma por ausencia.

Francisce Javier Guzman Uribe

" Benito Albérdi Berraondo



MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A.

INFORME DE GESTION 1995

Si bien en 1995 han persistido, hasta cierto punto, las dificultades de estos ultimos
afros, en lo que se refiere a los minerales de nuestra actividad, se puede afirmar que
se observan, no sélo sintomas sino hechos de una recuperacion del sector, tanto en

el segundo semestre de dicho afio como en las expectativas para 1996.

Esto no quiere decir que el panorama haya cambiado de signo totalmente, pero si

podemos sentirnos moderadamente optimistas de cara al futuro.

El mercado de la fluorita parece gque ha tocado fondo, siendo las expectativas
positivas, y en cuanto a la barita el momento es mas bien favorable y en nuestra
opinion, 1996 confirmara esta circunstancia, ain cuando no se puede olvidar que este
mineral puede cambiar de signo en cualquier momentc por sus caracteristicas

especiales.

El dolar norteamericano no termina de repuntar definitvamente, a pesar de los
augurios de los expertos, lo que incide en 10s resultados obtenidos en 1995, que si
bien han mejorado respecto de los de 1994, son consecuencia principalmente tanto
del aumento de las ventas de barita como de los ingresos extraordinarios

procedentes de Ia cartera de valores y otros ingresos atipicos.

Siguiendo la politica de la empresa, no Seé ha escatimado en 1995 esfuerzo alguno

para la mejora tanto de la calidad como de la productividad de nuestros minerales.

Especial atencion se ha dedicado al tema ecologico, cuidando siempre de preservar

el ambiente en el entorno de nuestras explotaciones.

El endeudamiento de la Sociedad ha disminuido sensiblemente al término del

ejercicio, lo que junto a la moderacion de los tipos de interés det dinero a lo largo de
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1995 ha permitido que ia carga financiera en el afo haya sido inferior a la de 1994 y

pueda rebajarse atin méas en 1996.

Se adjunta anexo de modelo de documento de informacion sobre acciones propias a

tenor del articulo 97 de la Ley del Mercado de Valores.

Bilbao, 19 de Enero de 1996

L; L ‘,L l(,b[.,},t/i., T e

Federico Lip;Lerheide Wicke Manuel Barreriechea Olavarria
A L
Alberto Barrenechea Guimoén José Ramén Recio Amézaga

No firma per ausencia.

Francisco Javier Guzman Uribe
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REGISTRO MERCANTIL DE VIZCAYA

Avda. de Madariaga, 24 - 3.2
48014 BILBA O

ANEXO

Modelo de documento de informacién sobre acciones propias
{Articulo 87 de la Ley del Mercado da Valores)

MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A, A-48/008502

Sociedad: — Numero dz identificacion Fiscal:

Domicilio social: __San Vicente, 8 - Edificio Albia I, 52 planta

Municipio: __ BILBAQ Provincia: L YIZCAYA Ejercicic: 1995
Saldo al cierre del ejercicio precedente: ____"_Qﬁ‘l_ e acciones . 1,638 por 100 del capital social
Szldo al cierre del ejercicio: 10.642 acciones . 1,688 por 100 del capital social
| . ,
i |
Fecha de acuerdo Numero ) Capital socia Precio Salde después
Fecha Cencepto (1) - Noeminal . -
de Junta General | de acciones . o contraprestacion de la operacidn
Porcenlaje
10.3.95 AD 7.6.1994 318 318.000 0,050 286.200 10.6472

F
|
— P
|
l

(1} AC: Adguisicion originaria da acciones propias o da la sociedad dominania {Articulo 74 de la Ley de Sociedades Andnimas).

ALk Adquisicion derivaliva diracta: Al: Adquisicion derivativa indirecta: AL: Adquisiciones libres (Articulo 77 de |a Loy de Sociedades Andnimas).

ED: Enajenacién da acciones adquiridas en contravencion de los tres primeras reguisites del arlfculo 75 da la l.ey de Sociedades Andnimas: EL: Enajenacidn de acciones de libre adguisicion
(articulo 8.1 ga la Ley de Sociedades Andnimas).

AD: Amorlization da estas acciones ex arliculo 75 da la Ley de Sociedades Andnimas: BL: Amontizacién de acciones de libre adquisicidn (Articulo 78.2 do ta Ly da Sociadades Andnimas).

AG: Aceptacién de acciones propias en garantia {Articulo B0 de la Lay de Sociedades Anénimas).

AF: Acciones adquitidas mediante asistencia financiera de la propia sociecad (Articula 81 de la Ley de Socicdades Andnimas).

PR: Parlicipaciones reciprocas (Articulo B2 da Ia Ley da Sociedades Andrina s



REGISTRO MERCANTIL DE VIiZCAYA

Avda. de Madariaga, 24 - 3.7
48014 BILBAO

Socledad:

Ejercicio: 1995 I

Transcripcion de acuerdos de Juntas generales, del ultimo o anteriores ejercicios, autori

realizados en el Gitimo ejercicio cerrado.

MINERALES Y PRODUCTOS DI

RIVADOS, 8.A.

zatorios de negocios sobre acciones propias

\

Fecha acuerdo Transcripcion literal del acuerdo 1

—

7.6.1994 | "Autorizar al tonsejo_dc Administracién_para_que_pucda adquirir a titulo de_

_ compraventa, acciones propias de la Sociedad hasta el limite del 5% del capital

- social, por un precio_minimo del 50% y mdximo del 200% de 3. valor nominal, siendo
- el plazo de tal autorizacion de dieciocho meses:’ . — ———




FIRMAN ESTA COMUNICACION {1):

3 folios con et presente.

Bilbao, a 19 de Enero de 199¢,

-

fa

Fdo.: Antonio Anuzita Zubizarrets

1): IDENTIFIQUENSE LAS FIRMAS Y DETERMINESE EL NUMEROQ DE FOLIOS, CON INDICACION DE LA FECHA DE COMUNICACION,



R. M. de Madnd, t. 8290, grol. 7200, Sec. 32 Libro Sociedades, £. 51, h. 79,428, insc. 1°

PASEQ DE LA HABANA, 54 . 5% deha,

28036 MADRID
TELEFS. 563 94 76- 56323 76
TELEFAX: 563 49 64

AUDITORES

MERCADO

%q\{ l N2 1586 _

SOLER, SAIZ, HOPEWELL S.C.P. ‘*

FERRAN AGULLO, 18, 6¢ Planta
) — OB021 BARCELONA
TELEF. 414 33 21

COM'SION N'\‘J‘:{'-\" : TELEFAX: 2009388
S=url Oi .

o R ‘ 1A

REGIZT nO DE ;_I\.Tﬁ

ew" 3% |

f’./L_SL{

S.A, ISA - SEPI S.A.

MINERALES Y PR CTOS DERIVADOS. S.A.

CUENTAS ANUAL INFORME DE TION CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

JUNTO AL INFORME DE AUDITORIA

SSH AUDITORES Y CONSULTORES INTERNACIONALES, 5.A.




R. M. de Madrid, t. B290, gral. 7200, Sec. 3° Libro Sociedades, f. 51, h. 79 428, insc. 19

SOLER, SAIZ, HOPEWELL S.C.P. *

AUDITORES

PASEC DE LA HABANA, 54 - 52 dcha. FERRAN AGULLO, 18, 42 Planig
28036 MADRID 0802) BARCELONA
TELEFS. 58394 76-546323 76 TELEF. 41433 21
TELEFAX: 563 49 64 TELEFAX. 20093 88
Pagina

INFORME DE AUDITORIA DE LAS
CUENTAS ANUALES -1l

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE
DICIEMBRE DE 1995 Y 1994 " -wvi

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PARA
LOS EJERCICIOS FINALIZADQS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 1995 Y 1994 VI - Vil

MEMORIA DEL BALANCE DE SITUACION Y
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL
31 DE DICIEMBRE DE 1995 1a7

INFORME DE GESTION PARA EL EJERCICIO
1995 | §ag

DOCUMENTO DE INFORMACION SOBRE
ACCIONES PROPIAS 10 a 17

SSH AUDITORES Y CONSULTORES INTERNACIONALES, S.A.




R. M. de Madrid, t. 8290, gral. 7200, Sec. 3.2 Libro Sociedades, f. 51, h. 79,428, insc. 12

SOLER, SAIZ, HOPEWELL SC.P. *

AUDITORES
PASEQ DE LA HABANA, 54 - 52 dcha. FERRAN AGULLO, 18, 6° Plania
28036 MADRID 08021 BARCELONA
TELEFS. 563 9476 - 56323 76 TELEF. 41433 21
TELEFAX: 563 49 64 TELEFAX: 200 93 88

A los Accionistas de
Minerales y Productos Derivados, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Minerales y Productos
Derivados, S.A. (MINERSA) y sus sociedades filiales que componen el Grupo
Consolidado Minersa, que comprenden el balance de situacién al 31 de
diciembre de 1995, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion
es responsabilidad de los Administradores de Minerales y Productos
Derivados, S.A. (MINERSA). Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren ei examen, mediante Ia realizacion de pruebas selectivas de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. De acuerdo con la legistacidon mercantil, los Administradores del Grupo
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance,
de |a cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de
las cifras del ejercicio 1995, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1995. Con
fecha 28 de marzo de 1995 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1994 en el que expresamos una
opinién favorabie.

55H AUDITORES Y CONSULTORES INTERNACIONALES, 5.A.




R. M. de Madrid, 1. 8290, gral. 7200, Sec. 32 Libro Sociedodes, . 51, h. 79,428, insc. 12

SOLER, SAIZ, HOPEWELL S.C.P. 'é'

AUDITORES
PASEQ DE LA HABANA, 54. 5% dcha. l | FERRAN AGULLG, 18, 62 Plantg
28034 MADRID 08021 BARCELONA,
TELEFS. 543 94 76- 56323 76 TELEF £1432 21
TELEFAX: 563 49 64 TELEFAX: 200 93 88
3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995

adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera del Grupo Consolidado Minersa al 31
de diciembre de 1985 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informaciéon necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situaciéon del Grupo
Consolidado Minersa, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestidn
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995.
Nuestro trabajo como auditores se limita a ia verificacion del informe de gestion
con el aicance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisioén de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables auditados
del Grupo.

SOLER, SAIZ HOPEWELL, S.C.P.

TN

ThnLi -Jbsé Trejo Marin
Censor Jurado de Cuentas
Miembro del R.O.A.C. n°® 14.807

29 de marzo de 1996

SSH AUDITORES Y CONSULTORES INTERNACIONALES, S.A.
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MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, . A.

1,995

DEPOSITO CUENTAS REGISTRO MERCANTIL

CONSOLIDADO
| i 1995 1984
ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS 0 r
INMOVILIZADO 2.935.820.402| 3.313.140.93
ASTOS DE ESTABLECIMIENTO 635.086 4.935.31
INMOVILIZACIONES INMATERIALES 541.952.458]  606.909.27
TS DE INVESTIGACION 138.403.040 81.235.46
CONCESIONES PATENTES ETC. 860.440.068]  883.621.24
FONDO DE COMERCIO 0 of
[DERECHOS DE TRASPASO 0 of
APLICACIONES INFORMATICAS 12.003.626 6.991.173}
DERECHOS S/BIENES LEASING 0 of
ANTICIPOS 0 EI
PROVISIONES 0
ORTIZACIONES -468.894.276]  -364.938.607)
INMOVILIZACIONES MATERIALES 1.916.465.260] 2.220.889.063)
FERRENOS Y CONSTRUCCIONES 776.952.675 492.773%
INSTALACIONES TECNICAS Y MAQUINAR. 7.398.781.421] 7.317.882.973
OTRAS INSTALACIONES UT.Y MOBILIARIO 50.193.714 51.131 .sﬂ
ICIPOS E INMOV EN CURSO 151.762.110]  100.759.718} -
OTRO INMOVILIZADO 149.112.081 150.108.551
PROVISIONES 0 0
AMORTIZACIONES -6.610.336.741| -5.891.767.597
INMOVILIZACIONES FINANCIERAS 467.163.103{  471.090.452
PART. EMPR. GRUPO NO CONSOLIDADAS 8.674.819 12.844.31
CREDITOS A EMP.GRUPO 0
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS ASOCIAD 0 of
CREDITOS A EMPR ASOCIADAS 0 o
CARTERA DE VALORES A LARGO PLAZO 452.740.336]  452.504.849])
OTROS CREDITOS 0 of
DEPOSITOS Y FIANZAS A LARGO PLAZO 5.747.948 5.741 r%
PROVISIONES 0
ADMINISTRACIONES P. A LARGO PLAZO 0
ACCIONES PROPIAS 9.604.495 9.316.829
DEUDORES POR OPERACIONES A LARGO 0
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJ. 0
ACTIVO CIRCULANTE 4.135.241.253| 3.758.294.912
ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS EX. 0
EXISTENCIAS 916.341.313|  870.997.921
COMERCIALES 19.886.722 4.353.83
MATERIAS PRIMAS Y OTROS APROV. 410.787.619]  359.943 544
PRODUCTOS EN CURSO 322.363.705] 243.525.97
PRODUCTOS TERMINADQS 161.343.741 263.174.573
SUBPRODUCTOS 0
ANTICIPOS 1.959.526
PROVISIONES 0 of
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LIENTES POR VENTAS Y P S.
MPRESAS GRUPO DEUDORES

S

PROVISIONES

OTROS CREDITOS

CCIONES PROPIAS A CORTO
TESORERIA

W

José Eamdn Recio Amézaga

OTAL GENERAL

el g

¢

¢
, Manuel Barrenechea Olavarrfa

C

L.

DITOS A EMPRESAS ASOCIADAS
ARTERA DE VALORES A CORTO

AJUSTES POR PERIODIFICACION

1,995

CONSOLIDADO

DEPOSITO CUENTAS REGISTRO MERCANTIL

1.797.461.352] 1.694.347.060
1.643.512.872 1.521.045.8%
249.676 230.1
0
71.679.445 81.947. 837 ==
1.094.219 1.684. 9 N
115.393.282] 136.889.1
-34.468,142 -47.450. s:’>|\
1.340.730.660{  851.360.991
0
0
0
0
1340.730.660] __ 851.360.991] .\\
0 A
0 % o
0 %] T
0 i
73.685.022]  315.833.06 \
7.022.906 28,758, ‘
7.071.061.658]  7.071.435.84 K

nito Alberdi Berraonde

ro Aznar Sainz
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rto Barrenechea Guimdn

Federico (Mpperheide Wicke



Marco-dardoqui\ Ib4fiez

<

g

(

gLy

v
FrWuzm&n Uribe

vl

José Ramdn Recio Amézaga

=T

Manuel Barrenechea Olavarrfa

MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S. A.

1,995

DEPOSITO CUENTAS REGISTRO MERCANTIL

CONSOLIDADO
PASIVO 1995 1994
FONDOS PROPIOS 4.190.935.890| 3.641.995.764
CAPITAL SUSCRITO 630.211.000]  630,211.000
PRIMA DE EMISION 56.865.666 56.865.66¢
RESERVA REVALORIZACION 0 n
RESERVAS 3.482.021.173]  2.610.040.512 =
RESERVA LEGAL 228.707.361]  229.325.02 s
SERVA ACCIONES PROPIAS 9.604.495 9.316.82 s
RESERVAS PARA ACCIONES SOC.DOM. 0 0 <
RESERVAS ESTATUTARIAS 0 a 2
OTRAS RESERVAS 3.243.709.317] 2.371.398.65
RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES 0
REMANENTE 0 %
RESULTADOS NEGATIVOS EJ ANTERIORES 0
APORTACIONES PARA COMP PERDIDAS 0 of 2
RDIDAS Y GANANCIAS ATRIB.SOC.DOM. 21.838.051 344.svs.% E
PERDIDAS Y GANACIAS CONSOLIDADAS 28.508.020]  534.850.04 r\\ C
RERDIDAS Y GANANCIAS SOCIOS EXTERNOS 6.669.969]  -189.971.454) N
DIVIDENDO A CUENTA ENT.EJ. 0 % =
ACCIONES PROPIAS PARA REDUCCION CAP 0 5
BCIOS EXTERNOS 1,393.309.259| 1.313.798.11 »
2
INGRESOS A DIST.VARIOS EJ. 45.987.453 56.120.02 =~
SUBVENCIONES DE CAPITAL 45 987 453 56.120.02
DIFERENCIAS POSITIVAS DE CAMBIO 0 N e
OTROS INGRESOS A DISTRIBUIR 0 "t B
INGRESOS FISCALES A DIDTRIBUIR | 0 Lo 3
i ~
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 2.368.913 ol \ 2
PROVISIONES PARA PENSIONES 0 o g
PROVISIONES PARA IMPUESTOS 31.147 -
OTRAS PROVISIONES 2.337.766 3 q 3
ONDO DE REVERSION \ 3
ACREEDORES A LARGO PLAZO 0 a .
EMISIONES DE OBLIGACIONES L/P 0
OBLIGACIONES NO CONVERTIBLES 0
OBLIGACIONES CONVERTIBLES 0 ﬂ 82\
OTRAS DEUDAS REP EN VALORES NEGOCIA 0 P ¥~
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 0 q' 3
DEUDAS A LARGO PLAZO CONE.C. 0 0 o T
ACREEDPRES POR LEASING 0 oI y o
DEUDAS CON EMPRESAS GRUPO Y A. 0 0 =
DEUDAS CON EMPRESAS GRUPO 0 ol =) S
DEUDAS CON EMPRESAS ASOCIADAS 0 0 g T
- U
&
[ 1S
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MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S. A. \- §, V2
1,995 \ £
3
. J 3 DEPOSITO CUENTAS REGISTRO MERCANTIL % 3
e 2 CONSOLIDADO O &
_Jg
i - PASIVO 1995 1994
) ‘ E OTROS ACREEDORES 0 o \
o [DEUDAS REP.CON EFECTOS A PAGAR 0 of
)@ —JOTRAS DEUDAS 0 3 N
2-JFIANZAS Y DEPOSITOS RECIBIDOS 0 =
5 [JADMINISTRAC.A LARGO PLAZO 0 ol 7
= |DESEMB.PEND.S/ACCIONES NO EXIGIDOS 0 g .\ §
DE EMPRESAS GRUPO 0 =\
IDE EMPRESAS ASOCIADDAS 0 2
g |PEOTRAS EMPRESAS 0 % ~‘\
L [|ACREEDORES POR OPERACIONES TRAF.L/P 0 of >
\. | § |ACREEDORES A CORTO PLAZO 1.438.460.140 z.oss.su.sn:'
3 |3~ JEMISIONES DE OBLIGACIONES 0 2
\X\ .= JOBLIGACIONES NO CONVERTIBLES 0 of £
|i\ OBLIGACIONES CONVERTIBLES 0 of A 5
“\x 5\ OTRAS DEUDAS REP.CON VAL NEG. 0 o]@ g
_ AT .DE OBLIGACIONES 0 of S
| DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 262.868.049] 1.042.028.513] T
£ “JRRESTAMOS Y OTRAS DEUDAS 260.239.071 1.042.023.513\_] 2
i JDEUDAS POR INTERESES 2.628.978 <
ACREEDORES POR ARR FINANCIERO 0 -~ of =
[ | o DEUDAS CON EMPRESAS GRUPO C/P 0 of
~ | @ IDEUDAS COM EMPRESAS GRUPO 0 of ._.
N g DEUDAS CON EMPRESAS ASOCIADAS 0 ]
Y 3 [ACREEDORES COMERCIALES 1.041.460.236 922.131.1% [ f
~3 g CIPOS REC.POR PEDIDOS 0 g
\'\&;\r - IDEUDAS POR COMPRAS O PREST SERV. 1041.460.236]  922.181.194] 2
Y § [DEUDAS REP.POR EFECTOS A PAGAR 0 4 £
1w JOTRAS DEUDAS NO COMERCIALES 99.796.464]  95.312.241 X
'8 JADMINISTRACIONES PUBLICAS 82.525 673 \ £
J IDEUDAS REP.POR EFECTOS A PAGAR 0 S
OTRAS DEUDAS 15.165] 95312241
- = [REMUNERACIONES PENDIENTES PAGO 17.255.626 o
__% [panzas Y pEPOSITOS REC.A CPP 0 of 2
= JPROVISIONES POR OPERACIONES DE TRAF 17.449.628 3 i:
~ JAJUSTES POR PEIODIFICACION 16.885.763 =
§ PROVISIONES PARA RIESGOS C/P 0 EI fg
-~ § TOTAL GENERAL 7.071.061.655 7.071.435.343' =
F]
"
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MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADQS, S. A.

1,995

DEPOSITO CUENTAS REGISTRO MERCANTIL

CONSOLIDADO

A) GASTOS (A.1 2 A.16)
REDUCCION EXIST.PROD.TERMINADOS

APROVISIONAMIENTOS

ONSUMOS DE MERCADERIAS
CONSUMO DE MATERIAS PRIMAS

OTROS GASTOS EXTERNOS
GASTOS DE PERSONAL

UELDOS, SLARIOS Y ASIMILADOS
CARGAS SOCIALES
DOTACIONES PARA AMORTIZACIONES
VARIACION DE LAS PROVISIONES DE TRA
VARIACION DE PROVISIONES EXISTENC.
VAR.PROV.Y PERDIDAS CREDITOS INC.

VARIACION OTRAS PROV.TRAFICO

& _JOTROS GASTOS DE EXPLOTACION

N

Ny

ERVICIOS EXTERIORES
TRIBUTOS
QTROS GASTOS DE GESTION CORRIENTE

ROQTACION A FONDO REVERSION

BENEFICIOS DE EXPLOTACION
ASTOS FINANCIEROS Y ASIMILADOS
POR DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO

POR DEUDAS CON EMPRESAS ASOCIADAS
POR DEUDAS CON TERCEROS Y GTS.
PERDIDAS DE INVERSIONES FINANCIERAS
VARIACION PROV.INV.FIN.

DIFERENCIAS NEGATIVAS CAMBIO

SULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
VARIACION PROV.INMOVILIZADO
PERDIDAS PROCEDENTES DE INMOVILIZ.
PERDIDAS POR OPERACIONES CON ACC.
ASTOS EXTRAORDINARIOS
GTS.Y PERDIDAS OTROS EJERCICIOS

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS
MPUESTOS SOBRE SOCIEDADES

SULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
RESULTADO ATRIBUIDO A SOCIOS EXTERNOS
BENEFICIO ATRIBUIDO A LA SOC.DOMINANTE

<3
H
H

Bemw Berraonde --

6.986.643.38¢ | 5.376.280.646
12.807.252 0
1.649.885.469 | 1.544.672.240
65.253.957 45.819.533 |
1.087.909.539 | 1.018.320.819 N
496.721.973 480.531.888 § \ =
1.059.054.073 990.334,779 |- .
791.491.916 741.648.531 | £
267.562.157 248 686.248 <
891.596.952 809.263.778
2.512.771 6.508.482 \
0 0
2.590.248 6.508.482 ||
77.477 o {
3.058.981.117 | 1.836.856.750 | £
2.507.823.280 | 1.831.052.050 S
9.164.195 7.804.700 4§
541.993 642 0 J 3
0 0 =
94.217.104 598.414.109 £
108.716.769 137.419.396 2
0 0 3
0 0
108.716.769 137.419.396 -
0 0 2
0 0 3
93.261.388 31.302.868 3
[*]
0 0 ]
\ &
88.209.087 519,807.899 &
27.835 2.417.422 o
93.247.026 0
0 0
845.442 0
0 0
0 30.547.072
44,215,310 550.354.971 —
15.707.290 15,504,931 s
=Y
28.508.020 534.850,040 ]
i3
6.669.969 189.971.454 -
-]
-
21.838.051 344.878.586 | 3
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y CONSOLIDADO

-1} '\

.4 :

-]

2 _-m
INGRESOS 7.015.151.404 | 5.877.376.798 =~
IMPORTE NETO CIFRA NEGOCIOS 6.651.799.786 | 5.590.330.750 l £
VENTAS 6.586.617.401 5.535.134.454 § 3
PRESTACIONES SERVICIOS 08.108.252 74.956.245 | =
DEVOLUCIONES Y RAPPELS S/VENTAS -32.925.867 -19.759.949 5
AUMENTO EXIST.PROD. TERMINADOS 0 92.515.616 o
TRABAJOS EFECTUADOS PARA INMOVIL. 80.603.852 75.202.023 -
OTROS INGRESOS EXPLOTACION 36.651.100 30.001.749
INGRESOS ACCESORIOS 34.531.455 28.143.394 y
SUBVENCIONES 2.119.645 1.858.355
EXCESO DE PROVISIONES RIESGOS 0 0 3
PERDIDAS DE EXPLOTACION 0 0 A g
INGRESOS DE PARTICIPACIONES CAPITAL 20.214.200 33,753.888 -

¢ §EN EMPRESAS DEL GRUPO 0 N

E% EN EMPRESAS ASOCIADAS 0 0 e

EN EMPRESAS FUERA DEL GRUPO 20.214.200 33.753 838 s
INGRESOS OTROS VALORES NEGOCIABLES 90.121.212 9.001.909 | £

5 ~JRE EMPRESAS DEL GRUPO 0 01 3
DE EMPRESAS ASOCIADAS 0 o
DE EMPRESAS FUERA DEL GRUPO 90.121.212 9.001.909 |

« [OTROS INTERESES Y GTS.ASIMILADOS 18.255.805 14.665.092 | (\ 5

g JPE EMPRESAS DEL GRUPO 0 o 1 ! | \ E

g DEEMPRESAS ASOCIADAS 0 01 R

> JOTROS INTERESES 18.255.805 14.665.092 5

g DIFERENCIAS POSITIVAS DE CAMBIO 67.378.923 32.695.165 | \ g

g RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 6.008.017 78.606.210 I §

2 [PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 0 0 < \8

% IBENEFICIOS ENAJENACION INMOVILIZADO 4.256.717 756.296 |

"~ |BENEFICIOS OPER ACCIONES PROPIAS 0 20.018.570
UBVENCIOS CAPITAL TRANSF.EJERC. 19.912.569 0

+ JINGRESOS EXTRAORDINARIOS 25.957.240 12.189.628 @

s JINGRESOS Y BENEFICIOS EJ.ANTERIORES 0 o ] 2

3 -

S JRESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 43.993.777 0 ! $

-]
2 [PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS 0 0
Q

5 IPERDIDA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 0 0 =

e T e

3 SULTADO ATRIBUIDO A SOCIOS EXTERNOS 0 0 g

2 [RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS 0 ) 2

-3
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MINERALES Y PRO S DERIVADOS, S.A. Y SOCIEDADES

DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO MINERSA (CONSOLIDADO)
MEMORIA ] IENTE AL EJERCICIO ANUAL

CERRADO EN 31 DE DICIEMBRE DE 1995

Las cuentas anuales de MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. en 31

. %, siguientes sociedades dependientes, cerradas en la misma fecha:

"Q\\ de Diciembre de 1995 se presentan consolidadas con las de las

S.A. SULQUISA, con domicilio en Paraje de Valdeguerra s/n, Colmenar

de Oreja, Madrid, empresa dedicada a la explotacidén de yacimientos

minerales de sulfato sé6dico, que tiene la consideracién de

dependiente al poseer MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. el 51%

de su Capital Social de 598.500.000 pesetas representado por 855.000

acciones ordinarias nominativas de 700 pesetas cada una, totalmente
. desembolsadas.

SEPIOL, S.A., domiciliada en el Poligono Miralcampo, km. 38,6 de la
carretera nacional II, municipio de Azugueca de Henares,
Guadalajara, que se dedica a 1la investigacién, extraccién vy
~tratamiento de minerales de sepiolita y su comercializacién, con un
-Capital Social de 525.300.000 pesetas, 76,15% propiedad de MINERALES
Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A., representado por 40.000 acciones
ordinarias y nominativas de pesetas 10.000 cada wuna, y 125.300
, también ordinarias y nominativas de pesetas 1.000 cada una,
| totalmente desembolsadas.

La Sociedad dominante es igualmente titular de participaciones
significativas en las siguientes empresas, cuyas cuentas anuales no
han sido consolidadas dentro del grupo, por estar inactivas Y
presentar ademds poco interés por su reducida dimensién, de ahi que
las dos primeras aparezcan como empresas del grupo no consolidadas:

\g MINAS GLORIAS, S.A., domiciliada en la calle Goya n2 21 en Madrid Y

que en 1994 tuvo un resultadoc de O pesetas. Su Capital Social
asciende a 10.000.000 pesetas, 100% propiedad de MINERALES Y

) PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. y en 31 de Diciembre de dicho afio arrastra

unas pérdidas acumuladas de 239.064 pesetas.
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FLUORITAS ASTURIANAS, S.A. con domicilio en Gijén, Asturias, calle
Mieres 24, con un Capital Social de 10.000.000 pesetas, 100% de
MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. Al término de 1994 acumula
unas pérdidas de 6.912.309 pesetas de las gque 9.713 pesetas
corresponden a ese aflo.

\

h ‘FERRONES, S.A. domiciliada en Bilbao, Vizcaya, calle San Vicente 8,

' que tiene un Capital Social de 4.000.000 pesetas y que a finales de
:=§§§; 1994 no ha tenido resultado alguno y por lo tanto conserva su
——patrimonio inicial sin variacién, estando participada por MINERALES

STy Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. en un 25%.

e

Asimismo MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. es propietaria de las
siguientes participaciones:

1. 22,21% en DERIVADOS DEL FLUOR, S.A., empresa domiciliada en el
Edificio Albia, calle San Vicente 8, Bilbao, con un Capital
Social totalmente desembolsado de 910.000.000 pesetas y gue en
31 de Diciembre de 1994 disponia de wunas reservas de
1.539.508.000 pesetas y habia obtenido un beneficio de
92.165.000 pesetas.

2. 38,46% en SIDERFLUOR, S.A., con domicilio en Bilbao, calle San
Vicente 8, un Capital Social de 93.049.500 pesetas,
completamente desembolsado, un beneficio en 1994 de 5.546.048
pesetas y unas reservas acumuladas al término de ese ejercicio
de 39.679.749 pesetas.

Las cuentas anuales de estas dos sociedades tampoco han sido

consolidadas, al no tener la consideracidén de sociedades asociadas

por no ejercer la dominante una influencia notable en su gestién; de

\ ahi que los saldos entre las mismas figuren dentro de los grupos
\u genéricos de deudores y acreedores.

La presente Memoria amplia y comenta el Balance y la Cuenta de
’! Pérdidas y Ganancias consolidados en 31 de Diciembre de 1995, de
) acuerdo con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andénimas y demas
_*\\gisposiciones vigentes.
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Los Estados Financieros en 31 de Diciembre de 1995 forman una unidad
y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados de MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. y de
las Sociedades de su grupo, una vez llevada a cabo la consolidacién
de las respectivas cuentas anuales, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADQS

Estos principios son los mismos para todas las Sociedades cuyas

-cuentas han side consolidadas, a saber:

a) El criterio de valoracidén aplicado a todos los elementos del
Activo inmovilizado y a las existencias es el de precio de
adquisicién o costo medio de produccién. No obstante, cuando
excepcionalmente el precio de venta de algin mineral es
inferior al de su costo medio de produccién, se valora al que
resulte més bajo de los dos.

b) Cuando se realizan trabajos mineros propios para el
inmovilizado, éstos se activan en la cuenta correspondiente.

c) Todos los saldos en moneda extranjera en 31 de Diciembre de
1995 han sido valorados al tipo de cambio oficial en pesetas a
la fecha de cierre del Balance. Las diferencias de cambio
correspondientes se recogen en los resultados del Ejercicio de
1995,

d) La Sociedad no tiene deudas cuya duracién residual sea superior
a cinco afios ni tampoco deudas que tengan garantia real.

e) Los gastos de investigacidén y desarrollo se activan hasta gque
se determina sl su resultado es positivo. Por lo contrario, se
amortizan totalmente cuando se determina que han sido infruc-

tuosos.

£) Las subvenciones de capital se mantienen en una Cuenta del
Pasivo y se pasan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en un

\) ﬁigs:‘periodo maximo de diez afios.

—_— - - e e e e et e e e
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g) El criterio contable aplicado en el ejercicio, es concordante
con las alternativas que ofrecen las disposiciones vigentes
ﬁara las empresas del sector, dadas las peculiaridades de
nuestra actividad, y su observancia noc influye en forma alguna

Qg\ en la carga fiscal futura.

Las anotaciones en Libros que se han producido como consecuen-

Qh;gi' \ cia de la aplicacidén de criterios distintos a los principios de

== contabilidad obligatorios no tienen ninguna repercusién fiscal

\ pasada o futura, toda vez gque las Sociedades por su actividad

) minera se acogen a las facilidades recogidas en la Ley de
Fomento a la Mineria 6/1977.

h) Al ser los criterios contables iguales en todas las sociedades
consolidadas, la homogeneizacién de partidas de las cuentas y
operaciones entre las mismas se ha llevado a cabo por simple

eliminacién.

A continuacidn se comentan y amplian ciertas partidas de los estados

financieros:
- I, Las garantias comprometidas con tercerocs corresponden
T contragarantias suscritas a entidades bancarias, que a peticién de

las sociedades del grupo han afianzado por cuenta de las mismas,
mediante avales, a diversos Organismos de la Administracién y otros

- del cumplimiento de determinadas obligaciones por un montante que en

\\\ 31 de Diciembre de 1995 asciende a Ptas. 181.431.184.

|
i II. El1 nimero medio de personas empleadas en 1995 por categorias se

muestra a continuacién:

Titulados superiores 32
Técnicos 34
Empleados 28

Operarios 119

N

.

[) TOTAL 213
e
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III. Las cantidades percibidas por 1los miembros de 1los Organos de
Administracién en 1995 comprenden (en miles de pesetas):

Dietas 18.743
Sueldos, Comisiones y otros 11.218
TOTAL 29.961

\_iﬁx No se ha concedido ningin anticipo ni crédito a ningun miembro de
-~ los Organos de Administracidén en 1995,
Iv. Los movimientos inmovilizado inmaterial, material y financiero en
miles de pesetas se muestran seguidamente:
31.12.94 BAJAS O 31.12.95
L SALDO ~ ALTAS  TRASPASOS  SALDO
Gastos de establecimiento 4.936 == 4.301 635
Inmovilizaciones inmateriales 606.909 _100.771 165.727 541,953
__ Bienes y derechos inmateriales 971.848 127.067 88.068 1.010.847
. Provisiones y Amortizaciones (364.939) (26.296) 77.659 {468.894)
Inmovilizaciones materiales 2,220,889 (227.594) 76.830 1.916.465
Terrenos y Construcciones 492,774 11.3%0 (272.839) 776.953
Instalac. Técnicas y Maquinaria 7.317.883 462.051 381.153 7.398.781
Otro inmovilizado 201.240 31.224 33.158 199.306
Anticipos e Inmov. en curso 100.760 131.921 80.919 151.762
Provisiones y amortizaciones (5.891.768) (864.130) (145.561) (6.610.337)
Inmovilizaciones financieras 471.090 43 4.270 467.163
Participaciones en empresas del
N Grupo no consclidadas 12.844 -- 4,169 8.675
Cartera de valores a largo plazo 452.505 235 - 452,740
Depbsitos y Fianzas 5.741 108 101 5.748
'\ Acciones de la Sociedad dominante 9,317 287 - 9.604
{/ TOTAL INMOVILIZADO 3.313.141 (126.193) 251.128 2.935.820
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Los activos mineros se amortizan a tenor de la lLey de Fomento de la
Mineria, (6/1977), por lo general, en un periodo maximo de diez
arfios.

CAPITAL SUSCRITO
El capital suscrito est& representado por 630.211 acciones

ordinarias al portador de Ptas. 1.000 nominales cada una, totalmente
desembolsadas.

)

N

VIi. RESERVA LEGAL

Esta Reserva sélo puede utilizarse para cubrir pérdidas y sdlo seria
distribuible en el caso de liguidacidén de la Sociedad. En MINERALES
Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. y S.A., SULQUISA se ha alcanzado el tope

1 20% fijado por la Ley de Sociedades Andnimas, en tanto gue en la
otra Sociedad dependiente, SEPIOL, S.A., no se ha llegado todavia al

minimo legal.

VII. SITUACION FISCAL

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de

impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no han sido
N inspeccionadas por las autoridades fiscales o© ha transcurrido el
RN plazo de prescripcidédn de cinco afios. En opinidén de las Direcciones
\ de las Sociedades consolidadas, no existen contingencias de importes
significativos que pudieran derivarse de la revisién de los afios
abiertos a inspeccidén, a pesar de que con fecha 16 de Marzo de 1994
la Inspeccidén de la Agencia Estatal de Administracidén Tributaria de
Guadalajara levantd actas por las retenciones de rendimientos del
Capital Mobiliario de los Gltimos cinco afics de SEPIOL, S.A.

VIII. Al no haberse celebrado a esta fecha las Juntas Generales de

e

Accionistas de las sociedades del grupo, estd pendiente 1la

hj distribucién de sus resultados, cuyo importe se muestra a
continuacién, en miles de pesetas, una vez hechas las provisiones
5

oportunas, al amparo de la Ley de Fomento de la Mineria:




MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. 54.783
S.A. SULQUISA -0 -
SEPIOL, S.A. 47.096

Bilbac, 21 de Febrero de 1996,

PR
[l. [ .‘ Lot N \\ L‘
! [ ' . e R e
Féderico }i pe#rheide Wicke Manuel Barrenechea Olavarria
P, /a7
s 2
(/’//zéggxtefsaff‘ﬁggﬁéa Guimoén José Raménp Recio Amézaga
/o ,

Luis Maria Guzman Uribe er Guzman Uribe

Alejandro Aznar Sainz Ignacio Mgrco-Gardogui Ibéfiez
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MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. 8

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO DE 1995

En general se ha observado a lo largo de 1995 una cierta estabilidad en los

mercados de los productos de las empresas del Grupo, lo que ha contribuido a la
3___ obtencién de unos resultados aceptables, que permiten abrigar fundadas expectativas
de cara al futuro.

No obstante, hay que tener presente la incertidumbre en cuantoc a los cambios
monetarios que tanta incidencia pueden tener en nuesiros resultados, por nuestra
condicion de exportadores, sin olvidar tampoco la dura competencia comercial,
presente en todo momento.

Todas las empresas del Grupo han continuado estudiando la forma de mejorar la

productividad, investigando simultaneamente elevar la calidad de nuestros minerales y

sus derivados para hacer frente a las exigencias cada vez mayores de los mercados
! tanto nacionales como internacionales.

- S.A. SULQUISA esta realizando una fuerte inversion en una planta de cogeneracion
\i que se confia produzca buenos resultados que permitan su amortizacién en pocos
} anos, tan pronto comience a funcionar a principios del préximo verano.
!
J Por dltimo, parece obligado resaltar una vez mas la importancia de que el pais pueda

cumplir las exigencias impuestas por los paises miembros de la Unién Europea.

Bilbao, 21 de Febrero de 1996

\ - ~ -
== RN
s N ’ : ' ’
; VL'-— =/ . Aot -

v Federico,Li rheide Wicke Manuel Barrenechea Olavarria
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48014 BILBAO

ANEXO

Modelo de documente de informacién sobre acciones propias
(Articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores)

Sociedad: MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS! SoAc Nimero de identificacidn Fiscal: A"48/00 8502
Domicilio soclal: Vi e, n¢ 8, Edificio Albia I, 52 planta
Municipio: BILBAO Provincia: VIZCAYA Ejercicio: 1995
Saldo al cierre del ejercicio precedente: 10.324 acciones 1,638 por 100 del capital soclal
Saldo al cierrs del ejercicio: 10.642 acciones 1,688 por 100 del capital social
. Capital social :
Fecha Concepto (1) Fecha de acverdo | Ndmero Nominal Pracio Salde después
de Junta General | de acciones p o contraprestacién de la operacién
orcentaje
10.3.95 AD 7.6.1994 318 318.000 0,050 286.200 10.642

/

e
i

e

e

e
7
e N B

Iy
/ -__‘____—-——-—-'-
L

(1} AO: Adquisicidn originaria de acciones propias o de la sociedad dominanta {Articulo 74 de la Lay de Scciedades Andnimas).

AD:  Adquisicién darivativa diracta: Al: Adquisicion derlvative indirscta: AL: Adquisiciones libres (Articulo 77 de la Ley de Sociedades Andnimas).

ED: Enajenacién de sccionss adquirikias en contravencion de 1os tres primeros requisites del articulo 75 da Ia Ley de Sociedades Andnimas: EL: Enajenacién de accionas de libre adquisicisn
{artfculo 78.1 da la Ley de Sociedades Anénimas).

RD; Amoriizacidn de estas accionss ax articulo 75 de la Ley de Sociedades Anonimas: RL: Amortizacién ds accionas de libra adquisicion (Ariculs 78.2 de la Ley de Sociadades Andnimas).

AG: Aceptacitn de acciones proplas en garantia (Articulo 80 de la Loy de Socledades Antnimas).

AF: Accionas adquiridas mediante asistencia financlera de ja propia sociedad (Articule 81 de la Ley de Sociedacdes Andnimas).

PR: Participaciones reciprocas (Articulo B2 de la Ley da Sociedades Andnimas).
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Sociedad: . MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A.
1995

Ejercicio:

Negocios gue han implicado la aceptacién en garantia de acciones propias con las excepciones legales (articulo 80 de la Ley
de Sociedades Andnimas).

Numerc de
Fecha Descripcion del negocio acciones dadas
en garantia




Negocios que han implic

12

ado asistencia financiera salvo las excepciones legales {(articulo 81 de la Ley de Sociedades Anénimas).

Fecha

Dascripcion del negocio

Namero
de acciones
adquiridas




i

Relacion de acciones adquiridas por los mismos titulos enajenadas o amortizadas durante el presente ejercicio. 13
Ralacién numerada Porcentaje
Fecha de las acciones Causa de la baja sobre
capital
_____________\
._-——-----_
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sociedad: MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A.

Ejercicio: 1995

Relacién de acciones adquiridas al amparo de! articulo 77 de )a Ley de Sociedades Anénimas
durante el ejercicio.

Relacién numerada Porcentaje
Fecha ® . ' Tltulo de adquisicién sobre
de las acciones
capital
‘///___—-—-‘-'_-—
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Sosiadas: MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A.
1995

Ejercicio:

Transcripcion de acuerdos de Juntas generales, del Oltimo o anteriores sjercicios, autorizaterios de negocios sobre acciones propias
realizados en el titiro ejercicio cerrado.

Fecha acuerdo Transcripcion literal del acuerdo

7.6.1994 Autorizar al Consejo de Administracién para que pueda adquirir a titulo de

compraventa, acciones propias de la Sociedad hasta el limite del 5% del capital

\ social, por un precio minimo del 50% y méximo del 200% de su valor nominal, siendo

\\ el plazo de tal autorizacién de dieciocho meses."
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tos de infraccién de las normas sobre participaciones reciprocas de capital (articulos 82 y siguientes de la Ley de Sociedades

Supues
Andnimas).
Porcentaje .
. i Fecha participacién Fecha Porcentaja
Sociedad comunicante comunicacion 8n su capital raduccién posterior
a esa fecha
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FIRMAN ESTA COMUNICACION (1): 8 folios con el presente.

Bilbao, a 21 de Febrero de 1996.

[LL

Federico L pp rheide Wicke Manuel Barrenechea/Olavarria

Albertq,.Ba{;r/lg\; ea Guimén

José Ramén Recio Amézaga

Alejandro Aznar Sainz

B AL

'Benito/’élber@erraondo

1): IDENTIFIQUENSE LAS FIRMAS Y DETERMINESE EL NUMERO DE FOLIOS, CON INDIGACION DE LA FECHA DE COMUNICACION.



