Con nuestro escrito de fecha 17 de los corrientes
enviamos a ustedes, entre otra documentacién, copia de las
cuentas anuales e informes de gestitn de este Banco Santander,
S.A. y consolidados de Banco Santander, S.A. y Sociedades
dependientes que integran el Grupo Santander, correspondientes
al Ejercicio de 1995.

La Memoria comprendida en las cuentas anuales de
Banco Santander figura extendida en 73 folios de papel timbrado
de la clase 83, serie 0OC, nlmeros 6419971 al 6420043, ambos
inclusive.

Por su parte, la Memoria comprendida en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo -Banco Santander, S.A. Yy
Sociedades dependientes- figura extendida en 76 folios de papel
timbrado de la clase 8%, serie OD, niimeros 9019564 al 9019639,
ambos inclusive.

Como quiera que se ha padecido error al relacionar
en los folios nmeros 6420042 y 9019634 de los citados las
Sociedades no consolidables con porcentaje superior al 3%-
Cotizadas, adjunto acompafiamos copias de 2 folios de papel
timbrado de la clase 83, serie OC, nlimeros 6420107 y 6420095,
en cada uno de los cuales se relacionan las Sociedades no
consoclidables con porcentaje superior al 3%-Cotizadas, y cuya
relacién sustituye a la anteriormente indicada de los folios
6420042 y 9019634.

Madrid, 22 de febrero de 1996

BANCO SANTANDER, S.A.

El Secretario General

Comisién Nacional del Mercado de Valores

MADRID
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INFORME DE AUDITOR{A INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES
SRR LR AVINITORIA INDET

Alos accionistas de Banco Santander, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO SANTANDER, S.A. {en adelante, el Banco) que comprenden los
balances de situacién al 31 de diciembre de 1995 ¥ 1994, las cuentas de pérdidas y ganancias ¥ las memorias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuva formulacion es responsabilidad de los

<onjunto, basada en ef trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren
el examen, mediante [a realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables a plicados y de las estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales adjuntas se presentan en cumplimiento de la normativa mercantil vigente; no obstante, la gestion de
las operaciones del Banco y de las sociedades del Grupo se efectia en bases <onsolidadas, con independencia de la
imputacion individual del correspondiente efecto patrimoniai ¥ de los resultados relativos a las mismas, En
consecuencia, las cuentas anuales individuales del Banco {que actia como banco ¥ sociedad “holding”
simuitdneamente), no reflejan las variaciones financiero-patrimoniales que resultan de aplicar criterios de consolidacién
tanto a las inversiones financieras en las sociedades dependientes del Grupo consolidable como al resto de Operaciones
realizadas de forma indistinta por el Banco y por éstas (leasing, cobertura de fondo de pensiones, diferencias de cambio,
dividendos, garantias cruzadas etc., segiin se desglosa en la memoria adjunta), las cuales se reflejan, de hecho, en las
cuentas anuales consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 31 de enero de 1996,
H efecto de 1a consolidaci6n, realizada en base a los registros contables de las sociedades que componen ¢l Grupo

H informe de gestién adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones que los Administradores del Banco
consideran Oportunas scbre la situacion del Banco, la evolucisn de sus negocios y sobre otros asuntos ¥ no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contabie que contiene el citado informe de
gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995, Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionada en este misto parrafo y no incluye la revisién de
infoermacidn distinta de Ia obtenida a partir de ios registros contabies del Banco,

31 de enero de 1996 ARTHUR ANDERSEN

Jorge Ortiz-Vigén y Martinez da Lejarza
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Damicilio Social:
Ratmundo fidey. Villaverde, 03 2sma Madrid
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006420063

CLASE 82 NCO:PESETAS

BANCO SANTANDER, S.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994 (NOTAS 1, 2, Y3)

Miilones de Pesetag

ACTIVO 1995 1994
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES:
Caja 26.791 23.665
Banco de Espafia 50.424 52.328
Otros Bancos Centrales 558 611
_ | LALE: . 76.604
DEUDAS DEL ESTADO Qowsy 1.781.162 s 1.117.830
ENTIDADES DE CREDITO Notasy  eeenBL82
Alavista ' 94.322 74.518
Otros Créditos i 2.652.351 2.169.095
2.746.673 2.243.613
CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 6) - 2.144.616 1.866.647 ]
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA Nota7) 411.51% L 546.923
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE (Nota 8) i - 12,708 . 52314
PARTICIPACIONES {Nota 9) _ 23.282 25.105 )
FARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO MNota1gy 739.446 580.314
ACTIVOS INMATERIALES = )
ACTIVOS MATERIALES Nota 11): ==
Terrenos y edificios de uso propio 24.249
Otros inmuebles 9.909
Mobiliario, instalaciones ¥y otros 32.666
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO -
ACCIONES PROPIAS -
OTROS ACTIVOS (Nota 12) !27055
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 13)  anaz
PERDIDAS DEL EJERCICIO o - -
TOTAL ACTIVO 8.475.481 7.036.405
CUENTAS DE ORDEN (Nota 22) 2.464.915 2.039.304

Las Notas [ a 26 ¥ los Anexos Iy II descritos en Ia Memoria adjunta forman parte integrante de estos halances de situacion.
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BANCO SANTANDER, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994 (NOTAS 1.2, YD)

PASIVO
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 14}:
A la vista

A plazo o con preaviso

DEBITOS A CLIENTES (Nota 15)
Depositos de ahorro-
Ala vista
A plazo

Otros débitos-
A la vista
A plazo

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES (Nota 16):

Bonos y obligaciones en circulacion

Pagarés y otros valores

OTROS PASIVOS
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 13)
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Nota 17):
Fondo de pensionistas
Provision para impuestos

Otras provisiones

FONDO PARA RIESGOS GENERALES

BENEFICIOS DEL EJERCICIO

PASIVOS SUBORDINADOS (Nota 18}

CAPITAL SUSCRITO (Nota 19)

PRIMAS DE EMISION (Nota 20)

RESERVAS (Nota 28)

RESERVAS DE REVALORIZACION (Nota 20)

RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES
TOTAL PASIVO

Las Notas | a 26 y ios Anexos L'y Il descritos en la Memoria adjunta forman p

sitnacion.

Millones de Pesetas

1995 1994
75.203 61.250
2.503.603 2748439
2.578.806 2.809.689
1.213.387 1.171.659
2.078.404 1.443.989
3.291.791 2.615.648
50.333 43.248
1.070.528 211432
1.129.861 254.680
4.421.652 2.870.328
311.366 346.709

311.366

75239

389.050

10.783 24226

8.475.481

7.036.405

arte integranie de estos balances de
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BANCO SANTANDER SA.
M_‘_._—
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADQS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994 (NOTAS { Y1

Millones de Pesetas
1995 "'1994
DEBE
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 25) 463.998 447.622
COMISIONES PAGADAS (Nota 25) 6.897 6.795
. PERDIDAS POR OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 25) - 20.262
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION ‘
De personal (Nota 25) 80.621
Otros gastos administrativos 39.760
— i.éb.:ggi....
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DEACTIVOS MATERIALESE ™
INMATERIALES 17.075 23.825
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 7280 5921
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Nota 6) 17956 o 15 1'_'3'4(}"
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS 8119
QUEBRANTOS EXTRAORDINARICS ............l..é.:.s.g;.._
DOTACION AL FONDO paRaA RIESGOS GENERAL LS
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre Sociedades (Notg 2h 7.422 16.045
Beneficio del ejercicio 45.030 62.032
<2452 78077
TOTAL DERE B

Las Notas | a 26 ¥ 103 Anexos Ty I{ descritos e la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y
ganancias.

Dy
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BANCO SANTANDER, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EFERCICIOS ANUALES TERMINADGCS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994 (NOTAS 1,2, Y 3)

Millones de Pesetas

1995 1994
HABER
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 25) ‘ 538.974 551.476
RENDIMIENTOS DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
De acciones y otros titulos de renta variable 2.169 772
De participaciones (Nota 24) 2.867 6.915
De participaciones en el Grupo (Nota 24) 51.301 73.553
56.337 81.240
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 25) 60.390 63.064
BENEFICIOS POR OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 25) 26.060 -
FONDOS DE SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES
FINANCIERAS DISPONIBLES - 774
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1.289 2.584
FONDOS DE INSOLVENCIAS DISPONTBLES ) - e
BENEFICIOS EXTRACRDINARIOS (Nota 25) 23675 ] 1 9383
PERDIDAS DEL EJERCICFO - - -
TOTALHABER 7 706.725 718,521

Las Noitas 1 a 26 y los Anexos 1y I descriws eu la Memoria adjunta forman parte 1ntegrantc de estas cuentas de pérdidas y
ganancias.
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006420045

ANALISIS DE Log RESULTADOS (millones de pesetas)

%
1.995 1.994 Variacién
. 3 _-___-__—'- -_—“‘_-—“—-.—-
Margen de Intermediacion 131.313 185.094 (29,06)
e 1))
Comisiones netas 53.493 56.269 {4,93)
Resultados Por operaciones financieras 26.060 (20.262) -
—_—
Margen Ordinaria 210.866 221.101 (4,63)
— _ (4,63)
Otros Resultados de Explotacién {(5.991) (3.337) (79,53)
Gastos de Personal (80.621) (79.867) 0,94
Gastos Generales ¥ Tributos {39.760) (41.022) (3,08)
Amortizacign ¥ Saneamientos de activog
materiales e Inmateriales {17.075) (23.825) {28.,33)
\_ T ——
Margen de Ex lotacién 67.419 73.050 (7,71)
\P\ —_— 7
Amortizacign ¥ provision para Insolvencias (17.956) (15.130) 18,68
Saneamientg Inmovilizaciones Financieras {8.119) 774 -
Resultadog Extraordinarios 11.108 19.383 (42,6%)
—_—
Resultado antes de Impoestos 52.452 78.077 {32.82)
lizpuesto sebre beneficios {(7.422) {16.045) (53,743
‘“i——_x_‘_‘.1___ﬁ‘_ﬁ‘_ﬁ___ﬁ_ﬁ_“ —
Resultado de) ejercicio 43,030 62.032 2741

Activos Totaleg Medins T.838.579 6.974.923 P2.38
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CLASE &

Banco Santander, S.A. es la Sociedad matriz del Grupo y representa aproximadamente el 51,5% del activo total del Grupo y el
35,9% del beneficio consolidado antes de impuestos al 31 de diciembre de 1995. El crecimiento experimentado por las filiales
del Grupo Santander en la ultima década, ha hecho que su Casa Matriz, actile también, como entidad “holding” tenedora de las
acciones de las diferentes sociedades que lo componen. Los crecientes beneficios de las sociedades que integran et Grupo
Santander hacen que los resultados de la Casa Matriz sean cada vez menos significativos de la evolucion y resultados del Grupo
consolidado, por lo que en cada ejercicio, Banco Santander, S.A. hace comresponder la cuantia de los dividendos a repartir a sus
accionistas con los resultados obtenides a nivel consolidado, temiende en consideracion el mantenimiento de los
tradicionalmente altos niveles de capitalizacion del Grupo. Para ello, cada una de las filiales dedica la mayor parte de sus
beneficios a reservas, destinando a la Matriz exclusivamente los importes necesarios para pemtir la  retribucién, via

dividendos, de los accionistas del Santander.

En el 4mbito internacional, los diferentes bancos, sociedades filiales y participacicnes accionatiales que pertenecen al Grupo,
estan integrados en é] a través de la “Estructura Holding Internacional” formada por distintas sociedades tenedoras de acciones
que, en ultimo término, son las titulares de los bancos v filiales en el exterior. Esta estructura, perteneciente en su totalidad a
Banco Santander, S.A., tiene como cbjetive la optimizacion estratégica, economica-financiera y fiscal de la orgamzacién
internacional, que permite definir las unidades mas adecuadas a la hora de realizar operaciones de adquisicidn, venta o
participacion en otras entidades internacionales, la modalidad de financiacion mas conveniente en cada caso respecto de dichas

operaciones, y el canal mas adecuado para la transferencia a Espafia de los beneficios obtenidos.



006420047

CLASE 62

MARGEN DE INTERMEDIACION

El margen de intermediacion, resultado de la diferencia entre ingresos y costes financieros, ascendic a 131.313 millones de

esetas, con un descenso del 29,06% respecto at obtenido en el ejercicio antertor.
P )

Sobre los activos totales medios, el indice se situa en el 1,67% que compara con el 2,65% obtenido en [.994.

Rendimiento medio de los empleos (millones de pesetas) (%)

Peso (%) Tipo (%)
Bancos Centrales y Deudas del Estado 18,98 8,74
Entidades de crédito 33,49 7,06
Crédito sobre clientes 25,93 10,36
Cartera de valores 14,64 8.30
Activos materiales 0,93 -
Otros activos 6,03 -
TOTALES 104,00 7,93

7%iNe se han inelhiido Las diferencias correctoras de pitereses.

Durante ef eiercicio 1995, ] Santander ncrementd ses activos totgles medins un V2 38% alcmzando 1o oifra de 7 838574

miliones de pesetas.

En volumen, el mayor peso correspondio a Entidades de crédito con un 33,49% y a Crédito sobre clientes con un 25,93%. La

rentabilidad media de la inversion crediticia fue del 10.36%.

E} saido medio de 1a cartera de valores representd el 14,64%, situandose el rendimiento medio en el 8,3%.



006420048

TN IEREET

Coste medio de los recursos (millones de pesetas) (*)

Tipo

Peso (%) (%)
Entidades de crédito ’ 34,26 7,83
Débitos a clientes 46,86 5,97
Empréstitos y financiaciones subordinadas 6,04 8,43
Recursos propios 5,91 -
Otros recursos 6,93 0,33
TOTALES 100,00 6,01

(*i No se han incluido las diferencias correctoras de intereses.

El coste medio de los recursos del Banco ascendié a un 6,01%.

Del total de los recursos medios dispuestos en 1995, un 87,16% correspondieron a fondos procedentes de ta clientela v de
operaciones con intermediarios financieros. El saldo medio de débitos a clientes se elevo hasta 3.073.563 millones de pesetas.

con un cosic medio del 5,97%:.

21 saldo medio de los recursos captados a traveés de emisiones de bonos v financiaciones subordinadas se situo en 473201

miliones de pesetas, con un cosie medio del §,43%.



0C6420049

CLASE B8

MARGEN ORDINARIO

Bajo el concepto de comisiones netas se engloban los ingresos derivados de la mediacidén financiera, es decir de las comisiones
obtenidas por la colocacién de activos financieros en firme y de los servicios tipicos de gestidn: cartera comercial, medios de
pago, administracion de cuentas y carteras de valores. El importe total percibido por estos conceptos ha sido de 47.844 millones

de pesetas. Las comisiones por prestacion de avales y otras cauciones ascendieron a 5.649 millones de pesetas.

El total de todos estos conceptos ascendié a 53.493 millones de pesetas, un 4,93% inferior al obtenido en el ahio anterior.

Los resultados por operaciones financieras se situaron en 26.060 millones de pesetas de beneficio, que compara con las pérdidas
de 20.262 millones de pesetas registradas en el gjercicio anterior. Esta mejora se explica por los buenos resultados del Area de
Tesoreria y Mercado de Capitales durante el ejercicio, principalmente por la favorable evolucion de los tipos de interés en

Espaiia y la recuperacion de las bolsas espanolas.

Sumadas estas comisiones y resultados por operaciones financieras al margen de intermediacion, se obtiene un margen

ordinario de 210.866 millones de pesetas, inferior en un 4,63% al del gjercicio anterior.

Sobre los activos wotales medios el margen ordinario represanta ei 2.69%.



0C6420050

CLASE 87

COSTES DE TRANSFORMACION

En términos relativos, los costes de transformacién han disminuido respecto al afio precedente en un ,42% sitnandose en
120.381 millones de pesetas. Relacionados con los activos totales medios, se sitian en el 1,54% frente al 1,73% registrado en el

gjercicio anterior.

Estructura de los Costes de Transformacién (%)

1995 1994
Gastos de Personal 66,97 66,07
Gastos Generales 33,03 33,93
TOTAL 100,00 100,00

s estructurz de 10s costes de transformacidn muesta un llgero dascenso en el pese de 105 gastos generales. Esto es

consecuencia de 1a politica de reduccion de gastos generales que se nicio en el afio %4 v ha continuado durante el ejercicio 93

Los gastos de personal representaron el 60.07% del total de costes de transformacion v se elesaron a 50,621 millones de

pesetas. con un ligero aumento del 0.94%, respecto o 1994

El margen de expiotacion obtenido al deducir del margen ordinaric los costes de transformacion, los otros resultados de
explotacion vy las amortizaciones y saneamientos de activos materiales e inmateriales, se ha elevado a 67.419 miliones de

pesetas y representa el 0,86% de log activos totales medios.



0C6420051

BENEFICIO ANTES DE IMPUESTQS

Sumando al margen de explotacién los resultados extraordinarios, y restando el importe destinado a saneamientos y provisiones
resulta un beneficio antes de impuestos de 52.452 millones de pesetas, inferior en un 32,82% al registrado el ano anterior.

Sobre los activos totales medios el beneficio antes de impuestos representé el 0,67%

BENEFICIO NETO

Deducida una provision para el pago de impuesto de sociedades de 7.422 miliones de pesetas, el beneficio neto ascendid a

45,030 millones de pesetas, un 27.41% mferior al de 1,994

La rentabilidad sobre activos totales medios (ROA) es del 0.57%.

D3 jos 45,030 millones de beneficio neto. 44.720 millones de pesetas se dedican al pago det dividende v 310 miliones de

[HISOTION s destinan a INCIermentar reservas
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CLASE £2

DIVIDENDOS

Con cargo a los resultados del ejercicto, las acciones percibiran un dividendo integro de 280 pesetas, un 7,69% supenor al
correspondiente al afio anterior, con arreglo al siguiente desglose:

pts/ Accidn

* 31.07.95, dividendo a cuenta 63 pts.
* 31.10.95, dividendo a cuenta 63 pts.
* 31.01.96, dividendo a cuenta 63 pts.
* 30.04.96, dividendo complementanio 91 pts.

Rentabilidad de Gestién (% sobre ATM)

1995 1994
Margen de Intermediacion 1,67 2,65
+ Comisiones Netas 0,68 0,81
+ Resultades por operactones financieras 0,33 0,29
Margen Ordinario 2,68 3,17
+ Otros Resultados de Explotacion (0,67} (0,05
- Costes de Transformacién {1.54) (1,73}
- Amortizacidn v saneamiento de activos (0.21) (0.34)
Margen de Explotacion .86 A0S
- Amortizaciones v provisiones para imsolvenaias (0.23) (22
- Saneamiento det lnmoevilizado Fmanciero {610y .01
+ Resultadoes extraordinarios 0,14 0,28
Resultado antes de Impuestos 0,67 1,12

Beneficio Neto 0,57 0,89
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BALANCES RESUMIDPOS

0C6420053

1995 1994

Caja y Depositos en Bancos Centrales 77.774 76.604
Deudas del Estado 1.781.162 1.117.830
Entidades de Crédito 2.746.673 2.243.613
Créditos sobre clientes 2.144.616 1.866.647
Cartera de valores 1.186.952 1.204.656
Activos materiales 66.824 78.378
Otras cuentas de activo 471.481 448.677
TOTAL ACTIVO 8.475.482 7.036.405
Entidades de crédito 2.578.806 2.809.689
Recursos de clientes 4.894 801 3.256.589
Provisiones v fondos para nescos 37957 36.732
Oitras cuentas de pasivo 464 289 3433105
Beneficio del ejercicio 45030 62.032

P10 7RG 1078

Copital suscoito

Reservas

TOTAL PASIVO

334 813

8.475.482

7.636.405
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CLASEE! SO RESERSA

e

CREDITOS SOBRE CLIENTES POR INSTRUMENTQS (millones de pesetas)

1.995 1.994 95/94 %
Efectos
Comerctales 469.988 408.94¢ 14,93
Financieros 403 1.757 {77,06)
Total cartera de efectos 470,391 410.706 14,53
Créditos
Con garantia real 338.521 314.089 7,78
A plazo 346.647 620.780 36,38
Varios a la vista 142078 158.282 (10,24}
Total cartera de créditos 1.327.246 1.093.151 21,41
Suma inversidn en pesetas 1.797.637 1.503.857 19,54
Efectos v créditos en moneda extranjera 00,76 421.270 (3 44}
Toral créditos sobre clientes 2.204.402 i.925.127 14 .51

FEI295, el total de crédios sobre cheitles asoende a 2.204 402 millones de pesetas, un 14.53% superior ol del azhe

AIMErier.

El 82% del total estin materializadas en pesetas vy el resto, el 18%. en moneda.
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A El?h
CLASE € SONGONESEIAS SR

Nivel de concentracion del riesgo (%)

Yo 1.995 1.994
Menos de 5 millones 17,24 17,52
De 5 a 25 millones 27,71 28,31
De 25 a 100 millones 19,39 19,80
De 100 a 500 millones 13,60 14,78
De 500 a 1.000 millones 542 4,48
Mas de 1.000 millones 16,64 15,11
Total 100,00 100,00

Los riesgos superiores a 1.000 millones de pesetas estan distribuidos entre 220 acreditados. A 31 de diciembre de 1995, ningunc

de estos créditos tenda un total de riesgo por volumen superior ai 1,25% del balance.
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CLASE g4 [ACINDODESEIAY 4

Evolucién de deudores en mora (*) (millones de pesetas)

0C64200056

1.995 1.994
Saldo al 1 de enero 81.958 88.793
+ Aumentos 116.027 140.982
- Disminuciones (109.813) (128.278)
- Amortizaciones (21.772) (19.539)
Saldo al 31 de diciembre 66.400 81.958
Pro memoria: riesgo computable 3.353.228 2.883.444
Indice de morosidad (%) 1,98 2,84

* Incluve riesgo pais clasificado como muy dudoso.

Créditos de dudesa recuperacién y su cobertura (millones de pesetas)

Cobertura Indice de

Saldo constituida cobertura
Hasta 3 meses 16,107 2844 17,67
De 3 a 9 meses G926 3927 39,56
De 9 a il meses 5109 S 6541
De 13 a 18 mesas 4102 3 RGAST
Superior 4 18 meses 2932 a3 GG6ET
Creanos firma dudosa recuperacion £R3 Lws 104,00
66.400 43 817 63,99
Orros fondos para insolvencias {*) - 23.857 -
Total 66.400 67.674 101,92

(*) En cumplimiento de la normativa de Banco de Espana.
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Valoracion contable v efectiva de 1a cartera de titulos

Deudas del Estado

Certificados Banco de Espana
Letras del Tesoro
* Otros titulos y deudas anotadas

Titulos de Renta Fija
Espanoles:

Administraciones Territoriales y Otras
Administraciones Publicas

Entidades de crédito

Otros titulos

Extranjeros
Titulos de renta variable

Participaciones en el Grupo:
Titulos espafioles
Titulos extranjeros
Participaciones:
Titules espanoles
Titules extranieros
Otros Titulos:
Titulos espanoles
Titulos extranjeros

TOTAL

CARTERA DE YALORES

{millones de pesetas)

0C6420057

Diferencias

Valor Valor
contable efectivo Positivas Negativas
1.781.162 1.796.131 15.269 300
05.584 95.584 - -
743.382 744,086 704 -
042.196 956.461 14.565 300
412.131 413.050 1.552 633
44.139 43.913 224 450
6.122 6.095 - 27
19.378 19.374 - 4
18.639 18.444 224 419
367.992 369.137 1.328 183
792.679 1.097.542 322,106 17.243
756.171 995,571 256.125 16.725
339.681 373123 43.926 12.4%4
416490 622 448 210.199 4241
23.282 BE.678 63.396 -
346 411 65 -
22936 R80T 65371 :
13.226 13.293 SKS 518
11551 il 7 hTh 407
1.645 1.334 _ 111
2.985.972 3.306.723 338.927 18.176

El saldo a 31 de diciembre de 1.995 de! fondo de fluctuacion de valores ascendié a 17.243 m.
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RECURSOS AJENOS

Al finalizar el ejercicio el total de recursos ajenos alcanzaba la cifra de 4.894 801 millones de pesetas, con un aumento del
45,83%, respecto al cierre del afio anterior.

El total de recursos captados en la modalidad de cuentas corrientes, de ahorro y a plazo en pesetas ascendia, a finales de 1995, a
2.528.762 millones de pesetas.

Recursos Ajenos por instrumentos (millones de pesetas)

1.995 1.994 95/94 %
Cuentas corrientes a la vista 918.855 876.683 4,81
Cuentas de ahorro 326.307 311.872 4.63
Imposiciones a plazo 1.283.600 779.102 64,75
Otras cuentas 1.034.850 175.166 -
Total débitos a clientes en pesetas 3.563.612 2.142.823 66,30
Empréstitos en pesetas 273,700 305 532 (10,42)
Financiaciones subordinadas en pesetas 32082 G632 -
Sumz de recurses ajenos cn pesetas 870294 2.457 987 5746
Débing o clientes en moneda extranjers RSN g EIAFEREHE PT OGS
mmordstites or menedy exiraniT AR S LT TN
Financiaciones subordinadus on monede extranjers RESEITY L2600 U]
Suma de¢ recursos ajenos en moneda extranjera 1.024.507 898.602 14,01

i
Lh
k=2
un
x
-}
E =S
th
[+
b

Total recursos ajenos 4.894.801 3.
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CLASE 82 :

Distribucién de los débitos a clientes por plazo residual (%)

1.995 1.994
A la vista 28,78 4233
Hasta 3 meses 28,03 36,06
Entre 3 meses y 1 ano 22,15 10,62
Entre 1 afio y 5 afios 13,07 9.66
Mas de 3 afios 7,97 7.33

Total 100,00 100,00
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Las cargas financieras de Jos EMprestitos previstas para los dos proximos afios, calculadas para el supuesto de que ninguno d:
los bonistas decidiera acogerse al canje o conversion por acciones Banco Santander, o no proceder a su amortizacién anticipadz

5¢ muestra en el cuadro siguiente.

Cargas fi

nancieras de los empréstitos (millones de pesetas)

Emisiones 1.995 1.996 1.997

Bonos y Obligaciones 29.022 27.206 26.519
En pesetas 26.294 24,435 23.748
En moneda extranjera 2.728 277 2771

Financiaciones Subordinadas 10.778 13.623 13.623
En pesetas 1.092 3811 ST
En moneda 9686 Gz QR

Equity notes 84 47 -

JO.876
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RECURSOS PROPIOS

Al termino del afio, y después de la distribucién de beneficios, el volumen de recursos propios ascendia a 454,909 millones de
pesetas, correspondiendo el 26,33%, 119.786 millones a capital y el 73,67%, 335.123 millones a reservas. Al 31.12.95 estaba
cubierto con holgura el coeficiente de garantia del Grupo, tanto el calculado segin la normativa en vigor establecida por las
autoridades monetarias, como el calculado aplicando los criterios para la banca intemacional elaborados por el Banco

Internacional de Pagos de Basilea.

NUESTRAS ACCIONES

Al 31.12.95, el capital social estaba representado por 159.715.322 acciones con un valor nominal de 750 pesetas cada una.

El volumen de contratacién efectivo en las bolsas espariolas ha side de 448.175 miliones de pesetas. Este dato, junto al 100% de
indice de frecuencia de contratacion, reflejan el alto grado de liquidez de nuestras acciones en log mercados bursatiles.

AL31 de diciembre de 1995 las sociedades consolidadas v no consolidadas de! Grupo tenfan en sus respectivas carteras un total
de 1.184.598 acciones, equivalente al 1.74%% del capital del Banco Sanander. De éstas. 1.040.600 acciones estan destinadas a la
coberturi de la venia a plavo ai Rovat Bank of Scotland, en virua ae ios acuerdos firmados al constituirse Ja Alianza ei 3 de

wclubre de 1988, acuerdos renovados en sentiembre de 19493

Al cambio de ciere onfa Boisa de Maarid, 6 090 nesetas por aseisn, la capializicion bursitl del Suntander pscendia

FILOO0 millones A e
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La evolucion trimestral de la cotizacidon de las acciones Banco Santander en la Bolsa de Madrid queda reflejada en el cuadro

adjunto:
Cotizacion Cotizacién Cotizacién
maxima minima ultima
Primer trimestre 5.090 4.140 4.445
Segundo trimestre 4.920 4.245 4.775
Tercer trimestre 5410 4.760 5.180
Cuarto trimestre 6.090 4,850 6.090
ACCIONISTAS

El Banco Santander contaba 2l términe del ejercicio con 235 461 titulares.

En cuanto a la distribucion geograrica, ¢} 53,13% de los acciomstas son espafioles v el 46,87 extranjeros. En Lspana. los

mayores porceniajes se obticnen en la Comunidad de Madrid con ¢1 17.63%, v en Cantabria con ¢! 10.69%.

No exigien pasticipaciones ignales o superiores o 10% en el capre’ dol hanec,
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Millones de pesetas

Hasta 3 3 meses y arioy 5 Mas de 5
meses I afio anos arnps Total
Saldos al 31 de diciembre de 1994
Certificados de Banco de Espafia 7.199 7.470 73.058 22.541 110.268
Cartera de renta fija:
De negociacion 159 5 9.810 5.163 15.137
De inversion:
. A vencimiento - - 323870 - 323.870
. Ordinaria 148.882 173.619 272.135 73.919 668.555
156.240 181.094 678.873 101.623 1.117.830

Saldos al 31 de diciembre de 1995
Certificados de Banco de Espaifia 7.742 8.146 79.696 - 095.584
Cartera de repta fija:

De negoclacion - 15,790 181.630 38.603 236.023
De inversion:

. A vencimiento - 280.186 - - 280.186

. Ordinaria 12.361 741.464 372.853 42.691 1.169.369

20.103 L045.586 634.179 81.294 1.781.162

Por otra parte. el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion de valores”" durante los
ejercicios 1995 v 1994 se indica a contivuacion:

Millones de pesetas

I7Jx 19
Suldos al inicio de cada ejercidic - 1.87¢
Mas- Botacion neta dei ejercicio:
Provision registrada con carge 4 resultados - 3.728
Fondos disponibles - (1.878)
Menos- Utilizaciones y otros - (3.729)

Saldos al cierre de cada cjercicio -




o
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(5) ENTIDADES DE CREDITQ - ACTIVO -

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la moneda de

contratacion v a su naturaleza, es el siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994
Por moneda:
En pesetas 1.354.724 967.125
En moneda extranjera 1.393.645 1.281.917
Menps- Fondos de insolvencias (Nota 6) (1.696) (5.429)
2.746.673 2.243.613
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas y efectos por aplicacién 11.787 14,060
Cheques a cargo de entidades de crédito 7.260 9.355
Camara de compensacion 20.180 9.816
Otras cuentas 55.095 40.687
94.322 74518
Otros créditos-
Depasitos de Entidades de Credito v
financieras 2,461 493 2.017.521
Adquisicion temporal de Activos (Nota 4) 192,467 153G 85
Activos dadosos &7 150
Menos- Fondos de tnsolvencias (Now 0) (1.696; (5.429)
2.652.351 2.169.095

2.746.673 2.243.613
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A continuacion se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los tipos de interés al cierre de cada
gjercicio del epigrafe "Otros créditos” de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, sin considerar los fondos
de insolvencias:

Millones de pesetas

Tipo de
Entre 3 Entre 1 interés al
Hasta 3 mesesy 1 ahoy Mis de 5 cierre del
meses afnio 5 arios anos Total Ejercicio
Saldos al 31 de
diciembre de 1994-
Depoésitos en
entidades de crédito v
financieras 1.272.933 603.388 126.599 14.601 2.017.521 7.15%
Adquisicidn temporal
de activos 155.809 1.042 - - 156.851 7,67%
Activos dudosos R DA -
1.428.894 604.430 126.599 14.601 2.174.524
Saldos al 31 de
diciembre de 1995-
Depositos en
entidades de crédito v
financreras 1.574 385 204,616 363045 18.530 2461 494 70N
Adgquisicion temporal
e actives 189,901 2563 - - 192400 Gt
Activos dudosos o 87 S _ - - - ) i

1.764.371 07181 163943 18.550 20340487
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(6) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicidn de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de

contratacidn y al sector que lo origina, es la siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994

Por moneda:
En pesetas 1.745.027 1.451.748
En moneda extranjera 399.589 414.899
2.144.616 1.866.647

Por sectores:
Administraciones publicas 104.403 45.796
Otros sectores residentes 1.740.496 1497715
No residentes 359.503 381.622
Menos-Fondos de insolvencias (59.786) (58.480)
2,144,616 1.866.647

La concentracién por dreas geograficas con no residentes al 31 de diciembre de 1995 v 1994 era la siguiente:

Millones de pesetas

1993 1994
‘ Resto Comunidad Europea 60.617 110781
Estados Unidos de Norteamerica v Puerto Kico 63339 37321
Resto O.C.DE. Ji400 84,700
Iberoaménca 88,204 70.268
Resto del mundo e A4 3943 e A 5246

359.503 381.622




0€6419396

CLASE g4

Lrvand
[ -

A continuacién se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, sin considerar el
saldo de la cuenta "Fondos de insolvencias” del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento residual y a la

modalidad y situacidn del crédito de las operaciones:

Millones de pesetas

1995 1994

Por plaze de vencimiento:
Hasta 3 meses 1.237.269 975.073
Entre 3 meses y 1 ano 512.985 386.070
Entre 1 afio y 5 aflos 75.865 231.211
Mas de 5 afios 378.283 332.773
2.204.402 1.925.127
Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera comercial 496.178 410.732
Deudores con garantia real 339,906 323.948
Otros deudores a plazo 1.202.630 1.003.845
Deudores a la vista y varios 101.206 105.609
Activos dudosos 64.482 30,993
2.204.402 1.925.127

AL 31 de diciembre de 1995 v 1994 no existian créditos sobre chentes de duracion indetermmaca

Por i parte. el saldo de! epigrate “Créditos sobre chentes - Deudores s Inoviaa v canes” del detalie anterior o
31 de digiembre de 1995 ipctuve 4360 miltones de pesetas. aproximadagments, ngresados en la Haclenda Pdblica
sicutendo tos readicionales criterios de prudencia del Banco, mediante declaracion voluntaria. Este importe, que sera
objeto de recuperacion, corresponde a retenciones a cuenta del lmpuesto sobre Sociedades por operaciones en las que
el Banco ha intervenido como entidad gestora en nombre de otras entidades no vinculadas al Grupo Santander.
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El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1995 y 1994 en el saldo de la cuenta "Fondos de
insolvencias", que tal y como se indica en la Nota 2-c, cubre los niesgos en mora y de riesgo-pais, se muestra a

continuacion:

Millones de pesetas

1995

1994

Saldos al micio del ejercicio 66.060 72.276
Provisién para créditos ¢n mora 23.740 13.612
Provision para riesgo-pais 2.252 8.985
Créditos fallidos contra fondos (12.767} (7373)
Fondos disponibles (13.905} (16.471)
Diferencias de cambio v traspasos entre fondos 13.283) (4969
Saldos al cierre del efercicio 62.097 66.060

En aplicacion de ia nueva normativa de Banco de Espafia acerca de la presentacion de los fondos constituidos
por riesgo en mora y Tiesgo-pais, hay que desglosar estos conceptos entre Entidades de credito, Créditos sobre clientes
v Obligaciones y otros valores de renta fija. Asi, el saldo asignado a cada una de estas lineas es el siguiente:

Millones de pesetas

1995

1004

Entidades de credito (Nota ) 1696 S420
Créditos sobre clientes 34786 S8R
Oblicaciones « oss suboras de sente fge UNota hix 2150

62097 00.060

Saldoys al cierre del cfercicio
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Los activos en suspenso recuperados en lfos ejercicios 1995 y 1994 ascienden a 3.136 y 4.167 miliones de
pesetas, respectivamente, y se presentan deduciendo del saldo del capitulo "Amortizacidn y provisiones para
insolvencias" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. Asimismo, se han registrado amortizaciones de créditos
insolventes con cargo al citado capitulo por importe de 9.005 y 13.171 millones de pesetas, en los ejercicios 1995 y
1994, respectivamente.

Adicionaimente, de acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espaiia, la provision para insolvencias
por riesgos de firma figura registrada en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras Provisiones" (véase
Nota 17) del pasivo de los balances de situacién adjuntos por importe de 5.577 y 4.172 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1995 y 1994, respectivamente.

RIESGO-PAIS.

Las provisiones para cubrir las posibles pérdidas que podrian producirse en la realizacion de la inversion
crediticia y depositos con Intermediarios financieros (véase Nota 5), no garantizados por sociedades dependientes,
correspondientes a entidades publicas y privadas de paises en dificultades de distinto grado, cumplen, en cada
gjercicio, los minimos exigidos por la normativa de Banco de Espana (véase Nota 2-c). Al 31 de diciembre de 1995 y
1994 estas provisiones ascendian a 2.284 v 9.192 miliones de pesetas, respectivamente.

OBLIGACIONES Y OTRQS VALORES DE RENTA FIJA

La composicion por meneda, sector que 1o origina. adimision ¢ ne cotizacion, naturaieza v criterios de

clasificacion v valoracion del saldo do este capitulo de Tos balunces de aituacion adjuntos, es o sigujente:
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Por moneda.
En pesetas
En moneda extranjera

Por sectores:
Administraciones Publicas
De entidades oficiales de crédito
De otros sectores residentes
De no residentes
Menos-Fondos de insolvencias (Nota 6}

Por cotizacion:
Cotizados
No cotizados
Menos-Fondos de insolvencias (Nota 6)

Por naturaleza:
Fondos Publicos
Pagares y efectos
Bonos y obligaciones
Pagarés de empresa
Otros valores
Menas-Fondos de insclvencias (Nota 6)

For criterio de clasificacion y voloracion (Notg 2-d i
De negociacion
ive ipversion ordinana
De mversion a vencimienio

Menos- Fondos de insolvenclas (Nota 6)

0064138399

Millones de pesetas

1995 1994

43.923 22.694
367.593 524.229
411.516 546.923
6.123 121
5.490 6.911
32.526 15.680
367.992 526.362
(615 @151
411.516 546.923
350.564 508 466
61.567 40.608
(615) (2.151)
411.516 546.923
312.548 485.875
10.961 29
38417 16.865
2,271 454
47934 45 3851
(615 (2151
LILEE6 346,923
1957y (IR
R0 SIR 4L
In 749 -
(613 VAR
411.516 546.923
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El vaior de mercado de la cartera de mversion ordinaria ascendia, al 31 de diciembre de 1995 v 1994, a
177.726 y 525.378 millones de pesetas, respectivamente (véase Nota 2-d}.

El tipo de interés medio anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 1995 era del 9,21%
(8,88% al 31 de diciembre de 1994). El efecto de actualizar financieramente los valores de renta fija, cuyo tipo de
interés es inferior al coste medio de los recursos ajenos del Banco, no es significativo.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el importe de los fondos publicos afectos a obligaciones, propias vy de

terceros, ascendia a 51 millones de pesetas, aproximadamente.

Asimismo, el saldo al 31 de diciembre de 1995y 1994 del capitulo "Obligaciones y otros valores de renta
fija" incluye 303.125 y 310.367 millones de pesetas, respectivamente, relativos a valores emitidos por el sector

publico no espariol, que corresponden, €n su mayor parte, a paises de la O.C.D.E.

Del total de la cartera de valores de renta fija del Banco al 31 de diciembre de 1995, 200.475 millones de

pesetas vencen durante 1996.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos durante
los ejercicios 1995 y 1994, sin considerar el fondo de insolvencias, se muestra a continuacion:

Millones de pesctas

945 1594

Saldos al inicio del gjercicio S49.074 742.619
Adiciones (rerros) netos (h 72 (Laz a1l
Amoeitizanlones 143264 (38 706)

Diferencias de cambio v otros (24408 (2.427)

Saldos af cierre def gjercicio 4iZ2 131 549074
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BANCO_SANTANDER, §. A.

MEMORIA

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 y 1994

(1) BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS CONTABLES

IMAGEN FIEL

Las cuentas anuales de Banco Santander, S A. (en adelante, Banco Santander o el Banco) han sido
formuladas por los administradores del Banco , se han preparado en base a tos registros de contabilidad de éste
y se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junic. de Banco de Espana v
sus sucesivas modificaciones , de forma que muestran ta imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera v

de los resultados del Banco, indivtdualmente considerado.

Las cuentas anuales del Banco al 31 de diciembre de 1995 se hallan pendientes de aprobacion por la
Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion del Banco opina que dichas cuentas
anuales seran aprobadas sin cambios significativos.
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PRINCIPIOS CONTABLES

Las cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables generalmente
aceptados que se indican en la Nota 2. No existe ningtin principio contable obligatorio que, siendo significativo
su efecto en la elaboracién de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

CONSOLIDACION

Banco Santander, S.A. es la Sociedad matriz del Grupo Santander y representa aproximadamente el
51,5% del activo total del Grupo y el 35,9% del beneficio consolidado antes de impuestos al 31 de diciembre de
1995. El crecimiento experimentado por las filiales del Grupo Santander en la dltima década, ha hecho que el
Banco actie también, en la practica, como entidad “holding” tenedora de las acciones de las diferentes
sociedades que lo componen. Los crecientes beneficios de las sociedades que integran el Grupo Santander
hacen que los resultados del Banco sean cada vez menos representativos de la evolucion y resultados del Grupo
consolidado. En cada ejercicio, Banco Santander, S.A. hace corresponder la cuantia de los dividendos a repartir
a sus accionistas con los resultados obtenidos a nivel consolidado, teniendo en consideracién el mantenimiento
de los tradicionalmente altos niveles de capitalizacién del Grupo. Para ello, cada una de las filiales dedica la
mayor parte de sus beneficios a reservas, destinando al Banco, exclusivamente, los importes necesarios para
permitir la retribucion, via dividendos, de los accionistas del Santander.

Las cuentas anuales individuates del Banco se han preparado, basicamente, de acuerdo con los
principios y criterios contables descritos en la Nota 2. No obstante, la gestion de las operaciones tanto del
Banco como del resto del Grupo se efectia en bases consolidadas, con independencia de la imputacion
individual del correspondiente efecto patrimomial. En consecuencia. las cuentas anuales individuales de Banco
Santander, S.A. no reflejan las vaniaciones patrimoniales que r=gultarian de aplicar criterios de consolidacion o
puesta en equivaiencia, segun procediera. a las inversiones financieras correspondientes a las sociedades
dependientes asi como a las operaciones reahzadas en el Grupo [ leasine, cobertura de fondo d= pensiones.
diferencias de cambic, dividendos, garantias cruzadas, otras provisiones. etc.} las cuales, de hecho, se reflejan

en las cuentas anuales consolidadas.
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Otras consideraciones
Fusién First Union Corporation y First Fidelity Bancorporation:

Durante el mes de junio de 1995 se anuncié la fusion de ambos grupos financieros, en la que se
establecié una ecuacién de canje en base a la cotizacion de las acciones de ambos grupos, de 1,35 acciones de
First Union Corporation por cada accién de First Fidelity Bancorporation (en el que Grupo Santander
participaba en un 29,9% en la fecha de anuncio de la fusién). La participacién del Grupo Santander en el capital
social de First Union Corporation tras la fusion (cuya fecha de efecto ha sido el 1 de enero de 1996) asciende al
11,4%. El nuevo grupo contard con unos activos y unos recursos propios equivalentes a 15 y 1,2 billones de
pesetas, respectivamente, con mas de 2.000 oficinas repartidas entre todos los estados norteamericanos y con
una fuerte implantacion en la costa este.

Al 31 de diciembre de 1995 la participacion del Grupo asciende al 28,81% (25,39% al 31 de
diciembre de 1994), con un valor tedrico contable de la inversion de 788 millones de ddlares,
aproximadamente, a dicha fecha.

En relacién con la mencionada fusién, y respecto de la adquisicion de acciones realizada en el
periodo previo al anuncio de la misma {conforme a! “Investment Agreement” firmado en 1991 entre el Banco y
First Fidelity), en el mes de agosto de 1995, el Banco ha enviado determinada informacién solicitada por la
“Securities and Exchange Commission” (Organismo supervisor de los mercados de capitales de los Estados
Unidos) para su analisis, del que no se espera repercusIon negativa,

En el gjercicio 1994, con objeto de reorgamzar el Grupoe Internacional, el Banco traspasd esta
participacion, con la autorizacion del “Federal Reserve Bank of New York” a una sociedad del Grupo
Santander, por lo que figura registrado como participacion ndirecta en “Participaciones en empresas del
Grupo” (Nota 1G).

A continuacion se presentan de forma resumida los balances de situacion censolidados del Grupe
Santander al 31 de diciembre de 1995 y 1994, y las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
correspondientes a 1os ejercicios anuales terminados en dichas fechas:
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BALANCES DE _SITUACION CONSQLIDADOS RESUMIDOS DE BANCO

SANTANDER, S.A, Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN

EL_GRUPQ SANTANDER
(Millones de Pesetas)
ACTIVQ 1995 1994
Caja y Depdsitos en Bancos Centrales 212.463 181.141
Deudas del Estado 3.471.893 3.019.133
Entidades de crédito 3.624.905 2.891.587
Créditos sobre clientes 5.964.324 5.429.912
Obligaciones y otros valores de renta fija 1.231.705 1.483.728
Participaciones, participaciones en empresas del
Grupo y acciones y otros titulos de renta variable 442.729 547.059
Activos inmateriales 16.287 24.521
Fondo de comercio de consolidacidn 129.512 117.924
Activos materiales 455.007 441,380
Acciones propias (Nota 19) 4.215 4.672
Otras cuentas 878.154 883.985
Pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades
16.464.956 15.041.271
PASIVO
Entidades de crédito 4.657.868 5.182.455
Débitos a clientes 8.666.800 6.922.215
Débitos representados por valores negociables 728124 802.755
Otras cuentas 816.707 736.961
Provisiones para riesgos y cargas 231139 217.304
Fondo para iesyos genziaes 22.000 22.000
Diferencia negativa de consohdacion 5.392 6.058
Beneficios consolidados del ejercicio 101.866 99.839
Pasivos subordinados 397.083 273.095
Intereses minoritarios 285.469 271.892
Capital y reservas 552.508 506.697
16.464.956 15.041.271
Cuentas de orden 4.025.038 3.723.413
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CUENTAS _DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS RESUMIDAS DE

BAN ANTANDER, S.A. Y DADES DEPENDIENTE, E COMPONEN
EL GRUPO SANTANDER
(Millones de Pesetas)
DEBE 1995 1994
Intereses y cargas asimiladas 1.037.739 730.390
Comisiones pagadas 22.038 19.622
Pérdidas por operaciones financieras - 32.509
Gastos generales de administracion 354.843 256.036
Amortizacién y saneamiento de activos
materiales e inmateriales 46.648 32.637

Otras cargas de explotacion 32.868 20.444
Amortizacién y provisiones para insolvencias 34.123 20.613
Amottizacién del fondo de comercio de consolidacion 15,552 6.072
Quebrantos extraordinarios 42.682 18.807
Quebrantos por operaciones del Grupo 8.966 6.147
Impuesto sobre sociedades 44,129 43,223
Resultado atribuido a la minoria 26.472 30.203
Beneficio atribuido at Grupo 75.394 £9.636

1.741.454 1.289.339

HABER

Intereses y rendimientos asimilados 1.373.117 1.009.566
Rendimiento de la cartera de renta vanable 6.363 4.061
Comisiones percibidas 159.079 131.395
Beneficios por operaciones financieras 55.655 -
Fondos de saneamiento de inmovilizaciones financieras
disponibles 1.003 1.350
Otros productos de exptotacion 37276 37.470
Beneficios extraordinarios 62.083 50.874
Beneficios por operaciones del Grupo e Ae9I6 54.073

1.741.454 1.289.339

La cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1995 recoge los ingresos ¥
gastos del Grupo Banesto durante todo el gjercicio 1995. La cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 1994

recoge los ingresos y gastos del Grupe Banesto de los (ltimos cinco meses del citado gjercicio.
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DETERMINACION DEL PATRIMONIO

Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Banco a! 31 de diciembre de 1995 y 1994 hay que
considerar los signientes capitulos y epigrafes de los balances de situacién adjuntos:

Millones de pesetas

1995 1994
Capital suscrito (Nota 15) 119.78¢6 119.786
Reservas- (Nota 20)
Primas de emisién 150.831 150.831
Reservas 183.982 157.431
454.599 428.048
Mis-

Beneficio del ejercicio (Nota 3) 45.030 62.032
Menos-

Dividendo activo a cuenta distribuido (Notas 3 y 12) (20.124} (16.376)
Patrimonio neto contable al final de cada ejercicio 479.505 473,704
Menos-

Dividendo activo a cuenta no distribuido (Nota 3) (10.062) (8.188)

Dividendo complementario (Nota 3) (14.534) (10811
Putrimonio neto, después de la aplicacion de los

454.909 454,599

resultados del ejercicio
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RECURSOS PROPIOS

Con la Ley 13/1992, de 1 de junio, que s& desarrolla con el R.D. 1343/1992, de 6 de noviembre y la
orden de 30 de diciembre de 1992, asi como con la Circular 5/1993 de Banco de Espaiia de 26 de marzo, y con
el Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio, entré en vigor una nueva normativa relativa al cumplimiento de
recursos propios minimos en entidades de crédito. Dicha normativa culmina la adaptacién a la normativa
comunitaria en esta materia, y supone un nuevo enfoque en dicho cumplimiento, en el gue entran a ponderar
para determinar e} volumen de recursos propios computables minimos, entre otros aspectos: el riesgo de
crédito, el riesgo de contrapartida, el riesgo de tipo de cambio y los limites en el inmovilizado material y a la
concentracién de riesgos, fijandose en el 8% los recursos propios minimos computables calculados con los
indicados criterios. Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, los recursos propios netos computables del Grupo
Santander (dado que el Banco, como matriz del Grupo, realiza la declaracidn de recursos propios en régimen

consolidado) exceden del imposte minimo exigido en la normativa establecida por Banco de Espata.

COMPARACION DE LA INFORMACION

Los aspectos mas significativos que pueden afectar a la comparacion de la informacién de las cuentas

anuales de los ejercicios 1995 y 1994 son los siguientes:

al Como consecuencia de modificaciones introducidas por Banco de Espafia durante el ejercicio
1995 en la presentacién de las dotaciones y recuperaciones a fondos especificos, y a efectos
comparativos, se ha modificado la presentacion de los capitulos “Amortizacion y Sancamiento de
Activos Materiales e Inmateriales” y “Beneficios/Quebrantos Extraordinarios” en las cuentas
anuaics al 31 de diciembre de 1994, Estos cambios no son significativos copsiderando las cuentas

anuales en su ¢conjunto.

hi Modificaciones en los criterios de valoracion v presentacion de la cartera de renta tfija de acuerdo

con i Circular 6/1994 de) Banco de Espana. El efecto de este cambio se explica en la Nota 2-d.
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2) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y CRITERIOS DE VALQRACION APLICADOS

En la preparacién de estas cuentas anuales se han aplicado los siguientes principios de contabilidad y criterios

de valoracion:

a)

b)

PRINCIPIO DEL DEVENGO-

En general, Jos ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo de devengo de los
mismos, aplicindose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacién superior a doce
meses. Segun la practica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede no
coincidir con la correspondiente fecha valor en base a la cual se calculan los ingresos y costes por intereses. No
obstante, signiendo el principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Baoco de
Espaiia, los intereses devengados por las deudas en mora, litigio o de cobro dudoso, incluidos los derivados del
riesgo-pais respecto a aquellos paises clasificados como muy dudosos, se reconocen como ingreso en el
momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado c) de esta Nota.

TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA -

Los saldos denominados en moneda extranjera, incluyendo los de las cuentas anuales de las
sucursales en el extranjero, se han convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio del mercado de divisas de
contado espafiol al cierre de cada ejercicio, a excepeion de:

1.- Los saldos correspondientes a los Fondos de Dotacion a sucursales v a las reservas y beneficios
acumulados de las sucursales extranjeras, financiados en pesetas, que se han valorado a los tipos de

camblo MSISTicos.

2.~ Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas, que no
son de cobertura, se han convertido a pesetas al cambio del mercado de divisas a plazo a la fecha de
cierre, tomando para ello las cotizaciones publicadas por el Banco de Espafia a tal efecto. El
Reneficio/Pérdida neto de esta valoracion ha sido registrado integramente en las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas con contrapartida en los capitulos “Otros Activos / Otros Pasivos” de los balances de
situacidn adjuntos.
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La conversion a pesetas de los saldos mantenidos en monedas no cotizadas oficialmente en
Espafia se ha efectnado, basicamente, a través del dotar USA, utilizandose el tipo de cambio moneda
local/délar USA en el pais de la emisién de la moneda y convirtiendo posteriormente a pesetas el
importe en ddlares USA , asi obtenido, al tipo de cambio oficial de esta moneda en Espafia al cierre
de cada ejercicio.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra
pesetas, que estan cubiertas con operaciones de contado, se han convertido a pesetas al cambio medio
del mercado de divisas de contado a la fecha de cierre, tomando para ello las cotizaciones publicadas
por el Banco de Espania a tal efecto. El premio/descuento surgido entre el tipo de cambio contractual
de 1a operacién a plazo y el del contado que le ha servido de cobertura se periodifica a lo largo de la
vida util de la primera, con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, contabilizandose
como rectificaciones del coste o productos por operaciones de cobertura.

En el ejercicio 1989, con objeto de mitigar el efecto futuro de las oscilaciones en los tipos de cambio,
una parte de los fondos de dotacion a las sucursales en el extranjero y de las participaciones en empresas del
Grupo, originalmente financiados en pesetas, se refinancié en la misma moneda de la inversion, con lo cual, a
partir del citado ejercicio, las diferencias de cambio que se originan en dichos fondos de dotacion y
participaciones se ven compensadas, en los casos aplicables, por las derivadas de sus correspondientes
financiaciones. Asimismo, en el ejercicio 1992 y con el mismo objetivo, el Banco tomé una financiacién
especial en moneda, equivalente a las reservas generadas por una parte de las participaciones en empresas del
Grupo en el extranjero. Esta financiacion, de conformidad con Banco de Espafia, figura registrada en el
balance de situacion del Banco al tipo de cambio de la fecha de adquisicién, quedando compensadas las
diferencias que se producen con respecto al tipo de cambio de cierre del ejercicio en el proceso de

consolidacion del Grupo.

Al 31 de diciembre de 1994, las diferencias existentes por fa conversion de los Fondos de Dotacion
a sucursales y sus correspondientes reservas y resultados acumulados a tipos de cambio histéricos con respecto
a los tipos de cambio en vigor a dicha fecha, que ascienden a 148 millones de pesetas, figuran registradas en el
capiilo “Ofros Activos” del actiye del balance de sitnacion adjunto, conforme a lo establecido en la Cucular
4/1991 de Banco de Espana, estando registrada en este mismo capitulo la correspondiente provision. Al 31 de
diciembre de 1995 no existian diferencias por los mencionados conceptos.
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) FONDOS DE INSOLVENCIAS-

El saldo de esta cuenta tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su ¢aso, pudieran producirse en la
recuperacion integra de los riesgos de todo tipo, excepto los de firma, contraidos por el Banco.

El saido del fondo de insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a los
resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que
hayan permanecido mas de tres ailos ¢n sitnacion de morosidad (seis afios en el caso de determinadas
operaciones hipotecarias) y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes previamente
provisionados (véase nota 6).

La provisién para insolvencias se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

» Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais, de manera individual de acuerdo con lo establecido en
la Circular 4/1991. Ademds, siguiendo la normativa de Banco de Espafia, existe una provision adicional
equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija del sector privado, pasivos contingentes y
activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el porcentaje del 0,5% para determinados creditos
hipotecarios), de caracter genérico, destinada a Ia cobertura de riesgos no identificados especificamente pero
que pudieran producirse en el futuro, que asciende al 31 de diciembre de 1995 y 1994 a 23.857 y 20.517
millones de pesetas, respectivamente.

e Riesgo-pais. En relacién con los riesgos asi clasificados hay que distinguir:

—  Las operaciones con terceros ajenos al Grupo, vigentes al 31 de diciembre de 1995 y de 1994 y que
provienen de gjercicios anteriores a 1992, figuran provisionadas al 100% al 31 de diciembre de
1995 y 1994,

- Las operaciones mantenidas entre sociedades del Grupo Santander y las nuevas operaciones
contratadas con terceros a partir del ejercicio 1992, que el Banco efecria habituaimente, figuran
provisionadas en funcion de la clasificacion estimada del grado de diftcultad financiera de cada

pais.

Las operaciones de inversion en palses emergentes adquiridas para su megoclacion figuran
registradas en la cartera de negociacion y son valoradas por la cotizacidn de las mismas en los mercados en que

se negocian.

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales y a los paises
clasificados comn muy dudosos, considerados en la determinacion de estas provisiones, no se registran como

ingresos hasta el momento de su cobro.
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Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, los fondos de insolvencias existentes en el Banco satisfacen lo

requerido por la normativa de Banco de Espafia.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se pueda incurrir como consecuencia de los riesgos

de firma mantenidos por el Banco se incluyen en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras
Provisiones" del pasivo de los balances de situacion adjuntos (véanse Notas 6 y 17).

d) DEUDAS DEL ESTADO, OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA-

Como consecuencia de las modificaciones introducidas por la Circular 6/1994, de 26 de septiembre del

Banco de Espaiia, los valores que constituyen la cartera de renta fija del Banco se presentan, atendiendo a su
clasificacidn, segin los siguientes criterios:

a)

b}

c)

Cartera de negociacién: se incluyen los valores con los que se tiene la finalidad de beneficiarse a corto
plazo.

Los valores asignados a la cartera de negociacién se presentan valorados a su precio de
mercado al cierre del ejercicio o, en su defecto, al del vitimo dia habil anterior a dicha fecha. Las
diferencias producidas por las variaciones en su precio se registran por el neto, segin su signo, en los
capitulos "Pérdidas/Beneficios por Operaciones Financieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas.

Cartera de inversidn a vencimiento: se incluyen los valores que el Banco ha decidido mantener hasta
su amortizacion por tener, basicamente, capacidad financiera para hacerlo o, en otro caso, por comntar

con financiacidén vincutada.

Fstos titulos se presentan valorados a su precio de adquisicicn corregido, a partir del 1 de
octubre de 1994, por el importe resultante de periodificar financieramente ia diferencia posttiva o
naganva cutre el valor de reembolso y el preciv de adquisizidn durante la vida residual dei valor,
minorade, en su caso, por el importe de las minusvalias adeudadas a resultados . A partir de la entrada
en vigor de la citada Circular no es necesario constituir fondo de fluctuacion de valores.

Cartera de inversién ordinaria; se incluye el resto de los valores no clasificados en ninguna de las dos
categorias anteriores,
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Para los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria se compara su precio de
adquisicion, corregido, segun se define en el apartado anterior, y su valor de mercado, determinado
éste, en el caso de titulos cotizados, en base a la cotizacion del dltimo dia habil del ejercicio. Si de
dicha comparacion surgen minusvalias netas, éstas se registran con cargo a cuentas de peniodificacién
salvo por el fondo de fluctuacién residual existente dotado contra pérdidas y ganancias con
anterioridad a la entrada en vigor de la Circular 6/1994, y si surgen plusvalias netas, éstas no se
registran contablemente. La plusvalia neta, diferencia entre el valor de mercado y el precio de
adquisicién corregido de estos valores, asciende al 31 de diciembre de 1995 a 8.468 millones de

pesetas.

La minusvalia neta entre el coste de adquisicion corregido y el valor de mercado de estos
valores ascendia al 31 de diciembre de 1994 a 19.147 millones de pesetas, que no figura reflejado en el
balance de situacién adjunto, al compensarse entre si el fondo de fluctuacién de valores constituido por
este importe y la cuenta deudora de periodificacién contra la que se constituy6 el fondo.

A partir de la entrada en vigor de la mencionada Circular, no es necesario efectuar dotaciones
con cargo a resultados por tales diferencias, si bien se consideran en el calculo del coeficiente de

recursos propios del Grupo.

De haberse aplicado estos criterios de valoracion durante el primer semestre del ejercicio 1994, el
beneficio neto de dicho ejercicio se habria visto incrementado en 5.943 millones de pesetas.

VALORES REPRESENTATIVOS DE CAPITAL -

Los titulos de renta variable, distintos de los de negociacion, se registran en los balances de situacion
adjuntos, teniendo en consideracién el fondo de fluctuacién de valores, por su precio de adquisicion

reguiarizado y actualizado, en su caso, o a su valor de mercado, el que sea menor.

El valor de mercado se ha determinade, en general, de acuerdo con los siguientes CIeros:

- Titulos cotizados con participactdn mferior al 10%: cotizacidn media del dltimo trimestre o cotizacion del

ultimo dia habil del ejercicio, ta que sea menor.

— Titulos no cotizados v cotizados con participacion superior al 10%:  al valor tedrico-contable de ia
participacion obtenido a partir del dltimo balance de situacion disponible (en algunos casos no auditado),
corregido por el importe de las plusvalias técitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsisten
al cierre de cada ejercicio.

Con objeto de reconocer las minusvatias correspondientes a la regla general, se ha constituido
un fondo de fluctuacion de valores que se presenta disminuyendo el saldo de los correspondientes capitulos del
activo de los balances de situacion adjuntos (véanse Notas 8, 9 y 10}
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ACTIVOS MATERIALES-

Inmovilizadoe funcional-

El mmovilizado material se presenta valorado a su coste de adquisicion, actualizade al
amparo de diversas disposiciones legales para las adquisiciones anteriores al 31 de diciembre de
1983, menos la correspondiente amortizacién acamulada, o a valor de mercado si éste es menor.

La amortizacién del inmovilizado, excepto aquellos bienes, principalmente inmuebles,
adquiridos por el Banco en régimen de arrendamiento financiero ("leasing™), se calcula aplicando el
método lineal en funcidn de los afios de vida util estimada de los diferentes elementos del activo
inmovilizado, que se muestran a continuacion:

Porcentaje
Inmuebles 2%
Mobiliario 8% a2 10%
Instalaciones 6% a 10%
Equipos de oficina y mecanizacion 10% a 25%

Los gastos de conservacién y mantenimiento, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
del gjercicio en que se incurren.

Activas materiales adquiridos por aplicacion de otros actives-

Estos activos materiales se presentan por el valor contable de los activos aplicados a su
adquisicion o por el valor del activo adquirido |, el menor de los dos.

Eu el cuso c2 gque esws actives uo sean enajenados o incorporades ai mmaovilizado
tuncional se dota una provision en funcion del tiempo transcurrido desde su adquisicidn, la naturaleza

del active y / o las caracteristicas de la tasacion.

Las provisiones constituidas con cargo a los capitulos “‘Beneficios/Quebrantos
Extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, se incluyen minorando el saldo del
epigrafe “Activoe Materiales - Otros Inmuebles” de los balances de situacién al 31 de diciembre de
1995 y 1994 (véase Nota 11).
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INMOVILIZADO EN LEASING-

El Banco sigue el criteric de contabilizar el inmovilizado adquirido mediante arrendamiento
financiero en el capitulo "Otros Activos”, que aparece en los balances de situacién adjuntos neto de su
amortizacién acumulada. Esta amortizacidn se registra con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de
acuerdo con el vencimiento de las cuotas de los contratos de arrendamiento financiero. Los cargos a resuitados
de los ejercicios 1995 y 1994 por este concepto ascienden a 8.829 y 12.023 millones de pesetas,
respectivamente.

Dado que estas operaciones se efectian con sociedades del Grupo, el efecto de amortizar a un ritmo
distinto al de la vida util estimada de estos bienes, queda eliminado en las cuentas anuales consolidadas como
se indica en la Nota 1, tras el proceso de ajustes en consolidacion.

ACTIVOS INMATERIALES-

En general, los gastos de ampliacion de capital, emision de bonos de tesoreria, nuevos productos y
otros conceptos similares, se amortizan con cargo a resultados de acuerdo con los limites establecidos por la
circular 4/91 de Banco de Espaiia, en un plazo maximo de 5 afios, Los cargos por estos conceptos a las cuentas
de pérdidas y ganancias adjuntas han ascendido a 640 y 2.628 millones de pesetas en 1995 y 1994,

Tespectivamente.

COMPROMISOS POR PENSIONES-

De acuerdo con ¢l convenmio colectivo vigente, la banca espaiola tiene el compromiso de
complementes les prestaciones de ia Seguridad Soctal percibidas por sus emploados o derecno-hableites en
caso de jubilacion, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. El primero de estos COMPromisos no es
aplicable a aquellas personas empleadas a partir del 8 de marzo de 1980.

Desde el ejercicio 1987 y para la cobertura del pasivo devengado por los servicios prestados por su
personal, tanto en activo como jubilado, el Banco tiene formalizados, al efecto, determinados contratos de
cobertura de su indemnidad patrimonial por estos compromises con una compafiia de seguros del Grupo.
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Durante el ejercicio 1994 el Grupo Santander afecté determinados activos y sus rendimientos a la
cobertura de una parte de las pensiones devengadas por el personal pasivo del Banco.

El coste devengado en los ejercicios 1995 y 1994 en materia de pensiones figura registrado en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del Grupo Santander, debido a que dichos conceptos estin
garantizados, mediante los correspondientes contratos, por determinadas sociedades del Grupo.

Los estudios actuariales al 31 de diciembre de 1995 han sido efectuados en bases individuales por
actuarios independientes, utilizando, basicamente, las siguientes bases técnicas:

— Tipo de interés técnico: 10,59% anual, para el pasivo y plazo cubiertos por financiacion especifica, y 6%
para el resto.

— Tablas de mortalidad: GRM/F 1980.

— Tasa de revisién de pensiones: 0%.

— LP.C. anual acumulativo: 3%.

— Tasa dé crecimiento de los salarios: 4%

~  Método de calculo de los compromisos devengados por el personal en activo: distribucién lineal del coste
estimado por empleado, en base a la proporcién entre el nimero de afios de servicio transcurridos y el
mimero total de afios de servicio esperados de cada empleado.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el pasivo actuariai devengado para la cobertura de estos
compromisos, tanto con persenal jubilado como en activo, asciende a 85 808 millones y 75.726 millones de
pesetas, respectivamente. Del citado importe, el pasivo correspondiente a los contratos de cobertura con
sociedades de! Grupe no figura registrado en los balances de situacion adjuntos y asciende a dichas fechas a

£6 115 millenss v 51,500 miflones de pesctas, raspactis anienie

Los pagos realizados en 1995 y 1994 por compromisos de pensiones han ascendido a 8.026 y 6.446
millones de pesetas, respectivamente, y se han efectuado con cargo al fondo de pensionistas (véase Nota 17) ¥
por la compaiiia del Grupo mencionada anteriormente.
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OPERACIONES DE FUTURO-

El Banco utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones
patrimoniales, como en otras operaciones.

Estos instrumentos comprenden, entre otros, las compraventas de divisas no vencidas, las
compraventas de valores no vencidas, los futuros financieros sobre valores y tipos de interés, el valor de
ejercicio del instrumento financiero subyacente en opciones compradas y emitidas, los acuerdos sobre tipos de
interés futuros -FRA-, 1as permutas financieras (de interés -IRS- , de interés en distintas divisas con intercambio
de principal al inicio y al final de la operacién - crosscurrency swap- y de divisas -swap de divisas-).

Para el tratamiento contable especifico de las operaciones en divisas véase el apartado b) de esta
misma Nota.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, estas operaciones se contabilizan en cuentas de
orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan temer repercusion patrimonial, bien por
aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el
patrimonio del Banco. Por tanto, el nocional de estos productos (valor tedrico de los contratos) no expresa ni el
Hesgo total de crédito ni el de mercado asumido por el Banco. Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por
opciones vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan en los capitulos: “Otros Activos/Pasivos” de
los balances de situacién adjuntos como un activo patrimonial para el comprador y como un pasivo para el
emisor, hasta la fecha de vencimiento.

Las operaciones gue han tenido por objeto y por efecto elimmnar o reducir significativamente los
riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en posicienes patrimoniales o en otras operaciones, se
consideran como de cobertura. En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos generados se han
periodificado de forma stimétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operacionss que no son de cobertura, también denominadas operaciones de negoctacion,
cortratadas en mertados orpanizados. se heon valerade de aonerde con su cotizacion, habigndcse vegistrado las

variaciones en las cotizaciones integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los resultados de las operaciones de negociacién contratadas fuera de dichos mercados no se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion efectiva, No obstante, al final de cada
pericdo se han efectuado valoraciones de las posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados las
pérdidas potenciales netas por divisa en cada clase de riesgo que, en su caso, han resultado de dichas
valoraciones, Las clases de riesgos que se consideran a estos efectos son el de tipo de interés, el de precio del
activo subyacente y el de cambio.
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INDEMNIZACIONES POR DESPID()-

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la
creacidn de una provision por este concepto.

IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del resultado
economico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segiin corresponda, por las diferencias permanentes
con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable
antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

No obstante lo anterior, de acuerdo con criterios de prudencia, no se registran contablemente las
diferencias temporales que suponen lz anticipacién de impuestos, que se consideran, a todos los efectos, como
diferencias permanentes.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble mmposicion, bonificaciones y
deduccién por inversiones, se considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada
ejercicio, siempre y cuando sean efectivas al cumplirse los requisitos establecidos por la normativa vigente
(véase Nota 21),

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

En cada ejercicio, Banco Santander. S A hags eoresporder 1z guania de los dividendos a reparin a
sus accionistas con los resultados obtenidos a nivel consolidado, teniendo en consideracion el mantenimiento de
los tradicionalmente altos niveles de capitalizacion del Grupo. Para ello, cada una de las filiales dedica la
mayor parte de sus beneficios a reservas, destinando a la Matriz exclusivamente los importes necesarios para
permitir la retribucidn, via dividendos, de los accionistas del Banco.

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1995 que el Consejo de Administracién
del Banco propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn, es la signiente:
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Millones de
pesetas

Beneficio Neto del ejercicio 1995 45.030

Distribucion:  eeee——
Dividendos-

A cuenta (Notas | y 12) 30.186

Complementario (Nota 1) 14.534
Reservas R 310

45.030

De 1a cifra total destinada a dividendos, ya han sido distribuidos en el ejercicio 1995 unos dividendos
a cuenta por un total de 20.124 millones de pesetas, que figuran contabilizados en el capitulo "Otros Activos"
del balance de situacion al 31 de diciembre de 1995 (véanse Notas 1 y 12). El 31 de enero de 1996, el Banco
distribuira un dividendo a cuenta de 10.062 millones de pesetas, acordado por el Consejo de Administracion el
8 de enero de 1996, que completa el dividendo a cuenta total que figura en Ia distribucion del beneficio neto del
ejercicio 1995,

Los estados contables provisionales formulados por Banco Santander, S.A. de acuerdo con los

requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de los
dividendos a cuenta del ejercicio 1995 fueron los siguientes:

Miftones de pesetas

30.6.95 30.9.95 314295
Beneficio antes de imnuestes 26.054 39140 52,4352
Provisiones para el Impuesto sobre
sociedades y dotaciones a reservas (2.083) (3.132) (7.422)
Dividendos a cuenta satisfechos vt (1G062) 0 (20.124)
23951 25946 24906

Dividendos a cuenta 10.062 10.062 10.062
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"La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos al 31 de diciembre de 1995 y

1994 es la siguiente:
Miliones de pesetas
1995 : 1994

Certificados de Banco de Espaiia 95.584 110.268

Cartera de renta fija:
De negociacion 236.023 15.137

De inversién:

. A vencimiento 280.186 323870
. Ordinaria ] 169 369 668 555
1.781.162 1.117.830

En cumplimjento de lo dispueste por la Circular 2/1990 de Banco de Espafia sobre coeficientes de caja de los
intermediarios financieros, ¢l Bance adquirio en 1990 certificados de deposito emitidos por Banco de Espafia. Dichos
activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre gel afio 2000 y devengan un tipo de
interés del 6%. La mayor parte de estos activos ha side cedida temporalmente al Banco de Espatia al 31 de diciembre
de 1995 y 1994 (véase Nota 14).

La composicion de los epigrafes "Cartera de Renta Fija - De Negociacion” y "Cartera de Renta Fija - De
Inversién Ordinaria” del detalle anterior es la siguiente:
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De negociacién-
Letras del Tesoro
Otras deudas anotadas cotizadas

De inversién Ordinaria-
Letras del Tesoro {*)
Otras deudas

anotadas cotizadas
Otros titulos no cotizados

_ TIMBRE:
2o
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Millones de pesetas

1995 1994

Valor en Valor de Valor en Valor de

lz_'bms mercado libros mercado
1144 1.144 - -
234.879 234.879 15.137 15.137
236.023 236.023 15.137 15.137
742,238 742.942 302.511 302.181
371.540 378.385 296.263 287.480
55591 55.591 69.781 69.781
1.169.369 1.176.918 668.555 659.442

%} Para un correcto cdlculo de las plusvalias en el valor de mercado, se han incluido los intereses pendientes de devengo al

cierre de cada efercicio,

Tal v como se indica en la Nota 2-d, al 31 de diciembre de 1994, 1a diferencia entre el valor de mercado y el

valor en libres de las carteras de inversion ordinaria de Deuda Publica v otros titulos de renta fija (véase Nota 7), neta

de fondo de fluctuacién de valores constittndo al 3¢ de junio de 1994 con cargo a resultados, no figura refiejada en el

balance de situacién adiunto 2 dicha fecha por quedar este fondo neteado con la pernddica cue lo consutuye; no

chstante, €sta se considera en la evaluacion de! coeficiente de recursos propios del Grupo .

Al 31 de diciembre de 1995, el valor de mercado es superior al valor en libros. La diferencia entre ambos,

refleja las plusvalias no realizadas.
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Por su parte, la composicién de la cartera de inversién a vencimiento a 31 de diciembre de 1995y 1994 es la
siguiente:

Miliones de pesetas

1995 1994
Valor en Valor de Valor en Valor de
libros mercado libros mercado
[ —
De inversion a vencimiento:
Oftras deudas anotadas cotizadas 280.186 287.606 323.870 317.006

De los activos incluidos en los epigrafes "Deudas del Estado" v "Obligaciones y otros valores de renta fija" y
de los adquiridos temporalmente, registrados en los capitulos "Caja y Depdsitos en Bancos Centrales”" v "Entidades de
Crédito" (véase nota 5) de los balances de situacion adjuntos, el Banco tenia cedidos at 31 de diciembre de 1995 ¥
1994 yn importe de 1.757.055 y 896.631 millones de pesetas, respectivamente, a otros intermediarios financieros y a
clientes y figuran contabilizados en los epigrafes "Entidades de Crédito - A Plazo o con preaviso" (véase Nota 1) y
"Débitos a Clientes - Otros Débitos (véase Nota 15) de Jos balances de sitnacién adjuntos.

El tipo de interés medio anual de Jas Letras del Tesoro durante el ejercicio 1995 ha ascendido al 9,34 %
(8,62% durante el ejercico 1994). Las cuentas "Otras deudas anotadas cotizadas” v "Otros titulos" recogen
obligacicnes, bonos y Deuda del Estado v el tipo de interés medio anual ha ascendide al 973 % y ab 9,50 %,
respectivamente, gurante el ejercicio 1995 (10.01% v 7.42%. respectivamente, durante el ejercicio 1994)

il desglose de este capituio pot plazos de vencimiento at 31 de diciembre de 1095 v 1994 es el sigulente:
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El movimiento que se ha producide en el saido de la cuenta "Fondo de fluctuacién de valores” durante

los gjercicios 1995 y 1994 se indica a continuacion:

Saldos al inicio del ejercicio

Ms- Dotacion neta del ejercicio
Mds/Menos- Utilizacion en ventas y saneamientos,

diferencias de cambios vy otros

Saldos al cierre del ejercicio

Millones de pesetas

1995

1994

3.351

3.339

(6.690)

(8) ACCIONES Y OTROS TiTULQS DE RENTA_VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge las acciones y titulos que representan participaciones
en el capital de otras sociedades, con las que no existe una vinculacién duradera ni estin destinadas a contribuir a la
actividad del Banco, asi como las participaciones en fondos de inversion mobiliaria. El desglose del saldo de este

capitulo en funcidn de la moneda de contratacion v de su admision o no a cotizacion, se indica a continuacion;

Por moneda:
En pesetas

En moneda extranjera

Por cotizacion:
Cotizado
No cotizado

Millones de pesetas

199% 19944

oI R IRED)
[.334 725
12,708 32.314
3.454 35237
9254 17.077
12.708 52.314
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El movimiente que se ha producidoe en el saldo de este capitulo de los balances de situacidn adjuntos durants

los ejercicios 1995 y 1994, se muestra a continuacion:

Millones de pesetas

1995 1994

Saldos al inicio del ejercicio 52314 11712
Adicicnes {retiros) netos (39.687} 40.752
Otros movimientos 81 (150}
Saldos al cierre del ejercicio 12.708 32314

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacién de valores”

durante los ejercicios 1995 y 1994 se indica a continuacién:

Millones de pesetas

1995 1994

Saldos al inicio del ejercicio 886 1.097
Mas- Dotacidn (Liberacion) neta del gjercicio (338 (F79}

Mas:Menos- Cancelacion por utilizacién en ventas, saneamientos v
otros (30) (32)
318 RIS

Suldos al cierre del ejercicio

Las nctificaciones efectuadas por el Banco en cumptimiento del articulo %6 de la Ley de Sociedades
Ancnimas, durante los ejercicios 1995 v 1994 mds significativas se refieren o tomas de participacién en Grupe General
Cable y Airtel.
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(9) PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge las participaciones en empresas del Grupo no
consolidadas y los derechos sobre el capital de otras sociedades que, sin formar parte del Grupo, mantienen con éste
una vinculacion duradera y estan destinadas a contribuir a [a actividad del mismo, de acuerdo con el apartado 2 del
articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas y con la Circular 4/1991; es decir, que aunque no estan sometidas a la
direccidn tinica del Grupo, se posee una participacién superior al 20% e inferior al 50%, si las acciones no cotizan en
Bolsa, o mas del 3% si cotizan en Boisa.

En el Anexo II se indican las sociedades asociadas al Banco incluyéndose los porcentajes de participacion,
directa e indirecta, y otra informacién relevante.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 1995, no existen ampliaciones de capital en curso en ninguna filial
significativa no consolidable.

El detalle de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y a
su admisién o no a cotizacidn, es el siguiente:

Millones de pesetas

1993 1994

Por moneda:
En pesetas 346 400
En moneda extranjera 22.936 24705
23.282 25105
Por cotizacion:
Cotizado 22,733 24477
No cotizado 340 68
23,2842 23105

De los saldos anteriores, 22.660 y 24.403 millones de pesetas corresponden a inversiones mantenidas en
entidades de crédito al 31 de diciembre de 1995 v 1994, respectivamente.
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El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, durante
los ejercicios 1995 y 1994, se muestra a continuacion:

Millones de pesetas

1995 1994
Saldos al inicio del ejercicio 25105 84.033
Compras 359 17.534
Ventas 252) (75.904)
Diferencias de cambio y otros (2.130) (558)
Saldos al cierre del efercicio 23.282 25.105

En noviembre de 1988, el Grupo Santander y The Royal Bank of Scotland Group, p.l.c. firmaron una serie de
acuerdos de indole financiera, tecnolégica y comercial, por los cuales el Banco adquirié en conjunto un 9,88%,
aproximadamente, de las acciones de The Royal Bank of Scotland Group, p.l.c. que figuran contabilizadas en esta
ctenta por un importe de 22.660 miltones de pesetas al 31 de diciembre de 1995. A su vez, The Royal Bank of
Scotland Group, p.l.c. adquirié 520.300 acciones del Banco, asi como una emisién de obligaciones convertibles y tres
opciones que le permitian adquirir, adicioralmente, 1.560.900 acciones del Banco en un plazo maximeo de cinco anos.
En el ejercicio 1990, The Royal Bank of Scotland Group, p lc. convirtd las obligaciones citadas y ejercio la primera
de 1as opciones, adquiriendo un total de 1.040.600 acciones.

En septiembre de 1993 ¢ Grupo Sumander v The Rovar Bank of Scotiand Greup, poie. suscrnibweron un

de mavo Jo 1900 e arereicie de oy opoioney

auevoe acterdo nor el que se prorrosa, v se corviestz @ obligatany al 3

pendientes para I adquistcion de 10940.600 acctones de Doaneo Saniander a v preio o, ol 3100 dicwembre e 1960

U e TATT pesetas por acoidn, s T amplaion ds o onpitad eceesinacn darenie <f o

v 1.,.,1 by T
IO Dby vRaAr NOtd '

o en hase o la cotizacion de mercado on ef supuesto de clercicio obligawno. e menor de Tos dox,
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Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de 1a cuenta "Fondo de fluctuacion de valores”
durante los gjercicios 1995 y 1994 se indica a continuacion:

Millones de pesetas

1995 1984

Saldos al inicio del ejercicio 2 2
Mas- Dotacién neta del ejercicio - -
Menos- Cancelacion por ventas y otros {2) -
Saldos al cierre del gjercicio - 2

(10) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Esta cuenta recoge el valor contable, determinado de acuerdo con los criterios indicados en la Nota 2-e, de las
acciones de sociedades con una participacién directa o indirecta del Banco igual o superior al 50%, cuya actividad
esta directamente relacionada con la del Banco y estan sometidas a la direccion unica de éste. La Nota 1 incluye un
resumen del balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y ganancias que resultan de aplicar criterios de
consolidacion a estas inversiones. Adicionalmente, en los Anexos [ y II se incluye otra informacién relevante sobre

estas sociedades.

El detalle de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y a

su admision o no a cotizacién, neto del fondo de fluctuacion de valores, s el siguiente:

Millones de pesetay

1995 1094

Por moneda:
£n pesetas SITAYN ED RIS
FMoenead eXiraet 24N RENIPALY;
LAY ERVREE
Por cotizacion:
Cotizado 14.926 23.775
93520 556.539

No cotizado 71

739.446 580.314
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A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
sttuacion adjuntos durante los ejercicios 1995 y 1994

Millones de pesetas

1995 1994
Saldos al inicio del gjercicio 580.314 213.644
Compras y ampliaciones de capital 367.806 721.317
Ventas (193.132) (335.001)
Otros movimientos (15.542) (19.646)
Saldos al cierre del ejercicio 739.446 580.314

Compras y adguisiciones de capital-

La compra mas significativa corresponde a la adquisicién en 1994 de Banco Espariol de Crédito, S.A.,

de acuerdo con los siguientes términos:

Por aplicacion de la Ley de Disciphna ¢ Intervencion de las Entidades de Crédito y en base a ia
situacién en que se encontraba el Banco Espafiol de Credito, S.AL el 28 de diciembre de 1993 ¢l Consgjo
Ejecutivo del Banwo de Zspain aeordo la sustitucton provisional de su Consejo de Administracion y (@
designacton de unes Administradores provisionales cuya actuacion o desarrollaria bajo la supervision del
Darco de Bsnana, v wury ouvas noaponsaoiiidades 52 eng crtann i de gropener wd Bunco e Bapadia oot e

Cieneral de Accionistas oo Mo de sancanuento.

En la funta General Exiracrdinaria de Accionistas del Banco Espaiiol de Crédito, S.A., celebrada el 20
de marzo de 1994, se aprobd el Plan de Saneamiento presentado por los Administradores provisionales en los

términos previamente aprobados por el Banco de Espatia.
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Como consecuencia del Plan de Saneamiento, el Fondo de Garantia de Depdsitos subscribid una
ampliacién de capital por importe de 180.000 millones de pesetas, con lo que paso a ser propietario de 450
millones de acciones, lo que representaba el 73,45% del capital de Banesto, asumiendo el compromiso de, a la
mayor brevedad, v en todo caso en el plazo maximo de un afio, oftecer en venta las acctones suscritas, en
condiciones suficientes de publicidad y concurrencia, a entidades con capacidad y solvencia, decidiendo a favor
de aquélla que presentara condiciones mas ventajosas, previa autorizacion del Banco de Esparia.

Adicionalmente a la ampliacidn de capital indicada anteriormente, el Plan de Saneamiento de Banesto
incorpord los siguientes apoyos por parte del Fondoe de Garantia de Depdsitos:

— Subvencion para compensacion de pérdidas en activos dafados recomprados al Fondo de Garantia de
Depdsitos por 285.000 miilones de pesetas.

— Préstamos a tipos de interés bonificados por un importe de 315.000 millones de pesetas a un plazo de
cuatro afos, con un efecto, entonces estimado en 41.000 millones de pesetas de valor actual
equivalente.

Dicho proceso de venta culminé con la adjudicacidn de los citados 450 millenes de acciones al Banco
Santander, S.A.. Para que esta adjudicacion pudiera perfeccionarse se precisaba, entre otres, el visto bueno de
la Unidad de Fusiones de la Comision Europea, lo que tuvo lugar durante el mes de junio de 1994.

El 1 de agosto de 1994 se formalizé la compra, babiéndose dividido las acciones en dos tramos:
a.  Tramo A: 368.670.298 acciones (60,18% de su capital).
b, Tramo B: 81.329.702 acctones (13,27% de su capital).
La tnica diferencia entre las acciones de amboy tramos reside on el precio, pues todas ellas poseen los

musmos derechos econdmicos v politicos.

El precio pavado por Banco Santander, S A fue e 762 pesctas por accion del mamoe Ay 400 pesetns

por accien dei tramo B, ascendizndo of importe total abenado o 3 A% anlones de pesetas.

De acuerdo con las condictones del contraio, ance Samander, S.A quedd oblivado a ofrecer al resto
de accionistas de Banesto las acciones ded tramo B a un precio de 400 pesetas por accion, a razen de una accion
nueva por cada dos antiguas, Asimismo, durante un periodo minimo de cuatro anos el Banco Santander, S.A.
queda obligado a mantener la titularidad de, al menos, un 30 por clento del capital de Banesto, asi como
mantener durante ese mismo periode su continuidad e integndad basica, comprometiéndose a no realizar
reestructuraciones que, a juicio del Banco de Esparia, sean consideradas como significativas, y a no promover

su fusion con otras entidades.



0C6420008

CLASE 83

—_— e e

Entre el | de octubre y el 15 de octubre de 1994 realizé la Oferta Publica de Venta de las acciones del
tramo B a los antiguos accionistas de Banesto habiendo acudido a la misma et 84% dei antiguo capital, lo que
supuso una venta de 68.319.950 acciones del tramo B (11,15% del capital de Banesto).

Los restantes retiros y adiciones mas significativos (superiores al 1% sobre el capital social de
Banesto) producidos durante ef ejercicio 1994 con acciones de Banesto, se muestran a continuacion:

Concepto Comprador/Vendedor Porcentaje
Retiros: The Royal Bank of Scotland Group 2%
Metropolitan Life Insurance 1%
Caja de Ahorres y Pensiones de Barcelona 1,47%
Equipo Directivo de Banesto 1%
Accionistas del Banco Santander, S.A. 6,35%
Grupo de Inversores Mejicanos 3%
Adiciones: Banco Central Hispanoamenicano, 5.A. 1,2%

Al 51 de diciembre de 1995 v 1994 ia participacion del Banco Santander en Banesto se ostenta, ¢n su
mayor parte, a través de su filial Administradora de Titulos. S.A., a la que Banco Santander, 5.A. traspaso su
participacion a su valor en Iibros durante ¢l gjercicio 1994

Adicionalmente, ¢l Grupe Santander tiene concedidas diversas opelones a inversores institucionales
| para la adquisicion adicional de un 3%, aproximadamente, de las acciones de Banesto.
En ef ejercicio 169 e han presenticto, por antiguos administradores del Banco Espanol de Credie,
S.AL, sustitutdos por acterdo del Consejo Ejecuiive del Banco de Espaia de fecha 28 de diciembre de 993,
unas demandas de impugnacion de determinados aceerdos soclales adoptados por las Juntas Generales de
Acciontstas de Bance Bspatiol de Crédito, S.A. celebradas en el ejercicio 1994 que aprobaron, entre otros
aspectos, el Plan de Sancamiento de Banesto y las cuentas anuales del ejercicio 1993 de Banesto y det Grupo
Banesto. En opinion de fos Administradores de Banco Espaiiol de Crédito, S.A. y de sus asesores legales, no se
espera ningun efecto como consecuencia de dichas demandas.
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El Fondo de Garantia de Depositos en Establecimientos Bancarios responderd frente al adjudicatario,
Banco Santander, S.A. y en favor de Banco Espaiiol de Crédito, S.A., de acuerdo con lo establecido en el
pliego de condiciones del concurso de adjudicacion, de los resultados econémicos desfavorables para este
iltimo derivados de los procedimientos que puedan seguirse contra el mismo, iniciados dentro del plazo de dos
afios desde la fecha de publicacién de dicho pliego de condiciones, que se establezcan en sentencia firme,
motivada por controversias de naturaleza asociativa y correspondientes a hechos acaecidos con anterioridad a Ia
formalizacion de la compraventa de las acciones objeto de adjudicacion. De acuerdo con lo establecido en el
pliego de condiciones mencionado anteriormente, el adjudicatario renuncia en favor del Banco Espafol de
Crédito, S.A. a cualquier derecho derivado de la garantia mencionada.

Durante 1995, el incremento corresponde fundamentalmente a la creacién de la sociedad del Grupo

denominada Parasant.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion de
valores" durante los ejercicios 1995 y 1994 se indica a continuacion:

Millones de pesetas

1995 1994

Saldos al inicio del gjercicio 90.639 8.532
Mas- Dotacidn neta del ejercicio 8112 171
Mas- Dotacién por aplicacion de heneficios obtenidos

en participaciones del Grupo - 31.836
Menoy- Cancelacion por untlizacion en ventas,

saneamientos v oros 190 Loo

Saldoy al cierre del gjercicio 48, 351
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(11) ACTIVOS MATERIALES

El detalle del coste regularizado y actualizado del inmovilizado material, neto del fondo de saneamiento de
inmuebles adjudicados y de su correspondiente amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 1995 y 1994, es ¢l

siguiente

Millones de pesetas

1995 1994

Coste regularizado y actualizado:
Terrenos y edificios de uso propio 26.340 26.644
Otros inmuebles 9.933 14.519
Mobiliario, instalaciones y otros 85.401 84.823
121,674 125.986

Amortizacion acumulada:

Terrenos y edificios de uso propio 1.871
Otros inmuebles 25
Mobiliarto, instalaciones y otros 45712
47608
Inmovitizado neto 66.824 78378

Del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos al 31 de diciembre de 1995 v 1994, 15306 v
17.241 millones de pesetas, respectiva y aproximadamenie, corresponden & mmovilizado situado fuera del territotio
espaniol. La cuenta "Otros inmuebles” mcluye, entre otros, fos dertvados de adjudicazion por créditos no recuperados,
reelsicados por su coste de adjudicacion. en ningin caso superior al valor contable del eredito no recuperado,
minorado por 1as provisiones constituadas por comparacion con su valor de mercado. Fstas  provisiones al 31 de

1

digizmbre de 1903 v toud cacienden o 7024 v ST mailones du s yoeprescentan un 4200 v oun L3
respectivamente del valor registrado (16,901 v 18,698 millones de pesetas, respectivamente).
Segun se indica en fa Nota 2-f, el Banco actualizd su inmovilizado material al amparo de la Ley 9/1983, de

13 de julio v de otras disposiciones legales anteriores.

Los movimientos correspondientes a los ejercicios 1995 y 1994, en las diferentes cuentas de este capitulo han

sido los siguientes:
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Millones de pesetas

Terrenosy Edificios de

Uso Propio y otros Mobiliario,
Inmuebles Instalaciones y Otros Total
19951994 1995 ..................... 1994 ............. 1995 ......................... 1 994 .......

Coste regularizado y actualizado
Saldos al inicio del ejercicio 45.404 41.234 84.823 g1.612 7 130.227 122.846
Adiciones 10.338 10.681 909 3.330 11.247 14011
Salidas por bajas o reducciones (12.445) {6.511) (331) (119} (12.776} (6.630)
Saldos al final del ejercicio U297 Tasava ssapr 34323 128698 130227
Amortizaciéon acumulada
Saldos al inicio del ejercicio 1.896 1.501 45,712 37.879 47.608 39.380
Adiciones 263 413 7.341 8.092 7.606 8.507
Salidas por bajas o reducciones {46) (20 (318) (259) (364) {279)
Saldos al final del ejercicio 215 1896 32735 . 45712 54850 47608
Fondo Saneamiento de

Inmuebles Adjudicados 7024 424 - - 7.024 4.241
Saldos netos al final del ejercicio 34158 39267 32666 39010 86824 78378
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(12} OTROS ACTIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es el siguiente;

Millpnes de pesetas

1995 1994

Hacienda Piblica 45.690 16.074
Dividendo activo a cuenta distribuido

(Notas 1y 3) 20124 16376
Operaciones en camino 3.700 6.297
Opciones adquiridas 4. 908 3378
Diferencias de valoracion v

regularizacion de operaciones a plazo v en divisa 19446 62.849
Derechos sobre bienes tomados en

arrendamiento financiero (Nora 2-o) 22074 24,661

4.996

Otros conceptos 243

12053 [30.634
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(13) CUENTAS _DE PERIODIFICACION

La composicién de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de sttuacion adjuntos es ia siguiente:

Millgnes de pesetas

1995 1994

ACTIV O

Intereses anticipados de recursos tomados a
descuento 840 4.819

Devengo de productos no vencidos de

inversiones no tomadas a descuento 294.336 270.466
Gastos pagados no devengados 4.132 3478
Gastos financieros diferidos 11.221 11,541
Otras periodificaciones 34.525 22.634
Devengo de costes ne vencidos de recursos

tomados a descuento (628} (895)
344.426 312.043
PASTVO:

Productos anticipados de operaciones tomadas a
descuento 82407 3250

Devengo de costes no vencidos de recarsos no

temades o descurnto 326122 2LnTY
Gastos devengados no vencidos 10.837 JER2
Otras periodificaciones 3.833 2507

Devengo de productes ne vencidos de
inversiones tomadas a descuento (34.207) {14.989)
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(14) ENTIDADES DE CREDITO-PASIVO

El desglose de este capitulo de los balances de situacidn adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion y a la

L . . . .
naturaleza de las operactones, es el gue se indica a continuacion:

Millones de pesetas

1995 1994

Por moneda:
En pesetas 1411017 1.305.725
En moneda extranjera L167.789 1.503.964
2.578.806 2.809.689
Por naturaleza:
A la vista-
Camara de Compensacion 438 1.284
Otras cuentas 74.765 59.966
75.203 51.250
A plazo o con preaviso-
Banco de Espatia - Dispuesto en
cuenta de credito 4£.907 9.394
Cesion temporal de Certificados de Banco de
Esparna (Nota 4) 935623
Cuentas a plazo L617.613
(lesion temporal de Activos (Nota 4 v 3} 737393
Otras cuentas 48063
25050403 2748 R0
2378804 2OR08 #H0

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 el saldo de la cuenta "Banco de Espana - Dispueste en cuenta de credito”
corresponde al importe pendiente de vencumiento de los préstamos concedidos en 1984 para la adquisicién de bancos
pertenecientes al Grupo Rumasa, con amortizaciones crecientes hasta 1996 y con un tipo de interés anual del 8%.
Asimismo, v en relacidn con esta operacion, ¢l Banco tiene adquirida Deuda Pablica por importes v plazos sumilares,

que devenga un tipe de interés anual del 9,5%.
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Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 el Banco tenia cedidos al Banco de Espafia 95.625 y 110.293 millones de

pesetas, respectivamente, de Certificados emitidos por el propio Banco de Espafia, adquiridos en cumplimiento de la

normativa sobre el coeficiente de caja (véase Nota 4).

El desglose por plazos de vencimiento del saldo que figura registrado en el epigrafe "A plazo o con preaviso” de

este capitulo de los balances de sitwacién adjuntos, asi como los tipos de interés al cierre de cada ejercicio, es el

siguiente:

Saldos al 31 de
diciembre de 1994:
Dispuesto en cuenta de
crédito de Banco de Esparia
Cesidn temporal de Certificados
de Banco de Esparia
Cuentas a plazo
Cesion temporal de activos
Otras cuentas

Saldos al 31 de
diciembre de 1995
Dispuesto en cuenta de
credito de Banco de Espana
Ceron temaporad co Canficados
de Banco de Espana
Cuentas a plozo
Cesidn temporal de activos
Otras cuentas

Millones de pesetas
Entre 3 Entre 1
Hasta 3 rresesy 1 afioy § Mais de 5

meses ane anos anos Total
2.193 2.294 4.907 - 9,394
116.295 - - - 110.295
1.183.680 31832357 73478 106458 1.746.873
833.351 - - - 833.351
11.634 - 33126 3766 48.526
200153 383331 It1atl 110224 2748 439
IRV S 208 4907
DR - 93623
933,930 492,761 20000 E70.950 1.617.613
T17.342 20.051 - - 737.393

R 3500 19409 25155 ..A48.065

1.752.817 515.260 39.421 196.105 2.303.603

Tipo de
Interés al
cierre del
Ejercicio

8%

7.4%
6,72%
6,99%
0,58%

k)
~n

'\:"\’[)
0,92%1
9,28%
9,01%
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(15) DEBITOS A CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion,
Area geografica y sector que lo origina, se indica a continuacion:

Millones de pesetas

1995 1994

Por moneda:
En pesetas 3.563.613 2.142.822

En moneda extranjera 8358.039 727.506
4.421.652 2.870.328

Por area geogrifica:
Esparia 3.916.663 2.530.109
Resto Comunidad Europea 477.359 319.973
Resto del mundo 27.630 20.246

4.421.632 2.870.328

Por sectores:

Administraciones PMiblicas 120.68% 93,847
Otros sectores residentes 3.3632.641 1.962.460
No residentes 937.326 214021

S 421652 2870328

Bl salde de este capttuie al 30 ae dicembre de 1993 v TS mciuye weada del Estado cedida o clienies con

COMPrOMiss de reconipra por un smporie ce LO19.061 v ivo.367 millones de peseras respecitvamente (vease Noie -H,
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Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 el detalle por naturaleza del saldo que figura registrado en "Otros sectores
residentes” se indica a continuacion:

Millones de pesetas

1995 1994
Cuentas corrientes 771.758 762.251
Cuentas de ahorro 314.358 298.728
Imposiciones a plazo 1.198.673 690.465
Cesidn temporal de activos 1.019.519 166.367
Otras cuentas 59.333 44 649
3.363.641 1.962.460

El desglose por plazo de vencimiento de los saldos que figuran registrados en los epigrafes "Depositos de
ahorro - a Plazo" y "Otros débitos - a plazo” de los balances de situacién adjuntos se indica a continuacién:

Millones de pesetas

1995 1994
Depdsitos de ahorro - A plazo -
Hasta 3 meses 768.901 660.217
Entre 3 meses v | ano 379.277 296.108
Entre 1 afio y > afos 377.692 277044
Mdas de 5 anos 332334 210,622
2.078.404 1443 989
Otrox debitos - A pluco - - o T
Hasta 3 meses 47L.096 202,560
Entre 3 meses y | ailo 399.432 8.720
Eatre { afio v 5 anos - -
Mas de 5 anos - 52

1.070.528 281432
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(16) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

El desglose del epigrafe "Bonos y obligaciones en circulacion” de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos en funcién del tipo de empréstito es el siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994
En pesetas-
Convertibles:
"Equity notes" convertibles en acciones de Banco Santander
de Negocios, S.A., con tipo de interés fijo del 4% 2.000 2.000
No convertibles:
Bonos cupdn cero - 30.000
Obligaciones con tipo de interés fijo del 8%, 8,25% y 8,75% 65.151 65.151
Bonos con tipo de interés fijo del 7,5% y 7,75% 59.530 59.530
Bonos IBEX-35 cupén cero - 1.832
Bonos con tipo de interés fijo del 7,625% 53.720 53.720
Obligaciones con tipo de interés fijo del 7,625% 93.300 93.300
En moneda extranjera- No convertibles:
Obligaciones en libras esterlinas con tipo de interés fijo del
7,154% los diez primeros afios y det LIBOR semestral mas
{},25%, hasta su vencimiento 37.6605 41.176
311366 146,709

Los "Equity notes” son nominatives a favor de distintus socedaides del Grupo Nomura Securitics v oseran
canjeados o convertidos ¢l | de agosto de Y90 en 450000 sesones de Banco Santander de Negooios, S

cquivalentes al 10% del capital de dicha Sociedad ala fecha ded acuerdu.

Los bonos cupon cero fueron emitidos medianie subasta 2 un upo de interés efectivo que oscilaba entre el

7.8% y el 8,45% y vencieron en junio de 1995.

Las obligaciones con tipo de interés fijo det 8%, 8,25% y 8,73% fueron emitidas mediante subasta a tipos de

interés efectivos que oscifan entre el 3,27% y el 8,9%, v vencen en los anos 2003 vy 2008.
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Los bonos con tipos de interés fijo del 7,625% fueron emitidos a unos tipos de interés efectivos que oscilan
entre el 8,537% y el 11,587% y vencen en los afos 1997 y 1999.

Las obligaciones con un tipo de interés fijo del 7,625% fueron emitidas a unos tipos de interés efectivos que
oscilan entre un 9% y un 11,9%, venciendo en los afnos 2001, 2004 y 2009.

Las obligaciones en libras esterlinas, con tipo de interés fijo del 7,154% durante los primeros diez afios y del
LIBOR semestral, mas 0,25% hasta su vencimiento en el afio 2010, fueron emitidas con una prima del 4,18%.

A continuacién se indica por plazos de vencimiento el saldo de este capitulo del balance de situacidn adjunto
al 31 de diciembre de 1995:

Millones de pesetas

1996 2.000
1997 58.325
1998 )
1999 54.924
Después de 1999 196.117

311.366

(17) PROVISIONES PARA RIESGQS Y CARGAS

Fi movimiento que i ha produsido en ol saldo e este capitulo de fas balanees de chaacion adjenios durtile

Tos gjercicios 1993 v 19944, se muestra a conlinuacion:
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Millones de pesetas
1995 1994
Saldos al inicio del ejercicio 36.732 49.702
Mas: Dotacidn/(Liberacién) con cargo/abono a resultados del ejercicio 6.411 (10.796)
Menos:
Pagos a pensionistas (4.443) (3.454)
Fondos utilizados, traspasos y otros movimientos (743) 1.280
Saldos al cierre del ejercicio 37.957 36732

El importe del epigrafe “Fondo de pensionistas” y los “Pagos a pensionistas” corresponden a 1a cobertura del
pasivo devengado no incluido en los contratos que se indican en la Nota 2-i y a los pagos efectuados desde este fondo,

El saldo del epigrafe “Otras provisiones” del capitulo “Provisiones para riesgos y cargas” de los balances de
situacién a 31 de diciembre de 1995, 1994 incluye los siguientes conceptos:

Millones de pesetas

1995 1994

Fondo fluctuacion de cambio de divisas - 149
Provision de insolvencias para riesgos de firma 3377 4172
Fande para minnsvalics ep cperaciones d2 futures 3.358 4.492
Otros fondos O L a3 093

i18.174 12.506
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(18) PASIVOS § UBQRDINADOS

Al 31 de diciembre de 1995y 1994 e} saldo de este cap.
como sigue:

Obligaciones subordinadas en pesetas con un tipo de interés fijo del
y vencimiento en julio de 1998

Obligaciones subordinadas en pesetas con
y vencimiento en diciembre del 2010

Obligaciones subordinadas en pesetas con un
y vencimiento en diciembre del 2029

po

un tipo de interés fijo del
tipo de interés fijo del

Obligaciones subordinadas por un im
escudos portugueses con un tipo de
2005

Obligaciones subordinadas por un importe nominal de 15.000

006420021

itulo de los balances de situacién adjuntos s€ desglosa

Millones de pesetas

rte nominal de 10.250 millones de
interés variable y vencimiento en abril del-_

millones de escudos portugueses, con un tipo de interés variable cada 6

meses en funcidn del LIBOR del esc
Depositos subordinados a favor de sociedades conso
emision por su parte de las siguientes emision
Bonos subordinados por un importe nomina
un tipo de interés fijo del 7,5% anuai ¥ vencimiento enm
Bonos perpetuos por un importe nomin
s variable en functon del LIBOR del dol

tipo de interé ar a 6 me

Ronos perpetuas por un importe pomina
tipo de interés varnable ¢
Donos perpetuos por un importe noemina

de interés variable en funcion del LIBOR del ddlar a 6 meses

Los intereses devengados en el ejercicio 1995 y 19

10.778 y a 10.193 millopes de pesetas, respectiva y aproximadame

udo y vencimiento en octubre del 2004

ayo de 1996
al de 200 millones de délares con un

lidadas, en relacion con la ---
es de deuda subordinada:
i de 200 millones de dolares, con

| de 400 mitlones de dolares., con un
n funcion del LIBOR del dolar a 3 meses

| de 92 miliones de dolares con un tpo

1995 1994

10,5% anual

9.632 9.632
12,7% anual

10.000 -

10,75% anual
13.350 -
8322 -
12,180 12.409
24.282 26.348
ses 24.282 26348
48,364 32,693
L AL1T70 iz 120
161.782 139.552

94 por las financiaciones subordinadas han ascendido a

nie.
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(19) CAPITAL SUSCRI 10

Al 31 de diciembre de 1995 el capital social de Banco Santander se compone de 159.715.322 acciones
nominativas de 750 pesetas nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, que cotizan en las principales

bolsas nacionales y extranjeras y tienen todas las mismas caracteristicas y derechos, a excepcion de las acciones de la

serie especial que se indican posteriormente.

Las variaciones registradas en el capital social durante los ejercicios 1995 y 1994 han sido las siguientes:

Saldo al 31 de diciembre de 1993: 84.230
25 de marzo de 1994
Emision de 11.505 acciones al cambio de 5.215 pesetas por accion, en relacion con
1a conversion a peticién de los tenedores, de un nominat de 60 millones de pesetas
de 1os bonos subordinados en pesetas de la emision de junio de 1991 , con una
prima de emision de 51 mitlones de pesetas (Nota 20 8
25 de mayo de 1994
Emision de 40.267 acciones al cambio de 5.215 pesetas por acci6n, en relacion con
ia conversion, a peticion de los tenedores, de un nominal de 210 millones de
pesetas de los bonos subordinados de la emision de junio de 1991, con una prima
de emision de 180 mitlones de pesetas (Nota 20)
24 de junio de 1994
Emision de 7.450.380 acciones al cambio de 5.215 pesetas pot accion. en relacién

30

con Ja CONVETSIOn, por vencimiento. de un nominal de 38.854 millones de pesetas
de 1oz hopos subrrdinadss en pestles e la ervigitn deosuar do 100l | con unt
prima de enusion de 33 266 nutlones de pesetas (Nota 20 5588
30 de junio de 1994

Emisién de 39.906 387 nuevas acctones al cambio de 2.250 pesetas por accion, con

una prima de emision de 59.860 millones de pesetas 29930

Saldo al 31 de diciembre de 1994 119.786

Saldo al 31 de diciembre de 1995 119.786
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La Junta General de Accionistas de Banco Santander, S.A. de fecha 3 de febrero de 1990 acordé ampliar el

capital social del Banco mediante la emision de 1.587.900 acciones constitutivas de una sola serie especial, al tipo del

310% de su valor nominal, cuya suscripcion y desembolso se efectuaria en seis periodos comprendidos entre el 1 de
mayo de 1991 y el 28 de febrero de 1994 prorrogandose en la Junta de Accionistas del 5 de febrero de 1994 por un
plazo de dos afios. Esta ampliacion del capital social tiene por objeto exclusivo la oferta de suscripcion de las

ndicién de empleados del Grupo Santander, sé determinen por el Consejo

acciones a las personas que, reuniendo la co
de Administracién del Banco, quedando éste ignalmente facultado para establecer las demas caracteristicas ¥y
su cancelacion. Al 31 de diciembre de 1995 estaban

condiciones que rijan la oferta de suscripceion, asi como para

pendientes de suscripcion 486.569 acciones de esta serie especial.

General de Accionistas al 31 de diciembre de 1995, asciende a

El capital adicional autorizado por la Junta
apital hasta

55.893 millones de pesetas. El plazo de que disponen los Administradores para efectuar ampliaciones de ¢

este limite finaliza en febrero del afio 2000.

Al 31 de diciembre de 1995 ¥ 1994, el Banco no poseia acciones propias en cartera.

Determinadas sociedades dependientes del Grupo adguirieron acciones del Banco que figuran registradas en

1os halances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 1995 v 1994 por importe, neto de las correspondientes

provisiones, de 4215 y 4.072 millones de pesetas (véase Nota 1).

De acuerdo con ¢l Texto Refundido de To Loy de Sociedades Anonimas. en VIEOT & partit del ejereicio 1990,
de las sociedades anteriores. las domiciliadas en bEspana hap constituido Teservas indispontbics eguivalentes al

rmporte por el que fiouran contapilizadas lag acciones del Banco en sus correspondientes cuentas anuales. ASUMISMC.

i o han constituido reservas en las cuentas anuales consolidadas por 1as acClones del Banco adquindas por sociedades

dependientes no domiciliadas en Espana.

i Dichas reservas, seran de libre disposicién cuando desaparezcan las circunstancias gue han obligado su

constitucion.
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(20) PRIMAS DE EMISION Y _RESERVAS

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, la composicion de estos capitulos de los balances de sitnacion adjuntos,

antes de 1a aplicacién de los beneficios correspondientes a cada gjercicio, s como sigue:

Millones de pesetas

1995

1954

Reserva legal 23.960 20.356

Primas de emisién de acciones 150.831 150.831

Otras reservas de libre disposiciéon 160.022 o 137.075
334.813 308.262

Durante 1995 y 1994, los movimientos més importantes que han afectado a estas cuentas de reservas sof los
siguientes:
Millones de pesetas

1995 1994

Saldos al inicio de cada ejercicio 308.262 186.882
Beneficio neto del gjercicio antenor 62.032 60.754
Distribucion de dividendos correspondiente al beneficio
neto del ejercicio anterior (335.481) (32.731)
Primas de emision de acciones . 93 137

334813 308.262

Saidos al cierre de cadu cjercicio

RESENVA LEGAL-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Lev de Sociedades Anonimas. las entidades que obtengan en el
ejercicio econdmico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones
deberan hacerse hasta que la reserva aicance el 20% del capital social desembolsado. La reserva legal podra utitizarse
para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda det 10% del capital social ya aumentadc. Salvo
para esta finalidad y mientras DO supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podrd destiparse 2 ta

compensacion de pérdidas v siempre que NO existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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REGULARIZACIONES DE BALANCE-

E] Banco Santander se acogio a lo establecido en 1a legislacion aplicable sobre regularizacién y actualizacién
de balances. Como consecuencia de ello el coste y la amortizacion del inmovilizado material y, en su caso, el coste de

los valores de renta variable, se incrementaron en 15.263 millones de pesetas que, a §u VEZ, han side aplicados a

capital social y otros.

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado se han venido amortizando desde la

fecha de su registro siguiendo fos mismos criterios que para Ja amortizacion de los valores de coste.

PRIMAS DE EMISION DE ACCIONES-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas se permite expresamente la utilizacién

del saldo de esta teserva para ampliar capital y no se establece restriccion especifica alguna en cuanto a su

disponibilidad.

El incremento del ejercicio 1994 por importe de ©3.357 millones de pesetas se deriva de las diferentes

emisiones de acciones descritas en la Nota 19.

SITUACION FISCAL

Los batances de situacion adjuntos inciuyen, segan su saldo, dentro de fog epigrafes "Otros Activos" & "Débitos
a Clientes - Otros Débitos". los tmportes correspondientes a los diferentes tmpuestos que son aplicables, entre los que
e incluve la provision para el Impuesto sobre Sociedades relativo @ 1os beneficios de cada ejercicio. nete de

retenciongs v pagos a cuenta del mismo, etectuados en cada periodo.

1 Banco se ha acowdo a los beneficios fscales relativos o las deducciones de la cuota del Impueste sobre
Sociedades, previstos en ia normativa de diche Impuesto. St bien no s¢ ha presentado aun Ia dectaracién del Impuesto
sobre Sociedades para e! ejercicio 1995, en el computo de la prevision para dicho impuesto se han considerado unas
deducciones por inversiones en activos fijos nuevos, doble imposicion sobre dividendos y doble imposicion
internacional por un importe total de 12.585 millones de pesetas, aproximadamente. En 1994 este importe ascendio a
12.238 millones de pesetas. Para gue estas deducciones sean efectivas, deberan cumplirse los requisitos establecidos

en ia normativa vigente.
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| Banco tiene pendiente de mspeccion por las autoridades fiscales, los ejercicios 1993, 1994 y 1995 respecto

a los principales impuestos que le son de aplicacion.

Desde e} ejercicio 1992, el Juzgado Central de Instruccion de Madrid mantiene abiertas unas diligencias
previas para determinar las responsabilidades pecuniarias que pudieran declararse procedentes en relacion ¢on
determinadas operaciones de cesion de crédito efectuadas por el Banco entre Ios ejercicios 1986 y 1989. En opinion
del Banco y de sus asesores internos y externos, la resolucion final de este contencioso serd favorable y no requiere
una provision adicicnal especifica. De otro lado, el 28 de noviembre de 1995, el Banco ha recibido un requerimiento
de la oficina del Fiscal del Distrito de Nueva York solicitando la remision de documentacién en relacion con dichas
diligencias previas. El Banco, en el marco de dicha investigacion, ha remitido documentacion en respuesta del

requerimiento, sin que tampoco respecto de aquélla, se requiera provision especifica.

Adicionalmente, como consecuencia de la actuacion inspectora de las antoridades fiscales, existen actas de
inspeccién por importe de 5.066 millones de pesetas a las que el Banco manifestd su disconformidad. Asimismo,
debido a posibles diferentes interpretaciones que pueden hacerse de 1as pormas fiscales aplicables a las operaciones
realizadas por el sector bancario, 1os resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran realizar las autoridades
fiscales para los afios pendientes de verificacién podrian dar lugar a pasivos fiscales de caricter contingente, cuyo
importe no es posible cuantificar de una manera objetiva. En opinién del Consejo de Administracion del Banco, asi
como de sus asesores fiscales, la posibilidad de que en las inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes, O
aquéllos correspondientes a ias citadas actas de inspeccion, es remota y, €n cualquier caso, la deuda tributaria que de

ellos pudiera derivarse no afectaria sipnificativamente a las cuentas anuales.

T cualquier caso, al 31 de diciembre de 1995, el Bance, dados sus tradicionales criter1os conservadores,
CUELA COon ProvISIones ¥ varantias suficientes {constiturdas por €l propio (rupo) para hacer frente a las contingencies

que pueheran denvarse de o3tas S1uaciongs,

Bl 17 de octabre de TORS el Mimsrerie Ae Feonomiz v Hamendo corcadic ha aplicacion del Reg

Declaracon Consolidada duranee ¢l frienpio 1980 & (991 o Buanco Soptander como socledad dominante y como
dominadas a aquellas sociedades dependientes gspaholas que cumplan los 7equIsitos exigidos al efecto por la
normativa repuladora de 1a tributacion sobre el beneficio consolidado de los Grupos de Sociedades. En los afos 1991
v 1994 el Banco ha presentado €l correspondiente escrito de solicitud de prorroga del citado Régimen de Tributacion

consolidado.
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La conciliacién del gasto por el Impuesto sobre sociedades, aplicando un tipo impositivo del 35% al resultado

contable antes de impuestos y el gasto registrado por el impuesto sobre sociedades es la siguiente:
MIHOHB.S de pesetas

1995 1994

Impuesto sobre sociedades al tipo impositivo del 35% sobre el
beneficio del ejercicio, antes de ia provision para el Impuesto 18.358 27.327
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes:

Deducciones (12.585) (12.238)
Diferencias permanentes 1649 956
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporales i

7.422 16.045

putacién contables y fiscales de ciertos ingresos y
e de 1995 se habian originado impuestos,

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de im
oastos, en relacion con el Impuesto sobre Sociedades, al 31 de diciembr

y relacionados con las dotaciones a fondos de pensiones, cuyo importe asciende a 6924

basicamente anticipados
iguiendo un criterio de

millones de pesetas, aproximadamente, y no figura tegistrado en los libros contables, sl

prudencia.

22) CUENTAS DE QRDEN

£ 31 de diciembre de 18995 v 104, este capitulo de los balances de situacion adjuntos incluve, entre Otros

conceptos, los principales compromisos ¥ contingentias contraidos en e curso normal de las operaciones bancaras.

con el siguiente detatle
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Millones de pesetas

1995 1994

- ———

Pasivos contingentes.

Redescuentos, endosos y aceptaciones 11.093 2.189
Fianzas, avales y cauciones 1.091.101 905.289
Otros pasivos contingentes 54.004 48.955
1.156.198 956.433
oo
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito 257.919 262.953
Por otros sectores residentes 735.565 556.048
Por no residentes 274.558 228.716
Otros cOMpromisos 40.675 35.154
1.308.717 1.082.871
2.464.915 2.039.304

OPERACIONES DE I UTURC

Las principales operacionss de futuro no vencidas al 31 de diciembre de 1OUS v 1905 cuve importe nocrenil
vio contractual total ascendia a 132601y 1% 350,300 miliones do pesetas. respectivaments. se refleren &
operaciones a plazo v futures sobre tipos de cambo, pernmuits fnancieras (SWAPS) sobre 1pos doonteres,
operaciones a plazo v futuros sobre tipos de interes, OpeTacionus & plaze sobre pclvos fnAncieros v opelones sobre

tipos de interés, ipos de cambio, valores v materias primas.

A continuacion se presenta el desglose de valores nocionales y/o contractuales por cada tipo de operaciones de

futuro que mantiene el Banco al 31 de diciembre de 1995:
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CLASE 67

Compra- ventas de divisas no vencidas:
Compras
Ventas
Compra- ventas de actives financieros:
Compras
Ventas
Futuros sobre valores y tipos de interes:
Comprados
Vendidos
Opciones:
Sobre valores:
Compradas
Emitidas
Sobre tipos de interes:
Compradas
Tmitidas
Sobre divisas:
Compradas
Emitidas
Otras operaciones sahre tipos du interés:
Aruerdns cobre tipos do pterés funires P AT
Permutas fruancteras sobre 1pos de inrerés (JRS's)

Otras

Total Operaciones de future

Millones de

pesetas

Nocionales
Vo

Contractuales

4.336.139
3.548.316

492.299
200.842

182.952

155.390

80.735

83.805

822579
930.268

>3
s
[
th
TR
T2

4

[ O]
't
—~
e

1527008

S.A06 122

32.071

18.260.144

—_——— e
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El importe nocional y/0 contractual de los contratos formalizados, indicados anteriormente, no supone el

riesgo total asumido por el Banco, ya que la posicién neta en estos instrumentos financieros es la compensacion y/o

combinacién de los mismos. Esta posicion neta es utilizada por el Banco, basicamente, para la cobertura de riesgo de
tipo de interés o de cambio y de precio de los activos subyacentes, cuyos resultados se incluyen, segin su signo, en
los capitulos “Beneficios por Operaciones Financieras” y “Pérdidas por operaciones financieras” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas, y en su €aso, incrementando o compensando los resultados de las inversiones y/o

financiaciones para las que fueron formalizados como coberturas.

QPERACIONES CON SOCIEDADES PARTICIPADAS

Al 31 de diciembre de 1995y 1994, el detalle aproximado de los saldos y operaciones mis importantes
mantenidos por el Banco con las Sociedades Consolidables ast como con ofras en las que participa en su capital social
con un porcentaje superior al 10% para cotizadas y a} 20% para no cotizadas, pero que no son consolidables por tener
una actividad no directamente relacionada con la del Banco o por no estar sometidas 2 la direccién tnica de éste, ¢
uestra a continuacion en las columnas "Empresas det Grupo Consolidables” y "Empresas del Grupo no
consolidables”, respectivamente. Ademas, algunas de las polizas de seguros para cobertura de riesgos han sido
contratadas con una de estas sociedades (véase Nota 2-1). Los saldos mantenidos por el Banco con sociedades
financieras con participaciones inferiores a dicho porcentaje, pere con administradores, accionistas o consejeros

comunes, no son significativos a 31 de diciembre de 1995 y 1994
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Empresas del Grupo:

Activo-
Entidades de crédito
Créditos sobre clientes
Obligaciones y otros valores
de renta fija

Pasivo-
Entidades de crédito
Débitos a clientes

Resultados - Debe-
Intereses y cargas
asimiladas

Resultados - Haber-
Intereses y rendimientos
asimilados

Rendimiento de la cartera de
renta varable

Cuentas de orden-
Compromisos
Pasivos contingentes

Consolidables

1995

006420031

Millones de pesetas

1994

No Consolidables

1.081.609

984.678
84.506

A2

999.757
82.475

1.082.629

294.819
L S10.419

805.238

257.645

... 61403

719.048

62.117

42.531

100.354

LN
151633

166.761
ARRA

K3&57

o DBET
2.867

17061 2700

- 7.469

14.384

———— ———

34,834 16.500

2227 10.563

Los dividendos percibidos son consecuencia, tal y como se indica en ja Nota 1, de la posicidn del Banco o«

sociedad matriz del Grupe financiero.
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(25) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continuactén se indica determinada

informacion relevante:

1. DISTRIBUCION GEOGRAFICA-
La distribucién geografica de los principales capitulos que COMpONEn las cuentas de pérdidas v
‘ganancias adjuntas, efectuada en base al pais en que estan localizadas las sucursales del Banco, es la
siguiente:

Millones de pesetas

Intereses y rendimientos asimilados-
Espana 3500.177 436.442
Resto de Europa 12.161 57.817
América 20.478 47.120
Resto 6.158 10.097
538.974 551.476
Comisiones percibidas-
Espafia 56.862 57.053
Resto de Europa 8§27 3.966
América 2.423 1.726
Resto 278 319
60.390 63 064
Beneficios (Pérdidasj por operacioncs financieras-
Espatia 24.070 (23.005)
Resto de Europa 2.00% (1057
América (868} 208
Resto R [
26.060 (20,260
Intereses y cargas asimiladay- - R
Esparna 397.471 341.795
Resto de Evropa 40.551 58.519
América 19.629 41732
Resto 6.347 3176

463.998 447.622




ta

CLASE 84

NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

|a naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacion:

Intereses y rendimientos asimilados-
De Banco de Espafia y otros bancos centrales
De entidades de crédito
De la cartera de renta fija
De créditos sobre clientes
Otros productos

Comisiones netas-
De pasivos contingentes
De servicios de cobros y pagos
Dee servicios de valores

De otras operaciones

Reneficios (pérdidas) netos por aperaciones
financicras-

Renta fija espafiola ¥ gxtranjera

Renta variable

Cambios v Dertvados

Intereses vy cargas astmiladas-
De bsanco de Dapana
De entidades de credito
De acresdores
De empréstitos v 0fros valores negociables

Coste imputable a los fondos de pensiones
constituidos (Nota 2-1)

Oftros intereses

006420033

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, atendiendo a

Millones de pesetas

1995

1994

771 575
185.490 155.285
166.728 142.021
210.565 192.293
(24.380) 61.302
538.974 551.476

5.661 5.066
29.639 29.056
4.830 4 435
13.363 17.662
5§3.493 56.269
26.803 {20.984)
(1.978} 2561
. 1235
26.000
L B 070N
F59.83% iad 614
219.326 170.0832
29102 21.589
1.819% 2.563
6.134 68.065
463.998 447 622
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3. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION - DE PERSONAL-

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la

siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994
Sueldos y salarios 62.860 60,938
Seguros sociales 13.746 13.855
Otros gastos L2 2 2. L . 20
80.621 79.867

El nfimero medio de empleados del Banco en los ejercicios 1995 y 1994, distribuido por categorias, ha

sido el siguiente:

Neamere de personas

1995 1994

Direccion General if 38
lefes v apoderados 7.275 7.397
Administrativos 3.824 4.269
Subalternos 136 203

[11.28% frwz?
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4. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Bl articule 37 de los Estatutos del Banco establece que 1os miembros del Consejo de Adminstracion
percibiran por el desemperio de sus funciones, en concepto de participacion conjunta en el beneficio del
ejercicio, una cantidad equivalente de hasta el 5% del importe de aquél. El Consejo, en uso de sus
competencias, ha fijado el importe cormespondiente en el 0.77% del beneficio del afo.

Como consecuencia, la cifra a percibir por cada miembro del Consejo por este concepto s¢ ha
establecido en 15 millones de pesetas brutas al afo. Los miembros de Ja Comisién FEjecutiva tienen
establecida, ademas, una asignacion de 76 millones de pesetas brutas anuales. Asi pues, el total de las
percepciones abonadas al conjunto de los miembros del Consejo de Administracion, por el concepto de
atenciones estatutarias, durante los ejercicios de 1995y 1994 ascendio a 584 y 703 millones de pesetas,
respectivamente.

Ademas, cada uno de los miembros del Consejo recibio, en concepto de dietas, y por cada asistencia, la
cantidad de 142.857 pesetas brutas, siendo la cuantia total abonada por este concepto a todos los miembros del
Consejo durante los ejercicios 1995 y 1994 de 17 y 21 millones de pesetas, respectivamente.

Por otro lado, los miembros del Consejo que son gjecutivos del Grupo han percibido, por todos los
conceptos retributivos, durante los ejercicios 1995y 1994 , un total de 906 y 783 millones de pesetas,
respectivamente, que estan incluidos dentro del epigrafe “Gastos Generales de Administracion - De personal”.
De estos importes, corresponden a percepciones salariales fijas 502 y 499 millones de pesetas, para ]os
gjercicios de 1995 y 1994, respectivamente, siendo el resto retribuciones variables que se abonan en funcidn de
la consecucién de los objetivos fijados para el Grupo.

Los riesgos directos de los consejeros del Banco Santander al 31 de diciembre de 1995, ascienden a 323
millones de pesetas en concepto de créditos, a tipo de interés anual entre el 4.89 % y el 11%; 852 nullones a
papel comercial concedido a sociedades vinculadas a consejeros del Banco, a 1ipo de interés anual entre el 9%
v el 12%; 91 millones a avales prestados a entidades vinculadas a consejeros del Banco, con uhas comisiones
irimestrales enire el 0.10% v el 0.5%; 2 millones de pesetas a descubiertes. al 299 de inserés; v 39 millones 2

créditos decumentanos.

Los nespos direcios de tos consejaros dei Banco Saprander al 31 de diciembre duo 1904 assendieron &
473 miliones ey conceptos de creditos, @ fipas de imterés anuzl entre ¢l 200y el 1250 2265 muitones dy

pESUIAS @ papl comuicial vonvedido 4 sociedages vincuiadas o consceros aol Banvo a bpes d2mterds antdl

curre el 7750 vel LHO 4 115 millones de pesetas a avales prestados @ entidades vinculadas a conseyeros
b i |

del Banco con unis conisiones trimestraies entre i 0% vel 0,50% ¥ 30 millones a creditos documentanos.

Dentro de la cifra total de las obligaciones contraidas v cubiertas por el Grupo en materia de pensiones
a lo largo de los afios para el conjunto de su personal, tanto en activo comg jubilado, y cuyo importe al 31 de
diciembre de 1995 asciende a 85.898 millones de pesetas, estan incluidos los importes correspondientes a los
miembros del Consejo que han sido o son gjecutivos del Grupo. Dicho importe, acumulado hasta la fecha
mencionada del 31 de diciembre de 1995 v el capital total parantizado por seguros de vida a Ia musma fecha,
asciende a un total de 2.398 millones de pesetas (2,121 pitiones de pesetas al 31 de diciembre de {994}
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3 BENEFICIOS Y QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS -

Las principales partidas que componen el saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, corresponden a beneficios en venta de activos materiales e inmovilizaciones financieras,
dotacién/liberacién de fondos especiales, cobro de intereses de activos morosos y dudosos devengados en
gjercicios anteriores, exceso de dotacién en fondos de pensiones y otros conceptos.

(26) CUADRO DE FINANCIACION

A continuacion se presenta el cuadro de financiacién correspondiente a los ejercicios 1995 y 1994:

Millones de pesetas

1995 1994

Origenes:
Recursos generados de las operaciones
Resultado del ejercicio- 45.030 62.032
Mads- Amortizaciones 17.675% 23.946

Dotaciones netas a fondos de depreciacion de activos y

fondos genéricos ' 18.134 6495

Saneamientos directos de activos 11488 13.170
Menos- Beneficios netos en venta de participaciones ¢ inmovilizado (452 {3.516)
Apertaciones externas al capital - 128912
Tituios subordinados emifidos (incremenio neto) 22.230 -
Inversion crediticia (dismunucion aeia) - 435008
Titulos de renta tija (disminuacion nets) - W eTs
Titulos de renta varable tio parmaoanente {disminucicn neta) 39437 -
Acreedores {incremento netol J.330.324 R
Lanprestiios (nerenepie nete) - RERRIRIY
(htros CONCEPTOs activos BICNos Pasivos {variacion neta) 03 T4s

Total ongenes 1.807.405 080.674




Aplicaciones:

Dividendos
Titulos subordinados emitidos (disminucion neta)
Inversion menos financiacion en Banco de Espafia y
entidades de crédito y ahorro (variacion neta)
Inversion crediticia (incremento neto)
Titulos de renta fija (incremento neto)
Titulos de renta variable no permanente
Empréstitos (disminucion neta})
Adquisicién de inversiones permanentes-
Compra neta de participaciones en
empresas del Grupo y asociadas
Compra de elementos de inmovilizado material e
inmaterial
Otros conceptos activos menos pasivos (variacion neta)

Total aplicaciones

006420037

Millones de pesetas

1995

1994

39.229 35.258%

- 36.059

735.112 488.381
299.060 -
533.800 -

- 40.602

35.343 .
156.144 305.739
8.717 22.700
1.807.405 980.674




SOCIEDADES DEPENDIE

NTES CONSOLIDADAS QUE COMPONEN EL GRUPO SANT

(Millones de pesetas)

%, PARTICIPACION

ANDER (ANEXO 1)
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----------------------------- RESULTADOS COSTEDE

SOCIEDAD DOMICILIO ACTIVIDAD DIRECTA  INDIRECTA CAPITAL RESERVAS NETOS ADQUIS.
] ) (] )

Asesora Santander Vengzuela Servicios 76.50 61 (20) {1} 182
Atima Madrid S.Cartera 100,00 - 3.000 306 481 2683
Alisa Santander S.Canera 100,00 258.893 (81.899) 3.114 258.842
Ausamt Austria s.Carera - 10Q.00 1.372 (3.691) B0 2.576
Ausant Merchant Parlicipations GMBH Ausiria S.Cartera - 100,00 18 {102} {84} 13
Avasa Santander S.Carlera 100,00 - 500 143 a5 417
Baitol Madrid 5,Cartera 100,00 2.000 (75) 168 2.239
Banco de Albacele Madrid Banca 100,00 750 - 33 8OO
Banco Espaficl de Crédite, S.A. Madrid Banca 0,39 52,79 245.064 (39.737) 20.195 252.271
Banco Mercantil Perd Pert Banca - 98,00 2290 305 (33) 5.024
Banco Santander Argentina Argentina Banca - 09,99 7.822 (3.210) (506) 8450
Banco Santander Chile Chile Banca - 08.29 17.966 5.363 5.132 8634
Banco Santander de Negocios Madrid Banca 0,01 99,89 4.500 10.834 2.533 2.343
Banco Santander Filipinas Filipinas Banca 60,00 - 5.788 - 7 3471
Banco Santander Guernsey Guemnsey Banca - 99,98 1.318 37 258 1.318
Banco Santander International Miarn U.S.A Banca 94 80 520 607 4222 772 +.087
Bance Santander Perl Perl Banca - 100,00 1.787 737 a3 5.381
Banco Santander Puerto Rico Puerio Rico Banca 99,55 0,02 11,220 29.378 6.071 14.891
Banco Santander Suiza Suiza Banca - 59,96 3.164 731 457 3,027
Banco Santander Trust Bahamas Banca 0,04 99,96 321 185.166 3842 192.751
Banco Santander Uruguay Uruguay Banca - 100,60 24 1.276 580 1.557
Bansafina Madrid Financiera 99,67 0,33 503 787 297 660
Bansaleasing Madrid Leasing 100,00 - 4.500 1.774 2487 4.500
Bansaliber Santander Inv. Mobifiaria 59,66 27,41 1.048 15.741 1.658 9.86¢
Bansamex Madrid Servicios 50,00 50 25 94 102
Bansander Santander Inactiva 100.00 3 (1) E
Bansander A.F.P Chile Geslion GG 94 2618 {1.418) 425 1678
Bansander Leasing Cofp. Fuerto Rico |.easing 100,00 17 233 67 1
Bansander Noble Lowndes tadrid Financiera 75.00 25 73 a
Belsant Belgica 5 Carera L) [ s
Brazh Assel Corporation HBanamas Financiera PRy 100 w2l
Briswiss Islas Virgenes 05 Ganera
RSN Gestitn Inmobiliaria rAadrid 3 inmobiiarks .00 it 41}
BGN Gestion Patnimanias S.0.80 Madred 5. Canera €4
SN Gestian, ©00 110 EA i L F onthos i 33T G :
BON Mexce TAexion Bancy BT 07 146
BSHM Pensiones, S G F.P M adrid G Fondos Pens GG 100 15 11
BSN Sdad. Valeres Y Botsa Madrid S. Valores 0.07 g9 83 750 2.947 2.274 1.4
Cadinsa Santander S. Cartera 100.00 200 33 77 1€
Céantabro-Catalana de Inversiones Barcelona S. Cartera 100,00 10.000 792 {1.062) 9.5¢
Carmosa Santander S. Inv. Mobil. 35,99 38,82 800 14,374 1.521 7.2
Casa de Bolsa Santander México S, Vaiores - 100,00 589 244 48 5¢
Ceivasa Santander 5. Inv. Mobil_ 5453 2067 440 11.827 +.284 47
Comesvasa Bilbao §. Cartera 89,75 10,25 1.000 1.208 583 2.0
Crefisa Puefto Rico Financiera 100,00 36 1 (99} -
Direkt Bank Alemania Banca - 100,00 2287 262 169 56
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SQCIEDADES

LEPENDIENTES CONSOLIDADAS (QUE COMPONEN EL

SOCIEDAD DOMICILIC ACTIVIDAD
Disefio de Redes Teleinformaticas S.A. Madri¢ Informatica
Eurotitulizacién Hipotecaria $.G.F.T.H. Madrid Gestion

Feria Vespucio Chile S. Carera
FEBPS Portugal S. Cartera
Fibansa Santander S.inv. Moblliatia
Gesbansander.8.G.1LC. Madrid G. Fondos Inv
(Sestién de Tarjetas Madrid Financiefa
Gestidn Santander México 5. Carera
Grupo financiero Santander Mejico. SA de OV México Financigra
Hipotebansa Madrid Cdto. Hipotec.
Holbah Bahamas S. Cartera
Holbah Il Bahamas §. Cariera
Holbah Merchant Co. Ltd. Babamas 5. Carlera
Holneth Holanda S. Carlera
Holneth Merchant Holanda 5.Carlera
Holsant BY Holanda Financiera
Hotelera Cantabro Catalana, 8.A. Barcelona Servicios
Inmobitiaria Bansander Chile Inmobiliaria
jnmobiliaria Colenbia Chile G. inmobiliaria
inmobiliaria Espafiola del Centro Santander Inmobiliaria
Inmobiliaria Isacruz Chile G. Inmobiliaria
Inmobiliaria Los Jardines Chile G. jnmobiaria
inmobiliaria Santander C.V. Mexico Financiesa
invercom Segunda Chile S Carera
Invercom VTercera Chile Financiera
Inversiones Cotrajon Madrid S. Canlera
inversiones Golf Cenler Chile G. Inmobiliaria
Inversionas Santanger Bahamas Financiera
Inversiones Surandinas Chile Financiaia
inversiones Tordecilla S.4. Chilg Financiera
Inv. Sanandsr Chite Chile ¢ CGarlera
inv. Santander Chile LTDA Chile o Carlera

tnv. y Desarr. Carise, Inc. Puerto Rico &

ttasant Portugal e

P apsnnder - a.dn
LLECAMNT | LuxemBLrgo » Dontera
LUXANT il LUxemourga . Canara
LUXANT i L uxembuigo 5. Canera
LUXANT v Luxemburgo S, Canera
Madesani Geslao e Investimentos Portugal 3. Cartera
Medival Uruguay Financiera
Mobiaria Santander Santander S§.Canera
MNorvasa Saatander 5.Inv. Mobiliaria
Open Bank Madrid Banca
Panamerican Bank Peru Banca
Parasam Suiza S. Cartera

{Millones de peselas)

% PARTICIPACION

GRUPO SANTANDER (ANEXO 1)

0064200383

----------------------------- RESULTADOS GCOSTEDE
DIRECTA INDIRECTA CAPITAL RESERVAS NETOS ADQUIS.
" ) 1 "
100,00 - 150 227 69 150
8100 19.00 100 49 105 109
B 99,82 70 (59 (99) 204
100,00 - 166.054 8 3.906 166.062
50,00 24,31 400 8.420 950 4.140
100,00 2.000 2.352 2.112 2.012
100,00 - 300 202 121 302
100,00 104 - {23} 104
- 100,0C 10.398 - (%) 13.552
100,00 - 6.000 4,949 3.430 5.987
- 100,00 1 22 20.692 1
- 400,00 1 188.893 1.013 188.893
- 100,00 3 25.878 1.143 19.809
- 100,00 1.475 18 282 1472
- 100,00 61 47 (142) 62
- 100,00 3 756 (201) 17
99,99 1.770 - - 1.770
- 100,00 122 1.033 n 4z
- 51,00 107 42 17 2E
100,00 550 42} 103 87t
- 89,50 358 1.749 (180) 1.128
- 51,00 135 16 16 4]
- 98,99 427 {613) (244) 97:
100,00 1.381 (6) (5} 5
- 100,00 539 - 1.490 42!
100,00 - 4.600 655 518 3,65
- any 39 4 24
318 29 43 31
313 {264) 24
4 a0
G
11768 7o
2507
1
t: ey
00 Af (16}
160,00 AT a1t
100,00 47 {16} -
100.60 47 (20} -
100,00 4 - M
100,00 61 42) (33) 3
100,00 1.100 222 104 <]
4726 34,04 400 3477 508 24
100,00 - 8.000 (603) (2.846) ac
100,00 243 247 (443) 1.2
100,00 189975 {1.203) 189.€



CLASE ga

SOCIEBAD

Perqui
Pesant Merchant

Pombimo

Premises B.v.

Premises Merchant

Promociones y Desarrollo Bansander
Realizaciones Teleinformaticas. S.A.
Santander Administradora Fdos. Mutuos
Santander Agente de Valores
Santanger Corredoras Bolsa
Santander de Factoring

Santander de Leasing

Santander de Patrimonios 5.G.C.
Santander de Pensiones S.GF.P.
Santander de Renting

Santander Factoring

Santander Finance Ltd,

Santander Financial Products
Santander Gestao e Investimentos
Santander Holding Internacionat

Santander international Fund Management Co.

Santander International (4.
Santander Investment Sank (8.1.B))
Santander Investment Ci LTDA
Santander Investmant GTE-FC)
Santander Investment Securities
Santandar nvestment Securities Asia

Santander Investment Securities Phifippines

Santander Investmant Asia Lid,
Saniander Investment § PR,
Santander Investmen: sS4
Santander Leasing

fer b & £ SRL

er Manay

emant [no,

EICnant

fandger Merchant
Samarder Merchant Bank
Santander National Bank
Saniander Overseas Bank
Santander Servicics
Santander Seciedad de Boisa
Santander Pery Holding
Sanander Promociones 8.4,

Sant. Administradora de Fondos de Inversion

Schwager S 4

SOCIEDADES DEPENDIENTES CONSOLIDADAS QUE COMPONEN EL GRUPC S

(Millones de pesetas)

% PARTICIPACION

006420040

ANTANDER (ANEXG 1)

----------------------------- RESULTADDS
DOMICILIO ACTIVIDAD DIRECTA INDIRECTA  CAPITAL RESERVAS NETOS
") ) "}
Barcelona 8. Cartera 100,00 - 2.500 429 208
Isfas Virgenes Financiera 100,00 5 51 (55)
Portugal G. Inmobiliariz 100,00 1.218 (554) (119)
Holanda Financiera - 100,00 3 (1) {1)
Holanda Financiera 100,00 3 (1) (1)
Méxica Financiera 106,00 2 42 17
Madrid Informatica 100,00 - 25 244 135
Chile Financiera 98,21 216 255 419
Chile 8. Valores 98,31 1.250 284 122
Chile 3. Valores - 100,00 1.263 8 54
Madrid Factoring 100,00 - 300 986 195
Madrid Leasing 100,00 - 500 1.630 308
Madrid G.Fdos. Inversion 100,00 - 400 85 79
Madrid G. Fondos Pens. 160,00 - 1.500 326 1.194
Madrid Renting 100,90 - 10 52 47
Chile Factoring - 100,00 638 35 42
I. Cayman Financiera 100,00 - 9.082 - (11G)
IHanda Financiera - 106,00 1.214 - (86)
Porugai £. Cartera - 100,00 260 - 22
Madrid 8. Cartera 99,95 0,05 3.850 2,232 22.084
Luxemburgo F. Inversion - 100,00 18 345 155
I. Cayman Financiera 100,00 - 1 33 2
Bahamas Banca - 96,68 607 16.809 2.020
Brasil Financiera 99,98 - a5 28 4
Argentina G.Fdos. Inversian - 99,97 12 34 9
MNew Yark 3 Valores 100.00 6.070 (352} {353)
Hong Kong Financiara 100,00 79 -
Filipinas 100.00 jael 1
Hor Fong 100,00 121 (291} {341y
Itoliz 99 Gy 462 (66) (58)
Pzl 51,230 1.2497 14015
Lasine 1006 .60 1270 2166 Ky
Financiorg 4 h‘
44 120 iz
il ay, g PAVRY < i)
Aentinn [EEHIEEICH 06 9y 24 1BRR) 5
Hrasil SINAanCin 100,03 340 82 158
Baharmas t5anca 100,00 £.794 15.387) (662)
Puerto Rico Banca 100,00 2428 48 {B)
Puerto Rico Banca 100,00 20.130 4.430 1.373
Chile Servicios 99,96 22 (6)
Argentina 5 Valores 69,094 448 (923 13
Pery S. Canera 5000 50,00 1 - {178}
Chile S. Cartera 49,96 4 -
Chite Geslion 99 98 592 1 58
Chiile Financiera 67.00 2.902 (2,930

COSTE D
ADQUIS,

T
i
1.504
30C
500
401
1.500
10

1.214
260
3.850
15

20.468

2562
5759
2.428

20.130
i
416

539
177



CLASE g2

006420041

SOCIEDADES DEPENDIENTES CONSOLIDADAS QUE COMPONEN EL GRUPO SANTANDER (ANEXO I

{Millones de pesetas)

% PARTICIPACION

RESULTADOS COSTEL

SOCIEDAD DOMICILIO ACTIVIDAD DRECTA INDIRECTA  CAPITAL RESERVAS NETOS ADQUIS
) () ) ™)

Sder, Financial Issuances, Lid. I. Cayman Financiera 100,00 - 1 100 3

Sder. International Fund Advisory Co. Luxemburge G. Fondos Inv. 0,03 99,97 12 38 230

Sder. international Fund Advisory Iretand Irlanda G. Fondos Inv. - 100,00 22 - 435 :
Servicios Alarmas Control Qrdenador Madrid Servicios 99,99 o, 180 (1} 20 1
Servicios Fincard Chiie Servicios - 99,99 456 (80) 105 3
Sociedad de valores y bolsa interandino Perg S. Valores - 100,00 85 1 5 ¢
Sociedad de vaiores y boisa mercant] Peri S. Valores - 98,00 88 (25) (23) H
Soince Chile S. Cartera 0,01 99,90 5.673 {4.047) 501 4.47
Swesant Suiza 8. Cartera 160,00 11 (19) 21.609 1
Swesant Merchant Suiza S. Cartera 100,00 20.583 (1) 15.042 20.58
Unlbansa Bantander 5. Cartera 100,00 - 300 137 131 26
Vaiores Santander Venezuela S. Vaiores - 76,50 42 {21) (3) 13
Viesval Santander S. Cartera 100,00 - 2.000 221 325 237
Virchel lslas Virgenes Financiera - 100,00 1.215 (1.543) (1.670) 1.21
Virchel Merchant Austria Financiera - 100,00 1 {163} (207)

Vista Cla, Inversicnes Madrid G. Fondos - 44,00 212 1.884 (45) 93:
Vista Desarrollo Madrid Financiera - 100,00 500 - 15 5C

{" Los datos de las sociedades extranjeras aparecen convertidos n pesetas al tipc de cambio al 31 de diciembre de 1995
(™ Resuttados nstos referidos al efercicio 1995. Los resultados de sociedades extranjeras aparecen convertidos en pesetas al tipo de cambio al cierre def ejercicio.
("™} Total coste de las participaciones mantenidas directamente por Banco Santander y por Sociedades del Grupo

Nota: En esta relacion se incluyen las sociedades pertenecientes 2 la - Estructura Grupo Internacionat ", cuya funcion es la tenencia de acclones de los Bancos y Filiales en e

exterior, En consecuencia, sus patrimonics deben considerarse en el contexto de! Grupa v, al formar cadenas de paricipacion, no sen acumulables ¥ quedan eliminado

en el proceso de consclidacion.



006420042

RESULTADOS COSTE DE
SOCIEBAD G.5 R.B.S. CAPITAL RESERvAs NETOS ADQUIS,
(m ) ) "™
Lonsolidadas
Acebo Bruselas Inmobiliaria 96,99 289 499 {3) (25) 48«
BCI A. Financiera Oporte Servicios 99,72 0,17 200 (172} 33 201
BCl Leasing Oporo Leasing 78,09 12,74 731 (68) 24 571
BCI Patrimonios Cporto Gestién 99,72 0,17 41 7 - 40
BCI Rent Oporto Servicios 78,609 12,74 41 (44) 55 32
BCI Sdad, Gestora FIM Oporto Gestitn §9,72 0,17 422 37 112 479
BCI Servicios Oporic Selvicios 78,09 12,74 203 {81 {87) 158
BSN - Deater Lisboa $.Valores 99,72 17 406 313 259 442
BSN Portugat Oporto Banca 99,72 017 4.263 824 354 4,775
BSN Sdad. Gestora de Fondos Pensiones Cporto G. Fondos Pens. 99,72 017 162 - 2 162
B. Comercio e Industria Opotto Banca 78,09 12,74 25.266 5.316 (1.785) 31.375
CC-Bank Monchengladbach Banca 50,00 50,00 4.658 5.920 3.183 10.534
Cabel Bruselas 8. Cartera 96,99 2,80 4.680 (2.736) 12 5.490
CC-Holding Monchengladbach g, Cartera 50,00 50,00 4.235 1.694 2.801 2.964
CC-Leasing Monchengladbach Leasing £0,00 50.00 169 13 71 85
Vista Capital Expansion Madrid S. Cartera 50,00 50,00 100 7 58 88
E . .
R.B.S. (Gibra!tar) Ltd. Gibrattar Banca 49,99 50,01 942 132 (83) 471
Ofras
interbank On-line System Lig. Londres Servicios 24,05 24,05 1.144 (448) (963) 275
The IBOS Association Londyes Servicios 11.10 1110 - -

SOCIEDADES NO CONSOLIDABLES CON PORCENTALE

SUPERIOR AL 3% -COTIZADAS (ANEXO I

{Miliones da besatas)

T PARTICIPACION

SCTIEDAL COAICILIG ACTIVICAD o R DA T, RESCRov Ay NE TS
) (0
£ . .
First Fidelity Bancorporation US.A. Barnca 28.81 9912  313.898 50.640
The Royal Bank of Scotland (1) Reino Unido Banca 9,88 38.231 327506 55.746
Gaz Naturgl Sdg S.A, Barcelona Servicios - 3.84 22.386 111.93¢ 23.852
Ibérica de Aulopistas, S 4. Madrid Construcciones 3.59 6.770 2.872 2.123
Unién Resinera Espaficla, 5 4. Bibao Quimica 376 18,00 600 3.702 266
Ebro Agricolas Cia. de Alimentacion Barcelona Alimentacién 14,36 4.812 77.515 4.070




D

006420107

SE 82

4o

CLA

Fe de siTaias:

El cuedro adiunio sustituye 3l trenscrilo en ks Memorks Anual de Banco Santandar, SA. an el follo de papel timbrado s ia clasa B sarla OG nidmero 5420042

SOCEDADES NO CONSOLIDABLEY CON PORCENTAJE SUPERIOR AL 3% -COTIZADAS (ANEXG iy

(WMikones da peselas)
% PARTICIPACION
RESULTADOS
SOCIEDAD DOMICILIO ACTIVIDAD directa imlirecla CAPITAL RESERVAS NETOS
O g i’
Enequivalencie
First FidelRy Bancorporstion Usa Bancs - 2881 9912 22508 50.840
The Reyal Bank of Scotiand (1) Reine Unido Banca 888 - 38231 327508 85.748
Unibn Resinera Expafiola, S A. Bl CQuimiza 3,78 18,00 800 3.702 288
Ebro Agricotas Cla. de Almentacion Barcelona Alimantacitn - 14,36 4812 71515 4070
Qiran
Ibérica de Autopistas, S.A. Madrid Construcciones - 3% 8770 2872 2123

(1] Loa datos da Capitel, Resarvas y Resultados Nelos del Royal Bank of Scatiand sa mflsren al 30 de Septlembre de 1.995.

— — —_— e ——_. et



CLASE g2

SOCIEDADES SIGNIFICATIVAS NO CONSOLIDABLES CON PORCENTAJE SUPERIOR AL 10%
(Millones de pesetas)

% PARTICIPACION

006420043

- NO COTIZADAS (ANEXO i

R s o LS RESULTADOS

SOCIEDAD DOMICILIO ACTIIDAD directa indirecta CAPITAL RESERVAS NETOS
) ) "
: . .
Airtel, S.A, Madrid Telecomunicaciones 13,71 50.850 - (10)
Bonalba 2.000, S.A. Alicante Servicios 4523 5477 1.636 - (46)
BT Telecomunicaciones, S.A. Magdrig Telecomunicaciches 50,00 - 11.316 255 {2.487)
Cableuropa, 5.4, Madrid Telelcomunicaciones 59,94 1.750 - {88)
Cénit, 8.A., Cla de Seguros Madrid Seguros 99,09 0.0 2.500 {166) 474
Certidesa, S.A. Madrid Trans. aéreo §9,90 0,01 6.050 {2.088) (660)
Cla. de Reaseguros de Vida Soince Chile Seguros - 100,00 3.828 (1.187) (207)
Cla. de Seguros de Vida Santander Chile Seguros - 100,00 3.270 1.325 (163)
Génesis, S.A., Seguros Generales Madrid Seguros 0,01 49,99 1.500 122 177
Interbroker, $.A. Madrid Gestion - 25,00 85 52 73
inver-Suram, S.A. Sta, Cruz de T. inmobiliaria 50,00 1.300 (18) -
Marismas Asfillero, S.A. Santander Servicios 49,83 - 12 (1) -
Qrligenes AFJP Argentina G. Fondos Pens. - 33,00 364 8.347 (2.956)
Realizaciones Turlsticas, 5.A. Palma Mallorca Turismo - 95,48 718 599 5
Santander Met., 8.4, Madrid S. Cartera 50,00 - 5.000 78 (503)
Seguros Génesis, S.A. Madrid Seguros 0,01 49,99 3.875 (i71) 380
Sisternas 4-8, 5.4, Madric Serv. Financieros 22,50 - 427 5.508 1.289
U.C.I. Correduria de Seguros, S.A. Madrid Seguros - 49,96 2 (1} (1}
U.C.L Leasing, S.A. Sdad. Arrend Finarc, Madrid Leasing - 49,06 500 43 a7
U.CL, S.A. Madrid S. Cartera 50,00 - §.200 {1.38%) 707
U.C.L, S.A_ Entidad de Financiacion Madrid Financiera - 49,96 4.360 (748) 291
U.C.l., 8.A. Sdad. Cdte. Hipotecario Madrid Cdto. Hipotecario - 49,96 500 28 20
U.C.L, 8.4, Servicios Profesionales Madrid Servicios 43 90 3 15 1
Qlrgs

Banco de Huelva, S.A. Hueha Banca 1018 - 100 55 €5
Bodegas Riojanas, 5.4 La Rioja £xplotac. viniceh. 15.87 544 687 112
Cables de Comunicaciones, S.A. Zaragoza Telecomumcaciones 377 M6 5314 1261
Cables Energia y Comunicaciones S A, Barcelona f-abr. Cond. Eléctricos 37,71 1328 21.534 1%
Cables e Instalacicnes, S.A. Madrid Tetecomunicaciones 37,711 150 160 3
Espa fAgencia ne Valores, S A, rdadrid Agencia de Valores 15,41 270 i1
bincas e Invessiones Sore, S A Rarceiona SLVInIos 14.35 SO0 183
Grupe General Cable Energia, S A, Barcelona Fabr Cond. Fléctncos 3771 2.55 2154
General Cable Sistemas, S.A, Madrid Tulzcomunicaciones 37T o
Sanander de Cable, S 4. Santander Telecomunicaciones - 11.32 1.323
Sdad. Prome. de Bilbao Pza. Finane., S.A. Bilbao Servicios 15,84 11 60
Sdad. Rectora de Iz Bolsa de Bilbao, S.4.  Bilbao Servicios 16,76 383 -
Sdad. Rectora de la Bolsa de Valenciz, $.A. Valencia Servicios - 18.83 341 -
Serv. Compensacitn ¥ Liquidacion Valores Maaria Servicios 1544 1.450 88 844
Sevillana ge Cable, S.A, Sevilz Telecomunicaciones 25,95 358 {109

)

Los datos de tas sociedades extranjeras aparecen convertidos en pesetas af lipo de cambio al 31 de diciembre de 1.995.

("} Los resultados netos correspondientes a sociedades consolidadas v lambién los del First Fidelity Bancorporation estéan reteridos a 1
consolidadas corresponden a 1.694 Y aparecen converlidos en pesetas al tipo de cambio al cierre del ejercicio.
(7"} Tetat coste de las participaciones mantenidas directamente por Banco Santander y por Sociedades del Grupo,

‘995 mientras que los de las no
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES

A los accionistas de Banco Santander, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BANCO SANTANDER, S.A. y
SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen el GRUPO SANTANDER (véanse Notas 1 y 3)
que comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1995, 1994 y 1993, las cuentas
de pérdidas y ganancias y las memorias correspondientes a los ejercicios anuales terminados
en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco Santander,
S.A. y Sociedades Dependientes que componen el Grupo Santander (véanse Notas 1y 3) al 31
de diciembre de 1995, 1994 y 1993 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensiéon adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

El informe de gesti6n consolidado adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo
Santander, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de las Sociedades.

31 de enero de 1994 ARTHUR ANDERSEN

Jorge Ortiz-Vigén—;l\r;[artinez de Lejarza -

Vil Social
R SN VRIS B Y el

ERCERRE Y AT VIS S L - BN PR PP}



CLASE 83 GlNﬂUEIAb

Balance

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1985

009019640

BANCO SAHTAND DCIEDADES DEPENDIENTES CUE COMPLRMNEN L1 GRUPD SAHTANDER
Activo Pesetas
1. Caja y depdsitos en bancos centrales 212.463.000.000

1.1 Caja 64.393.000.000
1.2 Banco de Espafia 105.088.000.000
1.3 Otros bancos centrales 42.982.000.000

2. Deudas del Estado

3. Entidades de crédito;
3.1 Alavista
3.2 Otros créditos

Créditos sobre clientes

Qbligaciones y otros valores de renta fija
Acciones y otros titulos de renta variable
Participaciones

Participaciones en Empresas del Grupo

L - I B

Activos inmateriales:
9.1 Gastos de constitucion y de primer establecimiento
9.2 OQOtros gastos amortizables

10. Fondo de Comercio de consolidacion:
10.1 Por integracion global y proporcional
10.2 Por puesta en eguivalencia

11, Actives materiales:
11.1 Terrenos y edificios de uso propio
11.2 Otros inmuebles
11.3 Mohbiliario, instalaciones y otros

12. Capital suscrito no desembolsado
13. Acciones propias

14. Otros activos

15. Cuentas de periodificacion

16, Pérdidas de efercicios anteriores en sociedades consolidadas

3.471.893.000.000

3.624.305.000.000
180.976.000.000
3.443.925.000.000

5.964.324.000.000
1.231.705.000.000
213.575.000.000
150.189.000.000
78.565.000.000

16.287.000.000
5.766.000.000
10.521.000.000

1298.512.0060.000
121.117.000.000
8.395.000.000

455.007,000.000
136.959.000.000
134.922.000.000
183.085.000.000

4.215.000.000
370.807.000.000
507.347.000.000
33.762.000.000

Total activo

16.464.956.000.000

Cuentas de orden

El Viceprestdenie Segundo
Matias Rodriguez Inciarte

1R

4.025.038.000.000

Ve Bt
El Presidente
Emitio Botin



.
Pasivo Pesetas
1. Entidades de crédito: 4.657.868.000.000
11 Alavista 47.633.000.000
.2 Otros débitos 4.610.235.000.000
2. Débitos 3 clientes: 8.666.800.000.000
2.1 Depésitos de ahorro 6.417.956.000.000
211 Alavista 3.041,308.000.000
212 Aplazo 3.376.648.000.000
22 Otros débitos 2,248,344.000.000
221 Alavista 59.753.000.000
222 Aplazo 2.189.091.000.000
3. Débitos representados por valores negociables: 728.124.000.000
3.1  Bonos Y obligaciones en circulacion 697.548.000.000
3.2 Pagarés y otros valores 30.576.000.000
4. Otros pasivos 218.704.000.000
3. Cuentas de Periodificacién 598.003.000.000
6. Provisiones Péra riesgos y cargas: 231,139.000.000
6.1  Fondo de Pensionistas 146.895.000.000
6.2 Provisién Para impuestos -
6.3  Otras provisiones £4.244.000.000
7. Fondo para riesgos generajey 22,000.000.000
8. Diferencia negativa de consofidacion 5.292.000.000
3. Beneficios consolidados det efercicio: 101.866.000.000
%1 Pel Grupo 75.394.000.000
a1 De minoritarios 26.472.000.000
10.  Pasivas subordinados 397.083.000.000
11, Intereses minoritarios 285.469.000.000
12 Capitaf suscrito 115.786.000.00¢
13, Primas de emision 150.831,000.000
74.  Reservas 183.982.000.000
!5, Reservas de revalorizacion —
16. Reservas en sociedades consolidadas 97.905.000.000

Tataf pasiva 16.454.956.600.000

El Interveatnr Generat
José Tején Borrajo

189
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CLASE 82

Banco Santander, S.A.

y Bociedades dependientes
que componen el Grupo Santander

Millones de pesatas 1995 1994 1993
ACTIVOD

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES:

Caja 64.353 57.988 32,534
Banco de Espala 105.088 77.887 65.929
Otros bancos centrales 42,9082 45,266 437138

212483 181141 142.181

DEUDAS DEL ESTADO (Nota 5} 3471893 3019133 1.485.807
ENTIDADES DE CREDITQ (Nota 6):

A la vista 130.976 205,906 222.356
Otros eréditos 3.443.929 2.685.681 2336.638

1624905 2.891.587 2558.9%4

CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 7) 5964324 5429912 3.657.908
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FUA (Nota B) 1.231.705 1483728 1.530.74
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE (Nota 3) 213.975 244584 205.607
PARTICIPACIONES (Nota 10} 150.189 155.903 94.355
PARTICIPACIONES EN EMPAESAS DEL GRUPO (Nota 11} 78.565 146.572 15.806
ACTIVOS INMATERIALES:
Gastos de constitucidn y de primer establecimiento 5.766 5.650 687
Otrus gastos amortizables 10.521 18.871 2,549
16.287 24.521 3.236
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 12):
Por integracion giobal y proporcional 121.117 109.086 5.693
Por puesta en equivalencia 8395 8.838 1.005
129.512 117,924 6.698
ACTIVOS MATERIALES (Nota 13):
Terrenos y edificios de use propio 136.9%9 144.766 72.830
Otros inmuebles 134.922 91.582 33.858
Mohiliarip, instalaciones y otros 183.085 205.022 £9.301

455.007 441 38¢ 195.989

CAPITAL SUSCRITQ NO DESEMBOLSADD

ACCIONES PRUPIAS (Notas 23 y 24) 4.218 4672

11.424
CTROS ACTIVOS (Nota 14) 370.807 337,393 222.446
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 15) s07.347 546.592 296.943
PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES EN SOCIEDADES
CONSOLIDADAS (Nota 25) 33782 16.229 11.524
TOTAL ACTIVO 16.464.956 15.041.271 10.439.092

CUENTAS DE ORDEN (Nata 27) 4025.038 3723413 1.874.203
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Cuentaes Anuvaler Conselidada:x

Millones de pesetas 1995 1954 1993
PASIVO

ENTIDADES DE CREDITO {Nota 18):

A la vista 47.633 48.166 151.112
Qtros débitos 4610235 5084289 4.548.564

4.657.868 5.182.455  4.699.576

DEBITOS A CLIENTES {Nota 17):

Depdsitos de ahorro-
A la vista 3.041.308 3.033.937 1.758.699
A plazo 3.376.648 2766553 1.806.722
Otros débitos-
A la vista 59.753 49.323 44.838
A plaze 2.789.081  1.072.402 535.454

3.666.800 6922215 4.145.723

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES (Nota 18k
Bonos y obligaciones en draslacidn 697.548 742.188 225349
Pagarés y otras valores 30.576 £0.567 13.680

728124 802.755 239.029

OTROS PASIVOS 218.704 .n4 13134
CUENTAS DE PERIQDIFICACION {Nota 15} 558003 505.947 335.472
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Nota 18
Fondo de pensionistas 146.895 128.519 63.484
Provisién para impuestos — — 1.744
Otras provisiones 84244 88.785 43.178
231.13% 217.304 113.408
FONDO PARA RIESGOS GENERALES (Nota 20} 22.000 22.000 22.000
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSQLIDACION 5392 6.058 94
BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO:
Del Grupo 75394 69.636 66,381
De minaritarios {Nota 22) 26472 30.203 11.606
101.866 99839 17987
PASIVOS SUBORDINADOS (Nota 21) 397.083 273.09% 179.006
INTERESES MINCGRITARIOS (Nata 22) 285.469 271.892 153.381
CAPITAL SUSCRITO {Nota 23} 1153.786 119.786 £4.230
PRIMAS DE EMISION (Nota 24) 15G.8317 150.831 57.474
RESERVAS (Nota 24) 183.982 157.430 129.408

RESERVAS DE REVALORIZACION (Nota 24)

RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS {Nota 25) 97.909 78.650 70.862

TOTAL PASIVO 16.464.956 15.041.271 10.439.092

Las Motas T a 31 y los Anexos & I, It IV y V descritcs en fa Memoria adjunta forman parte integrante de estos balances
de situacitn consolidados.
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CLASE 83

Banco Santander, S.A.

y sociedades dependientes
gue componen el Grupo Santander

Mitlones de pesatas ' 1995 1994 1953
DEBE
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS (Nota 30) 1.037.739  730.390 655.969
COMISIONES PAGADAS (Nota 30) 22,038 19.622 16,303
PERDIDAS POR OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 30) - 32509 —
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:
De personal {Nota 30) 237.131 164.035 112738
Qtros gastos administrativos 112.712 95.01 69.658

354843 259036 182396

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES

E INMATERIALES {Nota 13} 46548 32.637 26.065
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 22.568 20.444 16.728
AMORTIZACION ¥ PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Nota 7) 34123 20,613 75.543
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS — - 1.629
AMORTIZACION DEL FONDQ DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 12} 15.552 6.072 2.593
QUEBRANTOS EXTRAQRDINARIOS (Nuta 30} 42.682 18.807 9.726

QUEBRANTOS POR OPERACIONES DEL GRUPO:;
Pérdidas por enajenadin de participaciones en entidades consolidadas

por integracion global y proporcional 45 473 339
Pérdidas por enajenacién de participaciones puestas en equivalencia 207 £99 —
Pérdidas por operationes con acciones de Ja sociedad dominante
¥ ton pasivos financieros emitidos por ef Grupa — 1.834 9.009
Participacidn en pérdidas de sociedades puestas en eguivalencia 8.713 3.136 isn
2966 6.147 12.869
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 145,995 143.062 11570
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES (Nota 26) 44129 43223 37.724
BENEFICIO CONSOLIDADD DEL EJERCINIO 101.866 99.839 77.987
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA (Nata 22) 26,472 36.203 11.606
BENEFICIO ATRIBUIDD AL GRUPG 75.334 63.636 66.381
TOTAL DEBE 1.741.454  1.289.329 1.116.052
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Cuentar Anvales Conmsolidadas

Millones de pesetas 1995 1994 1993
HABER
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 30) 1372117 1.009.566 887.333
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE (Nota 30):
De acciones y otros titulos de renta variable 8261 4,061 2384
De partitipaciones 3 — 20%
De participaciones en &f Grugo 19 —_ —_
5363 4.061 2.589
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 30) 158.07% 131.395 92.331
BENEFICIOS POR DPERACIONES FINANCIERAS (Nota 30 55.655 - 86.721
FONDOS DE SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS DISPONIBLES 1.005 4250 —
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Nota 30) . 37238 37.420 14.299
BENEFICIOS EXTRAQRDINARIOS (Nota 30} - .00 50.874 15.359

BENEFICIOS POR OPERACIONES DEL GRUPO:
Beneficios por ensjenacitn de participaciones en entidades cortsolidadas

por integracitn global y proporcional 1373 75 2870
Beneficios por enajenacidn de partitipationes puestas en equivalencia

(Notas 10y 11) 1260% 6.676 —
Beneficios por operadianes con acclones de fa socledad dominante

y con pasivos financieros emitidos por el Grupo 2729 1.819 578
Participacitn en beneficios de sociedades puestas en equivalencia ' 30.107 32363 13.963
Reversion de diferencias negativas de consoligacién 58 — —

46.916 54673 t7.411

TOTAL HABER 1.741.454 1289.33% 1116053

Las Notas 1a 31 y fos Anexas | #, I, Wy V descritos en la Memoria adjunata forman parte integrante de estas cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas.
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CINCO PESETAS

0039019641

Cuenta de Pérdidas Yy Ganancias

BAMCO Sa8Tatiy

AL 31! DE DICIEMBRE DE 1995

COEOIEAGES e g or

. Debe Pesetas
1. Intereses y cargas asimiladas 1.037.729.000.000
2, Comisiones pagadas 22.038.000,000
3. Pérdidas por operaciones financieras -
4. Gastos generales de administracion: 354.843.000.000

41  De personal 237.131.000.000
4.2 Otros gastos administrativas 117.712.000.000
5. Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales 45.548.000.000
6. Ofras cargas de explotacién 32.868.000.000
7. Amortizacién y provisiones Para insoivencias 34.123.000,000
8  Saneamiento de Inmovilizaciones financieras —
5. Amortizacion def fondo de comercio de consolidacién 15.552.000.000
10.  Quebrantos extraordinarios 42.682.000.000
1. Quebrantos por operaciones del Srupo: 8.966.000.000
111 Pérdidas por enajenacion de participaciones en entidades

consolidadas por integracién globai y proporcional 46.000.000
1.2 Pérdidas por enajenacion de participacionas puestas en equivalencia 207.000.000

11.3  Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad deminante y
con pasivos financieros emitidos por el Grupo -
1.4 Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalenda 8.713.000.000

12.  Beneficios antes de impuestos 145.995.000.000

13. impuesto sobre sociedades 44.129.000.000

14.  Beneficio consolidado def eferdicia 101.866.000.000

15, Resultado atribuido a Ia minoria 265.472.000.000

18.  Benefitio atribuido af Grupo 75.294.000.000

Total Debe 1.747.454.000.000
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Pesetas
Intereses y rendimientos asimilados 1.373.117.000.000
Rendimiento de la cartera de renta variable: 6.363.000.000
2.t De atciones y oWos tulos de renta variable 6.261.000.000
2.2  De participaciones 83.000.000
2.3 De participaciones en el Grupo 19,000.000
Comisiones percibidas 159.079.000.000
geneficios por operaciones financieras 55 655.000.000
fFandos de saneamiento de inmovilizaciones
financieras disponibles 1.005.000.000
Otros productos de explotacién 37.236.600.000
Beneficios extracrdinarios §2.083.000.000
Beneficios por operaciones del Grupo: 46.916.000.000
8.1 Beneficios por enajenacién de participaciones en

entidades consolidadas por Integracion global ¥ proporcional 1.373.000.000
82 Beneficios por enajenacion de participaciones puestas en equivalencia 12.609.000.000
8.3 Beneficios por operaciones con acciones de la socledad dominante

y con pasivos financleros emitidos por ¢l Grupo 2.729.000.000
8.4  Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 30.107.000.000
85 Reversion de diferencias negativas de consolidacion 98.000.000
Total Haber

1.741.454.000.000

R N St L. et S
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CLASE 82
GCestion
RESULTADOS CONSOLY
Saldos Variacion
Millones de Pesetas 1895 1994 1993 95/94(%)
Productos financieros 1.379.480 1.013.627 889.922 36,09
Costes financieros (1.037.739} {730.390) (655.369) 42,08
Margen de intermediacion 341.741 283.237 233.953 20,66
Comisiones netas 137.841 11.772 75.528 22,61
Resultados por operaciones financieras 55.655 {32.509} 86.721 —_
Puesta en equivatencia 21.394 29.727 10,442 (28,03)
Margen ordinario 555831 392.228 406.644 41,71
Otros resultados de explotacion 4.368 16.976 (2.430) {74,27}
Gastos generales de administracion (354.843) {259.036) {182.396} 36,9%
a) De personal (237.131) {164.035) {112.738) 44,56
b} Otros gastos administrativos (112.712) {95.001) (69.658} 23,9
Amortizadion y saneamiento
de activos materiales e inmateriales {46.648} {32.637) (26.065) 4293
Margen de explotacion 158.708 117.531 195753 35,04
Amortizacion del fonda
de comercio de consalidacion {15.552) {6.072) {2.593} 156,13
Resultados por eperaciones. Grupo 16.556 18.799 {5.900) (11,93)
Amortizacién y provisiones
para insolvencias (34.123} (20.613) {75.543) 65,54
Saneamiento de inmovilizaciones
financieras 1.005 1.350 (1.629} {25,56)
Resuitados extraordinarios 19.401 32.067 5.643 {39,50}
Resultado antes de impuestos 145.995 143.062 115231 2,05
Impuesto sobire sociedades {44.729) {43.223} {37.744) 2,10
Resultado consolidado 107.866 99.839 77.987 2,03
Resultado atribuide a minoditarios 26.472 30.203 11.606 12,35}
Beneficio atripuian 2l Gruuo 75.394 69636 66.381 3,27
PROMEMORIA:
Activos Tatalec 76.464 356 T5.041.277 10.439.092 247

AMNMALISIS DE RESULTADROS

El beneficio neto consclidado del Grupo Samntander durante 1995, ha alcanzado
101.866 millones de pesetas, con UNos activos totales, a 31 de diciembre de 1995 de
16.464 956 millones de pesetas.

La cuenta de resuitados del Grupo correspondiente a 1994 incluye Banesto a par-
tir det 1 de agosto, fecha en gue se farmalizd la adquisicion de dicha entidad.
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REHNTABILIDAD DE GEST
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(%) sobre ATM 7995 1954 1993
Productos financieros 873 8,30 11,01
- Costes financieros (6,57) (5,98) (8,12}
Margen de intermediacién 2,16 2,32 2,89
+ Camisiones netas 0,87 0,92 0,94
+ Resultados por operacicnes financieras 0,35 ©2n 1.07
+ Puesta en equivalencia 0,14 0,24 0,13
Margen ordinario 3,52 3,21 503
+ Otros resultados de explotacion 8,03 0,14 (6,03}
- Gastos generales de administracién {2.25) (2,12} (2,26)
— Amortizacién y saneamiento

de activos materiales e inmateriales {0.30} ©,27} (0.32)
Margen de explotacién 1,00 0,96 2,42
~ Amortizacién det fondo de comercio de consolidacion e.10) {0,05) (0,03}
+ Resultados por operaciones Grupo 0,11 0,15 (0,07)
- Amortizacion y provisiones para insolvencias (0,22) (0,17) (0,94)
- Saneamiento de inmovilizaciones financieras 0,01 0,01 0.02)
+ Resultados extraordinarios .12 0,27 0,07
Resuitado antes de impuestas 0,92 1,17 143
~ Impuesto sobre sociedades {6.28} (0.25) 0,47)
Resultado consolidado 0.64 0.82 0,36
Resultade atribuide a minoritarios 017 0,25 0,14
Beneficio atribuido al Grupo 0,47 0,57 0,82
PROMEMORIA:
Activos Totales Medios {ATM) 15805191 72.213.052 B.081.939

PRODUCTOS FINANCIEROS
La cifra de acti fpo Saniander duranta ol afo 1995 se ha

0% totales medinsg dol
situade en 15,8 Billenes de ooce
e

LOS recursons A0S eterme

mat

T DA

SIONCH, S0 e

de diciembre de 1ao

S5, CONUN CTeCiTHENTO el 29,47, ros
addvs A traves de fondos do inveruon v fandos de pen

poasTLngieren o 2 AT2 K74 miilone sfe

pacto a 1944,

pesetas ¢ 2

Los activos totales en balance han generadc uncs ingresos por productos finan-
cieros de 1.379.480 millones de pesetas a un tipo medio de rendimiento del 8,73%.

La rentabilidad media de los fondos depositados en
les y de iz inversion en Deudas del Estzdo y Letras del Tesoro adquiridos en firme, se

ha situado en el 9,03%.

los diferentes bancos centra-
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RENDIMIENTO MEDIC DE t0% £MPLEOS
1935 1994 1993
Peso Tipe Peso Tipo Peso Tipo
(%) (%) {%) (%) (%) (%)
Bances centrales

y Deudas del Estado 21,13 9,03 17,63 868 11,05 9,28
Entidades de crédito 22,18 8,42 21,98 7,48 2368 1089
~ Pesetas 11,70 8,95 10,60 7,57 10,04 10,50
- Moneda extranjera 10,46 7.83 11,38 7,39 13,64 11,18
Créditos sobre clientes 3597 11,24 36,38 11,05 41,78 14,62
- Pesetas 24,76 11,82 23,22 12,18 26,70 1537
- Moneda extranjesa 11,15 9.96 13,16 9,06 1508 13,29
Cartera de valores 11,18 818 15,18 7,44 15,73 8,25
— Pesetas 1.86 579 2,19 9,42 2,66 821
—- Mgneda extranjera 9,22 7,84 12,99 7.10 13,07 8,26

Activos materiales
e inmateriales 2,82 — 2,64 - 2,24 -
Otros activos 5,80 — 6,19 — 552 -
Totales 100,00 873 100,00 830 10000 11,07

La recuperacién econdmica en Espafia no ha ide acompafiada de un crecimiento
significativo de Ja demanda crediticia pero ha permitido un ligero aumento en el pe-
sc relativo de fos créditos sobre clientes en pesetas. El peso de la inversion crediticia
en pesetas es del 24,76% y del 11,15% en moneda extranjera.

Mientras que ta rentabilidad de la inversién en entidades de crédito en pesetas au-
mentd frente a 1934 debido al alza registrada por los tipos de interés en 1995, ef ti-
po medio de los creditos sobre clientes ha descendido del 12,18% al 11,82% refle
jando la caida de rentabilidad que se produjo durante el afo.

tlsaldo medio de sa cartera de vatores representa el 11,18% del balance frente al
15, 18% del ano snterior deblido principalmente al descenso en la cariera de renta
fra. Estas inversionas Ran tenido un rendimiento madio dal 9,79% en posetes v gel

7,84% oo moneds extreniers,
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006419844

0 DE LOS RECURSOS
1953

Peso Tipo Peso Tipo Peso Tipo

(%) %) (%} {%} (%) (%)

Entidades de crédito: 22,08 8,74 36,81 7.76 3747 12,07

- Pasetas 21,67 8,89 22,42 1,76 19,73 2.1

- Moneda extranjera 10,41 842 14,39 7,75 17,74 12,03

Débitos a clientes: 48,67 6,40 44,12 573 46,32 7.04

- Pesetas 35,34 6,37 28,72 5,46 27,14 7.06

~- Moneda extranjera 13,27 6,49 15,41 6,23 19,18 7,03
Empréstitas y pasivos

subordinados: 6,87 828 6,45 7,94 3,10 7.93

- Pesetas 2,30 9.58 2,45 8,95 095 990

- Moneda extranjera 4,67 7.60 3,99 7,32 2,15 7.07

Otros recursos 12,34 0,59 12,62 0,64 3,1 0.64

Totales 180,00 8,57 100,00 5,98 100,00 8,12

COSTES FINANCIEROS

El coste total de los recursos dispuestos por el Grupo durante 1995 ha sido de

1.037.739 millones de pesetas,

El saldo medio de las operaciones con entidades d
en el total del balance del 32,08%
siendo el de las operaci

realizadas en moneda extranjera,

lo que ha supuesto un coste medio del 6,57%.

e crédito ha alcanzade un peso
situandose el tipe medio de coste en el 8,74% y
enes registradas en pesetas del 8,86% y del 8,42% el de las

Del total de los recursos medios, ! 48,61% correspondid 3 débitos a dientes, lo

que supone un ascenso de 4,49 PUNtos Ccon respecto a
bitos a clientes tue del €,40%,

£l saldo medio de tos recurses captacios a
patecarias, financiaciones subordinas as ¥ OIrOs
Grupo se eleva 3 1.101.621 millones

En otros recursos se incluye of coge

105 wctivos a

pesetas

P IRNGOIHES N1, e e JU0YG

1994 £ tipo medio de los dé-

través de emisiones de bonos, cédulas b
activas emitidos por sociedades del
doopesetas, con un coste medio de 8,28%.

¢ enginado al aolicar 1a rentabilidad media de
ascentic s 11175 millanes ge
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Informe de Cestian

MARGEN DE INTERMEDIACION

El resultado de la diferencia entre ingresos y costes financieros, o margen de in-
termediacién, ha alcanzado la cifra de 341.741 miliones de pesetas, io que supone
un 2,16% en términos de rentabilidad de |a gestién y un crecimiento del 20,66 % res-
pecto al obtenido en 1994.

DETALLE DE COMISIONES HETAS

Variacién 95/94

Millones de Pesetas 1995 1994 1883  Absoluta (%)
Pasivos contingentes 12178 5.143 5722 3.036 332
Servicios de cobros y pagos 63.337 43592  31.231 19.745 45,30
Servicips de valores 44.611 39.85%  30.227 4752 11,92
Otras operaciones 16.914 19,179 8.348 (2.265) (11,81)
Total comisiones netas 137,041 111773 75528 25268 22,61

COMISIONES NETAS

En este epigrafe se recogen (os ingresos derivados de tos servicios tipicos de ges-
tion: prestacién de avales y otras cauciones (incluidos en "pasivos contingentes™ en
el cuadro anterior), servicios de cobros ¥ pagos y servicios de valores que incluyen |2
administracion de fondos de inversién y pensiones ¥ las comisiones por cuentasy car-
teras de vaiores.

Estos conceptos han generado unos ingresos de 137.041 millones de pesetas para
el Grupo, lo que supone un crecimiento del 22,61% respecto & 1994. En este apar-
tade son destacabies fos resultados abtenidos par las comisiones derivadas tanto de
la gestidn de los fondos de inversién, come de os servicios de cobros y pagos.

51 se caleuia ls productividad media come margen de intermediacion mas comisio-
nes por empieado y oficing, se aprecia un empecramiento en ambos ratios: |3 pro-
ductividad por empleado se sitGa en 1% milloncs en 1995 frente a 13,57 en 13%4 y la
preductividad por oficing en *3 miliones frente a 142,81 =n 1992 Esia svolurion
s debe, en parte, a la incorporaion de la menor productividad de Banssto & Grupo

durante doce meses frente a rinc s meses de! ana anterior

006419845
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DETALLE DE RESULTADOS POA OFPERACIONES FIHAMCIERAS

Variacién 9594

Miliones de Pesetas 1995 1934 1893  Absoluta (%)
Renta fija espanola y extranjera 45,402 {(32.740) 67,381 78.142 —
Renta variable 21.086 (6.841) 11.224 27.927 —
Cambios y derivados (10.833) 1.072 B.116 {17.905) —_
Total 35,655 (32.509) B6.727 88.164 —

RESULTADOS POR OPERACIONES FINANCIERAS

En 1995 el Grupc ha obtenido 55.655 millones de pesetas contabilizados bajo ta
partida de resultades por operaciones financieras. Esta cifra se explica por tos bue-
nes resultados del Area de Tesoreria y Mercado de Capitales duranite el ejercicio, de-
bidos principalmente a la favorable evolucidn de los tipos de interés en Espafia, los
rallies que tuvieron lugar en los mercados internacionales de renta fija, ia buena
evolucién de las bolsas extranjeras y espafiolas y Ja favorable recuperacién de los
mercados latinoamericanos donde opera Santander Investment. En el ejercicio 1995
ei Grupo no ha incrementado sus limites en cuanto a riesqos asumidos y contina di-
versificando sus actividades por reas geograficas, preductos y monedas, y realizan-
do la gestién de todos los riesgos financieros de forma globalizada come se explica
en la pagina 23 y siguientes de este Informe de Gestion.

Los resultados del Area de Tesoreria y Mercado de Capitales se contabilizan en par-
te en este epigrafe y el resto en el margen de intermediacion y comisiones.

Las inversiones financieras se encuentran clasificadas desde el 1 de julio de 1994 en
tres tipos de cartera: de negociacidn, de inversion a vencimiento y de inversién ordi-
naria. Al cierre del ejercicio 1995 se han constituido fondos para cubrir minusvalias en
ia cartera de renta fija de inversién ordinaria por 4.171 millones de pesetas.

PUESTA EN EQUIVALENCIA

Fste enigrafe recoae los beneficios o pardidas gue se derivan de fos cambios en el
valor patrimonial de tas sotiedades valoredas por el método de pussta en equiva-
lencia. En 1995 el valor de las partiopaciones del Grupe en sociedades consclidadas
POr pUesta en ol i soaz3 miblones de pesetas suponiendo un
ice ohienidos por este concepto en 1894,

§n Tradol RO sucieUaaEs LB a0

i dismianuye ¢

descense del 28,02 it a oy ben

sto o by o D DS

BT Telecomuinadicnss v a b sohida del Grupe de las parti-

COCACIN, TOmy Aorts

apaciones en of Banon Tota y Acores y SABA
MARGEN ORDINARIO
El margen ordinario del Grupo Santander consolidado ha ascendido a 555.831 mi-

Itones de pesetas. Esta cifra supone un incremento del 41,71% respecte al afio an-
terior y un porcentaje sobre ATM del 3,52% frente al 3,21% de 1994,

0C64138846



o

Infaorme de Cestign

OTRQS RESULTADOS DE EXPLOTACION

Este epigrafe recoge fos resultados obtenidos por sociedades pertenecientes al
Grupo cuya actividad no es financiera ¥ otros conceptos adicionales como las cuotas
satisfechas al Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios,

En 1995 el neto de estos resultades ascendid a 4.368 millenes de pesetas, supo-
niendo un descenso del 74,27% respecto a 1994,

DLTALLE DE GASTOS GENERALES
- e T,

Variacion 95/94

Millones de Pesetas 1995 1994 1993  Absofuta {%)
Gastos de personal 237,131 164,035 132.738 73.096 44,56
Gastos generales y tributos: 117.712 95.001  69.658 22.71% 23,91
- Informatica 13.545  14.493 2.506 5.052 34,86
- Inmuebles e instalacicnes 28.323 19.508  11.867 B815 4519
- Tributos 8413 5.627 4.546 7B6 13,57
- Otros gastos 63.431 55373 43.739 8.053 14,55
Total costes de transformacion 354.843 259.036 182.396 5807 3699

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

Los costes de transformacion durante 1495 totalizaron 354.843 millones de pese-
tas, de los cuales 237.131 corresponden a Gastos de Personal y 117.712 a Otros Gas-
tos Generales y Tributos. Esto supone un incremento de los costes de transformacion
de un 36,99% con respecto al afio anterior que se debe, principalmente, a dos fac-
tores independientes:

- Las cifras de 1994 recogen [os costes del Grupo Banesto solamente durante cin-
€0 meses, (a partir del 1 de agosto). §i se cemparan tas cifras anuales, los costes de
Banesto experimentaron un descensa del 13.719% con respecto al aho anterior. Es-
tas tasas de variacion quedarian ligeramente rebajadas al hacer el ajuste corres-
pondiente por la venta de Bancos Filiales de Banesto. No obstante, en el Banco Ma-
triz los costes de transformacion Bajaron un 7,03% v, en particular, fos Gastos de
inmuehles, tnstalariones y Maternal un 14, 649,

Lo alcanzaron 221,560 millones

LR DOSCTAL, €N N Bament. Aol FDTT0 rLepe il B1 o ar tecies, Cete GUITE U0 6

Los costes de transTormac.an Jel Grups an B

debe sobre rodo o las nuevas actividadas emprendidas durante el perioda, pring-
polmente en e extraniero v en e area de Banca e Invarsiones fvar cuadro sobre
"Evoludon de ios COSTES™ ), ast comnao a ios costes no fecurrentes, comeo por ejemplo
los derivados de las inversiones en tecnologia,

006419847
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Variacion 85/94

Millones de Pesetas 1985 1994 %
Red comercial en Espafia 91.883 85.021 3,21
Resto Actividades 103.189 104.595 (1.34)
Nuevos proyectos y actividades en el extranjero

(Santander Investment, FUSA, México, Open Bank, etc.) 22,053 2773 695,28
Pensionaes 4.435 1.125 294,22
Grupo Santander sin Banesto 221,560 197.514 12,17
Banesto {*} 133.283 61,522 116,64
Total Grupc Santander 354.843 258.036 26,99

(*) Las cifras <

orrespondientes 2 Banesto ne pueden ser comparadas directamente puesto que las referigas a 1994 corres-

ponden a cinco meses de actividad y {as relativas a 1895 at ejercicio completo.

Por tanto exciuyendo dichos conceptos, los costes del conjunto del Grupo sin Ba-
nesto aumentan un 2,45%; en linea con el resto del sector. Por unidades, los cos-
tes del negocio comercial de la Casa Matriz y sociedades filiales crecieron un
3.21%, por debajo de la tasa de inflacion. Este incremento incluye los gastos para
desarrollo informético que comportan los proyectos de tecnologfa en marcha y la
expansion de nuevas actividades en las areas de mercados financieros,

El resto de los negocios (lanzamiento del Cpen Bank, potenciacion de la Ban-
ca de Inversiones y ampliacién de la presencia en el exterior} absorbié el B0% dei
12,17% del aumento registrade en los costes de transformacién del Grupo sin
Banesto.

Asi, los costes correspondientes al Open Bank, cuya apertura tuvo lugar a princi-
pios del ejercicio, alcanzaron 4.270 millones de pesetas, correspondiendo en su ma-
yor parte al apaya publicitario para su fase inicial y al soporte informatico necesario
pera desarrollar un negocio fundamentado en el uso de tecnologia punta

La potenciacion del drea de Banca de Inversiones en el exteriorn, |la ampliacion de
a presencia def Grupo en México, la incorporacion de la financiera FUSA en Chile,
li adauisicion de dos Bancos en Perd, la creacion del DIREKT BANK en Alemania yla
aDEFIUrS e nuevas sucursaies (Filipinas v Milan), produjeron un notable incremen-
de transicimadion. Tiche incremento se vio acompanedo de impor-
DCI0S va existentes como, Puerto Rics y Portu-
LS CECTORT G e E T y [T Cpinizeicr
! f »antre Banco Santander Puerto Rico vy Santander
Hatronal Bank se materializé en una reducddn de costes del 12,9%, v en Portugal
wmplaniacon dei programa de medidas de reducadn del gasto dio como resuita-
do un ahorro en costes del 7,4% respecto al afo anterior,

qat Tl By el iy
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AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS
MATERIALES E INMATERIALES

Las amortizaciones han supuesto una cantidad total de 46.648 millenes de pese-
tas, con un crecimiento del 42,93% con respecto a 1994,

MARGEN DE EXPLOTACION

El Grupo ha abtenido un margen de explotacion de 158.708 millones de pesetas,
lo que supone un 1% sobre ATM y un incremento del 35,04% respecto a 1994,

AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCID
DE CONSCLIDACION

En 1995 la dotacion para amortizacion dei fondo de comercio de consolidacion as-
cendid a 15.552 millenes de pesetas, correspondiendo en su mayor parte a la adqui-
sicién de la participacidn en Banesto.

RESULTADOS POR OPERACIONES DEL GRUPO

La cifra de resultados por operaciones del Grupo fue de 16.556 millones de pese-
tas que en relacion a los 18.79% millones de 1994 supone un descenso del 11,93%.
En 1995 se incluyen los beneficics obtenidos por la venta del Banco Totta y Agores y
en 1994 los obtenidos en fa venta de SABA. Ademas, en 1995 se han obtenidos me-
nores resultados de autocartera.
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DCTACIONES A INSOLVENCIAS ¥ RIESGD PAIS

Variacion 95/94
Millones de Pesetas 1985 1994 1993  Absoluta (%)
A insolvencias 36.764 $6.878 74.534 19.886 117,82
A Riesgo-Pais 7 225 11.242 2.903 (4.017) (3573)
Recuperacién de activos en suspenso (5.865) (7.507) (1.8%94) (2.359) 31,42

Total

34123 20613 75543 13.570 65,54

AMORTIZACION ¥ PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS

ta cifra de amortizacién y provisiones para insolvencias fue de 34.123 millones de
pesetas en 1995, Esta cifra incluye 36.764 millones de pesetas de dotacidon para insol-
vencias, 7.225 millones de pesetas de dotacidn para riesgo pais y 9.866 millones de
pesetas de recuperaciones de insolvendias, que comparadas con los 16.878 millones
de pesetas, 11.242 millones de pesetas y 7.507 millones de pesetas correspondientes
@ 1994, suponen unas variaciones del 117,82%, -35,73% y 31,42% respectivamente,

El incremento de las dotaciones se debe a |a aportacion de Banesto (12 meses en
1995 frente a 5 meses en 1994). Ei Grupo ha dotado fondos suficientes para alcan-
zar una cobertura del 87,03%, la mayor del sector en Espafa y que, teniendo en
cuenta las garantias hipotecarias, se sitia en el 111,88%. En el caso del Santander
sin Banesto, estos porcentajes son det 100,5% v 143,52% respectivamente.

SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

En 1995, el Grupo ha liberado saneamientos de inmovilizaciones financieras por
1.005 millones de pesetas.

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Este epigrafe recoge tanto los resultados procedentes de las ventas de inmoviliza-
do material y financiero v los de ejercicios anteriores (intereses morosos), como i-
beraciones y dotaciones s otros fondas entre los que destacan pensiones y provisis
nes para actives adjedicados.

En 1995, estos resultados v provisionss para activos se radujeron el 38,5% respec-
Wb ann BACETOL Y L8 LA SR o TS0 miiunes, En wste imiporte Seoin Uy
16.580 millones de pesetas correspondiontes a ventas y resultados de ejerccios an-
teriores, stendo of rosto ef traspasn reto de fondos especificos 8 otros dasificados en

diferentes lineas de la cascada, funoamentalmente riesgo pais

0C6419850
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RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Sumados al margen de explotacién, os resultados por operacicnes del grupo y ex-
traordinarios y restados los importes netos destinados a amaortizaciones , sanea-
mientos y provisiones, resuita un beneficio antes de impuestos para el Grupo de
145.995 miflones de pesetas, superior en un 2,05% al registrado el afio anterior,

RESULTADO CONSOLIDADOD

Tras deducir una provisién para el impuesto sobre sociedades, por importe de
44.129 miilones de pesetas, el beneficic neto alcanza ios 101,866 millones de pese-
tas, suponiendo un aumento del 2,03% con respecto al ano anterior.

BENEFICIO ATRIBUIDO AL GRUPO

Del resultado consolidado un 74,01%, 75.394 millones de pesetas corresponde al
Grupo y un 25,99%, 26.472 miliones de pesetas a minoritarios. EI Beneficio atribui-
de al Grupo correspondiente al ejercicic 1995 auments en un 8,27% con respecto
al obtenido en 1994.

La rentabilidad sobre activos totales (ROA) es del 0,64%, que compara con el
G,82% dei ejercicio precedente y la rentabilidad de los fondos propios medios (ROE)
se situd en el 14,78%.

0C6419851
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BALANCES RESUMIDOS

Saldos Variation
Millones de Pesetas 1955 1954 1993 95/94(%)
ACTIVO

Caja y depdsitos

en bancos centrales 212.463 181.141 142.181 17,29
Deudas del Estado 3.471.893 3.019.133 1,485,807 15,00
Entidades de crédite 3.624.905 2,891,587 2.558.994 25,36
Créditos sobre clientes {neto) 5.964.324 5.429.512 3.657.908 9,84
Cartera de valores 1.674.434 2.030.787 1.845.942 (17,55)
Activos materiales e inmateriales 600.806 583.825 205.923 2,91
Acciones propias 4215 4.672 11.424 (9,78}
Ctras cuentas 878.154 883.985 519.389 {G,66)
Resultados de ejercicios anteriores

en sociedades consolidadas 33.762 16.22% 11.524 108,63
Total Activo 16,464,956 15.041.271 10.439.692 3.47
PASIVO

Entidades de c¢rédito 4.657.868 5.182.455 4.699.676 (10,12}
Débitos a clientes 8.666.500 6.922.215 4.145.723 25,20
Débitos representados por valores

negociables (empréstitos) 728.124 802.755 239.029 {9,30)
Provisiones y fondos para riesgos 253.139 235.304 135.406 578
Pasivos subordinados 357.083 273.095 179.006 45,40
Beneficios consolidados 101.866 99.839 77.987 2,03
Capital y Reservas 552.508 506.657 341.974 9,04
Otras cuentas 1.107. 568 1.014.911 620.291 9,13
Total Pasivo 16.454.956 15.041.271 10.439.092 9.47

ANALISIS DEL BALANCE

Los activos totales del Grupe alcanzaron los 16.464.956 millones de pesetas a 31

de diciembre.

Destaca el crecimiento del epigrate

ntidades de Crédito” de un 25,36% hasta si-
tuarse en 3.624.905 miliones de pesetas. Los créditos sobre clientes aumentaron un
9,54% mientras que la cartera de vaiores disminuyo un 17 55% debido al descenso
enla cartera de renta fija.

Las debitos a clientes del Grupo se han situado en 8 664 800 millones de pesetas,
lo que supone un aumento del 25,20% respecto ¢ 1994; excluide la cifra correspon-
diente a cesiones temporales de activos, este aumento es del 9%, Ef crecimiento de
los débitos a clientes dei Grupo refleja principalmente ef esfuerzo realizado por el
Santander {sin Banesto) en captar depdsitos a plaze en el mercado espafiol. Esto se
traduce en una reduccién del peso relativo de las entidades de credito y un incre-
mento de los débitos a clientes, que representa una fuente de recursos mas barata.

in
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%) 1935 1934 1993

ACTIVO

Caja y depositos

en bancos centrales 1.29 1,20 1.36
Deudas del Estado 21,09 20,07 14,23
Entidades de crédito 22,02 19,22 24,51
Créditos sobre clientes 36,22 36,10 35,04
Cartera de valores 10,17 13,50 17,68
Activos materiales e inmateriales 3,65 3,88 1,97
Acciones propias 0,03 0,03 0.1
Otras cuentas 5,33 5,88 4,98
Resultados de ejercicios anteriores

en sociedades consolidadas 0,20 0,12 012
Total Activo 100,00 100,00 100,00
PASIVO

Entidades de crédito 28,29 34,45 45,02
Débitos a chientes £2.64 46,02 39,71
Débitos representados por valores

negociables (empréstitos) 4,42 5.34 2,29
Provisiones y fondos para riesgos 1,54 1,5% 1,30
Pasivos subordinados 2,41 1,82 1,71
Beneficios consclidados 0,62 0,66 0,75
Capital y Reservas 3,36 3,37 3,28
Otras cuentas 6,72 €75 5,94
Total Pasivo 100,00 100,00 100,00

ESTRUCTURA DEL BALANCE

ACTIVO
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BALANCES POR MOMNEDAS Y LOCALIZA
Por moneda Por localizacién
Total
Balance Moneda Negocio Negocio en

Consolidado Pesetas Extranjera  en Espafia Extranjero

ACTIVO

Caja y depdsitos en bancos centrales 212.463 149,914 62.549 154.569 57.954
Deudas del Estado 3.471.893  3.471.893 - 331070 161,192
Entidades de crédito 3.624.905  1.888.149 1.736.756 2.666.733 958.172
Créditos scbre clientes {neto) 5.964.324 4156468 1.807.856  4.344.493  1.619.831
Cartera de valores 1.674.434 240.538  1.433.896 618,485 1.055.949
Activos materiales e inmateriales 600,808 494.233 106.573 508.130 92.676
Acctones propias 4.215 4.215 — 4.215 —
Ctras cuentas 878.154 594.692 283.462 548,341 229,813
Resultados de ejercicios anteriores

en sociedades consolidadas 33.762 4,969 28,793 4.757 29.005
Total Activo 16.464.956 171.005.071 5459.885 12.260.364 4.204.592
PASIVO

Entidades de crédito 4.657.868 3.145594  1.512,274 3614248 1.043.620
Débitos a clientes 8.666.800 6.500.698  2.166.102 6.361,353  2.305.447
Débitos representados por valores

negociables (empréstitos) 728.124 305.132 422.992 342.801 385.323
Provisiones y fondos para riesgos 2532.13% 232.930 20,209 233.333 19.806
Pasives subordinados 397.083 51.451 345.632 71.954 325,129
Beneficios consolidados 101.866 59.849 42,017 64.175 37.691
Capital y Reservas 552.508 169.111 383397 169.111 383.397
Qtras cuentas 1.107.568 611.390 496.178 £82.692 424.876
Total Pasivo 16.464.956 11.076.155  5.388.801 11.539.667 4.925.289

BALANCES POR MONEDAS Y LOCALIZACION

La diversificacion internacional se ve reflelada en {a composicién del balance con
un 33,16% de los activos en moneda extranjera y un 66,84% en pesetas. Las entida-
des de crédite suponen un 22,02% de balance, totalizando 3.624.905 millones de
pesetas. Los creditos sobre clientes suponen un 35,22% del balance , de los cuaios el
69.69% han sido invertidos en pesetas. La cartera de valores tiene un 14,37% deno-
minado en pesetas y un 85,63% en moneda extranjera

En el pasivo, as entidades de crédizg, porimporte de 4,657 868 miliones de pese-
tas se distribuyen en un 67,53% en pasetas y €l 32.47% restante en moneda extran -
jera. Los pasivos de dientes totalizan 8 666.800 millones de pesetas, de los cuales ef
75,01% estan denominados en pesetas.

Por areas gecgraficas, el activo se distribuye en un 74,46% en Espafia y un 25,54%
en ef extranjero. Las *Deudas del Estado”, las entidades de crédito y el saldo neto
de los créditos sobre clientes estan contabilizadas en Espafia en un 95,36%, 73,57%
¥ 72,84% respectivamente. La cartera de valores e contabiliza en un 36,94% en Es-
pafiay en un 63,06% en el extranjero.
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En el pasivo, las entidades de crédito se contabilizan en un 77,59% en Espafa. Los
débitos a clientes estan contabilizados un 73,40% en Espafia y un 26,60% en el ex-
tranjere.

ACTIVOS EN DIVISAS (%)

1994 1995

Entidades de Crédito
25,59/ 31,8

Créditos sobre clientes
33774330

Cartera de Valores
33,06 /26,26

Oiros activos
7.58/882

3n

En los activos en divisa destaca el intremento de la partida de Entidades de Cré-
dito, con un 31,81% en 1995, que compara con el 25,59% de 1994 y |a disminu-
cion de la partida de Cartera de Valores que ha pasado del 33,06% en 1994 af
26,26% en 1995.

PASIVOS EN DIVISAS (%)

1394 1995

Entidades de Crédito
342972806

Recursas de Clientes
50,494 54,46

COtros Pasivos en divisas
15,52 /17,48

50,18 56,46

En los pasivos en divisa destaca el incremento de la partida de Débitos a Clien-
tes, con un 54,46% en 1995, que compara con el 50,19% de 1994 y [a disminucién
de la partida de Entidades de Crédito que ha pasado del 34,29% en 1994 al
28,06% en 1995,

19
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CREDITOS SGBRE CLIENTES

1935 1994 1983 Variacion 95/94
Millones de Pesetas Saldo Saldo Salde Absoluta {%}
Crégitos a las Administraciones
Pubiicas 176,619 99.951 43.599 76.668 76,71
Crédito a empresas del Grupo 291.222 387.443 64.750 (96.221) {24,83)
Créditos a otros sectores
residentes: 3.355.045 3.076.411 1.870.467 278.634 9,06
— Con garantia reat 1.075.125 1.023.988 608.335 51.137 4,99
— Con garantia personal 2.225.920 2.052.423 1.262.132 227.497 11,08
Créditos al sector no residente
en Espana: 1.823.884  1.565.037 1.456.555 255.847 16,32
- Con garantfa real 497.684 480.397 458.202 17.287 3,60
— Con garantla personal 1.325.200 1.087.640 998.353 238.560 21,93
Activos cedidos en Leasing 300.775 254,627 223.707 46,148 18,12
Dudosos y morosos 312.644 333.786 150.336 {20.942) {6,271
Otros créditos 96 63 42 33 52,38
Total inversion crediticia 6.260.485 5.720.318 3.809.456 540.167 9,44
Créditos en pesetas 4.355.215 31914912 2.352.944 444 303 11,35
Créditos en moneda extranjera 1.901.270 1.805.406 1.456.512 95.864 5,3t

INVERSION CREDITICIA

La inversién crediticia del Grupo ha quedado cifrada a 31 de diciembre de 1995 en
6.260.485 millones de pesetas, con un crecimiento del 9,44% respecto al afio ante-
rior. De esta inversién tanto la parte en moneda extranjera como la parte denomi-
nada en pesetas han mostrado incrementos en sus importes, del 5,31% y del 11,35%
respectivamente en comparacidn con 1994,

El crédito al sector pablico ha mostrado un crecimiento positive del 76,71% res-
pecto a 1994. El crédito concedido 3 empresas def Grupo no consolidables al cierre
del afio se situd en 291.222 milones de pesetas.

Los creditos al sector residente han crecido un 9,06% respecto a 1994 y se han
situado en 3.355.045 millones de pesetas. Este crecimiento moderado muestra la
actitud cautelosa hacia el endeudamiento en Espafa tras la dificil situacién por la
gue atraveso la economia en los anos precedentes, asi como la prudencia mante-
nida en los criterios y politica crediticia de cara al mantenimiento de |z calidad de
los activos.

El segmento de créditos con garantia real, considerado estratégicamente impor-
tante por el Grupo, ha comenzado a crecer de nuevo, aungue también de manera
moderada.
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Los créditos al sector no residente han crecido un 16,32%, reflejando ta recupera-
cidn economica en algunos paises en los que el Grupo opera de forma significativa,
Los créditos con garantia personal a no residentes han mostrado una tendencia po-
sitiva incrementéndose en un 21,93% vy los créditos con garantia real también han
crecido un 3,60%.

A continuacién se muestra de forma gréfica el desglose por pesos de los créditos
sobre clientes del Grupo consolidado para 1994 y 1995,

1994 1995

Adrinistraciones Publicas
175/2.82

Empresas def Grupe
6,174,865

Adivos Cedidos en Leasing
4457481

Deudores en Mora

58475

Reltes: Garantia Real
179011717

Rdtes: Garantfa Fersonal
35,88 /36,42

No Adtes Garantlz Real
8,40/7,95

No Residentes:

Garantia Personal 35,88
180172118

21,18 2,82 4,65

0S5 A RESIDENTES (

1994 1995

Constructién
4097307
Hipotetas
22,48122,62
Consumo
18,15/713,99
Leasing
5797600
Empresas
48.23 153,17
Cros
126010038

T
5317 b, O
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A continuacién mostramos unos graficos con el desglose de Ia inversidn crediticia
doméstica, por productos y areas de negocio.

Por productos cabe destacar los créditos con un 28,82% y los hipotecarios con un
29,79%.

INVERSION CREDITICIA DOMESTICA PO RODUCTOS (

Préstamos 12,77
Créditos 28,82
Cartera 12,23
Leasing 6.29
Hipotecarios 29,79 28,82
Resto 510

17,23

Por areas de negacio, el Grupo tiene un 30,62% de su cartera crediticia concedida
a pequefias y medianas empresas, un 9,44% a comercios y auténomos, y un 14,88%
a grandes empresas. El 4rea de negocio de particulares tiene un peso del 29,92% del
total de la cartera crediticia del Grupo al cierre de 1995

INVERSION CREDITICIA DOMESTICA POR AREA DE NEGOCIO (%)

inversitn con Grupe 714
Grandes Emgresas 14.58
Comercios y Autinomas LR
PYMES 3057

Organismas

Peos. y Asotiationes
Farticulares

Qg -

30,62
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Informe de Gestidn

GESTION GLOBAL DEL RIESGO

El Santander considera muy importante la gestién global de todos los riesgos pa-
ra confirmar sistematicamente que se act(a de acuerdo con [a visidn estratégica
del Grupe, cuyo objetivo Ultimo es ia maximizacion de valor para los accionistas.
Para ello, la Comisidn Ejecutiva del Banco, que establece las politicas globales de
riesgo, revisa semanalmente los niveles de riesgo asumidos por el Grupo. Ademas,
existe un Comité de Control de Seguimiento del Riesgo Globat (*El Comité”) que
asegura gue los métodos de gestion del riesgo sean consistentes en todas las Uni-
dades del Grupo.

El Comité asegura la validez de las politicas implantadas en |la Organizacién, tan-
to diarias, como de medio y largo plazo, define responsabilidades en materia de ries-
gos y asigna limites de capital econdmico a las diferentes unidades de negocio, Es,
también, responsable de evaluar, dindmica y sistematicamente, los procedimientos
de control de riesgos implantados en ef Santander.

Para el cumplimiento de su misién, el Comité se apoya en la Unidad de Gestidn
Global del Riesgo, responsable de desarrollar e implantar en la Organizacién una
metodologia de cdiculo de rentabilidad ajustada a riesgo, la metodologia RORAC.
En esta unidad se identifican, y cuantifican de forma homogénea, los riesgos que
asume el Banco en su actividad. Asi, utilizando métodos consistentes, se estima la
probabilidad de pérdida no anticipada y se asigna capital econdémico para realizar
las coberturas necesarias de dicho riesgo. El capital econdmico ha de ser suficiente
para garantizar que, con un elevado nivel de confianza, las pérdidas experimenta-
das no superen el importe establecido,

En Gltima instancia se evalda |a rentabilidad de Jas actividades del Santander des-
de la perspectiva del capital econdmico - ratio RORAC -, lo que permite comparar el
rendimiento de las mismas, y poder, asi, disefiar estrategias de utilizacién 6ptima del
capital de la Entidad:

5 Dyl e Retpsct
o Nadorss Estarados
e atFutor

ARz :,Reio‘rr:\ﬂ B

RORAC {%) = Retorno Obtenido
Capital en Riesgo




CLASE 83

CINCO PESETAS

Una gestién adecuada de |a rentabilidad en funcidn del riesgo es indispensable pa-
ra ef correcto funcionamiento de una entidad financiera. La rentabilidad ajustada al
riesgo mide el efecto anualizado -neto de provisiones, basadas €stas en las “pérdidas
esperadas”- como porcentaje del capital en riesgo anualizado -siendo ésta la cantidad
de capital asignada a cada operacién para cubrir las *pérdidas inesperadas”-.

La utilizacién del RORAC en el Santander permite:

- evaluar consistentemente el rendimiento de actividades que presentan
perfiles de riesgo/rentabilidad diferentes.

- conocer si los beneficios obtenidos en las distintas operaciones rentabi-
lizan adecuadamente los riesgos asumides.

- fijar precios y niveles minimos de rentabilidad ajustada.
- fijar limites de riesgos

- evaluar ef rendimiento de transacciones, productes, clientes y unidades
de negocio.

Pero el RORAC no es, simplemente, una férmula financiera:

Se trata de un marco econdmico, homoegéneo y consistente, de medicién
de la creacién de valor a todos [os niveles de actividad.

Facilita el proceso de planificacion de negocio y estrategia en |a Entidad
(rentabilidad / riesgo, beneficios corto / largo, ROA / apalancamiento).

Posibilita la asignacién eficiente del capital al evaluar las necesidades de
capital econdmico.

Apoya a los gestores de las lineas de negocio, al facilitar un mejor enten-
dimiento de la relacién rentabilidad / riesgo.

Aporta un lenguaje comun -corporativo- en materia de rentabilidad / ries-
go.

Ahade valor al proceso de evaluacion del desemperio.

El “Sptimo global” en la gestidn de riesgas no se alcanza actuando independien-
temente sobre las diferentes carteras de riesgo en la Entidad. El proceso de opti-
mizacion de riesgos en el Santander confleva, por una parte, la necesarta diversifi-
cacidon de expaosiciones en instrumentos, clientes, mercados y regiones geograficas,
y por otra, la posibilidad de establecer limites para determinadas posiciones. Por to-
do ello, creemos que hoy es imprescindible gestionar tas posicicnes de riesgo del
Banco de forma globat

A continuacion se detalla, presentado de manera individualizada, et analisis que
el Grupo Santander hace de los diferentes riesgos financieros.

0C6413860
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RIESGO DE CREDITO

El riesgo de crédito surge de la posibilidad de experimentar pérdidas como conse-
cuencia det incumplimiento de ta contrapartida. Este tipo de riesgo se manifiesta en
la concesién de créditos y préstamos, en las actividades de inversibn y negociacién y
en la participacién en transacciones de liquidacién de pagos y valores, por cuenta
propia y ajena.

La gestién del riesgo de crédito en Banco Santander se realiza a dos niveles:
1. Andlisis individualizado por contrapartidas.

2. Andlisis conjunto por tipos de negocio

Analisis de la contrapartida:

En primer lugar se valora de forma individualizada la calidad crediticia de nuestras
contrapartidas, distinguiendo entre:

Clientes

Et riesgo de crédito con clientes, en el Grupo Santander, es gestionado con espe-
cial atencién, habiendo desarrollado sisternas apropiados para cada una de las fases
del ciclo crediticio: admisién, seguimiento y recuperacion.

Por otra parte, en la gestidn del riesgo crediticio del Grupo, juega un papel impor-
tante la distincién entre riesgo de tratamiento individualizado (basicamente con em-
presas) y los riesgos de tratamiento estandarizado {fundamentalmente los créditos a
particulares, para consumeo, asi como los hipotecarios para adquisicién de vivienda).

* En cuanto a los primeros, el Grupo Santander ha incorporado a su tradicional poli-
tica de prudencia, modernos sistemas, tanto para mejorar la eficiencia y agilidad, co-
mo para asegurar ba calidad y correccion de las decisiones en materia crediticia; es-
tos nuevos sistemas han sida desarroltados tanto en el area de admision (incluyendo
sistemas de andlisis de empresas asistidos por ordenader), come en el drea de se-
guimiento {donde se han introducido sistemas como el de valoracian de clientes y
operaciones de riesgo o “rating*, asi como un sistema de vigilancia especial aplica-
ble a los riesgos con determinadas sefales de alerta o indicios de deterioro).

El Grupo Santander da especial impartancia a que fa admisién, es decir, la toma
correcta y prugente de los riesgos crediticios, sea conuinuada con caracter perma-
nente y efectivo, mediante una labor de seguimiento, que permita, por un lado, la
detaccidn temnrana e sefales de alartz o de deveriors del ricsgo y, conzecuente-
mente, la puesta en marcha de fas acciones necesarias para su correccion, y, por otro
lado, el conocimiento preciso en cada momento del estado y calificacion crediticia
de todos y cada uno de los riesgos vigentes.

El Banco establecid en 1993 un sistema de "rating” gue es utilizado con caracter
habitual por las personas que intervienen en la gestion del negocio y en los circuitos
de decisién y seguimiento del riesgo. El sistera consiste en valorar ai diente, califi-
cando seis areas, relativas al negacio de que se trate, y gue encierra, en definitiva, los
factores de riesgo crediticio refevantes. Estas areas sen: 1} Producto/demanda/merca-

0C6419861
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cado, 2} Accionistas/Gerencia, 3) Acceso al crédito, 4} Rentabilidad/beneficios, 5) Ge-
neracién de recursos y 6) Solvencia, Con elio se valora al cliente para a continuacién,
calificar sus operaciones concretas, afiadiendo puntuaciones en aquellas operaciones
que cuentan con garantias especificas y, en su caso, restando puntuacién en las ope-
raciones a mas largo plazo.

Con arreglo a las normas y procedimientos internos del Banco, se asequra la per-
manente actualizacién de esta calificacion, asi como su contraste a través de las dis-
tintas instancias por las que discurre el tratamiento del riesgo en el Banco.

A modo de ejemplo, se muestra a continuacién la distribucién de la valoracién del
riesgo crediticio con empresas en Espafia del Banco Santander.

RIESGO CREBITICIO CON €EMPRESAS EN ESPANA DEL BANCO SANTANDER

Rating (*) L] 2 7 [ 5 4 3 2 1

% 316 7,67 29,27 30,55 2054 557 2152 043 029

VALORACION MEDHA DEL RIESGO: 6,5
{*) El rating 8 indica Ja maxima calidad crediticia v el 1 la minima.

El sistema de rating -que es, en sf mismo, una herramienta para el seguimiento
de los riesgos- es complementado con un Sistema de Vigilancia Especial, consisten-
te en una calificacién que sitda al diente o grupo de que se trate, bajo un sequi-
miento estrecho y pormenorizade, determinandose en todo caso ka politica y ac-
tuaciones a seguir. £l sistema distingue 4 situaciones o grados de Vigilancia Especial
que suponen actuaciones distintas: 1)Extinguir, 2)Reducir, 3)Afianzar y 4)Seguir. A
la calificacién de Vigilancia Especial, se llega por distintas caminos:

~ La aparicidon de una senal de alerta, bien sea de las que se detectan centraliza-
damente, en el ordenador central, a través de la operativa del cliente, o bien de las
que el propio gestor del cliente aprecie en su relacién con el mismo.

- A traves de las revisiones sistematicas de los riesgos crediticios que se realizan a
fos distintos niveles de tratamiento de los riesgos: desde fas comisiones de présta-
mas de las oficinas, hasta la Comisién Ejecutiva.

Las revisiones especiticss y periodicas reatizadas por los servicios centrales de resgos.
- Las revisiones de riesgos realizadas por la auditoria interna del Banco.

La incorporacion a Vigitancia Espadial, cuaiguiera que sea la via o instandia que la
determine, origing una intensificacion del seguimiento en los riesgos asi calificados,
en cada nivel correspondiente, y un seguimiento puntual de la politica seguida con
el cliente y de las decisiones concretas adopiadas.

A 31 de diciembre de 1995, del total de inversiones en empresas en la Banca
Comercial del Banco Santander en Espafa, un 9,2% se encontraba en Vigilancia
Especial.
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Por lo que se refiere a la recuperacién de los riesgos irregulares, morosos y dudosos,
se cuenta con unidades especializadas en cada organizacion territorial, las Unidades de
Activos Irregulares; estas unidades controlan todos fos riesgos irregulares {un riesgo se
clasifica como irregular cuando han transcurrido 30 dias desde ta fecha de su vendi-
miento y no ha sido cancelado) y realizan la gestién recuperatoria directa de los ries-
gos irregulares cuando son clasificados como contendiosos o precontenciosos.

Todos los sistemas descritos cuentan con el correspondiente soporte informatico
que permite, por un lado, el conocimiento al dia e individualizado de la situacién
de los riesgos y por otro, seguir y controlar la actividad de Admision, Seguimiento y
Recuperacion realizada a los distintos niveles de |a red.

* Encuanto a tos riesgos gue son objeto de gestion estandarizada, también el Ban-
<o ha desarrollado los sistemas apropiados, en las distintas fases def cido del ries-
go, a fin de permitir el mantenimiento de una alta calidad detl riesgo, reducien-
de, mediante estandarizacion los costes de gestién. Asi, para la Admision de los
riesgos estandarizados, se cuenta con sistemas de "credit scoring®.

El seguimiento de estos riesgos se produce a través del andlisis y mediante la ac-
tuwacién de centros especializados que gestionan telefénicamente las operaciones
irregulares, a partir de 10 dias del incumplimiento de una cuota.

Contrapartidas de tesorerfa:

El Departamento de Riesge de Crédito en tesoreria estd centralizado y organiza-
do geograficamente por paises y sectores. Esta unidad estd encargada de analizar
las contrapartidas, asignar limites (de acuerdo con una metodologia desarroflada in-
ternamente basada en criterios objetivos), y realizar el seguimiento de la operativa
dentro de los limites. El control se realiza mediante un sistema integrado y en tiemn-
po real que permite conocer en cada mormento, la linea de crédito disponible con
cualquier contrapartida, en cuaiquier producto y plazo y en cualquier oficina det
Banco. £l Departamento de Riesgo de Crédito participa en el proceso de disefio, en
ta definicidn de estandares de medicién y en la aprobacién de nuevos productos.

El Banco establece unos niveles de autoridad para |a aprobacion de lineas, exce-
505 Y transacciones especiales o excepcionales. Con estos mismos parametros se de-
fine un criterio para e} establecimiento de provisiones por riesgo de crédite, en ba-
se a la probabilidad histérica de incumplimiento de las contrapartidas. La Comisién
Ejecutiva del Banco tiene 1a responsabilidad de aprobar los limites, excesos y excep-
ciones gue se producen por encima de un determinado nivel,

El Departamenta de Riesgo ce Crédito en las operaciones de tesoreria Broperas.
na ala alta direccion informacan diaria y detallada de los volimenes globales de
IGH8S U, L SU L0 SE L0

fesge desglesedes por poodacte y ntags, o e les o
ducen, incluyendo informacion de la comraparticm, otficina responsable v tipo de
producto. Asimismo, se proporciena una infermacion quincenal de la COMpOosicion
de la cartera por rating tanto global como por producto, y de la posicién de riesgo
con las 50 mayores contrapartidas con las que opera el Banco gue, en término me-
dio representa un volumen de exposicién del B0% del total. El riesgo se mide tanto
en términos actuales {esto es, vator de mercado de las posiciones de riesgo) como
potenciales (esto es, valor de nuestras posiciones de riesgo considerando la pasible
variacion de las magnitudes fundamentales).

0C6419863



CL

ASE g4

T -

006419864

Esta unidad tiene que conjugar el crecimiento de la operativa con el nivel de ries-
go que la Comisién Ejecutiva ha estipulado como maximo para el Banco. Ef estable-
cimiento de colateral, la cancelacion de contratos can signo opuesto y otros meca-
nismos que sirven para mitigar el riesgo, son utilizados y desarroliados por el
Departamento de Riesgo de Crédito con este objetivo, buscando 12 optimizacian del

binomio beneficio-riesgo.

Anélisis conjunto por tipo de negocio:

En segundo lugar, se agregan las posiciones de riesgo de crédito de la Entidad y
se analizan de forma conjunza, con criterios homogéneos para todos los negocios.
Para ello se cuantifica la exposicion al riesgo de cada operacién, inctuyendo las de
“fuera de balance” -avales, créditos decumentarios, importes disponibles en lineas

de crédito, productos derivados, etc.

A centinuacion se estiman las pérdidas potenciales de la cartera, combinando la
probabilidad de insclvencia de nuestros clientes con el recobro esperado en el su-
puesto de insolvencia, determinado éste por la naturaleza de las garantias incorpo-
radas. El resultade del anslisis es Ia estimacion de pérdidas esperadas anuales yel
capital econdmico necesaric para respaldar |a cartera crediticia de la Entidad. E
proceso descrito permite conocer y analizar el consumo de capital econémico, ¥ su
rentabilidad -RORAC- a cualquier nivel en la Organizacidn -total Banco, sector in-
dustrial, producto, pais, regidn, ete, facilitando |a toma de decisicnes estratégicas,
la asignacién de capital, el establecimiento de limites en las diferentes unidades de

negocio y la realizacion de coberturas.

) DEUDDRES EN MORA Y COBERTURAS HISTORICAS (*) )

Millones de Pesetas 1995 1994 1593
s. Banesto 5. Banesto
Riesgo crediticio computable 7.303.692 4.662.181  £.675.584 3956595 4.346.273
Riesgo en mora 312.85¢ 114.344 333.737 118,490 143.733
Hipotecario 09.471 34.276 71.866 41.927 45,448
Resto 243.388 80.070 261.871 76.563 103.785
Cobertura constituida 272.293 114,915 278.497 119.024 156
Ratiay
- Muroses sobre actives e iesao (8%) (1) A,28 2,45 5.0 2,09 3,45
- Coberure de maorssidad (%) (7 a7.043 10,50 53,45 100,45 103,58
Caberiura de mormidad ingiuvenco
corantias boootersn, Vi T 106, 3 135,40

(%) Ne indiuido ef rigsgi:

i Gra y owtiesss D et gs computable
{2} Cobertura constituida para mora | riesgt en mora y dudescs
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Analisis de la Calidad del Riesgo Crediticio

La evolucion del riesge crediticio ha dado muestras de recuperacién durante 1995,
Su desarrollo depende no sélo de la evolucion de la economia espafiola, que ya ha
iniciado su recuperacion, sino también de la evolucién de las economias en las que
el Grupo tiene operaciones significativas, como Puerte Rico, Chile, Perd, Portugal y
Alemania, que han manifestado también, cierta recuperacién,

La morosidad det Grupo se situd 3 31 de diciembre de 1395 en 312.859 millones
de pesetas, con un indice de dudosos y morosos (inciuyendo riesgos clasificados asi
por incumplimiento del plazo por parte del prestatario o por la evaluacion indivi-
dual que el propio Grupo hace de ia solvencia de los deudores) sobre activos de ries-
go del 4,28% a dicha fecha y una tasa de cobertura del 87,03%, |a cual teniendo en
cuenta las garantfas hipotecarias afectas a esta morosidad, sitda el porcentaje total
de cobertura en el 111,88%. La morosidad def Grupo sin Banesto se situé en 114,346
millones de pesetas a 31 de diciembre de 1995, con un indice de dudosos y morosos
sobre activos de riesgo del 2,45% y una tasa de cobertura del 100,50% que pasa al
143,52% si se tienen en cuenta las garantias hipotecarias.

GE-STIOI‘I DEL RIESGO CREDITICIO {*)

Millones de Pesetas 1995 1894 1993

s. Banesto 5. Banesto

Evolucién de deudores en mora:

Saldo a 1 de enero 333737 118.490 149.733 149.733 123.271
+ Aumentos 268.001 171.220 §77.547 183.679 304.434
-~ Disminuciones (262.0682)  (156.864)  (b643.961) (166.051)  {229.855)
- Fallides 126.817) (18.500) (4%.582) 48871y (48117
Saldo al 31 de diciembre 312.858 114.345 333.737 118.490 149.733

(=) Mg intivide ef riesgo-pars

ROPIEDADES TRANS!

Miliznes de Pesetas 7995 7594 1993
5. Banesto 5. Banesto

Bt atiae e SN RERET 25915 ZELEP 2733

L R SN ST L TanRy RRRATS Bl 1177

Meto sdiudicadn 105 3161 27.851 £8.240 27654 78136

Promermorar Venta de activos adyudicades 25542 16836 11.067 AR 3.048

il
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EN MORA ¥ SU COBERTURA (*)

5in Banesto

Cobertura Cobertura
Saldo exigida Saldo exigida
Créditos hipotecarios en mora £9.471 22.449 34,276 12.465
Resto de crédites en mora 243.388 168.160 30.07¢ 54.996
Créditos de firma de dudosa recuperacién 5.473 1.266 1.8 897
Deudores marosos 318.332 191.875 116.177 68.358
Riesgo tomputable para provisidn general:  £.870.388 63.286 4.690.888 42.790
Al 1% 5.786.490 37.865 3.866.790 38.668
Al 0,5% 1.083.898 5.421 824098 4.322
Cobertura exigida total 255,167 111.148
Saldo del fondo de provisién
para insolvencias y R. de Firma 275.273 116.772

{*) No incluldo ¢f riesgo-pals

A continuacion se detalla el saldo de morosos y su cobertura desglosada en espe-
cifica y general. 5i se considera el exceso de fondos propios segtin el Banco nterna-
cional de Pagos de Basilea, que alcanzé los 297.183 millones de pesetas, el indice de

cobertura ajustada se sitGa en el 182,02%.

COEERTURA AIUSTADA [*) :

Millones de Pesetas 1995 1994 1993
Rigsqo en mora 312.859 333.737 149.733
Cobertura constituida 272.253 278.487 156.597

- Especifica 203.607 116.472 114755

- Genérica 63286 62.025 41.847
Exceso o fondos propios sequn criterios del 815 297.183 194.869 TI6.LEG
Intfice de cobertura afustado (**) 182,07 141.84 262,58

()
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RIESGDS DE FIRIMA EN FUNCION DE LA OPERACION GARANTEZADA
Miliones de Pesetas 1395 1994 1993
Avales y otras cauciones 546.193 866.737 461.791

Créditos de firma 216.815 207.003 195.234
Avales técnicos 630.354 579.482 210.733
Qtras obligaciones 99.024 B0.252 55.824
Créditos docwmentarios 96.928 88.388 57.186
Total 1.043.121 955,125 518.977
Riesgos de Firma
A continuacion se proporciona un detable de la evolucién durante los tres Gltimos
afios de los riesgos de firma en funcién del tipe de operacién garantizada. El total
de avales y otras cauciones en el Grupo ha ascendido a 346.193 millones de pesetas,
io que supone un incremento def 9,17% respecto a 1994, El montante total de cré-
ditos documentarios alcanzd los 96.928 miliones de pesetas, que caompara con los
88.388 millones de pesetas de 1994,
RIESGO PALS {*)
1985 1954
Bruteo Neto Bruto Neto
México 230,58 196,0 2051 174,3
Brasil 197,0 149,5 174,7 107,0
Argentina 159.3 99,2 144,0 BE,2
Otros Paises 2026 125,5 16,7 37,6
Tatal 789,8 570,2 606,5 407,1

(&)

Frgividtas Ias carteras oe saversicn ardinarias en titwlcs de renta fija

Riesgo Pais

Riesgo-pais ey ef gue afecta al 1otal de las deudas de un pais por drounstancias dis-
untas del riesge comercial. Comprende:

Sl UHIESYO sDeranG” que SUrge Come Loiserdentia de que las aroones legales
contra ei prestatano o Oltima obiigado puedan sor ineficeces por razonss de so-

burania y,

- el "riesgo de transferencia” gue surge come consecuencia de que ios residentes de
un pais, aun disponiendo del comtravalor en moneda local, sean incapaces de hacer
frente a sus deudas por carecer de la divisa o divisas en que estén denominadas.

0C6419867



El Grupo Santander se caracteriza por la diversificacién no sélo de los negocios
que desarrolia, sino también de los paises del mundo en los que opera. Esta ultima
circunstancia determina gue el Grupo asuma riesgos en determinados paises que,
por distinto tipo de problematicas se incluyen en la categoria de 1o que universal-
mente se acepta como “riesgo-pais”.

De acuerdo con el Banco de Espafia, "estan sujetas a provisién por riesgeo pais*:

- "el 50% de” las cartas de crédito con plazo superior a un afo y las prefinancia-
ciones de exportaciones a mas de 90 dias.

- las operaciones financieras y
- las carteras de inversién ordinaria en titulos de renta fija

que correspondan a pafses bien con problemas potenciales, bien que hayan re-
negociado o intenten renegociar multilateralmente sus deudas, bien que no es-
tén al corriente en el pago de sus intereses y principal.

El Grupo Santander, de acuerdo con los criterios més conservadores que amplian
los paises incorporados en esta categoria, tenia al 31 de diciembre de 1995 una ci-
fra de riesgo-pais de 1.461 millones de dolares, que netos de saneamientos y provi-
siones se situaba en 1.020,7 millones de délares.

De estos 1.461 millones de détares, 671,2 millones corresponden a carteras de inversién
ordinaria en titutos liquidos, generalmente emitidos por gobiernos (con un vendmiento
méximeo de 10 meses y una vida media de 3 meses), entre los que destacan: 218,5 milfo-
nes de ddlares en Brasil, 142,6 millones en México y 129,7 millones en Argentina.

789,8 millones corresponden al resto de operaciones comerdciales y financieras de-
finidas antericrmente. Al principic de este epigrafe, se detalla la distribucion de es-
tas operaciones para ios distintos palses en orden de importancia, al igual gue las
cifras comparativas & 31 de diciembre de 1394;

RIESGO DE MERCADO

Puede definirse el ricsge de mercado come la incertidumbre en los resuftados fi-
riancieros debida a cambios en las condiciones de los mercados. La exposicion a es-
te riesgo surge de muy diversos factores que afectan a los tinos de interés y cambio
en cade pais, a la correlacion entrs o5 mismos v a sus niveles de volatilidad. I Ban
o limita, controtz v mide tante kos riesgos de mercado primarios —desgos de inte
rés, riesgos e cambio, resgo de voiatilidad- como fos adicionales -riesgos s corre
lacion, diquider emisarn asequramionio, el

Los sistemas ae analisis, control v rredician implantades en ¢f Santander tenen en
cuenta los movirmientos predecibies oo los mercados v bos inesperades en entornos de al-

ta volatilidad e incertidumbre. A estos efectos se utilizan técnicas estadisticas avanzadas.
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Los métodos empleados han evolucionade desde la gestién basada en los resul-
tados por periodificacion de intereses hacia la gestion de riesgos fundamentada en
ta vaioracidn de todas las posiciones a precios de mercade. Asimismo, el tipo tradi-
cional de anéalisis -basado en 1a utilizacion del concepto de duracidn, asi como en la
medicién por sensibilidad ante desplazamientos paralelos de |a curva de tipos de in-
terés- ha evolucionado hasta llegar a fas actuales medidas de riesgo gue cuantifican
estadisticamente el cambio potencial de valor de mercado de las posiciones, {("Valor
en Riesge”), fundamentandose en el andiisis de volatilidades y correlaciones. Estas
magnitudes se miden para todos los tipos de cambio e interés, en jos diversos pla-
zos de la curva de tipos.

Las nuevas técnicas analizan el valor econémico arriesgado como consecuencia de
los movimientos en los precios. Asf, se calcula cudl seria el maximo cambio desfavo-
rable en el valor de una cartera que podria darse en determinado periodo de tiem-
po y ¢on un nivel de confianza adecuado. En la actualidad, el Grupo estima movi-
mientos maximos en un dia y asume un intervalo de confianza del 99,86%,
correspondiente a tres desviaciones tipicas en el supuesto de distribuciones norma-
les de probabilidad. Asimismo se tienen en cuenta los movimientos relativos de los
tipos de cambio e interés de las diferentes menedas y tramos de las curvas. La vo-
iatilidad utilizada contempla los movimientos histéricos de precios, en cada mone-
da y mercado. También se utilizan las volatilidades implicitas en ias opciones.

A continuacion se presentan las cifras de “Valor en Riesgo” de ia cartera de tra-
ding del Grupo Santander excluyendo Banesto.

UPO SANTANDER SIN BANESTO. VALOR EN RIESGC CARTERA DE TRADING 1995

Millones de $ a 31.12.95 Miximo Medio Minimo

Valor en Riesgo (VAR) 18,2 33,3 13.7 38

Informacion referida a Tesoreria y Mercado de Capitales del Grupa Santander {excluyendo Banesto).
Las posiciones correspondientes a entidades del Grupo con actividades independientes en el mercado, no se han
compensado & efectos de calculc del VAR global

£l Grupo complementa la tacnica de “Valor en Riesgo” con ef estudio de situacie-
nes criticas de movimientos de jos mercados v de su impacto en las posiciones de no-
gocko -"stress testing”-. Estos estudios permiten estimar le repercusion puntual en
las posicionas de posibles esceranns de excepoional volatilidadg.

CSIRISEAC Je railizal per.ddic menta eperados oo simuladion Con diversas hipoie
sis basadas en andlisis de tencennas de tipos de cambio 2 interes v combinadas, orde-
s, Lon posibles vartaciones on la inclinacion de las curvas de tipos

Los anatisis descritos en parrafos anteriores se realizan tanto de forma global, pa-

ra la actividad de mercados financieros en su conjunto, como individualizada para
las distintas unidades de negocia.
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GESTION DE LA LIQUIDEZ

El riesgo derivado de la necesidad de financiar, a precios razonables, Jas operacio-
nesy los compromisos adquiridos, {"Riesge de Liquidez”) se controla mediante ta ges-
tion coordinada de los vencimientos de activos y pasivas, dentro y fuera de balance.

El riesgo de liquidez est4 interrelacionado con los riesgos crediticios y con los pri-
marios de mercado, vigildandose y gestionandese a través de los mecanismos de con-
trol de riesgo apuntados anteriormente.

Para su control eficaz, adicionalmente se establecen medidas tanto de coeficientes mi-
nimos de liquidez requeridos, como de perfil estructural de los desfases temporales
{"gaps”) de vencimnientos.

A lo largo de 1995 el Grupo ha mantenido niveles amplios de liquidez, cumpliendo
halgadamente ios requerimientos minimas estabiecidos.

RIESGO OPERACIONAL
Se considera riesgo operacional a la posibilidad de pérdida que se deriva de:

- La ineficacia en los controles internos de procedimiento
- Los errores humanos

— Los faltos en los sistemas

- El fraude,

Para mitigar esie riesgo existen controles y procedimientos de vigilancia de las
transacciones y posiciones, y de la documentacién de las mismas. Los auditores in-
ternos y externos revisan, periddicamente, el cumplimiento de los precedimientos,
y el Grupo desarrolla sistemas de “back-up” para supuestos de emergencia de ca-
racter técnico.

Los mecanismos de control establecidos incluyen tanto controles independientes
de las areas generadoras de negocic como controles directos sobre el proceso de las
operaciones. En este sentido el Grupo considera clave |a clara segregacion de fun-
ciones establecida para la seguridad de tos procedimientos operativos.

Un elemento basico para el andlisis de dicho riesgo, es el desarrolio informatico es.
pecifico implantado en el Banco, que registra los volUmenes operativos, [os errores v
las discrepancias deteciadas en las actvidades de negodio. La infermacién obtenida
pormenocriza todas las anomalios e incidencias acontendas, permitiendo identificar
los procesos, s areas, 105 producios y 1as operativas susceptibles de especial atencion

Asimismo, ¢l Grupo ha estudiado en profundidad las razones que han causado s
tuacrones de crisic que han fievado a serios quebrantos a distintas entidades finan-
cieras. En este sentido se han analizado todos los espectos de control que fallaron
en dichas situaciones, concluyéndose que sucesos similares, tanto en su naturaleza
como en su intensidad, no parecen reproducibles en el Grupo Santander. Aun asi, se
han reforzado algunos sistemas de contrel en dreas gute, aungue no definidas en in-
formes publicades al efecto, hemos considerado especialmente sensibles al riesgo
operacional.
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GAP DE VENCIMIENTOS Y REPRECIACIONES

Banco Santander

Mis de No
y Banesto 0-3 meses 1-3 afios  3-5 afios 5 anos sensible Total
Mercado monetario 1.733.026 101.104  116.064 130 253314 3.263.717
Mercado crediticic 1.926.076 703.226 195850  166.968 290.002 4.560.836
Inmaovi. / R. Variable
y Otros - — — - 1385814 1385314
Active 3.659.102 804.330 312014 167.098 1.928.930 9.210.267
Mercado monetario 2.864.926 412,192 37.538 37.445% 97538  4.642.20
Mercado de depdsitos 2.367.651 359415 20.072 23,773 1.079.711  4.630.077
Empréstitos y
financiacion subordinada 1.692 79.388  50.744 161.416 - 304.684
RR.PP. y otros pasivos - — - —  LB24121 18240121
Pasivo 5.234.26% 850,995 108.354  222.634  3.001.430 11.401.173
Ptas. invertidas en
moneda 557.041 — — — - 557.041
Gap hasico (1.018.126) {46.665) 203.660  (55.536) (1.072.500) (1.633.765)
Cartera de Renta fija 8.548 667.580 72.648 37557 — 1.633.765
Cperaciones fuera
de balance (624.669) 15.666 37.9597 326.703 — —

(1.634.247} 1.109.023 636.681 314305  646.738 (1.072.500} -

Gap acumulado (1.634.247) (525224) 111457 425762 1.072.500 — -

GESTION DE ACTIVOS ¥ PASIVDS

En el caso de la gestion de riesgo estructural de tipos de intereés, e} Banco San-
tander ha seguido utilizando la Unidad de Gestion de Activos y Pasivos que, me-
diante analisis complementarios a los anteriores, es responsabie del seguimiento
continuo def efecto que las variaciones en os tipos de interés tienen sobre el mar-
gen finandero y el valor econémico de la entidad.

Para elio, se extiende en el tiempo la totalidad del balance sensibie a las variacio-
nes de tipes, identificanda de manera dinamica, los difererites desfases temporales
["gaps”) de |os activos y pasivas sensibles, sea por reprociacion, sea par amortizacién
Gvencimiento, sea por ls probabilicad de nrepago por pane de ios clientes,

Al 31 de didiembre de 1.995, antes de considerar las posicinnes de oostiar de rins.
w0 TD0S de interés v os activideoss de Santaoder Investment, £l pasiva y 10s re-
Fursos propios del Banco Santance- y Baneste excedieron log activos en 1.6 biliones
de pesetas,

Utilizando técnicas de simulacion, el banco valora la variacion previsible def
margen financiero y del valor econémico ante distintos escenarios de tipos de in-
terés futuros.
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GRUPO SANTANDER SIN BANESTO. NOCIONALES DE PRODUCTOS DERIVADOS

En base a dicha variacién, y teniendo en cuenta el escenario mas probable, asi co-
mo el grado de confianza sobre el mismo, ef banco decide inmunizar o sensibilizar
su estructura de halance a dichas variaciones de tipos. Para ello, se utilizan técnicas
basadas en la Duracion del margen financiero y def valor econémico.

El comité de activos y pasivos (ALCO) evaliia mensualmente el impacto de las fluc-
tuaciones de tipos en la cuenta de resuttados y en el valor econémico, disefiando fa
estrategia mas adecuada en base a la informacién disponible.

Asimismo, se realizan pruebas de “stress” periodicas con el objetivo de vigilar la
sensibilidad de la entidad a variaciones extremas. En el mismo sentido, y a modo de
ejemplo, a 31 de diciembre una subida inmediata y sostenida de 100 pb en tos tipos
de interés hubiera tenido un impacto en el Banco Santander (pesetas) infarior al 2%
en margen financiero, y en valer econtmico.

Valor bruto

Millones de § Importe Nocional de reposicion
IRS 50,4449 681,7
Fras 11.559,2 330
Opciones Tipo interés 2.057.9 8,5
Subtotal Derivados de Interés OTC 64.062,0 729,2
Forex 41.1649 710,0
Swaps Tipe Cambio 2.020,4 202,4
Opcicnes Tipo Cambio 1.830,1 23,6
Subtotal Derivados de Cambio OTC 45.015,4 936.0
Derivados 109.077,4 1.665,2
Opciones Tipo de Interés 8.2219 —
Futuros Tipo de Interés 1.197.5 -—
Mercados Organizados §.419.4 -
Giobal 118.495,8 1.665,2

PRODUCTOS DERIVADOS

B Grupo Santander desarrolla una activicad significativa an tesoreria v mercaas
de capitales, pare lo cual dispone de personal a'tamente cualificado ¥ ha realizada
nversiones muy importantes en medios técnicos con el objetivo de hacer una utiki-
zacion correcta de los productos derivados, tanto en la ejecucién de operaciones co-
mo en 2l control de los riesgos inherentes y la administracion global del area.

066419872
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Los productos derivados son utitizados tanto para atender tas necesidades de los
dlientes (lo cual representa ya un alto porcentaje de las transacciones) come en la
operativa por cuenta propia, con una intencion muy clara de cobertura de riesgos
en la mayor parte de las ccasiones. Estos instrumentos ofrecen igualmente ventajas
fespecto a las operaciones en batance gracias a su mayor flexibilidad y a su menor
riesgo crediticio y consumo de capital.

El Grupo gestiona y controla todos los riesgos asociados a la utilizacién de estos pro-
ductos, tanto los mas significativos, sean los de mercado o los de crédito, como otros
de menor relevancia, aunque igualmente criticos, como los legales, fos de liquidez ylos
operativos.

El analisis de los riesgos de crédito 6 de contrapartida se realiza de acuerdo con
criterios establecidos por los més avanzados agentes de este mercado y enlinea con
las nuevas disposiciones y apuntes del Banco internacional de Pagos de Basilea (BIS).

Las cifras y cuadros que aparecen en esta seccién se refieren sélo a las tesorerjas
del Banco Santander y Santander Investment. Al concluir 1995, los importes nocio-
nales de productos derivados se elevaban a 118.496,8 millones de détares con un cre-
cimiento respecto a finales de 1994 del 5,8%.

El valor bruto de reposicion (VBR), es decir, la suma de los valores de mercado de
tas posicicnes positivas que el Banco mantenia con sus contrapartidas en la fecha de
referencia, 31 de diciembre de 1995, alcanzaba la cifra de 1.665,2 millohes de déla-
res 6, to gue es lo mismo, un 1,53% de los nocionales contratados en cperaciones
de derivados, frente a 1,79% a 31 de diciembre de 1994, Esta cifra total se desgio-
sa entre 729,2 millones de dolares correspondientes a Contratos de Tipo de Interés
y 936,0 millones de dolares correspondientes a Contratos de Tipe de Cambio.

GRUPO SANTANDER SiN BANESTO. RIESGD EQUIVALENTE Y ViIDA MEDIA

Riesgo Equivalente Cobertura Vida Media

(Millones de 5) (Porcentaje) (Meses)

IRS 9086 1,72% 27,52
Fras 66.6 0.41% 4.45
Opctones T, Interdés 20,0 0,91% 15,08
Subt. Derivados de Interés OTC 995.2 1,40% 2180
Forex 1.348 8 2,815 .60
Swapns Tioo Lam 357 14,779 ELRN
Cparones Tian Carnitan 477 2,5 3%, RRI
Lttt sl DTC ARG I35 4.1
ervaiag 2.745.¢ 2,23% 14,720

En el cuadro anterior se inciuye, para cada tipo de producto, el riesgo equivalente,
igual a la suma del valor bruto de reposicion y el nesgo potencial, vy la vida media. Pa-
ra el conjunto de productos derivados, el riesgo equivalente de crédito suma 2.746,4
millones de délares, con una vida media de 14,7 meses.
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En el cuadro siguiente se desglosa la cifra de nocionales por periodos, menos de f afo,
entre 1y 5 afios y més de cinco afios, para cada une de los productos considerados.

GRUPO SANTANDER SIN BANESTO. NOGIONALES DE PROBUCTOS DERIVADDS POR VENCIMIENTO

Millones de § < 1 afe 1-5 afios > 5§ afios Total
iRS 16.684,4 30.458,5 5.546,8 52.689,7
Fras 16.048,3 65,8 - 16.114,1
Opciones Tipo Interes 1.162,0 486,9 41,6 2.190,5
Subt. OTC Interés 33.894,7 31.511,2 5.588.4 70,9943
Cambios a plazo 46.546,2 1.408,1 — 47.954,3
Swaps Tipo Cambio 958,6 1.109,1 3371 2.404,8
Opciones Tipo Cambio 1.786,6 84,3 - 1.870,9
Subt. OTC Cambio 49.291,4 16015 3371 52.230,0
Subtotal OTC 83.186,1 34.112,7 5.825,5 123.224,2
Futuros Tipo Interés 56795 69,3 779 5.826,7
Opciones Tipo Interés 14.020,0 — 957,6 14.977.6
Total Mercados Organizadeos 79.6%9,5 69,2 1.035,5 20.804.3
Total Derivados 102.885.6 34.182,0 6.961,0 1440286

La cartera crediticia de productos derivados muestra una importante diversifica-
cién geografica de tas contrapartidas, en gran medida gracias a la amplia red inter-
nacional desde la que opera el Banco.
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La Comision Ejecutiva del Banco aprueba los fimites de contrapartida, tanto para
las operaciones de balance como las de derjvados. El Departamento de Riesgo de
Crédito es responsable de aprobar estandares de medida del riesgo inherente en Jos
productos derivades, de tal forma que los criterios definidos son exportados a todas
las dreas del banco facilitanda la comprensién, establecimiento y aprobacion de j-
mites de contrapartida. Esto ha posibilitado en 1985 incrementar el disefio y comer-
cializacién de productos estructurados para clientes, tanto empresas como entidades
financieras, estrategia que tendra una especial atencion en 1996 y afos posteriores.
E! cuadre a continuacion muestra un desglose de la cartera crediticia en derivados
por tipo de contrapartida.

CARTERA POR TIPO DE CONTRAPARTIDA (%)

2,40

Bancos OCDE 96,30
Bancos no OCDE 1,30
Empresas 240

Lz clasificacion, segdn el rating de {as contrapartidas, del riesgo de derivados era,
al 31 de diciembre de 1995, la siguiente:

Total

006419875
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La gperativa en derivados de Bance Santander se concentra en tas mejores con-
trapartidas. Las diez primeras por volumen de riesgo a 31 de diciembre de 1995 re-
presentaban el 46,3% del total y las 50 primeras el 87,7%. Las contrapartidas con un
riesgo en derivados superior a 10 millones de délares representaban el 88,0% del to-
tal, lo que da una idea de cifras absolutas.

Si este mismo analisis se realiza ordenando tas contrapartidas por riesgo en con-
tratos de tipo de interés, las diez primeras contrapartidas significaban a 31 de di-
ciembre de 1995 2l 49,7% v las 50 primeras el 91,4% mientras que las contraparti-
das can un riesgo superior a 10 millones de délares sumaban el 81,3%. Si ordenamos
por contraios de tipo de cambio, las tres cifras que estamos manejando seran el
50,8% para las 10 primeras, el 91,8% para las 50 primeras y el 86,3% para las con-
trapartidas con un riesgo superior a tos 10 millones de délares.

GRUPO SANTANDER $IN BANESTO. RIESGO POR CONTRAPARTIDA {ORDENADO POR TOTAL DERIVADOS)

% Suma Total CTC (1) CFi(2) TOTAL
Riesgo > 10 millones de US § 87,86 85,22 89,55
10 primeras contrapartidas 50,62 51,09 48,34
20 primeras contrapartidas 71,06 70,99 68,20
30 primeras contrapartidas B1,16 81,58 77,64
40 primeras contrapartidas 87,88 88,07 83,89
50 primeras contrapartidas 92,26 91,9 88,58

(1} CTC: Contratos sobre Tipo de Cambio.
(2) CTI: Contratos sobre Tipo de Interés

A
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COMPOSICION DE LOS RECURSOS AJENQS

1595 1394 1993 Varfacién 95/94
Miliones de Pesetas Salda Salde Saldo Absoluta (%)
Acreedores Administraciones
Publicas 248.023 214140 124,425 33.883 15,82
Acreedores otros sectores
residentes: 5.925.801 4.445.040 2.126.884 1.480.761 3331
- De empresas del Grupo 18.032 11.699 1.986 6.333 54,13
- De terceros 5.807.769 4.433.341 2.124.898 1.474.428 33,26
* Corrientes 1,241,311 1.272.624 753.927 (31.313) (2,46}
* Ahorro 900.751 943.927 314,366 (43.176) (4,57
= Plazo 2.032.280 1.499.139 685.295 534.151 35,63
+ Otras Cuentas 1.732.417 717.651 371.310 1.014.766 141,40
Acreedores secter no residente
en Espafia 2.492.976 2.263.035 1.894.414 220.941 10,16
Total débitos de clientes 8.666.800 6.922.215 4,145.723 1.744.585 2520
Débitos representadss por valores
negociabies {empréstitos) 728124 802.755 739.029 (74.631) {9,30}
Pasivos Subordinados 397.083 273.095 179.006 123.988 45,40
Total recursos ajenos en balance 9.792.007 7.898.065 4.563.758 1.783.942 22,43
Fondos de inversion 2.108.027 1.945.361 1.498.928 162.666 8,36
Fondos de pensicnes 344.847 271.658 145.189 73.188 26,594
PROMEMORIA: Total recursos ajenos
en balance
— En pesetas 6,857,287 £.325.8588 2.409.989 1.531.393 2875
— £n moneda extranjera 2.934.726 2672177 2.153.7¢69 262.549 9,53

RECURSOS AJENOS

£l volumen total e fos recursos ajenos en balance & 31 de didembre de 1925 ma-
nejades por el Grupe Santander ascendid s 2.792.007 millones de pesetas. De oste
total, el 88.521% corresponde a débites a clientes, €l 7,44% a empréstitor v ol 4,05%
o finmncianiones subordinagas,

s balance gestronados por ol Grops han mostraan un dreci-

o

5L

35 de i
= r [ i

s, e prse deb sector pubiive e e
CotEna un peso G0l e a7y @l ae T ronTant e

Dentro dei apartado de acreedores residentes, las cuentas corrtentes, |as cuentas
de ahorro y los depdsitos a plazo totalizaban al cierre del afo 4.175.352 mitlones de
pesetas, suponiendo un 70,46% de los acreedores del sector residente privado. En
el epigrafe de otras cuentas se engloba un total de 1.582.811 millones de pesetas
correspondientes a la cesion temporal a nuestros dientes de tetras del Tesoro y deu-
da publica.
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Los empréstitos en el Grupo han ascendido a 728.124 millones de pesetas, refle-
jando un descenso del 9,30%.

DEBITOS A CLIENTES POR ORIGEN (%) )

1985

Espana
J2,15173,40
Resto C.LE
11,85712.52
EE.LU. y P. Rico
9,60 /7,50
Restc OCDE
0,6870,27
Latinoamérica
5097536
Resto
0,93/0,85

9,60

11,55

72.15

.50

12,52

5,36
0,27 0.95

73,40

El grafico anterior muestra los débitos a clientes del Grupo Santander segun el pa-

is en el

cual se hayan eriginado.

Al final de 1995, el volumen de recursos captados y materializados en fondos de
inversion y de pensiones para todo el Grupo Santander alcanzé los 2.452.874 millo-
nes de pesetas, cifra que supone un incremento respecto al afio anterior del 10,64%,

FONDOS DE INVERSION Y DE PENSIONES
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FONDOS DE INVERSION (COMERCIALIZADOS EN ESPANA)

Millones de Pesetas

Patrimonio valorado

Rentabilidad Interanual

Fondo 1995 1892 1995 1994
Fondtesoros: Santander Dinero Fondtesore FIAMM 116.024 73.991 7,95 6,82
Santander Fondtesoro FIM 14.474 15.326 10,15 (0.12)
B5N Benos Fondtesoro FIM 8637 7.450 14,83 (1,03)
BSN Deuda Fondtesaro Fiv 1.415 1.080 11,22 2,27
BSN Tesoreria Fondtesoro FIAMM 33.626 253N 8,66 6,63
Banesdeuda FondValencia FiM 1.662 360 13,47 2,72
Banesdeuda Fondtesore FIM 5,477 11.611 11,57 (1,89}
185.309 135.18¢% 887 4,77
Fondos de Santander Tesoreria FLAMM 573.481 453,634 844 7,47
Inversion Superfondo Santander FIAMM 414.487 432 408 273 6,83
en Activos B5SN Dinero FIAMM 124,276 104,690 8,99 6,84
de Mercado Samander Divisa FIAMM 1.607 2,748 (4,72) (1,40}
Monetario: Santander Monetario FIAMM 20.470 15.211 8,03 6,89
Dineractivo FIAMM 99.636 74.418 8.06 4,25
Extradinero Banesto FIAMM 35.231 - 879 —_
Extradinero Banvitoria FIAMM 5.208 — .80 -
1.215.393 1.083.103 8.21 6.90
Fondos de Superfondo Santander Il FIM 106.967 137.336 7.57 47%
inversién Santander Futuro FIM 15734 25.362 19,48 {0,282}
Renta Fija: Santander Ahorro FIM 75.103 74.542 5,98 5,17
Santander Patrimonio FIM 62,510 75.968 12,13 (1,80}
BSN Renta Fija FIM 20.744 22.862 14.99 (6,27)
Santander Gestidn Renta FiMd 978 730 869 6,04
Fondbanesto FIM £1.566 55.80% 10,59 {0,06)
Fonvitoria FIM i.523 rA R 10.53 (0,49
Fordbanesto Il Fin 10.699 13818 72,79 (7.32)
Bandesco Dinero FIM 1.524 1.780 12,54 (6,52)
Extrafonco Banesto FIM 526 - 6,95 -—
Extrafonde Banvitoria FIM 183 —_— 6,87 -
348.057 410.334 9,48 1.52
Fondos de Santander Spanienfonden FIM 6.232 7.065 15,37 {13.54)
inversion Santander Acciones FIM 13.852 14.089 15,85 (8.18)
Rents Variable: BSN Acciones FIw 18.44% 10477 15,96 (1,66}
SLLA, FIM 1.127 2.023 (13.37) (24,321)
Santander Vator FIM 724 23% 11.14 5.62
Indexbolsa FiM 1.748 1748 1849 (12.82)
Banoesco Divisa FIM 720 - 3,48 —
Bandesro Rentz Variable FIM 516 13,98 —
Fonventure FlI 3.267 16,71 (19,47
26.723 14,94 h 7 8'3‘_
Fandos de Santanter Gestion Mixto FIMA ) 2552 insz o 2
inversion Santander tion Crecirnente @ F &51 10,43
Mixtos: Santarder 8020 Fris 12,154 982
INVErDANED TN 8201 17,97
RSN Global FIW g 158 16,29
et 4 ¢ 645 14.12
652 1713
1.733 HERN
_--6_4-:;047. h 80.30% B 9._5;*3
Fondos de
Inversion Santander Ibex-35 SICAB 15.304 24,040 8,49 (3
Asegurados: Santander Doble Asegurado PLC 66.744 - 25,36
82.048 24,040 22,45 -
Totai 1.941.834 1.773.648 9.1 4,56
171 3¢ gaiannza ' orncinal y une rentoblidad Del 210% sobre Ly revalorzazion metka del bes-15 para oy inversor e1 que MAPLENGan su e crs.din dtursnte § aios.

desde ovtubre de 1554
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FONDOS DE PENSIONES {EN ESPANA)

Millones de Pesetas 1995 1994 1993
Individuales 178.077 144,347 64.785
Asociados 19.425 16.845 16.272
Emplec 4,675 3712 3110
Total 202177 164.904 84.167

FONDOS DE PENSIONES

Los fondos de pensiones han tenido una evolucion favorable durante 1995 tota-
lizando 344,847 millones de pesetas para el Grupo, lo que supone un incremento

del 26,94% respectc a 1994.

CARGAS FINANCIERAS DE LOS EMPRESTITOS

Millones de Pesetas 1985 1996 1997
Pagarés y otros valores 3.432 2.340 245
Bonos y Obligaciones 58.002 53.395 50.825
En pesetas 26,626 24520 23.788
En meneda extranjera 32,376 28.875 27.037
Financiaciones subordinadas 28.766 31.198 30.439
En pesetas 7.562 6.064 6.064
En moneda extranjera 21.264 25.134 24,375
Equity notes 80 47 —
Total 91.280 86.380 &81.509

CARGAS FINANCIERAS DE LOS EMPREST!ITOS

Las cargas financrieras de dos emprestitos previstas para los dos proximos ahos, os-
Lin caiculadae sin tener en cuenta ¢ siecto del tino de cambio, para ef supuesto de

que ninauna de jos bonistas docidierg

e Bance Santander oo ertidod ne p CHE IRV

SCOOPTSO al Canie O CONVETSion por arriones

15N antipads
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CUENTAS DE CAPITAL )

Millones de Pesetas 1995 1994 1993
Recursos propios de base
Capital suscrito 118.786 119.786 84.230
Reservas {netas) 398.960 370.682 246.220
Beneficio neto del gjercicio 75.394 69.636 66.381
Accionistas y acciones en cartera {4.215} (4.672) {11.424)
Dividendos {44.720} (35.481) (32.731)
Patrimonio neto: 545.265 519951 352.676
Acciones preferentes 176.042 164.674 142.210
Intereses de minoritarios 135,898 137427 22.777
Patrimonic neto e intereses de minoritarios 857.146 822.046 £17.663
Recursos propios secundarios
Obligaciones subordinadas 397.083 273.095 175.006
- Perpetuas 105.991 115.007 28.409
— Convertibles - — 39.124
- Ctras 2581.092 158.088 41.473
Total Cuentas de Capital 1,254,229 1.095.147 596.669

RECURSOCS PROPIOS CONSOLIDADOS

Los recursos propies contables del Grupo, que aparecen desgtosados en el cuadro
antericr, alcanzan los 1.254.229 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1995.

EMISION DE OBLIGACIONES SUBGRDINADAS

Fecha Importe {MM) Moneda Cupcn
150 Crolares Wariabdler LIEDR 6 meoa 09759
300 Davares Fijey /8754,
102080 Escudios Vorcphibe, LIBOR £ m
1hi [oteres
e

200

Dentro de la tradicional politica del Grupo de mantener un alto nivel de capitali-
zacion, en 1895 se realizd una emision de accicnes preferentes en los Estados Unidos
de América, por un importe totat de 200 miliones de délares al 8,125%, habiéndose
lanzado ademas durante el afio nueve emisiones significativas de obligaciones su-
bordinadas por un impaorte total de 1.150 millones de délares, 23.350 miliones de pe-
setas y 10.250 millones de escudos, seaun el desglose mostrado en el cuadro anterior.
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La ventaja de contar con altas calificaciones para todas nuestras emisiones |
otorgada por las agencias de rating IBCA, Moody's y Standard & Poor's permitid
su colocacién en las mejores condiciones alcanzadas en cada momento por un
banco europeo.

COEFICEENTYES DE RECURSOS PROPIOS

Millanes de Pesetas 1995 1994 1993

Coeficiente Banco de Espana

Recursos propios computables 573.060 764.577 615.975
Coeficiente (%} 11.0 9,07 16,62
Excedente 223.196 51.412 134.666
BIS RATIC

Recursos propios computables 1.005.442 871.211 661.174
Total (%) 11,36 10,30 12,46
Tramo 1 8,26 8,27 9,52
Tramo 2 3,10 2,03 2,93
Coeficiante minimo requerido (%) 8.00 8,00 8,00
Exceso sobre minimo reguerido (%) 3,36 2,30 4,46
Exceso de fondos 2587.183 194.869 236.586

Aplicando los criterios del BIS {Banco Internacicnal de Pagos de Basilea), el total
de fondos propios es de 1.005.442 millones de pesetas. El coeficiente de solvencia
{BIS ratio) se sitza en el 11,36%, frente al establecido para 1995 del 8%. El primer
tramo, o capital basico, representa por si solo un 8,26%.

Con respecto a! coeficiente segun Banco de Espana, en el afo 1993 se modifica-
ron las bases de calcuto aproximandeias a 1as del BIS ratio aungue manteniendo to-
davia criterios méas conservadores, Aurs asi, o exceso de recursos a 31 de diciembre
de 1995 ascondic a 223196 miliones de pesetas

£} Grupe tiene intencion de seguy artpuands estos valores en [os dos proximas

anaos, hatta alcanzar iog nivetes que he manienids radicionaimente por encima det

a las circunstancias concre-
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DIVIDENDOS

Con cargo a los resultados del ejercicio, los accionistas del Banco Santander perci-
biran un dividendo integro de 280 pesetas por accion ardinaria, un 7,69% superior
al del ejercicio anterior, que supone un incremento en la masa de dividendos det
26,04%, debido principaimente al aumento del nimere de acciones en circulacion
que se produjo en 1994 como consecuencia de la ampliacion de capital (39,9 millo-
nes de acciones nuevas) y la conversién en acciones de bonos subordinados (7.5 mi-
llones de acciones nuevas) que tuviercn fugar en junic de diche afo. Dicho divi-
dendo esta determinado con arregio al siguiente desglose:

Dividende por accion

» 31.07.95, dividendo a cuenta 63 ptas.
= 31.10.95, dividendo a cuenta 63 ptas.
* 31.01.96, dividendo a cuenta 63 ptas.
* 30.04.96, dividendo complementario 91 ptas.

De los 101.865 millones de pesetas de beneficio nete, 75.394 miliones correspon-
den al Grupo y los 26.472 mitlones restante a accionistas minoritarios, basicamente
tenedores de acciones preferentes y de acciones de Banesto. Los beneficios atribui-
bles al Grupo, se distribuyen aplicando 44.720 millones de pesetas al pago de divi-
dendos y 30.674 millones a incrementar las reservas. Por tanto, el pay-out se sitta
en el 59,32% en 1995.

El crecimiento experimentado por las filiales del Grupo Santander en la Gltima dé-
cada, ha heche que su Casa Matriz, Banco Santander, $.A., actue también, en la
practica, como entidad “holding” tenedora de las acciones de las diferentes socie-
dades que lo componen. Los crecientes beneficios de las sociedades que integran el
Grupo Santander hacen que los resuitados de la Casa Matriz sean cada vez menos
representativos de la evoludion y resultados def Grupo consolidade. En cada ejerc-
cio, Banco Santander, S.A. hace corresponder la cuantia de los dividendos a repartir
a sus ecconistas con fos resultados obtenidos a nivel consolidads, teniendo en con-
sideraaien el manternimiento oz los tradicanalmente altos niveles de capitalizagion
del Grupo. Para ello, cada une wo las filiales dedica 12 mayor parte de sus beneficios
a reserves, destinande 2 la Matsiz exclusivamente [os (amportes necessrios para pers
matir la retnbucidn, vie dividendos, de 1oy aczionistas del Santanda-




[ s e

5 e PTA

006419884

CLASE 4

LAS ACCIONES BANCO SANTANDER

A 31 de diciembre de 1995, el capita! social de Banco Santander estaba compues-
to por 159.715.322 acciones de 750 pesetas de valor nominal unitario. Las Bolsas en
{as que cotizan son las espafiolas y las de Nueva York, Tokio, Londres, Paris, Frank-
furt, Zurich, Ginebra y Basilea.

La contratacion efectiva en las bolsas espafiolas de acciones del Banco alcanzé en
el periodo comprendida entre el t de eneroy el 31 de diciembre, la suma de 448175
millones de pesetas, lo gue, unido a que el indice de frecuencia de cotizacion que
registro el valer fue del 100%, pone de manifiesto su elevado grado de liquidez.

RATIOS BURSATHLES (*)

Efercicio 1995 1994 1593 1992 1997
Precio/Beneficic {PER) (1) 12,90 12,84 11,23 8,11 8,07
PreciofValor Contable 172 1,67 1,93 1.34 1,37
Rentabilidad por Dividendo {%) (2) 4,6 5,16 4,21 6,04 6,00
Contratacién Efectiva Media Diaria (3) 1.792,70 1.881,83 1.552,08 311,21 627,82
Capitalizacion Bursatil (3) 972,666 796,792 745717 477.461 443469

(*) Cdleulos realizadas con datos def 31.12.95

(1) Numero de veces.

{2} Dividendo bruto por accién sobre valor de la accidn ordinaria 85 a 31.12.95
{3} En milfones de pesetas.

La capitalizacién bursétil ascendio a 972.666 millones de pesetas af valor de cie-
rre de la bolsa espafola. La relacion entre la capitalizacién bursatil y el beneficio
nete atribuible al Grupo (PER) es de 12,90 veces, con una rentabiiidad por divi-
dendo del 4,6%.

DATOS POR ACCION :

Ejercicio - 1994 7993 1982 153971
Bane Mets ) B &418
Crvigd {11 220 Az
Valer vontabie i 3063 Fraa

FlART G o] GIULTE CR PRI €0 s eI L T s e T e
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EVOLUCION BURSATIL 1395

Banco Indice indice Indice
Santapder (*)  Sector Bancario General de la Bolsa IBEX.35
Posicion at 31.12.94 5.040 318,19 285,01 3.087,68
Enero 4720 310,17 281,45 3.040,06
Febrero 4.580 304,32 278,88 3.024,54
Marze 4.445 280,67 268,85 2.931,70
Abril 4.495 299,67 284,04 3.091,86
Mayo 4.630 309,44 234,84 3.226,49
Junio 4775 307,37 293,70 3.219,05
Julio 5.060 318,92 307,21 3.373,39
Agosto 5.130 322,20 310,77 3.432,75
Septiembre 5.180 316,79 305,84 3.376,77
Cctubre 5.320 315,80 286,21 3.277,33
Noviembre 5.750 336,84 311,80 3.510,12
Diciembre 6.090 349,63 320,07 32.630,76
Revalorizacién en el
pericdo Ene-Dic 95 20,83% 9,88% 12,30% 17,59%

{*} Cotizacidn al cierre {ptas. { accion).

El cuadro anterior recoge la cotizacion, al cierre de cada uno de tos meses de 1995,
¢e las acciones de Banco Santander, el indice del sector bancario espafiol, el indice
de la Bolsa y e indice IBEX-35. Durante 1995, la cotizacién de las acciones de Banco
Santander en las bolsas espaniolas ha pasade de 5.040 pesetas 2l cierre de diciembre
de 1994 a 6.090 al cierre de diciembre de 1985, lo gue supone un ascenso del
20,83%, mientras gue el avance experimentado durante 1995 en el resto del sector
bancario espaiol ha sido de un 9,88% con un 12,30% de ganancia en el Indice Ge-
neral de la Bolsa y un 17,59% en el IBEX-35.

po tenfan en sus respectivas carteras un total de 1.184.598 accenes, equivalente al
0,74% del capital de Bance Santander. De estas, 1.040.600 acciones de Bance San-
tander estan destinadas a fa cobortura de la venta a plazo al Roye! Bank of Scotland,
en virtud de los acuerdes firmedoes ! constituirse lo Alianza ef 3 de cotubre de 1988,
seuerdos renovados en sepliembre de 1993,

A 31 de diciembre de 1995, las sociedades consolidadas y no consolidadas del Gru-
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Durante los tres Gltimos afios, la media mensual de autocartera ha sido la si-
guiente:

L DE LA AUTOCART

MED!A MENS

% 1935 1994 1993
Enerc 1,010 2,847 0,048
Febrerc 0,918 2,024 0.023
Marzo 0,915 1,590 0,026
Abril 1,027 1,289 0,028
Mayo 1,880 1,233 {0,159
lunio 1,109 1,159 0,179
Jufio 0,810 0918 0,223
Agosto 0,898 0,345 0,897
Septiembre 1,024 0,838 1,670
Octubre 1,484 0,891 1,865
Noviembre 1,741 1,004 2,809
Diciembre 1,283 1,051 2,973
DISTRIBUCION DEL CAPITAL
Numero Participacion
de accionistas Nimero agregado de acciones en el Capital (%)
Tramos de acciones 1995 1995 1994 19932 1995 1984 1993
Det1ab99 146.990 3.275.966 3.690.352 3.651.387 2,00 2.3 3,25
De 100 a 500 61.445 13.981.076 15.627.905 12.226.370 8,75 5,78 10,89
De 501 3 1.000 13.486 9.642.495 10.326.773 7.917.739 6,04 6,47 7.05
De 1.001 a 5.000 11.544 22.848.168 24.248.106 17 474.852 14,37 1518 15,56
De 5.001 2 10.000 1.097 7.581.27% 8.078.866 5.882.294 4,75 5,06 524
De 10.00% a 25.000 542 8.185.485 9.201.833 6.707.369 5.13 576 5,87
Mas de 25.000 357 94.160.357  88.541.587 53.446.772 58,96 55,44 52,04
Total 2354671 159.715.322 1597715322 112306783 100,00 100,00 100,00

ACCIOMNISTAS

Al terming del efercicio el capital do Banco Santander ora propiegad de 235,
titutarss. Todos Jos trames de acciorstas ven disminuida su importancia en la pari
ripacion en el capital a favor del tramo con mas de 72000 ac0onts gue congentra

3

co inversores tnstituonnahes

8. 9nhe dol copital sodal, detndo ab acge de los gra

Tit
dos ge pensiones. Fl nimere de acriones propiedad de empleanos dei Grupoe o 35 de
diciembre de 1995 era de 1.047 807, lo gue representa el 0,66% del total.

nennales como extianieros. siendo ¢n sl mayosi fondos de inversion

i
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La distribucidn geografica de los accionistas distinguiendo entre espafcles y ex-
tranjeros, se detaila en el siguiente cuadro:

DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE LOS ACCIONISTAS

1995
N° de Acciones %
Espafa
Andalucia - Extremadura 3.851.310 2,41
Aragon - La Rioja 3.286.523 2,06
Asturias - Galicia 3.857.427 2,42
Canarias 1.193.311 0,75
Cantabria 17.075.470 10,69
Castilia-La Mancha - Leén 7.539.933 4,72
Cataluia - Baleares §.930.183 5,59
Madrid 28.162,961 17,63
Pais Vasco 5.973.904 3,74
Navarra 927.951 0,58
Valentia 3.453.312 2,16
Murciz 603.968 0,38
Total 84.856.253 53,13
Extranjero
Las Américas 21.777.066 13,63
Europa (excluida Espafa) 52.784.164 33,05
Resto 287.839 0,19
Total 74.855.069 46.87

Totales 159.715.322 100,00

Sl

o MESRTLE 2t e o vhke ks i e =
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No existen participaciones iguales o superiores al 10% del capital del Banco. Entre
las personas juridicas de caracter nacional, la mayor participacién corresponde a fa
Fundacion Marceline Botin, con un total de 4.098.874 acciones, 2,57% del capital so-
cial. Las participaciones directas o indirectas de los miembros del Consejo de Admi-
nistracion se detallan en el siguiente cuadro:

CONSEFEROS (ACCIONES)

Participacion Participacion Total Capital
Directa Indirecta Acciones (%)

B. Emilic Botin-Sanz de Sautucla
y Garcia de los Rios (1) 453.806 364.655 B18.461 0,512

D. Jaime Botin-Sanz de Sautuola
y Garcia de los Rios 222.286 256.992 479.278 0,300
D. Matias Rodriguez Inciarte 26,260 - 26.260 0,017
D. Rafael Alonso Botin 14.521 - 14.521 0,009
D* Ana Patricia Botin y (’Shea 987.201 4.31 1.001.512 0,627
0. Emilic Botin y O'Shea 992.886 - 992.886 0,622
B. José Luis Diaz Fernandez 8.782 - 8.782 3,005
D. Rodrigo Echenique Gordilic 68.902 600 69.502 0,044
D. Jozquin Foich-Rusifiot y Corachan 536.213 463.787 1.000.000 0,626
D. Angel Jado Becerro de Bengoa 450.000 100.00C 55(.000 0,340
D. Harry P. Kamen 1.500 - 1.461.553 (2) 0,916
B. Ramén Quijano Secades t 40.000 15.000 55.000 0,034
D. Antonino Rodriguez Fernandez (4} 100 1.587.153 1.5%7.253 1,000
L. Juan Rodriguez inciarte 29.845 - 29.845 0,016
D. Alfredo Séenz Abad 100 - 100 -
D. Juan Secades y Gonzalez-Camino 80659 -~ 80.659 8,051
D. fgnacio Soler de la Riva 1711 1.078.621 1.080.332 G676

B. Anthony Terracciano 100 - 100 -
Lord Younger of Prestwick - - 3.829.257 (3) 2400
D.lan F Grant - - -

3.924.872 3.881.119 13.095.3017 8262

G EBuUn-Sens de |
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for foe £

uali y Garcie de los Rins tiepy
L85 acoiones fel 059 del Cag
hnc Hatin
Life Insurans,
(ctand Groun

demas dogalme s
ital v de £ 088 874

Lol manal

o 1480050 ianae:

T e Capite




0C64139889

e

Fnforme de Gestrin

RECURS0S HUMARNOS

La plantilia del Grupc 5antander ha experimentado un significativo incremento
(6,66%) durante el ejercicio, gue s& concentsa, fundamentaimente, en ja Organiza-
cién Exterior. Esta evolucién refleja et decidido propésito del Grupo de aprovechar
jas oportunidades de nuevos negodios que puedan ofrecerse en Areas especializadas
de los mercados financieras y, al mismo tiempo, afianzar e incrementar su presen-
cia en areas gecgraficas especificas, como es el caso de Latinoamérica.

En lo que respecta a Espafia, el Grupo, excluido Banesto, ha mantenido practica-
mente estable su piantiila. La reduccidn neta experimentada en la casa matriz {136
personas} ha quedade més que compensada con el aumento registrado en el resto
del Grupo en Espafia {223 personas}, con el fin de dotar del personal necesario a los
proyectos de Open Bank y de desarrollo de negocio en las Sociedades Financieras es-
pecializadas.

En B.S. Espana y en el marco de una adecuada dotacién y distribucion de recursos
humanos en funcion de las necesidades de las respectivas unidades de negocic, otra
de las prioridades de actuacidn ha sido la reasignacidn funcional de efectivos (592
personas), que ha llevado a una disminucién sensible en las posiciones operativas y
de back-office (386 personas), ¥ a un aumento importante en tos puestos comercia-
les (249 personas), tanto en la red de oficinas como en las unidades especializadas
de negocio que se gestionan centralizadamente {Tesoreria, Mercado de Capitales,
Banca Privada, Banca de Empresas y similares).

En fos negocios tradicionales de Banca Comercial en Espana, el nitmero de efecti-
vos, no obstante Jo anterior, ha experimentado una reduccidon de 182 personas,

Ei proceso descrito de reajuste y reasignacion de plantilla se ha producido también
en Banesto, donde la disminucién neta de efectivos ha venido acompafnada de un
intenso proceso de renovacion interna a lo largo del ejercicio.

Variacion
Grupe Santander 1665 1994 1993 25/34 (%)
Plantilia Grupo dant v 47,023 3G.a00
S Banco antanden © 11711 11.958
- Benestz, B4 Taags
Errppheases frid i 10067 03B Lo

v perticy el nersonal e inG coninus sy cvolution alciste en el conjunte
del Grupe, habiende pasado de 9.867 mujeresen 1994 a 12.554 en 1995, lo que su-
pone un incremento del 27%, representando actualmente su participacion en la

composicion de la plentilla, el 30%.

El analisis de |a distribucion de la plantilta por edades y por antigiiedad, en el con-
junto del Grupo, refleja una estructura bastante equilibrada, como resuttado del
proceso de renovacion que se viene llevando a cabo durante los Gltimos afos.




=

T TN
LGt
il £.4

006419890

CLASE B&

La edad media de la plantilla del Grupo se sitda en 38,5 aios y su distribucion
aparece en el cuadro siguiente:

COMPOSICIDN DE LA PLANTILLA POR EDADES

1895 % 1994 % 1853 1) %
Hasta 30 anos 5.867 2348 8881 22,54 2321 20,51
De 31 2 40 afos 14.565 34,66 13.561 34,42 3005 26,56
De 41 a 50 anos 12,443 29,61 12.041 30,56 4513 39,89
Mas de 50 afos 5.148 12,25 4.917 12,48 1.475 13,04
Total 42,022 100,00 38.400 100,00 11.314 106,00

{*) Banco Santander Espadia.

El citado procesc de renovacion responde a la decidida politica de continuar in-
corporandc nuevas persanas al Grupo, en sustitucion de aqueltas otras que han
completado su carrera profesional en el mismo, De esta forma se logra una combi-
nacion adecuada frute de los conocimientos det negocio bancario, que comporta la
experiencia acumulada, v la aportacién de nuevas capacidades y técnicas para apo-
yar el procese de innovacion y progreso sostenidos del Grupe.

La antigledad media de la plantilla del Grupo se sitGa en 13,8 afios y su distribucién
aparece en el cuadro siguiente:

COMPOSICION DE LA PLANTILLA POR ANTIGUEDAD .

1895 % 1994 % 1993 ¢4 K
Hasta 5 anos 16.002 3808 13313 2909 2571
De 6 & 10 afias 5.102 1274 3357 9gs .74
De 1% 2 15 anos 1.348 1BRE B4y :
Mdés da 15 arion 18.570 21067 GG
Total 42.023 100,00 35400 100,00 11,314
{03 Bar s Santanginn den,

dusta e el ugniticotive porcer

rofesionaies que ostenta i mudacion supsrior o esiudios mediae ¢

dlicados. Les mayores exigencizs ool ne

Lacio fnancers en térmings de pro-

ductos, mercados y areas especiatizadas, vienen & requerir unas capacidades Y o
nodimientos de base mas sélidos y de mayor nivel.

£l Grupe Santander no ha regateado esfuerzos para hacer crecer internamente ia
formacion de base de sus empleados y atraer a otros nuevos con la mas alta cali-
ficacién académica v profesional.
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FORMACION ACADEMICA DE LA PLANTILLA

Grupo Santander Total (%)
Hasta Escuela Secundaria 14,456 34,4
Estudios Medios y Especializados 14.078 33,5
Titulados y Masters 13.4B% 32,1

Las nuevas incorporaciones efectuadas a lo largo del pasado ejercicio en Banco San-
tander Espana y Banesto, S.A. confirman fa politica de atraer e incorporar a nuevos
profesionales en nimero suficiente de forma que se mantenga una renovacién con-
tinuada de nuestra plantilla. Las caracteristicas de los nuevos ingresos denotan cla-
ramente la juventud de los incorporados, 29,3 afos de edad media, una equilibra-
da composicién por sexo y un alto nivel de formacién. Si a lo anterior afiadimos las
fuertes exigencias, tanto en lo que se refiere a conocimientos y capacidades perso-
nales y profesionales, como a potencial futuro de desarrollo y crecimiento profesio-
nal, podemos apreciar el alto valor, de presente y de futuro, que para el Grupo su-
ponen estas nuevas incorporaciones.

INGRESOS BANCO SANTANDER ESFANA / BANESTOD, 5.A.

% % %

nNe Edad Hombres Mujeres Titulados

1593 1.148 32,9 70,5 29,5 45,8
1594 686 27,5 55,6 40,4 70,6

1995 1.001 29,3 67.8 32,2 68.1
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FORMACION

En cuanto a las actividades formativas internas, el Grupo ha seguido a lo largo del
ejercicio su politica clara y definida de potenciarla, orientando sus esfuerzos al de-
sarrollo de las capacidades comerciales y de 12 calidad de servicio a los clientes.
Ademas, como consecuencia de las nuevas aplicaciones informaticas con gue se es-
ts dotando a la red de oficinas, se ha prestade una especial atencidn al adiestra-
miento necesario para el mejor aprovechamiento de fas nuevas herramientas de
gestion. Como reflejo de ese esfuerzo, el ndmero de empleados que han partici-
pade en las acciones formativas en el Grupe ha aumentado en més del 29% so-
bre el afio antertor.

’ ORNMALIOH

‘ Variacién
Grupo Santander 1985 1994 7993 ¢ 95/94 {%)
N° de cursos 5.482 4.994 2.500 9,82
N® de asistentes 176.867 136.525 25.374 29,55
Gastos Formacién (En millones de Pesetas) 2.434 2.417 1.080 0,70

{*} Bancg Samtander Espafa.

Un anaiisis mas detallado de |a actividad formativa interna llevada a cabo en el gjer-
cicio en el Banco Santander, S.A, y Banesto, 5.A., nos lleva a conclusiones gue con-
firman la vocacion de negocio y atencién al cliente como priaridad en nuestio pro-
posito de preparar, farmar y hacer crecer profesionatmente a nuestros empleados.

Por el nimero de asistentes debemos hacer una mencidn especial a la formacién
que esta orientada a disponer de las mejores herramientas de informacidn y control
de gestion. Ef soporte de nuestre negocio finantiero no es otro que la informacion
y las comunicaciones, a lo que el Banco esta dedicando un esfuerzo de renovacion
y Que necesariamente va acompanado de aciones formativas que posibiliten su im-
plantacian

3t



Informe de Gestibn

FORMACION BANCO SANTANDER ESPANA ! BANESTO, 5. A.

N.° Horas N.° Asistentes

157.243 102.702

107.881 9.553

Financiera / Riesgos 53.832 1.934
23539 529

General: Idiomas, Informatica y otras 80.013 13.057
Especializada 35,309 2405

El ejercicio 1995 en el _é;ré}; de Recursos Humanos ha supueste para el Grupo una
consolidacién de la estrategia de crecimiento selectivo en areas, mercados y nego-
cios; una continuada politica de renovaciéon y aprovechamiento del talento de sus
recursos humanos, incorporando y reasignande profesionales; una utilizacién efec-
tiva de esos recurses, reforzando posiciones de front-office y una mejora de la ca-
pacidad y conocimiento de su personal a través de acciones formativas que a su vez
dan respuesta a las necesidades de negocio.

57
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CLASE 83 _CINCO PESETAS |

Banco Santander, S.A.
v sociedades dependientes

que componen ¢! Grupe Santander

MEMORIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995, 1834 Y 19383

1 / BASES DE PRESENTACION Y
PRINCIPIOS DE CONSOLIDACIGN

Imagen fiel

Las cuentas anuales de Banco Santander, S.A. {en adelante, el Banco} y socieda-
des dependientes que componen el Grupo Santander {en adelante, el Grupo), se
presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991 de Banco de
Espana y sus sucesivas modificaciones, de forma gque muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resuttados de! Grupo. Dichas cuen-
tas anuales, formuladas por los administradores del Banco, se han preparado a
partir de los registros de contabilidad individuales del Banco y de cada una de las
sociedades dependientes que, junto con el Banco, componen el Grupo Santander
e incluyen ciertos ajustes v reclasificaciones necesarios para homogeneizar los cri-
terios de contabilidad y de presentacién seguides por las sociedades dependien-
tes, principalmente las extranjeras, con los utilizados por el Banco {véase Nota 2.

Las cuentas anuales del Grupo, del Banco y de determinadas scciedades de-
pendientes consolidadas al 31 de diciembre de 1995, se encuentran pendientes de
aprobacion por las respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante, el
Consejo de Administracion del Banco opina que dichas cuentas anuales seran
aprobadas sin cambios significativos.

Principios contables y normas de valoracin

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los pringi-
pios contables y normas de valoracion generaimente aceptados descritos en la Nota
2. No existe ningUn principio contable obligatorio que, siendo significativo su efec-
to en la elaboracion de las cuentas anuales censolidadas, se haya dejado de aplicar.

Principios de consolidacién

De acuerdo con la Circular 471991, de Banco de Espana, todas las sociedades de-
pendientes del Grupo Santander en cuyo capital social la participacion directa y/o
indirecta ae Bance Santander, S.A., sea igual o superior al 20% v cuya actividad es-
te directamente relacicnada con la del Banco y constituyan, junto con éste, una uni-
dad de decision, se han consolidado por el método de integracion global. Excep
cionalmente este prinapio no se ha aplicade a la sociedad 5Ci Gestidn, 5.4, que se
ha vetorado por el metodo de puesta en equivalencia al 31 de diciernbre de 1995y
1954 Esta sociedad esta participada integramente por ef Banco Espahol de Credi

coaucesive, 8aneste) &t 31 de dicembre de 1995 v 1884, Banesto tres
pjeroicio 1964 actives de i3 Corporacian Industreiy otres d2 dudne
i ilidad por un gnporte nete contable ce 305421 mifiones de pesetdas o
eata sodiedad, fuyva hiralidad exclusive ey io de gesticnar les actives a elle traspass-
dos en regrmen de hguidaaaon, de manera gue transcurmdos cueatro anos desde su.
constitucion se disolvera, traspasando nuevamente a Banesto los saldos residuales
que existan (véase Nota 7).

Para la financiacion de este traspase, Banesto concedid durante el ejercicio 1994
un prestamo a esta sociedad por importe de 315.000 millenes de pesetas en con-
diciones simiares al recibido por éste del Fondo de Garantia de Depositos en Fs-
tablecimientos Bancarios (véanse Notas 3y 16).
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Cuwentus Anunweles Cansolidadas

También se valoré por el método de puesta en equivalencia |a participacion del
Grupe, vendida en el ejercicio 1995, en el grupo Totta y Acores al 31 de diciem-
bre de 1994, como consecuencia de las limitaciones impuestas por el Banco de
Portugal para el gjercicio de los derechos de voto y el posterior preacuerdo de
venta a un tercero 2jeno al Grupo (véase Nota 3}.

Todas tas cuentas y transacciones significativas entre ias sociedades consclidadas
han sido eliminadas en el proceso de consclidacion. Asimisme, Ia participacion de
terceros en &l Grupo se presenta en el capitule y en el epigrafe “Intereses Minori-
tarios” y “Beneficios Consolidados del Ejercicio - De minoritarios”, respectivamen-
te, de los balances de situacion consolidados adjuntos (véase Nota 22).

Adicionaimente, las participaciones en filiales del Grupo no conselidadas {(véase
Nota 11), asi como las participaciones en otras empresas con las que se mantiene
una relacion duradera y estén destinadas a contribuir a la actividad del Grupo, de-
finidas de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades And-
nimas {véase Nota 10}, limitadas, de acuerdo con la Circular 4/1991 de Banco de Es-
pafia y salve excepciones concretas autorizadas por esta Institucion (véase Nota 2),
a participaciones superiores al 20% (si no cotizan) o al 10% (si cotizan), se valoran
por la fraccién que del neto patrimonial representan esas participaciones una vez
considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patri-
moniales {(método de puesta en equivalencia).

El resto de las inversiones en valores representativos de capital se presentan en
los balances de situacion consofidados adjuntos de acuerdo con los criterios que se
indican en |a Nota 2-e.

Determinacién del patrimonio
Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre de 1995,

1994 y 1993 hay que considerar los siguientes capitulos y epigrafes de los balan-
ces de situacidon consolidados adjuntos:

Millonres de Pesatas 199% 1994 1993

Capital suseries (Naty 220 119.786 115,786 §4.230

Reservas (Notas 24 y 25):

Primas ds emitign 156.837 150830 57474
Reservas 183.982 157 430 129.408
Ruservas en 97.%08 TH.BS0 70.867
Perdigas d- nlesinres en s

conschidad (33.762) 16220 {17522}

394.360 370.682 246.220

oort ru o al e 75.394 69436 65381
Deidendn & G UeNTa 2o tiGTa S T4 {20124} T16.376) 14 RATY
Accfones progas (Notas 23 14.215) {4672} (11.424)
Patrimonio neto contable al final de cada ejercicio 568.801 539.056 371.558
Menos-

Dividendo activo a cuenta no distribuido (Nota 4) {10,062} {8.188) {6.926)
Dividendo complementario (Nota 4) (14.524} {(eann {11.958)

Patrimonio neto, después de la aplicacion de los
resultados de, ejercicio 545.205 519.951 352.676

67
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Recursos propios

Con la entrada en vigor de la Ley 13/1992, de 1 de junio, que se desarrolia con
el Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre y la orden de 30 de diciembre de
1992, asi como con la Circular 5/1993, de Banco de Espaha, de 26 de marzo, ¥
con el Rea! Decreto 1245/1995, de 14 de julio, entrd en vigor una nueva nor-
mativa reiativa al cumplimiento de recursos propios minimos en entidades de
credito, tanto a nivel individual como de grupo consolidado. Dicha normativa
culmina la adaptacion a la normativa comunitaria en esta materia, y supone un
nuevo enfoque en dicho cumplimiento, en el que entran a ponderar para de-
terminar el volumen de recursos propios computables minimos entre otros as-
pectos: el riesgo de crédito, el riesgo de contrapartida, el riesgo de tipo de cam-
bio y fos limites en el inmovilizado material y a la concentracién de riesgos,
fijdndose en el 8% los recursos propies minimos computables calculados con los
indicados criterios.

A 31 de diciembre de 1995, 1994 y 1993 los recursos propios computables del
Grupo exceden de los requerimientos minimos exigidos por la citada normativa.

Composicion de las provisiones y coberturas para riesgos

De acuerdo con los modelos establecidos por Banco de Espana, las provisiones
y coberturas para riesgos figuran asignadas a los activos y/o en Jas cuentas co-
rrespondientes. El detalle que se indica a continuacién muestra de forma agre-
gada la composicion de estas provisiones, coberturas y garantias, con indepen-
dencia de su dasificacion contable:

Miliones de Pesetas 1585 1994 1853
Fondos de insolvencias y riesgo pais (Nota 7) 306.731 307.238 169.269
Fondos de Fluctuacidn de

vaiores (Notas 5, 8,9, 10y 71) 12.200 33.964 13.973
Diferencias de rambio (Nota 25) 32.837 17.128 5.637
Cobertura de pensiones (*) (Nata 15} 253.952 240,524 90783
fondo para Riesgos Generales (Note 20} 22.000 22.000 22.000
Fondo de cobertura de operaciones de active (Nota 13) 39,334 20,696 3.177
Libertad de amartizacin D ley 211985 (Nata 13) 130 173

Cltras previstanes para nosaos y Carga: (Mata 19) 84.244 B 785

Total 751,968 730.508

Comparacicn de la informadion

L @SOS Mo sigraticatives que paeden atactar 4 1a comparanion ee la in-
formacicn de las cuentas anuales consolidadas de los ejeracons 1995, 1994 v 1963
SO s siguientes

1. Incorporacién del Grupo Banesto:

Tal y como se indica en la Nota 3, el 1 de agoste de 1994, el Grupo Santander
se adjudicd un porcentaje mayoritaric del Grupe Banesto, cuya consolidacién
se ha efectuado desde aguella fecha. Los datas més representativos, en mi-
llones de pesetas, de éste, incorparados en la consolidacion del Grupo San-
tander al 31 de diciembre de 1994 son los siguientes:

[3h3
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Cuentas dnuwuales Conselidadas

Balance de Situadion 1594 1894

Tesorerfa y Valores 3.021.537 Tesorerfa 2.063.708
| Créditos sobre clientes 2.102.637 Débitos a clientes y

atros pasivos de terceros 3.00B.168

Inmavilizado 197 667 Otros pasivos 405.056

Otros activos 353.758 Patrimonio 192.667

3.675.599 5.675,599

Luenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de agosto
y el 31 de diciembre de 1994

intereses y cargas asimiladas 140.611 Intereses y rendimientos asimilados  187.164
Gastos generales £1.522 Productos diversos

y recuperacion de fondos 28256
Saneamientos y quebrantos 63,348 8eneficios extraordinarios 10.242
Otros gastos 31.822 Orres ingresos 26.145

Resultado correspandiente af Grupo (*)  14.504

311.807 311.807

{*) Una vez tonsiderados kn ajustes de (onsolidacion, derivados fundamentatmente de la amortizacién del fondo ce
comercio, efecto fiscal, el coste financier y otros ajustes, el resuitado, neto de estos efectos, que aportd al Grupe
Santander en el ejercicio 1994 fue de 943 millones de pesetas

La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio fi-
nalizado el 31 de diciembre de 1995, recoge los ingresos y gastos del Grupo
Banesto durante todo el ejercicio 1995.

2. The Royal Bank of Scotland Group;

A partir det ejercicio 1934, considerando el criterio de permanencia y los vinculos
establecidos con esta sociedad participada a} 31 de diciembre de 1995 en un
9,88%, y de acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas, Banco de Espafia auto-
rizé 1a valoracién de esta participacion en las cuentas anuales consolidadas por el
método de puesta en equivalencia. Hasta ef 31 de diciembre de 1993, esta parti-
cipacion se valoraba de acuerdo con los criterios descritos en la Nota 2-e.

3. Qircular 1171993 del Banco de Espafia, de 17 de diciembre:

Ef 1 de encro de 1994 entra en vigor la Circular 1171993, de 17 de diciembre,
del Bance de £spafa en lz que we recogen determinadas modificaciones a ia
Circular 41991 en refacion, basicamente, con ia clasificacion y valoracion de la
cartera de negooacion y las provisiones para <iertos riesgos y activos adjudi-
cados. Le Norma Transitoria de la Qircuiar 1171992 establecis que los sjustes
contables & que diera lugar |a aplicacian de las mendionadas modificationes,
se efeCtuarian con ¢argo © abone 3 reservas. Enlinea con los criterios consel-
vadores mantenidas por el Grups v dada 2 escasa materiahdad respecta al pa-
timenie conscidade, no se i agtio apste pastive alguno

A Gtras inaidencias,

a) Como consecuencia de modificaciones introduadas por Banco de Espana du-
rante el ejercicio 1995 en la presentacidon de las dotaciones y recuperaciones
a otros fondos especificos en ta parte que corresponde a inmovilizade, v a
efectos comparatives, se ha medificado la presentacién de fos capitulos
"Amortizacién y Saneamiento de Actives Materiaies e Inmateriales” y “Be-
neficios/Quebrantos Extraordinarios” en las cuentas anuales al 31 de diciem-
bre de 1994 y 1993, Estos cambios no son significativos considerando las
cuentas anuales en su conjunto.

f
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b} Modificaciones en la presentacion de los dividendos percibides de socie-
dades valoradas por el método de puesta en equivalencia, gue se presen-
1an en el saldo del epigrafe: "Beneficios por operaciones dai Grupo - Par-
ticipacién en benefitios de Sociedades puestas en equivalencia”. Estos
cambios no son significativos considerando las cuentas anusales en su con-
junte.

L

¢} Modificaciones en los criterics de valoracion Y presentacion de |a cartera

de renta fija de acuerdo con la Circular 6/1994 del Banco de Espafia (véase
Nota 2-d).

2 / PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y

CRITERIOS DE VALORACICN APLICADOS

En |a preparacion de las cuentas anuales consolidadas se han aplicado los si-
guientes principios de contabilidad y criterios de valoracién:

a} Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcidn de su periodo de de-
vengo, aplicandose el método financiero para aquellas operacionies con plazos de |i-
quidacion superior a doce meses. Segiin la practica bancaria en Espania, las transaccio-
nes se registran en la fecha en gue se producen, que puede no coincidir con la
correspondiente fecha valor, en base a |3 cual se calculan los ingrescs y gastos por in-
tereses. No obstante, siguiendo ef principio de prudencia y de acuerdo con lo dis-
puesto en la normativa de Banco de Espafia, los intereses devengados par los deudo-
res en mora, litigio o de cobro dudoso, asi como los derivados del riesgo-pais respecto
a aguellos paises clasificados como muy dudosos, se reconocen como ingreso en el
momenta de su cobro, tal y como se indica en ef apartado ¢) de esta Nota, Las socie-
dades financieras consolidadas registran Jos ingresos derivados de sus contratos de fi-
nanciaciéon normales y de arrendamiento financiero {"leasing”), asi como los corres-
pondientes gastos, durante su perfodo de devengo siguiendo el métedo financiero.
De acuerdo con este método, estos ingresos y gastos se reflejan contablemente a lo
largo del periodo de cobro, en funcion del capital pendiente en cada momento.

b} Transacciones en moneda extranjera

Los saldes denominados en moneda extrantera, incluyendo los de las cuentas
anuales de las sodiedades dependientes v sucursales en el extranjero, se han con-
vertido a pesetas utilizando los tipes de cambio del mercads de divisas de con-
tado espafiol al cierre de cadz ejercicio 2 excepcian de-

b Los saldos coirespondientes a los Fondos de Dotacion @ sucursales ¥ 2 las reser-
vas y benaficios acumulados en soce s depena:entas y sucursales extranie-
res, tinanciades en pesetas, que se han vaiorado & 105 Upos oe cambio Ristoricos.

JooLas iy

L3 0Cerauss exran)eras consahidadas,

mbin medios de cada ejercicio,

AR e ey Quiies ©

QU 56 Dan converhds oot inas de

3. Las operaciones de campraventa a praze de divizas contia divisas y de divi-
585 contra pesetas, que no son de cobertura, se han convertido a pesetas al
cambio del mercado de divisas a plazo a la fecha de derre, tomande para
ello ias cotizaciones publicadas por el Bance de Espafa a tal efecto. El Be-
neficio/Pérdida neto de esta valoracion ha side registrado integramente en
las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas con contrapartida en los
capitulos “Otros Actives / Otros Pasivos” de los balances de situacién <onso-
lidados adjuntos.

003018568
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Cuentas Annales Consofidadas

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas
contra pesetas, que estan cubiertas con operaciones de contado, se han con-
vertido a pesetas al cambio medio del mercado de divisas de contado a la fe-
cha de cierre, tomando para ello las cotizaciones publicadas por el Banco de
Espana a tal efecto. El premiofdescuento surgido entre el tipo de cambio con-
tractual de la operacién a plazo y el det contado que le ha servido ce cober-
tura, se periodifica a fo largo de la vida 0til de |z primera, con contrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias, contabilizandose como rectificaciones
del coste o productos por operaciones de cobertura.

4. La conversion a pesetas de tos saldos mantenidos en monedas no cotizadas
oficialmente en Espafia se ha efectuado, basicamente, a través def dodtar USA,
utilizandose e! tipo de cambio moneda local/délar USA en el pais de la emi-
sion de la moneda y convirtiendo posteriormente 2 pesetas ef importe en do-
lares USA, asi obtenido, al tipo de cambio oficial de esta moneda en Espaiia al
cierre de cada ejercicio.

En el ejeracio 1989, con objeto de mitigar el efecto futura de las oscilaciones
en los tipos de cambio, una parte de la inversicn en las sociedades dependientes
extranjeras y de los fondos de dotacién a las sucursales en el extranjero, eriginal-
mente financiada en pesetas, fue refinanciada en fa misma moneda de la inver
sidn, con do cual, a partir de diche ejercicio, las diferendias de cambio que se ori-
ginan en dichas inversiones se ven compensadas, en los casos aplicables, por fas
derivadas de sus correspondientes financiaciones. Astmismo, en el ejercicio 1992,
y con el mismo objetive, una parte de las reservas y resultades acumutados en las
sociedades dependientes extranjeras ha side financiada en la moneda respectiva.

Las diferencias deudoras netas que se producen por la aplicacidn de los indica-
dos eriterios de conversidn se incluyen en el capitulo “Pérdidas de Ejercicios ante-
riores en Socdiedades Consolidadas” del activo de los balances de situacién conso-
lidados adjuntos, y ascienden a 32.837, 17,128 y 5.637 millones de pesetas al 31
de diciembre de 1995, 1994 y 1993, respectivamente (véase Nota 25). Para fa co-
bestura de estos saldos se han constituido los correspondientes fondos, con carge
a pérdidas y ganancias hasta el § de abril de 1993 y con cargo/abono a reservas
consolidadas desde esa fecha, de acuerdo ¢on la Circular 4/1993 de Banco de Es-
pana. por ef importe de las diferencias producidas en cada ejercicio. Los saldos de
estos fondos figuran deducidos de los saldos retos deudores de estas diferencias.

Ei contravalor de las partidas def activo expresadas en moneda extranjera con-
vertidas a pesetas asciende a 5.459,885, 5.141.115 y 2,804,972 millones de pesetas
al 31 de diciembre de 1995, 1994 y 1993, respectivarionte, mMientras gque e con-
travalor de las partidas del pasive & dichas fechas asciende & $.388 501, 5.323.930
v 4.737.896 millones de pesetas, respectivamente,

¢} Fondos de insolvencias

SRV T IS
nirtegra

on la sockedand SO

shaaldo de esta cuonts ticne

S0, pudieran progoinse enla

Derton 0 L o
-

L sogindanie

STCINTOH IS MR

ehsalde de los fondes de insciventias se intreinenie por ias dotaciones regis-
tradas con cargo a los resultades de cada ejercicio y se minora por las cancelacio-
nes de deudas consideradas como incobrables o que hayan permanecido mas de
tres anos ep situacion de morosidad (seis afos en el caso de operaciones hipote-
carias}y, en su casg, por las recuperaciones que se produzcan de los importes pre-
viamente provisionados (véase Nota 7).

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se puede incurrir Ccomo consecuen-
cia de los riesgos de firma mantenidos por el Banco y por sus sociedades dependien-
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tes se incluyen en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras Provisiones”
del pasivo de los balances de situacién consolidados adjuntos (véanse Notas 7y 19).

La provision para insolvencias se ha determinado de acuerdo con los siguientes
criterios:

1. Riesgos nacicnales y extranjeros, excepto riesgo-pais, de manera individual de
acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991. Ademas, siguiendo |2 nor-
mativa de Banco de Espafia, existe una provisién adicional equivalente al 1%
de las inversiones crediticias, titulos de renta fija del sector privade, pasivos
contingentes y activos dudosas sin cobertura obligatoria (siendo el porcenta-
je 0,5% para determinados créditos hipotecarios), de carécter genérico, desti-
nada z la cobertura de riesgos no identificados especificamente pero que pu-
dieran preducirse en el futuro, que asciende al 31 de diciembre de 1995, 1994
y 1993 2 63.286, 62.025 y 41.842 millones de pesetas, respectivamente.

2. Riesgo-pais; en relacidn con los riesgos asi clasificados hay que distinguir:

a. Las operaciones con terceros ajenos al Grupe, vigentes al 31 de diciembre
de 1985 y que provienen de ejercicios anteriores a 1992, figuran provisio-
nadas al 100% al 31 de diciembre de 1995, 1994 y 1993,

b. Las operaciones mantenidas entre sociedades dei Grupo y las nuevas ope-
raciones contratadas con terceros a partir del ejercicio 1992, figuran provi-
sionadas en funcion de la clasificacion estimada del grado de dificultad fi-
nanciera de cada pals,

Las operaciones de inversién en paises emergentes adquiridas para su negociacion
tiguran registradas en la cartera de negociacion y son vateradas por la cotizacién de
las mismas en los mercados en que se negocian.

For otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales y a
los paises clasificados como muy dudosos considerados en la determinacion de es-
tas provisiones na se registran como ingresos hasta el momento de su cobro.

Al 31 de dicfembre de 1995, 1994 y 1993, los fondos de insolvencias existentes en
el Grupo Samtander exceden lo requerido por ia normativa de Banco de Espafia.

d) Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija

Como consecuencia de las modificaciones introduridas por la Circular 6/94, de 26
de septiembre, del Banco de Espafia (véase Mota 13 ios valere: que constituven la
cartera de renta fija del Grupo a: 31 de dicembre de 1995 v 19593 e prosentan, ater-
diondo a su dasificacon, segun ios siguientes criencs:

a. Cartera de negodiacion: integrada por los vajores con los que se tiene 1z finalidad
da beneficiarse a corto plaze, se presents valorads o su precy de mercado ol ce
rre det ejercicio o, en su defocto, at de! Jltimo dia nahil ante adirhn fecha, Las
diferencias que se producen por las varia sU prenn e ragistran por el re

G st signa, en fos capituios “Ferdida ¥ cinnes Finan e
¢ as cuentas do perdidas y ganaencoss ds

7 A

Lu25 w1854 adiuntas.

oy ane el Grupo ho o

B Lartara de inverion a venomiento; neuyn
diddo mantener kst capacidac -
noanciera para hoderlo o, en otro case, por cantar con financiation vinculada.
Estos titulos, se presentan valorados z su precio de adguisicion terregido, a
partir del 1 de octubre de 1994, por el importe resultante de periodificar fi-
nancieramente la diferencia positiva o negativa entre el valor de reembolso
y el precio de adquisicion durante la vida residual del valor, minorade, en ge-
neral y en su caso, por el importe de las minusvalias adeudadas a resultados.
Al 31 de diciermbre de 1995, figuran registrados en esta cartera a su ¢oste de
adquisicion, de acuerdc con Banco de Espafa, determinados vaiores adquiri-
dos por el Grupo Banesto por importe de 453.000 millones de pesetas, apro-

sU amortizacion,
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ximadamente, correspondiendo en su mayor parte (312.000 millores de pe-
setas) a valeres adquiridos con la financiacion recibida del Fondo de Garan-
tia de Depositos en Establecimientos Bancarios (441.000 millones de pesetas
y 318.000 miliones de pesetas, aproximada y respectivamente, al 31 de di-
ciembre de 1994 - véase Nota 3). A partir de !a entrada en vigor de la citada
Cireular no es necesario constituir fondo de fluctuacion de valores.

Al 31 de diciembre de 1995, ias plusvalias respecto al vator de mercado, as-
cienden a 14.699 millones de pesetas,

¢ Cartera de inversién ordinaria: se incluye ei resto de los valores no clasificados en
ninguna de las dos carteras anteriores. Para los valores asignados a la cartera de
inversion ordinaria, se compara su precio de adguisicien corregido, segan se de-
fine en el pérrafo anterior, y su valor de mercado, determinado éste en al caso
de titulos cotizados, en funcion de la cotizacidn del Gltimo dia habit del ejercicio.

La plusvalia neta, diferencia entre el valor de mercado y el precio de adquisi-
cién corregido de estos valores, asciende al 31 de diciembre de 1895 a 15,255
millones de pesetas,

En las carteras de las entidades en |as que el precio de adguisician corregido &5
superior al valor de mercado, fa diferencia neta asciende al 31 de diciembre de
1995 a 4.171 millones de pesetas (51.683 millones de pesetas al 31 de diciembre
de 1994}. De este importe, 1.470 millones de pesetas (8.230 millones al 31 de di-
ciembre de 1994) que en general, corresponde al fondo de fluctuacion de valo-
res dotado hasta el 30 de junio de 1994 con cargo a resultados, figuran dismi-
nuyendo el saldo de los capitulos "Deudas del Estado” y “Cbligaciones y Otros
Valores de Renta Fija". El importe restante, 2,701 millones de pesetas {43.453
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994), no figura reflejado en los ba-
lances de situacion consolidados adjuntos at 31 de diciembre de 1995 y 1994, al
compensarse entre si el fondo de fluctuacion de valores constituido por este im-
portey la cuenta deudora de periodificacion contra fa que se constituyé el fon-
do. A partir de la entrada en vigor de la mencionada Circular, no es necesario
efactuar detaciones con cargo a resultados por tales diferencias, si bien éstas se
consideran en ef calculo del coeficiente de recursos propios del Grupo.

Da haberse aplicado estos criterios de valoracion durante el primer semestre del
ejercicio 1994, el beneficio neto de dicho ejercicio se habria visto incrementado
en 10.435 miliones de pesetas. En el caso de haber aplicado los mencionados cri-
terios de valoracion durante ef ejercicio 1993, las cuentas anuales de dicho ejerdi-
cic consideradas en su conjunte, no hublerar recogidao variaciones significativas

Al 31 de diiembre de 1993, las Deudas del Estado, obligaciones y otros valoras oo
renta fija que integraban la cartera de inversion se haltan individualmente voiorados,
teniendo en censideracion el fando de fluctuacién de valoras, a su precis de ado s
LIaT gUe B Mngun asa e supertor ai de reembelso, o g su valor de mercade, el me-
fie, determinaco éste, en el caso de Tituios cotizados, en funcién dels cotizacion me-
dia del Olimo rimestre o cotizacion del gltime dia dal ST, i GUE S i)

e reconocer fas minusvaiias correspendiontes al 21 do dic

: ; S e fiuouan BN du vale s G e presenig dime,
vendo el saldo de los capiiulos “Deudas del Eiado” v “Chhgaciones v Oreos Vo
Inres de Rerits Fila™ del batance de situacion consoiicado adjunin o dichiz farna
Car targo a las resultados del ejercicio 1993 se dotaron a dicho fondo 3.42% mi-
Hones de pesetas que figuran deducidos ded capitulo “Beneficios por Operaciones

Financieras” de la cuenta de peérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Los valeres que constituian la cartera de negociacian al 31 de diciembre de 1993
se han centabilizade al precio de mercado def ultime dia habil del Bjercicio. Las
diferencias que se produjeron por las variaciones de valoracién se han registrado
per el neto enia cuenta de pérdidas y ganancias cansolidada a dicha fecha, enel
capitulo “Beneficios por Operaciones Financieras”.

3
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e) Valores representativos de capital

Los valores de renta variable, distintos de ios de negociacion, se registran en los
batances de situacién adjuntes, teniendo en consideracién el fondo de fluctua-
cion de valores, por su precio de adquisicion reqularizado y actualizade, en su ca-
50, de acuerdo con fa normativa legal aplicable {véase Nota 24), o a su valar de
mercado, el que sea menor, con excepcion de tas participaciones en fitiales no
consolidables del Grupo asi como Jas participaciones en otras empresas en |as que
s€ posea una participacion superior al 20% (si no cotizan) o al 10% (si cotizan), tas
cuales se valoran por la fraccion que del neto patrimoniat de la filial o empresa
asociada representen esas participaciones, corregido por el importe de las plus-
valias tacitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan al cierre
de los ejercicios. Tal y como se indica en la Nota 1, también se ha valorado sj-
guiendo este criterio, la participacién que el Grupo posee en The Royal Bank of
Scotland plc. al 31 de diciembre de 1995 y 1994, La diferencia entre el valor con-
table de la inversion y el impaorte de los fondos propios correspondientes al por-
centaje de capital de la sociedad participada al 31 de diciembre ce 1993 (5.240 mi-
llones de pesetas) que corresponde a resultados de ejercicios anteriores no
distribuidos como dividendos, se recogen en el saldo del capitulo “Diferencia ne-
gativa de consolidacién” de los balances de situacion consolidados adjuntos af 31
de diciembre de 1995 y 1994,

Para el resto de los valores representativos de capital, ef valer de mercado se ha
determinado de acuerdo con ios siguientes criterios:

1. Valores cotizados: cotizacién media dei (ltimo trimestre o cotizacion det alti-
mo diz habil del ejercicio, la que sea menor.

2. Valores no cotizados: al valor tedrico-contable de la participacion, obtenido a
partir del Gitimo balance de situacion disponible (en algunos casos no audita-
do} corregide por el imparte de las plusvalias tacitas existentes en el momen-
1o de la adguisicidn y que subsisten at cierre de cada ejercicio.

Con objeto de reconocer las minusvalias correspondientes a la regla general, se
ha constituido un fondo de fluctuacion de valores que se presenta disminuyendo
el saldo de los correspondientes capitulos del activo de los balances de situacion
consolidados adjuntos {véanse Notas 2, 10y 11} Con cargo a fos resultados del
ejercicio 1994 se han dotado a dichos fondos 14.261 miliones de pesetas, y con
abeno a los resultados de los ejerticios 1825 y 1993 se han liberado fondos por
mporte de 14,999 y 1.111 millones de nesetas, respectivamente, los cuales figu-
ran registrados en los capitulos “Sancamiento de Inmevilizalones Financieras” W
"Beneficios por Operacianes Financieras” da las cusntas do perdidas v ganancias
consalidadas adjuntas.

{}  Actives inmateriales
En general, fos gastas de ampliccion drcan criision de bonos de tesoreria,

Muoves produclos v atros Lonfentos simila morlizan con cargo a resulta-
cos, de atuerde con los limtes establecidos o ie Crroulas 471997 de Banen e

Esponlio, oho Lt 1200 idane ge Lo anas e eb el 1998 e inegr

poraro whde sottware infarmis I e de 14 RS milog
de pasetas o 21 de dinembre e 1892) nrocadoreag dy i entrada en el perime.
vo consohdadie del Grupo Banesto, que se amortizan linealmente en un perio-
do maximo de 3 afos. Los cargos a las cuentas de pérdidas ¥ ganancias consoli-
dadas, por la amortizacién de estos gastos durante los ejercicios 1995, 1994 y
1993 han ascendido a 12.366, 5.059 y 5.102 millones de pesetas, respectivamen-
te, y figuran registrados en el capitule "Amortizacion ¥ Saneamiento de Activos
Materiales e Inmateriales” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas.

T
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¢ ) Fondo de comercio de consolidacién

Las diferencias entre el coste de las participaciones en cada una de las socieda-
des incluidas en el perimetro de consolidacion {consolidadas tanto por la aplica-
<ién del métods de integracién global como por el de puesta en equivalencia) y
ios respectivos valores teérico-contables ajustados de fas mismas en la fecha de la
primera consolidacion, se han imputado de la siguiente forma:

a. En los casos aplicables directamente a los elementos patrimoniales de las so-
ciedades dependientes, aumentando el valer de los activos (o reduciendo el de
los pasivos), cuyos valores de mercado erzn superiores a los valares netos con-
tables deducides de sus balances y cuyo tratamiento contable es similar al de
fos mismos activos del Grupo (amortizacion, devengo, etc.).

b. El resto se ha registrado como fondos de comercic de conselidacion y se deri-
van fundamentalmente de la adquisicion, el 1 de agosto de 1994, de Banesto,
y. en el ejercicio 1995, de los bancos Interandino y Mercantil de Perv (Nota 3).
Estos fondos de comercio se amortizan linealmente desde el momento de la
compra en un plazo méxime de diez afos, periodo minimo en que el Grupo
considera se beneficiard de estos fondos.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, por la
amortizacion de estos fondos durante |os ejercicios 1995, 1994 y 1993 han ascen-
dido a 15.552, 6.072 y 2.593 millones de pesetas, respectivamente, y figurzn re-
gistrados en ei capitulo *Amortizacién del Fondo de Comercio de Consolidacién®”
de las cuentas de perdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

h) Activos materiales

Inmavilizado funcional-

El inmovilizado material de las sociedades consolidadas se refleja 2 su coste
de adquisicién, actualizado al amparo de diversas disposiciones legales para las
adquisiciones anteriores al 31 de diciembre de 1983 (véase Nota 13), menos la
correspondiente amortizacion acumulada; o a su valor de mercado, si éste es
menor.

La amortizacion se calcula aplicando ef método lineal en funcion de los afos de
vida Utit estimada como promedio de los diferentes elementos del active inmmnvi-
fizadn. Las dotaciones anuales realizadas equivalen a los percentajes de amort-
aCIO% SIgueniaes:

Poreentiies

SIVETION y ManTenimients ie cornan & los resuliosos oo i

a5t de o

QU S nTurren

Activos materiales adquiridos por aplicacion de otros actives-

Estos activos materiales se presentan por el valor contable de los activas aphicados
& su adquisicién o por el valor de tasacion del activo adquirido, el menor de los dos.

En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorparados al inmovili-
zade funcional, se dota una provisién en funcién del tiempo transcurrido desde
su adquisicion, la naturaleza del activo yio las caracteristicas de la tasacion.
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Las provisiones constituidas, con cargo al capitulo "Quebrantos Extraordina-
rios” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, se incluyen
minorando ¢l saldo del epigrafe ”Activos Materiales - Otros Inmuebles” de los ba-
lances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 1995, 1994 y 1993 adjun-
tos (véase Nota 13).

i} Acciones propias

Al 31 de diciembre de 1995, 1994 y 1993, Banco Santander, S.A. no tenia accio-
nes propias en sus registros contables.

Ei salde del capitule "Actiones Propias” de los balances de situacion consolidados
adjuntos, corresponde a acciones del Banco adquiridas por sociedades dependientes
consolidadas, las cuales se reflejan generalmente a su coste de adquisicion, neto de
la provisién necesaria, determinada en su caso en funcién del valor que resulte mas
bajo entre el tedrico-contable ¢ el de cotizacién {véase Nota 23) y representan el
0,74%, 0.86% y 2,97% del capital suscsito emitido por el Banco al 31 de diciembre
de 1995, 1994y 1993, respectivamente. Ademds, al 31 de dicembre de 1995 y 1994
las sociedades dependientes no consolidables no poseian acciones del Banco. El im-
porte de acciones del Banco en poder de sociedades dependientes no consolidables,
no superaba el ,05% del capital sociat at 31 de diciembre de 1993.

Como consecuencia de los criterios establecidos por la Circular 4/1991, de Ban-
¢e de Espafa, los resultados habidos en las enajenaciones y carrecciones de valor
de acciones propias, figuran contabilizados en los capitulos "Quebrantos por
Operaciones del Grupo” y “Beneficios por Operaciones del Grupc” de las corres-
pondientes cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adiuntas por importe
de 2.729 millones de pesetas de beneficios durante el ejercicio 1995, 1.834 y7.819
millones de pesetas durante el ejercicio 1994, respectivamente, y 2.009 y 578 mi-
flones de pesetas durante el efercicio 1993, respectivamente.

Una parte de las acciones adquiridas durante el ejercicic 1993 tienen por objeto
cubrir las opciones de compra que posee The Royal Bank of Scotland Group. Estas
acciones se valoran por el importe mas bajo entre su cotizacion al cierre de cada ejer-
cicio y el precio de gjercicio de la opcién (véase Nota 10). En este sentido, el cargo en
el capitulo “Quebrantos por Operaciones del Grupo”, indicado anteriormente, figu-
ra nete de la valoradon de estas opciones al 31 de diciembre de 1994 y 1993,

i} Compromisos por pensiones

De acuerdo won e; convenic colectvo vigents, la banca espafiols tiene ef com-
promisa de complementar {as prestacionss de (2 Seguridad Sodial percitndas por
sus empleados o derechohabientes en case de Jubilacion, incapadidad permanen-
te, viudedad L erfandad. E! primero de estos compronmisos no os aphcabie e aque-
lias personas contratades por ios bancos espaicles a sartir del 8 de marzo de 1980

Detde o ejeriiqn 1987 v nare o woberturs del pasive devengado poar los serve-
CHOS Prestadas por su pesonal, tanto on aci.vo como Jubilado, et Grupo tiene for-
wiellzadus, ol sieciy, PEauol canitiands de cobertura de sunuemnidad pe
trimopsal por estos conipismsos con una secieded dependiente del sector
seQureos no coswohidatie noriniearacan alehial

Durante el ejercicic 1994 se afectaron determinados activos y sus rendimientos
a la cobertura de una parte de las pensiones devengadas por personal pasivo {ve-
ase Nota 5) y se contrataron diversas polizas con compafias de seguros ajenas al
Grupo en cobertura de pensiones causadas por personal jubilado.

Coma resultade de estas polizas se produjeron unas menores necesidades de
cobertura de los compromisos de pensiones, por un importe aproximado de
16.094 millones de pesetas que se registraron can abono a los resultados del gjer-
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cicio 1994 y se incluyeron en ¢l capitulo ge “Beneficios Extracrdinarios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta 3 dicha fecha.

Por su parte, las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios
1995, 1994 y 1993 adjuntas, incluyen cargos de 16,584, 6.347 y 8,583 millones de pe-
setas, respectivamente, correspondientes al coste devengado en estos gjercicios por
su personal en materia de pensiones. De estos importes 5.408, 1.284 y 1.863 millo-
nes de pesetas figuran registrados en el epigrafe "Gastos Generales de Administra-
cion - De Personal” en los ejercicios 1995, 1994 y 1993, respectivamente, v el resto co-
meo costes financieros (véase Nota 30).

Adicionalmenite, al 31 de diciembre de 1995 figuran registrados en el capitulg:
“Quebrantes Extracrdinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondien-
te al ejercicio anual terminado en dicha fecha, 9.927 millones de pesetas correspon-
dientes a un plan especial de prejubilaciones efectuado durante el ejercicio 1995.

Los estudios actuariales al 31 de diciembre de 1995 han sido efectuados en bases
individuales por actuarios independientes, utilizando, basicamente, fas siguientes
bases técnicas:

- Tipe de interés técnico: 10,59% anuai, para el pasivo y plazo cubiertos por la
financiacién especifica y entre e! 6% y el 6,5% para el resto.

- Tablas de mortalidad: GRM/F 1980.

- Tasa de revision de pensiones: 0%.

- LP.C. anual acumulativo: 3%,

- Tasa de crecimiento de los salarios: 4%.

~ Método de calcule de los compromisos devengados por el personal en activo:
distribucién lineal del coste estimado por empleado, en base a la proporcidn
entre el numero de afios de servicio transcurridos y el namero total de anos de
servicio esperados de cada empieado.

Al 31 de diciembre de 1995, 1994 y 1953, el importe total de los compromisos de-
vengados en el Grupo de acuerdo cen estas hipdtesis asciende a 253.992, 240.524 y
90.783 millones de pesetas, respectivamente. De este importe 107.097, 112.005 y
27.299 miltones de pesetas, aproximadamente, estan cubfertos por los contratos ci-
tados anteriormente y no figuran registrados en tos halances de situacian consoli-
dados adjuntes, debide @ que las sociedsdes gue fos garantizan son ajenas al Gru-
po o no comsolidables £l imponte restante figurs registrads en el cpigrafe
"Frovisiones para Riesgos y Cargas - Fonde de Pensionistas” de los balansos de -
tuacion consonidadas a1 21 do diccembre ¢e 1995, 19493 v 1993 {véase Note 19)

Lot pacos totales rea
de pansiongs han

v 1983 por compnramisns
milicnes e nesetas,
miilones de raselas,

s pur 1 entidades

a0 on o ejercicion

endicge o 21002,

VeAlTs T, L

[aalsEnlaei

x)  Fondos especialos

Do atuerde con s facuitad gue estableda o Circular 221987 de Banco ae Es-
pafia, durante 1989 y 1988 y con cargo a los resultades consolidados de dichos
ejercicios, el Grupo efectud unas dotaciones por importe de 8.500 y 13.500 millo-
nes de pesetas, respectivamente, para constituir un fondo especial de caracter ge-
nérico, cuyo saldo se incluye en el capitulo “Fondo para Riesgos Generales” de los
balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 1995, 1994 y 1993 {véa-
se Nota 20}, teniendo el efecto fiscal debidamente considerado en el capitulo
"Otros Activos” {véase Nota 14).

0D390195
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El saldo de dicho fondo especial no esta asignado a fin especifico alguno y dado
su caracter genérico se ha creado en cobertura de eventuales riesgos de caracter ex-
traordinario, de acuerdo con los tradicionales criterios de sana prudencia seguidos
por el Grupo. Ademas, y de acuerdo con fa normativa vigente establecida por el
Banco de Espafia, ef saldo de este fondo se considera como parte de las reservas pa-
trimoniales a efectos del cumplimiento de las exigencias de recursos propios.

!} Operaciones de futuro

Ei Grupo utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales, como en otras operaciones,

Estos instrumentos comprenden, entre otros, las compraventas de divisas no
vencidas, las compraventas de valores no vencidas, los futuros financieros sobre
valores y tipos de interés, el valor de ejercicio del instrumento financiero subya-
cente en opciones compradas y emitidas, los acuerdos sobre tipos de interés fu-
turos -FRA-, las permutas financieras (de interés -IRS-, de interés en distintas divi-
5as con intercambio de principal al inicio y al final de |a operacién -crosscurrency
swap- y de divisas -swap de divisas-).

Para el tratamiento contable especifico de las operaciones en divisas véase el
apartado b) de esta misma Nota.

De acuerdo con la normativa def Banco de Espafa, estas operaciones se conta-
bilizan en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futures que pue-
dan tener repercusién patrimonial, bien per aguellos saldos gue fueran necesarios
para reflejar las operaciones aunque ro hubiera incidencia en ef patrimonio del
Grupo. Por tante, el nocional de estos productos (valor tedrico de los contratos)
no expresa hi el riesgo total de crédito i el de mercado asumido por el Grupo. Por
otra parte, las primas cobradas y pagadas por opciones vendidas y compradas, res-
pectivamente, se contabilizan en los capitulos: "Otras Activos / Pasivos” de los ba-
lances de situacién consalidados adjuntos camo un activo patrimonial para el com-
prador y como un pasive para el emisor, hasta la fecha de vencimiento,

Las operaciones que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir sig-
nificativamente los riesgos de cambig, de interés o de mercado, existentes en po-
siciones patrimoniates o en otras opefaciones, se consideran como de cobertura.
En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos generados se han
periodificado de forma simétrica 2 los ingresos o costes del elemento cubierto

Las operaciones que no son de cobertis tembien Genominadas operaciones
de negociacion, centratadas cn mercados orgamizados s han valoraas de acuer-
do con su cotizacion, habiéndase registrade Las vi nes enlas cotizacionsas in-
tegramente en la cuenta de péraidas v ganancias

tratadas fuera de dichos
ancias hasta su liquida-

Los resultados de las operacionss de negociacinn
moercados No se reconccan on
con efectiva. Na obstante, ol f wadda valoracione:
ve las pesiciones, habiéndase : dos las pardidas o
wnciales netas por divice en o lan RLIRE srooccare Ban reecitaco e
dichias valoracione: P estos efectos von el
de tipo de interds, GO camibiG

m} Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacion de indemnizar a aguelios
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan algunc de reduc-
aén de personal que haga necesaria la creacian de una provision por este concepto.

0D39019576



CLASE 8#

Y

Cuvntus Anwales Consolidadas

n} impuesto sobre Sociedades

Ei gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcisn
del resuttado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, sequn co-
rresponda, por las diferencias permanentes con el resultadc fiscal, entendiendo
éstas como las producidas entre 1a hase imponible y el resultado contable antes
de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes considerando los bene-
ficios obtenidos por el conjunte de las sociedades del Grupo.

No obstante lo anterior, Gnicamente se han registrado contablemente las dife-
rencias temporales que han supuesto la anticipacion de impuestos derivadas de la
constitucién del fondo genérico (véase Nota 14} y las surgidas en {a consolidacién y
calculo del fondo de comercio de Ia inversion en Banco Espafiol de Crédito (vease
Nota 3}, considerando el resto, a todos los efectos, como diferencias permanentes,

El beneficio fiscal correspondiente a tas deducciones por doble imposicién, bo-
nificaciones y deduccién por inversiones se considera como un menor imperte del
Impuesto sobre Sociedades de cada efercicio (véase Nota 26). Para gue estas de-
ducciones sean efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la nos-
mativa vigente.

GRUPO SANTANDER

Banco Santander

Banco Santander, 5.A. es la Sociedad matriz del Grupo y representa aproxi-
madamente el 51,5% del activo total del Grupo y el 35,9% del beneficio conso-
lidado antes de impuestos al 21 de diciembre de 1995. E! crecimiento experi-
mentado por las filiales del Grupo Santander en la Gltima década, ha hecho que
su Casa Matriz, Banco Santander, $.A., actle también, en la prictica, como en-
tidad “"holding” tenedora de las acciones de las diferentes sociedades que lo
compenen. Los <recientes beneficios de las sociedades que integran el Grupo
Santander hacen que los resuttados de 1z Casa Matriz sean cada vez menos re-
presentativos de la evelucidn y resultados del Grupo consolidado. En cada ejer-
cicio, Banco Santander, S.A. hace corresponder |a cuantia de los dividendos a re-
partir 3 sus accionistas con los resuitados obtenidos a nivel consolidado,
teniendo en consideracian el mantenimiento de los tradicionatmente altos ni-
vetes de capitalizacion del Grupo. Para elfo, cada unz de las filigles dedica lz
v pante de sus beneficios a reservas, dostinando a (s Matriz exclusivaman-
T hmpartes necesanios para permitic la retribucion, viz dividendos, de tos ac-
tas del Santander,

!TI"},\-"'

wlontas anuales individuates def Banco se ban preparaac, basicamente, ds
B ,

ST Conios princmas v critenes contables descrites an a Nota 2 o obrs-
S s pperacionss tanto cel Zance como anl resta del Grupe se
st wn bisses consolidadas, con indepencencia de o wmputacion individual del
C1o natiirmonial, En consecuencia. tos cusntacs anuales indivi
du marce Savwander S.A Do reflejan tas variaciones satrirnaniaies Cue re
nan de aplicar criterios de consolidacion o puosts en cguivalencia, segun
heta, alasanversiones financieras correspondiantes a las sociedades ¢ Ien-
dientes ast como a las operaciones reslizadas en el Grupe {teasing, tondos de pen-
siones, diferencias de cambio, dividendos, garantias cruzadas, etc.) las cuales, de
heche, se reflejan en las cuentas anuales consolidadas.

A tontinuadion se presentan de forma resumida los balances de situacion de
Banco Santander, 5.A. al 31 de diciembre de 1995, 1992 v 1993 y las cuentas de
pérdidas y ganancias y cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios
anuales terminades en dichas f=chas.

K
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Banco SANTANDER, §.A.

BALANCES DE SiTUACION (RESUMIDOS)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995, 1994 ¥ 1993

0039018578

Miitones de Pesetas 1595 1984 1993
ACTIVO:

Caja y depdsites en bancos centrates Fr.773 76.604 84.992
Deudas def Estado 1.781.162 1117830 1.227.317
Entidades de crédito 2.746.673 2.243.613  2.525.105
Créditos sobre clientes 2.144.616 1.866.647 1.927.277
Obligationes y otros valores de renta fija 411.516 546,923 733.410
Acciones y otros ttulos de renta variaple 12.708 52.314 1712
Partitipaciones 23.282 25.105 84.033
Participaciones en empresas de! Grupo 735,446 580.314 213,644
Activas materiates 66.824 78.378 80.292
Qtros activas 127055 136.634 173.786
Cuentas de periodificacion 244,426 32.043 282.8367
TOTAL ACTIVOD 8.475.481 7.036.405 7.350.435
Cuentas de orden 2464915 2039304  1.702.595%
Miliones de Pesetas 1395 1994 1993
PASIVO:

Entidades de crédito 2.578.806 2.809.689 3.587.950
Débitos a clientes 4421652 2.870.328  2.685.807
Débitos representados por valares negociables 311,366 346.708 128.06%
Otros pasivos 75239 50.313 107.604
Cuentas de periadificacion 389.050 253.002 282.825
Provisiones para riesgos y cargas 37.957 36.732 49.702
Beneficio def ejercicio 45.030 52.032 60.755
Pasivos subordinados 761,782 139.552 175611
Capital suscrito 119.786 119.786 84,230
Primas de emisidn 150.83¢ 150.831 57.475
Reservas 183.3482 157.431 124.407
TOTAL PASIVO £475481  7.036.405  7.350.435

LN
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Cuentas Anwales Consolidades

BaNCOo SANTANDER, S.4.

CUENTAS DE PERDIDAS Y CANANCIAS (RESUMIDAS)
CORRESPONDIENTES & LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 33 DFE DICIEMBRE DE 1995, 1994 Y 1993

Millones de Pesetas 1985 1954 1953
DEBE:

fntereses y cargas asfmiladas 463,898 447,622 485968
Lomisianes pagadas 6.897 6,795 6605
Pérdidlas por operaciones financieras — 20.262 —
Gastos generales de administracion 120.387 $20.889 117.209
Amortizacien y saneamiento de activos

materiales e inmateriales 12.07% 23.825 16.441
Otras cargas de explotacion 7.280 5.9 6.491
Amartizaciones y provisiones para insolvencias 17.956 15.130 50.030
Saneamiento de inmovilizariones financieras 8119 - 5.250
Quebrantas extraordinarios 12.567 — 8.067
Beneficins antes de impuestos 52.452 78.077 85921
Impuesto sobre Sociedades 7.422 16.045 25.166
Beneticio del ejercico 45.030 62.032 6Q.755
FOTAL DEBE 706.725 718.521 785.982
Millones de Pesetas 1995 1994 1993
HABER:

Intereses y rendimientas asimilados 538.974 551.476 612.073
Readimivnis de la carters e renta varjiable 56.337 81.240 15.878
Camisinngs percibidas 50.3590 E3 064 57829
Beneficios por aperaciones financieras 26.060 - 60894

reanenio de inmovilizaciones
sonibles — e
o 0 expioraniie 1.28% 2584 <6

23675

206,745

by
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BANCO SANTANDER, s.4.

CUADRCS DE FINANCIACION [RESUMIDOS)

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995, 1994 ¥ 1993

003018580

Millenes de Pesetas 1895 1954 1593
Grigenes:
Recursos generados de las operacignes-
Resuftado def ejercicio 45.030 62032 60.755
Amortizaciones 17.075 23,946 16.441
Dotaciones netas a fondos de depreciacion
de activos y otros fondos 18.134 6.495 32.57%
Saneamientos directos de activos T1.488 13170 22.705
Beneficios netos en venta de inmovilizado
¥ actiones propias (452) {3.516} (10.671)
91.275 102.127 121,805
Aportaciones externas de capital — 128912 1.938
Inversion crediticia (disminucisn neta) - 45.500 —
Titulos de renta fifa (disminucion neta} — 301.574 —
Titlos de renta variable no permanente
{disminucidn neta) 39.433 — —
Titwios subordinados emititos (incremento neta} 22.230 —_ 37.793
lnversidn menos financiacidn en Banco de Espana
y entidades de crédita y ahorra variacién netaj — — 779.928
Acreedores {incremento neto) 1.551.324 183.521 315.077
Empréstitos fincremento neto) — 218.640 126.069
Otros conceptos activos menos pasivos (variacidn neta) 103,743 — -
1.716.13¢ 878547  1.260.856
Total origenes 1.807.405 880.674  1.382.661
Mitlones de Pesetas 1995 1994 1993
Aplicaciones:
Dividandos 39.22% 35258 26 903
Titules subardinades emitidos (disminucidn neta; — 36.059 -—
faversidn mengs financiacidn en Banco de Espara
¥ entidades de crédsto v ahorro (variacicn ners) 735112 488381 —
299.060 — 88.92¢
e renta i 533.800 1063 aag
de recta
- L0602 12128
35.343 -

1382667
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Grupo Santander

Al 31 de diciembre de 1995, las sociedades dependientes mas significativas que
junto al Banco Santander, S.A. (Sociedad Matriz) componen el Grupo Santander,
son las siguientes:

- Banco Espaiiol de Crédito, S.A.

— Banco Santander de Negocios, S.A.

~ Banco Santander - Chite

- Banco Santander, S.A, - Uruguay

- Banco Santander international - Miami

- Banco Santander Puerto Rico, §.4.

— Santander National Bank - Puerto Rico

- Banco de Comercio e Industria - Pertugal

- Banco Santander, S.A. - Argentina

— Banco Santander Trust Banking Corporation Ltd - Bahamas

— Banco 5antander - Suiza, 5.A.

- CC-Bank, A.G. - Alemania

— Open bank

- Direkt bank

~ Santander investment Bank Bahamas, Ltd

- Santander Overseas Bank, inc. - Puerto Rico

- Banco Santander Guernsey - Suiza

- Santander Merchant Bank

- Grupo Financiero Santander Méxicc

- Banco Santander - Peri (antes Banco Interandino)

- Banco Mercantil Perq

- Banto de Vitoria, S.A.

~ Banco de Desarrollo Econémica Espafiol, S.A.

- Banesto Banking Corporation

- A1 sodedades espafiolas de inversion mobiliaria, de cartera, de gestion de fon-
dos de pensiones, financieras e inmobiliarias.

— 102 sociedades de inversién maobifiaria, de cartera, de gestion de fondos de
pensiones, financieras e inmobiliarias en el extranjero.

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 1995, 1994 y 1993, se han valorado por
el método de puests en equivalencia las stauientes participacionas significativas
{véanse Notas 10y 11);

- First Fidelity Bancorporation.
- 7he Royal Bank of Scotland Group (En ol gjercicio 1993 se valoro seqgun el cri-
terio descritc en o Nota Z-e:

Estructura Grupe internocional

Secnhambine intrrnns et e B e e Dt enaded Sialos TR ST
pacianes acdionarisiis que peitencosn al Grupo Santanger, estan ntegracion en e
Grupe o travées de la tructure Howding Internadionar formada por distintas so-

ciedades tenedoras de scusnes que, en Utime terming, son las titulares de ios
bancos y filiales en el exterior.

Esta estructura, perteneciente en su totalidad a Banco Santander, S.A., tiene co-
mo objetive la optimizacién estratégica, economico-financiera y fiscal de la erga-
nizacion internacional, que permite definir las unidades mas adecuadas a la hora
de realizar operaciones de adquisicién, venta o participacion en otras entidades
internacionales, ta modalidad de financiacién mas conveniente en cada casu res-
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pecto de dichas operaciones, y el canal mas adecuado para la transferencia a Es-
paia de los beneficios obtenidos,

En los Anexos |, 1, IIl, IV y V se incluye informacion refevante sobre tas socieda-
des del Grupo {incluidas las sociedades tenedoras de acciones).

Durante jos ejercicios 1995, 1994 y 1993 tas adquisiciones y ventas mas repre-
sentativas de participaciones mayoritarias de! Grupo, fueron las siguientes:

Adguisiciones

1. Banco Interandino y Banco Mercantil (Perd):

Durante el ejercicio 1995, el Grupe ha adquirido dos grupos financieros perua-
nos {cuyos activos totales medios ascienden, aproximadamente, a 85.000 mi-
llones de pesetas al 31 de diciembre de 1995), con una inversién aproximada,
al 31 de diciembre de 1995, de 10.762 millones de pesetas (véase Nota 12).

2. tstituto Bancario San Paolo di Torino:

En el ejercicic 1995, el Grupo ha adquirido un 2% del capital de! Istituto Ban-
cario $an Paolo di Torine, con una inversién aproximada de 10,400 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1995, con |a opcién de elevar su participacion en
un 3% adicional.

3. Banco Espafiol de Crédito, S.A.:

Por aplicacion de la Ley de Disciplina e Intervencién de las Entidades de Crédito y
en base a la situacion en que se encontraba el Banco Espafiol de Crédito, S.A., el
28 de diciembre de 1993 el Consejo Ejecutivo del Banco de Espafia acordo la sus-
titucién provisional de su Consejo de Administracion y ka designacién de unos Ad-
ministradores provisionales cuya actuacién se desarrollaria bajo fa supervision det
Banco de Espafia, y entre cuyas responsabilidades se encontraba ta de proponer
al Banco de Espafa y a su Junta General de Acclonistas un Plan de Saneamiento.

En la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco Espafiol de Crédi-
to, 5.A, celebrada el 26 de marzo de 1994, se aprobs el Plan de Saneamiento
presentado por los Administradores provisionales en los términos previamente
aprobados por el Banco de Espana.

Como <onsecuendia del Plan de Saneamiento, el Fondn de Garantia de Depdsi-
s subscribio una ampliacion de capital por importe de 180,000 millones de pe
setas, con lo que paso a ser propietaric de 450 millenes de acciones, lo que re
presentaba el 73,15% del capital de 8anesta, asumienda el compromiso de, a lo
mayor brevedad, v en todo caso en ef plazn maxime de un afo, ofrecer en ven.
ta las acciones suscritas, en condicinnes suficentes de publicidad y concurrencia
a entidades con capadidad y solvencs, docdiencs a favor de aguéls qua pre
sentara condiciones mas ventajosas, previa auton an el Banco de Esparnia,

Adiceralmente a fs amphation de capin! indicads anteriarmente, e Plan de
Sancarmienio de Banesto iIncorporn o g

pode Denaritaes

or parte ael Fonrde

Soen i I5

cle Garan

W TeTominraog A

Stitwen

TGN PATY COMPensacion ne pér
Fonde de Garantia do Depositos por 287308 millonss de poietas.

- Préstamo a tipos de interes bonificados por un imparte de 315.000 miliones de
pesetas a un plazo de cuatro ahos, con un efecta, entonces estimada, en 41.000
millones de pesetas de valor actual equivaiente {véanse Notas 2-d y 16).

El procesa de venta cuiming con {a adjudicacion por subasta de los citados 450
millones de acciones al Banco Santander, S.4. Para que esta adjudicacién pudie-
ra perfeccionarse se precisaba, ertre otros, el viste buenc de ta Unidad de Fusio-
nes de la Comision Europea, o que tuve lugar durante el mes de junio de 1994,

=1
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El 1 de agosto de 1994 se formalizé la compraventa, habiéndose dividide las
acciones en dos tramos:

- Tramo AI 368.670.298 acciones (60,18% de su capital).
- Tramo B: 81.329.702 acciones (13,27% de su capital).

La Unica diferencia entre las acciones de ambos tramos residia en ef precio,
pues todas elfas poseen los mismos derechos econdmicos y paliticos.

El precio pagade por Banco Santander, 5.A. fue de 762 pesetas por accién del
tramo Ay 400 pesetas por accion del tramo B, ascendienda el importe total
abonado a 313.458 millones de pesetas.

Pe acuerdo con las condiciones del contrato, Banco Santander, 5.A, Gquedd obli-
gado a ofrecer al resto de accionistas de Banesto las acciones del tramo B a un
precio de 400 pesetas por accion, a razén de una accién nueva por cada dos an-
tiguas. Asimismo, durante un periodo minimo de cuatro aitos el Grupo San-
tander ha guedado obligado a mantener ia titularidad de, al menos, un 30 por
ciento del capital de Banesto, asi como a mantener durante ese mismo perio-
do su continuidad e integridad basica, comprometiéndose a no realizar rees-
tructuraciones gue, a juicio del Banco de Espaia sean consideradas como sig-
nificativas, y a no promover su fusién con otras entidades.

Entre el T de octubre y el 15 de octubre de 1994 realizé la Oferta Publica de
Venta de las acciones del tramo B a los antiguos accionistas de Banesto ha-
biende acudido a Ja misma el 84% det antiguo capital, lo que SUPUSO una ven-
ta de 68.319.950 acciones del tramo B (11,15% del capital de Banesta).

Los restantes retiros y adiciones mas significativos {superiores al 1%) producidos
durante el ejercicio 1994 con acciones de Banesto, se muestran 2 continuacion:

Porcentaje sobre
el Capital Social
Concepto Comprador/vendedor de Banesto

Retiros: The Royal Bank of Scottand Groug 2%
Metropolitan Life insurance 1%
Caja de Aharros y Pensiones de Parcelona 1,47%
Eauipo Directivo de Banesto T
Aceionistas del Bance Santander 5A £25%
Grups de Inversares Mejicanos 2"

Adicionc:, Barco Central Hispanuamernizans, S.4 et

£137 de diciembre de 1995 y 18494, la parucapacion del Grupo Santender en Ba-
nesto {poseida on su mayor parte s través do su filial Admenistradora de Tiru-
los, SA.L @ le que Ranco Santandier, $.A, traspase durante el lercicio 1994 su
paiticipactont es de un 33,18% y 49,62%, raspeclivamonte, $on un coste o
tablizedn de 252,271 v 232,478 millones de pesetas, respectivaments:, hatior -
doae satg noniento de le coguisieon o

©

elodiian ono fonde dooconeniic e i

Santandar en Banesto al 21 de diciembre de 1995, se taciuve on
0.27% acl capital social de Banestu poseido por el Grupe & traves de una so-
diedad no consolidable por razén de su actividad (Cénit, S.A., Compahia de Se-
guros - véase Anexo ib).

Por otro lado, al 31 de didiembre de 1995 y 1994, el Grupo tenia concedidas di-
versas opciones a inversores institucionales para la adquisicion adicional de un
3%, aproximadamente, de las acciones de Banesto.
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En el ejercicio 1995 se han presentado, por antiguos administradores del Banco
Espanol de Crédito, S.A., sustituidos por acuerdo det Consejo Ejecutivo del Ban-
to de Espafia de fecha 28 de diciembre de 1993, unas demandas de impugnacion
de determinades acuerdos sociales adoptados por las Juntas Generales de Accio-
nistas de Banco Espafiol de Crédito, $.A. celebradas en el ejercicio 1994 que apro-
haron, entre otros aspectos, el Plan de Saneamiento de Banesto y las cuentas
anuales del ejercicio 1993 de Banesto y del Grups Banesto. En opinién de los Ad-
ministradores de Banco Espafiol de Crédito, S.A. y de sus asesores legales, no se
espera ningon efecto como consecuencia de dichas demandas.

El Fondo de Garantia de Depésitos en Estabiecimientos Bancarios respondera
frente al adjudicatario, Banco $Santander, S.A. y en favor de Banco Espafiol de
Crédito, 5.A., de acuerdo con lo establecido en el pliego de condiciones del con-
curso de adjudicacion, de los resultades econdmicos desfavorables para éste (k-
timo derivades de los procedimientos que puedan seguirse contra el mismo, ini-
ctados dentro del plazo de dos afios desde la fecha de publicacién de dicho
pliego de condiciones, que se establezcan en sentencia firme, motivada por con-
trovarsias de naturaleza asociativa y correspondientes a hechos acaecidos con
anterioridad a la formalizacién de la compraventa de las acciones objeto de ad-
judicacion. De acuerdo con lo establecido en el pliego de condiciones mencio-
nado anteriermente, el adjudicatario renuncia en favor del Ranco Espafiol de
Crédito, 5.A. a cualquier derecho derivado de la garantia mencionada.

4. Otras adquisiciones:

En septiembre de 1993, el Grupo realizd una oferta publica de adquisicién de
acciones sobre el capital del Banco de Comercio e Industria de Portugal, alcan-
zando en dicha fecha una participacién de 74,8%. La participacién del Grupo
en el citada banco al 37 de diciembre de 1995 asciende al 78,08%.

Ventas

1. Venta del Grupo Totta y Agores:

Durante el ejescicio 1995 se ha producido la venta de a participacion del Gru-
po Banesto en el Grupo Totta y Agores, al materializarse el preacuerdo de ven-
ta formalizado en el ejercicio 1994 {véase Nota 11).

2. En octubre de 1994 se farmalizé [a venta de s totalidad de las acciones de Ba-
nesto Banco Shaw, 5.4 propiedad dol Grupo Banesto a una entidad ajena al
Grupo

Gtras Consideraciones

Fusian First Union Corporation y First Fidelity Banzorporation

Durante el mes de junio de 1925 se anurcio |a fusian de PRANCIe o,
en la que se establedio una ecuacion de rars on base a 1o cot=acian da o accin-
nes de ambos grupos, de 1,35 acciones de First Urion Corporation npor cada acnign
ge st Fideity Bancurporation {en o o]

25,9% en lo fachs de anuncieo de la fusion! Lz participacion da Grupo Santancer
en el capital social de Ferst Union Corparation tras i fusion (tuys fecna de efecto
hasido el 1 de enera de 1996) asciende al 11,4%. El nuevo grupo contara con unos
8Ctivos y UNos recursos propios equivalentes a 15 y 1,2 biflones de pesetas, respecti-
vamente, con mas de 2.000 oficinas repartidas entre todos los estados norteameri-
canos y con una fuerte implantacién en la costa este,

embos urunos |

Grupoe Santander Deticipabe en un
f P

Lz invession en el capital social de First Fidelity Bancorporation se ha valorado al 31
de diciembre de 1995, 1994 y 1893 por la fraccién gue del neto patrimonial repre-
senta la participacion (puesta en equivalencial, y se recoge en el saldo 2! capitulo

hid
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“Participaciones” de |os balances de situacion consolidados adjuntas a dichas fechas
(véase Nota 10}. Al 31 de diciembre de 1995 la participacion asciende al 28,81%
(25,39% y 20,09%, al 31 de diciembre de 1994 y 1993, respectivamente), con un va-
for patrimanial de Ja inversién de 788 millones de délares, aproximadamente, a di-
cha fecha.

En relacion con Ja mencionada fusion, y respecto de la adquisicidn de acciones
realizada en el periodo previo al znuncic de la misma (conforme al “Investment
Agreement” firmado en 1997 entre el Banco y First Fidelity), en el mes de agoesto
de 1995, el Banco ha enviada determinada informacién solicitada por la "Securities
and Exchange Commission” (Organismo supervisor de los mercados de capitales de
los Estados Unidos) para su analisis, dal que no se espera repercusion negativa.

Los activos totales ¢ ingresos brutos dei resto de sociedades consolidadas ad-
quiridas y vendidas durante los ejercicios 1995, 1994 y 1993, con independencia
de las mencionadas anteriormente, no son significatives con respecto a los co-
rrespondientes totales consolidados,

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Tal y como se indica en la Nota 3, en cada ejercicio Banco Santander, S.A. hace
corresponder la cuantia de los dividendos a repartir a sus accionistas con los re-
sultados obtenidos a nivel consolidade, teniendo en consideracién ef manteni-
miento de los tradicionalmente altos niveles de capitalizacion del Grupo. Para
ello, cada una de las filiales dedica la mayor parte de sus beneficios a reservas,
destinando a la Matriz exclusivamente los importes necesarios para permitir |a re-
tribucion, via dividendos, de los accionistas del Banco.

La propuesta de distribucion del beneficio neto del efercicio 1995 que el Con-
sejo de Administracion del Banco propondrd a la Junta General de Accionistas pa-
ra su aprobacion, es la siguiente:

Millones de Pesetas

Dividendos:

Aorunni

Buarfiuo peto vef ¢isrcicio 1955 45.030

ndor ¢ cuent

Teg

boerero o

el

i 0! Cone
5€J0 Ce Adininistracidn ¢ 8 ae enerc de 1930, que completa el dividendo a cuenta
total que figura en la distribucion del beneficio neto del elercicio 1995,

Los estados contables provisicnales formulados por Banco Santander, S.A. de
acuerdo con tos requisitos legales, poniende de manifiesto 1a existencia de figui-
dez suficiente para la distribucion de los dividendos a cuenta del ejercicio 1995
fueron los siguientes:
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Millones de Pesetas 30,0655 30.69.95 31.12.95

Beneficio anres de impuestos 26.034 39140 52.452

Frovisiones para el impuesto sobre

Sociedades y dotaciones a reservas (2.083) (3.132) (7.422)

Dividendos a cuenta satisfechos — (10.062) {20.124)
23.951 25.948 24.906

Dividendas & cuenta i0.062 10.082 10.062

5 / DEUDAS DEL ESTADO

La composicion del saldo de este capitulo de los batances de situacion consoli-
dados adjuntos al 31 de diciembre de 1995, 1994 y 1993 es la siguiente:

Millones de Pesetas 1985 1994 1593
Certificados de Banco
de Espafia 259496 299.321 131.433
Cartera de Renta Fija (*):
De negociacidn 604.9658 401.083 41,623
De inversion ordinaria 1.787.324 1.465.082  1.314.630
De inversidn a
vencimiento §20.720 854.179 -
3.471.908  3.019.665 1487686
Menas- Fondo de
fluctuacidn de valores (15) (532} (1.879)
3.471.893 3.019.133 1.485.807

{™) Desde el ejercicio 1994 y como consequencia de la circular 6/1994, de Banco de Espaia, se han modificado

los criterios de clasificacion y valoracion de esta carters (véase Nota 2-d)

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 241990 de Banco de Espaha sc-
bre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, el Grupo adquirid en
1890 certiticados emitidos por Banco de Espana. Dichos activos tienen amortiza-
ciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del ano 2000 y deven-

gan un tipo de interés anual dal

Yo. Una parte importante de estos actives ha si-

do cadida temporaimente al Eanco de Espana al 31 de diciembre de 1985, 1994 v

1953 {vease Nota 156),

A
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Cuentus Anvales Consolidadas

La composicion de los epigrafes “Cartera de renta fija - De negociacién® y “Car-
tera de renta fija - De inversion ordinaria” de! detalle anterior ¢s la siguiente:

1995 15394 1993

Valoren  Valorde Valoren Valorde Valoren  Valor de
Millones de Pesetas Libros  Mercado'™ Libros Maercade™  Libros Mercadof?

De negociacién-
Letras del Tesoro 1436 1.436 102708 102.708 — —
Otras deudas anotadas cotizadas 603.532 603.532 798375  Z9B37S 41623 21.623

604,968 604.968 4D1.083  401.083 41.623 41.623

De inversién ordinaria-

Letras del Tesoro 1.113.002 1.114.563 730.258 728.226 607159 627.231
Otras deudas anotadas cotizadas 608.984 620.554 646.577  624.604 692.7132 1107
Otros titulps cotizades 653 653 1.301 1,266 1 1
Otros titulss no cotizados 64.685 64.685  BA.94b 86.946 14747 14.747

1.787.324 1.800.455 1.465.082 1.481.0421.314,630 1.359.096

(*} Para un correcto caiculo de las plusvallas, en el valor de mercado se han incluida los intereses pendientes de devengo
af clerre de cada ejercicio,

Tal y como se indica en la Nota 2-d, al 31 de diciembre de 1994, |13 diferencia en-
tre el valor de mercado y el vaior en libros de ias carteras de inversidon ordinaria
de Deuda Plblica y otros titulos de renta fija (véase Nota 8), neta del fondo de
fluctuacion de valores constituido al 30 de junio de 1994 con cargo a resultados,
no figura reflejada en ¢l balance de situacidn consolidade adjunto a dicha fecha
por quedar este fondo anulado con la peridgdica que lo constituye; no cbstante,
ésta se considera en la evaluacion del coeficiente de recursos propios del Grupe.
Al 31 de diciembre de 1995 e vaior de marcado es superior al coste en libros. La
diferencia entre el valor de mercado v el valor en libros refleja las plusvalias no
realizadas netas de los fendos de fluctuacion de valores constituidos con cargo a
resultados v otras periodificaciones.

Por su parte, la compasicion de la cartera de inversion a venomiente al 31 de
diciembre de 1995 v 1954 es le siguiemea:

0D9018587

1645 1964
Yalor en Valor en  Valor de

Miulones de Foesetay Lihros Marcnn Lihros  Mercado

RSN HRLe 503

Llocartere e mvers

S QUGS on i tinar-

SOVENQNLCT O I UUYe G100
ciancn redimas oel Fonde de Garantiz do Cepositos en mstableamientas Bancs-
rios {véanse Notas 2-d y 3}, de forma gue tas minusvalias existentes en dichos ac-
tivos al 31 de diciembre de 1994, se verian compensadas ampliamente con los
beneficios implicitos en dicho crédito.

De jos activos incluidos en el epigrafe “Deudas del Estado - Cartera de Renta Fi-
ja” y de los adquiridas temporalmente, requistrados en los capitulos "Caja y De-
positos en Bancos Centrales” v “Entidades de Crédito” {vease Nota 6) de los ba-
lances de situacion consolidados adjunmtes, el Grupo tenia cedidos al 31 de

s
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diciembre de 1985, 1994 ¥ 1993 un importe de 3.790.513, 2.896.330 y 1.933.486
millones de pesetas, respectivamente, a otros intermediarios finandieros y a clien-
tes y figuran contabilizedos en los epigrafes “Entidaces de Crédito - Otros Débi-
tos” (véase Nota 16) y "Débitos a Clientes - Otros Débitos” {véase Nota 17) de los
balances de situacion consolidados adjuntos.

Por otro lado, de los activos incluides en el epigrafe “Deudas del Estado - Car-
tera de Renta Fijz - De inversion a vencimiento” el Grupo tiene afectos al fondo
de pensiones 100.000 millones de pesetas de valor nominal (véase Nota 2y al 1
de diciembre de 1995 y 1994,

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1995
ha ascendido al 9,28% (8,47% durante el ejercicio 1994 v 10,17% durante el gjer-
cicio 1993).

Las cuentas “Otras deudas anatadas cotizadas” y “Otros titulos cotizados” re-
cogen obligaciones, bonos y Deuda del Estado y el tipo de interés medio anuat ha
ascendido al 9,80% y 9,50%, respectivamente, durante el ejercicio 1995 (9,51% y
7.77%, respectivamente, durante el ejercicio 1994 y 9,90% y 9,34%, respectiva-
mente, durante el ejercicio 1993).

El desglase de este capitulo por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de
1995, 1994 y 1993, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores, es el si-
guiente:

Entre Entre
Hasta 3 Meses 1 Anc Mas de

Millanes de Pesetas 3 Meses y1Ahe  y5 Afos 5 Afos Total
Saldos af 31 de diciembre de 1993:

Certificadas de Banco de Esparia 65914 7.201 71.285 46.033 131.433
Cartera de Renta Fija-

De Negaciacidn — 64 21.752 13.807 41,623
De inversidn 116.178 G18.512 503.657 76.243 1,314,630

123.092 625.777 602.734  136.081 1.487.686

Saldos al 31 de diciembre de 1994:

Certificados de Banco de Espania 19529 20.276 198.259 61.247 299321

Cartera de Renta Fra-

(e Negoctacicn €272 114535 401.08%

De inversion ardingria 337 42% LO0BES  14GS Q87

fre fnvers on & vencimienio 89,081 8ha 1T
3599.640 535175 1418323 665.526 3.019.665

Satdos ol 31 de diciembre de 1995:

Certifizados de Banis de Bspans AV00 2200 20508 = 2%9.45%E

CaTeia o Rerta Fia-

(e e

Lee invs tirnar I

LTI

4971.255 34771904

210818

El plazo medio de ta inversion & vencimiento, a excepcitn de la cartera afecta a
los compromisos por pensiones, 2l 31 de diciembre de 1995 y 1994, es de 1,70 y
1,92 anos, respectivamente,

3]
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Cuentos Anwales Consaolidadas

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
“Fondo de fluctuacion de valores” durante los gjercicios 1995, 1994 y 1993 se in-
dica a continuacion:

Millones de Pesetas 1935 1954 7993
Saldos af inicic de cada ejercicia 532 1.87% 712
Incorporacidn de Fondos de Fiuttuacion de Valores de Baneste - 62 —
Mds- Dotacidn neta del ejercicia:
Frovision registrada 8 9.188 9.393
Fondas dispenibles {55) (6.868) (8.226)
Menes- Cancelacidn por utilizacién en ventas,
Saneamientos y otros (470) (3.729) —
Saldos al derre de cada ejercicio 15 532 1.879

6 / ENTIDADES DE CREDITO-ACTIVO

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacisn y @ su naturaleza, es el si-
guiente:

Millones de Pesetas 1995 1934 1993
Per moneda:

En pesetas 1.888. 149 1.578.137  1.059.051
&n maneda extranjera 1736756 1315878 1508472
Menas- Fondos de insoivencias (Nota 7) - {2.428) (8.529)

2624505 2.891.587 2.558.994

Par naturaleza:

A fa vista-
Cuenras mutuas 24545 76898 130381
Cdmara de compensacion £0.524 37374 2742
Efector recibidas por aplicacidn o268

Trras cuentas

i

008018589
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A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiente, asi como los ti-
pos de interés al cierre de cada ejercicio del epigrafe "Otros créditos” de este ca-
pitula, sin considerar los fondos de insolvencias:

Tipo de
Entre 3 Entre interés al
Hasta Mesesy 1Ahfoy Masde cierre def
Millgnes de Pesetas 3 Meses TAfle 5 Afes 5 Adfos Total  ejercicio
Saldos al 31 de diclembre de 1993-
Depdsitos y otras cuentas de
entidades de crédito y financieras 1,186,605 464.147  17.839 — 1.6685% 12,68%
Adguisicidn temporal de activos 667.509 9.067 — —  876.576 12,40%
1.854.114 473214 17.839 — 2.345.167
Saldos al 31 de diciembre de 1994-
Depdsitos y otras cuentas de
entidades de crédito y financierss  1.707.109  455.184  11.235 8365 2.181.904 7.38%
Adguisicidn temporal de activos 495.410 10.795 — — 506205 7.78%
2.202.519 465989 11.235 8.366 2.685.109
Saldos al 31 de diciembre de 1995-
Depdsitos y otras cuentas de
entidades de crédita y financieras 2233967 513177 78973 15,965 2.842.082 7,88%
Adguisicidn temparal de activos 584.867 16.980 —_ —  601.847 9,33%
2.818.834 530.157 78873 15.965 3.443.929

CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacién consolidados ad-
juntes, atendiendo a la moneda de contratacion v al sector que lo origina, es 1a

siguiente:

Miliones de Pesetas 1995 1994 1543

Por moneda

£n peie 4.156.468  3652.B6E 5%

En i CXTrangar 1.807.856 1736042 139% 238
5864323 5219972 3557 90F

Por sactores:

Al DUl 176,613
TR s A 4. hig 3%
Ry pesizeerar 183060
{296 1R1;
5964328 5.429.972 G870

!

1 Dentro de. seito dy esta cuenis i 31 de tiaembre de 1945 y 1988 sk incluye ol rediio concestido por Banesto 2 401
Gestion, 5.4, (00 un salte diupuesto & dichas lechas de 208019 ¥ 298 604 tmilloties de pesetas, respectivaments, o
candiciones de Lipo de intereés y tecna de venomiento wumilares a la financiandn recibids del Fonda de Gatantla de (e
pasiles (vEanse Notas 1y 1)
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Crentas Annales Consolidadas

La concentracidn por areas geograficas can no residentes al 31 ge diciembre de
1995, 1994 y 1993 era la siguiente:

Millones de Pesetas 1995 1994 1993
Resto Comunidad Europea 743,558 544.080 760.034
Estados Unidos de Norteameérica y Puerto Rico 407.275 435.960 440.521
Resto OCDE 38.718 101.165 104,972
Iberoamérica 672.190 503.607 210.05¢
Resto del mundgo 77.891 80.979 36418

1.939.630 1.665.781  1.552.006

Una parte significativa de las inversiones mantenidas con paises iberoamericanos
reflejan el incremento de actividad de Jos bancos y sociedades alli constituidos en la
cencesion de créditos y préstamos a los residentes de cada uno de los distintos paises.

A continuacidn se indica el desglose de este capitulo sin corsiderar el saldo de
ta cuenta “Fondos de insolvencias” del detalle anterior, atendiendo al plazo de
vencimiento residual y a la modalidad y situacion del crédito de fas operationes.

Millones de Pesetas 1955 19%4 1933

Por plazo de vendmiento,

Hasta 3 meses 2.427.851 2.327.317 1.810.844
Lntre 3 mesesy 1 a0 1.287.701 855.073 £93.644
Entre T afto y 5 anos 1.236.958 1.325.434 551.425
Mas de 5 afos 1.327.965 1.112.494 653.543

6.260.485 5.720.318  3.808.456

Por modalidad y situacidn del crédito:

Cartera comercial 1722713 811395 559.451
Efectos financisras L7161 45.483 63.714
beudores con garantia real 1550185 1.506.374 1.074.105

tros deudares @ plaro 2425289 2331278 1.546.899
Deudores a la visra y varios 437375 191 244
Lreencame FaNTerGs 234 627 223.707

33780 150.336

Actves dudos

6.260.483 5720318  3.809.456

Al 31 de aviembre de 1yen, 1904 v 1352 noe exstern crodites sobre dhientes de
dursran msoterminada.

to. sTore L dor s ale viata

el

PAr S 2t - O

alde del enicafa "o
alle antenor, ol 21 de ¢ 360 minlones de
t, aproximadaemente, inaresados onola Hacieng siguiendo [os tra-
dicionales criterios de prudencia del Grupe, mediante declaracion voluntaria. Este
importe, que serd objete de recuperacion, corresponde a retenciones a cuenta del
Impuesto sobre Sociedades por operaciones en las que el Banco ha intervenido co-
ma entidad gestora en nombre de otras entidades no vinculadas al Grupo.

s luys

vvanas” d tbre

ubbica,

e

Los bienes cedidos en régirmen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuen-
ta “Arrendamientos financieros” del detalle anterior por el principal de las cuctas
pendientes de vencimiento, sin inchair las cargas financieras ni ef Impuesto sobre el Va-
lor Ahadido, mas el valor residual sobre el que se efectie la opeion de compra.

0030138591
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Adicionatmente, las provisiones para cubrir las posibles insclvencias por riesgos
de firma, figuran en el epigrafe "Provisiones para Riesgas y Cargas - Otras Provi-
siones” (véase Nota 19) de los balances de situacion consolidados 2 21 de diciem-
bre de 1995, 1994 y 1993, por importe de 2.997, 2.291 y 1.549 millones de pese-
tas, respectivamente.

A continuacion se muestra el movimiento gue se ha producido en e! saldo de la
cuenta “Fondos de insolvencias”, que tal y como se indica en la Nota 2-¢, cubre
los riesgos en mora y de riesgo pais, durante los ejercicios 1995, 1994 y 1993:

Millones de Pesetas 14395 1594 1591
Saidos al inicio de cada ejercicic 367.238 169.269 130.090
incorporacidn de

Fondos de insolvencias 7.218 344.043 -
Dotacidn del ejercicio 121,852 87903 84.908
Creditos fallidos contra Fondos (25.620) {34.984) {20.074)
Fondes disponibles {85.755) {75.385) (35.514)
Diferencias de cambio y atros 4.584) (393) 11.626

3220.54% 450.453 171.036

Menos-Cancelaciones y traspasos entre fondos {13.818) (183.215; {1767}

Saldos af cierre de cadz ejercicio 306.737 207.238 169.269

Segin lo indicado en la Nota 1, a continuacion se desglosa el importe de los
fondos de insolvencias en los capitulos en Jos que aparecen recogidos al 31 de di-
ciembre de 1995, 1994 y 1993,

Miilones de Pesetas 1995 159394 1993

Entidades de Crddito {Nota 6 —_ 2428 8.529

Créditos sabre Clientes 296.767 290.406 151548

Gbligaciones y otros valores de

Rfenta Fifa (Nota & 10.570 14404 9192
306.731 207.238 169265

Lou actives traspasados por Baresto @ SCI Gesticn, 5.4, (véase Anexo WY guran
te el ejercicio 1994 (véase Nota 1), incluyeron entre ntres, créditos dudoses por un
importe de 363.818 miflones de prsetas, junto cen sus correspendientas foridos
WISION parg insolvendias por un importe de 179710 miillones de pesetas. Fl
tvo Al 33 de gidiembre de 1995 de 501G S asiende o 3

foae
LT et

vl

i BE midiones de pes.
que carresponden a otros fondos especiales al 33 ge didembre de 1995

Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 1995, 1994 y 1993 asciender a
9.866, 7.507 y 1.894 millones de pesetas, respectivamente, y se presentan deduciendo
del saldo del capitulo "Amortizacion y Provisiones para Insolvencias” de Jas cuentas de
perdidas y ganancias consolidadas adjuntas, capitulo que recoge, por otra parte, las
amortizaciones de créditos consideradas como fallidos, que ascienden 3 7.892, 15602
y 28.043 millones de pesetas en los ejercicios 1995, 1994 ¥ 1993, respectivamente,

0D9019592
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Consolidadus

Las provisiones para cubrir las posibles pérdidas que podrian preducirse en la
realizacion de la inversion crediticia y Jos depdsitos cedidos con terceros (véase
Nota 6}, de la cartera de valores de renta fija (véase Nota 8) y de los avaies y ga-
rantias prestados, correspondientes a entidades publicas y privadas de paises en
dificultades de distinte grado, exceden, en cada ejercicio, de los minimos exigidos
por la normativa de Banco de Espafia (véase Nota 2-¢). Al 31 de diciembre de
1995, 1994 y 1993 estas provisiones ascendizn a 34.455, 29.041 y 13.661 milicnes

de pesetas, respectivamente.

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FlJA

La composicion por moneda, sector gue 1o origina, admisién 0 no a cotizacion,
naturaleza y criterio de clasificacidn y valoracion del saldo de este capitulo de los
balances de situacion consolidados adjuntos, es la siguiente:

Miliones de Pesetas 15885 1994 1993
Por moneda:
£n pesetss §5.557 156.80t 217157
£n moneda extranjera 1156718 1341331 1.322.209
Menos - Fondos de insolvencias (Nota 7) (10.570} {14.404) (9.192)
1.231.705  1.483.728 1.530.174
Por sectores:
Administraciones Pubiicas 6.300 5.258 4.99%
De entidades oficiales de wrédito 9.627 57.571 46.814
De otras entidades de crédite residentes 18.620 7.009 12.876
De otros seciores residentes 27.10% 61.470 138.365
De no residentes 1.182.066 1.374.521  1.341.055
Menos- Fondo de fluctuacion oa valores (1.447) (7.698} {4.743)
Menos - Fondas de Insoivencias (Nota 7} (10.570) {14.404} {9.192)
1.231.705 1.483.728 1.530.174
Por cotizacidn
Cotizados 1.154.043 1.262.200  1.286.794
No cotizados 858237 2320932 252,572
Menos - fo v e Insoives {13.570) [RENEH (G182
1.231.7G5 1.483.728 1.530.172
Por naturafera:
far 781,302 ERII O
54.342 g5 845
244,830
14.828

sificacine (Yot

136473

L 279.230 *87.830 —
e inversicn ordinarts (7 917.332 1.276.006 1.53% 366
De tnversitn a vencimiento {2 45712 34.200 —
Menoes - Fondos de bsafvencias INST 7, (10.570) {14.404} {9.192)

1.231.205 1.483.728 1.530.174

[} Al'31 de ditiembre de 1995, e! vaior de mercado de la cartera de inversion ordinaria y a vencimien-
to asoende a 975650 millones de pesetas. (1290351 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1994)

(wéanse Notas 2-d y §)

s
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El tipo de interés medio ponderado anual de los valores de renta fija en carte-
ra al 31 de diciernbre de 1995 es de un 7,60%. El efecto de actualizar financiera-
mente los valores de renta fija cuyo tipo de interés es inferior al coste medio de
los recursos ajenos del Grupo, no es significativo.

Al 31 de diciembre de $995, 1994 y 1993, el importe nominal de los fondos pu-
blicos afectos a obligaciones, propias y de terceros, ascendia a 51 millones de pe-
setas. La mayor parte de dichos valores estaba en garantia de os préstamos y cré-
ditos concedidos al Grupo per Banco de Espafia (véase Nota 16).

Asimismo, el saldo al 31 de diciembre de 1995, 1994 y 1993 del epigrafe “Fon-
dos Pablicos” incluye 701,602, 1.015.536 y 915.108 millones de pesetas, respecti-
vamente, relativos a valores emitidos por el sector publico no espafol, que co-
rresponden, en su mayor parte, a paises de la 0.C.D.E.

Una parte de los fondos pdblicos en cartera al 31 de diciembre de 1995, 1994 y
1993 habia side cedida basicamente a acreedores del sector privado, y figura con-
tabilizada en el epigrafe "Débitos a Clientes - Otros Débitos” de jos balances de
situacion consolidados adjuntos (véase Nota 7).

Del total de la cartera de valores de renta fija del Grupo al 31 de diciembre de
1995, 347.894 miliones de pesetas vencen durante 1996.

E! movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances
de situacion consolidados adjuntos durante los ejercicios 1995, 1994 y 1993, sin
considerar los fondos de fluctuacién de valores e insolvencias, se muestra a conti-
nuactdn:

Millones de Pesetas 18995 19594 1993
Safdes 3l inicio de cada ejercicio 1.505.83¢ 1.544.109 791401
incorporacién de Banesto —_ 89.285 —
Adiciones netas 1.349.328 20.846  1.056.458
Amartizaciones (1.547.174) (110.230)  (347.022)
Diferencias de cambio, traspasos y ctros mavimientos (64.262) {38.780) 43.272
Saldos af cierre de cada ejercicio 1.243.722 1505830 1.544.108

Por otra parte, el movimiento gue se ha producido en el saldo de la cuenta
“Funde de fluctuadion de valores” durarte los ejevcicios 1495, 1894 y 1993 se in-
CITE A CoNTNUaLen,

Millane: e Poesetis 1595

ZEYG < TaN

Satdgus al cierre de caae eercicic 1ady 7.698 4.733

00380138594
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9 / ACCIONES Y OTROS TiTULOS DE RENTA VARIABLE

Este capituio de fos balances de situacion consolidados adjuntos recoge las ac-
ciones y titulos que representan participaciones en el capital de otras sociedades
inferiores al 20% (3% si cotizan en Boisa), con tas que no existe una vinculacidn
duradera ni estan destinadas a contribuir a la actividad del Grupo, asi como las
participaciones en fondos de inversién mobiliaria. Ef desglose del saldo de este ca-
pitulo en funcién de la moneda de contratacion, y de su admisién ¢ no a cotiza-
cién se indica a continuacion:

Millones de Pesetas 1995 1594 1963
Por moneda;

En pesetas &1.940 - 103.269 49.130
En moneda extranjera 132.035 141,285 156.477

213.975 244.584 205.607

Por cotizacin:

Cotizado 132.823 157.506 107,337
Nao eotizado 88,451 107.503 101.214
Menos- Fondo de fluctuacién de valores {7.299} (20.425) {2.948)

213.975 244.584 205.607

El movimiento que se ha producide en el saldo de este capitulo de los balances
de situacién consolidados adjuntos durante los ejercicios 1995, 1994 y 1993, sin
considerar el fondo de fluctuacion de valores, se muestra a continuacion:

Mitlones de Pesetas 1995 1694 1983
Saldos af initio de cada ejercicio 265.009 208.551 64.123
Incorporacian de Banesto — 18141 —
Adiciones (retiros) netos (41.540) 45,226 140.909
Qrros movimientos (2.195) (6.903} 3.518
Saidos 3! derre de cada ejercicio 221274 265,009 208.551

Las notificaciones efectuadas por el Grupo en cumplimiento de io dispuesto en
el articulo 86 de la Ley de Sociedades Andnimas, durante los ejercicios 1955 1994
y 1993 mas significativas se refieren & tomas de participacion en el capital social
de Ebre Agricolss, S.A, Grang Tinidabe, Grupo General Cable y Airtel.

Por atra parte, of movimients
‘rondo de Huctuscion dr
CICa & COnTuteeen;

;256 ha produado en el salde de la cuenta

18y 1

jalorec durante los elerc

Millones de Peseta: 1594 fga3
Saldos alinicen de cadla ejercicic 20.425 2.944 3,862
Incorporacion de Fondos de Banests — 1.304d —
Dotacidn neta dof ejerdicic {14.757) 12.497 [2.591}
Cancelacicn por utilizacidn en ventas, saneamientos,

traspasos y otos 1.631 3.620 1.671

Saldes af derre de cada ejercicio 7.28% 20,425 2.944

003018595
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10 / PARTICIPACIONES

Este capituic de los balances de situacion conselidados adjuntos recoge los de-
rechos sobre el capital de otras sociedades que, sin formar parte del Grupo eco-
némico, mantienen con éste una vinculacion duradera y estan destinadas a con-
tribuir a la actividad del mismo, de acuerdo con el apartado 2 del articuio 185 de
Ia Ley de Sociedades Anénimas y con la Circular 4/1991, es decir, que no estando
sometidas a la direccion dnica del Grupo, se posee una participacidn superior al
20% e inferior al 50% si las acciones no cotizan en Bolsa, o mas del 3% si cotizan
en Bolsa.

En el Anexo Il se indican las sociedades asocladas al Grupo, incluyéndose los
porcentajes de participacion directa e indirecta, y otra informacion relevante.

El detalle de este capitulo de ios balances de situacion consolidados adjuntos,
atendiende a la moneda de contratacion y a su admision o no a cotizacion es el
siguiente:

Miflones de Pesetas 1995 14394 1993
Par mopeda;

En pesetas 17.786 17.950 6.406
£n moneda extranjera 132.3593 137.953 87.943

150.18% 155.903 84.355

Por cotizacién:

Cotizados 143.117 144.536 93.435
Na cotizados 7.499 14,837 1.242
Menos- Fondo de fluctuacidn de valores {427) {3.560) {322)

150.189 155.903 54.355

El movimiento gue se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances
de situacion conselidades adjuntos durante los ejercicios 1995, 1994 y 1993, sin
considerar el fondo de fluctuacion de valores, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas 1955 1994 1992

155.463

22847
113,081

{15601

o L LI L T T e e L T L I IF Lot R VY OET I ATIVETT)

003015596
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Cuentas Anuwnies Consolidada,

Por otra parte, el movimiento Gue se ha producido en el saldo de Ia cuenta
“Fondo de fiuctuacion de valores” durante los gjercicios 1995, 1994 y 1993 se in-
dica a continuacion:

Millones de Pesetas 1995 1954 1953
Saldas al inicio de cads efercicia 3.550 322 1.906
Incorporacion de fondos de fluctuacion de valores

de Banesto — 2334 —
Dotacion leplicacién) neta del efercicio [203) 1.4971 685
Menas- Cancelacion por utilizacidn en ventas,

saneamigntos y atras [2.920) (587} (2.280)
Saldos af derre de cada ejercicio 427 3.560 322

Dentro del saldo de este capitulo de! balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 1995, se recoge la participacion del Grupoe Santander en First Fide-
lity Bancorporation (véase Nota 3).

En noviembre de 1988, e! Grupe Santander y The Royal Bank of Scotland
Group, firmaron una serie de acuerdos de indole financiera, tecnolégica y co-
mercial, por los cuales el Grupo Santander adquirié en cenjunto el 9,B8% de las
acciones de The Royal Bank of Scotland. Al 31 de diciembre de 1995, I3 partici-
pacion del Grupo en The Royal Bank of Scotland Group, asciende af 9,88% y fi-
gura valorada a esta fecha por un importe de 36.355 millones de pesetas, apro-
ximadamente, de acuerdo con los criterios indicados en la Nota 2-e. A su vez,
The Royal Bank of Scotland Group adquirié 520.300 acciones de Banco Santan-
der, asi como una emision de obligaciones convertibles y tres opciones que le
permitian adquirir, adicionalmente, 1.560.900 acciones del Bance en un plaze
maximo de cinco afios. En el ejercicio 1990, The Royal Bank of Scotland Group
convirtté las obligaciones citadas y ejercié la primera de las opciones adquirien-
do un total de 1.040.600 acciones.

En septiembre de 1993, ol Grupo y The Royal Bank of Scotland Group suscribie-
fon un nueve acuerdo por el gue se prorroga, hasta el 31 de mays de 1996, el
ejercicio da las opciones pendientes para la adquisicién de 1.040.600 acciones de
Banca Santander 3 yn precio al 31 de diciembre de 1995 de 5.821 pesetas por ac-
cion (el precio al 31 de diciembre de 1994 y 1993 fue de 5.821 y $.890 pesetas por
accion, respectivamente, tras las ampliaciones de capital efectuadas durante 2505
ejercicios - véase Nota £3), o en base a la cotizacion de mercado (s éste resulta in-
feriar) en i supuesto de eercicio onilgatoric,

Las plusvalias tatertes que suirgen al comparar el valor de mercada de las part-
tipatiencs on The Royal Bank of Scotland Group y en First Fidelity Bancoraoration
FESDRCIO 3 sy valor contable, asciengen al 31 de diciernbre ge 199y 4 171.000 svi-
liones de pesetas dDroximadarmen e,
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11 / PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPD

0038019598

Este capitulo de los balances de sitvacion consolidados adjuntos recoge la in-
versién en sociedades def Grupo gue no se consolidan por no estar su actividad
directamente relacionada con el Grupo. En los balances de situzacién consolida-
dos al 31 de diciembre de 1995 ¥ 1994 se recoge la inversién det Grupo en SCI Ges-
tidn, S.A. (véase Nota 1), que conforme a la autorizacion de Banco de Espafa, se

valora por el método de puesta en equivalencia.

En el balance de situacién consolidade al 31 de diciembre de 1994 figura ta in-
version en el Grupo Totta & Acores (véase Nota 1). En este sentido, el 28 de di-
tiembre de 1994 se formalizé un preacuerdo de venta de la participacidn dei
Grupo en Grupo Totta & Agores a un inversor portugués, estando condicionada
la venta en firme a ser autorizada la operacién por el Ministerio de Finanzas y
por el Banco de Portugal y a la dispensa al mencionado inversor de Iz obligacién
de efectuar una Oferta Pablica de Adquisicion de Acciones sobre |a participacion
no poseida por ef Grupo, de acuerdo con o establecido al respecto en la fegisla-
cidn portuguesa en vigor. Dichas condiciones fueron cumplidas, obteniéndose la

de abril de 1995. Como resultado de dicha venta se han obtenido plusvalias ne-
tas, que se encuentran registradas en ef epigrafe: “Beneficios por Operaciones
del Grupo - Beneficios por Enajenacion de Participaciones Puestas en Equivalen-
cia” de |2 Cuenta de Pérdidas ¥ Ganandias Consolidada al 31 de diciembre de

1995 (véase Nota 3).

B
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Cuentes Anunles Consolidadas

Ef detalle de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos,

atendiendo a la moneda de contratacion, a su
sociedad que lo origina, es el siguiente:

admision o no a cotizacion y a la

Millanes de Pesetas 1855 1354 1953
Por moneda:
£n pesetas 57.899 53.296 11.405
En moneda extranjers 20.666 93.276 4401
78.565 146.572 15.806
Por cotizacién:
Cotizados 1.443 37.985 —
No cotizados 80134 $10.336 19.891
Menos- Fando de fluctuacién de valores {3.012) {1.749} (4.085)
78.565 146.572 15.8086
Por Sociedades:
SCI Gestidn, 5.A. (Grupo Banesto - véase Nota 1) 873 1.240 -
Santander Met, S.A 2.603 2.538 1.800
Certidesa 6.018 3.035 33713
Cenit, S.A., Cla de Sequros 1.260 859 2.286
Cia. de Seguros Vida Seince {Chite) 6.194 s721 3.951
Grigenes AFIP 1.89% 3.475 —
Realizaciones Turisticas, S.A. 3.583 3.400 —
Sistemas 48 2,062 1.915 1.448
uct 4.178 3474 2101
BY Telecomunicationes 2.671 2.183 -
Airtel 9.52¢ - -
Lusitana de Investimantos, S.A. [Grupo Banesta) - 44,464 —
AGF Unidn Fénix, 5.A (Grupo Banesto) —_ 9.564 —
Aparca. y Construcciones, S.A. (Grupo Banesta} 7.052 7.054 —
Banco Torta 8 Agores (Grupo Banests) — 28.366 —-
Costa Canaria de Veneguera {Grupo Banesto) 2.934 2,974 —
Crinarfa, 5.A. {Grupo Banesto) 3.968 4,395 —
Famistaw (Grupa Banesto} —_ 1.8 —
Golf del Sur, S.A. {Grupo Banesto) 2.58% 2.7%56 —
Marenrma, $.A. (Grupa Banesto; 6.546 7021 -
Quiroo, 5.A. de CV {Grupo Baneste) 2.479 2,640 -—
Quirpncen, 5.4 de OV (Grupe Banesiol 1241 1,547 —
Banvern invenicnes (Grups Eenesto) 1.592 . -
Banesic Sepuras, S4 (Grupo Ranests) 1.540 -- -
feste sosienaso: 6357 & A02 ey
7&8.565 146.572 15.806

Clae Anoxos 1 IV oy Y g
wresy olrg intarmacon relovante de dichas

c ik o

va no consehidabie,

canlos porcentajos de porlicipacion, drecta « -

SO BIes,

seharicnes G connin
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A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de es-
te capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos durante los ejerci-

cios 1995, 1994 y 1993, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores:

Miifones de Pesetas 1995 1994 13393
Saldos al inicio de cada ejercicio 148.321 19.89 17.988
incorporacion de partitipaciones def Grupo Banesta — 144,12t -
Compras 25.205 16.089 3174
Ventas (95.428) {54.154) (1.754)
Otros movimientas 3.479 22.374 483
Saldos af cierre de cada ejercicio 81.577 143.321 19,891

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
“Fondo de fluctuacion de valores” durante los ejercicios 1995, 1994 y 1993 se in-

dica a continuacion:

Miilones de Pesetas 1895 1954 1293
Saldos al inicio de cada ejercicio 1.749 4.085 3.242
incorporacion del Fondo de Fluctuacian de Valores

del Grupe Banesto — 1.533 —
Dotacidn (aplicacion) neta del ejercicio 3%) 273 784
Cancefacidn por utilizacion en ventas, saneamientos

¥ otros 1.302 {4.142) 59
Saldos al ciesre de cada ejercicio 3012 1.748 4.085

(KN
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- GINGD PESETAS 4

Cuentas Anvaley Consolidadas

12 / FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El movimiento habido en los ejercicios 1995, 1994 y 1993 en el capitulo “Fendo
de Comercio de Consolidacién” de las balances de situacion consolidados adjun-
tos ha sido et siguiente:

Millones de Pesetas 1995 1994 1993
Safdos al inicio de cada ejercicio 117.924 £6.698 251
Adiciones 35978 117,385 9.283
Reducciones por ventas {8.838) {97) (243}
Amortizaciones {15.552) (6.072) (2.593)
Saldos al derre de cada ejercicio 129.512 117.924 6.638

Las adiciones del ejercicio 1995 corresponden, basicamente, a un incremento de
participacian en 8anesto y en el First Fidelity, y a la adquisician de los bancos In-
terandino y Mercantil de Per, Ia sociedad Fusa en Chile y Banesto Seguros en Es-
pafia (véase Nota 3).

Las reducciones corresponden en su mayor parte & la venta de la participacion
en el Grupo Totta y Acores (véase Nota 3),

Ef desglose de “Fondo de Comercio de Consotidacion” al 31 de diciembre de
1995, 1994 v 1993, en funcién de las sociedades que lo originan es el siguiente:

Millones de Pesetas 1595 1894 1993
Sociedades consolidatlas por integracién global:
Banco Fspafof de Crédito, 5.A. 98.954 101.540 —
Banco !nteranding y Mercantil- Peru 10.035 — -
Fusa- Chite 6.790 — —
Bancoe de Comercio e Industria 7.230 1.650 2.070
Fincard 1.650 2332 3012
Saciedades del Grupo Banesto 1.30¢ 2840 e
Qtras spoiedades 1.154 i 50¢
121117 109.08c 5.693

Sodiedades valoradas por puesta oo equivalenaa;

first Fidelity Bancornoratian 5.868
Fanco Tort v Aqores .
Qrras sociedaces 2,577 1.00%
8385 BLEIE
[P 117,892

11t3
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13 / ACTIVOS MATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios 1995, 1994 y 1993 en las cuentas de
activos materiales y de sus correspondientes amortizaciones acumuiadas ha sido

el siguiente:
Terrenos y Mabillaric,
Edificios de Otros  Instaladiones

Mitlones de Pesetas Uso Propio Inmuebles y Otros Total
Coste regularizado y actualizado-

Saldos al 31 de diciembre de 1592 80.967 16.893 145 849 243.709
Adiciones 22548 23.556 24421 70526
Retiros (13.860) (6.204) {B.446) {29.510)
Saldes al 37 de diciembre de 1983 89.656 34.245 160.824 284.725
Incorporacion del Grupo Banesto 74,652 63.060 138.345 281.057
Aditiones 2210% 21.462 78.500 123.071
Retiros {20.550) (28.320) {38.115} {86.985)
Saldos af 31 de diciembre de 1994 166.867 95.447 339.554 601.863
Adiciones 15.527 66.792 1.797 84.116
Retiros (6.606} {21.584) {13.158) (41,348}
Traspasos {23.942) — 23.942 —
Saldos al 31 de diciembre de 1995 757.846 740.655 352,135 544.636
Amortizacidn acumulada-

Saldos al 31 de diciembre de 1992 11.629 448 £6.323 78.400
Adiciones 8312 237 12.377 20.916
Retiros {3.115) (288} {770 {10.580)
Saldus ai 31 de diciembre de 1993 16.826 387 71.823 82,736
incorporacion del Grupo Banesto 15.933 1.437 62.652 80.022
Adiciones 2.065 4.026 20,348 26.439
Aetiros (12.723; {1.995} {19.991} (34.709)
Saldos af 31 de diciemsre ge 1994 22101 3.855 134532 160.488
Adiciones 5.887 2.620 25.675 34.282
Retirps 13.370; 743} (1.028} {5141
Traspasus (9.877) — 9.37 —

Saldos al 31 de diciembre de 1995 14.847 5.732 165.056 18%.622

Inmrovilicado neto-

33808 185 Geun
Tl Fhe #1502 247,180
Satdas al 31 de ditipmbre de 1995 136,968 134923 183,085 ¢55.007

Dot seldo de tas tuentas ¢

atraodads ot 0 ge

Ale requianado v aCtualizado”
i TR RS y
cerresponden &

§ UAmorthizacidn
2y 110LY Ty

rmovihizado deen-

L8874 milbones de nesetas, respaciivamenite

vdades en el extraners

La cuenta "Otros Inmuenles” incluye, entre otros, fos derivados de adjudicacion
por creditos no recuperados, registrados por su coste de adjudicacion, en ningin
caso superior al valor contable de! crédito no recuperado, mincrado por las pro-
visiones constituidas por comparacién con su valor de mercadao. Estas provisiones
al 31 de diciembre de 1995 y 1994 ascienden a 39.334 y 20.696 millones de pese-
tasy representan un 27% y un 23% respectivamente del valor registrado (145 495
y 88.936 millones de pesetas, respectivamente),
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Cuvntas Anuules Consolidadas

Por otra parte, del saldo neto de este capitulo de los balances de situacien con-
solidados adjuntos al 31 de diciembre de 1995, 1994 y 1933, 58,868, 73.710 y
46.547 millones de pesetas, respectivamente, corresponden a bienes adquiridos
en régimen de arrendamiento financiero.

Segln se indica en la Nota 2-h, Banco Santander y algunas de las sociedades
conselidadas espafolas actualizaron su inmovilizado material al ampare de la
Ley 9/1983, de 13 de julio y de otras disposiciones legales anteriores. Asimismo,
algunas de las sociedades consolidadas extranjeras revalorizaron st inmoviliza-
do material de acuerde con las correspondientes normas iegales aplicables {vé-
ase Nota 24).

14 / OTROS ACTIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados
adjuntos es el siguiente:

Miliohes de Pesetas 1885 1934 1993
Hatierida Publica 96.838 76.521 10.997
Dividendo activo a cuenta (Nota 4} 20,7124 16.376 i3.849
Operaciones en camino 24.679 11.947 17.310¢
Diterencias de valoracion y regquiarizacign

de operaciones a plaza y en divisa 122.540 126.575 113.489
Efecto impositivo del fondo para riesgos

generales (Nota 20) 7.700 7.700 7.700
Otros conceptos 88.926 98.274 59.101

370.807 337.392 222446

El importe del epigrafe “Otros activos - Hacienda Piblica” al 31 de diciembre
de 1995 inciuye, entre otros saldos, 38.000 millones de pesetas, aproximadamen-
te, correspondientes al valor actual de crédites fiscales por compensacién de pér-
didas de saciedades del Grupo.

05
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15 / CUENTAS DE PERIODIFICACION

003019604

La composicion del saldo de estos capftulos del activo y del pasive de los balan-

ces de situacion consolidados adjuntos es la siguiente:

Mitlones de Pesetas 1995 1954 1993

Active:

intereses anticipados de recursos tomados

a descuento 5.465 12.062 ©.627

Devengo de productas no vencidos de inversiones

£i0 tomadas a descuento 398.604 431.310 263.090

Gastos pagados no devengados 5952 7.737 7.435

Otras periodificationes 98,955 100.239 35.638

Devengo de costes no vencidos de recursos

tomados a descuento (5.6238) (4.736) {18.847)
597.347 546.592 296,943

Pasivo:

Productos anticipados de aperacivnes tomadas

2 descuento 122.862 64.319 63.029

Devengo de costes no vencidos de recursos

no tomados a descuento 455.441 384.783 254.549

Gastos devengados no vencides 33.056 28,505 23.287

Otras periodificaciones 44,057 71756 20.506

Devengo de productos no vencides de inversiones

tomagas a descuento (57.413) {43.421) {26.293)
598.003 505.947 335.472

16 / ENTIDADES DE CREDITO-PASIVO

La composicién de este capitulo de los balances de situacién consolidados ad-
juntos, atendiendo 2 la moneda de contratacién y a la naturaleza de las opera-

ciones, s la gue se indica a continuacion:

Millones de Pesetas 1995
Por moneda;

in peseras 3.145.594
Enmansdu cxi 1.5712.274

2.355.910
1E25.54~

5.1B2.455%

2 0E.086

TEGT Suy

4698676

U CUenia de crédito en Banco de Eipana 23,582 26.526 12,500

Cendn temporal de Certiticados de Banco
de £3pania (Nota 5) 253.211 2892.254 123500
Cuenras a plazo 2.360.844 2352.250  2,378.665
Cesion temporal de activos (Motas § v &) 1.972.598 2.413.25% 2037890
4.610.235 5.084.289 4548564
4.657.868 5.182.455  4.699.676

FLw
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Cuentes Anuales Consolidudeas

El saldo de fa cuenta *Cuentas a plazo” &l 31 de diciembre de 1995 y 1994 in-
cluye el préstamo recibido por Banesto durante el ejercicic 1994, de} Fondo de
Garantia de Depdsitos en Establecimientos Bancarios, por importe de 315.000
milones de pesetas, amortizable en su totalidad a su vencimiento el 1 de agos-
to de 1998, Los intereses se pagan por afios vencidos, siendo el tipe de interés
a aplicar: nulo el primer ado, 3% el segunde aho, 5,3% el tercer afio y 7% el
ultimo afo {véase Nota 3).

Al 31 de diciembre de 1995, 1994 y 1993 el saldo de la cuenta "Dispuesto en
cuernta de crédito en Banco de Espafa”corresponde, principalmente, af importe
pendiente de vencimiento de los préstamos concedidos en 1984 para ia adquisi-
cion de bancos pertenecientes al Grupo Rumasa. Estos préstamos tienen amorti-
zaciones crecientes hasta 1996 ¥ con un tipo de interés anual del 8%. Asimismo ¥y
en relacién con esta operacién, el Grupo tiene adquirida Deuda del Estado por
importe y plazos similares, que devenga un tipo de interés anual del 9,5% yseen-
Cuentra registrada en el saldo del epigrafe “Deudas del Estado - Cartera de Ren-
ta Fija - De Invarsién Ordinaria” de los bafances de situacion consolidades adjun-
tos (véase Nota 5).

£l desglose por plazos de vencimiento del saldo que figura registrado en el epi-
grafe *Otros débitos” de este capitulo de los balances de situacion consolidados
adjuntos, asi como los tipos al cierre de cada ejercicio, es el siguiente:

Tipa de
Entre 3 £ntre interds af
Hasta Mesesy 1Adcy Masde cierre del
Millones de Pesetas 3 Meses TAno 5$Afdes 5 Ados Total  ejerddio
Saldos al 31 de diciembre de 1993:
Dispuesto en cuenta de crédito
de Bance de Espada — ~— 13500 — 13.500 8,00%
Cesion temporal de Certificados
de Banco de Espadia 123.500 — - — 123,500 11,45%
Cuentas a plazo 2.0%4.620 275,104 £.136 2,805 2.378.665 12,08%
Cesidn temporal de activos 2026354 6.505 — — 2032.899 11,54%

4.244.514 281608 19.636 2,805 4548564

Saldes al 31 de diciembre de 1954;

Dispuesto en cuenta de créditc

d¢ Banco de £spaha 3953 @195 18369 - 26.526 8.00%
{esidr temparal e Cortificagos

de Bance de Fsparia - 2452750 7oA
Cuertas a plazo 427934 397 130 57.352 23523250 EALA
Cesion temparsi ge acsevns 6622 FEIRY 2413254 7.30%

52130 127737 5.084.28%

i 31 de diciembre de 1995-
Lirioest o0 clienta de crogit

de fanco de Espana

reterporal O Cartifica o

Eenar,

POTTAZER CEIN 234

Hy

003013605
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17 / DEBITOS A CLIENTES

0D3019606

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion consoli-
dados adjuntes, atendiendo a la moneda de contratacion, ares geografica y sec-

tor que lo erigina, se indica a continuacién:

Mitlones de Pesetas 7995 7884 1953

Por moneda:

£n pesetas 6.500.698 4928314 2278368

£n moneda extranjera 2.166.702 1.933.901 1.867.355
8.666.800 6922215 4.145.723

Por area gecgrdfica:

Espana 6.361.353 4994098  2.340.890

Resto Comunidad Eurapea 1.085.103 799.549 B4R 692

Estados Unidos y

Puerts Rico 649,647 664.697 644.723

Resto OCDE 23,159 47.164 33.762

iberpameérica 464.898 352.574 254,396

Resto del mundo 82.640 63.633 23.260
B.665.800 6922215 4.145.723

Por sectores:

Administraciones Publicas 248.023 214140 124.425

QOtros sectores residentes 5.925.80T  4.435.040 2.126.884

No residentes 2.492.876  2.263,035 1.894.412
8.666.800  6.922.215 4.145723

Una parte significativa de |os débitos a clientes en paises iberoamericanos reflejan
el incremento de fa actividad de las entidades alli constituidas en la captacién de pa-
sivas a los residentes de cada uno de los distintos paises,

Al 31 de diciembre de 1995, 1994 y 1893 el detalle por naturaleza del saldo gue fi-
gura registrado en "Otros sectores residentes” se indica a continuacion:

Millones de Fesetas

Suentas carcpnre,

Tuentar e anareg

IPOasCiones o ern

1995

1.257.587

200751

2.633.2490

1.594.37%

Ti%606

5.9825 501

1894 1593
s 7ssam
925527 214368
1LY 500 L-uvath
NREFED v
157,324 R
‘4.;5.040772.‘126.&&-1

10n
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Consolidadas

El vencimiento de tos saldos de los epigrafes “Depésitos de ahorro - A plazo”
y "Ctros débitos - A plaze” de los balances de situacion consolidados adjuntos,

Se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas 1995 1994 1893
Depdsito de ahorro - A plazo-
Hasta 3 meses 1.577.167 1.601.813 1485126
Entre 3 meses y 7 arto 1.157.604 B47.688 209.760
Entre 1 afio y 5 afas 608.978 260776 74.285
Mas de 5 anos 31.89% 56.276 37551
3.376.648 2.766.553  1.806.722
Otros débites - A plazo-
Hasta 3 meses ' 506.447 540.187 471.083
Entre 2 meses y 1 afic 1.760.098 493.949 51.374
Entre ! afo y 5 afos 122,466 33.114 13.007
Mis de 5 afos ar 152 -
2.189.091 1.072.402 535,464

El saido de este capitulo al 31 de diciembre de 1995, 1994 y 1993 incluye acti-
promisc de recompra
lones de pesetas, res-

vos monetarios y fondos publicos cedidos a clientes con com
por un importe efectivo de 1.924.695, 787.233 y 229.798 mil

pectivamente {véanse Notas 5 6, 7y8).

18 / DEBITOS REPRESENTADOS
POR VALORES NEGOCIABLES

Ef desglose de este capitulo de los balances de situacion consofidades adjuntos,

en funcidn del tipo de empréstito, es el siguiente:

[ [3]
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Millones de Pesetas 1995 1994 1993
£n pesetas:

Convertibles-

Bonos con tipos de interés variable — — 2,105
"Equity notes” convertibles én acciones de Banco Santander de Negocios, S.A.,

con tipo da interés fijo del 4% 2.000 2.000 2.000

2.000 2.000 4.105

o convertibies-

Bonos tipon cere de interés fijo 28325 27.024 28.700
Bonios con tipa de interés fijo del 7,5% y 7.75% 59,530 57.500 5.502
Cedulas hipatecarias, con tipos de interés fijo entre el 10,75% yel12.25% - 6,527 6.527
Céduias hipatecarias de cupdn cero 456 496 496
Dbligaciones con tipo de interés fijo del 8%, 8.25% y £75% 65.148  65.148  37.535
Bonos con tipo de interés fijo del 7.625% 25.344 53.714 —_
Pagarés de empresa, con tipos de interés fijo entre el 7,90% yel3,637% 25.039 7.356 —
Obligaciones con tipo de interés fijo de! 7.625% §3.300  93.300 —
Bonps hex-35 cupdn cere —_ 332 -
Pagards y otros valores emitidos por el Grupe Banesto 5537 51132 —_
Banos con tipo de interds fijo entre ef 10,50% yel11.50% 413 1.413 —

303.132 363542 78760

£n moneda extranjera

Convertibles-

Obligaciones en estudas portugueses con tipo de interés variable

convertibles en atciones del Banco de Comercio e industria de Portugat — —_ 1.934

Bonor en escudes portugueses con tipo de interés fijo del 7% anual

canjeables en acciones del Banco de Comercio ¢ Industria de Portugal — e 1.053
— — 2.987

No convertibles-

Bonos en francos suizos, con tipo de interés fijo del 4, 75% — 11929 11660

Cbhligaciones en dblares con tipo de interés variable, equivalente al 86,5% de fa tasa

del eurodélar en cada periodo 12.725 12.854 5.688

Bonos hipotecarios en Unidades de Fomento chifenas, con tipo de

interés fijo entre 5,5% y 10% 54.906 32501 12219

Bonos en Unidades de Fomento chifenas, con tipo de interes fijo entre ef 6,5% y 85% 2.987 2.372 1.339

Ohligationes en escudos portugueses con tipo de interds fifc entre 5,79% y 11% 2510 2.76% 2988

Cbtigaciones de caja en escudos con tips de interés fijo del 10,125% —_ — 1.235

Obligaciones en escudos con tipo de interds fija ios seis primeros meses

del 12,375% y del LISBOR 3 tres meses hasta su vendimiento — - 2.051

Obligadiones en libras estertinas con tipo de inzerds fijo del 7.154% ios dinz

primeros afos y del UROR semestral +0,25% hasta su vencimiento 37666  AQET4  40.9RT

“Eurocomercial paper” con tipa de interss fijo de! 3,50% — — 11680

Qblgaciores on ddlares ton tipas de interes variabls sobre e LIZOR semestral 36.359 39354 42282

Obligaciones en ddiares con tipo de interss variabile antre

ER% ds Ja tasa del eraddlar 6.070 658 T

Bonos e didlares con tipes deinteres variakie .

5% de fa tasa dof ewroddiar — 13557

Obligacianay e escugoy SOTHITUESEr (o Lipg O
185 menas 5%
Lhliganionus vn escuda CORILGULSES CON NG e terd
meses oed 1L SBe v v del LISBOR semestral mas O

2.030 2 0RE

2.030 Fada

7 pe ae interds fijo 18.028

! bpe do ererds fiin 8,859

Fagares emitigos po Grupo Banaita en ddla —

FANDS an peoos can oo S interet Fiis errere 12.945

Tl ey e . : ; Je 8k

Tranceses YL it - > -- 49.559

e hibres ast o f 457,376

CHIIMS O e (00 e it ! .' 60705

LIS €N MENES ton 1po de interés fyo def 1.757 -

Obligaciones en yenes con tipo de interés variable del LIBOR trimestral mas 0,.25% —
Obiigaciones en ditares con tipa de interés variable def LIBO? mas 0,25°, 18.322 —
Obligacianes en ddlares con tipo de interds fijo entre ef 5,404 y of 6.25% 2.291 —
Obligacianes en cscudos con tipo de interds variahle del L5808 8120 — —
Letras hipotecarias en ddlares con tipo fije dei 10,250 86 — .-
Bones en dolares cop tipo fijo del 85% 1.791 — —

422.992 436.813 153177
Saldas al cierre de cada ejercicio 728.124 802.755 239,029
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Cuentas Anuales Consolidadas

Los "Equity notes” son nominativos a favor de distintas sociedades del Grupo
Nomura Securities. La primera emision fue canjesda por 520.300 acciones de Ban-
Co Santander el 1 de agosto de 1990, mientras que |2 segunda sera canjeada o
convertida el 1 de agosto de 1996 en 450,000 acciones de Banco Santander de Ne-
gocios, S.A, (véase Nota 3), equivalentes al 16% del capital de dicha sociedad a la
fecha del acuerda.

Las obligaciones con tipo de interés fijo del 8%, 8,25% v 8,75% fueron emiti-
das mediante subasta a tipos de interés efectivos que oscilan entre el 8,27% y el
8,9% y vencen en los afios 2003 ¥ 2008. Las obligaciones en libras esterlinas con
tipo de interés fijo del 7,154% durante los primeros diez afios y del LIBOR semes-
tral més 0,25% hasta su vencimiento en el afio 2010, fueron emitidas con una pri-
ma del 4,18%.

Los bonos con tipo de interés fijo del 7,625% fueron emitidos a unos tipos de
interés efectivos que oscilan entre el 8,537% y el 11,587% y vencen en los afios
1997 y 1999,

Las obligaciones con un tipo de interés fijo del 7,625% han side emitidas con
unos tipos de interés efectivos entre un 9% y un 11,9%, venciendo en los afos
2001, 2004 y 2009,

Los bonos en francos franceses con tipo de interés fijo del 8,375%, las obliga-
ciones en libras esterlinas con un tipo fijo del 7,90% y las obligaciones en dolares
con un tipo de interés variable del LIBOR trimestral, vencen, respectivamente, en
fos afos 2004, 2019 y 1997,

A continuacién se indica por plazos de vencimiento el saldo de este capitulo del
balance de situacién consolidado adjunte af 31 de diciembre de 1995:

Bonos y Pagarés
Cbligaciones y Otros

Millones de Pesetas en Circulacion Valores Total
Afic de

vencimiento

7998 29.778 27187 56.966
1997 129.352 3.389 132,742
1998 61.094 — 61.094
Despues de 1998 477,322 -- 477.322

— .

£87.548 30,578 728124

1% / PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ CARGAS

A continuacién se muestra of movimiento que se ha producido en of saldo del
c2pitulo “Provisiones para Riesgos v Cargas” de los balances de situacion Consoli
dados adjuntos durante los Cieroasios 1925, 1994 y 1992

Millenes de Pesetas 7595 1894 1993
Saldos al inicio de cada efercicio 217,304 113.806 72.426
Incorperacisn del Grupo Banesto — 146.607 -
Dotacidn con cargn a resuitados der gjercicio 33172 3.752 313,694
Fagos a pensianistas (Nota 2+ (9.229) (4.948) {4.07%)
Fondos utilizados {2.266) (1B.620) (941)
Fondos disponibies, traspasos ¥ otros mavimientos (7.842) (22.893) 12.297

—_—
Satdes al derre de cada efercicio 231.13% 217.304 113.466

13t
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Et saido del epigrafe "Otras provisiones” del capitule “Provisiones para Riesgos
y Cargas” de los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre de 1995,

1694 y 1993 incluye los siguientes conceptos:

Millones de Pesetas 73995 1894 15893

Fonda fluctuacién cambic

de divisas 56 610 201

Provisidn de insolvencias

para riesgos de firma (Nota 7} 2.997 .29 1.549

Fondo por minusvalias en

operaciones de futuros 4.264 6.448 21.848

Otros fondos 76.327 79.436 24 580
84,244 £8.785 48.178

El saldo de la cuenta *Otros fondas™ al 31 de diciembre de 1395, corresponde
a provisiones constituidas tanto para corregir la valoracion de determinados ac-
tivos como para prevenir pasivos o cargas contingentes, y pravienen basicamen-

te, de la incorporacion del Grupo Banesto.

20 / FONDO PARA RIESGOS GENERALES

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos al 31 de di-
ciembre de 1995, 1994 y 1983, recoge la dotacion efectuada en los ejercicios 1988
y 1989 para la constitucién de un fondo genérico para riesgos extraordinarios
que pudieran originarse en el fyturo. Por su parte, el capitulo "Qtros Activos” de
los balances de situacién consolidadas adjuntos recoge el efecto impositivo de es-
te fondo, que debe deducirse para determinar su efecto patrimonial (vaanse No-

tas 2-k, 2-ny 14).

21 / PASIVOS SUBORDINADOS

Al 31 de diciembre de 1995, 1994 y 1592, ol detalle del saldn de este capitule
de os balances de sitvacisn consolidados adjuntas, es el siguiente:
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Con

selidadas

Importe
en Divisas
(Millanes) Tipo de Fecha de
Millones de Pesetas 1995 1994 1993 Divisa al 31.12.85 Interés  Vencimiento
POR ENTIDAD EMISORA:
Banco Santander, 5.A.-
Julic 1938 9.632 94632 2632 Pesetas — 10,50% Julio 1998
dunio 1951 — == 38124 Pesetas - S.00% Junio 1994
Octubre 1994 12130 12409 —  Esrudes Portugueses  15.000 Variable Octubre 2004
Abrit 1995 8.323 - -~ Escudos Portugueses  10.250 Variabie Abril 2005
Junic 1995 10.000 — —  Pesetas — 12,70% Junjo 2010
Diciembre 1995 13.358 - —  Pesetas - 10.75%  Dicien. 2029
Santander Financisf
Issuances, Lid.-
Mayo 1929 24282 26348 28.442 Délares 200 7.50% Mayo 1995
Abril 1950 24.282 26388 28442 Dolares 200 Variable Perpetua
Julio 1990 48.564 52695 56884 Délares 400 Variable Perpetua
Octubre 1930 H.Are 12020 13083 Délares 92 Variable Perpetua
Febrers 1995 18.211 — ~—  Dblares 150 Variable Febrero 2004
Abrii 1995 36.422 — —  Délares 300 7.88% Abril 2005
Maya 1985 18211 — —  Dolares 150 7.75% Mayo 2005
Juli 1595 24.282 - —  Dolares 200 6,80% Julic 2005
Agosto 1995 18211 - = Délares 150 Variable  Agosto 2005
Noviembre 71935 24,282 — —  Délares 200 7.26% Noviem. 2005
€C - Bank-AG-
Emisiones 93, 94 y 95 8.408 5.468 3399 Marcos Alemanes 100 Entre 6,5% Entre
y 8,82% Noviem. 98
Diciem.l’ﬂﬂ;
8-
Febrero 1994 1.635 8.270 ~— Escudos Portugueses  10.000 Libor del  Febrero 2004
escudo 2
& meses
Mayo 1594 152 6203 —  Escudos Portugueses  7.500 Libor del Mayo 2004
escudo a
5 meses
B5N Portugai-
Octubre 1993 1218 1.2 —  &scudos Portugueses 1,500 10,125%  Octubre 2003
Banco Santander Peru-
Febrero 1995 805 - - Nuevos Soles 12 10%  Febrerp 1999
Barca Mercantil.
Febrero 1395 726 — -~ Nuevos Soles 12 Varizble Febrero 1999
Grupo Banco Espanol de Crédito.
Marzo 1990 — 2.500 Pesatas — 15,25%  Marzo 1525
Diciembre 1965 — % 7h Dolares Libor Toomi Diciem 1983
+(, 9%
Jurz 154 7.000 Pusatas - fMizor + Vendimientos
0785 Ynmestrales
hasta
Marzo 1399
1.024 Dicier 1998
12,141 MWaye Jy02
JTEFE nyee re
HEEY
posteriormente
Abrit 1823 12.141 13174 - Ditares 100 Libor Abril 2003
Semestral
+15%
dutic 1382 18211 19.761 —  Ddlares 150 8,25% Julic 2002
Enero 1823 10.445 10,116 —  Peseras - 12.75% Erero 1998
Abril 1980 — 646 -—  Unidades de Fomento — 0% Abeil 2600
— P —

357.083 273.09% 179.006

b3
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Los bones subordinados en pesetas de la emision de junio de 1991 eran con-
vertibles en acciones del Banco en cualquier momento a partir del 31 de di-
ciembre de 1991 a peticién de los tenedores, valorandose los bonos par su im-
parte nominal y las acciones a 5.215 pesetas cada una. En el ejercicio 1993 se
cenvirtieron bonos per un nominal de 876 millones de pesetas en 167.968 ac-
<iones del Banco (véase Nota 23). Durante el ejercicio 1994 se produjo la con-
version de aguellos no convertidos con anterioridad, en 7.502.152 acciones del
Banco {véase Nota 23).

Los tipos de interés de jos bonos perpetuos en ddlares son variables y se fijan
en funcién del Libor del délar a tres y seis meses, dependiendo de fas emisiones.

Los intereses devengados por los pasivos subordinados durante los ejercicios
1995, 1994 y 1993 han ascendido a 28.766, 16.307 y 11.816 millones de pesetas,
respectivamente.

22 / INTERESES MINORITARIOS

£l detalle, por sociedades del Grupo, del saldo del capitulo "Intereses Minori-
tarios” de fos balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1995,
1994 y 1993 se presenta a continuacion:

Millones de Pesetas 1995 1894 1593
Grupo Banesto 102.717 101.957 —
Santander Overseas Bank, inc. 82.501 8%.613 98.718
Santander Finance Ltd. 79,841 61.262  35.145
Banco de Comercio e Industria 5.785 5.861 5.706
Carmosa 3.260 3424 351
Ceivasa 2.505 2.934 3125
CC Holding GMBH 3.012 2942 2847
flesto de Sociedates 5.447 3.897 4329

285.469 271.882 153337

El movimiento que se ha preducido durante fos ejercicios 1995, 1994 vy 1942 en
el saldo de este capitulo de los balances de situacion consalidodos sdjuntos se
nRlestra a continuacion:

Mifiones de Peseras

PTLEDE

(14.745) . N
Saidos af final de cada ejercicio 285.;69 N ;1892 1'53;;
Beneficio neta del ;,e::m atribuido a ta minorf.a ¥“‘—25>472‘_"“ 30.203 11 6(;
T 271.941 302.095 164.987
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Chuentas Annales Consolidadas

El saldo a 31 de diciembre de 1995 estd generade principalmente por la ad-
quisicion de Banesto praducida en e ejercicio 1994, asf como por las emisiones
en acciones preferentes, incluidas en el movimiento anterior como ampliaciones
de capital par un importe de 200, 250 y 445 millones de délares, durante los gjer-
cicios 1995, 1994y 1993, no acumulativas, garantizadas por Banca Santander, 5.A.
sin derecho a voto y con un dividendo anual fijo del 8,125%, 7,90% y 7,65%, res-
pectivamente, efectuadas por el Santander Overseas Bank, Inc. y el Santander Fi-
nance Limited, suscritas por terceros ajenos al Grupo y, adicionalmente, por las
inversiones del Grupo efectuadas de forma conjunta con The Royal Bank of Sco-
tland y otras sociedades financieras (véanse Notas 3 y 10).

CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1995, el capital social de Banco Santander, $.A. estaba
formalizado en 159,715,322 acciones nominativas de 750 pesetas de valor nomi-
nal ¢cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de Banco Santander, $.A. en circulacion cotizan en ef mercado con-
tinuo de las Bolsas de valores espafiolas, asi como en los mercados de Nueva York,
Tokio, Lendres, Parls, Frankfurt, Zurich, Ginebra y Basilea, y tienen todas las mis.
mas caracteristicas y derechos, a excepcién de las acciones de la serie especial que
se indican a continuacién,

La Junta General de Accionistas del 3 de febrero de 1990, acordé ampliar el ca-
pital social del Banco mediante Ja emisidn de 1.587.900 acciones constitutivas de
una sola serie especial al tipo del 310%, cuya suscripcion y desembolso se efec-
tuaria en seis periodos comprendidos entre el 1 de mayo de 1991 y el 28 de fe-
brero de 1994, prorrogandose en la Junta General de Accionistas del 5 de febre-
ro de 1994 por un plazo de 2 afos. Esta ampliacion de capital social tiene por
objeto exclusivo la oferta de suscripcion de tas acciones 3 das personas que, reu-
niendo la condicién de empleados del Grupo Santander, se determinen por e}
Consejo de Administracion de] Banco, quedando éste igualmente facultado para
establecer las demés caracteristicas y condiciones que rijan la oferta de suscrip-
cién, asi como para su canceiacion. Al 31 de diciembre de 1995 estaban pendien-
tes de suscripcion 486.569 acciones de es1a serie especial.

s
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Las variaciones registradas en el capital social durante los ejercicios 1995, 1994
y 1993 son las siguientes:

Millones de Pesetas

Saldo al 31 de didembre de 1992 83.745

0039019614

22 de julio de 15893

Emisidn de 72.286 acciones af cambio de 5.215 pesetas por accidn, en relacidn con Ja

conversion a peticidn de los tenedores de un nominal de 377 milfones de pesetas

de fos bonos subordinados en pesetas de la emisidn de junio de 1991 (Nota 27),

con una prima de emision de 322 miliones de pesetas (Nota 24}, 54

25 de agosto de 1993;

Emisitin de 191 acciones al cambio de 5.215 pesetas por accidn, en relacidn con

fa conversidn a peticidn de fos tenedores de un nominal de T millén de pesetas

de los bonos subordinados en pesetas de la emision de junic de 1991 (Nota 21,

ton una prima de emisidn de 0,9 miliones de pesetas (Nota 24). —

25 ofe septiembre de 1553;

Emisién de 89.164 acciones al cambio de 5.215 pesetas por aceidn, en refacion

€on la canversion a petitidn de los tenadares de un nominal de 465 mitlones

de pesetas de Jos bonos subordinadas en pesetas de la emisidn de junio de 199}

{Nata 21}, con una prima de emisién de 398 millones de pesetas {Nota 22). 67

28 de septiembre de 1993:

Emisitn de 315749 acciones af cambio de 2.325 pesetas por accidn, en relacidn

con el cuarto vencimiento def plan de suseripcign de fas acciones de 1a serie

especial aprobada ef 3 de febrero de 1890, con una prima de emisidn de

497 millones de pesetas (Nota 24). 237

28 de septiembre de 1953-

Emnisidn de 162.413 acciones af cambia de 2.325 pesetas por accidn, en relacién

<on ef quinto vencimiento del plan de suscripcidn de las acciones de fz serie

especial aprobada ef 3 de febrero de 1880, con una prima de emisicn de

256 millones de pesetas (Nota 24) 122

25 de octubre de 1993:

Emisicn de 6,327 acciones af cambio de 5.215 pesetas por accién, en relacitn

€on la conversién a peticion de fos tenedores de un nominal de 33 millanes

de pesetas de jos bonos subordinades en pesetas de la emisidn de junio de 1991

{Nota 21), conuna prima de emision de 28 mitlones de pesetas {Nota 22). ]

Safdo al 31 de dicembre de 1993 B4.230

25 de marzo de 19594

Emisitr de 11.505 acciones af cambin de 5.215 pesetas por FCCon, en rafacion

con fa tenversion de un numinal de 69 mitlones de pesetas de ios bonas

subordinados de la emisidn de Junic de 1891 {Nzea 21), con una prima de emisicn

de 51 millores de pesetas (Nota 24) 8

25 oc maye de 1994;

Emsidn de 20257 arcfones 3 camtic di 5 71
cOn & conversidn de un nominai de 21z
subordinado: de fa emisida e funie e 1921
do 180 millones de pesetas (Nofa 22)

GOCIER. e re
a3 ' fuy b
L LQR L DUl e e

74 de junio de 199a;
Lmisidn e 7850 380 aceiong
Cortfa canvertion de un rom

SR GLUIBN en relanitn

fesetas fe fos Ao

2260 mulicnes oe peseras (A

e pure g 1692
g 40

Saldo 9f 31 de dice

Salde al 31 de diciembre de 1955 118.786

TInFeG

Vo
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Anvales Consolidudas

A continuacién se indica el movimiento habido, en importes nominales, duran-

te los ejercicios 1995, 1994 ¥ 1993 en el capitula " Acciones Prapias”

ces de situacién consolidados adjuntoes:

de las balan-

Adguisicidn de acciones propias

Milfones de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1992 64

4715

Venta de acciones propias (2.275)
Saldo al 31 de diciembre de 15993 2.508

Adquisicién de accicnes propias
Venta de acciones propias

3.098
{4.581)

Saldo ai 31 de diciembre de 1994

rLoz2s

Adgquisicién de acciones propias
Venta de acciones propias

Salde 3l 31 de diclembre de 199%

4.385
{4.522)

888

El importe nominal al 31

de diciembre de 1995 figura registrado en ef balance

de situacion consolidado adjunte a dicha fecha, por un coste neto en libros de

4.125 millones de pesetas.

mercio e Industria-Portugal, Bansaliber, 5.A.,

vasa} , Financiera Bansander, S.4, (Fibansa), Nortefa de Valoras, S.A,
Al 21 de diciembre de 1995, las ampliaciones

Cartera Maobiliaria, 5.4, {Carmosa).

S.A, (Cei-
{Norvasa) y

de capital en curso existentes en las sociedades del Grupo y los capitales adicio-

nales autorizados por las Juntas Generales de
significativas en el contexto del Grupao.

RESERVAS v

El movimiento que se ha produdide en e saldo conpnto de lgs
vrante los ejercicios 1995 1052

s balances de situacion consclidados adjuntos o

Accionistas de |as mismas, no son

RESULTADOS ACUMULADOS

"Reservas” dge

¥ 1993 cuya compoesicion se indica en la Mota 1 se muestra o continuacion:

1995 HEAR]

: " 270682 PN 234055
Lenehiio neto def gjercitio antonor 62.636 £56.381 5%.18%
Frima de emision de accrones — 93357 1.502
Duvidendos correspandientes al ejercicio antering (35.481) (32,733} (28 983)
Revalonzacion legal de filiales en el extranern 651 926 t.463

Ctros movimientes, neto

—_— -_— e
Saldes al final de cada eferdicio (Nota 1) 398.960 370.682 246.220

(6.528)

(34713 {1.927)

117
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Reservas-

A 21 de diciembre de 1995, 1994
tulo de
mente a la Sociedad Dominante,

Y
tos balances de situacion cons

1983 la composicion del sal
olidados adjuntos, corres
es la siguiente:

do de este capi-
pondiente integra-

Millones de Pesetas 1995 1594 1993
Reservas restringidas-

Legal

Reservas para atciones de fa Sociedad domirante

Reservas de libre disposititn-

20.356
4672

23.960
4.218

20.356
11.424

Valuntarias y otras 155.807 132.402 87.628
183.982 157.430 129.408

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, |as enti-

ades espafiolas Gue obten

gan en el ejercicio econémico beneficios, deberan do-

tar el 10% del beneficio neto del ejescicio a la reserva legal. Estas dotaciones de-

beran hacerse hasta gue !
legal podra utitizarse para
exceda del 10% del capitat
tras no supere el 20% del
compensacién de perdidas ¥ siempre qu
ficientes para este fin, Ef 52
camente 2 la reserva legal

aumentar el

a reserva alcance el 20%

del capital social. La reserva
<apital social en la parte de su saldo que

social ya aumentado. Sajvo para esta finalidad, y mien-
capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la

€ ne existan otras reservas disponibles su-

Ide que figura en el cuadro anterior, corresponde Uni-
de ta Sociedad Dominante

Reservas para acciones de Iy Sociedad dominante-

Ce acuerdo con el Texto Refundi
constituido a nivel consolidado, una
te por el que figuran contabilizadas la
pendientes. Dicha reserva serd de libre
cunsiancias que han obligado a su con

Frimas de emisicn-

Bl Texts Refundide do |a Ley de Sec

teda utihzacion del salds ge la prima
estabiece restricoian especifica alguns
satcio,

Losincrementos de (o e

s de

FURLL e ectivamente,
tianes descritas e la Nots 21

hin

forirgs 166 .

do de la Ley de Sociedades Anonimas, se ha
reserva indisponible equivalente al impor-
s acciones de la matriz en sociedades de-

disposicion cuando desaparezcan las cir-
STTUCIGN.

sdades Andnimas permite expresamern-
vampnar el capital y no

I3 disporibilidad de diche

e emisiee o

Snocuanto o

108 men i
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CINGO PESETAS
b

Cuentus Adnuales Consalidadag,

Regularizaciones def balance-

Banco Santander, S.A. y sociedades consalidadas nacionales se acogieron a o
establecido en la legislacién aplicable sobre regularizacion y actualizacion de
balances. Como consecuencia de ello, el coste y la amortizacion del inmoviliza-
do material y, en su caso, el coste de los valores de renta variable, se incremen-
taron en 35.986 miliones de pesetas que. a su vez, han sido aplicados a capital
social y otros.

Las plusvalias correspondientes a las actualizacicnes de inmovilizade se han ve-
nido amortizando desde la fecha de su registro siguiendo los mismaos criterios que
para la amortizacidn de los valores de coste,

Por su parte, el saldo de fas revalerizaciones efectuadas por sociedades extran-
jeras, figura registrado junto con otras reservas restringidas en el capitulo “Re-
servas en Sociedades Consolidadas” de los halances de situacidn consolidados ad-
juntos {véase Nota 25).

Tty
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25 / RESERVAS Y PERDIDAS DE EJERCICIOS
ANTERIORES EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS

003019618

El desglose por sociedades de estos capitulos de tos balances de sityacion con-
solidados adjuntos al cierre de los ejercicios 1995, 1994 v 1993 se indica a conti-

nuacion:
Millones de Pesetas 1995 (*) 1994 () 1893 ()
RESERVAS EN SOQCIEDADES
CONSOLIDADAS
Por integracion giobal-
Banco Santander de Negorios, 5.4, 10.834 10.555 8735
Bansalgasing 1.774 1.619 983
Sociedades de Inversion Mobiliaria 53.839 52.402 50.628
Bancos extranjeros del Grupo 53.459 52100 53.086
Sociedades instrumentales 4.148 4.250 12.109
Sotiedades gestoras 3424 3.323 1.799
Resto sociedades 55129 26.447 40.343
Ajustes de Consolidacion y Fondos de Comercio
Amaortizados (110.857} (82.347) {59.065)
72.090 68.350 68.619
FPor puesta en equivalencia-
Varias sociedades 25.81% 10.300 2.243
27909 78.650 70.862
PERDIDAS DE EIERCICIOS ANTERIORES EN
SOUEDADES CONSOLIDADAS
Por integracion global-
Open Bank 603 - -
Soince, 5.A. - Chife 2.616 2.971 2.790
Schwager, 4. 4.358 - —
Bansander AFF - Chile 1.674 1.242 725
Indeca 2.299 2.280 770
Cabel fantes CC-Bangue - Béigica) 2.408 2.408 378
Santander Merchant Bank 5901 — —
Santander Merchant - Argenting 569 216 247
Servicias Santander - México 1.478 14 318
Ausant 31720 1.9714 123
Pombing 537 420 139
Virchel! T.651 157 169
Atisa 81.898 -- -
Aesta suciedades consolidadas 4.874 2.273 1.420
Agustes de consolidacien {84.052} — -
Diferencias de tambio por consalidacice (Note 2-k: 32.837 17,128 5637
Mends-Fon ara diferencias
o f32.837) (17.1028) {5,827
25,475 14052 ¥ 2ul
N IR
THTmEtGL (e ey < -
5 py-1
1.
£12
57
735 — .
452 51 EE
4.287 2.177 4.230
_—
33.762 16.229 11.524
{*) El detalle de “Reservas en Sociedades Conschdadas” TeCOge, DOr sociedades, |as reservas que figuran en {os balances

de situacién de #stas, al cierre de cada uno de los ejercicras (vé ase Anexo ¥y Anexo I}, habitdose modificado el criterio

de asignacdn de ejerccios anteriores

13
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s

Cuentas Aunale, Conselidadas

El desglose por sociedades que originan ef saldo de la cuenta “Diferencias de
cambio por consolidacian® se indica a continuacion:

Millones de Pesetas 1595 1992 1393
Banco de Santander Puerto Rito, 5.4 (333} {2.762) {5.001)
Banco de Santander 5.4. - Uruguay 3.648 7.880 7.531
Banco de Santander S.A. - Argentina 71.986 11.685 11.613
Resto 11,536 215 (8.506}

32.837 17.128 5.637

De los saldos que figuran registrados en e! capitulo “Reservas en Sociedades
Consolidadas” de los balances de situacion consolidados adjuntos al 31 de di-
ciembre de 1995, 1994 y 1993, 23.535 18.783 y 18.375 millones de pesetas, res-
pectivamente, corresponden a reservas restringidas.

26 / SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe “Débitos a Clientes - Otros Débitos” de los balances de si-
tuacion consolidados adjuntos, incluye el pasivo correspondiente a los diferentes
impuestos que son aplicables, entre fos que se induye la provision por el tm-
puesto sobre Sociedades relativo a los beneficios de cada ejercicio, neto de las
rFetenciones y pagos a cuenta del mismo efectuados en cada periodo,

El Banco tiene abiertos a la inspeccién fiscat los ejercicios 1993, 1994 y 1995,
Por su parte las entidades consolidadas tienen, en general, pendientes de ins-
peccién por las autoridades fiscales los dltimos cince ejercicios de los principales
impuestos gue le son de aplicacién, salvo aquélias en que se ha producido una
interrupcién de la Prescripcion en base & actuaciones inspectoras,

Banco Santander, 5.4, y algunas de las restantes sociedades consclidadas se han
acogido a los beneficios fiscales refativos a fas deducciones de ia cuota del Impues-
to sobre Sociedades previstas en a normativa de dicho impuesto. Si bien no se ha
presentado aun fa declaracion del Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 1995,
en el computo de la prevision para dicho impuesto, que figura en el batance de si-
tusaon y cuenta de pérdidas ¥ ganancias consolidados adjuntos, se han considera-
do las correspondientes deducciones por inversiories, doble imposicion sobre divi-
dendos v doble 'Mpesiaon internacional gue figuran registradas dentro de las
drferencias que se indican an {a conciliacion nque se incluye mas adelante.

£ CONTINUECION s muestra fa conciliacion entre ¢l gasts por et Impuasto sohre
dades aplicanoo el Uz impotive ganergl v 2l gasto registrado por el gita-
ouente

TL65 Tody 14y3

510058 Stz 401505

(11.602) (13283} (7.723)

Resto del Grugo (+) 4.633 4534 12,126

Qtros canceptos (100 (7.164)
Provision para el Impuesto sobre Sodedades, segtin Jas

cuentas de pérdiddas y ganancias consolidadas adjuntas 44.129 43.223 37.744

(3 incluye el efecty fiscal de tos apstes de comohdandn (véase Nota 1} que han sidt considerados diferencias
Permanentes por el Grupo, a3f como |as diferencias surgidas por |a existencia de distinios lipos Impositivas entre
£5pana ¥ atres palses.

T2
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CLASE 82

Desde ef ejercicio 1992 el Juzgads Centraf de Instruccion de Madrid mantiene
abiertas unas difigencias previas para determinar las responsabilidades pecunia-
fias que pudieran declararse procedentes en relacion con determinadas opera-
ciones de cesion de crédito efectuadas por el Banco entre fos ejercicios 1986 y
1989. En opinién del Banco y de sus asesores internos y externos, Ia resolucidn fi-
nal de este contencioso serd favorable ¥ no requiere una provision adicional es-
pecifica.

De otro lado, el 28 de noviembre de 1995, el Banca ha recibido un requeri-
miente de la oficina del Fiscal del Distrito de Nueva York solicitando la remisian
de documentacion en relacién con dichas diligencias previas. El Banco, en el mar-
co de dicha investigacién, ha remitido documentacin en respuesta del requeri-
miento, sin que tampoco respecto de aquélla, se requiera provision especifica.

Adicionalmente, como consecuencia de la actuacion inspectora de las autorida-
des fiscales, existen actas de inspeccion por importe de 5.066 millones de pesetas
3 las que el Banca y algunas sociedades del Grupo manifestd su disconformidad.
Asimismo, debido a posibles diferentes interpretaciones que pueden hacerse de
las normas fiscales aplicables a las operaciones realizadas por el sector bancario,
los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran realizar las autorida-
des fiscales para los afios pendientes de verificacién podrian dar lugar a pasivos
fiscales de caracter contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de una
manera objetiva. En opinién del Consejo de Administracién del Banco asi como
de sus asesores fiscales, la posibilidad de que en las inspecciones se materialicen
dichos posibles pasivos contingentes, o aguéllos correspondientes a las citadas ac-
tas de inspeccidn, es remota, ¥, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales consalida-
das del Grupo Santander.

En cualquier caso, 3l 31 de diciembre de 1995, el Grupo, dados sus tradiciona-
les criterios conservadores, tiene constituidas provisiones suficientes para hacer
frente a las contingencias que pudieran derivarse de estas situaciones,

El 17 de octubre de 1988, el Ministerio de Economia y Hacienda concedio la
aplicacion del Régimen de Declaracien Consolidada durante el trienio 1989 a
1991 2 Banco Santander como sociedad dominante y come dominadas a aquelias
sociedades dependientes espaiiolas que cumplan los requisites exigidos a! efecto
Por ta normativa regutadora de ta tributacion sobre el beneficio consolidado de
fos Grupos de Sociedades. En las 2h0s 1991 v 1994 of Banco ha presentado ei co-
riespondiente escrito de solicitud de prérroga del citado Régimen de Tributacion
consolidado. Bl reste de tos bancos y sociedades del Grupo presentan individual-
mente sus declaraciones de impuestos de acuerdg con tas normas fiscales aplica-
bles en cada pais.

Cehido & ias diferencas temporales entre los criterios de IMmputacion contables
y fiscales de veros ingresas ¥ gastos, en relacion con el Impuesto scbre Socieds-
des, & 31 de diciernbre de 1995 se habian ornginado determinados impuestos, ba-
seamenic anticpadas y relacicnados, fundamentalmente. con las dotaciones a
Ios fendns de perinnes, que ascsiendas € 920 millcnes s peretas aproxineeda
MEATE Wit Dz estin reastracos en los (ibras contables, siguiendo un criterio de

arudenicig

El vfecto comparativo indicado se ha calculado mediante la aplicacion at im-
porte correspondiente, el tipo impositivo vigente al 31 de diciembre de 1995,

1o
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CLASE 82

Cuentas Anuvuates Consolidadas

27 / CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1995, 1994 y 1993, este capitulo de los balances de situacién
consofidados adjuntos incluye, entre otros conceptos, los principales compromisos ¥
contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones bancarias, con ef si-
guiente detalle:

Miflones de Pesetas 1995 1994 1893

Pasivos contingentes-

Redescuentos, endosos y aceptaciones 18,165 9.585 5.741
Actives afectos a diversas obligationes 1.462 — a1
Fianzas, avaies ¥ cauciones 943,196 864 446 461.791
Otros pasives contingentes 715.243 123,359 68.714

1.073.066 997.3%0 536.667

Compromisos-
Cesiones temparales con opeidn de recompra 36.147 34019 —
Disperibles por terceros:
For entigdades de crédito 374.585 475.178 66.819
FPor el sector Administraciones Publicas 723.738 102.423 268
Por gtros sectores 1.637.188 1.456.986  1.136.807
Otros compromisos 774.314 653417 233.642

2.945.972 2776023 143753

4.025.038 3723413 1.874.203
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_CINGO PESETAS

28 / OPERACIONES DE FUTURO

Las principates operacicnes de futuro no vencidas al 21 de diciernbre de 1995,
cuyo importe nocional yfo contractual total ascendia a 28.336.341 millenes de pe-
setas, se refieren a operaciones a plazo y futuros sobre tipos de cambio y permu-
tas financieras (swaps) sobre tipos de interés, operaciones a plazo y futuros sobre
tipos de interés, operaciones a plazo sobre activos financieros y opciones sobre ti-
pos Ge interés, tipos de cambio, valores y materias primas.

A continuacién se presenta el desglose de vatores nocionales y/o contractua-
les por cada tipo de operaciones de futuro gue mantiene el Grupo al 31 de di-
ciembre de 1995;

Millones de pesetas

Concepto Nodonales y/o
Contractuaies

Compra-ventas de divisas no vencidas:

Compras 7.079.189
Ventas 5.530.954
Cempra-ventas de activos finandieros:
Compras 1.037.594
Ventas 78210
Futures sobre valores y tipos de interés:
Comprados 480.737
Vendidos 594.057
Opciones:
Sobre valores-
Compradas 129.815
Emitidas 143.083
Sobre tipos de interés-
Compradas 985.453
Emitidas 1.464.835
Sobre divisas-
Compradas 242 765
Ermnitidas 248.254

Otras aperaciones scbre tipos de interés:

Avierdos sobre Lpos de interés futuros (FRAT 244
Foermutas financieras sobire 1ipos de intarss fies-: G6.544 &

28 336.347

El importe nocional yio contractual d= los contratos formalizados, indicados an
teflarmente, no supone el riesgo total asumido por el Grupo, ya que la posioon
NETE T L8 LU ENtos financieros o5 ja Loinpernsacuon yo combimacion de los
Mismos. Bsta posicion neta es utitizada por el Grupo basicamente para la cober
tura del riesgo de tipe de interés, del orecio del activo subyacente o de cambig,
cuyos resultados se incluyen, segun su 5/gno, en los capitulos "Beneficios por Qpe-
raciones Financieras” y "Pérdidas por Operactones Financieras” de las cuentas de
perdidas y ganancias consolidadas adjuntas, y en su caso incrementando ¢ com-
pensando los resultados de las inversiones y/o financiaciones para tas que fueron
formalizados como coberturas (véase Nota 30 y paginas 36 a 40 del informe de
Gestion).

0039018622
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CLASE 82 | CINCO PESETAS |
Y

Chentus Anuales Consolidades

2% / OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO
NO CONSOLIDABLES Y OTRAS EMPRESAS ASOCIADAS

E! detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Grupo Santander,
al cierre de los ejercicios 1995, 1994 y 1993, con aquellas sociedades en las que
participa en un porcentaje igual o superior al 20% pero gue ne han sido consoli-
dadas por ser su actividad diferente a Ia realizada por el Grupo o no formar una
unidad de decisién con Banco Santander, 5.A. (véase Nota 1) asi como aquéllas
con participacion entre el 10% y el 20% si cotizan en Bolsa, se muestra a conti-
nuacion. Ademas, algunas de las pélizas de seguros para cobertura de riesgos
han sido contratadas con una de estas sociedades {véase Nota 2-j):

Millones de Pesetas 1995 1994 - 1993
ACTIVO:

Entidades de Crédito 80.735 80.751 64.750
Créditos sobre clientes (* 298.703 386.573 —_

375.438 467.724 64.750

PASIVO:

Débitos a ciientes 18.022 11.882 1.986

Entidades de crédita 986 463 —_
1%.018 12,345 1.986

Perdidas y ganancias:

DEBE-

Intereses v cargas asimifadas 493 834 T8

HABER-

intareses y rendimientos asimilados (v} 12.900 1331 3.512

Comisiones percibidas 348 _ —

CUENTAS DE QRDEN:

Pasivos contingentes 36.912 56777 10.488

Compromisos 52.74% 57,754 —
&9.661 114,537 10.488

1*) o5 saldos de estas cuentas #Coden entre Giros conceptes, ef crédito concedido 3 50 Gestion, 5.4, por su sotiedad
deniirante y 165 rendirnierion ge ditho credite
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NCO PESETAS |

009019624

Los saldos mas importantes del Banco y sociedades consolidadas con sociedades
financieras con participaciones inferiores a tos porcentajes citados anteriormente
pero con administradores, accionistas o consejeros comunes, se muestran a conti-

nuacién:

Millones de Pesetas 1585 1954 1953

ACTIVO:

Entidades de ¢rédito - 1.593 —

Créditos sobre clientes 23.271 30494 611
23.271 32.087 611

PASIVO:

Débitos 2 clientes 622 1.513 210

622 1.513 210

Pérdidas y ganancias:

DEBE-

intereses y cargas asimiladas 61 73 26

HABER-

intereses y rendimientos asimilagos 2.38% 1.129 17

CUENTAS DE ORDEN:

Compromisos 3.652 4.455 —




CLASE 83

30

Cnentus

{ CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Anuales

003019625

Consolidadas

En relacion con las cuentas de pérdidas y ganandas consolidadas, s continua-

cién se indica determinada informacion relevante:

2 ) Distribucién geogréfica-

La distribucion geografica de los principales capitulos que componen las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, efectuada en base al
pais en que estdn localizadas las sucursales del Banco y sociedades del Gru-

po que los originan, es |a siguiente:

Millones de Pesetas 1995 1994 7393
Intereses y rendimientos asimifados-
Espafta 1.017.550 711.902 600655
Resto de Europa T16.362 119.657 130.758
América 231.830 168.298 134.753
Resto 7.375 9.74% 21,127
1.373.117 1.009.566 887,333
Comisiones percibidas-
Espanta 112,475 94.880 £9.693
Resto de Europa 15.257 15.666 7.626
América 24.032 20.357 10.716
Resto 375 £92 4.290
158,079 131.395 92,331
Benefidios (pérdidas) por aperaciones financieras-
Espafia 33.264 (31.144) 52.873
Resto de Europa 4.502 {6.332) 4.795
Armérica T7.187 5.386 6.265
Resto 708 (419) 22,788
55.655 {32.509) 86.721
intereses y cargas asimifadas-
Espada 774585 497.988 455608
Resto de Europa 79.675 95.387 97511
Amierica J77.13% 131.706 33.064
Rester 6.344 5.300 14.786
1.037.739 730.350 655.969
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b) Naturaleza de las operaciones-

003018626

Ei detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las ori-

ginan, se indica a continuacién:

Millenes de Pesetas 1995 1994 1893
Intereses y rendimientos asimilados-
De Banco de Espada
¥ atros bancos centrafes 3.943 2.812 2.538
De entidades de crédito 220.876 168.408 135.903
De fa cartera de renta fija 424.907 287.295 168.794
De criditos sobre clientes 625,711 463.724 443.730
Otros productos 27.680 87.327 136,368
1.373.117 1.009.566 887.333
Comisiones Netas-
De pasivos contingentes 12.179 9.143 5.722
Ge servicios de cobros
¥ pagos 63.337 43.592 3.2
De servicios de valores 44.611 39.859 30227
e otras operationes 16.814 19.179 §.348
137,041 11,773 75.528
Beneficias (Pérdidas) por
operaciones financieras-
Renta fija espafola
¥ extranjera 45.402 {32.740) 67.381
Renta variable 21.086 {6.841) 11.224
Cambios y Derivados (10.833) 7072 8116
55.655% (32.509} 86.721
Intereses y cargas asimilacas-
De Banco de Espana 116.750 76.907 42.450
De enridades de crédito 291.737 213.387 225294
De arreedares 470.669 282.055 267,655
62.514 58000 T8.830
s e pensiones
tusdns (Nata 2.5 1175 B8O L 720
L 82894 100070
1.037.73% 730.390 655 869

PN




CLASE 82
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NCO PESET.
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Chentas Anuwales Consolidadas

€) Beneficios (Pérdidas) por operaciones financieras -Cambios y Derivados-

Ef saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas vy ganancias correspondientes
a los ejercicios terminados el 21 de diciembre de 1995, 1994 y 1993, recoge los
beneficios (pérdidas) netos{as) de las operaciones de negociacién (véase Nota 2-1).

Las pérdidas en operacicnes de negociacion contratadas en mercados no
erganizados se encuentran provisionadas con cargo a resultados. Por otra parte,
los beneficios en operaciones de negociacion contratadas fuera de mercados
organizados, que no se reconocen en resultados hasta el momente de su
liquidacion, ascienden a 31 de diciembre de 1995, a 4.905 millones de pesetas.

d} Gastos generales de administracion -De personai-

La composicidn del salde de este epigrafe de {as cuentas de pérdidas y
ganancias conselidadas adjuntas es la siguiente:

Millones de Pesetas 1955 1994 1393
Sweldos y salarios 170.713 126.713 84,316
Seguros sociales 36777 25424 17.038
Dotacisres a los fondos de pensiones internos

fWota 2-f) 4.866 784 1.587
Aportaciones a fondos e pensiones externos

{Nota 24} 543 490 276
Dtros gastos 24,232 16,614 2.5

237.13¢1 164.035 112.738

El coste financiero de los rendimientos por intereses generados a favor del
fondo de pensiones constituido se registra en el capitule “Intereses y Cargas
Asimiladas” de las cuentas de perdidas y ganancias consolidadas adjuntas,
registrandose los pagos realizados por complemento de pensiones con cargo 2 los

fondos constituidos {véanse Notas 2-j y 19}

El nimero medio de empleadas del Grupo en tos ejercicios 1995, 1994 y 1993
{eonsiderando en al ejercicio 1994 ! nimero medio de empleados del Grupo
Banesto desde su fecha de incorporacion al Grupo Santander), distribuide por
tategorias, @5 el siguiente:

Numero Medio de Personas 1385 1894 1392

Drreccidn Genstal 153 146 173

Taoifu

Adrminizrativos Ty

Subalrernoes 201 218 267

Extranjero 12.761 9.143 1.8a6

Otras sociedades no bancarias 1.567 1.108 410
25.884 23,232 20.667

009019627
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CINCO PESETAS

e} Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Adminjstracion-

Ei articulo 37 de los Estatutos del Banco establece que los miembros de! Consejo
de Administracién percibiran por el desempeno de sus funciones, en concepto de
participacién conjunta en el beneficic del gjercicio, una cantidad equivalente de
hasta el 5% del importe de aquél. El Consejo, en uso de sus competencias, ha fijado
el importe correspondiente en el 0,77% del beneficio del afio.

Coma consecuencia, la cifra a percibir per cada miembro del Consejo por este
toncepto se ha establecido en 15 millones de pesetas brutas al afio. Los miembros
de la Comision Ejecutiva tienen establecida, ademas, una asignacien de 26
mitlones de pesetas brutas anuales, Asi pues, el total de las percepciones
abonadas al conjunto de ios miembros del Consejo de Administracion, por el
concepto de atenciones estatutarias, durante Jos ejercicios de 1995, 1994 y 1893,
ascendio a 584, 703 y 698 millones de pesetas respectivamente.

Ademds, cada uno de los miembros del Consejo recibié, en concepto de dietas,
y por cada asistendia, la cantidad de 142.857 pesetas brutas, siendo la cuantia
total abenada por este concepto a todes los miembros del Consejo durante los
ejercicios 1995, 1994 y 1993, de 17, 21 ¥ 20 millones de pesetas, respectivamente.

Par otro lado, Ies miembros del Consejo que son ejecutivos del Grupo han
percibido, por todos tos conceptos retributivos, durante los ejercicios 1995, 1994y
1993, un total de 306, 783 v 608 millones de pesetas, respectivamente, que estan
incluidos dentro del epigrafe “Gastos Generales de Administracién - Personal”. De
estes importes, corresponden a percepciones salariales fijas 502, 499 y 446, millones
de pesetas para los ejercicios de 1995, 1994 y 1893, respectivamente, siendo el resto
retribuciones variables que se abonan en funcién de a consecucion de los objetivos
fijados para el Grupa.

Los riesgos directos de tos consejeros del Banco Santander al 31 de diciembre de
1995, ascienden a 323 miliores de pesetas en concepto de créditos, a tipos de interés
anual entre el 4,89% y el 11%; B52 millones de pesetas a papel comercial concedido
a sociedades vinculadas a consejeros del Banco, a tipos de interés anual entre ef 9%
y el 12%; 91 millones de pesetas a avates prestados a entidades vinculadas a
consejeros del Banco, con unas comisiones trimestrales, entre el 0,10% y el 0,50%, 2
miliones de pesetas a descubierto, al 29% de interés, y 39 millones de pesetas a
créditos documentarios.

Los riesgos directos de ios Consejeros del Bance Santander al 31 de diciembre
de 1994, ascendieron & 423 millones de pesetas en concepto de creditos, a tipos
de intergs anual entre el 2% y el 12,5%, 2.263 millones 4 papel comergial
concedido a sociedades vinculadas a consejeros del Banco a tipos de intereés anual
entie el 7,75% vy el 11,65%, 4.115 millones a avales prestados a entidades
vinculadas s consejeros del Banco con unas comisiones trimestrales entre el 0% v
¢} 0.50% y 30 millones & creditos documentarios.

Dentro de ta dfra total de las sbligaciones contraidas y cubiertas oor el Grupn on
Materia oe pensiones a lo largo de los anos para el conjunto de su persenal, tanto

PSS

ULOTLD JLLIR0L, y CUYE nporte & 3. de diembre ge 1995 woonde o
53952 miliones de pesetas, estan inciuidos los impertes correspondientes o los
mmiernbros del Consejo que han sido o son ejecutivos del Grupo, v cuyo imparte
scumuiado nasta la fecha menconada junto con el capital total garantizads por
seguros de vida a dicha fecha, ascienden 2 2.398 millones de pesetas {2.121y 1.813
millones de pesetas al 31 de dictembre de 1994 ¥ 1993 respectivaments).

i
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il

Cuentus Annales Consolidadus

f) Beneficios y quebrantos extraordinarios-

Los saldos de estos capitulos de las cuentas de pérdidas ¥ ganancias consolidadas
adjuntas recogen, segun su signo, los resultados procedentes de enajenacicnes de
inmovilizado material y financiero, cabro de intereses de activos morosos y dudosos
devengados en efercicios anteriores y liberaciones y dotaciones a otros fondos, entre
los que destacan pensiones y provisiones para actives adjudicados,

31 / CUADRO DE FINANCIACION

A continuacion se presenta el cuadro de financiacién consolidado correspandiente
a los ejercicios 1995, 1994 y 1993:

Millones de Pesetas 1895 1984 1983
ORIGENES:
Reqursos generados en fas operaciones-
Resultado del ejercicio 107.866 99,839 77.987
Amortizaciones 62.200 37.570 28.61
Dataciones netas a fondos de depreciacion de activas
y fendos genéricos 17.830 5.425 49.129
Saneamientos directos de activos 7.892 15.602 28.043
Perdidas en ventas de acciones propias, participacion
&3 e inmoviiizado 4.344 50486 9.834
Beneficios en ventas de acciones propias, partitipaciones
e inmovilizado (22.964) (25.315) {4.684)

170168 138.217  188.920

Aportaciones externas af capital-

En emisidn de acciones — 128913 1.988
Venta de acciones propias 2186 12.737 —
intereses minoritarios (incremento) --  106.905 52.971
Tituios subardinadss emitidos (incremento neto) 123.9838 94.089 17.604
tnversion menos financiacion en Banco de Espada ¥ entidades
de crédito v ahorro (variacicn neta) —  111.226 1.275.793
Acreadores (incremento neto) 1.744.585 2776492  604.000
Empréstitos (incremento neto) — 563726  185.909
Venta de inversiones permanentes-
Venta de parttipaciones en empresas del Grups ¥ esociadas 739.219 105775 —
Venta de elementos de inmovitizado matedial e intnateria 38.369 53696
Titutos de renta veriabie no permanente (disminucidn neta) 45.366 — —
Otros concepros activos menas pasivas fuarigaidn neta) 95.617 16.743 (4.224y
fotal origenes 2.362.498 4.108.519 2.319.961
APLICACIONES:
Dividendos 35.229 35 258 26,902

Reemiciso de participariones en i capizs) por adqueiiin
de acciones grogas -

578.401 !
787,468 i.484 880
Bt Moo - R
ANLBCGn e Bang e Fspafa
2 p aharsd fvarieuon neta) 1.285.227
umnra de pariapaciones en empresat del Ge YRR Yo siariat S5 2ET 034 .
Cumpra de elementos de imovilizade material e mmateral 115388  4p7.748 HR.114
Empréstitos (disminucidn neta} 74,631 -
Intereses minoritarios {disminucidn} 16.626 — —

Total aplicaciones 2.362.498 2.108.519 2.319.961
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SOCIEDADES DEPENCIENTES CONSOLIDADAS QUE COMPONEN EL GRUPO SANTANDER (ANEXO 1)

Millones de Pesetas

[%) participacion
Resuftados Coste de

Sociedad Domidlio  Actividad  directs indirecta  Capital  Reservas netos  Adquis,

* * {**) ")
Asesora Santander Venezuela  Servicios . 75,50 61 (20} m 182
Atima Madrid S.Canters 100,00 3.000 306 481 2683
Atisa Santander S Cartera 100,00 - 258893 (81.899) 3114 258.842
Ausant Austria $. Cartera 100,00 1.372 (3.651) 60 2.576
Ausant Merchant
Participations GMBH Austria S, Cartera 100,00 18 {102 (34) 8
Avasa Santander S Cartera 100,00 - 500 145 95 417
Baitol Madrid 5. Cartera 100,00 2.000 75 168 2239
Banco de Albacete Madrid Banta 100,00 - 750 0 33 800
Banco Espanol de Crédito, S.A.  Madrid Banca 0,39 5279 205064  {39.737) 200195 25227
Banco Mercanti Perd Banca - 98,00 2.290 305 133) 5.024
Banko Santander Argentina Argentina  Banca 99,99 1822 (3.210) (506) 8.450
Banco Santander Chile Chile Banca - 98,29 17.966 5.363 5.132 8634
Banco Santander de Negocios Madrid Banca 1o 99,99 4.500 10.834 2,533 2.343
Banco Santander Filipinas Filipinas Banca £0,00 - 5748 7 347
Banco Santander Guernsey Guernsey  Banca 99,98 1.318 37 258 1318
Bance Santander
Internationa! Miami U.s.a Banca 9480 520 607 4222 m 1.087
Banco Santander Perg Per Banca - 100,00 1787 737 83 5.381
Banco Santander Puerto Rico Puertc Rico  Banca 99,55 002 11220 25.378 6071 14.89!
Banco Santander Suiza Suiza Banca - 94,96 3164 731 457 3727
Banco Santander Trust Bahamas Banca 0.04 185,166 3842 1927151
Banco Santander Uruguay Uruguay Barka . 1.278 580 1.557
Bansafina Madrid S. Financiera 99,67 787 237 660
Bansaleasing Madrid Leasing 100,00 1.774 2437 4500
Bansaiiber Santander |, Mobil, 59,66 15.741 1.658 9.869
Bansamex Madrid Servicios 50,00 25 04 103
Bansander Santander  Inactiva 105,00 M 3
Bansander AFP Chite Gestion (1.415; 425 1978
Sansander Leasing Corp. Pueito Ricor 1000 233 [
Bansander Noble Lowndes tadrig T80 73 3 10
Sebsan: Eélaica {29! 2 595
brazil Asset Corporation Bahamat {14 1 24287
Arigwics I Virgeres il 2 ‘
BSN Gestion Inmobilia: Wadrid =0 44 i FIC
BSN Gastién Patrim, 5.G.0 L 24 L 52
BEN Gastior, SGLILC Mg L75 It
ESN Mexico HAekico 137 4t i
A5N Ferwinnes S0 Rradrid "5 ih n G
ESN Szad Valore ¥ ol fAagrid B 138y
Cac aEntanger T
Cantabro-Catatena de
Inversiones Barcelona S. Cartera 00,00 - 10.000 792 {1.667) 9.542
Larmosa Santander 5. Inv. Mobil, 35,99 3282 600 14.374 1.5 7.212
(asa gde Bolsa Santander México 5. Valores - 100,00 58% 244 43 589
Celvasa Santander S lnv. Mobil 54,53 20,67 440 11.827 1.284 4779
Comesvasa Bilbao 5. Cartera 89,75 10,23 1.000 1.208 583 2189
Crefisa Puerto Rico  Financiera 100,00 - 36 1 {99) 36
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Consolidadas

Millones de Pesetas

(%) participacion

Resultados  Coste de

Sodiedad Domicifie  Actividad  directa indirecta  Capital  Reservas netos  Adguis,
2 ") * )
Direkt Bank Alemania  Banta - 100,00 2287 262 168 5.674
Diseno de Redes
Teleinformaticas S.A. Madrid Informética 104,00 158 227 69 150
Eurotitulizatién Hipotecaria
S.GETH. Madrid Gestion 81,00 18,00 100 49 105 109
Feria Vespucic Chile 5. Cartera - 99,82 70 {59) {99 294
FFBPS Portugal S.Cartera 100,00 - 166.054 8 3906 166.062
fibansa Santander S, Inv. Mobii. 50,00 24,3t 400 3.420 950 4,140
Gesbansander,5.G.1...C Madrid G. Fond. Inv. 100,00 2000 2352 2112 2012
Gestion de Tarjetas Madrid S, Financ. 100,00 - 300 202 12 302
Gestion Santander México S. Cartera 100 104 {23 104
Grupo Financiero Santander
México, S.A. de OV México Financiera - 100,00 10398 - (4} 13582
Hipotehansa Madrig Cdto.Hipat. 100,00 - 6.000 4.949 3.430 5.987
Hothah Bahamas 5. Cartera - 100,00 i 27 20.652 1
Helbah Il Bahamas 5. Cartera - 100,00 } 188.893 1013 133893
Holbah Merchant Co. Lid. Bahamas S. Cartera 100,00 1 25878 1143 19.808
Halneth Holanda 5. Cantera 160,00 1475 18 282 1.472
Holneth Merchant Helanda S. {artera - 160,00 61 47 (142) 62
Holsart BY Helanda Financiera 100,00 3 756 201 17
Hotelera Cantabro-
Catalana, 5.A. Barcelona  Servicios 99,99 1.770 - - 1.770
inmabiliaria Bansander Chile Inmaobiliaria 100,00 122 1.033 17 47
Inmobiliaria Columbia Chile G. Inmobil. 51,00 107 42 17 25
Inmaobiliaria Espafiola
del Centro Sentander  Inmobiliaria 100,60 - 550 {42 103 876
Inmobiliaria Isacruz Chife G. Inmokil. 84,50 158 1.749 {180} 1.123
tnmebiliaria Los Jardines Chile G. lnmobit 51,00 135 16 16 47
Inmobiliaria Santander C.V. Mexico S. Financiera 49,99 427 613) (248) gn
tnvercom Segunda Chile 5. Cartera 190,00 134 {6) i) 54
Invercom Tercera Chile 5. Fimanciera 100,00 534 1290 425
nversiones Cotrajon: wadric S Camera 154,06 4.000 655 518 3656
Inversiones Goif Center Chile G. Inmabil. 44,95 317 39 4 240
inversiones Santander Sznamat S.7n 5,00 Eak] M 43 3e
Inversiones Sarandinas Chils 372 e {259} 241,
nversiones Terdecillz, S.A Chie [ IEH PHH]
inv. Sartande; Chiie Cnile wr
I Savtander Chile 104 Chie 177558 556G 7802
vy Desarr. Caribe, Ine 2.307 12.364) 62} 2.307
1iSal 504G iG] 5857
Lessander G2 Ly ) [ T50 EEHS
LUXANT | LixeTs R oy ar
LUXANT §I Luxemb. S Cartera 100,00 47 47
LUXANT fi Luxemb 5. Caitera 100,00 a7 47
LUXANT Iv tuxemb. 5. Cartera 100,00 47 47
Madesant Gestao e
Investimentos Portuga! 5. Cartera 100,00 4 {1 4
Medival Uruguay Financiera 104,00 61 (42} (33) 316
Mobiliaria Santander Sentander S, Cartera 00,00 1.100 222 104 314
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Millones de Pesetas

{%) participacion
— Resultados Coste de
Sociedad Domicilio  Adividad  directa indirecta  Capital  Reservas netos  Adquis.
) ™ | B el
Norvasa Santander  S.nv. Mobil. 47,26 34,04 A00 3477 508 2.483
Open Bark Mardri¢t Banca 100,00 - 8.000 {603) {2.646) B.036
Panamerican Bank Perd Banca - 100,00 243 247 {443) 1323
Parasant Suiza S Cartera 100,00 - 1B9.975 [1.203) 189.975
Perqui Barcelona S Cartera 100,00 . 2.500 429 208 2861
Pesant Merchant 1. Virgenes  Financiera 100,00 5 51 (55) 5
Pombimo Portugal G. inmobil. 100,00 1218 (534) (119) 2780
Premises 8.V, Holanda Financiera - 00,00 3 )] )] 3
Premises Merchant Holanda Financiera 100,00 3 (1) {1} 3
Promediones y Desarrollo
Bansander México Financiera - 100,00 2 42 17 4
Realizaciones
Teleinformaticas. S.A. Madrid Informética 100,00 25 244 135 25
Santander Administradora
Fondos Mutuos Chile Financiera - 98,21 216 255 419 i
Santander Ag. de Valores Chile 5. Valores - 98,31 1250 284 122 913
Santander Corredores Bolsa Chile 5. Valores - 100,00 1.263 8 54 1.504
Santander de Factoring Madrid Factoring 100,00 300 986 195 300
Santander de Leasing Madrid Leasing 100,00 - 500 1630 308 500
Santander de Patrim. 5.G.C. Madrid G Elmver. 100,00 - 400 85 79 4N
Santander de Pens., S.G.EP Madrid G. FPens. 106,00 - 1.500 326 1.194 1.500
Santander de Renting Madrid Renting 100,00 - 10 52 47 10
Santander Factoring Chile Factoring - 100,00 638 35 42 544
Santander Finance Lid. 1. Cayman  Financiera 100,00 - 8.082 (119) 9.044
Santander Financial
Products klanda Financiera 100,00 1.214 {86} 1.214
Santander Gestao ¢
Investimentes Portuget S Cartera 100,00 260 22 260
Santander Holding
Intermacional Madnd 5 Cartera 94,95 0,05 3830 1232 22.084 3.850
Santander Internationat
Fund Management Ca. Luxernk Foinversion 160,06 i E B )
Santancer International Lig. i Cayman  Frangiers 1000 1 13 z v
Santander Investment
Bank {5 Bahamas Benca o6 B 1504 208 20468
hantarter Investnen:
R LTDA Brasil Fimanciera U4 ¥ 28 b
Samtancar nupestment
GiE-f Argentia G rondes b ug, : i g Bt
saitardes iveiman
SacimAivy Hore¥ain Sng e 1ol s 3
Hew Yore Sovaliies 13000 (RiA 1357 53 G070
NN A THETIN
Sec. Philigoires Filipinas S. Financiers 104,00 [ i B9
Santander fnvestment
Asia LTD. Hong Kong S Cartera 100,00 n (291) (3a1) 121
Santander Investment S.PA. ltalia Financiera 99,99 462 {66} {58} 462
Santander Investment, $.A. Madrid S Financiera 100,00 51.230 1.297 14.015 51429

HRE
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Crnentas Ancales Lonsalidaduas
Millones de Pesetas
(%) participacion

B — Resvltados  Coste de

Sodedad Domicilic  Actividad  directa indirecta  Capital  Reservas netos  Adguis.
™ ] *1 (**v)

Santander Leasing Chile Leasing - 0000 1270 2.166 730 781
Santander M & A SRL ttalia Financiera 130,00 4 ] 5
Santander Management Inc. Bahamas G. Fondos 99,96 49 420 172 43
Santander Merchant Chile Financiera 99,39 2.12% 9 (66) 1943
Santander Merchant Argentina  Financiera 98,67 126 {6h8) 5 831
Santander Merchamt Brasil Financiera 106,00 340 83 156 282
Sartander Merchant Bank Bahamas Banca - 100,00 6.799 {5.387) {662} 6799
Santander National Bank Puerto Rico  Banta 100,00 2,428 a6 {8 2.428
Santander Qverseas Bank Puerto Rice  Banca 100,00 20130 4.430 1373 200130
Santander Servicios Chile Servicius 99,99 22 {6} n
Santander Sociedad de Bolsa Argentina  $, Valores - 94,94 448 {52 13 416
Santander Per(: Holding Per(; 5 Cartera 50,00 50,00 (178} 1
Santander Promaodiones, S.A. Chile S. Cartera 99,96 - - 4
Sant. Administradora de
Fondos de Inversion Chile Gestion 99,98 592 1 58 539
Schwager, 5.A. Chile S. Financierz 67,00 2502 {2.930) 177
Sder. Finandial lssuances, Ltd. I Cayman  Financiera 100,00 1 L 3 i
Santander Intemationaf
Furd Advisory Co. Luxem, Q. Fondos 0,03 99,97 12 39 230 12
Santander Intesnational
Fund Advisory Irefand Irlandz G. Fondos 106,00 22 - 435 22
Servicios Alarmas
Control Qrdenador Madrid Servicios 99,99 0.01 180 (1} 20 174
Servicios Fincard Chile Servicios 99,99 266 {80} 105 374
Sotiedad de Vzlores
y Boisa Interandinc Perd) 5. Valores 100,00 85 1 5 86
Soviedad de Valores
y Bolsa Mercantil Peri 5. Valores 98,00 88 {25} (23} 87
Soince Chile 5. Cartera 0.0t 49,99 5673 {4.047) 501 4475
Swesant Suiza 5, Cartera 100,00 Al (19) 21608 i
Swesant Merchant Suiza S Carters 000 20583 {1 15.042 20583
Unibansa Saniender 5. Carter: iR 360 137 131 265
Valores Santander venezuels 5 Yaores 76,50 &2 {21 3 1335
Viesval Santancer § 2000 o 324 2370
Virchel | Virgenes S 160,06 1.21% 1549 (5670 215
Virchei Merchang Austria 5 (IS 1 163 290 .
Vista Cia. Inversiones Madsid G 212 1894 45} ¢35
Visia Desarrollo thedric 500 1% 300

Lirs datos de Jas sociedades extranerds aparecan cor
Se; ReslaQos netol refandos al efercos 1YL Lus g

v cerre del efeccicio

1 Tutal coste de las partiapacions, mantenidas thees Larmsete por Har

SR8 e pelete

LU St feidatet

TR TR

Senianeer p oo docwedades del Grupa

arshi ol AV fe Jrderm. e oo UG

LER LONVEraeT £n Detelel al oo He famitig

feota. E0 este relatin s inclupen las sociedages perteneoenies 3 4a "Eslrusiuia Grups Intermacional™ [vease Nota 3). cuye fundidn es s le.
nencia de acciones de fos Bancos y Fiales en el exteriorn, £n consecuendia, sus patnmaonics deban (onsiderarse en & coNtexto del Gru-
PG k. ol formar cadenas de participa¢ién, no son acumulables ¥y quedan efiminados en ef proceso de consefidacion
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SOCIEDADES COPARTICIPADAS CON THE ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUF (ANEXO )]

Millones de Pesetas

(%) partizipacion
Royal Resuftados Coste de

Grupo  Bankof  Capital  Reservas petos  Adquis,
Sociedad Domicifio  Actividad Santander Scotland {*} % {** (=
Consofidadas:
Acebo Bruselas Inmobitiaria 96,99 2,89 459 3) (25) 484
BTl A. Financiera Oporto Sarvicios 99,72 0,17 200 73 33 2m
BCI Leasing Oporto Leasing 78,09 12,74 ™ (68} 24 57
BC! Patrimonios Oporto Gestién 99,72 17 41 7 40
BCt Rent Oporte Servicios 78,09 12,74 41 (44) 55 2
BCl Sdad. Gestora FiM Oporto Gestion 95,72 0,17 472 37 12 479
BC) Servicios Oporto Servicios 78,09 12,74 203 {81} {87) 159
85N - Dealer Lisboz <. Valores 94,72 0,17 A 313 259 442
BSN Portugal Cporto Banca 99,72 0.17 4.263 822 354 4775
BSN 5dad. Gestora
Fondos Pensicnes Oporto G. Fond. Pens. 99,72 017 162 - ? 162
B. Comercio e Indusiria Oporte Banca 78,09 12,74 25.266 5.316 (1.78%9) 31375
{C-Bank Mondenglatbedh  Banca 50,00 50,00 4.658 5.920 3.163 10.534
Cabet Bruselas 5. Cartera 96,99 2,89 4.680 {2.736) 12 5480
CC-Holding Monhergladbach  S. Cartera 50,00 50,00 4.235 1,694 2.801 2.964
CC-Leasing Hondenglathech  Leasing 50,00 50,00 169 13 n 85
Vista Capitzl Expansion Madrid S. Cartera 50,00 50,00 100 7 58 28
En equivalenda;
RBS (Gibrahar) Ltd. Gibraltar Banca 49,99 50,01 942 132 (83) an
Otras:
tnterbank On-lime
System Ltd. Londres Servicios 24,05 24,05 1.144 {448) (963} 275
The IBOS Association Londres Servicios 11,10 1,10 -

SOCIEDADES NO CONSOUIDABLES CON PORCENTAIE SUPERIOR AL 3% - COTIZADAS {ANEXO 1)

Miflones de Pesetas
(%) participacion
- Resultados
Sociedad Bomicilio Actividad  directa  indirecta Capital Raservas netos
) r {**}
£n equivalentia
Bt Badenty dancnrostation AL Fira iB.81 R 313844 50644
The Royai Banb of Sootiard 10 Feme Unide Banca 55 JEIN 327508 55 744
Gas Natural 5DG, 5.4 Earcelona Servidicy 2,84 27 383 111,934 23.857
tberica de Autogistas, 5.4 Madrid Construccidn 359 6.7 2872 2123
Unidn Resinera Espafiola, 5.A. Bilbac Quimica 3,7 18.00 600 3702 266
Ebro Agricolas Cia. de Aliment. Barcelona Alimentacion 14,36 4812 77.515 4.070

(*7**} Las dotos de Capital, Reservas y Resultados Netos de The Foyal Bank of Scotland se refieren af 30 de septiembre de 1985

13
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CLASE 84

Fe de erratas

El cuadro adjunto sustituye al transcrito en la Memoria comprendida en las Cuentas Anuales
Consolidadas del Grupo Banco Santander, S.A. y Sociedades Dependientes en el folio de
papel timbrado de la ctase 8° serie OD numero 9019634

SOCIEDADES NO CONSCLIDABLES CON PORCENTAJE SUPERIOR Al 3% - COTIZADAS {ANEXC 1)

Millones de Pesetas

(%) participacion
e Resuitados
Sociedad Domicilio Actividad  directa  indirecta Capital  Reservas netos
* * 4
En equivalencia:
First Fidelity Bancorporation US.A. Banca - 28,81 9912 313.898 50.640
The Royal Bank of Scotland {****) Reino Unido  Banca 9,88 - 38.231 327.506 65.746
Unidn Resinera Espaiiofa, 5.A. Bilbao Quimica 3,76 18,00 600 3.702 266
Ebro Agricolas Cia. de Aliment. Barcelona Alimentacion - 14,36 4812 71515 AQ070
Otras:
thérica de Autopistas, S.A. Madrid Construccion - 3.59 6.770 2.872 2.123

(****) Los datos de Capital, Reservas y Resultados Netos de The Royal Bank of Scotfand se refieren al 30 de septiembre de 1995,
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Cuentus Anuales Consolidudas

SOCIEDADES SIGNIFICATIVAS NO CONSOLIDABLES CON PGRCENTAJE SUPERIOR AL 10% - NO COTIZADAS
{ANEXO 11}

Miliones de Pesetas

(% participacion
Resuitados

Sodedad Domicilio Actividad  directa  indirecta Capital  Reservas netos

™ ™ **
£n equivalencia:
Airtel, S.A. Madrid Telecomun. 1371 - 50.850 - (10}
Bonalba 2.000, S.A. Alicante Servicios 45,23 5477 1.636 - (46)
BY Telecemunicaciones, S.A. Madrid Telecomun. 50,00 - 11316 955 {2.487)
Cableuropa, 5.A. Madrid Telecomun, 59,94 - 1.759 - {88)
Cénit, S.A., Cia. de Seguros Madrid Sequras 99,99 0,01 2.500 (166) 414
Certidesa, S.A, Madrid Trans. Aéreo §9,99 0,01 6.050 (2.088) (660)
Cia, de Reaeguros de Vida Soince  Chile Seguros - 100,00 3828 (1.187) (207)
Cia de Seguros de Vida Santander  Chile Sequroes - 106,00 3270 1325 {163)
Genesis, 5.A., Sequros Generales Madrid Segures 001 49,99 1.500 122 177
Interbroker, $.A, Madrid Gastion - 25,00 €5 52 73
tnver-Suram, S.A. Sta. Cruz de T. inmobiliaria - 50,00 1.300 (18)
Marismas Astillero, 5.A. Santander Servicios 49,83 - 12 {n -
Origenes AFJP Argentina G.Fond. Pens. - 33,00 364 8.347 (2.956)
Realizaciones Turisticas, 5.A. Paima Mallorca  Turismo - 96,48 M8 599 5
Santander Met, 5.4, Madrid S.Cartera 50,00 - 5.000 78 {(503)
Seguras Génesis, S.A, Madrid Seguros [t 49,99 3875 {171) 380
Sistemas 4B, 5.A. Madrid Serv, Financ. 22,50 - 427 5.506 1.285
U.C.I. Correduria de
Seguros, 5.4, Madrid Seguros - 49,96 2 N (1)
U.C. Leasing, 5.A. Sdad.
Arrendamiento Financiero Madrid Leasing - 4895 500 3 47
U.CL, S.A. Madrid 5. Cartera 50,00 - 5.200 [1.381} 707
U.CL, S.A. Entidad de Firanc, Madrid Financiera - £0.96 £.300 (748) 291
U.CIL S.A, Sdad. Cdto, Hipotec. Madrid Cztto, Hipot. - 49,96 500 28 20

U.CL, S.A Servicios Profesion. Madrid 58rvicios - 44990 3 15 1
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INCO PESETAS

CLASE 8

Millones de Pesetas

{%) participacion

e Resutados

Sodedad Domicilie Actividad  directa  indirecta Capital  Reservas netos
" W] {*

Otras:
Banco de Huelva, S.A. Huelva Banca 10,78 - 100 155 85
Bodegas Riojanas, 5.4 La Rioja Expl. vinicult. - 15,87 544 687 12
Cables de Comunicaciones, 5.A. Zaragoza Telecomunic. 37,71 - 1016 5.314 1.261
Cables Energla y
Comunicaciones, S.A. Barcelona Fabr Cond Elect. - 31,7 1326 21.534 7
Cables e Instalaciones, 5.A. Madrid Telecomunic, - 3N 150 160 3
Espactear Agencia de Valores, SA.  Madrid Ag. Vaiores - 15,41 276 m "1
Fincas e Inversiones Ebro, S.A. Barecelona Servicios - 14,36 300 1.632 {115)
Grupo General Cable Energia, 5.4 Barcelona Fabr. Cond. Flect. - wn 2.550 2,154 (2.227}
General Cable Sistemas, S.A. Madrid Telecomunic, . N 10 - &
Santander de Cable, S.A. Santander Telecomunic. - 1,32 1325 - {106}
Sdad. Prome. de Bilbao
Pza. Fi., S.A. 8ilbao Servicios - 15,84 1 1] 18
Sdad. Rectora de la Bolsa
de Bilhao Bilbao Servicios - 16,76 383 . -
5dad. Rectora de Ia Bolsa
de Valenda Valencia Servicios - 18,83 33 - -
Serv. Compensacion y
Liquidacion Valores Madrid Servicios 15,41 - 1.450 88 844
Sevillana de Cable, S.A. Sevilla Telecomun. - 25,95 358 - (10}

(") Los datos de las sociedades extranjeras aparecen convertidos en pesetas #l tipo de cambic o 31 de diciembre de 1955,

("*} Los resultades netos correspondientes @ sociedades consolidadas ¥ también los def First Fidality Bancorporation estén referides & 1995
rmientras que fos de fas no consolidadas corresponden a 1984 ¥ aparecen convertidos en pasetat af tipe de cambio al cieme del ejerci-
cio.

{***) Total coste de l#s participationes mantenidas directaments par Banca Santandar ¥ por Saciedades def Grupo

LIk
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CINCO PESETAS

CLASE 82

o

Chentas Anwales Consolidadas

SCCIEDADES CONSOLIDADAS QUE CONFORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO
BANCO ESPANOYL DE CREDITO EN EL QUE EL GRUPQ SANTANDER PARTICIPA EN UN 53,18% (ANEXO III)

Millones de Pesetas

Datos de la Sociedad

(%) participacion al 31 de diciembre de 1995
Sotiedad Domicilio  Actividad  directa indirects  Total  Capital  Reservas Resm'tad(gf
Agricola La Perdiguera, 5L Mzdrig 1. Inmab. 100,00 - 100,00 10 5
Agricola Los juncales, 5.A Madrig 1. Inmob. 100,00 - 100,00 100 47) 155}
Bance Alicanting de
Comercio, S.A. Madrid Banca 100,00 - 100,00 750 -
Banco de Desarrollo
Econdmico Espadol, S.A. Madrid Banca 99,63 010 9973 2.092 11.520 127
Banco de Vitoria, $.A. Vitoria Bance 87,38 183 B9 5.337 6.689 211
Banco General, S.A. Madrid Banca 100,00 - 100,00 1125 (151) (55)
Bandesco Gestion, S.A. Madrid |. Mobil. - 99,73 9973 75 - -
1 Banesto Banking Corporation WY, Banca - 100,00 190,00 2.527 2867 {59)
Banesto Bolsa, S.A,, Sdad.
Valores y Bolsa Madrid M. Valores 100,00 - 100,060 750 1.0 107
Banesto Consumo, S.A Madrid Finandiera 100 - HH00 300 - 414}
Banesto Delaware, Ltd. N.Y. Financiera 104,00 - 100,00 12 . 2
Banesto Emisiones, L1d. Gibrattar Financiera 109,80 - 100,00 i3 - -
Banesto Factoring, S.A.
Entidad de Financiacion Madrid Factoting 98,75 0,25 100,00 398 17 n
Bznesto Finance, Ltd. I. Cayman  Financiera 100,00 - 100,00 1 1 &
Banesto Fondos, S.A. Madrig 1. Mobil, 106,00 - 100,00 80 1044 11
Banesto Gibrakar Gibratar  Financiera - 10000 100,00 659 57 30
Banesto Gruppo Finanziario SPA Milan Financiera - 100,00 160,00 3827 {882) (1.925)
Banesto Hipotecario, 5.A. Madrid Financiera 100,00 - 100,00 558 - (801)
Banesto Holdings, Ltd. Guernsey 1. Mabil. 100,00 - 100,00 12.736 (1.200) 3.023
Banesto Issuances, Lid. L Cayman [, Mabil. 100,00 - 10000 81 11.403 (585}
Banesto Leasing, S.A. Madrid Leasing 100,00 - 100,00 1.928 719 352
Banesto Mediterranean
Hofldings, Ltd, Malta 1. Mobil . 100,00 100,00 186 {178) (814}
Banesto Pensiones, Entidad
Gestora Fondos de
Penstones, S.A, Madric Financiera 97,8% 2,11 100,00 944 95 834
Banesto Renting, S.4, Madric Financiera 100,00 - 100,00 50 (96} (10)
Banesto Servicios y
Tecnologia Aplicada, 5.4. Madrid SEICIGS 99,99 0,01 10000 1.2¢5 i51 (674}
Brightsun, Lt Guernszy L Mool 100,60 - MHL00 21 1297 {960}
Contratacion de Empréstises
Obras y Servicias, 5.A Madrid I ek 160,09 - 1teon 17t \ED [NEH]
Carparacion Sedeprc, SL Vitoria 1. hgo . £8,20 BY.20 1,760 {36) (13
Desarrclla informétice, S.A thadriz Informa.ics 100,00 - LG 1280 317 nn
Durgand, S.A Madric Clamabil o 10000 - 10000 106G - {h18]
Firanciera Finasa’, 5.4 Madrid Finangrers 10000 - 10000 2 EN 1
Fingas v Valores $.4 Madriz Lln i 109,00 - A0d00 40 (631}
Farmacién nlez Madriz Forrasen 106,00 - raong pEal K] 74
frune Fir,
Hanests, 5.4 Madr? Frarziers 3,00 156,00 387 184 380
Hualle, 5.4 Madris 1 Mazi. 104,00 - 100,08 1 i3; 2
intormatica, Serviciosy
Praductos, S.A. Madrid Seracios 100,00 - 100,00 9.826 {11 {1.753)
Inmobiliaria Centro Levante, S.A. Madrid | tarngbil. 100,00 - 100,00 100 - (577
Inversiones Banesto, Ltda. S. Chile Financiera . 100,00 100,60 3.730 - {1.000}
Inversionas Erasmus, §.A. Madrid I Inmebid. 16,07 8393 100,00 7.705 {954) (596}
Inversiones Iberia, Lid. 5. Chile Financiera - 100,00 100,00 3816 (2223) (210)
inversiones Santa Elena 5 Chile 1. Mobil, - 10000 10000 839 307 (268)
Inversiones Santa Paulina) S Chile ! Mobil - 10000 100,00 368 132 (117}
Kemble Properties, Ltd, Reine Unide Financicra 100,00 - 100,00 1 854 2
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Millones de Pesetas

Datos de la Sodedad

(%) participacion al 31 de diciembre de 1995
Sociedad Domicitic  Actividad  directs indirecta  Total Capital  Reservas ResuItad{o’j
Lefact Arrendadora, $.A.
de OV Méjico Finaniera 2000 20,00 178 1 (134)
Liquidez Empresarta!
Factorizada Méjico Financiera - 20,60 20,00 178 {165} 611}
Mercado de Dinero, 5.4 Madrid 1. Mobil, 100,00 100,00 10 {7) 6
Nordin, 5.A, Madrid Ten. Activos 100,00 100,00 10 - (354)
Portage Hoidings Limited Reino Unido Financiera 100,00 100,00 2 944 (541)
Promatora Caliby, S.A.
de CV Méjico Financiera - 100,00 190,00 414 m 101)
Sociedad General Espafiola
del Mercuric, S.A. Madrid 1. Mobil. 100,00 - 160,00 100 (680} 76
Sodepro, S.A. Vitoria Financiera 8821 B a0 2 il
Strata Investmeants, Ltd. Reine Unido Financiera - - 106,00 100,00 1 1620 {367}
Tuiiptree Investment, Lid, Reino Unido Financiera 100,00 100,00 1 {27) 1
Unitravel Reino Unide Finandiera - 100,00 100,00 - - 33
Valita Properties Reino Unido Financiera 100,00 - 100,00 3.457 {48) 49

)

Nota:

Accionistas.

Asimismo, no figura en esta relacion a participacion directy e indirecta,
to, 5.A. pilas que ésta posee de ofras sociedades dado ef proceso de de:

144

tos Administradores def Grupa Banesto han consideta
dades dependientes para estas participacionsas par
gacidn de enta informacidn podria perjudicar tanto

Los resuitados de Ins sociedrdes al 31 de diciembre de 71995

estan pendierstes de ser aprobados por las respectivas Juntas Generales de

do conveniente omitir ef importe neto regisirado en libros de! Banco yfo Socie-
entender, al enconlarse parte de ellas en reestructuracion ¥io venta, que la givulis
al Banca como 8 ias propias sociedades,

del 99,4% en ia Corporacicn Industrial y Financiers de Banes-
sinversidn que se esia fealizando en exta Corporacion.
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Cuentes Anuales Consolidadas

SOCIEDADES DEL GRUPO BANESTC NO CONSOLIDABLES AL 31 DE DICIEMERE DE 1995 {ANEXO v}

Se incluyen las sociedades mas significativas, en conjunto o) 89,88% de la inversian del Grupo Banesto en este colectivo:

Millones de Pesetas
Datos de fa Sociedad
(%] participacion al 31 de diciembre de 1995

Sodedad Domicitio  Actividad  directa indirecta  Total  Capital  Reservas Resuhad{nﬁ)’
Agricola Tabaibal, 5.A. Las Palmas  Agricola . 9862 9862 60 4 5
Aparcamientos y

Construcciones, 5.A. Madrid nmaobil. 50,08 - 100,00 5.462 369 958
Banesto Sequros, 5.A. Madrid Sequrcs 100,00 - 100,00 945 373 208
Banestur, 5.A. Madrid Turismo 89,50 1050 100,00 40 (195) {115}
Costa Canaria de Veneguera, S.A. Las Palmas  Inmobil. - 99,10 99,10 2,650 140) {44)
Crinatia, S.A. Canalias Hosteleria o 10000 100,00 1.260 (683) (16%)
Golf del Sur, S.A. Tenerife Inmaobil. - 51,00 51,00 1.350 395 {48}
Greencalf Bermudas  Servicios 100,00 - 100,00 ! n 510
Herrar, S.A. Madrid Inmaobil. 100,00 - 100,00 20 - {4
Inversiones Turisticas, S.A Madrid Hosteleriz 100,00 - 10000 0 1 57
Marenma, S.A. G. Canaria  Turismo . 100,00 100,00 140 239 42
Proyecto Eurapa, SA. Madrid Asesoramienio 100,00 - 100,00 %5 (% 24)
Quirgocan, 5.4, de CV. México Inmobik. . 10000 100,00 205 vl -
Quiroo, S.A. de CV. Mexico Inmgbil. - 360,00 100,00 408 2} -
504 Gestion, 5.A. Madrid Ten. Activos 100,00 - 10000 1.220 {363} 19
Sodepro inmob., S.A. Vitoria inmobil. - 100,00 100,00 810 - {115)

*) Los resufrados de las sociedades al 31 de diciembre de 1995 estén pendienies de ser aprobados por 123 respectivas Juntas Generales de

Accionistas.

SOCIEDADES ASOCIADAS CON PARTICIPACION SUPERIOR AL 20% POR EtL GRUPO BANESTO (ANEXO V}

se incluyen las sociedades mas significativas, en conjunto el 80,21% de la inversion del Grupo Banesto en este calectivo:

Millones de Pesetas

Sadedad
Newcomal, S.A.
Sistemas 48, S.A. {**)

Damicifio

waiaca
Madric

e

Datos de la Socledad
(%) partitipacion al 31 de diciembre de 1995

Activiaad  directa  indirecta Total Capital ~ Reservas Resuttados
)

30.00 . 0,00 5,500 [168) {167}
20,00 - 20,00 4z 6.509 1.353

[} Lot resultados de fas sociedarfes al 31 de divemire o 1395 esnan pendientes gu sel aprobadaos por las respectivat Juntas Generafes de

Accionistat

(o) Adiconaimente @ la parTicipacion &

(wsarie Anesas by Nl

sraves del Graps darmis Gruia Santenger partiend en eite scciodsd al 31 de diciembre de 1995
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