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Las Cuentas Anuales, Propuesta de Aplicacién de Peeultades e Inferme de Gestion def Banco Bilbao Vizcaya,
5.A. del ejercicio 1995 se,recogen en los folios de la Clase 2% - F numeros 6101028 al 6101098, ambos
inciusive, de 25 pesetas cada uno, Timbre Foral de la Diputacidn Foral de Vizcaya.

Se firman por los Adminiswadores del Banco, en cumplimiento de 1o establecido en el artfculo 171 de la Ley
de Sociedades Andnimas.
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ARTHUR
ANDERSEN

A los Accionistas de Rodriguez Arias.15
Banco Bilbao Vizcaya, 5.A.: 48008 Bilbao

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A. (Nota 1), que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

, dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de-auditorfa generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo coh la legislacién vigente, el Banco, como cabecera del Grupo Banco Bilbao Vizcaya,
estd obligado, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales
consolidadas, sobre Ias cuales hemos emitido nuestro informe de auditoria de fecha 27 de enero
de 1996, en el que expresamos una opinién favorable. El efecto de la consolidacion (Nota 1),
realizada en base a los registros contables de las sociedades que componen el Grupo Banco
Bilbao Vizcaya, en comparacién con las cuentas anuales individuales adjuntas, supone un
incremento de las reservas y del resultado del ejercicio 1995 por importes de 164.902 y 22.351
millones de pesetas, asf como un incremento de los activos por importe de 3.557.011 millones de
pesetas (160.903, 11.878 y 2.863.781 millones de pesetas, respectivamente, en el gjercicio 1994).

En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestibn del ejercicio 1995 adjunto contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del
Banco. )

ART

e-Echevarria

27 de enero de 1996

Arthur Aadersen v a5 Com inscrita en ol Registro Otal de saditores de
Reg Mere Madeid, Tome 3190, Libro i) Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec. 8 Flopa M543, Bnsenp. 12 Inscrita en el Registro de Foonomistas Auditores (REA)

Domicilio Sacial:
Rarmmundo Pder Villaverde, 65 28002 Maded
Cadigo de ldentificacion Frscal [D-7102409



BANCO BILBAO VIZCAYA,

S.A.

F 6101028

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1585 Y 13594 (Notas 1, 2 y 3)

- Millones de Pesetas -
ACTIVDO 19%5% 1994 PASIVEOC 1945 1954
CAJA ¥ DEPOSITOS EN BANCCS CENTRALES 96.451 134,321 ||ENTIDADES DE CREDITO (Nota 5) 3.634.258 4.053.464
caja ... 39.430 11.850 - A la vista ........ ... 99.022 125.07°
Banco de Espafia .. 56.276 §8.186 A plazo ¢ con preavisa ..o . 3.535.236 3.928 I
Orros Bancos Centrales . ... ... ... 745 2.045
N DEBITOS A CLIENTES (Mota 14} 6.041.787 §.287,5°77
DEUDAS DEL ESTADO (Hota 4} . .............. ... ... 926983 1.243.08 Depdeitos de ahorro 4.720.657 4.223.9-
A la vista ......--... 2A148 169 2.057.%6%
ENTIDADES DE CREDITO (Mota 5] 3,607 .434 31,340,396 A plazo .......... .. 2.572.488 2.165.450
Ala Vista ... 121.214 143.859 oOtros dibitos 1.323.130 1.063.693
Otros Cré&ditoB .. ... ... ... 3.486.220 3.1%6.537 A la vista 13.012 30.582
A plazo ..... . 1.310.118 | 1.033.111
CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota €) ... ............ 4.093.640 1.679.502
DEBITCS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA(Mota 7) $22.148 1.040.783 [ iMoka 18] .. ... . 1%.6%0 20.569
De emisida pdblica ... ... ... ... 18.375 21.344 Bonos y obligaciones en circulacidn 19.29] 19.943
OLres emisSores .. ... ... L. iaaee 901.811 1.319.419 Pagarés Yy otros valores ... .........oc0o - . 397 €26
OTROS PASIVOS (Mota 1} ... .. ... ... 535.263 $1.120
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE (Nots 8} 19.1%3 36.774
CDXMTAS DE PERIODIFICACIOR (Mota 13} . .......... 234.17% 180.018
PARTICIPACIONES (Nota 9) 94.737 17659
Entidades de Crédico .... .. 35 55 [PROVISIONES PARA RIXSGOS Y CARGAS (Nota 16) .. .. 38.134 41.342
Orras participaciones 94 642 37.604 Fondo de pensionistas 404 426
Provisidn para impuestos - -
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO (MNots 10} . 249 240 209.171 Otras provigsiones ....... .- Y 17.790 43.117
Entidades de crédicto .. .. .. ' 116.3%% 46.89%

[ - - 1312.831 122.272 ||rONDOQ PARA RIESGOS GENERALES .. .. ............... - -
ACTIVOS DNMATERIALES . ... ..... - ... i cccivmnennn- - - BENEFICIOS DEL EJERCICIO ... ... .......-...- . 61.6632 0,452
Gastos de congtitucién . - - -
Qtros gastos amortizables ...................-. - - PASTVOS STBORDINADOS (Notm 17) ................. £.951 53.33)
ACTIVCS MATERIALES (Noka 1) ................ ... 235.774 237.177 [CAPITAL SUSCRITO (NMota 18) ......... P 134.833 138.600

Terreanos y edificios de uso propie 120.719 120.08%
Otros intwebles .. ............... .. 13.403 14.028 |PRIMAS DX EMISION (Mota 19} ... ... ............. 160.800 160.800
Mobiliario, instalacicnes y oCros 81.652 731.055
RESERVAS (Nota 201 . ... ... ... 141.49%0 138.310
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO (Nota 18) ... . - -
Dividendos pasivos reclamados no desembolszados - - RESERVAS DE REVALORIZACION (Nota 21) ........... - -
- - -
RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES .............. - -
ACCIONES PROPIAS (MNota L1B) .. ................. .- - ‘ -
Promemoria : nominal . ... ... oL B ' -
OTROS ACTIVOS (Mata 12} . ... ... ....aevnon. oo 118.437 I 81.795
CUENTAS DR PERIODIFICACLON (Weta 11) ... ...... 220.195 . 180.755%
FPERDIDAS DEL EJERCICIO ... .. ..... . ... ..... - -
TOTAL ACTIVO . ........... .. 10.578.332 (10.201.404 TOTAL PASIVC . . ... e 10.578.312 [10.201.404
CUENTAS DE ORDEX (Mota 1) ....... - 2.,3205.648 2.345.118

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria,

as{ como los Anexas I a IV adjuntos.

forman parte incegrance de esCos balances de gituacién.
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CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

BANCO BILBAQ VIZCAYA,
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{

S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

N

DE 1995 Y 1994 (Notas 1,2 y 3)

- Millonas de Pesatas -

DEBE 1995 1994 BARER 19395 1994
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Hota 353) ........ 673.399 541.622 INTERZSES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 135) 894.7%0 7T1.736
De los que : Carcera de renca fija ........... 166 .088 141 243
COMISIONES PAGADAS (Mota 23) ................... 13.951 15.881
FERDIDAS POR OPERACIOCHES PINANCIERAS (Wota 25) - 16.281 RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE I
(NOER 25) .. e e 44.874 29.124 |
GASTCS CENERALES DE ADMINISTRACION ............. 180,710 180.770 De acciones y otros titulcs renta variable (11} 876
Ca pardcusl (Nora 25) 141.046 139.824 De PATTIiCIipPACLONBE . .- ..... . crnnarocoanes 3.478 2.460
De los que - De participaciones en el grupo ............... 40.70% 25.988
Sueldos y salarios 102.377 100.467
Cargas sociales ... .............--- 30410 11.887
De las que Pensiones 5.061 5.38% COMISIONES PERCIBNIDAS (Nota 2% ............... 86.738 43.15)
Otros gastos sdministrativos 49 . 664 48.954
AMCRTIINCION ¥ SANEAXIENTC DE ACTIVOS MATERIALES BENEFICIOS POR OPERACIONES FIMAMCIERAS (NHots 25} §.919 -
E INMMATERIALES {Wota L1} ............. --.-----" 16.632 16 .48
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION .. ...........--...." 5.820 7.631 FONDOS DR INSOLVENCIA DISPONIBLES .... . ......... - -
AMORTIZACION ¥ PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS 1
Neto de fondos disponibles (Noktm &) ........... 16.267 le.a85 FONDOS DE SANEAMIENTO DE INMOVILIZACICNES FINAN-
- ) CIBRAS DISPORIBLES ... . .. . .. .cvvr-comrnan - -
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
Neto da fondos disponibled .............-..0nn 14,005 13.113
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Mota F1- 3 2 a7s 641 |
QUEBRANTOS EXTRACRDINARIOS (Nota 18} . .......... 16.710 1.774
DOTACION AL FONT:O PARA RIESGOS GENERALIS "....... - - ADNEFICIOS EXTRAORDIKARIOS (Hotas 9. 1l ¥ 18 13.520 34.155.
PROMEMORILA : BENEFICIOS ANTES DE INFUESTOS ... .. 69.652 69.5B0
PERDIDAS DEL EJERCICIO ........ .....-...-.eonnnn - -
INPUESTO SOBRE SOCIEDADES (Hota 22} .......-.... 7.950 9.128 ]
BENEFICIO DEL EJERCICIQ .. .. ... oot inn - onnes £1.462 60.452 j
t
TOTAL DEBE . ...... ... .cccn.n> 1.047.736 31%.029 TOTAL HABER .. . .- - ... ....... - 1.047.7136 $1%.901%
N——

. Lag Noras 1 a 26 descritas en la Memoria. agi como los Anexos I a IV adjuntos,

forman parte integrante de estas Ccuentas de pérdidak y ganancias.
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BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICiOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1955 Y 1994

RESENA HISTORICA, BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS CONTABLES
Resefia histérica-

Banco Bilbac Vizcaya, S.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de derecho:
privado, sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias
operantes en Espaiia. Para el desarrollo de su actividad dispone de sucur-
sales vy agencias distribuidas por todo el territoric nacional, asi como en

el extranjerc (Estados Unidos de América, Reino Unido, Francia, Alemania,
Bélgica, Italia, Japdmn, etc.).

Con fecha 1 de junioc de 1988, las Juntas Generales Extraordinarias de
Accionistas de Banco de Bilbao, S.A. y Banco de Vizcaya, S.A., adoptaron,
entre otros, el acuerdo de aprobar la fusién paritaria de ambas sociedades
mediante la disolucidn sin ligquidacién de las mismas y traspaso en bloque
a la nueva sociedad, a titulo de sucesién universal, de logs respectives
patrimonios sociales, quedando subrogada la nueva sociedad en todos los
derechos y obligaciones de las sociedades disueltas, con carfcter general
y sin reserva ni limitacidén alguna, de conformidad con los articulos 142 ¥
143 de la Ley de 17 de julio de 1951 de Régimen Juridico de las Sociedades
Anénimas y demds legislacién concordante.

Las plusvalias generadas como consecuencia del proceso de fusién (Nota 19)
y los correspondientes beneficios fiscales, previstos en la Ley 76/1980,
fueron aprobados por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 29

de julio de 1988. La escritura de fusidn se formalizé el 1 de octubre de
1988.

Bases de Presentacidn-

Las cuentas anuales adjuntas se presentan siguiendo los modelos establecidos
por la Circular de Banco de Espafia 4/1391, de 14 de junic, de forma gque
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Banco.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 1935 se encuen-
tran pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No obs- .
tante, el Consejo de Administracién del Banco opina que dichas cuentas anua-
les serin aprcbadas sin cambios significativos.

Principios contables-

para la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los
principios contables generalmente aceptados descritos en la Nota 2. No
existe principio contable obligatorio alguno que, siendo sigmnificativo su
efecto en la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas, se haya dejado de

aplicar. - o
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Determinacidn del patrimonio-

Las cuentas anuales adjuntas se presentan de acuerdo con los modelos
establecidos por Banco de Espafla para las entidades de crédito y ahorro.
Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre de
1995 y 1994 hay que considerar los siguientes epigrafes de los balances de
situacién adjuntos:

Millones de Pegetas
COCNCEPTOS 1995 1994
Capital suscrito (Nota 18} 134.838 ' 138.600
Resarvas
Primas de emisién (Nota 13} ) 160.800 160.800
Reservas (Nota 20} 141.490 138.310
302.290 299.110
Mis-
Bepeficics del sjercicio (Nota 3) . 61.662 60.452
Manos-
Dividendos activos a cuenta {Notas 3 y 12)-
Pagade (19.068) {17.556)
Pendiente de pago {9.439) (9.778)
(28.507) (326.334)
Patrimonio neto contabls 470,283 471.828
Menos- 4
Dividando complementaric {Nota 3} {16.180) {13.860)
Patrimonioc nsto, despudés de la aplicacién de
los resultados dsl ejercicio 454,103 457.968

Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, que desarrolla la Ley 13/1892, de 1 de
junio, sobre recursos propios y supervisién en base consolidada de las Enti-
dades Financieras, establece que los grupos consolidables de las entidades
de crédito deberdn mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia
ne inferior al 8% del riesgo de crédito ponderado de las cuentas patrimo-
niales, compromiscs y demids cuentas de orden, asi como del riesgo de tipo
de cambio de su posicién glcbal neta en divisas y de las posiciones pon-
deradas en cartera de negociacién e instrumentos derivados. Al 31 de di-
ciembre de 1995 y 1994, los recursos propios computables del Grupo exceden
ampliamente de los requerimientos minimos exigidos por la citada Circular.

Asimismo, la Circular 5/159%3 de Banco de Espaifia establece que las inmovili-
zaciones materiales netas y el conjunto de los riesgos de los grupos conso-
lidables de entidades de crédito con uha misma persona o grupo econdmico,
no podran exceder del 70% y del 40% de los recursos propios computables,
respectivamente, estableciéndose también limites a las posiciones en divi-
sas, los cuales se cumplen al 31 de diciembre de 1595 y 1994.
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Comparacién de la informacién-

La Circular 11/1993, de Banco de Espafia, que entrd en vigor el 1 de enero
de 1994, modificé la Circular 4/1991 en relacién con diversos aspectos de
la constitucién de fondos de insolvencias y el saneamiento de los activos
adquiridos por impago de crédito, entre otras materias. Dichas medificacio-
nes supusieron, en aplicacién de lo previsto en la Norma Transitoria de la
Circular 11/1993, una reduccién de las reservas del Banco por importe de
1.528 millones de pesetas en el ejercicic 19%4 (Nota 20).

Asimismo, la Circular 6/19%4, modificé también la Circular 4/1991,
estableciendo nuevos criterios contables en relacién cocn la clasificacién
y valoracién de la cartera de renta fija, tal como se describe en la Nota
2.d), que se aplican desde el mes de septiembre de 1994, fecha de entrada
en vigor de la nueva Circular. No obstante, si las nuevas normas contables
hubieran estado en vigor durante la totalidad del ejercicio 1994, los
resultados y la situacién patrimonial al 31 de diciembre de 1994 no habrian
diferido sustancialmente de los presentados en los correspondientes estados
financieros adjuntos.

Por tdltimo, en 1995 el Banco de Espafia ha modificado las normas de presen-
tacién de los estados financieros de las entidades de crédito, introduciendo
ligeras reclasificaciones en la cuenta de pérdidas y ganancias. Dichas
reclagificaciones han sido realizadas en los estados financieros del
ejercicio 1994, para permitir una mejor comparacidn. '

Consolidacién-

Las cuentas anuales del Banco y las del Grupo Consolidado del que éste es
sociedad matriz (Notas 9 y 10) se preparan, basicamente, aplicando los
mismos principios y procedimientos contables (Nota 2). No obstante, la
gestién de las operaciones del Grupo se efectfa en bases consolidadas, con
independencia de la imputacién individual del correspondiente efecto
patrimonial y de los resultados relativos a las mismas. En consecuencia,
las cuentas anuales del Banco han de considerarse en el contexto del Grupo
dado que no reflejan las variaciones financiero-patrimoniales que resultan
de aplicar criterios de consolidacién {global o proporcional) o puesta en
equivalencia, de acuerdo con las normas contenidas en las Circulares 4/1991
y 4/1993 de Banco de Espafia, a las inversiones financieras en el capital de
las sociedades participadas en un porcentaje igual o superior al 20% (10%
si cotizan en Bolsa) (Nota 2.e).

Dichas variaciones se reflejan, de hecho, en las cuentas anuales consoli-
dadas del Grupo Banco Bilbao Vizcaya correspondientes a los ejercicios 1995
y 1994 que el Banco asimismo prepara y dque se presentan a continuacién:
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2. RRSET

BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN
EL GRUPQ BANCO BILBAQ VIZCAYA

PBALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1395 Y 1994

- Millones de Pesetas -

ACTIVGO 1595 1994 PASIVO 1595 1394
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES - ENTIDADES DE CREDITC -
IR o . 61.824 43.329 A LA VISECA . ..uvvnvnnn e 27.068 23.194
Banco de Espafia e e 65.091 99,980 OErag dBBLICOE . . ... oo e 3.828.058 4.3712.954
Otros Bancag Cencrales .. .......... PR 66.008 9.051
3.855.936 | 4.396.148
192.923 182,372
DEBITOS A CLIENTES :
DEUDAS DEL ESTADO ... ... .ceunnnoreno .- 1.341.73% 1.617.329 Depbsitos de ahorte-
A LR VABER - o oviee e e .| 2.881.935 2.516.725
ENTIDADES DE CREDITO APLAZO ..ot 3.614.408 | 1.166.287
A LA WISEA .. ivii i e s 102.923 91.896 Ctres débicas-
Oerog Créditss ... ... S 4.266.021 4.167.844 A la vista 27.384 35.051‘
RPLAZO ... 1.5969.194 1.540.347
4.168.944 | 4.259.740
B.492.921 | T.259.41%
CREDITCS SOBRE CLIENTES — . ... vvvrvnnn- oo . 5.539.004 | +.696.58%
OBLIGACIONES Y OTROS VALCRES DB RENTA FIJA ..... 1.292.626 | 1.21%.111 |DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGCCIABLES
Bonos y cbligaciones é&n eirculacién .. ... ... 102.308 121.687
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE ... .. 45.661 62,892 Pagarés y OTIGE VALOTES . .......  .ooooceohen 178.475 20.646
PARTICIPACIONES . ....vovevmrennononnns n- . 364553 263.783 . 280.781 142 531
PARTICIDACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO .......... 57 .596 66.294 [OTROS PASIVOS ..........-------- e 117.5%4 ¥z
ACTIVOS INMATERIALES : CUENTAS DE PERICDIFICACION ............. ...-..-- 294.462 226.41.
&rcs. de constituciédn vy de ler. establecimientc 76% €92
Ctros gastes amortizables ... ........... . £.051 6.138 |PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS
Fondo de PENSiOALSEAS .. ..o 4.759 3.5811
6.822 £.310 Provisidn para lmpuestos - -
Otras provisiones ..........- 42.912 39.691
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDARCION -
Por integracidn global o propercional ... .. 31.293 10.875 47.671 43.522
Por puesta en equivalencia .......... PR a.416 14.193
PONDC FARA RIESGOS GENERALES .................-- - -
19,708 25 068
| DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOQLIDACION ........... R 28.136 29.014
ACTIVOS MATERIALES :
Tartrenos y edificics de uso propio 188.5%16 170.140 |RENEFICI0S CONSOLIDADCS DEL EJERCICIO .
Ocros igmuebles ... ... L.l .. L. €8.190 52.334 DRL GEUPO . .cavvanrmremrns s 54.013 72,310
Mopilidrio, instalaciones y otzos ..... e 116 582 100 662 De MInNOFICATION . .. .- cevsremene s s 21.904 14,353
113288 | 3123.136 165.021 B6.641
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADRO ......... ... .. - ‘ - PASIVOS SUBORDIMADOS .. .......--: e 152.289 57.712
ACCIONES PROPIAS ... ............ .. - e 5.67% | 13.402 {|INTERESES MINORITARIOS ...........- e 118.930 121.)28
OTROS ACTIVOS . ... ovoooe o s . 199.158 ‘ 106.121 [CAPITAL SUSCRITO . ... ... c.e-veooe-cvrro oo 1J4.838 138.60C
CUENTAS DE PERICDIFICACION ... ......... 7%7.979 219,265 [PRIMAS DE EMISION ... ... ... oo 160.800 160.802
1
PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES EN SOCIEDADES I I RESERVAS ... o eeveee o on e e 141.499 L1s.31C
CONSOLIDADAS .. ... .......---- e . i 19 600 | 17.0582
r - RESERVAS OE REVALORIZACION ..... ... .... - --.. .. - -
; ! RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS ...... S 204502 177.58%
! H
TOTAL MCTIVO ‘11.135.321 l13.065.185 TOTAL PASIVO e 14.135.323 13 065 183
;
L
CUENTAS DE ORDEN .. | 2 oase 162 0 10124 790
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BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN
EL GRUPO BANCO BILBAQ VIZCAYA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMIMADCS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1955 Y 1954

- Millones de Pesetas -

DEDE 19935 1994 RABER 1395 1994
INTERESBS Y CARGAS ASIMILADAS .................. 921.023 676.288 INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS ............ 1.240.949 9n?. 41l
COMISIONBS PAGADAS . .....000--rosmmmmmnnasnnnnns 4.7 19.261

RENDIMIENTC DE LA CARTERA D8 RENTA VARIABLE :
PERDIDAS POR OPBRACIONBS FINANCIERAS ........... - 33.192 Da acciones y otros titulos ds reata variable J.467 3.09%
Da participaciongs ...........oooihhiiion J.414 2,358
GASTOS GENBRALES D8 ADMINISTRACION : De participaciones en el Grupo ............-- - -
Da DRTSONAL ... ... ... .ctemmnn i 156.715 185.096
Otros gastos administrativos ...........-...-. 80 .409 7.171 6.001 $. 48T
277.134 256.267 COMISIONES PERCIRIDAS ‘ 145.20) 130.273
AMORTIZACION ¥ SANRAMIENTC DR ACTIVOS MATERIALRS EENEPICIOS POR OVERACIONES FINANCIERAS ........ 10876 -
B INMMATERIALBY _ . ....:couv-cvomemmmnrarinenesons 26.%01 24.764
OTROS PRODOCTOS DE BXPLOTACION .............c.s 3.358 1.960
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION .. ............cc-c---- 12.759 5.801
BENNPICIOS BXTRAORDINARIOS ..........oovoonau-- 18.436 42.017
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS ... 51.592 48.723 BENEFICIOS POR OPERACIONES DEL GRUPO :
§ Benaficic sa enajenacidén de participsciones
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES PINANCIERAS . ... 4.624 928 on entidades consclidadas por integracifsn
global o proporcionsl .............ciiveieann 633 - 62
AMORTIZACIOR DEL PONDO DE COMERCIO DE pansficic en wnajenacién de participacionas
CONSOLIDACTION . ... ..iuveecnmmmncisrrneenn 7.051 4.327 pusstas en squivalencis ............cee0c0ee 12.601 T.424
Baneficin en oparaciones con acciconas da la
QUEBRANTOS RXTRAORDINARIOS ........civ-oc-nnans 1%.421 8.52% sociedad dominante y pasivos financiercs del
BIUPO - oosvvvvnveeesoamrtrrs o amaeran s 1.023 215
QUEBRANTOS POR OPERACIONES DRL GRUPO : participacifn sn baneficios de sccisdades
Pérdidas en enajenacido de participacionas en pusstas en aquivalencia ..... e eaeaeeeanan 45.061 20.73%
antidades conaclidadas por integracién glo- Reversién de difersncias negativas de conso-
bal o proporcional _......-.cisesaieaiaaaaas 37 71 lidmeidn . ... cai i . - -
Pérdidas en snajenacién de participacionss
puestas en equivalencia ...........cviiieenn 1.156 2.323 19.318 B
Pérdidas en operacionas con acciones de la -
sociedad dominante y pasivos financisros
del Grupa . ... ieeiiiaa s 498 106
Participacién en pérdidas de socisdades
puastas en equivalencdia ............-....... 11.818 T.343
13.559 9.843
BENEFICIO ANTES DE IMPUBSTOS ............----.. 145.228 114.857
IMPURSTC SOSRE SOCIBDADES .........c.-convvonn- 40.217 28.214
BENEFICIC CONSOLIDADO DEL EJRRCICIO ........... 105.021 86.643
RESULTADG ATRIBUIDO A LA MINORIA .............- 21.004 14.313
BENEPICIO ATRIBUIDO AL GRUPO .................. 84.013 72.330
TOTAL DEBE . .................. 1.504.081 1.205.778 TOTAL EARER ....... ... .. ... .s:svv> 1.504.081 1.208.77¢
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BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN

EL GRUPO BANCO BILBAQO VIZCAYA

CUADROS DE FINANCIACION -CORRESPONDIENTES A LOS BJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1394

- Milloﬁes de Paesetas -

Millones de Pesetas
CONCEPTOS
1995 1994
APLICACIONES -
Dividendos pagados 40.834 38.610
Aportaciones externas de capital-
Compra de acciones propias, neta 13.768 10.1686
Intereses minoritariocs, neto 20.870 7.237
Pasivos subordinados 4.801 5.999
Incorporacién de sociedades al Grupo
Inversiones menos financiacién en entidades
de crédito 691.491 -
Inversidn crediticia 904 .821 282.525
Titulos de renta fija - 755.716
Tituleos de renta variable 78 32.016
Débitos en valores negociables - 35.417
Adquisicidn de inversiones permanentes-
Compra de participaciones en empresas del
Grupo y asociadas 99.748 57.738
Compra de elementos de inmovilizado material
e inmaterial 63.228 55.883
162.976 113.621
Otres conceptos activos mencos pasivos 57.520 160.632
TOTAL APLICACIONES 1.%32.177 1.441.93%
.ORIGENES
Recursos generados de las operaciones
Resultados del ejercicio- 84.012 72.330
Mas - Amortizaciones 33.954 29.59%
- Dotaciones netas a fondos de depreciacidm
de activos y otros fondos especiales 8g8.601 77.016
- pérdidas en ventas de acciones propias,
participaciones e inmovilizado 2.871 2.429%
- Resultados minoritarios 21.008 14.313
Mencs - Beneficios en ventas de acciones propias,
participaciones e inmovilizado (37.632) {17.824)
192 .815 177.859
Aportaciones externas al capital-
Pasivos subordinados 96 .421 -
Financiacién menocs inversidn en entidades
de crédite - 559.882
Acreedores 1.233.511 625.511
Titulos de renta fija 199,899 -
Débitos en valores negociables 134.673 -
Venta de inversiones permanentes-
Venta de participaciones en empresas del
Grupo y ascciadas $2.9136 54.405
venta de elementos de inmovilizado material
e inmaterial 21.922 24.282
74 .858 78.687
TOTAL ORIGENES 1.932.177

1.441.93ﬂ
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PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

En la preparacién.de las cuentas anuales adjuntas se han aplicado los:
siguientes principios de contabilidad:

a) Principioc del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo
de devengo, aplicéndose el método financiero para aquellas operaciones con
plazo de liquidacién superior a doce meses. No obstante, siguiendo el prin-
cipio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco
de Espafia, los intereses devengados por los actives dudosos, créditos con
una cuota en mora, asi como los derivados del riesgo-pais se reconocen como
ingreso en el momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado c)
de esta Nota.

Segin la practica bancaria en Espafia, las transacciones se registran en la
fecha en la que se producen, gue puede no coincidir con la correspondiente
fecha de valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos por
intereses.

Los ingresos y gastos derivados de los contratos de financiacién normales
y de arrendamiento financiero ("leasing") se registran durante su periodo
de devengo siguiendo el método financiero. De acuerdo con este métocdo, estos
ingresos y gastos se reflejan contablemente a lo largo del periodo de cobro,
en funcién del capital pendiente de vencer en cada momento.

b) Transacciones en moneda extranjara-

Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluyendo los de las sucursales
en el extranjero, y las operaciones de compraventa de divisas a plazo
contratadas y no vencidas que son de cobertura, se han convertido a pesetas
utilizando los tipos de cambio medios del mercado de divisas de contado
espafiol al cierre de cada ejercicio, con excepcién de las inversiones
permanentes en valores denominados en divisas y financiadas en pesetas, que
se han valorado a tipos de cambio histéricos.

Por otra parte, las operaciones de compraventa de divisas a  plazo
contratadas y no vencidas que no son de cobertura, se valoran a los tipos
de cambio del mercado de divisas a plazo al cierre de cada ejercicio,
publicados por el Banco de Espafia a tal efecto.

Las diferencias de cambio gue se producen como consecuencia de la aplicacidn
de los criterios indicados en los pdrrafos anteriores se registran
integramente y por el neto en el capitule "Beneficios o pPérdidas por
Operaciones Financieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuritas
(Nota 25), adeudandose las correspondientes a operaciones a plazo en el
epigrafe "Otros activos - Diferencias de cambioc por operaciones a plazo”® de
los balances de situacién adjuntos (Nota 12).
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Con objeto de mitigar el riesgo futuro de diferencias de cambio, una parte
de la inversién en sociedades dependientes extranjeras y de los fondos de
dotacidn a las sucursales en el extranjero, originalmente financiados en
pesetas, estd refinanciada en la misma moneda de la inversién, con lo.cual
las diferencias de cambio que se originan en dichas inversiones se ven
compensadas, en los casos aplicables, por 1las derivadas de sus
correspondientes financiaciones.

El contravalor total de los elementos de activo y de pasivo expresados en
moneda extranjera asciende a 3.477.410 Y 3.133.193 millones de pesetas,
respectivamente, al 31 de diciembre de 1995 {3.936.196 y 3.804.512 millones
de pesetas, respectivamente, al 31 de diciembre de 19%4)}.

¢} Fondos de insolvencias-

El saldo de estas cuentas, que se presenta minorando los capitulos "Entida-
des de Crédito", "Créditos sobre Clientes" y "Obligaciones y otros valores
de renta fija" del activo de los balances de situacién adjuntos, tiene por
objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la recu-
peracidn integra de los riesgos crediticios contraidos por el Banco en el
desarrollo de su actividad financiera. La provisidén para insolvencias se
ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera indivi-
dual, de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 de Banco de
Espafia. Ademds, en cumplimiento de la normativa de Banco de Espaifia,
existe una provisidén adicional, de cardcter genérico, equivalente al 1%
de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingen-
tes y activeos dudosos sin cobertura obligatoria (0,5% para determinadas
operaciones hipotecarias), destinada a la cobertura de riesgos no identi-
ficados especificamente como problemdticos en la actualidad. Esta provi-
sién adicional asciende a 38.622 y 36.561 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1995 y 1994, respectivamente.

- Riesgo-pais, en funcién de la clasificacidn estimada del grado.de difi-
cultad financiera de cada pais (Nota 6). .

El saldo de los fondos de insolvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con carge a los resultados de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan permane-
cido mis de tres afios en situacién de morosidad (seis afios en el caso de
operaciones hipotecarias) y, en su caso, DOr las  recuperaciones gue se
produzcan de los importes previamente provisionados (Nota 6).

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individua-
les y a los paises considerados en la determinacidn de estas provisiones no
se registran como ingresos hasta el momento de su cobro. .

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se podria incurrir como
consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por el Banco se incluyen en
el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisicnes" del
pasivo de los balances de situacién adjuntos (Notas 6 ¥y 16).
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d) Deudas del Estado, cbligaciones y otroas valores de renta fija-

Como consecuencia de las modificaciones introducidas por la Circular 6/1994
de Banco de Espafia (véase Nota 1), los valores que constituyen la cartera
de renta fija del Banco se presentan, atendiendo a su clasificacién, segln
los siguientes criterios: :

1} Cartera de negociacidn: Incluye los valores cotizados con finalidad de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones de los precios de mercado.

2} Cartera de inversidén a vencimiento: Comprende los valores que se decidan
mantener hasta su amortizaciém. E1 Banco no incluye saldos en esta
categoria al 31 de diciembre de 1995 ni 1994.

3) Cartera de inversién ordinaria: Figuran los valores de renta fija no
asignados a las otras carteras. v

Cartera de naegociacién-

Los valores que constituyen la cartera de negociacidén se contabilizan al
precio de mercado al cierre de cada ejercicio, que no difiere gignificati-
vamente de su precio de adguisicién. Las diferencias que se producen por
las variaciones de valoracién se registran por el neto en los capitulos
npeneficios o Pérdidas por Operaciones Financieras"” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas. -

Cartera de inversidén ordinaria-

A partir de la entrada en vigor de la Circular 6/1994 de Banco de Espafia
(véase Nota 1), las Deudas del Estadc, obligaciones y otros valores de renta
fija que integran la cartera de inversién ordinaria, se hallan individual-
mente valorados a su precio de adquisicién, corregido por el importe deven-
gado de la diferencia existente entre éste y el valor de reembolsoc. En el
caso de titulos cotizados se constituye un fondo de fluctuacién de valores
por la diferencia neta respecto al valor de mercado del conjunto de esta
cartera, si fuera inferior, determinado en funcién de las cotizaciones del
dltimo dia del ejercicic. Los valores cedidos a terceros con compromiso de
recompra se sanean finicamente por la parte proporcional del periodo com-
prendido entre la fecha prevista de recompra y la del vencimiento. Asimismo,
aquellos valores adquiridos como cobertura de otras operaciones a plazos
equivalentes y tipos de interés fijo, y por tanto, no sujetos a riesgos de
fluctuacidn del tipo de interés, se registran a su precio de adquisicién.
Por consiguiente, al 31 de diciembre de 1994, la diferencia entre el precio
de adquisicién corregido de los valores cotizados de la cartera de inversién
ordinaria y su correspondiente valor de mercado, una vez considerado el
efecto en éste de las mencionadas operaciones de cobertura o cesiones, se
recoge en el saldo de las cuentas "Fondo de fluctuacién de valores" que
minoran los epigrafes "Deudas del Estado" y “Obligaciones y otros valores
de renta fija" del balance de situacidén adjunto {(Notas 4 v 7).

En el ejercicio 1994, hasta la entrada en vigor de la Circular 6/1994, se
realizé el saneamiento de la renta fija cotizada de acuerdo con el criterio
establecido en la Circular 18/1992, adeudando a la cuenta de pérdidas Y
ganancias un importe de 3.744 millones de pesetas. Desde entonces, el
saneamiento se realiza integramente con cargo a cuentas de periodificacién
del activo que se presentan conjuntamente con los titulos afectados en los

5
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correspondientes epigrafes de los balances de situacidn (Notas 4 y 7). Sin
embargo, las provisiones constituidas con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias s&lo pueden ser abonadas a resultados en caso de enajenacidn o de
recuperacién del valor de mercado de los valores concretos gque las oca-
gionaron. '

Asimismo, la Circular 6/1994 establece que debe constituirse un fondo de
fluctuacién de valores adicional por el importe de los beneficios obtenidos
en la enajenacién de valores de renta fija de la cartera de inversidén or-
dinaria, que se aplica a la cuenta de periodificacidén activa mencionada en
el parrafo anterior, hasta el saldo calculado para ésta. Las dotaciones
efectuadas por este concepto en el ejercicio 1994 ascendieron a 218 millones
de pesetas, en tanto gue en 1995 no ha sido necesario efectuar dotacidn
alguna.

Las dotaciones netas con cargo a los resultados de cada ejercicio, per todos
los conceptos mencionados, se recogen en los capitulos "Beneficios o Pérdi-
das por Operaciones Financieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias ad-
juntas.

e) Valores represantativos de capital-

Los valores de renta variable se registran en el balance por su precio de
adquisicién regularizado y actualizado, en su caso, © a su valor de mercado
si éste fuera inferior. Dicho valor de mercado se ha determinado de acuerdo
con los siguientes criterios:

1. BAcciones de sociedades del Grupo y asociadas, es decir, de aquéllas en
las que, en general, se participa en un porcentaje igual o superior al
20% (10% si cotizan en Bolsa): valor tedérico-contable de la participa-
cidn corregido en el importe de las plusvalias técitas y de las previ-
siones de generacién de beneficios existentes en el momento de la
adquisicién que subsisten a la fecha de la valoracidn.

2. Resto de titulos:

- Cotizados: cotizacién media del dltimo trimestre o cotizacién del
dltimo dia del ejercicic, la que sea menor.

- No cotizados: en base al valor tedrico-contable de la participacién,
obtenido a partir del dltimo balance de situacidén disponible.

Las regularizaciones y actualizaciones de los valores de renta variable se
efectuarcn de acuerdo con las normas legales aplicables sobre regularizacidn
y actualizacién de balances o de acuerdo con los criterics derivados de la
legislacién sobre fusiones de empresas aplicados en la fecha de fusidn
{(Notas 19 vy 21).

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de la aplicacién de los
criterios indicados anteriormente, se ha constituido un fondo de fluctuacidn
de valores que se presenta disminuyendo el saldo de los capitulos "Acciones
y Otros Titulos de Renta Variable“, "Participaciones" y "Participaciones en
Empresas del Grupo" del activo de los balances de situacidén adjuntos (Notas
8, 9 y 10). : ;
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£) Activos materiales-
Inmovilizado de uso propio-

Los inmuebles existentes en el momento de la fusién figuran valorados, de
acuerdo con las disposiciones legales aplicables (Nota 13), tomandc como
referencia precios de mercado a la fecha de la fusién, determinados por
tasadores independientes. Las adiciones de inmuebles posteriores a 1988 se
valoran a coste de adgquisicidn.

En general, el restante inmovilizado material adquirido con anterioridad al
31 de diciembre de 1983 se halla valorado a precio de coste actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales Yy las adiciones posteriores se
han valorade a coste de adquisicidén (Nota 21).

La amortizacién se calcula aplicando el método lineal, en funcién de los.
afios de vida Gtil estimada como promedio de los diferentes elementos del
active inmeovilizado. Las dotaciones anuales realizadas equivalen a los
porcentajes de amortizacién siguientes:

CONCEPTOS Porcentajes
Inmuebles 2%
Mobiliario 8% a 10%
Instalaciones 6% a 10%
Equipos de oficina y mecanizacidn 10% a 25%

Activos adjudicados por regularizacidn de créditos- +#

Dichos activos se contabilizan al valor menor que resulte entre el valor
contable de los activos aplicados a su adquisicién y el valor de mercado,
deducido inicialmente por las provisiones que cubrieran los activos apli-
cados hasta el 25% de dicho valor. En los ejercicios siguientes a la

. adjudicacién, deben realizarse dotaciones adicionales en funcién de 1la
antigtiedad, salvo para viviendas, oficinas y locales polivalentes en que
dichas provisiones no son necesarias si se mantiene el valor de mercado
{Nota 11).

g) Compromiscs por pensionesa-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca espafiola tiene el
compromisc de complementar las prestaciones de la Seguridad Social perci-
bidas por sus empleados o derechohabientes en caso de jubilacién, incapaci-
dad permanente, viudedad u orfandad. El primeroc de estos compromisos no es
aplicakle a aguellas personas contratadas a partir del 8 de marzo de 1980,

En los ejercicios 1995 vy 1994, el Banco ha formalizado determinados contra-
tos de seguro con Euroseguros, S.A., Compafiia de Seguros y Reaseguras,
sociedad participada por el Grupo (Nota 10}, para garantizar la cobertura
futura de los pagos por complemento de pensiones tanto del personal en
activo como del jubilado normal o anticipadamente. En el ejercicio 1983 Yy
anteriores, se realizaron contratos similares con Euroseguros, S.A. y Aurora
Polar, S.A. de Seguros y Reaseguros, sociedad asimismo participada, afectan-
do entonces inicamente a los empleados jubilados en cada ‘ejercicio. Las
primas tnicas correspondientes a estos contratos de seguro han ascendido a
1.626 y 7.363 millones de pesetas en los ejercicios 1995 y 1994 para los
empleados cue se han jubilado durante diches ejercicios, y 3.236 ¥y 47.035
millones de pesetas en 1995 y 1994, respectivamente, para el personal en
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activo, habiéndose cancelado simulténeamente los fondos internos constitui-
dos hasta entonces para estos colectivos (Nota 16). Al 31 de diciembre de
1995 y 1994, el importe de las reservas matemiticas correspondientes a estos
contratos de seguro y a los formalizados en ejercicios anteriores asciende
a S4.362 y 47.032 millones de pesetas, respectivamente, en relacidén con el
personal en activo; 111.654 y 111.110 millcones de pesetas, respectivamente,
que abarcan a la totalidad de los empleados que a dichas fechas se
encontraban en situacién pasiva o jubilados anticipadamente.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el epigrafe "pProvisiones para riesgos Yy
cargas - Fondo de pensionistas” de los correspondientes balances de situa-
cién adjuntos recoge basicamente el pasivo devengado por el personal de las
sucursales en el extranjero (Nota 16} . '

Asimismo, el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provi-
siones" del pasivo de los balances de situacién adjuntos recoge, al 31 de
diciembre de 1995 y 1994, 5.469 y 5.093 millones de pesetas, respectiva-
mente, para completar la cobertura del valor actual total a dichas fechas
"de los posibles compromisos por pensiones que pudieran derivarse de una
parte de la retribucién fuera de convenio, establecida con anterioridad al
31 de diciembre de 1950, que nc sufrird modificaciones en ejercicios
futuros, concepto por el cual se han realizado aportaciones a las compafiias
de seguros por los empleados jubilados y por una parte de los posibles
compromisos con el personal en activo (Nota 16}.

Para la cobertura de los compromisos mencionados en esta Nota, se han efec-
tuado cargos a los resultados de los ejercicios 1995 y 1994 por importes de
5.613 y 10.971 millones de pesetas, respectivamente, corresgondientes al
coste devengade durante dichos ejercicios, abondndose asimismo a resultados
del ejercicio 1994 un importe de 14.247 millones de pesetas derivado de los

contratos de seguro antes mencionados (Nota 16} .

Los pagos por complementos de pensiones durante los ejercicios 1995 y 1934
han sido reembolsados por las compafiias de seguros mencionadas anteriormen-
te, en cumplimiento de los contratos suscritos.

Por otro lado, el Banco tiene establecido un sistema contributivo mixto que
se concreta en un fondo de pensiones externc que puede afectar a todo su
personal y cuya cuantia se determina en funcién de una parte de la retri-
bucién fuera de convenio. Los importes cargados en las cuentas de pérdidas
y ganancias adjuntas como consecuencia de este hecho ascienden a 484 y 493
millones de pesetas en los ejercicios 1995 y 1394, respectivamente, y fi-
guran registrados en el epigrafe "Gastos generales de administracién - De
personal.

h} Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la. legislacidén vigente, existe la obligacién de indemnizar
a aguellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe*
plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la creacién de una
provisidén por este concepto.

i) Impuesto sobre Sociedadas-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en
funcisén del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido,
segln corresponda, por las diferencias permanemntes con el resultado fiscal,
entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado
contable antes de impuestos que ne revierten en periodos subsiguientes. Los
impuestos anticipados derivados de las diferencias temporales Unicamente se
activan si su recuperacidn se va a producir en un plazo de 10 afios.
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Adicionalmente y dado que el Banco es la matriz del Grupo que tributa en
Régimen de Declaracién Consolidada, en la contabilizacidén del gasto por
Impuesto sobre Sociedades se han seguido los criterios establecidos por la
Resclucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 30 de
abril de 1992.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicibn,
bonificaciones y deduccidn por inversiones se considera como un menor impor-
te del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio. Para que estas deduc-
ciones sean efectivas deberdn cumplirse los requisitos establecidos en la
normativa vigente.

j) Productos financieros derivados y otras opaeracicnes de futuro-

El Banco utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales como en otras operaciones.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, las operaciones ccn estos
productos se recogen en cuentas de orden, bien por los derechos y compromi-
sos futuros que puedan tener repercusién patrimonial, bien. por aquellos
saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones aunque nc hubiera
incidencia en el patrimonio del Banco. Por tanto, el valor nocicnal y/o
contractual de estos productos no expresa el riesgo total de crédito o de
mercado asumido por el Banco. Por otra parte, las primas cobradas y pagadas
por opciones vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan en
"Cuentas Diversas" como un active patrimonial por el comprador y como un
pasivo para el emisor.

Las operaciones que tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir signi-
ficativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en
posicicnes patrimoniales o en otras operacicnes, se consideran como de
cobertura. Los beneficios o guebrantos generados en estas operaciones de
cobertura se periodifican de forma simétrica a los ingresos o costes del
elemento cubierto.

Las operaciones gue no son de cobertura, también denominadas operaciones de
negociacién, contratadas en mercados organizados, se han valorado de acuerdo
con su cotizacién, registrindose las variaciones de las cotizaciones inte-

gramente en la cuenta de pérdidas y ganancias. '

Se efectian valoraciones de las operaciones de negociacién contratadas fuera
de mercados organizados, provisiondndose con cargo a resultades las pérdidas
potenciales netas por cada clase de riesgo Yy divisa que, en su caso, han
resultado de dichas valcraciones (véase Nota 25}, mientras cque los benefi-
cios potenciales, que ascienden a 4.065 millones de pesetas al 31 de diciem-
bre de 1995, no se reconocen en la cuenta de pérdidas Yy ganancias hasta su

liquidacién. Las clases de riesgos que se consideran a estos efectos son el
de tipo de interés, el de precio de las acciones y el de cambio.
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' DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio de Banco Bilbao Vizcaya, S.A.
correspondiente al ejercicio 1995, que el Consejo de Administracidn
presentari a la Junta General de Accionistas para su aprobacién, es la
siguiente:

Millones de
CONCEPTOS Pesetas
Baneficio neto del ejercicioc 1985 61.662
Distribucidn:
Dividendos (Neta 1)
- a cuenta : 28.507
- complementario . 16.180
Regservas voluntarias 16.975
6§1.662

En junio, septiembre y diciembre de 1995, el Consejo de Administracién de
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. acordd abonar a los accionistas dividendos a
cuenta del resultado del ejercicio 1995, por 42 pesetas brutas por accidn
cada uno. El importe total del dividendo activo a cuenta ha ascendido a
28.507 millones de pesetas y figura registrado en el capitulo "Otres Acti-
vos" del activo del balance de situacién adjunto (Nota 12). El dividendo a
cuenta acordade en diciembre es pagadero a los accionistas a partir del 10
de enero de 1996 y figura registrado en el capitulc "Otros Pasivos" del
pasivo del balance de situacién adjunto. El dividendo complementario del
resultado del ejercicio 1995, que el Consejo de Administracién del Banco.
tiene previsto proponer a la Junta General de Accionistas, asciende a 72
pesetas brutas por accidn.

Los estados contables previsionales formulados por Banco Bilbao Vizcaya,
S.A. de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la
existencia de ligquidez suficiente para la distribucién de los dividendos a
cuenta fueron los siguientes:

-

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 31 Mayo 31 Agosto | 30 Noviembre
1995 1995 1995
Beneficio nato 23.79¢6 44.486 52.309
Menos-
Dividendos a cuenta pagados - {9.534) {19.068)
23.796 34.952 33.241
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DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacidn
adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1995 1994
Certificados de Banco de Espafia 182.052 210.452
Cartera de inversién ordinaria-
Letras del Tesoro 425.735 542.456
Deuda del Estado cotizada 114.275 229.364
Otras deudas ancotadas no cotizadas 106.538 125.168
Otros titulos cotizados 69.102 '#0.665
715.650 977.653
JMenos-
Fondo de fluctuacién de valores - (16.559)
Mas-
Periodificacién del saneamiento de
renta fija (Nota 2.d) - 14.952
715.650 976.046
Cartera de negociacidn- -
Deuda del Estado 23.241 56.598
920.983 1.243.0896

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990, de Banco de Espaiia,
sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, el Banco ad-
quirié en 1990 certificados de depdésito emitidos por Banco de Espafia por im-
porte de 233.046 millones de pesetas. Dichos activos tienen amortizacicnes
semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y devengan un
tipo de interés del 6% anual. Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 una parte
importante de estos activos ha sido cedida temporalmente a Banco de Espaiia
(Nota 5} .

Asimismo, al 31 de diciembre de 1934 el Banco habia adgquirideo temporalmente
a Banco de Espafia, certificados de Banco de Espafia por un importe de 25.000
millones de pesetas, a un tipo de interés anual del 7,35%, que figuran
registrados en el capitulo "Caja y Depdsitos en Bancos Centrales” del
correspondiente balance de situacién.

El tipo de interés medic anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio
1995 ha sido el 9,27% (8,66% durante el ejercicio 1994} . De estos activos
y de los adquiridos temporalmente a entidades de crédito (Nota S), el Banco
tenia cedidos al 31 de diciembre de 1935 y 1994 un importe efectivo de
527.623 y 619.138 millones de pesetas, respectivamente, a Banco de Espafia
Yy otros intermediarios financieros (Nota 5) y a clientes (Nota 14}.
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En 1994, el Fondo de Garantia de Depdsitos en Establecimientos Bancarios
efectud dos emisicones de Deuda Piiblica no cotizada. La primera, de 5 de
abril, por importe de 465.000 millones de pesetas (de las cuales el Banco
suscribié 124.400 millones), se amortizé totalmente el 3 de setiembre de
dicheo afio, cquedado vigente la segunda emisidén del 2 de junio de 1994, por
importe de 445.000 millones de pesetas que devenga un interés anual variable
en funcidén de la media de las subastas decenales de certificados de Banco
de Espafia (9,16% y 7,55%, respectivamente, al 31 de diciembre de 1995 y
1994) y con vencimientos entre junio de 1994 y junio de 1998, cuyo cbjeto
es financiar los apoyos al Grupo Banestc. El Banco suscribid 113.050
millones de pesetas de esta dltima Deuda, de los cuales se han amortizado
18.750 millones de pesetas en 1995, de mado que al 31 de diciembre de 1935
y 1994, el importe de dicha Deuda en poder del Banco asciende a 100.300 y
119.050 millones de pesetas, respectivamente. '

El tipo de interés nominal de la Deuda del Estado cotizada al cierre del .
ejercicio 1995 varia entre el 7,30% y el 13,45% (entre el 7,3% y el 13,5%
"al 31 de diciembre de 1994). De estos titules, y de los adquiridos
temporalmente a entidades de crédito (Nota 5), el Banco tenia cedidos al 31
de diciembre de 1995 y 1994 un importe efectivo de 719.486 y 359.345
millones de pesetas a Banco de Espafia y otros intermediarios financieros
{Nota S5) y a clientes (Nota 14).

El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento al 31 de diciembre
de 1995 y 1994, sin considerar el fondo de fluctuacidén de valores ni la
cuenta de periodificacién, es el siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEPTOCES Entre 3 Meses|Entre 1 afio y
Hasta 3 Meses y 1 Afio S Afios Mis de § Afios

Saldos al 31 de diciembre da 1955-

Certificados de Banco de Espafa 14.967 15.7585 151.370 -
Cartera de Renta Fija:
De inversidn ordinaria 76.676 395.956 125.583 117.435
De negocliacién - 123 14.224 8.894
91.643 411.834 251.177 126.329
Saldos al 31 da diciembras de 199%4-
Certificados de Banco de Esgpafia 13.917 14 .442 127.050 £5.003
Cartera de Renta Fija:
De inversién ordinaria 350.762 357.074 141.209 128.608
De negociacidn 4 110 27.522 28.962

164.683 371.626 255.821 212.573
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El movimiento gue se ha producido en el saldo de este capitulo de los balan-
ces de situacién adjuntos durante los ejercicios 1895 y 1994, sin considerar
los fondos de fluctuacién de valores e insolvencias ni la cuenta de periodi-

ficacién,

se muestra a continuacidn:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 1.244.703 848,111
Compras 5.129.264 6.068.830
Ventas (5.296.734) {(5.375.051)
amortizaciones y otros {156 .250) (297.187)
Saldo al cierre del ejercicio 920.581 1.244.703

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldc de la cuenta
“Fondo de fluctuacién de valores" durante los ejercicios 1995 y 1994 se 1in-

dica a continuacidn:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1955 1994
Saldo al inicio del ejercicio 16.55% ' 165
Dotacidén neta del ejercicio-
- Provisién registrada contra resultados (Nota 2.d) - 1.651
- Fondos disponibles (B22) -
(822) 1.651
Provisidén registrada contra cuenta de
periodificacién (Nota 2.d) (14.952) 14.952
Utilizacidén en ventas, saneamientos y otros {785) (210)
Saldo al cierre del ejercicioe - 16.559
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El desglose del saldo de este capitulo del activo y pasivo de los balances
‘de situacidn adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y .a su

naturaleza, es el siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEUPTOS 1995 1994
ACTIVO
Por moneda:
En pesetas 1.762.755 1.117.786
En moneda extranjera 1.844.679 2.222.610
3.607.434 3.340.396
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas y efectos recibidos por aplicacién 12.105 16.474
Cheques a cargo de entidades de crédito 19.170 33.133
Cdmara de compensacién 39.322 56.033
Otras cuentas S0.627 38.243
121.224 143.883
Menos - Fondos de insclvencias (Nota 6) {10} (24)
121.214 143.859
Otros créditoa-
Depdésitos en entidades de crédito y financieras 2.789.325 2.938.031
Adquisicidén temporal de actives (Nota 4) 694 .357 258.734
Activos dudosos ' 7.595 3.301
3.491.277 3.200.066
Menos - Fondos de insolvencias (Nota 6) {5.057) {(3.529)
3.486.220 3.196.537
3.607.434 3.340.396_ |
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Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el Banco tenia 13.355 y 8.300 millones
de pesetas, respectivamente, de pagarés de empresa, aceptacicnes bancarias
y bonos del Tesoro de los Estados Unidos de América, emn garantia de
depdsitos y de otros aspectos regulados por la legislacibén de dicho pais,
clagsificados en los capitulos "Entidades de Crédito" y "Obligaciones y Otros
Valores de Renta Fija" del activo de los balances de situacién adjuntos.

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1995 1994
PASIVO
Por moneda:
En pesetas 7 1.401.862 1.209.062
En moneda extranjera 2.232.389 2.844.402
3.634.258 4.053.464

Por naturaleza:
A la wvisgta-

Cuentas mutuas y aplicacidn de efectos 18.045 8.285
Cimara de compensacidn 4.016 46.846
Otras cuentas 76.957 69.539

98.022 125.070

A plazo o con preaviso-
Banco de Espaiia:
Cesién temporal de Certificados de Banco de

Espafia (Nota 4) 182.088 210.447
Cesidn temporal de otros activos (Nota 4) 127.059 © 39.553
Cuentas a plazo 2.671.816 3.118.487
Cesidn temporal de otros activos (Nota 4) | 467.912 546.470
Acreedores por valores 86.361 13.437
- 3.535.236 3.928.394
3.634.258 4.053.464

El limite asignade al Banco por el Banco de Espaiia para el sistema de cré-
ditecs de regulacién de liquidez con garantia de fondos piblicos ascendia a
378.064 millones de pesetas al cierre de ambos ejercicios, de los que a di-
chas fechas el Banco no tenia dispuesto importe algunoe.
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A continuacidon se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los
tipos de interés promedio de cada ejercicio de los epigrafes "Otros crédi-

tos"
de los balances de situacién adjuntos:

Otros créditoas (activo)-

(del active) y "A plazo o con preaviso" (del pasivo) de estos capitulos

Millones de Pesetas
Tipo de
Interés
CONCEPTOS Entre 3 { Entre 1 Medio
Hasta 3 Meses |Afio y 5| M&s de 5 del
Meges v 1 Afio Afios Afios Ejercicio
Saldos al 31 da diciembres des 1995-
Depdsitos en entidades de
crédite y financieras 2.224.593 513.342 46.377 5.013 7.1%
Adquisicién temporal de activos 691.854 2.503 - - 9,1%
Otras cuentas y activos dudoscs 7.598 - - - 2,6%
2.524.042| 515.845 46.377 5.013
Saldos al 31 de diciembre de 1994-
Depdaitos en entidades de
crédite y financieras . 2.119.405 749 .968] 59.798 8.860 S,8%
Adquisicidn temporal de activos 253.237 5.497 - - 8,2%
Otras cuentas y activos dudosos 3.301 - - - 3,1%
2.375.942 755.465| 59.738 8.860
A plazo o con preaviso {pasivo)-
Millones de Pesetas
' Tipo de
Intexrés
CONCEPTOS Entre 3 | Entre 1 Medio
) Hasta 3 Meses Afio y 5 | Mas de § del
Meses y 1 Ao Afios Afios Ejercicio
Saldos al 31 de diciambre de 1955 i
Banco de Espafia 309.147 - - - 9,0%
Cuentas a plazo 2.215.190] 406.181 49.540 305 6,7%
Cesibn temporal de activos 413.519| 54.293 - - 8,7%
Otras cuentas 86.361 - - - 1,4%
3.024.217| 460.574 49,540 905
Saldos al 31 de diciembre de 1994
Banco de Espafia 250.000 - - - 8, 7%
Cuentas a plazo 2.554.346} 521.025 23.337 19.719% 5,9%
Cesién temporal de activos 520.571| 25.89%9 - - 7.7%
Otras cuentas 13.437 - - - 1,8%
3.338.354| 546.524 23.397 1%.718%
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CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién y al sector que lo origina, es la
siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1995 1994

Por moneda:

En pesetas 3.563.622 3.111.256

En moneda extranjera 530.018 568.246
4.093.640 3.679.502

Por sectorasa:

Administraciones Pablicas 292.058 209.250

Otros sectores residentes 3.552.122 3.143.788

No residentes 385.759 452.409

Menos-

Fondos de insolvencias {136.299} (125.945)
4.0931.640 3.679.502

El saldo de la cuenta "No residentes" del detalle anterior incluye 18.876
Yy 34.441 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 y 1994,
respectivamente, correspondientes a créditos pignorados en garantia de
operaciones efectuadas en los mercados monetarics de Tokioc y Paris.

A continuacidn se indica el desglose de este capitulo de los balances de
situacidén adjuntes, sin considerar el saldoc de la cuenta "Fondos de insol-
vencias" del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento y a la
modalidad y situacidén de las operaciones:

Millones de Pesetas
CONCEUPTOS 19585 1994

Por plazo de vencimiento:

Hasta 3 meses 1.813.655]|1.646.399
Entre 3 meses y 1 afio 852.701 852.754
Entre 1 afic y 5 afios 942,171 843.103
Mis de S5 afios 621.412 463.191

' 4,229.939| 3.805.447

Por modalidad y situacidn del crédito:

Cartera comercial 585.230 575.776
Deudores con garantia real . 832.993 705.133
Otros deudores a plazo 2.334.004]2.074.885
Arrendamientos financieros 146.136 141.390
Deudores a la vista y varios . ' 181.116| 134.968
Activos dudosos 150.460 173.295

4.229.93913.805.447
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Al 31 de diciembre de 1%9%5 y 19%4 no existen créditos concedldos a clientes
con duracién indeterminada.

Los bienes cedidos en régimen de arrendamientc financiero se reflejan en la
cuenta "Arrendamientos financieros" del detalle anterior por el primncipal
de las cuotas pendientes de vencimiento, mis el valor residual sobre el que
se efectile la opcidén de compra, sin incluir las cargas financieras ni el
Impuesto socbre el Valor Afadido.

En el mes de noviembre de 1995 se emitieron participaciones hipotecarias por
importe de 15.000 millones de pesetas, en bagse a la cartera de préstameos
hipotecarios para la compra de vivienda libre del Banco, gque, por consi-
guiente, han sido rebajados del presente capftulo del balance de situacién
al venderse a clientes las participaciones a travésg de un fondo de tituliza-
cién hipotecaria.

Al 31 de diciembre de 1955 y 1994, el importe pendiente de vencimiento de
los préstamos a empleados y clientes para la adquisicién de accicnes del
Banco asciende a 1.945% y 1.778 millones de pesetas, respectivamente.

El importe de los anticipos y créditos concedidos al 31 de diciembre de 1995
al conjunto de los miembros del Consejo de Administracién asciende a 354
millones de pesetas (358 y 596 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1994 y 1993, respectivamente) Y devengan un tipo de interés anual compren-
dido entre el 5% y el 14%. Los importes reembolsados durante los ejercicios
1995, 1994 v 1993 ascienden a 18, 257 y 554 millones de pesetas, respectiva-
mente. Adiciconalmente, al 31 de diciembre de 1995 existen avales prestados
POr su cuenta que ascienden a 12 millones de pesetas (50 y 60 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1994 y 1993, respectivamente).

El movimiento que se ha producide durante los ejercicios 1995 y 1994 en el
saldo conjunto de las cuentas "Fondos de insolvencias* del detalle anterior
y de los asignados a entidades de créditc (Nota 5) y valores de renta fija
(Nota 7} se muestra a continuacidn:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS- 1995 1994
Saldo al inicic del ejercicio ' 125.651 - 125,683
Dotacidn neta del ejercicio-
Provisidn para créditos en meora 54.47% 53.353
Provisidn para riesgo-pais 1.719 2.418
Fondos disponibles (12.390} {13.817)
43 .808 41.954
Cancelaciones por traspascs a créditos en
suspensc, venta de activos y otros (29.204) (56.921)
Fusién Sociedades {(Nota 10) - 21.678
Diferencias de cambic y otros (2.787) {2.743)

Saldo al ciarre del ajercicio 141.468 129.651
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Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 1985 y 1994 ascienden
a 9.772 y 7.746 millones de pesetas, respectivamente, y se presentan dedu-
ciendo el saldo del capitulo "Amortizacién y Provisiones para Insolvencias*
de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, capitule que recoge, por
otra parte, las amortizaciones de créditos considerados directamente como
fallidos (2.231 y 2.677 millones de pesetas en cada ejercicio).

El detalle al 31 de diciembre de 1995 y 19%4 de los saldos mantepnidos por
el Banco con entidades piiblicas y privadas de paises en dificultades de
distinto grado ("riesgo-pais"), asi como de las provisiones constituidas
para su cobertura, incluidas en los fondos de insolvencias, se muestra a
continuacidn: ‘

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1995 1994
Riesgo pais 9.344 9.756
Provisidn constituida 6.691 6.013
Porcentaje de cobertura (%) 72% 62%

Adicionalmente, de acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espafia, la
provisién para insclvencias por riesgos de firma figura registrada en el
epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones" (Nota 186)
del pasivo de los balances de situacién adjuntos por importe de 797 y 330
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 y 1994, respectivamente.
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La compesicién por moneda, sector que lo origina, admisidn o no a cotizacién
y naturaleza del saldo de este capitulec de los balances de 31tuac16n

adjuntos, es la siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEUPTOS 15985 1994
Por moneda:
En pesetas 80.403 113.968
En moneda extranjera R41 78% 926 .79%
922.188 1.040.763
Por naturaleza:
De inversidn ordinaria-
Administraciocnes Piblicas residentes 18.458 17.943
Instituto de Crédito Oficial 7.126 21.6558
Otras entidades de crédito residentes 17.963 17.899
Otros sectores residentes 26.927 36.193
Administraciones Pldblicas no residentes £534.141 497.915%
Entidades de crédito no residentes 124.2459 138.395%
Otros sectores no residentes - 187.439 296.705
Menocs-
Fondo de fluctuacidn de valores {(1.139) (13.119)
Fondos de insolvencias (Nota 6) (102} {1s53)
Mas -
Periodificacién del saneamientc de renta fija - 10.601
915.062 1.024.034
De negociacién- '
Administraciones Piblicas residentes 6 3.492
Instituto de Crédito Cficial 467 -
Otras entidades de crédito residentes 2 -
Otros sectores residentes 1.212 3.573
Administraciones Piblicas no residentes 115 160
Entidades de crédito no residentes 4.319 6.719
Otros sectores no residentes 1.005 2.785
7.126 16.729
922.188 1.040.763
Por cotizacidén : .
Cotizados 922.183 1.027.460
No cotizades 5 13.303
922.188 1.040.763

La cuenta "De inversidén ordinaria-Instituto de Crédito Oficial" del detalle

anterior incluye cédulas para inversiones tipo
millones de pesetas al 31 de diciembre de 19%4,
anual ascendidé al 7,38% en el citado ejercicio.

amortizado en 1995.

IIAII

por importe de 13.289
cuya rentabilidad media
Dichos valores se han
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Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el importe nominal de los valores de ren-
ta fija afectos a obligaciones, propias y de terceros, ascendia a 34.718 V'
53.177 millcnes de pesetas, respectivamente. Adicionalmente, al 31 de di-
ciembre de 1995 y 1994, el saldo de este capitulo de los balances de situa-
cién adjuntos incluye 9.232 y 9.780 millones de pesetas, respectivamente,
pignorades en garantia de lineas.de financiacién.

El saldo al 31 de diciembre de 1995 y 1994 de la cuenta "Administraciones
Piblicas no residentes" corresponde bdsicamente a valores emitidos por el
sector piblico de paises de la 0.C.D.E. .

Una parte de los titulos en cartera al 31 de diciembre de 1995 y 1994 habia
sidc cedida temporalmente, bdsicamente a acreédores -del sector privado, y
figura contabilizada en el epigrafe "Débitos a clientes - Otros débitos" de
los balances de situacién adjuntos (Nota 14).

Del total de la cartera de valores de renta fija del Banco al 31 de diciem-
bre de 1995, 236.952 millones de pesetas vencen durante 1996.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1995 y 1994, sin
considerar los fondos de fluctuacién de valores e insolvencias ni la cuenta
de periodificacién, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1838% 1954
Saldeo al inicio del ejercicio 1.043.434 777.171
Compras 893.280 1.308.784
Ventas, amortizaciones y otros (1.013.285) {1.042.521)
Saldo al cierre del ejercicio 923.429 1.043.434

Por otra parte, el movimiento que se ha producidc en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacién de valores" durante los ejercicios 1995 y 1994 se
indica a continuacién:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS . 1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 13.119 1.631
Dotacién neta del ejercicio-
- Provisién registrada contra resultados (Nota 2.d) 203 2.515
- Fondos disponibles {1.208) {204}
| (1.005) 2.311
Provisidn . registrada contra cuentas de ' .
periodificacidén del active (Nota 2.d) (10.602) 10.602
Utilizacién en ventas, saneamientos y otros (373) {1.425)
Salde al cierre del ejercicio : 1.139%9 13.119
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(8) ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

Este capitulo de los balances de gsituacién adjuntos recoge las acciones de
sociedades en las que se posee una participacidn inferior al 20% (3% si
cotizan en Bolsa) a nivel Grupe Financiero Consolidado, asi como las par-
ticipaciones en fondos de inversién mobiliaria. El desglose del saldo de
este capitulo, en funcidn de la moneda de contratacién y de su admisién o
no a cotizacién, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1995 1954

Cartera de inversidén ordinaria-

Por moneda:

En pesetas 5.959 26.866
En moneda extranjera 13.234 3.3%08
’ 19.193 36.774

Por cotizacidn:
Cotizados 13.724 33.835
No cotizados 7.484 4.978

Menos-

Fondo de fluctuacidén de valores {2.015) (2.039)
19.193 316.774

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de
este capitulo de los balances de gsituacién adjuntos durante los ejercicios
1995 y 1994, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:

Millones de Pesgetas
CONCEPTOS ' 1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 38.813 21.840
Compras 13.755 36.043
Ventas {6.710) {19.945)
Canjes, traspasos y otros {24.650) 875
Saldo al cierre dal ejercicio 21.208 38.813

En el mes de mayc de 1994 se vendié un 2% del capital de Repsol, S.A.,
generandose en la operacidn un beneficio de 11.216 millones de pesetas, que.
se presenta deduciendo el epigrafe "Pérdidas por operaciones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1994 adjunta {Nota 25).

Asimismo, en 1994, en el marce de un amplio acuerdo de colaboracidn entre
ambos grupos en materia de gestién de patrimonios, el Banco adquirid
2.482.030 titulos de Alliance Capital Management, L.P., que suponen aproxi-
_madamente un 3% de participacién, con un_desembolso de S50 millones de US dé-
lares.
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En el Anexo IV se indican las adquisiciones del Banco, directas o indirec-
tas, de participaciones en empresas y los porcentajes adquiridos, netos de
posteriores ventas, y fechas de notificacién a las mismas, en cumplimiento
de lo dispuesto en el articulo 86 de la Ley de Sociedades Andnimas y en el
articulo 53 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 1995 el valor de cotizacién en Bolsa de las acciones
Yy otros titulos de renta variable incluidos en este capitulc excedia de su
correspondiente valor en libros en 597 millones de pesetas. Al 31 de diciem-
bre de 1994, dicha diferencia no era significativa.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta

"Fondo de fluctuacidén de valores" durante los ejercicios 1%95 y 1994 se
indica a continuacién:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1995 1594
Saldo al inicio del ejercicio 2.039 367
Dotacidn neta del ejercicio-

- Provisidén registrada ' 609 1.576

- Fondos disponibles (625) {179)

. {16) 1.397
Utilizacidn en ventas, saneamientos,

traspasos y otros (8) 275

Saldo al cierre del ejarcicio 2.015 2.039

"PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacidén adjuntos recoge las participa-
Ciones en el capital de otras sociedades gque, sin constituir una unidad de
decisidén, mantienen con el Banco una vinculacién duradera, de acuerdo con
el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades AnSnimas y con la
Circular 4/1991 de Banco de Espafia, es decir, gque no estédn sometidas a la
direccidn iinica del Banco o que tienen una actividad no directamente rela-
cionada con la de éste, y en las que, por regla general, se detenta una par-
ticipacién de entre el 20% (3% si cotizan en Bolsa) y el 50% a nivel Grupo
Financiero Consolidado (en adelante empresas asociadas).
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El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, aten-

diendo a la moneda de contratacidén y a su admisidn o no a cotizacidn, es el
siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1985 1994

Por moneda:
En pesetas 84.774 27.711
En moneda extranjera 9.963 9.948

94.737 37.659

Por cotizacidn:

Cotizados 91.272 33.794
No cotizadoes 7.760 8.408
Menos-

Fondo de fluctuacidn de valores (4.295) {4.543)

94.737 37.659

En el Anexo II se indican las empresas asociadas, incluyéndose los
porcentajes de participacién, directa e indirecta, Yy otra informacién
relevante.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulc de los
balances de situacién adjuntos, sin considerar el fondo de fluctuacidén de

valores, se indica a continuacién: .
Millones de Pesetas
CONCEPRPTOS 1585 1994

Saldo al inicio del ejercicio 42,202 57.743
Compras/Ampliaciones de capital 35.810 1.434
Ventas : {2.076}|. (15.894)
Canjes, traspasos y otros 23.096 {1.081)
Salde al cierre dal ejercicio 99.032 42.202

Las operaciones mis significativas efectuadas en los ejercicios 1995 y 1994
se resumen a continuacién:

-  En 1995 se ha incrementado hasta el 5,07% la participacién en Repsol,
S.A., con una inversién total de 54.972 millones de pesetas. Al 31 de
diciembre de 1994 la participacién del Banco era inferior al 3% vy
figuraba contabilizada en el capitulo "Acciones y otros titulos de renta
variable" (Nota 8}.

- Venta en 1994 del 9,9% del capital social de First Perscnal Bank Plc.,
First Personal Insurance Broker Ltd. y Personal Insurance Ltd., adquiri-
do en el ejercicio 1992 dentro del acuerdo marco de colaboracidn con
General Electric Capital Corporation, que incluyd la venta a esta socie-
dad del 45% de Finanzia, Banco de Crédito, S.A. En la enajenacidn se ha
obtuvo un beneficio de 4.090 millones de pesetas.
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En el Anexoc IV se indican las notificaciones efectuadas por el Banco en
cumplimiento del articulo 86 de la Ley de Sociedades Andnimas y en el
articulo 53 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1594, el valor de cotizacidédn en Bolsa de las
acciones y otros titulos de renta variable incluidos en este capitulo de los
balances de situacidén adjuntos correspondientes a sociedades en las gque se
participa en menos de un 10%, excede de su correspondiente valor en libros
en 15.246 y 7.662 millones de pesetas.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacidén de valores® durante los ejercicios 19%5 y 1994 se
indica a continuacién:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1995 1994
Saldo al inicio del ejercicie 4.543 4.533
Dotacidén neta del ejercicio-
- Provisién registrada 587 1.106
- Fondos disponibles {374) (383)
213 723
Utilizacidén en ventas, saneamientos,
traspasos y otros {461} (713)
Salde al cierre del ejercicio 4.295 4.543
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(10) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge el valor contable
de las acciones de sociedades, cuya actividad estd directamente relacionada
con la del Banco y estdn sometidas a la direccidén Gnica de éste (Grupo
Consolidable), asi como el valor contable de las acciones de sociedades
participadas mayoritariamente que no son objeto de consolidacién por tener
una actividad no directamente relacionada con la del Banco o por no estar
sometidas a la direccidn tnica de éste (Grupo no Consolidable). En el Anexc
III se indican los porcentajes de participacidn, directa e indirecta, y otra
informacidén relevante de dichas sociedades.

Al 31 de diciembre de 1995 no existen ampliaciones de capital en curso en
ninguna empresa del Grupo.

El detalle de este capitulo de los balances de situacidn adjuntos, aten-
diendo a la moneda de contratacién, a su admisidén o no a cotizacién y por
sociedades significativas, es el siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 199% 1994

Por monada:

En pesetas 166.5%4 169.831
En moneda extranjera 82.686 39.340
249,280 209.171
Por cotizacidn: :
Cotizados . 62.746 62.297
No cotizados 221.968 185.902
Menos- ]
Fondo de fluctuacidén de valores (35.434} {(239.028)
249.280 209.171
Por sociedades: )
Banca Catalana, S.A. 62.470 62.220
Corporacidén General Financiera, S.A. 60,057 60.057
BBV International Investment
Corporaticn _ 29.127 -
Canal International Holding, S.A. 23.365 23,3165
Holding Continental 15.447 -
Euroseguros, S.A. 11.277 11.277
Banco del Comercio, S$.A. B.457 T 8.457
Ctras 315.080 43,785

249.280 209.171
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A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de
este capitulc de leos balances de situacién adjuntos durante los ejercicios
1995 y 1994, sin considerar el fondo de fluctuacidn de valores:

Millones de Fesetas
CONCEPTOS 1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 248.199 243.745
Compras/Ampliaciones de capital 67.661 35.980
Ventas/Desinversiones (30.955) (22.144)
Canjes y otros (191) (9.382)
Saldo al cierre del ejercicio 284.714 248.19%

Las operaciones mis significativas efectuadas en los ejercicios 1935 y 1994
se resumen a continuacidn:

- Durante el ejercicic 1995 se ha llevado a cabo la constitucién de BBV
International Investment Corporation en Puerto Rico, sociedad que recoge
la participacién del Grupo BBV en el Grupo Financiero Probursa, habién-
dose realizado una aportacién de capital de 260 millones de dblares
(31.923 millones de pesetas) participando el Banco en el 100%.

- Asimismo durante 1995 se constituyé Holding Continental, S.A. (Perd} en
la que el Banco participa en un 50%. Esta Sociedad ha recegido en su
Balance la participacién del Grupoc BBV en el Banco Continental, S.A. La
aportacién de capital realizada asciende a 287 millones de soles nuevos
peruanos (15.447 millones de pesetas).

- En el mes de marzo de 1994, las Juntas Generales Extraordinarias de
Accionistas de Banco Bilbao Vizcaya, S.A., Banco Meridional, S.A., Banco
de Crédito Canario, S.A. y BBV Leasing, S.A. acordaron la fusién median-
te absorcién por parte de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. del resto de las
sociedades mencionadas, en las que la Sociedad matriz poseia el 100% de
su capital social. La escritura piblica de fusién se otorgé con fecha
7 de mayo de 1994, acogiéndose a la Ley 29/91.

La referida fusién se realizd en base a los balances cerrados por las
sociedades al 31 de diciembre de 1993. El traspaso del patrimonic de las
entidades absorbidas no representd una modificacién significativa de las-
cuentas anuales del Banco, habiéndose producide un incremento de
reservas de 2.671 millones de pesetas (Nota 20).

- En el mes de noviembre de 1994, se produjo la disolucién sin liqui-
dacién de Leasing Inmobiliario, S.A. con transmisiém del conjunto de su
patrimonio social a su dnico accionista, Banco Bilbao Vizcaya, S.A.,
acogiéndose a la Ley 295/91.

- Ampliacién, en diciembre de- 1994, de capital de Canal Internatiocnal
Holding, S.A. (100% Grupo BBV} por importe de 175 millones de US dSla-

res, con lo que la participacién directa en esta Sociedad alcanza el
36%. )
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- Desinversién, en diciembre de 19954, en Instrumental de Inversiones

Lusitanas, S.A. (100% Grupo BBV} por importe de 162 millones de US
délares, mediante devolucidén de prima de emigidn.

En los ejercicios 1990, 1994 y 1995 fueron incoadas a Euroseguros, S.A., Y
Senorte Vida y Pensiones, S.A., actas tributarias por los ejercicios 198&
a 1990 por unos importes totales de 14.653 millones de pesetas de principal
Yy 4.627 millones de pesetas de intereses de demora, incorpordndose ademis
sanciones por importe de 36.240 millones de pesetas. Las Sociedades han
formulado las correspondientes alegaciones y recursos, sin que exista una
regsolucidén definitiva al respectc. El Banco tiene prestados avales ante la
Administracién Tributaria garantizando el principal y los intereses de
demora de las actas incoadas a Euroseguros, S.A., por importe total de
13.175 milliones de pesetas, no habiéndose requerido garantia por el importe
de las sanciones ni por el acta de Senorte Vida y Pensiocnes, S.A., que esté
pendiente de liguidacidén. Se opina que estos asuntos se resolveridn de forma
favorable para el Grupo vy, en cualquier caso, sus eventuales efectos no-
afectarian significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

k

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacidén de valores" durante los ejercicios 1995 y 1994 se
indica a continuacién:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1895 1994
Saldo al inicio del ejercicio 35.028 30.600
Dotacidn naeta del ejercicio-
- Provisién registrada 14.036 14.912
- Fondos disponibles {165) {2.523)
13.871 12.38%
Utilizacién en ventas, saneamientos,
traspasos y otros {17.465) (3.961)
Saldo al cierre del ejercicio 35.434 39.028
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(11) ACTIVOS MATERIALES

El movimiento habido durante los.ejercicios 1995 y 1994 en las cuentas de
activos materiales ha sido el siguiente: '

Millones de Pesetas
Terrencs ¥y
CONCEPRPTOS Edificios Mobiliario,

de Uso Otros Instalacicones y TOTAL

‘Proplo Inmuehles otros
Coste regularizado y actualizado,

nato de provisionas-

Saido al 31 de diciembre de 1933 143.615 35.888 160.548 340.051
Adiciones . 1.136 4,963 17.482 23.581
Retiros {704) (4.317) {16.939) [21.960)
Fusidn sociedades (Nota 10) 2.248 1.532 . 3.314 7.0%4
Traspasos B77 (877} - -
Saldo al 31 de diciembre de 13554 147.172 37.189 164.405 348.766
Adicicnes 4.463 9.244 24 .07 317,784
Retiros (462) {11.1%9} {12 _573) (24.234)
Traspasos {1.430) 1.430 - -
Saldo al 31 da diciembre de 15935 149.743 36.664 175.909 362.316
Amortizacién acumulada-
Saldo al 31 da diciembre de 1593 24.478 31.374 91,657 119.509
Adiciones 2.243 (13 14.174 16_483
Retircs (75) (225) {15.770} {(16.070)
Fusién socisdades {(Nota 10} i3s 45 1.289 1.672
Traspasos 99 {99} - -
Saldo al 31 de diciembre de 1994 27.083 3.161 91.150 121.594
Adiciones 1.976 432 14.224 16.632
Retiros (225) (42} (11.317) {11.684)
Traspasos 290 {230) - -
Saldo al 31 de diciembre de 1935 29.024 3.261 94.25%7 126.542
Inmovilizado, nato- ' )
Saldo al 31 de diciesbre de 1594 120.089 34.0238 73.058 227.172
Saldo al 31 de diciembze de 13935 120.719 33.403 81.652 235.774

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, las provisiones 'en cobertura de las po-
sibles pérdidas que pudieran producirse en la realizacidn de determinados
inmuebles y solares que no son utilizados por el Banco para el ejercicio de
su actividad, ascienden a 9.158 y 7.3%06 millones de pesetas, respectivamente
y se presentan minorando el saldo de la cuenta "Coste regularizado y actua-
lizado, neto de provisiones". El incremento de esta cuenta en el ejercicio
1994 fue motivado, basicamente, por la aplicacidén de los criterios previs-
tos en la Circular 11/1993, de Banco de Espafia (Nota 1), cuye impacto, neto
del correspondiente efecto fiscal, fué cargado en las cuentas de reservas
del Banco (Nota 20) . Las dotaciones netas efectuadas con cargo a los resul-
tados de los ejercicios 1995 y 1994 se recogen en el capitulo "Quebrantos
Extraocrdinarios' de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, por
importe de 1.692 y 673 millones de pesetas, respectivamente (Nota 2.£).
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Los beneficios por enajenacién de activos materiales han ascendido a 2.536
Yy 2.815 millones de pesetas en los ejerciciocs 1935 y 1994, respectivamente,
y se presentan en el capitulo "Beneficios Extraordinarios" de las cuentas
de pérdidas y ganancias adjuntas. De ellos, en el ejercicio 1994, 233 millo-
nes de pesetas, correspondieron a ventas de activos a sociedades vinculadas.
De acuerde con lo establecido por la Circular 4/199L1, se constituyé con
cargo a resultados un fondo especifico.por este mismo importe (Nota 16).
Por otro lade, las pérdidas por enajenacidén de activos materiales que han
ascendido a 835 y 230 millones de pesetas, al 31 de diciembre de 1995 y
1994, respectivamente, se presentan en el capitule "Quebrantos Extraordi-
narios" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Del saldo neto de este capitulo de "Activos materiales" de los balances de
situacién adjuntes al 31 de diciembre de 1595 y 1994, 1.622 y 245 millones
de pesetas, respectivamente, corresponden a bienes recuperados procedentes
de arrendamiento financiero. ‘

(12) OTROS ACTIVOS

El detalle del saldo de este capitulc de los balances de situacién adjuntos
es el siguiente:

Millones de:
Pesetas
CONCEPTOS 1995 1994
Hacienda Pdblica:
Impuesto sobre beneficios anticipado (Nota 2.i) - 23.271] 19.035
Otros conceptos 6.485 1.883
Dividendos activos a cuenta (Nota 3) 28.507] 26.334
Operaciones en camino 536 1.301
Opciocnes adquiridas ' 5.785 B.964
Diferencias de cambic por operaciones a plazo (Nota 2.Db) 20.341 3.412
Partidas a regularizar por operaciones de fututo
de cobertura 19.168 4.225
Otros conceptos ' 1l4.344]| 16.671
118.437| 81.795
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(13) CUENTAS DE PERICDIFICACION

La composicién de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances
de situacidén adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEUPTOS 1995 1994
Activo:
Intereses no devengados de recursos
tomados a descuentoc : 233 574
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 206.323 166,473
Gastos pagados no devengados 1.622 1.924
Otras Periodificaciones 12.017 11.784
220.185 180.755
Pasivo:
Productos no devengados de operaciones
tomadas a descuento 29.953 21.75¢%
Devengo de costes no vencidos de
recursos ne tomados a descuento 178.792 145.415
Gastos devengados no vencidos 7.375 5.520
Otras periodificaciones 18.259 15.322
234.379 188.016

(14) DEBITOS A CLIENTES

La composicidén de este capitulc de los balances de situacidn adjun;oa.
atendiendo a la moneda de contratacién y sector, se indica a continuacién:

. Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1985 1994
Por moneda: _
En pesetas 5.247.216 4.432.567
En meoneda extranjera 796.571 854.940
6.043.787 5.287.507
Por sectores:
Administraciones Piblicas 526.995 363.684
QOtros sectores residentes-
Cuentas corrientes 956.511 1.039.798
Cuentas de ahorro 8393.740 845.464 .
Imposiciones a plazo 1.810.466 1.351.153
Cesidn temporal de activos (Nota 4) 951.300 722.112
Otras cuentas . 13.000 29.023
7 4.625.017 3.987.550
No residentes B91.775 936.273
6.043.,787 5.287.507

T
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El desglose pbr vencimientos de los saldos de los epigrafes "Depbsitos de
ahorro - A plazo" y "Otros débitos - A plazo* de los balances de situacién

adjuntos se indica a continuacién:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1595 1994

Depésitos de ahorro - A plazo-

Hasta 3 meses 1.910.824 1.837.038

Entre 3 meses y 1 afio 518.790 421.020

Entre 1 afic y 5 afios 140.074 107.792

Mis de S afios 2.800 -
2.572.488 | 2.165.850

Otros débiteos - A plazo-

Hasta 3 meses 1.083.298 929.776

Entre 3 meses y 1 aifio 216.820 103.335

Entre 1 afic y 5 afios - -
1.310.118 1.033.111
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(15) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

El epigrafe "Bonos.y obligaciones en circulacién" de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos recoge un importe de 1.739 millones de pe-
setas que corresponde a la emisién de bonos no convertibles y a tipo de
interés wvariable realizada en diciembre de 1986. Los tipos de interés
medics anuales de los ejercicios 1995 y 1994 han sido el 7,25% y el 6,75%.
La amortizacién final de esta emisién se producird en el afio 2000, sin
perjuicio de que el Banco pueda efectuar recompras anticipadas, proce-
diéndose a la amortizacién de los nominales adguiridos.

Dicho epigrafe rececge, al 31 de diciembre de 1994, el importe nominal
suscrito de la segunda, tercera y cuarta emisiones de bonos de Tesoreria
BBV, efectuadas el 30 de diciembre de 1993 y 30 de marzo de 1994, que
asciende a 5.000, 3.964 y 8.590 millones de pesetas, respectivamente. LOS
bonos integrantes de la segunda y cuarta emisiones tienen cupdn cero y su
rentabilidad viene determinada por una prima de amortizacidn variable que
se calcula por la variacién porcentual entre el valor del indice IBEX 35 a
la fecha de emisién y el de la fecha de amortizacién, tres afios posterior.
En el caso de la tercera emisidn, la rentabilidad para el suscriptor se
determina por un cupdén explicito del 4% anual, mds una prima de amortizacién
variable que se calcula como el S0% de la variacién indicada anteriormente.

El vencimiento previsto del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de
1995 es el siguiente:

Afio de Millones de
Vencimiento Pegetas
1996 8.964
15987 8.590
1998 -
1999 -
2000 1.739
19.293

A continuacidén se indica por plazos de vencimiento el detalle del epigrafe
"Pagarés y otros valores" de los balances de situacidén adjuntos:

Millones de Pesetas
PLAZOS 1995 1994
Hasta 3 meses 142 311
Entre 3 meses y 1 afio 70 27
Entre 1 afio y 5 anos 185 288
: 397 626 -
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(16) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El movimiento que se ha producido en el saldo de los epigrafes "Fondo de
pensionistas" y "Otras provisiones" de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos durante los ejercicios 1995 y 1594 se muestra a

continuacion:
Millones de Pesetas
1995 ‘ 1994
CONCEPTOS Fondo de ' Otras Fondo de Otras
Pengionistas Provisiones Pengicnistas Provisiones
Saldos al inicio del ejercicio 426 41.117 41.831 49.921
Fusién de sociedades {(Nota 10} - - 1.493 3.093
Mis-
Dotacidn con cargo a resultados del 5.23¢ 3.229 9.437 11.109
ejarcicio (Nota 2.9)
Meancs - ’
Prima de seguros para la cobertura (4.862) - (38.134} (17.328)
de pensicnes (Nota 2.g)
Fondos disponibles (Nota 2.q) - {(2.509) (14.247) (S.600)
Otros movimientos (396} {4.047}) 46 (78)
H
Saldos al cierre del ajercicio 404 37.79%0 426 41.117 i

Las dotaciones con cargo a resultados correspondientes al epigrafe “"Fondo
de pensionistas" figuran registradas en los capitulos "Intereses y cargas
asimiladas" y "Gastos generales de administracidén" de las cuentas de pér-
didas y ganancias adjuntas (Nota 25) por importe de 374 y 4.862 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1995 (3.648 y 5.789 millones de pesetas al 31
de diciembre de 1994}, mientras que los fondos disponibles se recogen en el
epigrafe "Beneficios Extraordinarios”.

Asimismo, las dotaciones del ejercicio 1995 correspondientes al epigrafe
"Otras provisiones" figuran registradas en los capitulos "Beneficios/Pérdi-
das por operaciones financieras", "Amortizacién vy provisiones para
insolvencias" y "Quebrantos extraordinarios" de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta por importe de 1.620, 522 y 1.087 millones de pesetas,.
respectivamente (9.520, 180 y 1.409 millones de pesetas, respectivamente,
en 1994).
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Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, la composicién del saldo del epigrafe
"Otras provisiones" de este capitulo de los balances de situacién adjuntos
es la siguiente:

Millcnes de Pesetas
CONCEPTOS 1995 1594

Fonde en cobertura de otros complementos

pensionakles (Nota 2.g) . 5.469 5.093
Fondeo para contingencias 12.232 13.006
Fondos para la cobertura de riesgos de firma

(Notas 2.c y &) 787 330

Fondo por las plusvalias afloradas en la
venta de activos a sociedades vinculadas

{Notas 9 y 11) 1.616 1.469

Provisiones por operaciones de futuro
(Nota 2.7) 5.046 9.541
Otros fondes 12.630 11.678
37.78%0 41.117

La cuenta "Provisiones por operaciones de futuro" al 31 de diciembre de 1934
incluye 5.002 millones de pesetas dotadas con cargo a "Pérdidas por opera-
ciones financieras" (Nota 25} en cobertura de las pérdidas potenciales de-
rivadas del cierre teérico de determinadas opciones sobre valores de renta
variable contratadas fuera de mercados organizados, gque han vencido en el
ejercicio 19%5. ° ‘
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PASIVOS SUBORDINADOS

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el detalle del saldo de este capitulo de

42.
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los balances de gituacidn adjuntos era el siguiente:

Millones de Pesetas
. Tipo de
Interés Fecha de
Fecha de la Emisidn 1985 1994 vigente al Ultimo
31.12.95 Vencimiento
Julio, 198% - 1.716 - 1.12.1995%
Julio, 1989 - 397 - 1.12.1995
Abril, 1990 21.854 23.713 (*) Perpetua
Setiembre, 1990 17.447 17.447 9,-% 15.1.2001
Julio, 1991 3.9000 . 3.000 {**} 19.7.2001
Diciembre, 1891 13._650 13.650 9,50% 15.1.29001
55.951 59.923
(*} El rendimiento de esta emisidén esti sujeto al promedio del LIBCR a seis meses, m&s un

margen gque se va incrementando a lo largo de la vida de la emisidn y que para los cince
primeros afios es el 0,575%.

(*w) El rendimiento de esta emisidén viene determinado por el resultado de capitalizar,
durante los diez afios de vida de la emisién, el principal de la misma a un tipo anual
del MIBOR al 17 de julio de cada afic incrementade en un 0,25%.

Las emisiones de deuda del Banco se encuentran instrumentadas en bonosg de
caja v bonos de tesoreria y tienen el caricter de deuda subordinada que, a
efectos de prelacién de créditos, se sitian detrds de todos los acreedores
comunes . Su tipo de interés, para las emisiones asi retribuidas, es
variable, no pudiendo exceder del 11% ni ser inferior al 5% para la primera
emisién, ni exceder del 14% para la emisién de septiembre de 1990.

La emisién de abril de 1990 fue realizada por Bilbao Vizcaya Internatiocnal
Limited y asciende a 180 millones de d&lares USA, estando asegurada por un
depésito subordinado con el Banco. El importe de dicha emisién ha side
clasificado como pasivo subordinado en el Banco, debido a que cumple con los
requisitos de Banco de Espafia para ser considerada como subordinada en
Espafia.

Los intereses devengados por los pasivos subordinados durante los ejercicios
1995 y 1994 han ascendido a 4.758 y 4.110 millones de pesetas (Nota 25).
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(18) CAPITAL SUSCRITO

El Consejo de Administracidn, en sus sesiones de 24 de febrero y 24 de
noviembre de 1995, acordd llevar a cabo sendas reducciones de capital por
importe de 2.400 y 1.362 millones de pesetas, respectivamente, en base a los
acuerdos de las Juntas Generales de Accionistas celebrada el 26 de febrero
de 1994 y el 25 de febrero de 1995, respectivamente, mediante la amortiza-
cién de un total de 6.270.000 acciones, previamente adquiridas por el Grupo.
Tras dicha reduccién, al 31 de diciembre de 1995, el capital social de Banco
Bilkao Vizcaya, S.A., que asciende.a 134.838 millones de pesetas, estaba
formalizadeo en 224.730.000 de acciones nominativas de 600 pesetas de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Al 31 de diciembre
de 1994, el capital ascendia a 138.600 millones de pesetas, sin gue durante
el ejercicio 1994 se produjera variacién alguna.

En su reunidén del 25 de eneroc de 1996, el Consejo de Administracién ha acor-
dado proponer a la Junta General de Accionistas la reduccién en 25 pesetas,
del valor nominal de cada accién, con devolucién de dicho importe a los
accionistas. :

Las acciones de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. cotizan'en el mercado continuo
de las Bolsas de Valores espafiolas, asi como en los mercados de Nueva York,
Frankfurt, Londres, Zurich, Ginebra, Basilea y Tokio.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, algunas sociedades dependientes conso-
lidadas poseian, con caricter instrumental, el 0,69% y el 1,61% del capital
social en circulacién del Bance. Asimismo, otras sociedades dependientes
consolidadas posefan, con caricter de inversién, el 0,17% y el 0,34% del
capital social en circulacién a las fechas indicadas.

A continuacién se indica el importe de las transacciones con acciones del
Banco realizadas durante los ejercicios 1995 y 1994 por las sociedades que
componen el Grupo Consolidable Banco Bilbao Vizcaya:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS Nominal Resto Total
Saldo al 31 de diciembre de 1953 766 2.337 3.103
Compras 5.712 24.113 29.82%
Ventas (3.780) (15.746) {(19.526)
Saldo al 31 de diciembre de 1994 2.698 10.704 13.402
Compras 5.362 26.633 31.985%5
Reducciones de capital (Nota 20} {3.762) (17.250) (21.012)
Ventas (3.133) {14.569) {17.702)
Fondo de fluctuacién - {(1.008) (1.008}
Saldo al 31 de diciembre de 15995 1.165 4.510 5.675

La Fundacién Banco Bilbao Vizcaya, institucién benéfico-docente de cardcter
cultural privada sin fin lucrativo, creada en 1988 mediante aportacidn por
parte del Banco de 14.000 millones de pesetas con cargo a las plusvalias de
fusién, poseia, al 31 de diciembre de 1995 y 1994, un total de 3.818.428
acciones del Banco.

Al 31 de diciembre de 1995, el capital adicional autorizado por la Junta
General de Accionistas asciende a 69.300 millones de pesetas. El plazo que
disponen los Administradores para efectuar ampliaciones de capital hasta
este limite finaliza en febreroc de 1998. Asimismo, la Junta General de
Accionistas celebrada el 26 de febrero de 1%%4 autorizé al Consejo de Admi-
nistracién, por un plazo de 5 afos, para la emisién de un maximo de 50.000
millones de pesetas en obligaciones convertibles en capital y la celebrada
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el 25 de febrero de 1995 autorizd asimismo, hasta la siguiente Junta, 1la
emigién de otros 50.000 millones de pesetas, renunciando en este caso los
accionistas a su derecho de suscrlpc1on preferente. Al 31 de diciembre de
1995 no ha sido efectuada ninguna emisidn de estas caracteristicas.

(19) PRIMAS DE EMISION

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos incluye los saldos de
reservas voluntarias de Banco de Bilbac, S.A. y Banco de Vizcaya, S.A. y las
plusvalias de fusién {Notas 2.e y 2.f) que figuraban en los balances
individuales de ambos bancos en el momento de la fusidn (Nota 1).

Las plusvalias de fusidén fueron las que se detallan a continuacidén:

Millones de
CONCEPTOS Pesetas

Revalorizacidn de:

Inmuebles 98.541
Cartera de titulos de renta variable 46.319%

Menocs-
Aplicaciones realizadas durante 1988 (38.183)
106.677

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la
utilizacién del salde de la prima de emisién para ampliar el capital y no
establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saldo.

(20) RESERVAS

La composicién de este capitule de los balances de situacién adjuntos es la
siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPBPTOS 1995 1994

Reservas restringidas-

Legal 27.720 27.720

Reserva indisponible para acciones
de la sociedad dominante - 13.041
27.720 40.761

Reservas de libre dispoaicidn
Voluntarias y otras 113.770 97.549

141.490 138.310
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El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 13395 y 1994 en las
~ reservas del Banco, se indica a continuaciodm:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS | 1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 138.310 115.5995
Beneficioc neto del ejercicio anterior 60.452 60.211
Dividendos correspondientes al ejercicio anterior (40.194) (319.039)
Efecto de la Circular 11/1993 de B.E. (Nota 1) - {1.528}
Efecto patrimonial fusidn sociedades (Nota 10) - 2.671
Amortizacién de acciones (Nota 18} (17.078) -
Saldo al cierre del ejercicio 141.490 138.310

Regerva legal-

De "acuerde con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las
sociedades que obtengan en el ejercicio econdémico benéficios, deberan dotar
el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones
deberin hacerse hasta gque la reserva alcance el 20% del capital social,
limite ya alcanzado por Banco Bilbao Vizcaya, S.A. al 31 de diciembre de
1995 y 199%4. La reserva legal podrid utilizarse para aumentar el capital
social en la parte de su salde que exceda del 10% del capital social ya
aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva s6lo podrd destinarse a la compensacién de

pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

Regerva indisponible-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, al 31
de diciembre de 1994 se constituyé una reserva indisponible equivalente al
importe por el gque figuraban contabilizadas las acciones del Banco en
aquellas sociedades dependientes sin fondos propios suficientes para
constituir en sus estados financieros individuales dicha reserva. En 1995
se ha liberado la citada reserva, al corresponder a las sociedades
dependientes la responsabilidad de su constituciédn.
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(21) REGULARIZACIONES DEL BALANCE
(NOTAS 2.E Y 2.F)

Bancc de Bilbao, 5.A. y Banco de Vizcaya, S.A. se acogieron, c<on anterio-
ridad a la fusidn, a lo establecido en la legislacién aplicable sobre regu-
larizacién y actualizacién de balances. Como consecuencia de ello, el coste
y la amortizacién del inmovilizado material y, en su caso, el coste de los
valores de renta variable, se incrementaron en los siguientes importes que,
a su vez, fueron aplicados en la forma que se indica a continuacién:

: Millones de
CONCEPTOS Pesgetas

Regularizaciones y Actualizacionea legales del
inmovilizado material:

Coste 51.138
Amortizacién acumulada {8.620)
42.516
Regularizaciones y Actualizaciones legales de
la cartera de valores 29.793
72.309%
Menos-
Traspasos a:
Capital social {40.054)
Reserva legal y otras {25.731)

Importes destinados a cubrir pérdidas
producidas en la enajenacién de bienes
regularizados y otros {6.524)

Saldo al 31 de diciembre de 1995 y 1994 -

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado se han
venido amortizando desde la fecha de su registro sigquiendo los mismos cri-
terios que para la amortizacidén de los valores de coste.
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SITUACION FISCAL

El salde del epigrafe "Débitos a clientes - Otros débitos" de los balances
de situacién adjuntos incluye el pasivo correspondiente a los diferentes
impuestos que son aplicables. El epigrafe "Otros Activos" del balance de
situacidén a 31 de diciembre de 1995, incluye la provisién por el Impuesto
sobre Sociedades relativa a los beneficios del ejercicic, neta de las
retencicnes y pagos a cuenta del mismo efectuados.

Banco Bilbao Vizcaya, S.A. y sus sociedades dependientes fiscalmente conso-
lidables tributan en Régimen de Declaracidn Consolidada. Con fecha 11 de
octubre de 1994 el Ministerio de Economfa y Hacienda concedid la prérroga
del mencionado Régimen para el trienio 1994/1996.

El Banco tiene pendiente de inspeccién por las autoridades fiscales los
dltimos cinco ejercicios para los impuestos que le son de aplicacién, salvo
aquellos en los que se ha producido una interrupcién de la prescripcién en
base a actuaciones inspectoras.

Banco Bilbao Vizcaya, S.A. se ha acogido a los incentivos fiscales a la
inversién previstos en la normativa del impuesto sobre sociedades. Si bien
no se ha presentado alGn la declaracién del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al ejercicio 1995, en el cémputo de la previsién para diche
impuesto, que figura en las cuentas anuales adjuntas, se ha conaiderado una
deduccién por inversiones en activos fijos nuevos de 994 millones de pesetas
(500 millones de pesetas en 1994). Para que esta deduccién sea efectiva,
_deberdn cumplirse los requisitos de permanencia de las inversiones durante
cinco ejercicios.

La conciliacién entre la cuota del Impuesto sobre Sociedades, calculada
partiendo del resultadoc contable antes de impuestos, y la provisidn
constituida es la siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1995 1994
Impuesto sogbre Sociedades al tipo impositivo del 35% 24.376 24.3513
Aumentos {(disminuciones) por diferencias
permanentes: '
Dotacién neta al fondo de pensionistas {37} {1.936)
Deducciones, bonificaciones y otras {(16.349) (13.289)
) (16.386) {15.225}
Disminuciones netas por diferencias temporales (1.356) (2.355)
' 6.634 6.773
Dotacidn /Utilizacién de impuestos diferidos/
anticipados 1.356 2.355
Provieién Impuesto scbre Sociadades 7.99%90 9.128

Debido a las diferentes interpretaciones dque pueden hacerse de las normas
fiscales 'aplicables a las operaciones realizadas por el sector bancario,
existen, para los afios pendientes de inspeccién, determinados pasivos fis-
cales de caracter contingente, que no son susceptibles de cuantificacidn
objetiva. Sin embarge, en opinidén del Consejo de Administracidn del Banco
vy de. sus asesores fiscales, la posibilidad de que en futuras inspecciones
se materialicen dichos pasivos contingentes es remota, ¥, en cualquier caso,
la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significati-
vamente a las cuentas anuales adjuntas.
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(23) CUENTAS DE ORDEN Y OTRAS OPERACIONES FUERA DE BALANCE

Al 31 de diciembre de 1995 y 19%4, el capitule "Cuentas de orden" de los
balances de situacién adjuntos incluye los principales compromisos Yy
contingencias contraidos en el cursc normal de las operaciones bancarias,
con el siguiente detalle:

) Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1995 1994
Pasivos Contingentes-
Fianzas, avales y cauciones © 941.037 699.790
Activos afectos a obligaciones de terceros 15.780 . 16.403
Redescuentos, endosos y aceptaciones 2.3862 3.137
Otros 64.454 74.245
1.023.633 793.575
Compromisos-
Valores suscritos pendientes de
desembeolsc 409 145
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito 170.861 175.241
Por el sector Administraciones Pilblicas 57.883 120.308
Por otros sectores residentes 737.477 985.819
Por no residentes 228.059 i86.711
QOtros compromisos 87.326 83.319
1.282.015 | 1.551.543
2.305.648 | 2.345.118

El valor nocional o contractual de las operaciones de futuro no vencidas al
31 de diciembre de 1995 y 1994, no recocgidas en los balances de situacién
adjuntos, es la siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS ‘ 1995 1994
Compraventas y permutas financieras de divisas 8.264.738 |10.195.988
Compraventas de activos financieros 793.457 112.341
Acuerdos sobre tipo de interés futuro (FRA) 1.741.867 1.460.304
Permutas financieras sobre tipos de interés 4.855.414 3.950.851

Futuros financieros sobre valores y tipos de

intexrés 372.633 283.909
Opciones sobre valores y tipos de interés . 917.330 2597.408
Opcicnes socbre divisas 72.947 201.482
Otras operaciones : 22.205 4.701
©17.040.591 |16.506.984
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El desglose de estas operaciones por plazos de vencimiento al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 es el siguiente :

Millones de. Pesetas
CONCEPTOS Hasta 1 afio |De 1 a § afios|De S a 10 afiosj M&s de 10 Afios
Saldos al 31 de diciembre da 1355-
Oparaciones sobre tipos de interes
y valoras-
Permutas financieras 1.580.660 2.641.017 535.740 97.997
Acuerdos sobre tipo de interés futuro 954.285 787.582 - -
Futuros financieros 372.633 - - -
Compraventas no vencidas de activos
financieros ! 793.457 - - -
Opcicnes sobre valores y tipos de
interés 746.743 137.645 32.942 -
Otras operaciones 1 20.639 1.565 -
4.447.779 3.586.883 570.247 97.997
Operacionsa sobre tipc de cambio-
Compraventa de divisas a plazo 5.910.926 2.135.193 218.619 -
Permutas financieras - - - -
Opciones sobre divisas 72.947 - - -
5.983,.873 2.135.193 218.619 -
10.431.652 5.722.076 788.866 97.997
Saldos al 31 de diciambre de 15994-
Operaciones schbre tipos de interes
y valorea- |
Permutas financieras 81.760 1.040.112 711..164 117.815
Acuerdos scobre tipo de interés future 1.092.75% 367.549 - -
Futuros financieros 283.309 - - -
Compraventas no vencidas de
activos financieros 112.341 - - -
Cpcicnes sobre valores y tipos de
interés 219.834 6§3.545 14.02% -
Qtras operaciones 4.701 - - -
1.795.300 3.471.206 725.183 117.815
Operacicnes scbre tipo de cambio- i
Compraventa de divisas a plazo 7.726.477 2.197.214 272.297 -
Permutas financieras - - - -
Opciones sobre divisas 201.482 - - -
7.927.959 2.197.214 272.297 -
9.723.259 5.668.420 997.490 117.815
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El detalle de permutas financieras sobre tipos de interés y de acuerdos
sobre tipos de interés futuros al 31 de diciembre de 1935, por vencimientos

y divisas y con indicacién de los tipos de interés cobrados y pagados, esg
el siguiente:

Millones de Pesetas (excepto porcentajes)
CONCEPTOCS Hasta 1 Afic [De 1 a 5 Afos{De 5 a 10 Afios} M&s de 10 AZios
Permutas financieras-
En pesetas:
Cobrando un tipo de interés fijo-
Valor nocional 364.453 507.11% 61.314 42.000
Tipo de interés promedic cobrado 9,77% 9,75% 7,75% 9,98%
Tipo de interés promedioc pagado 9,93% 10,14% 10,41% 9,74%
Pagando un tipo de interés fijo-
Valor nocional 228.816 413 .565 125.258 15.730
Tipo de interés promedic cobradoe 8,95% 9,01% 9,26% 9,44%
Tipo de interés promedio pagado 10, 08% 10,45% 8, 94% 1l,02%
593.269 920.684 186.570 57.730
En moneda axtranjera-
Cobrando un tipo de interés fijo-
Valor nocional 3166.8B55 604.917 134.021 14.496
Tipo de interés promedic cobrade 5,26% S,32% S,94% 5,40%
Tipo de interés promedic pagado 5,12% 5,18% 5,86% 5,26%
Pagando un tipo de interés fijo-
Valer nocional 620.5316 1.115.416 215.149 25,771
Tipo de interés promedio cobrado 5,31% 5,39% 6,30% 5,36%
Tipo de interés promedioc pagado 5, 24% 5,29% 5,54% 5,36%
987.391 1.720.333 349.170 40.267
1.580.660 2.641.017 535.740 97.597
Hasta 3 De 3 a 6 De &6 a 12
Meses Meses Meses Mis de 1 Afio
Acusrdos sobre tipc de interés futuro-
En pasatas:
Cobrando un tipo de interés fijo-
Valor nocional - 37.000 21.000 124.000
Tipo de interés promedic cobrado - 8,80% 9,30% 8,94%
Tips de interés promedio pagade - 9,80% 9,70% 10,62%
Pagando un tipo de interés fijo-
Valor nocional 8.500 46.750 42.000 132.000
Tipo de interés promedic cobrade 9,26% 9,42% 9,39% 10,66%
Tipo de interés promedio pagado 9,18% 2,77% 8,97% 8,94%
8.500 83.7540 63.000 256.000
En moneda axtranjara-
Cobrande un tipo de interés fijo-
Valor nocional 88,392 118.111 366.825 265.791
Tipo de interés promedio cobrado . 1,43% 2,10% 2,32% 4,64%
Tipo de interés promedio pagade 1,50% 2,42% 2,62% 6,16%
Pagando un tipo de interés fijo-
valor nocional - 87.363 138.344 265.791
Tipo de interés promedio cobrado - 3,13% 4,47% 6.,47%
Tipo de interés promedio pagado - 2,80% 3,78% 4,64%
88.352 205.474 505.1659 531.582
96.892 285.224 568.169 787 .582
véase en Nota 25 el desglose del saldo del epigrafe “Beneficios (Pérdidas)

por operaciones financieras".
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2. MOETA

(24) OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO CONSOLIDABLE Y NO
CONSOLIDABLE Y EMPRESAS ASOCIADAS

_El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Banco, al
cierre de los ejercicios 1995 y 1994, con aquellas sociedades que estén
sometidas a la direccién tnica de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (sociedades del
Grupo), asi como con aguéllas con participacién entre el 20% y el 50% (10%
si cotizan en Bolsa) (sociedades asociadas), se muestra a continuacidn:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1995 1994
Empresas del Grupo-
Activo: _
Entidades de crédito 281.718 149.208
Créditos sobre clientes 302.51¢9 290.139
Obligaciones y otros valores de renta fija 1.134 1.219
585.371 440.566
Pasivo: .
Entidades de crédito 455,692 346.840
Débitos a clientes 3174.914 276.910
Débitos representados por valores
negociables 7.984 5.503
_ 838.590 | 629.253
Pérdidas y ganancias:
Debhe-
Intereses y cargas asimiladas 51.610 42.767
Comisiones pagadas . 821 1.212
52.431 43.979
Haber-
Interesed y rendimientos asimilados 43.209 35.73¢9
Rendimientos de la cartera de renta
variable ’ 40.709 25.988
Comisiones percibidas 2.882 3.241
Beneficios por operaciones financieras - -
86.800 64.968
Cuentas de orden:
Pasivos contingentes 410.791 376.772
Empresas asociadas-
Activo:
Entidades de Crédito 2.903 -
Créditos sobre clientes 125.070 77.991
Obligaciones y otros valores de renta fija 1.060 597
129.0323 78.588
Pagivo:
Entidades de Crédito 1.251 -
Débitos a clientes 8.728 2.110
’ 9.979 2.110
Cuentas de Orden:
Pasivos contingentes - 13.486 17.0789
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Durante el afic 1995, BBV International Finance Ltd. ha efectuado diversas
emisicnes de deuda subordinada en moneda extranjera, cuyo contravalor a 31
de diciembre de 1995 asciende a 97.127 millones de pesetas, que estdn
garantizadas por el Banco.

(25) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continmnacién
se indica determinada informacidén relevante:

A) Distribucidn geogridfica-

La distribucién geogrifica de los principales capitulos que componen el
haber de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, efectuada en base al
pais en que estdn localizadas las sucursales del Banco que los originan, es
la siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1995 1994

Interases y rendimientos asimilados-

Espafia 662.846 580.921
Resto de Eurcpa 193.756( 153.845
| América 31.931 31.569
Resto 6.257 .5.421

894.750f 771.756

Rendimiento de la cartera de renta variable-

Espaifia : 44.590 29.114
Resto Europa 1 -
América : 283 10

44.874 29.124

Comisiones percibidas-

Espafia 85.344 81.5%07
Resto de Europa 939 980
América . 335 373

Resto 120 93
' ’ 86.738 83.353

Beneficios por operaciones financieras-

Esparfia 5.567 -
Resto de Eurocpa 918 -
América : 128 -
‘|Resto . ) 326 -
6.939 -
Otros productos de axplotacidn-
Espaiia . 850 505
Resto de Europa 22 126
América : 3 10

875 641
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B} Naturaleza de las cperacicnes-
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El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan,

se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1595 1994
Intereses y rendimientos asimilados-
De Banco de Espafia y otros bancos centrales 363 427
De entidades de crédito 313.935 250.35)
De la cartera de renta fija 166.088 143.243
De crédito sobre Administraciones Piblicas 22.003 15.368
De créditos sobre clientes 391.964 361.931
Otros productos 437 436
B94.790 771.756
Comisiones percibidas-
De pasivos contingentes 7.71%8 7.278
De servicios de cobros y pagos £€1.013 58.601
De servicios de valores 9.862 8.427
De otras operaciones 8.144 9.037
86.738 83.353
Interazes y cargas asimiladams-
De Banco de Espaifia 36.645 36.383
De entidades de crédito 311.264 240,421
De acreedores, Administraciocnes Piblicas 24.366 16.333
De acreedores 294.735 238.010
De empréstitos y otros valores negociables . 1.359 2.098
De pasivos subordinades (Nota 17) 4.758 4.110
Costo imputable a los fondos de pensiones
constituidos (Nota 16) 374 3.648
Otros intereses 398 619
: 673.899 541.622
Comisicnes pagadas-
Comisiones cedidas a otras entidades y
corresponsales 15.492 12.069
Corretajes en operaciones activas y pasivas 460 645
Otras comisicnes 4.009 4.167
. 19.961 16.881
Benaficioca (Pérdidas) por operacioneas financieras-
En ventas y amortizacién de la cartera de renta fija 4.911 {15.835)
En ventas de la cartera de renta variable (Nota 8) 247 12.023
Por operaciocnes de futuro sobre valores y tipos
de interés (Notas 16 y 23) 2.170 {18.026)
Por saneamientos de valores y otros 518 (6.255)
Por ventas de otros activos 20 1.050
Por diferencias de cambioc {997) 761
6.939 (26.282)
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Gastos generales de administracién - De personal-

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas Y
ganancias adjuntas es la siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1985 1994
Sueldos y salarios 102.377 100.467
Seguros sociales 25.349 25.902

Dotaciocnes a los fondos de pensiones internos

(Nota 16) ' 4.862 5.789
Aportaciones a fondos de pensiones externos 1998 197
Otros gastos ' 8.258% 7.469
141.046 .139,.824

El nimero medio total de empleados del Banco en los ejercicios 1995 y 1994,
distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

NGmero de personas

CONCEPTOS 1995 1954
Direccién General 73 72
Jefes 10.436 10.254
Administrativos 9.537 9.776
Subalternos 353 vz
Extranjero 465 456
20.864 20.930

D) Retribucicnes y otras prestaciones al Consejo de Administracién-

Durante los ejercicios 1995, 1994 y 1993, el importe devengadc por los
ejecutivos pertenecientes al Consejo de Administracién del Banco en concepto
de sueldos y dietas ascendid a 239, 278 y 290 millones de pesetas, respecti-
vamente, y se encuentra recogido en el epigrafe "Gastos generales de admi-
nistracién - De personal" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.
El importe devengado por los miembros del Consejo de Administracién en
concepto de atenciones estatutarias durante los ejercicios citados ha
ascendido a 993, 830 y %42 millones de pesetas, respectivamente.

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida res-
pecto de los miembros del Consejo de Administracién con funciones ejecutivas
se derivan exclusivamente de su condicién de empleados y ascienden a 1.046,

1.013 y 1.308 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995, 1994 y 1993,
respectivamente.
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A continuacién se presentan los cuadros d

GCLASE 2%
2. MOETA

CUADRC DE FINANCIACION

los ejercicios 1995 y 1994:
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e financiacidén correspondiente a

CONCEPTOS

Millones de Pesetas

1995 1994
APLICACIONES
pividendas pagados 41.566 39.039
Aportaciones externas de capital-
Reduccitn de capital y reservas 20.840 -
pPasivos subordinados 2.113 496
Interbancario neto 657.707 -
pébitos en valores negociables B79 -
Inversién crediticia 460,895 459.695
Titulos de renta fija - 664.406
Titulos de renta variable 6.071 15.962
Adquisicién inversiones permanentes-
pParticipaciones 103.471 37.414
Inmovilizado material 39.486 25.932
142.957 63.348
QOtros conceptos activos menos pasivos 38.256 131.456
TOTAL APLICACIOHES 1.371.284 1.374.400
ORIGEMES
Recursos generados de las operaciones-
Resultados del ejercicio- 61.662 60.452
Mas - Amortizaciones 16.632 16.483
- Dotaciones netas 66.421 56.866
. pérdidas enajenaciocnes 12.187 489
Menos - Beneficios enajenaciones (2.721) {7.484)
154.181 126.806
Interbancario neto - 574.423
Acreedores 756.280 612.822
Débitos en valores negociables - 8.091
Titulos de renta fija 442,566 -
Disminucién de inversiones permanentes por la
incorporacién de Sociedades fusionadas - 3.072
Venta inversiones permanentes -
participaciones 4.006 41.383
Inmovilizado material 14.251 7.803
18.257 49 .186
Otros conceptos pasives menos activo; - -
TOTAL CRIGENES 1.371.284 1.374.400
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CLASE 2%
2. MOETA

- . PIN VN

ANEXO IV

NOTIFICACIONES SOBRE ADQUISICION DE PARTICIPADAS
(ART. 86 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS Y ART. 53 DE LA LEY 24/1988
DEL MERCADO DE VALORES)

%X DE FARTICIPACION
Nato Ad ido Poreant Wi 5!??2.‘! a
r - o g
wee .nqg ¥ tg c!%:?l la socgo d

Socliedad Participada Actividad Ejerclclio dei Ejercicio ‘Particip
Adquisicionea durante 1994
ACERINOX, S5.A. ) INDUSTRIAL 5,68 5,90 14.11.94
APARCAMIENTO DE VEHICULOS INDUSTRIALES, 5.A. SERVICIOS 10,02 54,41 28.02.94
AVILES DE LA CAMARA, S.A. INMOBILIARIA 30,088 100,00 17.07 y 18.10.94
BODEGAS AGE, S.A. COMERCIAL 3 66,67 66,67 09.01.95
CENTRO AVILES, S.A. INMOBILIARIA 20,07 106,00 17.07.94
COMETA GRUPC DE_COMUNICACIONES DE
TELEPONIA MOVIL, S.A. SERVICIOS 29,80 29,8¢ 21.12.54
FRIO ALIMENTARIO, S.A. COMERCIAL 25,38 34,90 18.10.54
HELADOS Y CONGELADOS, S.A. INDUSTRIAL 25,38 94,90 18.10.94
MEDIA PLANNING, S.A. SERVICIOS 8,00 20,00' 28.02.%4

Adquisicicnea durante 1995

ACERINQX, S.A. INDUSTRIAL 5,68 11,59 16.903.95
ALIMENTACION, S.A. CARTERA 5,58 73,33 13.10.95
ARTESANOS DEL PATO, 5.A. INDUSTRIAL 18,75 100,00 22.09.95
BODEGAS AGE. S.A. COMERCIAL 24,00 50,67 27.07.98
CEMENTOS LEMONA, S.A. : INDUSTRIAL 0,53 7,00 18.01.96
CENTROS COMERCIALES CONTINENTE. S.A. SERVICIOS (5.04) 5,08 24-07-95
CONSERVAS GARAVILLA, S.A. INDUSTRIAL 3,22 36,78 18.01.56
DIANA DISTRIBUCIONES, S5.A. COMERCIAL 100, G0 100,00 11.05.95
ENVASADORA AGRICOLA- LEONESA, S.A. INDUSTRIAL 100,00 140,00 22.09.95
INDRA SISTEMAS, S.A. INDUSTRIAL {r.2%) 1,76 18.12.95
JUMBERCA, 5.A. COMERCTIAL (3,77 6,31 14.09.95
XOIPE, S.A. INDUSTRIAL Qa,21 8,03 06.03.95
LABORATORIOS E INDUSTRIAS IVEN, S5.A. INDUSTRIAL 55,40 56,92 22.09.95
PARQUE TEATINOS, é.k. INMOBILIARIA S0, 00 104,00 24.11.98
PRODUCTORA DE MINERALES INDUSTRIALES, S.A. SERVICIOS 1,30 25,10 15.03.385
REPSOL, S.A. SERVICIOS 2,89 5,14 22.12.95
TELEFONIA UNIVERSAL MOVIL, S.A. SERVICIOS 100,00 100,00 13710.95
UNION RESINERA ESPANOLA, S.A. INDUSTRIAL 0,13 22,68 18.12.95
VALDEVIVAR, S.A. ’ INMOBILIARIA 5,00 55,00 22.09.95

VIDRALA, S.A. INDUSTRIAL 0,16 14,90 14.09 y 08.11.85



CLASE 2%,
2. MOETA

PRESENTACION

Banco Bilbag Vizcaya, g.a. es la sociedad matriz del Grupo BBV. En este Informe

Los miembros del Consejo de Administracién del Banco firmaron 1as Cuentas
Anuales del BBV, referidas al 31 de Diciembre de 1995, el dia 25 de enero de

1996, no habiéndose Producide ningin hecho relevante digno de mencisn entre
ambas fechasg.

Las sociedades instrumentales del Banco, que se dedican 3 Proporcionar liquidez
al mercado de las dcciones, adquirieron durante el ejercicio 1895 un total de
10.189.261 acciones, y vendieron 12.346.325, resultando un saldg vendedor de
2.157.064 acciones que, deducido de las existencias de 3.714.1385 acciones

MAGNITUDES pEL, BALANCE

La economia espaficla, ya ep una fase de Progresiva recuperacidén a lo largo del
presente ejercicio 1995, ha consequido unos niveles de crecimiento Claramente
Positivog. Consecuentemente, la actividad financiera ha resultado beneficiada
en un doble Sentido: por una parte, en unog mayores voliimenes de negocio; vy,
adicionalmente, epn Una reduccién en log indices de morosidag. Asimismo, el mejor
comportamiento de los mercados de capitales ha Permitido transformar en benefi.
cios las pérdidas en operaciones financieras habidas en e] ejercicio Precedente.

miento del 11,3%. Por su parte, los deudores ep mora representan el 3,7% de 1a
inversién total, con ung reduccidn de 0,2 puntog Porcentualeg respecto al
ejercicio Precedente. g) activo se eleva a 10,6 billones de pPesetas, con un
aumento interanual del 3, 7%, ’
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CLASE 2%,
2. MOETA

RESULTADOS

El beneficic netoc del Banco en el ejercicio 1995 ha sido de 61.662 millones de
pesetas, con un incremento del 2% sobre el obtenido en el ejercicio precedente.

La cascada de resultados gque se comenta en este Informe se ha obtenido a partir
de la cuenta de Pérdidas y Ganancias en su formato piblico.

El margen de intermediaciédn ha experimentado un incremento interanual del 2, 5%
a pesar de la fuerte competencia impuesta por el mercado, pero que, sin embargo,
ha conllevado un importante crecimiento del negocio con la clientela.

Los ingresos netos por comisiones aumentan el 0,5%, pero el positivo comporta-

miento de los mercados monetarios y de capitales, asi como un eficiente control
de los riesges asumidos en esta drea, ha originado unos resultados favorables
en nuestras operaciocnes financieras, que contrastan con las pérdidas de 1994.

Todo ello permite que el margen ordinario se sitde en 339.481 millones de

pesetas, un 13,4% mis que en 1994.

El mantenimientoc de un rigido contrcl del gasto ha originado que éste crezca en
tan s6lo un 1%, con lo gque el margen de explotacidn, claro indicador de nuestra
actividad bancaria, se incrementa en un 41, 3% interanual, alcanzando una cifra
abscluta de 123.1%4 millones de pesetas.

En el capitulo de saneamientos, hemos mantenido una politica muy similar a la
del ejercicio 1994, lo que, dada la reduccidn del indice de morosidad, ha
supuesto un aumento de los niveles de cobertura.

La ausencia de beneficios extraordinarios hace que el beneficio antes de
impuestos se mantenga en linea con el del afio precedente, aunque mejorande su
calidad. El beneficio neto, en cambico, aumenta gracias a una Optima gestién
fiscal. Con lo cual, el beneficio distribuible, 61.662 millones de pesetas,
crece un 2% respectc al del afio anterior. -

OTROS ASPECTOS

Junto con la ampliacién de nuestras redes de distribucién (banca telefénica,
puntos de autoservicio, ete.) ya iniciada el afio anterior, el Banco se encuentra
inmerso en una clara politica de expansién internacional, enfocada fundamental-
mente a los mercados emergentes. En este sentido, en Perid hemos ganado, junte
con gocios locales, el concurso para la adjudicacién del Banco Continental, que
esti mostrando una excelente evolucién desde la toma de gestidén por nuestra
parte. .
Finalmente, la duplicacién en sdlo tres afios del nimero de transacciones en
linea realizada por nuestras oficinas, el aumento de los terminales de autoser-
vicio y el cuidado de la calidad y permanente evolucién en las tecnologias de
la informacién, son elementos clave que definen nuestra preocupacién constante
por estar en la vanguardia de la innovacién y la tecnologia.
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. ARSI
LASE 2% I_ENTIZING? | HOGETABOSTPTA ||
2pRUPHEATA DE APLICACION DEL BENEFICIO DEL EJERCICIO

= e e
s

- Datbs en Pesetas -

BENEFICIO DEL EJERCICIO DESPUES DE IMPUESTOS .......... 61.661.787.660
REMANENTE 1994+« vnnenee e ot e e e e, 324.832
(o v PR 61.662.112.492

A DIVIDENDO ACTIVO .............u.... 44.687.220.000
A RESERVA VOLUNTARIA ................ 16.974.800.000
A REMANENTE PROXIMO EJERCICIO ....... 92.492 61.662.112.492
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BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN

El. GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA

CUENTAS ANUALES CONSO
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Se recogen las Cuentas Anuales e Informe de Gestién Consolidadas del Grupo Banco Bilbao Vizcaya, S.A.
correspondientes al Ejercicio 1995 en los folios de fa Clase 2* - F numeros 6101102 al 6101213 ambos
inclusive, de 25 pesetas cada unag, Timbre Foral de la Diputacién Foral de Vizcaya.

Se firman por los Administradores del Banco, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 171 de la Ley
de Sociedades Anénimas.
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ARTHUR
ANDERSEN

A los Accionistas de Rodnguez Arias. 15
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. 48008 Bilbao

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BANCO BILBAO VIZCAYA,
S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen el GRUPO BANCO BILBAO
VIZCAYA (Notas 1 y 3), que comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre
de 1995 y 1994 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a
los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores del Banco como sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas
y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Banico Bilbao Vizcaya, 5.A. y Sociedades Dependientes que componen el Grupo Banco
Bilbao Vizcaya (Notas 1 y 3) al 31 de.diciembre de 1995 y 1994 y de los resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones
que los Administradores del Banco consideran oportunas sobre la situacion del Grupo,
la evoluci6n de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y
no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de las sociedades consolidadas.

Albertc; F6elEchevarria

27 de enero de 1996

Vrthar Andersen s Crao = Com I it ert el Regesteo Ol de swoditores d
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F 6101102

SLASE 2o VEWTICHICe. WORETABQST A JI
2, MOETA

BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN
EL GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1595 Y 1994 (Notas 1,2.3 vy 4)

- Millones de Pesetas -

ACTIVO 1933 1994 FABRIVO 1993 1994
CJU'J\ Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES : ENTTDADES DE CREDITU (Nota 16)
L £1.824 43.32% ALE VABEE ... ... e iiaaaaaa ey 27.868 23.194
Banco de Espafia £5.081 39.9%0 Otros A&DItOR ... ...ienreaeaaan e 31.028.056 [ 4.372.954
Ocrom Bancos Centrales ........................ £6.008 $.053
3.055.926 4.396. 140
£93.923 152.372
DEBITOS A CLIENTES (Nota 17}
DEUDAS DEL ESTADC (Nota S) . .................... -1.341.78%5 1.617.329 Dapésicos de ahorro-
AR LA VISEA ... ... iiiirrreeieie e 2.881.91% 2.516.7258
ENTIDADES DR CREDITO (Nota 6): APIRED ... e s 31,.614.408 3.166.307
A LA VIBEE ... .. 102,923 91.896 Otros débitos-
Otros Créditos ... ........... 0 iinanieaan.. 4.2166.021 4.167. 544 ALa VIBTR ... iaiaaaa e 27.384 386.057
APLEZO ... i i e 1.969.1%4 1.548.341
4.160.544 4.259.740
§.492.921 7.259.410
CREDITOS SOBRR CLIENTES (Nota 7) ............... 5.539.004 4.696.589
JDEBITOS EEPRESEMTADOS POR VALORES NEGOCLABLES
CBLIGACIONRS Y OTRUS VALORES DE RENTA FIJA(Nota 8)| 1.292.62% 1.215.311 |(Nota 18}
Bonos y cbligacionses en circulacidn .. e 102.300 121497
ACCIONRS Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE (Nota %) 45.661 82.093 Pagarés y otros valores .........o-aiaaeoas 178.475 20.454¢
PARTICIPACIONES (MOU& 10) ........0ucuencennon.. 164.55) 263,703 ! 200.783 162.933
PARTICIPACIONES EN EMPRERSAS DEL GRUPO (Nota il). £7.596 66.294 JOTROE PASIVOS .. . .. .. ... - eemnsmnnnncnanannus 117.5%4 86.760
ACTIVOS INMATERIALES -.. CURNTAS DE PERIODIFICACION (Nota 15) ........... 294 .463 226.432
Gtos. de constictucién y de lar. establecimianto 169 §921
Orros gastod amortizables £.083 6.138 |PROVISIONES PARA RIBSGOS Y CARGAS (Noca 139}
Fondo de psnsicnistas ..... . 4.759 3.031
6.811 §.830 Provisifn para impuestos ...... .. - -
OLras provisicn®E .....----.cccnonenaianiaas 41.912 39.691
FOH'DO_DB COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 12} .
Por integracién global o proporcional ......... 31.293 10.875 47.671 41.521
Por pussta #n squivalencia .................... 8.416 14.19)
FONDC PARA RIESGOS GENERALRS ................... - -
39.7T0% 15.063
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION (Noca 12) . 28.136 2%.014
ACTIVOS MATERIALES (Nota 13) : )
Terrancs y edificios de uso propio .........,.. 188.516 170.140 |BRNEFICIOS CONSOLIDADOS DBL RJERCICIO : )
OCLTOE 1lOMUSDLES .........ocovnuanninn £8.190 §2.334 DAL GIUPO ... .. iiiiiaaar et e it #4.01) 72.3%0
Mobiliario, inscalacionss y otrom 116.582 100.662 De nnnﬂ.nnu {NOE& 21} ........cvuvrrnannnn 21.4008 14.31
173.288 323.136 108.021 86,643
CAPITAL SUSCRITC NO DESEMBOLSADO (Nota 22) ..... - - PASIVOS SUBORDINADGS (Mota 20) -................ 152.209 57.730
ACCIONES PROPIAS (Noth 22) ...........vvvcomuon- 5.6875 13.402 JINTERESES MINORITARIOS (Nota 1) ............... 115.930 121.332%
OTROS ACTIVOS (Nota 14) ...........c.vvrrnas.nnn 199.158 106.121 JCAPITAL SUSCRITO (Nota 22) ...........:.v00 cieea 134.838 134.400
CUEMTAS DE PRRIODIFICACION (Mota 15) ........... 257.979 219.265 |PRIMAR DE EMISION (Wota 21) .................... 160.800 140.800
PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES EN SOCIRDADERS RESERVAS (NOLR 23] ... .uvancsrrerssnrrcceces .. 141.4%0 138.310
CONSOLIDADAS (Notm 23) ....... e eaasasa e 319.600 17.05%52
RESERVAS DR REVALORIZACION (Mota 23) ........... - -
fRESKRVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS (Nota 23} .. 204.502 |- 177.958
TOBAL ACYIVO ... .................. 14.135.323 |13.065.185 TOTAL PASIVO ..........._....i:¢ues 14.133.323 |1).065.22%
CURNTAS DK ORDEN (Nota 25) ...................... 2.446.752 | 2.324.790

LaS NotAs 1 a 28 descritas en la Memoria, asi como Los Anexcs I a IV adjuites, [OIman parte integrance de ascos balances de situacifo consclidados.
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CLASE 2* JEMTICINGL - KOZETARGST 24 1

2. MOETA

BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN
BL GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMIMADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1954 (Notas 1,2.3 vy 4)

- Millones de Pesetas -

DERE 1998 1994 EABDEZR 1583 19%4

INTRRESRS Y CARGAS ASIMILADAS (Noca 27} ........ 921.023 676.288 INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS {Nota 27) .. 1.240.949 987.011
COMISIONES PAGADAS (Nota 270 ................... 24.777 19.26) RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLR ' - .
{Nota 27) :
PERDIDAS DOR QPERACIONRS FINANCIERAS (Nota 27) - 32.192 De acciones y otros titulos de renta variable 1. 467 1.09%
De DATTICIPACION®E . ... ccevvototrarsosocnns 3.414 1.3%8
GASTOS GENNRALES DE ADMINISTRACION : De participacionas an el Grupo .............. - -
De personal (Nota 27) .................. .- 196.718 185.096
Otros gastos administracivos B0.409 71.171 . 6.801 5.457
77,134 156.267 COMISIONES PERCIRIDAE (Nota 271 ............... 145,203 136.373
AMORTIZACION Y SANRAMIENTO DB ACTIVOS MATERIALES BENEFICIOS POR OPERACIONES PINANCIERAS (Mota 271 10.876 -
B IMMATERIALES {NMota 13} ...........ssuaaav--nn 26.901 24,764
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Nota 4 IR 2.158 1.960
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION ...............0v--- 12.759 9,801
AENEFICIOS EXTRADRDINARICGS (Wotaa 19, 13 y 13} 13.4%6 42.017
AMCRTIZACION Y PROVISIONES PARA INSCLVENMCIAS
MOLR 7} . it i iime e sttt 51.592 48.722
PENSFICIOS POR CPERACIOMES DEL cnm_ :
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONBS PINANCIERAS Beneficio sn snajenscitén de parcicipacionss
(NOER L0) .. r e e e 4.624 928 an entidades consolidadas por integraciin .
global o proporeionll ... caeaiilann 633 [+
AMORTIZACION DEL PONDO DE COMRRACIO DB - Paneficic 4n ensjsnacidn de parcicipaciones
CONSOLIDACION (Motas 12 y 16) ................. 7.081 4.317 TuesStas en equivalencia (Notas 10 y 11) .... 32.601 7.424
fSeneficio en operacionss con acciones de la .
QURBRANTCS EXTRAORDINARIOS (Notas 11 y 15) ..... 19.421 8.525 sociedad dominance y pasivoa financieros dal 1033 218
GIUPL . .vcavacarsy [ e .
QUEBRANTOS POR OPERACICNES DRL GRUPO : Participacién sn bsneficios de socisdades
Pérdidas en enajenacién de participacicnes en puascas an uquzvu.nqia (Nota 27) ... ...a- 45.061 28.73%
antidades consclidadas por integracida glo- Raveraisn de diferencias negativas de conso-
bal o proporCionll .. ... ccaciaci i BT 71 1idBciotl ... ... .. --cememsasnrmmrr s - -
Pérdidas en snajenacién de participacicnes
PUSSCAS &N aquUivalencid . ............ii.aann 1.156 2.323 79.318 36.460
Pérdidas sn opsracicnes con acciones de la
sociedad dominants y pasivos fimancieros
del Brups ........iusaesiaraararonanaaaaan 498 106
Participacién so pérdidas dea sociedades
puestas en sguivalancia (Nota 27} .......... 11.819 7.343
13.55% 9.841
BENEFICIO ANTES DE IMPUBSTIOS .................. 145.238 114.857
IMPUESTO SOBRE SOCIBEDADES (Nota 24} ........... 40.217 28.214
BENRFICIC CONSOLIDADO DEL BJRRCICIO ........... 105.021 86 .64] )
RESULTADC ATRIBUIDO A LA MINORIA (Nota 21} .... 21.008 14.313
BENEFICIO ATRIBUIDO AL GRUPO .................. 34.013 71.330
TOTAL DEBE ................... 1.504.081 1.205.77% TOTAL EARER .. ...........-ca0n--- 1.504.081 | 1.305.778

- Las Notas 1 a 28 descritas #n la Meworia. as{ como los Anexos I a IV adjuntos. forman parte integrants de escas cuentas de pérdidas y ganancias cor
solidadas. ’
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BANCO BILBAQ VIZCAYA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE
COMPONEN EL
GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA

MEMORIA CCRRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 19954

RESENA HISTORICA, BASES DE PRESENTACION Y PRINCIFIOS
DE CONSOLIDACICN

Resgeflia higtdrica-

Banco Bilbao Vizcaya, S$.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de derecho
privado, sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias
operantes en Espafia. Para el desarrollo de su actividad dispone de sucur-
sales y agencias distribuidas por tocdo el territorio nacional, asi como en
el extranjero (Estados Unidos de América, Reino Unido, Francia, Alemania,
Bélgica, Italia, Japén, etc.).

Con fecha 1 de djunio de 1%88, las Juntas Generales Extraordinarias de
Acciconistas de Banco de Bilbao, $.A. y Banco de Vizeaya, S.A., adoptaron,
entre otros, el acuerdo de aprobar la fusidn paritaria de ambas sociedades
mediance la disolucion sin liguidacién de las mismas v traspaso en blogue
a la nueva sociedad, a titulo de sucesién universal, de los respectivos
patrimenios sociales, gquedando subrogada la nueva sociedad en teodos los
derechos y obligaciones de las sociedades disueltas, con cardcter general
vy 8in reserva ni limitacidén alguna, de conformidad con les articulos 142 y
143 de la Ley de 17 de julioc de 1951 de Régimen Juridico de las Sociedades
Andnimas y demds legislacidn ceoncordante.

Las plusvalias generadas como ccnsecuencia del proceso de fusidén (Nota 23)
v los correspondientes beneficios fiscales, previstos en la Lgy 76/1980,
fueron aprecbados por la Crden del Ministerio de Economia y Hacienda de 29

de julio de 1988. La escritura de fusién se formalizd el 1 de octubre de
1588, :

Bagses de presentacidn-

Las cuentas anuales consclidadas adjuntas del Bance y sociedades depen-
dientes que componen el Grupo Banco Bilbao Vizcaya (el Grupo, véase Nota 3),
se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular de Banco de
Espafia 4/1991, de 14 de junio, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo. Dichas
cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad
individuales de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. y de cada una de las sociedades
dependientes del Grupo e incluyen los ajustes y reclasificacicnes necesarios
para homogeneizar los c¢riterios de contabilidad y de presentacidén seguidos
por las sociedades dependientes con los utilizadeos por el Banco (Neota 2).
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Las cuentas anuales individuales correspondientes al ejercicio 1995 del
Banco y de cada una de las sociedades dependientes incluidas en la consoli-
dacién, asi come las correspondientes cuentas anuales consolidadas del
Grupo, se encuentran pendientes de aprobacidén por las respectivas Juntas
Generales de Accicnistas. No obstante, el Consejc de Administracién del
Banco opina que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambiocs
significatives.

Principios contables-

Para la elabcracidén de las cuentas anuales consclidadas adjuntas se han se-
guide los principics contables generalmente aceptados descritos en la Nota
2. No existe principioc contable obligatorio alguno gque, siendo significa-
tivo su =fecto en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjun-
tas, se hava dejado de aplicar.

Principios de consclidacidn-

De acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de Espafia, el Grupc Banco Bilbac
Vizcaya incluye todas las sociedades dependientes cuya actividad estd direc-
tamente relacicnada con la del Banco y comstituyen, junto con éste, una uni-
dad de decisién {(Nota 3). Estas sociedades han sido consclidadas por el mé-
todo de integracidn global, de acuerdo con las normas contenidas en la cita-
da Circular. Todas las cuentas y transacciones importantes entre las so-
ciedades consolidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacidn.

Asimismo, se aplica el criteric de integracidén proporcional, gque consiste
en incorporar los bienes, derechos y obligacicnes y los ingrescs y gastos
de las sociedades en la proporcidén que corresponde al porcentaje de parti-
cipacién del Grupe en las mismas, a aquellas sociedades cuya actividad esté
relacionada con la del Banco y en las que, teniendo una participacidn minima
del 20%, existe una gestién compartida con otro u Otros accionistas.

Adicionalmente, las inversiones en el capital de sociedades dependientes no
consclidables por no estar su actividad directamente relacionada con la del
Banco vy de otras empresas con las que se mantiene una vinculacidn duradera
v en las que generalmente Se posee una participacién igual o superior al 20%
(10% si cotizan en Bolsa), con la excepcidén indicada en la Nota 10, se
valoran por la fraccién del neto patrimonial que representan esas participa-
ciones, una vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras
eliminaciones patrimoniales (criterio de puesta en equivalencia).

El resto de las inversiocnes en valcres representativos de capital se pre-
sentan en los balances de situacién consolidados adjuntos de acuerdo con los
criterios que se indican en la Nota 2.e.
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Determinacidn del patrimonio-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se presentan de acuerdo con los
modelos establecidos por Banco de Espafia para las entidades de crédito y
ahorro. Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Grupo al 31 de diciem-
bre de 1995 y 1994 hay que congsiderar los siguientes epigrafes de los ba-
lances de situacidén conscolidados adjuntos:

Millcones de Pesetas
CONCEEPRTOS 1985 1994
Capital guscrito {Nota 22} 134.838 138.600
Regervas (Nota 23)-
Primas de emisién 160.800 160.800
Reservas 141.4320 138.310
Reservas en sociedades consolidadas 204.502 177.95%
Pérdidas de ejercicics anteriores en
socledades conscolidadas 139.600} 117.052}
467.192 460.013
Maas-
Beneficiocs consolidados del ejercicio-
Del Grupo B84.013 72,330
Manos-
Dividandos activos a cuenta (Notas 4 y 14)-
Pagado (18.768) (£7.339)
Pendiente de pago 19.439) (8.638)
Accionas propias (Nota 22) {5.675) . {13.402)
{33.862) {35.375)
Patrimonio neto contable 652.161 631.564
Menos -
Dividendo complemantario (Nota 4) {16.041) {13.428)
Patrimonic neto, despuds de la aplicacidén de
los resultados del ajercicio §36.120 618.136

Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, que desarrolla la Ley 13/19%2, de 1 de
junio, sobre recursos propios y supervisidn en base consolidada de las Enti-
dades Financieras, establece que los grupos consolidables de las entidades
‘de crédito deberdn mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia
no inferior ai 8% del riesgo de crédito ponderado de las cuentas patrimo-
niales, compromisos y demds cuentas de orden, asi como del riesgo de tipo
de cambio de su posicidén global neta en divisas y de las posiciones pon-
deradas en cartera de negociacién e instrumentos derivados. Al 31 de di-
ciembre de 1995 y 1994, los recursos propios computables del Grupo exceden .
ampliamente de los requerimientos minimos exigidos por la citada Circular.

Asimismo, la Circular 5/1993 de Banco de Espafia establece que las inmovili-
zacicnes materiales netas y el conjunto.de los riesgos de los grupos conso-
lidables de entidades de crédito con una misma persona o grupo eccndmico,
no podran exceder del 70% vy del 40% de los recurscs propios computables,
respectivamente, estakleciéndose también limites a las posicicnes en divi-
sas, lcs cuales se cumplen al 31 de diciembre de 1595 y 1594.
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Comparacicdn de la informacidn-

La Circular ‘-/1993 de Banco de Espafia, que entré en vigor 21 1 de enero
de 1994, moa*f;co ia Circular ¢/1%91 en relacidn con diversos aspectos de
la constitucidn de fondos de insolvencia y el saneamiento de los activos
adquiridos por impago de crédito, entre otras materias. Dichas modificacio-
nes supusieron, en aplicacién de lo previsto en la Norma Transitoria de la
Circular 11/1993, una reduccidén de las reservas del Grupo por importe de
2.277 mallones de pesetas en el sjercicio 1994 (Nota 23).

Asimismc, la Circular 6/192¢ medificd también la Circular 4/18%91,
2stableciendo nuevos criterios contables en relacidn con la clasificacidén
y valoracién de la cartera de renta fija, tal como se describe en la Nota
2.d), que se aplican desde el mes de saptiembre de 1994, fecha de entrada
en vigor de la nueva Circular. No obstante, si las nuevas normas contables
hubieran estado en vigor durante la totalidad del ejercicio 1994, los
resultades y la situacidn patrimonial al 31 de diciembre de 1994 no habrian
diferido sustancialmente de los presentados en los correspondlentes estados
flnanc1eros consolidados adjunctos.

Por Ultimo, =2n 1995 el Bancc de Espafia ha modificado las normas de presen-
tacidn de los estados financieros de las entidades de crédito, introduciendo
ligeras reclasificacicones en la cuenta de- pérdidas y ganancias.’ Dichas
reclasificaciones han sido realizadas también en la cuenta de pérdidas y
ganancias censclidada del ejercicio 1994 adjunta, para permitir una mejor
comparacisdn,



(2}

61011

L

8

“

vE
Tar L
i

-
-

sonn
Wik

. o

R

s Bt

PRINCIPICS DE CONTABILIDAD APLICADOS

En la preparacién de las cuentas anuales consclidadas adjuntas se han
aplicado los siguientss principios de contabilidad:

&) Prinecipio del devengo-

Los ingresos y gastos se reccnocen ccntablemente en funcidn de su periodo
de devengo, aplicadndose el método financiero para agquellas operaciones cen
plazo de ligquidacidn supericr a doce meses. No obstante, siguiendo el prin-
cipic de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco
de Espana, lcs intereses devengados por lcs activos dudosos, créditos con
una cuota en mora, asi ccmo los derivados del riesgo-pais, se reconocen como
ingreso en el momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado c)
de esta Nota.

Segin la prdctica bancaria en Espana, las transacciones se registran en la
fecha en la que se producen. gue puede no coincidir con la cecrrespondiente
fecha de wvalcr, =n base a la cual se calculan los ingresos y gastos por
intereses.

Las scociedades financieras consolidadas registran los ingresos y gastos
derivados de sus contrateos de financiacidn normales y de arrendamiento
financiero {"leasing") durante su pericdo de devengo siguiendo el método
financiero. De acuerdo con este método, estos ingresos y gastos se reflejan
contaplemente a lo largo del periodo de cobro, en funcidn del capital pen-
diente de vencer en cada momento.

b} Transacciones en moneda extranjera-

Los activos v pasives en moneda extranjera, incluyendo lcs de las sucursales
v sociedades dependientes en el extranjero, y las operacicnes de ccompraventa
de divisas contratadas y no vencidas que son de ccbertura, se han convertido
a pesetas utilizando los tipos de cambio medios del mercado de divisas de
contado espafiol al ciarre de cada ejercicio, a excepcién de:

- las reservas de las sociedades dependientes y las inversicnes permanen-
tes en valcores denominadcs en divisas y financiados en pesetas, que se
han valorado a tipos de cambio histdricos.

i 4 . i

- las cuentas de ingresos y gastos de las sociedades dependientes extran-

jeras, que se han convertido a los tipos de cambio medios de cada ejer-
cicie.

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no vencidas
que no son de ccbertura, se valoran a los tipos de cambio del mercado de
divisas a plazo al cierre de cada ejercicio, publicados por el Banco de
Esparia a tal efecto.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la aplicacidn
de los criterios indicados en los parrafos anteriores se registran de la
siguiente forma: :
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- Las diferencias negativas y positivas de cambio por consolidacién se
registran en los capitulcs "Pérdidas de Ejercicios Anteriores en Socie-
dades Consolidadas" y "Reservas en Sociedades Consclidadas" de los
balances de situacidén consolidados adjuntos, respectivamente, deducida
la parte que de dicha diferencia corresponde a accicnistas minoritarios
{Notas 21 y 23).

- El restoc de diferencias de cambio se registran integramence por su im-
porte neto en los capitulos "Beneficios o Pérdidas por Operaciones Fi-
nancieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas
(Nota 27), adeudindose las correspendientes a operaciocones a plazo en el
epigrafe "Otros actives - Diferencias de cambio por operaciones a plazo"
de los balances de situacién consolidados adjuntos (Nota 14} .

Con objeto de mitigar el riesgo futurc de diferencias de cambio, una parte
de la inversidn en sociedades dependientes extranjeras y de los fondos de
doctacidén a las sucursales en el extranjero estd financiada en la misma
moneda de la inversidn, cen lo cual las diferencias de cambio que se
originan en dichas inversiones se ven compensadas, en los casos aplicables,
por las derivadas de sus correspondientes financiaciones.

El contravalor total de los elementos de active y de pasivo expresados en
meneda extranjera asciende a 5.043.357 y 4.619.009 millones de pesetas, res-
pectivamente, al 31 de diciembre de 1995 (4.777.589 y 4.540.167 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1994).

¢} Fondos de insclvencias-

El saldo de estas cuentas, que se presentan minorando los capitulos "Enti-
dades de Crédito”, "Crédites sobre clientes" y "Obligaciones y otros valores
de renta fija" del activo de los balances de situacidn consoli@ados
adjuntos, tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudl?ran
producirse en la recuperacidn integra de los riesgos crediticios, congraldos
por el Grupo en el desarrollo de su actividad financiera. La provisidn para
insolvencias se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera indivi-
dual, de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 de Banco~de
Espaiia. Ademds, en cumplimiento de la normativa de Banco de Espana,
existe una provisidn adicional, de cardcter genérico, equivalente al 1%
de las inversiones crediticias, titules de renta fija, pasivos contin-
gentes y activos dudcsos sin cobertura obligatoria (0,5% para determina-
das operaciones hipotecarias), destinada a la cobertura de riesgos no
identificados especificamente como problemdticos en la actualidad.Esta
provigidn adicicnal asciende a 46.558 y 41.690 millones de pesetas al
31 de diciembre de 1935 y 1994, respectivamente.

- Riesgo-pais, en funcién de la clasificacidn estimada del grado de difi-
cultad financiera de cada pais {Nota 7).

El saldo de los fondos de insolvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultades de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan permane-
cido mas de tres afics en situacidén de morosidad (seis afios en el caso de
operaciones hipotecarias) y, en su caso, por las recuperaciones gque se
produzcan de los importes previamente provisionados (Nota 7).
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Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios indivi-
duales y a los paises considerados en la determinacién de estas provisiones
no se registran como ingrescs hasta el momento de su cobro.

Las provisicnes para cubrir las pérdidas en que se podria incurrir como
consecuencia de lcs riesgos de firma mantenidos por el Grupo se incluyen en
el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiocnes" del
pasivc de les balances de situacidén consolidados adjuntos (Notas 7 y 19).

d) Deudas del Estado, obligaciones y otros valoras de renta fija-

Comoc consecuencia de las modificacicnes introducidas por la Circular 6/1394
de Banco de Espafia (véase Nota 1), los valores gue constituyen la cartera
de renta fija del Grupc se presentan, atendiendo a su clasificacidn, segin
los siguientes criterios

1) Cartera de negociacidén : se incliuyen los valores cotizados con los gue
se tiene la finalidad de beneficiarse a corto plazo de variaciones en
los precics de mercado.

2) Cartera de inversidn a vencimiento : se podrian incluir los valores gque
el Grupc hubiera decidido mantener hasta su amortizacidn. Sin embargo,
2l Grupc no incluye saldos en dicha categoria al 31 de diciembre de 1395
Yy 19%4.

3) Cartera de inversidn ordinaria : se incluye el resto de los valores no
clasificados en ninguna de las dos carteras anteriores.

Cartera de negociacidn-

Los valores que constituyen la cartera de negcciacidn se contabilizan al
precio de mercado al cierre de cada ejercicio, que no difiere significati-
vamente de su precio de adquisicidén. Las diferencias que se producen por
las variaciones de valoracién ze registran por el neto en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, en los capitulos "Beneficios & Pérdidas
por Operaciones Financieras". :

Cartara de inversién ordinaria-

A partir de la entrada en vigor de la Circular 6/199%94 de Banco de Espaila
(véase Nota 1), las Deudas del Estade, obligaciones y otros valores de renta
fija que integran la cartera de inversién ordinaria, se hallan individual-
mente valorados a su precio de adguisicién, corregide por el importe
devengado de la diferencia existente entre éste y el valor de reemboclso. En
el casc de titulos cotizados se constituye un fondo de fluctuacién de
valores por la diferencia neta respecto al valor de mercado del conjunto de
esta cartera, si fuera inferior, determinade en funcién de las cotizacionas
del dltimo dia del ejercicio. Las minusvalias correspondientes a los valores
cedidos a tercerps con compromisc de recompra Se sanean por la parte
proporcional del periodo comprendido entre la fecha prevista de recompra y
la del vencimiento. Asimismo, aguellos valores adquiridos como cobertura de
otras operaciones a plazos equivalentes y tipo de interés fijo, y por tanto
no sujetos a riesgo de fluctuacidén del tipo de interés, se registran a su
precio de adquisicidn. Por consiguiente, al 31 de diciembre de 19%5 y 1994,
la diferencia entre el precioc de adquisicién corregidc de los valores
cetizados de la cartera de inversién ordinaria y su correspondiente valor
de mercade, una vez considerado el efecto en é&ste de las mencicnadas
operaciones de cobertura o cesiones, se recoge en el saldo de las cuentas
"Fondo de fluctuacidn de valores” que minoran los epigrafes "Deudas del
Estado" y "Obligaciocnes y otros valores de renta fija" del balance de
Situacidn consolidado adjunto (Notas S y 8).
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En el ejercicic 1994, hasta la entrada en vigor de la Circular 6/1994, se
realizd el saneamiento de la renta fija cotizada de acuerdo con el criterio
establecido por la Circular 18/1992, adeudando'a la cuenta de pérdidas y ga-
nancias consolidada la parte proporcional del saneamiento que correspondia
a los dos afios siguientes, por importe de 5.3%1 millones de pesetas,
aproximadamente; desde entonces, el saneamiento se realiza integramente con
cargo a cuenrtas de periodificacién del activo que se presentan conjuntamente
con los titulos afectados en los correspondientes epigrafes de los balances
de situacién consolidados (Notas 5 y B8). Sin embargo, las provisiones
constituidas con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias sélo pueden ser
abonadas a resultados en caso de enajenacidén o de recuperacidn del valor de
mercado de los valores concretos que las ocasionaron.

Asimismo, la Circular 6/1994 establece que debe constituirse un fondo de
fluctuacién de valores adicicnal por el importe de los beneficios obtenidos
en la enajenacién de valores de renta fija de la cartera de inversidn or-
dinaria, gue se aplica a la cuenta de periodificacién activa mencionada en
el parrafo anterior, hasta el saldo calculado para éscta. Las dotaciones
efectuadas por este concepto en los ejercicios 1995 y 1994 ascienden a 594
y 277 millones de pesetas, respectivamente.

Las dotaciones netas con ¢argo a los resultados de cada ejercicio, por todos
los conceptos mencicnados, se recogen en los capitulos "Beneficios & Pérdi-
das por Operaciones Financieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias
consclidadas adjuntas. '

a) Valores representativos de capital-

Lcs valores de renta variable representativos de las participaciones en
sociedades dependientes no consolidables por integracidén global o en otras
empresas en las que Se posea una participacidn igual o superior al 20% {10%
si cotizan en Bolsa, cocn la excepcién mencionada en la Nota 10) y que no
cumplan las condiciones para su consolidacidén proporcional, se valoran de
acuerdo con el criterioc de puesta en egquivalencia indicado en la Nota 1, en
base a estados financieros provisionales facilitados por las sociedades,
que, de acuerdec con las revisicnes efectuadas, se estima no diferirdn signi-
ficativamente de sus cuentas anuales definitivas. )

Los valores recogidos en la cartera de negociacién se valoran al precio de
mercado al cierre de cada ejercicic, que no difiere significativamente del
coste de adgquisicién.

El resto de los valores representativos de capital se registran en el balan-
ceé por su precio de adquisicidn regularizade y actualizado, en su caso, O
a su valor de mercado si éste fuera inferior. Dicho valor de mercado se ha
determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Titulos cotizados: cotizacién media del dltimo trimestre o cotizacién
del dltimo dia del ejercicio, la gque sea menor.

- Titulos no cotizados: en base al valor tedrico-contable de la partici-
pacién, obtenido a partir del dltimo balance de situacién disponible,
una vez consideradas, en el caso de sociedades con las que existe una
vinculacién duradera, las previsiones de generacién de beneficios en los
préximos ejercicics que se incorporarcon en la determinacidén del precio
de adquisicidén y que subsisten al cierre del ejercicio.
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Las regularizaciocnes y actualizacicnes de los valores de renta variable se
efectuarcn de acuerdc cen las normas legales aplicablés sobre regularizacidn
y actualizacidn de balances o de acuerdo con lcs criterios derivados de la
legislacidn sobre fusiones de empresas aplicados en las correspondientes
fechas de fusidn (Nota 23).

Con cbjeto de reconocer las minusvalias derivadas de la aplicacién de los
criterios indicados anteriormente, se ha constituido un fonde de fluctuacidn
de valcres que se presenta disminuyendo el saldo de los capitules "Acciones
y Otres Titulos de Renta Variable", "Participaciones" y "Participacicnes en
Empresas del Grupc" del active de los balances de situacién consolidados
adjuntos (Notas 9, 10 y 11).

f) Activeos inmateriales-

Este capitulo de los balances de situacidn consolidados adjuntes incluye
gastos de ampliacidén de capital de sociedades dependientes y gastes de
emisién de bonos y otros instrumentos financieros pendientes de amortizar.
Estos gastos se amortizan en un periodo méximo de cinco afios, salvo los
gastos de emisidn de instrumentos financieros, gue se amortizan durante la
vida de cada emisién. Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas por ameortizacidén de estos gastos en 1555 y 1994 han
ascendido a 2.047 y 2.140 millones de pesetas y figuran registrados en el
capitulo "Amortizacidn y Saneamiento de Activos Materiales e Inmaterlales"
de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

g) Fondo de comercioco de consclidacién y diferencia negativa de
consolidacidn-

Los fondos de comercio originades en la adquisicién de acciones de socie-
dades dependientes consolidadas ¢ puestas en equivalencia (Nota 1) se
amortizan linealmente en un periodo miaximo de diez afios, debido a que se
considera que éste es el periodo durante el cual dichas inversiones contri-
buyen a la cbtencién de resultados para el Grupc (Nota 12).

Cuandc en dichas adquisiciocnes el precio pagadc es inferior a su valor
tedrico-contable surge una diferencia negativa de consolidacién, que tiene
la consideracidn de provisién y no puede abonarse a resultados salvo que
corresponda a beneficios realizados (Nota 12).

h) Activos materiales-
Inmovilizado de uso propio-

Los inmuebles correspondientes a algunas de las sociedades del Grupo que
llevaron a cabo procesos de fusién se valorarcon, de acuerdo con las dlspo-
siciones legales aplicables (Nota 23), tomando como referencia precios de
mercado a las fechas de las correspondientes fusiones, determinados por ta-
sadores independientes. Las adiciones de inmuebles posteriores a dichas fu-
siones se valoran a coste de adguisicidn.

En general, el restante inmovilizado material adgquirido con anterioridad al
31 de diciembre de 15983 se halla valorado a precio de coste actualizado de
acuerdo con diversas disposicicnes legales y las adiciones posteriores se
han valoradc a coste de adguisicién (Neota 23}.
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La amertizaciém se calcula aplicande el métode lineal, en funcién de los
afios de vida dtil estimada como promedio de los diferentes elementos del ac-
tivo inmovilizade. Las dotaciones anuales realizadas equivalen a los por-
centajes de ameortizacidn siguientes '

CONCEPTOS PORCENTAJES
Inmuebles 2%
Mobiliario 8% a 10%
Instalaciones 6% a 10%
Equipes de oficina v mecanizacidn 10% a 25%

Activos adjudicados por regularizacidn de créditos-

Dichos activos se contabilizan al valor menor gque resulte entre el valoer
contable de los activos aplicados a su adquisicidn y el valor de mercado,
deducide inicialmente por las provisiones que cubrieran los activos apli-
cados hasta el 25% de dicho valor. En los ejercicies siguientes a la
adjudicacidén, deben realizarse dotacicnes adicionales en funcidén de la
antigiedad, salvo para viviendas, oficinas y locales polivalentes en gque
dichas provisiones no son necesarias si se mantiene el valor de mercado
(Nota 13).

i) Acciones propiaa-

El saldo de este capitulo de los balances de situacidn consolidados adjuntos
corresponde a acciones del Banco Bilbao Vizcaya, S.A. propiedad de socieda-
des dependientes consolidadas, que se reflejan a coste de adgquisicidn sa-
neado, en su caso, en funcidn del valor que resulte mds bajo entre el ted-
rico-contable consolidado o el de cotizacidn (Nota 22} . En aplicacién de
dicho criteric de valoracién, se ha efectuado una dotacién de 1.008 millones
de pesetas en el ejercicio 1995, gque ha sido cargada en el capitulo "Sanea-
miento de inmovilizaciones financieras" de la correspondiente cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

De acuerdo con los criterios establecides por la Circular 4/19%91, los resul-
tados positivos y negativos derivados de las enajenaciones de acciones
propias figuran contabilizados en los capitulos "Beneficios y Quebrantos por
Operaciones del Grupo" de las cuentas de pérdidas ¥y ganancias consclidadas
adjuntas por importe de 1.023 y 498 millones de pesetas en 1995 y 239 y 106
millones de pesetas en 199%4, respectivamente.

j} Compromisos por pensionea-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca espafiola tiene el
compromise de complementar las prestaciones de la Seguridad Social per-
cibidas por sus empleados o derechohabientes en caso de jubilacidn, inca-
pacidad permanente, viudedad u orfandad. El primero de estos compromisos

no es aplicable a aquellas personas contratadas a partir del 8 de marzc de
1980.

En los ejercicios 1995 y 1994, los bancoes espafioles del Grupo han formali-
zado determinados contratos de seguro c¢on Eurosegurcs, S$S.A. Compafifia de
Segqures y Reasegquros, sociedad participada por el Grupo (Nota 11}, para
garantizar la cobertura futura de los pages por complemento de pensiones
tanto del personal en activo como del jubilado normal o anticipadamente.
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En el ejercicic 1993 vy anteriores, se realizaron contratos similares con
Eurcseguros y Aurora Poclar, S.A. dé Seguros y Reaseguros, sociedad asimismo
participada (Nota 10), afectando entonces dnicamente a los empleados jubi-
lados en cada ejercicio. Las primas Gnicas correspondientes a estos con-
tratos de seguroc han ascendido a 1.794 y 9.705 millones de pesetas en los
ejercicios 1995 y 1994 para los empleados que se han jubilado durante dichos
ejercicios y 3.843 y $7.615 millones de pesetas en 1395 y 1994, respectiva-
mente, para el personal en activo, habiéndose cancelado simultineamente los
fondos interncs constituidos hasta entonces para estos colectivos (Nota 19) .
Al 31 de diciembre de 1995, el importe de las reservas matemdticas corres-
pondientes a estos ccntratos de segurc y a los formalizados en ejercicios
anteriores asciende a 66.521 millcnes de pesetas en relacidn con el personal
en activo y 125.26% milldnes de pesetas que abarcan a la totalidad de los
empleados que a dicha fecha se encontraban en situacidn pasiva o jubilados
anticipadamente (57.610 y 124.637 millones de pesetas, respectivamente, al
11 de diciembre de 15%4).

2l 31 de Diciembre de 1995 y 1994, el epigrafe "Provisiones para riesgos y
cargas - Fondec de pensionistas” de los correspondientes balances de situa-
cién consolidados adjuntos, recege basicamente el pasivo devengado por el
personal de las sucursales y sociedades dependientes en el extranjero (Nota
19).

Asimisme, el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisio-
nes" de los balances de situacién consolidados adjuntos al 31 de diciembre
de 1995 y 1994 recoge 7.561 y 7.318 millones de pesetas, respectivamente,
para completar la cobertura del valor actual total a dichas fechas de los
posibles compromisos por pensiones que pudieran derivarse de una parte de
la retribucién fuera de convenic, establecida con anterioridad al 31 de di-
ciembre de 1990, que no sufrird medificaciones en ejercicios futuros, con-
cepto por el cual se han realizado aportaciones a las compafilas de seguros
por los empleados jubilados y por una parte de los posibles compromisos con
el personal en activo (Nota 19}).

Para la cobertura de los compromisos mencionados en esta Nota, se han efec-
tuado cargos a los resultados de los ejercicics 1995 y 1894 por importes de
6.648 y 13.736 millones de pesetas, correspondientes al coste devangado
durante dichos ejercicios, abonandose asimismo a resultados del ejercicio
1994 un importe de 18.289 millones de pesetas derivado de los contratos de
seguro antes mencionados (Nocta 19).

Los pagos por complementos de pensiones durante los ejercicios 1995 y 1294
han sido reembolsados por las compafiias de seguros mencicnadas anteriormen-
te, en cumplimiento de los contratos suscritos.

Por otro lado, el Banco y los bancos nacionales dependientes tienen estable-
cido un sistema contributive mixto que se concreta en un fondo de pensiones
externo que puede afectar a todo $u personal y cuya cuantia se determina en
funcién de una parte de la retribucién fuera de convenio. Los importes car-
gados en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas come con-
secuencia de este hecho ascienden a 627 y 622 millones de pesetas en los
ejercicios 1995 y 1994, respectivamente, y figuran registrados en el epigra-
fe "Gastos generales de administracién - De personal".
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k) Indemnizacionea por despido-

De acuerdc con la legislacién vigente, existe la obligacidn de indemnizar
a aquellcs empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe
plan algunc de reduccién de personal gque haga necesaria la creacién de una
provisidén por este concepto.

.1} Impueste scbre Scciedades-

El gasto por el Impuesto scbre Sociedades de cada ejercicio se calcula en
funcién del resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido,
seglin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultade
contable antes de impuestos gque no revierten en periodos subsiguientes. Los
impuestos anticipadcs derivades de las diferencias temporales Unicamente se
activan si su recuperacidén se va a producir en un plazo de 10 afios.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién,
bonificaciones y deduccién por inversicnes se considera como un menor
importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en gue se aplican. Para
que estas deducciones sean efectivas deberdn cumplirse los regquisitos
establecidos en la normativa vigente.

m) Preductos financiercs derivados y otras operaciones de futuro-

El Grupo utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales como en cotras operacicnes.

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, las cperaciones ccon estos
productos se recogen en cuentas de orden, bien por los derechos y compro-
misos futuros gque puedan tener repercusién patrimonial, bien por aguellos
saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones aungue no hubiera
incidencia en el patrimonio del Grupo. Por tanto, el valor nocional y/o
contractual de estos productos no expresa el riesge total de crédito o de
mercado asumido por el Grupo. Por otra parte, las primas cobradas y pagadas
por opciones vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan entre
las cuentas diversas come un activo patrimonial por el comprador y como un
pasivo para el emisor.

Las operaciones que tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado,
existentes en posiciones patrimoniales o en otras operacicnes, se consideran
comoc de cobertura. Los beneficios © quebrantos generados en estas
operaciones de cobertura se periodifican de forma simétrica a los ingresos
o costes del elemento cubierto. ' .

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de
negociacidn, contratadas en mercados organizados, se han valorade de acuerdo
con su cotizacién, registrandcse las variaciones de las cotizaciones inte-
gramente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se efectiian valoraciones de las operaciones de negociacién contratadas fuera
de mercados organizados, provisiondndose con cargo a resultados las pérdidas
potenciales netas por cada clase de riesgo y divisa que, en su caso, han
resultado de dichas valoraciones (véase Nota 27), mientras que los benefi-
cios potenciales, que ascienden a 4.065 millones de pesetas al 31 de di-
ciembre de 1995, no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta
su liquidacidn. Las clases de riesgos que se consideran a estos efectos son
el de tipo de interés, el de precio de las acciones y el de cambio.
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GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA

Al 31 de diciembre de 19%5, las sociedades dependientes consolidables gque
junto a Banco Bilbao Vizcaya, $.A. componen =l Grupo Banco Bilbao Vizcaya,
con los porcentajes de partigipacidn total del Banco (directa e indirecta)
son las siguientes:

Porcentaje de
NOMBRE DE LA SOCIEDAD Participacién
Banca Catalana, S.A. - 95,93%
Bancc del Comercio, S.A. 99, 98%
Bancco Industrial de Bilbao, S.A. 99,90%
Banco Industrial de Catalufia, S.A. 95, 93%
Banco Cccidental, S.A. 100%
Banco Depositario BBV, S.A, 99,99%
Banco de Barcelcona, S.A. 95, 93%
Finanzia, Banco de Crédito, S.A. 55%
Bancc Bilbao Vizcaya Puerto Rico, S.A. 99,92%
Bilbao Vizecaya Bank (Jersey) Ltd. 100%
Bance Bilbac vVizcaya (Panamd), S.A. 100%
Bancc de Promocidn de Negocios, S.A. ! 99, 70%
Banco Bilbac Vizcaya (Deutschland), A.G. 100%
Bangque de Gestidn Financiére, S.A. GESBANQUE 99,97%
Banco Bilbac Vizcaya (Suisse), S.A. 100%
Privanza Banco Personal, S.A. 100%
Bance 2ilbac Vizcaya (Gibraltar) Ltd. 100%
Banco Bilbaoc. Vizcaya (Portugal), S.A. 100%
Multibanco Mercantil Probursa, S.A. 69,76%
Banco Continental, S5.A. 37,57%
Otras 129 sociedades que incluyen las de cartera, .
financieras, de inversidn mobiliaria, gestoras de
fondos de inversién y de pensicnes e inmobilia-
rias instrumentales 16,12% - 100%

En el Anexo I se incluye otra informacidn relevante sobre estas sociedades.
A continuacidn se indican las sociedades consolidadas por integracién global
en las que, al 31 de diciembre de 1995 y en base a la informacién disponi-
ble, existen sociedades ajenas al Grupo con una participacidn en las mismas
superior al 10% de su capital:

- Finanzia, Banco de Crédito, S5.A.

- Banc Internacicnal D’'Andorra, S.A.

- Holding de Centrales Integradas de Mercancias, S.A.

.- Sociedad Andnima de Alimentacidn, S.A.

- Kisa, 8.A.
- Holding Continental, S.A.

- Grupo Financiero Probursa, S.A.
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Las modificacicnes mds destacadas producidas en el dmbito del Grupo consoli-
dable en 2l sjercicio 1995 han side las siguientes

Banco Qontinental, S.A. -

En el mes de abril, =l gobierno peruanc adjudicd en subasta piblica la
participacién mayoritaria en Banco Continental, S.A.. a la candidatura
formada per los Grupcs Banco Bilbao Vizcaya V¥ Brescia. De este modo, la
sociedad Helding Continental, S.A., en la que ambos socios participan al 50%
y que es gestionada por el Grupo Bance Bilbapo Vizcaya, adquiridé el 75, 14%
del capital del mencionado banco, con un desembolso global de 254 millones
de délares, generdndose para el Grupo un fondo de comercio de 9.626 millcones
de pesetas (Nota 12). Los activos totales aportades  al Grupo por Banco
Continencal, S.A. y sus sociedades dependientes ascienden a 257.054 millones
de pesetas y sus ingrescs financiercs en el ejercicic 1985, desde su incor-
poracién al Grupo, suponen 23.087 millones de pesetas.

Grupo Financiero Probursa, $.A.-

Durante 1995, como consecuencia de la crisis econdmica gue afectd profunda-
mente al sistema financiero mejicano, el Grupo Financiero Probursa, en el
que el Grupo Banco Bilbao Vizcaya participaba en un 20,65% {Nota 10},
acometid un proceso de saneamiento y recapitalizacidn, con el concurso del
Gobiernc mejicanc, que adguirid activos de su cartera crediticia. En dicho
proceso, el Grupe adquirié dos series de obligaciones subordinadas emitidas
pcr Grupo Financiero Probursa, S.A., con un desembolsc total de 338 millones
de délares, aproximadamente. La primera de dichas series, por importe
equivalente a 158 millcnes de délares, fue convertida en capital en el mes
de julio, tras lo cual el Grupo participa en el 69,76% del capital de la
sociedad, que consecuentemente pasa a formar parte del mismo, conjuntamente
con sus sociedades dependientes, entre las gue destaca el banco Multibanco
Mercantil Probursa, S.A. En esta operacién se generd un fondo de comercio
de 12.960 millones de pesetas {(Nota 12). La segunda serie de cbligacicnes
subordinadas serda obligatoriamente éonvertida en acciones en un plazo de
entre cuatro y cinco afics a partir de su emisién, estando el tipo de conver-
sién ligado a los resultados generados en dicho pericdo.

Las sociedades del Grupo Probursa aportan al Grupo unos activos de 511.124
millones de pesetas y uncs ingresos financieros en 1395 de 85.358 millones
de pesetas.

En el mes de marzo de 1994, las Juntas Generales Extraordinarias de Accio-
nistas de Banco Bilbao Vizcaya, S.A., Banco Meridional, S.A., Banco de Cré-
dito Canario, S5.A. y BBV Leasing, S.A. acordaron la fusidén mediante la
absorcién por parte de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. del resto de las socieda-
des mencionadas, en las que la Sociedad matriz poseia el 100% de su capital
social. Dicha operacién, asi come la disolucién sin liquidacidn de varias
sociedades del Grupo que transmitieron su patrimonio a Sus regpectivos
accionistas, no tuvieron efecto alguno en las cuentas anuales consolidadas
del Grupo.
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Bance Bilbao Vizcaya, S.A. es la sociedad matriz del Grupe. Sus estados fi-
nancieros individuales se preparan aplicando los mismos principios y cri-
terios contables que se describen en la Nota 2, con excepcidén de la valora-
cién de las participaciones representativas de capital en sociedades en las
que el Banco directamente posee una participacidén igual o superior al 20%
{10% si cotizan en Bolsa), gue figuran registradas, en cumplimiento de la
Circular 4/1991, a su precic de adquisicién, regularizado y actualizado en
SU caso, o a su valor de mercado, si fuera inferior, entendiéndose éste como
el valor tedrico-contable que corresponda a dichas participaciones,
corregido en el importe de las plusvalias ticitas existentes en el momento
de la adquisicidn y que subsistan a la fecha de la valoracidm.

A continuacién se presentan, de forma resumida, los estados financieros de
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. al 31 de diciembre de 1995 y 13934:
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BANCO BILEAQ

BALANCES DE SITUACION (RESUMIDOS)

VIZCAYA,

S5.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DE

1985 Y 1994

18.

- Millones de Pesetas -
ACTIVO 1895 1994 PASIVO 1995 1994
I
"AJA Y DEPOSITCS EN BANCOS CENTRALES . ... ... i 96.451 |  124.321 || ENTIDADES DE CREDITO ........ 3.634.250 | 4.05).464
1 I
! |
. ! !
IEUDAS DEL ESTADO ... . ....................... ! 930.983 . 1.243.096 | DEBITOS A CLIEWTES ... .. ............... 6.043.787 | 5.287.507
: i
INTIDADES DX CREDITG ... .. .. ... j 3-607.434 + 3.340.396 || DENITOS EEFRESENTADOS POR VALORES WECOCIABLIS . 19. 630 10._56% .
: |
TREDITOS SOBRE CLIENTES .. ....... . .......... { 4.093.640 | 3,679.502 | OTROS PASTVOS ... .. .. .. ... ............. 53,263 $2.229
i
: i
OBLIGACIONES ¥ OTEGS VALORES DE RENTA FIJA ... |  922.188 | 1.040.763 || CUKNTAS DE PERIODIFICACION .......... .-: - - - 234.179 188.014
1
!
ACCIONES Y OTROS TITULOS DX RENTA VARIABLE .. .. 19.193 ! 36.774 § PROVISIONES PARA RIZSGOS ¥ CARGAS . ........... 38.154 41.54)
PARTICIPACIONES .................. . . ...... 94,737 37.6%% || BENEFICIOS DEL BIRRCICIO .................... .. §1.662 60.452
FPARTICIFACIONES EIN EMPRESAS DEL GRUFO ... ... 249.280 | 209.171 | PASIVOS SUBORDIMADOS .. ... ............--------- 55.350 59.%23
|
|
ACTIVOS WATRRIALIS ... ........ ... . ....... 235.774 217.177 || CAPITAL SUSCRITO ... .. ... ............ 134.800 138600
OTROS ACTIVOS ... ... .......... . ..., 118.437 #1.795 | PRIMAS DE EMISTON ....................... 160.800 160.400
CURMTAS DX PIRICOIFICACION .......... .. ..... 220.13% 180,755 || RESKEVAS .. ... ... ...t 141.4%0 138.310
TOTAL ACTIVO .. .............. .. 10.570.312 [10.201.404 TOTAL PASIVO ... ................ 10.578.312 |10.301.404
1
CUENTAS DE ORDEN .. ... ..............ccoeeevoo... 2.30% 648 118

| 2.345.
1
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BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS (RESUMIDAS)

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1935 Y 1954

- Millones de Pesstam -

19.

i i
DERE 1995 1394 | EABER 1935 1994
NTERESES Y CARGAS ASIMILADAS . . 673,899 | S§L.622 INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS . ....... .... 54790 TTL.TSE
i
i
TOMISIONES PAGADAS . ... ... .. oo ! 19.961 - 16.281 | REMDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARTARLE .. .. 44,874 39.124
2ERDIDAS POR OPKRACIONES FINANCIKRAS .. ... . - 26.282 | COMISIONES PERCIBIDAS .. .........-coenneoocon- - 86.732 83.35)
SASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION .. ... . . .. 1$0.710 | 132.778 | BEWEFICIOS POR OPERACIONES FIMARCIERAS ..... .. .. §.33Y -
AMORTIZACION Y SANKAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES OoTROS FRODUCTOS DX RXPLOTACION ... . ............. 178 641
B INMATERIALES ... ... .....ouonnneoneonoonnoon | 16.632 16.413
|
:
: BENEYICIOS EXTRAORDIMARIOS ........... e 13.520 34.185
OTRAS CARGAS DR EXPLOTACION e 9.820 7.631
%
AMORTIZACION ¥ PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS . . 16.267 | 36805
SANYANIENTO DE INMOVILIZACIONES FIRANCIERAS ... | 14.088 @ 131.113
1
QUEBRANTOS EXTRACRDINARIOS .................... 16.710 | 1.774
|
|
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS . ... ............ . . 69.652 69.580
IHPORSTO SOBRE SOCIEDADES ..................... 7.9%0 | 9.123
i
BENEFICIO DEL EJERCICIO .. ....oonnnnnnonnn.n... 61,662 \ 50.452
TOTAL DEBE . .. ... ............. 1.D47.736 l 319.039 TOTAL EABPER ....... N 1.047.738 915.023
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CUADROS DE FINANCIACION (RESUMIDOS) CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

BANCO BILBAO VIZCAYA,

S.A.

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

- Millones de Pesestas -

20.

APLICACIONES 1995 1994 ORIGENES 1935 19%4
SIVIDENDOS PAGADOS . . ... ... ... ... .iiuiennnannn.. 41.566 3% Q39 RECURSOS GENERADOS DE LAS OPERACIONES
. )| Resulcado del eJ8rCiC10 ... ...c. -t 61.661 69,452
MA® - AMOTLizaCiOon&l ............ —c..-eecsn 16.632 17.155
- Docacicnes netas a fondos de deprecia-
} cibn de activos y otroc# fondos espeacia-
! DT T LR R 66.421 S6.194
1 - Pérdidas en ventas de particlpaciones e
InmMOVIIIZAOdo ... ... 12.187 489
Mencs - Aeneficios en ventas de pacticipacio-
nes a 1mmovilizado .. ... 2.721) (7.484)
154.181 126.4806
AEDUCCION DE CAPITAL Y RESERVAS . .............. 20.840 -
DISMINUCION DE INVERSICNES PERMANENTES POR LA
TITULOS SUBORDINADRGCS . ........... ... ioinnnnn 2.113 496 INCORPORACION DE LAS SCCIEDALES FUSIONADAS ... - 1.072
INVERSION MENOS FINANCIACION EN BANCO DE SSPARA PINANCIACION MENOS INVERSION EN BANCO DE ESPANA
Y ENTIDADES DE CREDITO ¥ AHORRO ............. . 657.707 - Y ENTIDADES DE CREDITC Y AMORRO ............... - 574 _421
INVERSION CREDITICIA ....... ... . ... . ... . ... 4640.895 459 . 695 ACREEBDORES .. ........... ' rmrmnnannnsnn 756,280 612.822
TITULOS DB RENTA FIJA ... .. .. ... ..o - 664406 TITULOS DB RENTA FIJA ... ... ... ... s 441.566 -
TITULOS DE RENTA VARIABLE NO PERMANENTE ' 6.071 15.962
EMPRESTITOS .. ... ...t | ar9e - EMPRESTITOS . .. ... ...... .- . .aounns - 8.091
ADQUISICION DE INVERSIONES PERMANENTES - VENTA DE INVERSIONES PERMANENTES-
Compra de .participacicnes en empreias del Venta de parcicipaciones #n ampresas del
Grupo y asoc1ada%s ..................cnnann. 103 .471 37 414 Grupe y ABCCLAdAS ... .. ... ..Laoan 4.006 41.283
Compra de slemancos de inmovilizado macerial
& 1nMmATeriaAl . ... ... 319.486 15.932 vVenta de elemsncos de inmovilizado material 14.251 7.801
E 142.957 €1.346 | 18.25%57 49.106
CTROS CONCEPTOS ACTIVOS MENOS PASIVOS ... ... 1 18256 111.456
TOTAL APLICACION®S .. ... ... .. 1.371.284 1.374.400 TOTAL ORIGENES . ....... . ..... 1.37T1.184 1.374.400
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DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio de Banco Bilbao Vizcaya, S.A.
correspondiente al efercicic 1995, que el Consejo de Administracién
presentari a la Junta General de Accionistas para su aprobacidén, es la
siguiente: '

CONCEPTOIS Millonaes de Pesetas
Beneficio nato del ejercicio 19395 61.662
Distribucidn: '
Dividendos {Nota 1}
- a cuenta 28.507
- complementaric i6.180
Reservas wvoluntarias 16.975
61.662

En junio, septiembre y diciembre de 1995, el Consejo de Administracién de
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. acordé abonar a los accionistas dividendos a
cuenta del resultado del ejercicioc 1995, por 42 pesetas brutas por accidn
cada uno. El importe total del dividendo activo a cuenta, una vez deducido
el importe percibido por las sociedades del Grupo consolidable, ha ascendido
a 28.207 millones de pesetas y figura registrado en el capitulo "Otrocs
Activos” del balance de situacién comsolidado adjunto (Nota 14), E1 divi-
dendo a cuenta acordado en diciembre es pagaderc a los accionistas a partir
del 10 de enero de 1996 y figura registrado en el capitule "Otros Pasivos"
del balance de situacidén consclidado adjunto. El dividendo complementario
del resultado del ejercicio 1995, que el Consejo de Administracién del Banco
tiene previsto proponer a la Junta General de Accionistas, asciende a 72 pe-
setas brutas por accién.

Los estados contables previsionales formulados por Banco Bilbac Vizcaya,
S.A. de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la exis-
tencia de liquidez suficiente para la distribucidén de los dividendos a cuen-
ta fueron los siguientes:

Millcocnes de Pesetas
CONCEPTOQS 31.5.95 31.8.95% 30.11.95
Beneficio neto 23.796 44.486 ' 52.309
Mernos-
Dividendos a cuenta pagadcs - (9.534) {19.068)
23.7986 34.952 33.241
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(5) DEUDAS DEL ESTADO

La composicidn del saldo de este capitulo de los balances de situacién
consolidados adjuntos es la siguiente: :

Millones de Pesetas
CONCEPRTO S 1955 1994
Cartificados de Banco de Espafia 229.342 264.523
Cartera de renta fija:
De inversidén ordinaria-
Pagarés del Tesoro - 1.500
Letras del Tesoro 587.645 759.240
Deuda del Estado cotizada 324.249 314.625
Otras deudas anotadas no cotizadas 6.564 125.168
Otros titules cotizados 70.635 80.931
Otros titulos no cotizados 101.247 1.826
1.090.340 1.283.280
Menos-
Fondo de fluctuacidn de valores (1.937) (24.268)
Mas-
Periodificacidn del saneamiento de
renta fija (Nota 2.d) - 21.609
1.088.403 1.280.631
De nagociacién-
Letras del Tesoro - 574 983
Ceuda del Estadoc 23.466 71.152
24.040 72.175
1.341.785 1.617.329

El movimiento que se ha producide en el saldo de este capitulo de los
Balances de Situacidn adjuntos durante los ejercicios 1995 y 1994, sin
considerar los fondos de fluctuacién de valores e insclvencias ni la cuenta
de periodificacién, se muestra a continuacidn

. Millcones de Pesetas
CONCEPTOS 1995 1954

Saldo al inicio del ejercicic 1.519.988 1.195.261
Compras 10.772.853 13.143.308
Ventas (10.858.740) (12.253.550)
Amortizaciones y Otros {190.379) {465.031)
Saldo al cierre del ejercicio 1.343.722 1.619.988

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990, de Banco de Espafia,
sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, el CGrupo ad-
quirid en 1990 certificados de depbsito emitidos por Banco de Espafa por
importe de 331.753 millones de pesetas. Dichos activos devengan un tipo de
interés del 6% anual y tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993
hasta septiembre del afio 2000. A dichas fechas, una parte importante de
estos actives se encuentra cedida temporalmente a Banco de Espaifia {Nota
16).
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Aasimismo, al 31 de diciambre de 1994, el Banco habia adquirido temporalmente
a Banco de Espafia, certificados de Banco de Espafia por un importe de 25.000
millcnes de pesetas, a un tipo de interés anual del 7,35%, que figuraban
registrados en el capitulo "Caja y DepdSsitos en Bancos Centrales' del activo
del correspondiente balance de situacién consolidado.

El tipo de interés medic anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio
1995 ha sido el 8,79% {8,29% durante el ejercicio 1994). De estos actives
y de los adguiridos temporalmente a entidades de crédito (Nota 6) vy
clientes, el Grupo tenia cedidos al 31 de diciembre de 1995 y 19%4 un
importes efectivo de 6§76.35C y 833.355 millones de pesetas, a Banco de Espafia
¥ a otros intermediarics financieros (Nota 16) y a clientes (Nota 17).

En 1594, el Fonde de Garantia de Depdsitos en Establecimientos Bancarios
efectud dos emisiones de Deuda Publica no cotizada. La primera, de 5 de
abril, por importe de 465.000 millones de pesetas {(de las cuales el Grupo
suscribid 124.400 millcones), se amertizd totalmente el 3 de setiembre de
diche ario, quedado vigente la segunda emisién del 3 de junio de 1994, por
importe de 445.000 millones de pesetas que devenga un interés anual variable
en funcidn de la media de las subastas decenales de certificados de Banco
de Espafla (9,16% y 7,55%, respectivamente, al 31 de diciembre de 1995 y
12%4) y cen vencimientos entre junio de 1995 y junic de 1998, cuyo objeto
es financiar lcs apoyos al Grups Banesto. El1 Banco suscribid 119.050
millcnes de pesetas de esta (dltima Deuda, de los cuales se han amortizado
18.750 millones de pesetas en 1995, de modo gue al 31 de diciembre de 1995
y 1854, el importe de dicha Deuda en poder del Grupo asciende a 100.300 y
119.05C millones de pesertas, respectivamernte.

El t£igo de interés nominal de la Deuda del Estado cctizada al cierre del
ejercicio 1995 varia entre el 7,3% v el 13,45% (entre el 7,25% vy el 13,50%
al 31 de diciembre de 1994). De estes titulos, y de los adquiridos tempo-
. ralmente a entidades de crédito (Nota 6} y clientes, el Grupo tenia cedidos
al 31 de diciembre de 1995 v 1954 un importe efectivo de 1.288.782 y 960.664
millcnes de pesetas a Bance de Espafia v a otros intermediarios financieros
{Nota 1l6) y a clientes {(Nota 17).

El desglose de este capitulc por plazos de vencimiento al 31 de diciembre
de 1995 y 1994, sin considerar el fonde de fluctuacidén de valores ni la
cuenta de periodificacidn, es el siguiente:

Millones de Pesatas

CONCEPTOS Entre 3 Meses|Entre 1 afio y
Hasta 3 Meses y 1 Aflo 5 Aflos - MAg de 5 Afios

Saldos al 31 de diciembre de 1595-
Certificados de Banco de Espafa 18.851 13.843 130.648 -
Cartera de Renta Fija:

Saldos al 31 da diciembre da 1554-
Certificades de Bancoc de Espada 17.493 18.152 159.742 £€9.136
Cartera de Renta Fija:

De inversidn crdinaria 106.569 679.421 146,288 - 157.364
De megcciracidén 249 496 14.379 8.91¢&
125,669 £99.760 ° 352.013 166.280

De inversidn ordinaria 536.000 398.762 174.796 173.732
De negociacidn ’ 3.278 552 35.006 33,239
' 556.771 417.566 369.544 276.107
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Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacidén de valores" durante los ejercicios 1995 Yy 1994 se

indica a continuacidén

Millones de Pegetas

CONCEPTOS 1995 1954
Saldo al inicic del ejercicio 24.268 231
Dotacidn neta del ejercicio-
- Provisidn registrada contra resultados (Nota 2.d) - 2.646
- Fondos dispecnibles (920) -
(920) 2.646
Provisidn registrada contra cuenta de
pericdificacién (Nota 2.4d) (21.809) 21.527
Cancelacidén por utilizacién en ventas,
saneamientos y otros 198 {136)
Saldo al cierre del ejercicio 1.937 24.268
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El desglose del saldo’'de este capitulo del activo de los balances de si-

tuacidn consolidadecs adjuntos,
Su naturaleza, es el siguiente

atendiendo a la moneda de contratacidn y a

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1985 1594
For moneda:
En pesetas 2.08B5.569 1.669.654
1En moneda extranjera 2.279 378 2.5%0 086
4.368.944 4.259.740
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas y efectos recibidos por aplicacién 26.318 31.667
Chegues a cargo de entidades de crédito 30.323 43.571
Cédmara de compensacién 37.456 12.509
Otras cuentas 8. 826 4,173
102.923 91.920
Menos - Fondos de insolvencias {Nota 7} - (24)
102.923 91.896
Otros g¢réditos- :
Depdsitos en entidades de créditoc y financieras 3.063.740 3.306.385
Adquisicién temporal de activeos (Nota §) 1.144.4786 818.541
Otras cuentas 5%.277 43.146
Activos dudosos 7,598 3,301
4_271.088 4.171.373
Mencs - Fondos de insclvencias (Nota 7) (5.087) (3.529)
4.266.021 4.167.844
4.368.944 4,259.740

A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los
tipos de interés promedio de cada ejercicio del epigrafe "Otros créditos*®
de este capituloc de los balances de situacidn consclidados adjuntos, sin

considerar los fondos de inscolvencias

Tipc de

Millones de Pesetas
Interés
CONCEPTAOS Entre 3 | Entre 1 Medio
Hasta 3 Megses | afio y 5| M&a de del
Meses ¥ 1 Aflo Afios 5 Afios | Ejercicio
Saldos al 11 da diciembre de 1995-
Depdgitos en entidades de
¢rédito y financieras 2.424.730C 595 .B861| 38.553 4.596 6,9%
Adquisicidén temporal de activos 1.113.435 31.041 - - 9,3%
Otras cuentas y activos dudosos 62.872 - - - 6,5%
1.801.037 626.902| 28.553 4.596
Saldos al 31 de diciembre de 1594-
Depdsitos en entidades de -
crédito y financieras 2.431.799 812.952| 61.634 - 5.7%
Adquisicién temporal de activos £72.246 146.295 - - 7,9%
Otras cuentas y activos dudoscs 46.447 - - - 3,8%
3.1%50.492 959.247 | 61l.634 -
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Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el Banco tenia 13,355 Y 8.300 millones
de pesetas de pagarés de empresa, aceptaciones bancarias y bonos del tesoro
de los Estados Unidos de América, en garantia de depésitos y de otros aspec-
tos regulados por la legislacién de dicho pais, clasificados en los capitu-
los "Entidades de Crédito" vy "Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija"
del activo de los balances de situacidn consolidados adjuntos. Adicicnal-
mente, al 31 de diciembre de 1994 Banco Eilbao Vizcaya Puerto Rico, S.A.
mantenia 1.323 millones de pesetas en cuentas a plazo con entidades de
crédito en garantia de depésitos de fondos publicos.

CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicidén de este capitulo de los balances de situacién consclidados
adjuntos, atendiendo a la mcneda de contratacidn y al secteor que lo origina,
es la siguiente: ‘

Millones de Pesetas
CONCEPTO § - 1995 1994

Por moneda:

En pesetas 4.428.300 3.855.445%
En moneda extranijera 1.110.704 8471 144 |
5.539.004 4.696.589
Por saectores:
Administraciones Piblicas 371.157 279.523
Qtros secteores residentes 4.351.365 31.844.107
No residentes 1.024.146 734 .8C4
Menos-
Fondos de insolvencias (207 .664) {161.845)
| 5.539.004 4.696.589

El saldo de la cuenta "No residentes" del detalle anterior incluye 18.876
Y 34.441 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 Y 1994 correspon-
dientes a créditos pignorados en garantia de operaciones efectuadas en los
mercados monetarios de Tokio y Paris, asi como 626 y 754 millones de pesetas
de créditos pignorados por Bance Bilbao Vizcaya Puerto Rico, S.A. en
garantia de depdsitos de fondos piblicos.

A continuacidén se indica el desglose de este capitulo de los balances de
situacién consolizados adjuntos, sin considerar el saldoe de la cuenta
"Fondos de insolvencias" del detalle anterior, atendiendo al plazo de
vencimiento y a la modalidad y situacién de las operaciones
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Millones de Pesetas
CONCEPTOCS 1995 1994
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 2.621.344 2.071.880
Entre 3 meses y 1 afic 1.026.260 1.026.685
Entre 1 afio y 5 afios 1.242.514 1.108.283
Mds de 5 afios 858,550 £51.588
5.746.668 4.858.434
Por modalidad y situacidn del crédito:
Cartera comercial 926.403 918-.147
Efectos financieros 86.601 16.379
Deudores con garantia real 1.285.728 1.028.346
Otros deudores a plazo 2.744.301 2.277.300
Deudores a la vista y varios 263.118 199.040
Arrendamientes financieros 198.289 188.395
Activeos dudosos 242 . 227 230,827
' 5.746.668 4,.858.434

En el mes de noviembre de 1995 se emitieron participaciones hipotecarias por
importe de 15.000 millones de pesetas, en base a la cartera del Grupe de
préstamos hipotecarios para la compra de vivienda libre, que, por consi-
guiente, han sido rebajados del presente capitulo del balance de situacién
consolidado al venderse a clientes las participaciones a través de un fondo
de titulizacidén hipstecaria.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, no existen créditos concedidos a clientes
con duracién indeterminada.

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la
cuenta "Arrendamientos financieros" del detalle anterior per el principal
de las cuotas pendientes de vencimiento, mis el valor residual scbre el que
se efectde la opcién de compra, sin incluir las cargas financieras ni el
Impuesto sobre el Valor Afiadido.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el importe pendiente de vencimiento de
los préstamos a empleados y clientes para la adguisicién de acciones de
Banco Bilbac Vizcaya, S.A. asciende a 2.053 y 1.812 millones de pesetas,
respectivamente. '

El importe de los anticipos y créditos concedidos al 31 de diciembre de 1995
al conjunto de los miembros del Consejo de Administracidén asciende a 154
millones de pesetas (358 y 596 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1994 y 1993, respectivamente) y devengan un tipo de interés anual compren-
dido entre el 5% y el 14%. Los importes reembolsados durante los ejercicios
1995, 1994 y 1993 ascienden a 18, 257 Y 554 millones de pesetas, respectiva-
mente. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1995 existen avales prestados
Por su cuenta que ascienden a 32 millones de pesetas (S50 y 60 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1994 y 1993, respectivamente) .
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El movimientec que se ha producide durante ios ejercicios 1995 y 1994 en el
saldo conjuntc de las cuencas "Fondos de insoivencias" del detalle anterior
Y de los asignados a entidades de crédito (Nota &) y valores de renta fija
(Nota 8), se muestra a continuacidn:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1995 1994
Salde al inicio del ejercicio 165.551 181.882
Dotacidn neta del ejercicio:
Provisidn para créditocs en mora 76.84¢C 71.877
Provisién para riesgo-pais 1.777 2.418
Fondss dispcnibles {17.753} {17.879)
60.864 56.616

Incorporacidén de sociedades al Grupo

congolidable (Nota 3) 30.772 (574)
Cancelaciones por traspasos a créaditos en

suspenso y venta de activos (40.721) (69.777)
Diferencias de cambio y otros {3.5613) {2.596)
Saldo al ciarre del ejercicio 212.5403 165.551

Los activos en suspensc recuperados en los ejercicios 1995 vy 1954 ascienden
a 12.347 y 11.583 millones de pesetas y se presentan deduciendo ei saldo del
capitule "Amortizacidén y Provisicnes para Insolvencias" de las cuentas de
pérdidas v ganancias conzolidadas adjuntas, capitulo gque recoge, por otra
parte, las amortizaciones de créditos considerados directamente como falli-
dos (3.075 y 3.690 millones de pesetas en cada ejercicio) .

El detalle al 31 de diciembre de 1995 y 1994 de los saldos mantenidos por
el Grupo con entidades piblicas y privadas de paises en dificultades de
distinto grade {'riesgo-pais"), asi como de las provisiones constituidas
para su cobertura, incluidas en los fondos de insolvencias, se muestra a

continuacién:
Millcones de Pesetas
CONCEPTOS 19858 1954
Riesgo pais 9.443 11.131
Provisidn constituida 6.777 6.043
Porcentaje de cobertura 72% 54%

Adicionalmente, de acuerdo con la normaciva en vigor de Bancc de Espafia, la
provisidn para insolvencias por riesgos de firma figura registrada en el
epigrafe "Provisiones para riesgos Yy cargas - Otras provisicnes" (Nota 19)
del pasivo de los balances de situacidn consclidadcs adjuntos por importe
de 1.100 y 571 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 y 1994,
respectivamente.
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OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

La composicidn por moneda, sector que lo origina, admisién o no a cotizacién
y naturaleza del saldo de este capitulo de los balances de situacién conso-

lidados adjuntos, es la siguiente :

CCNCEPTOS

Millones de Pesatas

1995 1994

Por momeda:

En pesetas
En moneda extranjera

Por naturaleza
Da inversidn ordinaria-

Administraciones Piblicas residentes
Instituto de Crédito Oficial

Otras entidades de crédito residentes
Otros sectores residentes
Administraciones Piblicas no residentes
Entidades de crédito no residentes
Qtros sectores no residentes

Menos-

Fondo de fluctuacidn de valores

Fondos de insolvencias (Nota 7)

Mas -

Periodificacién del saneamiento de
renta fija (Nota 2.d)

De negociacién:

Administraciones Publicas residentes
Entidades de crédito residentes

QOtros sectores residentes
Administracicnes Publicas no residentes
Entidades de crédito no residentes
Otros sectores no residentes

Por cotizacidn:

Cotizados
No cotizados

114.036 155.868
1.178.590 11 059 443 |

1.292.626 | 1.215.311

22.857 20.361
11.485 32.277
17.914 18.482
38.889 S0.044
639.051 609.739
359.000 146.983
231.446 314.495
{37.600) (k4.103)

{172) {153)

- 11.044

1.282.870 | 1.189.169%

6 . 3.492

995 139

1.980 3.616

1.486 456

4.319 6.934
S70 11 808 |

9.756 26.142

1.292.626 | 1.215.311

1.262.274 1.175.973
0. 382 39, 3138

1.292.6236 | 1.215.311

La cuenta "De inversidn ordinaria-Instituto de Crédito Oficial" del deta-lle
anterior al 21 de diciembre de 1994 incluye cédulas de inversién tipo "A"

por importe de 17.733 millones de pesetas,

cuya rentabilidad media anual

durante el ejercicio 1994 ascendié al 7,2%. Dichos valores han sido amorti-

zados casi integramente en 1995,
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Al 21 de diciembre de 1%%5 v 1994, 2l importe nominal de los valores de ren-
ta fija afecrtos a obllgac1ones, propias y de terceros, ascendia a 42.823 y
50.974 millones de pesetas. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1995 Y

1294, =21 saldo de este capitulo de los balances de situacidn ceonsolidados
. adjuntos incluve 21.772 vy 26.542 millcones de pesetas pignorados en garantia
de depdsites de fendos piblicos, de lineas de financiacidn, de depésitos del

sector plblice v de actives cedidos con pacte de recompra.

El saldec al 31 de diciempre de 1995 y 1994 de la cuenta
piblicas no residentes™
valores emitidos por =1

"Administraciones
del dertaile anterior corresponde bisicamente a
secter publico de paises de la O.C.D.E.

Una parte de les titulos en cartera al 31 de diciembre de 1295 y 1994 habia
sido cedida tempcralmente, bisicamente a acreedores del sector privado, y
figura contabilizada en el epigrafe "Débitos a clientes - Otrcs débitos" de
los balances de situacidén consolidados adijuntos (Nota 17).

Del total de la cartera de valores de renta fija del Grupo al 31 de di-
clembre de 1895, 387.3%29 millcones de pesetas tienen su vencimiento durante
1996.

El movimiento gue se ha producido en el saldo de este capitulo de los ba-
lances de situacidn consclidades adjuntos durante los ejercicios 1995 y
1394, sin considerar los Zondos de fluctuacidén de valores e insolvencias ni
la cuenta de periodificacidn, se muestra a continuacidmn:

Millones de Pesetas

CONCEZPTOS 1595 1994
Saldo al inicio del ejercicioc 1.218.523 889.032
Compras & Lncorporacidén de nuevas sociedades 1.585.018 1.648.894
Ventas (1.267.793) (1.192.417)
Amcrtizaciones v otros (205.350) (126.986)
Saldo ‘al cierre del esjercicio 1.330.398 1.218.523

Por otra parte,

el movimiento gue se ha producido en el saldo de la cuenta

"Fondo de fluctuacidén de valores" durante los ejerc1c1os 1995 y 1994 se in-

dica a continuacién:

. Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1595 1994
Saldo al inicioc del ejercicic 14.103 1.666
Dotacidn neta del ejercicio-
- Provisidén registrada contra resultados (Nota 2.d) 594 3.022
- Fondos disponibles (1.363) (272)
_ {769) 2.750
Incorporacidén de sociedades al Grupo Consolidable
{Nota 3) 36.371 -
Provisidn registrada contra cuentas de
periodificacidn del activo (Nota 2.d) (11.044) 11.044
Otros movimientos (1.061) (1.357)
Saldo al cierre del ejercicio 37.5600 14.103
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ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge las
accicnes de socledades en las que se posee una participacidn inferior al 20%
{3% si cotizan en Bolsa), asi comoc las participaciones en fondos de
inversidén mobiliaria. El desglose del saldc de este capitulo, en funcidén
de la moneda de contratacidén y de su admisidén o no a cotizacidn, se indica
a continuacién:

Millcnes de Pesetas
NCEPTOQS 19395 1994

(9}
O

Por moneda:

En pesetas ‘ 19.09%8 53.741
En moneda extranjera 26.563 29.152
45.661 82,8913
Por cotizacidn:
Cotizades de negociacidn 8.757 19.350
Cotizados de inversidn ordinaria 29.698 50.01%
No cotizados 12.503 17.085
Menos-
Fondo de fluctuacidén de valores (5.297) {3.537)
45.661 82.893

A centinuacidén se indica el movimiento gue se ha producide en el saldo de
este capituleo de los balances de situacidén consclidados adjuntas durante los
ejercicios 1995 v 13994, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:

>

Millcones de Pesetas
CONCEPTOS 1985 1594
Saldo al inicio del ejercicio 86.430 102.925
Compras 326.273 261.969
Ventas - (328.286) | (234.687)
Traspasos y otros {33.459)| (43.777)
Saldo al cierre del ejercicio 50,958 86.430

En el mes de mayo de 1994 se vendié un 2% del capital de Repsol, S.A. (Nota
10), generédndose en la operacién un heneficio de 12.700 millones de pesetas,
aproximadamente, que se presentan deduciendo el epigrafe "Pérdidas por
operaciones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio 1994 adjunta (Nota 27).

Agimismo, en 1994 el Bance adguirid 2.482.030 titulos de Alliance Capital
Management L.P.,que suponen aproximadamente un 3% de participacidn, con un
desembolso de 50 millones de délares, en el marco de un amplic acuerdo de
colaboracién entre ambos grupos en materia de gestidn de patrimonios.



SO 32.

B {j}df_g?ﬁgxz_ ! §PZ 4 AN
Dy gartyn L AT
A s ..ngl

g F 6101133

) . .

En el Anexo IV se indican las adguisiciones del Grupo, directas o indi-
rectas, de participaciones en empresas y los porcentajes adguiridos, netos
de posteriocres ventas, y fechas de notificacién a las mismas, en cumpli-
miento de lo dispueste en el articulo 86 de.la Ley de Sociedades Andénimas
y en el articule 53 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 1995, el valor de cotizacidn en Bolsa de las acciones
y otros titulos de renta variable incluidos en este capitulo excedia de su
correspondiente valor en libros en 1.315 millones de pesetas. Al 31 de
diciembre de 1994, dicha diferencia no era significativa.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacidén de valores" durante los ejercicics 1995 y 1994 se in-
dica a continuacidn:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1395 1994
Saldo al inicio del ejercicio 3.537 5.829
Dotacién neta del ejercicioc-
- Provisién registrada 2.041 2.800
- Fondos disponibles {1.525} {497}
516 2.303

Utilizacidén en ventas, saneamiaentos,
traspasos y otros 1.244 {4.595)

Saldo al cierre del ejercicio 5.287 3.537
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(10) PARTICIPACIONES

Este capitulo de lcs balances de situacidn consclidados adjuntos recoge las
participaciones en el capital de otras sociedades que, sin constituir una
unidad de decisidén, mantienen con el Grupo una vinculacién duradera, de
acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Andnimas
¥ con la Circular 4/1991 de Banco de Espafia, y en las que, por regla gene-
ral, se detenta una participacién de entre el 20% (3% si cotizan en Bolsa)
y el 50%.

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacidn
consolidados adjuntos, es el siguiente:

Millones de Pegetas

CONCEPTOGCS 18585 1994

Por moneda:

En pesetas 343.333 233.010

En moneda extranjera 21.220 30,773
364.553 263.7813

Por cotizacidn:

Cotizados 310.968 211 .844

No cotizados 63.016 59.117

Menos -

Fondo de fluctuacidén de valores {9.431) (7.178}

364.553 263.783

Estos saldos incluyen 291 y 251 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1995 y 1994, respectivamente, cerrespondientes a inversiones mantenidas en
entidades de crédito.

En el Anexo II se indican las empresas asociadas mas significativas,
incluyéndose los pcrcentajes de participacién, directa e indirecta, y otra
informacidén relevante.

El movimientc que se ha producido en el saldo de este capitulc de los balan-
ces de situacién consolidados adjuntos, sin considerar el fonde de fluctua-
cién de valores, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1995 1994
Saldo al inicic dal ejercicio 270.961 252.940
Compras B6.753 37.004
Ventas (11.931) (41.017)
Traspasos y otros 28.201 22.034
Saldo al cierre del ajercicio 373.984 270.961
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Las operaciones mds significativas efectuadas en los ejerciciocs 1995 Yy 1994
Se resumen a continuaciodn:

- En 1995, el Grupo ha incrementado hasta el 3,05% su participacidén en
Telefénica de Espafia, S.A., con una inversidn total de 45.910 millones
de pesetas. En 21 mes de mayo se suscribid un compromiso de sindicacidn
de dichas acciones ccn otros dos accionistas de la sociedad, en virtud
del cual se constituye un ndicleoc estable de accionistas comprometidos en
la gestién de la sociedad, por un pericdo de cince afios, prorrogables
automiticamente, durante el cual cada entidad se compromete a mantener
una participacién no inferior al 2,5% del capital. En virtud de dicho
acuerdo, que garantiza la vinculacidn duradera existente con la sociedad,
Y con la autorizacidén de Banco de Espafia, el Grupo aplica a la participa-
cidn en Telefdnica de Espafia, S.A. el método de valoracién de puesta en
equivalencia {Nota 2.a), generdndose una diferencia negativa de consoli-
dacién por importe de 889 millones de pesetas (Nota 12).

- Del mismo modo, en el ejercicio 1995 el Grupo ha incrementadoc hasta el
<1,64% su participacidn en el capital de Acerinox, S.A., con un desembol-
S0 total de 16.780 millones de pesetas (8.369 millones de pesetas al 31
de diciembre de 1994), generindose un fondo de comercio de 4.103 millones
de pesetas al aplicar el método de valoracién de puesta en eguivalencia
(Nota 12).

- Asimismo, en 1995 se ha incrementado hasta el 5,14% la participacién en
Repscl, S.A., con una inversién total de 56.346 millones de pesetas. Al
31 de diciembre de 1994 la participacién del Grupo era inferior al 3% y
figuraba contabilizada en el capitulec “Acciones Y otros titulos de renta
variable" (Nota 9) por importe de 24.070 millones de pesetas.

- Tal cocmo se indica en la Nota 3, en 1595 se ha alcanzado una posicién
mayoritaria en Grupc Financiers Probursa, S§.A., con lo que al 31 de
diciembre de 1995 se consolida por integracidn gleobal, mientras que al
31 de diciembre de 1994 se recogia en este capitulo del balance de situa-
cién consclidade al ser la participacidn de un 20,65%.

- Ventas en julio y diciembre de 1995 de un 5% del capital de Centros
Comerciales Continente, S.A., origindndose beneficios por importe total
de 10.715 millones de pesetas:

- Venta en junio de 19%4 de un S, 99% del capital de Compafiia Sevillana de
Electricidad, S.A. por un importe de 15.748 millones de pesetas, origi-
nandose un beneficio de 5.288 millones de pesetas {(Nota 12). ’

- Venta en 1994 del 9,9% del capital social de First Personal Bank Plc.,
First Personal Insurance Broker Ltd. y Personal Insurance Ltd., con un
beneficio de 4.090 millones de pesetas. .

En el Anexo IV se indican las notificaciones efectuadas por el Grupo en
cumplimiento del articulo 86 de la Ley de Sociedades Andnimas y el articulo
53 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores. . :

Al 31 de diciembre de 1995 y 19%4, el valor de cotizacidn en Bolsa de las
acciones y otros titulos de renta variable incluidos en este capitulo da los
balances de situacién consolidados adjuntos, correspondientes a sociedades
no valoradas por el método de puesta en equivalencia, excede de su corres-

pondiente valor en libros en 32.994 y 12.048 millones de pesetas, respecti-
-vamente.
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Por ctra parte, el movimiento gue se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacidn de valores" durante los ejercicics 1995 y 1994 se in-
dica a continuacidn:

Millones de Pesgetas

CONCEPTOCS 1995 1994
Saldo al inicio del ejercicioc 7.178 7.208
Dotacidn neta del ejercicio-
- Provisién registrada 4.286 1.150
- Fondos disponibies (870} (222}
. 3.616 928
Ctros movimientos {1.363) (958)

Saldo al cierre del ejercicic 9.431 7.178
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(11) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Este capitulo de los balances de situacidén consolidades adjuntos recoge la
inversién en scciedades dependientes, generalmente participadas en mads de
un 50%, que no se consolidan por integracién global por no estar su
actividad directamente relacionada con la del Grupo.

Al 31 de diciembre de 1995 no existen ampliaciones de capital en curso en
las sociedades dependientes no censolidables. 4

El detalle de este capitulo de los balances de situacidén consolidados
adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacidén y a su admisién © no a
cotizacidén, es el siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1995 1994
Por moneda: .
En pesetas 66.103 65.192
En moneda extranjera 1.493 1.102
67.596 66.294
Por cotizacidn:
Cotizades 12,227 10.083
No cotizados 72.469 66.445
Manos-
Fondo de fluctuacién de valores (17.100) (10.234)
67.596 66.294

La informacién mas relevante de las sociedades que componen el saldo de este
capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos se indica en el
Anexo III.

A continuacién se indica el movimiento gue se ha producido en el saldo de
este capitulo de los balances de situacidn consclidados adjuntos durante los
ejercicios 1995 y 1994, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1295 1594
Salde al inicio del ejercicio 76.528 74.541
Compras 12.8985 20.734
Ventas, (8.354) (1.603)
Traspasos y otros 3.527 {17.144)
Saldo al cierre del ejercicic 84.696 76.528

En el ejercicio 1995,

una vez obtenidos los pertinentes permisos admi-

nistrativos, el Grupo ha vendido su participacién en las sociedades Helados
V4 Conge;ados, S.A. y Compafiia del Frio Alimentario, S.A., registriandose un
beneficioc en la operacién por importe de 18.890 millones de pesetas, antes



37,

F 6101138

cra o ogsm aa
R LY P

2, TaBETA

de considerar su efecto fiscal y la participacidn de los acciconistas minori-
tarics (6.420 vy 3.635 millones de pesetas, respectivamente). Como paso
previo a la menciocnada enajenacidn, en el ejercicic 19894 el Grupo adquirid
una participacién adicional del 25,38% del capital de dichas sociedades,
ascendiendo la participacidén total en ambas sociedades al 924,90% al 31 de
diciembre de 1994. La compra efectuada supuso un desembolsc de 9.325 millo-
nes de pesetas, generandose un fondo de comercio de 5.762 millones de pese-
tas que fue canceladc al venderse la participacién (Nota 12).

En diciembre de 19294, Bodegas y Bebidas, S.A. (sociedad participada por el
Grupc en mis del 60%) adquiridé el 66,67% de Bodegas AGE, S.A. por un importe
de 4.545 millones de pesetas, generandose en el Grupo Bedegas y Bebidas un
fondo de comercic de 2.130 millones de pesetas, el cual es amortizadeo en un
plazo de 190 aifios. .

En los ejercicios 1590, 1994 y 1995 fueron incoadas a Euroseguros, S.A., Y
Senorte Vida y Pensicnes, S.A., sociedades dependientes no consolidables,

actas tributarias por lcs ejercicios 1986 a 1930 por unos importes totales.
de 14.653 millones de pesetas de principal y 4.627 millones de pesetas de
intereses de demora, incorpordndcse ademids sanciones por importe de 36.240

millones de pesetas. Las Sociedades han formulado las correspondientes
alegaciones y recursos, sin que exista una rescolucién definitiva al respec-
to. E1l Bance tiene prestados avales ante la Administracién Tributaria garan-
tizando el principal y los intereses de demora de las actas incoadas a
Euroseguros, S.A., por importe total de 13.175 millones de pesetas, no
habiéndose requerido garantia por el importe de las sanciones ni por el acta
de Senorte vVida y Pensiones, S.A., que estd pendiente de liquidacidn. Se
opina que estos asuntos se resolveran de forma favorable para el Grupo v,
en cualquier casc, sus eventuales efectos no afectarian significativamente
a las cuentas anuales cconsclidadas adjuntas.

Por otra parte, el movimiente gque se ha producido en el salde de la cuenta
"Fondc de fluctuacién de valcres" durante los ejerciciosg 1995 y 1994 se 1n-
dica a continuacidn:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1995 1994
Saldo al inicio dal ejercicio 10.234 12.291
Dotacién neta del ejercicio (capitulo
"Quebrantos extraordinarics") 7.000 -
Otros movimientos (134) {2.057)
Saldo al cierre del ejercicio 17.100 10.234
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(12) FONDO DE COMERCIC DE CONSOLIDACION Y DIFERENCIA NEGATIVA DE
CONSOLIDACION

£l detalle del saldc del capitulo "Fondo de Comercio de Consclidacidn" de
los balances de situacidn consclidados adjuntos, en funcidén de la sociedad
que lo origina, es el siguiente:

L4

Millones de Pesetas
CONCEPTOCS 1295 1994

Sociedades consclidadas por integracidén global
o proporcional-

Grupe Financiero Probursa, 5.A. (Nota 3) 12.420 -
Bance Continental, S.A. (Nota 3) 8.986 -
Banco Bilbao Vizcaya (Portugal), S.A. 6.9%0 B8.394
Axa-Aurora, S.A. 2.384 2.322
Otras sociedades 513 159
31.293 10.875
Sociedades integradas por puesta en equivalencia
Grupo Financiero Probursa, S.A. (Nota 3} - 2.542
Helados y Congelados, S.A. (Nota 11) - 5.148
Acerinox, S.A. {Nota 10!} 3.787 -
Axa Gestidn, S.A. de Segurcs y Reaseguros 1.490 1.675
General Electric Capital Puerto Rice . 705 825
Otras sociedades 2.424 4.003
8.416 14.153
39.709 25.068

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los
balances de situacién consoiidados adjuntos, durante los ejercicios 1995 y
1994 se indica a continuacidn:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1995 1894
Saldo al inicio del ejercicio 25.068 21.68¢C
Més-
Adicicnes {Notas 3, 10 y 11) : 27.774 8.150
Menos- .
Reducciones (Nota 11!} {6.082) (435)
Amortizacién (7.051) {4.327)
Saldo al cierre del sjercicio . 39.709 25.068




39,

mar jay ea
e i T .

o MIDET

El saldo del capitulc "Diferencia Negativa de Consolidacidén® del balance de
situacién consclidade adjunto al 31 de diciembre de 1995 y 1994 corresponde
bisicamente a Iberdrola, S.A. ELl movimiento que se ha producide en dicho
capitulo durante los ejercicios 1995 y 1994 es el siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1995 1994
¢

Saldo al inicioc del ejercicio 29.014 44.474
Méis- )
Adiciones {Nota 10) 1.340 666
Menos-
Retiros {2.218) (16.126)
Saldo al cierre del ejercicio 28.136 29.014

Los retiros del ejercicic 1994 corresponden bidsicamente a los saldos deri-
vados de Compafiia Sevillana de Electricidad, $.A., sociedad a cuya partici-
pacién dejé de aplicarse el criterio de valoracién de puesta en equiva-
lencia al situarse la participacién por debajo del 10% (Nota 10} .
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El movimiento hab
activos materiales ha si

ACTIVOS MATERIALES

ide durantce los ejercicics 1995
do 21 siguiente:

40.

y 1994 en las cuentas de

Millones de Pesetas
Terrencs Y
CONCEPT®OCS pdificios Mobiliario,
de Uso Qtros Instalaciones Y TOTAL
PropiQ Inmuebles otros
Comste regularizado Y actualizado,
nato de provisionss-
Salde al 31 da diciembre de 1933 213.002 45.638 220.7%4 479.434
Adiciones 4.335 20.668 24.402 49.40%5
Retiros (9.563) (11.949) (17.104) (38,616}
Traspasos . {1.308) 1.308 - -
Salde al 31 de diciembre da 1594 206.466 55.665 228.082 490,223
hdiciones 26 .269 11.624 38.8%5 96 .788
Retires s {2.250) {18.327) {16.100) (36.677)
Traspasoes (3.640) 31.640 - -
Saldo al 31 de diciexbre de 1895 226.845 72.60G2 250.887 550.334
Amortizacidn acumulada-
Saldo al 31 de diciembrs de 1953 34.560 2.664 125.08% 162.313
Adicicnes 3.688 235 19.255 23.178
Retiros {1.109} {381} {16.914) (18.404)
Traspasos (813) 813 - -
salde al 31 de diciembre da 1994 36.326 3.331 127 .430 167.087
adiciones 2.941 909 23.840 27.48%0
Retircs (710} {56) (16.765) (17.531)
Traspasos (228} 228 - -
Saldo al 31 de dicismbre de 1955 38.329 4.412 134.305 177.0486
Iomovilizado, neto-
Saldo al 31 de diciembra de 1994 170.149 52,334 100.662 323.136
Salde al 31 de diciembrs ds 1995 188.516 68.150 116.582 373.288

Al 31 de diciembre de
sibles pérdidas gque pu
inmuebles y solares

su actividad, ascienden a 11.3753 Y

que B

1995 y 1994, las provi
dieran producirse en
o son utilizados po
9.070 mi

siones en C
la realizacl
r el Grupo para &
1lones de pesetas,

obertura de las po-
én de determinados
1 ejercicio de

respectiva-
mente y se presentan minorando el saldo de la cuenta "Coste regularizado Y
actualizado, neto de provisiones". gl incremento de esta cuenta en el
ejercicio 1924 (2.174 millones de pesetas) fué motivado bisicamente por la
aplicacién de los criterios previstos en la Circular 11/1983, de Banco de
Espafia (Nota 1), cuyo importe, neto del correspondiente efecto fiscal, fue
cargado a cuentas de reservas (Nota 21) . Las dotaciones netas efectuadas con
cargo a los regultados de los ejercicios 1995 y 1994 se recogen en el
capitulo "Quebrantos Extraordinariocs" de las cuentas de pérdidas Y ganancias
consolidadas adjuntas, BOT importe de 2.396 y 504 millones de pesetas,
respectivamente (Nota 2.ht.

Los beneficios netos por enajenacidén de activos materiales han ascendido a
2.776 vy 3.477 millones de pesetas en los eijercicios 1995 y 19%4 y se pre-
sentan en los capitulos tgeneficios y Quebrantos Extraordinarics" de las
cuentas de pérdidas vy ganancias consolidadas adjuntas.
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El valor netc en libres al 31 de diciembre de 1935 v 1994 de los activos
materiales correspondientes a sociedades dependientes extranjeras asciende
a 61.114 y 26.609 millones de pesetas. Por otra parte, del saldo neto de
este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos al 31 de
diciembre de 1395 y 1394, 2.619 y 655 millones de pesetas, respectivamente,
corresponden a bienes adgquirides en régimen de arrendamiento financiero
sobre los gque se espera ejercitar la opcién de compra.

(14) OTROS ACTIVOS

g1 detalle del saldo de este capitulo de los palances de situacidn consoli-
dados adjuntos es el siguiente:

( Millones de Pesetas
CoNCEPTOS 1995 1994

Hacienda Piblica:

Impuesto sobre beneficios antcicipade (Nota 2.1) 26.939 25.974
Otrcs conceptos 31.234 B.395
Dividendos actives a cuenta {Nota 4) 28.207 25.977
Operaciones en camino . 3.904 1.944
Cpciones aderairidas 3.21%9 7.631
Diferencias de cambio por operacicones a pilazo .
(Nota 2.b) 21.887 3.412
Partidas a regularizar por operacicnes de )
futuro de ccbertura 20.322 4.494
Qtros conceptos 6£3.446 28.294

199.158 106.121
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42.

La composicidn de estos capitulos del active y del pasivo de los balances
de situacidén consolidados adjuntos es la siguiente

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1985 1994
Activo:
Intereses no devengadcs de recursos
tomados a descuento 1.634 2.697
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 233.238 190.998
Gastos pagados no devengados 5.076 3.154
Gastos financieros diferidos BO1 1.377
Otras Periodificaciones 17.230 21.03%9
' 257.579 219,265
Pagivo:
Productos no devengados de opera-
ciones tomadas a descuento 44 .737 33.120
Devengo de costes no vencides de
recurscos no tomados a descuento 212.315 165.178
Gastos devengados no vencidos 16.331 9.968
otras periocdificaciones 21.07¢9 18.166
294.462 226.432
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(16) ENTIDADES DE CREDITO - PASIVO

& continuacién se inZica la composicidn de este
balances de situacién ccnsclidados adjuntos, atendiendo a
contratacién y a la naturaleza de las operaciones

|...-\
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capitulo del pasivo de los
ia moneda de

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1995 1994
Por moneda:
En pesetas 1.596.080 1.604.687
En moneda extranjera 2.259.846 2.791.461
' 3.855.926 4.396.148
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas y aplicacién de efectos 14.446 13.209
Otras cuentas ' 13.422 9,985
27.868 23.194
Otros débitos-
Banco de Espaila:
Cesién temporal de Certificados de Banco de
Espafia (Nota 5) 225.966 261.056
Cesidn temporal de otros activos 131.794 120.153
Entidades de crédito: '
Cuentas a plazo ~ 2.513.758 2.952.015
Cesién temporal de otros activos 663 .502 836.722
(Notas S vy &)
Acreedores por valores 86.375 49.852
Otras cuentas 206.663 153.156
3.828.058 4.372.954
31.855.926 4.396.148

Al 31 de diciembre de 1995 y 1594, el limite asignado a
de liguidez, <on garantia de fondos pubklicos,

alguno.

los bancos espafioles
del Grupo por el Banco de Espafia para el sistema de créditos de regulacién
ascendia a 424.659 millones

de pesetas, de los que a dichas fechas el Grupo no tenia dispuesto importe
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El desglose por plazo
de este capitulo de

Baiiiny)
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s de vencimiento de
los balances de si

dados adjuntos,

44 ,

1 saldo del epigrafe "Otros débitos"
tuacidén consoli

asi

como los tipos de interés promedio de cada ejercicio, se indican a conti-
nuacién:
Millones de Pesetas
Tipo de
Entre 3 Interés
CONCEPRPTROS Hasta 3 Meses y 1 |Entre 1 Afio| Mas de 8 Medio
Meses Aflo y § Afios Afios del
Ejerciclo
Saidos al 31 de diciembre de 1995
Banco de Espafia 3157.760 - - - 9,1%
cuentas a plazo 2.044.172 400.095 64.676 4.815 6,9%
Cegifn temporal de actives 57%.217 BB .285 - - 8,8%
Otrag Cuentas 293.038 - - - 2,2%
3.270.187 488.380 64.676 4.815
Saldos al 31 de diciembre de 1994
Banco de Espafa 3181.209 - - - B,4%
Cuentas a plazo 2.380.413 526.307 45.295 - 5,9%
Cesién temporal de activos 752.061 84.661 - - 7,6%
Otras cuentas 203.008 - - - 1,2%
3.716.691 §10.968 45.285 -
(17) DEBITOS A CLIENTES
La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacidn

consclidados adjuntos,
indica a continuacidn:

atendiendo a

la moneda

de contratacidén y sector,

Millones . de Pesetas

CONCEPTGOG-S 1895 1994
Por moneda:
En pesetas 6.794.312 5.861.064
En moneda extranjera 1.698.609 | 1.398.346
g8.492.921 7.259.410
Por sectoras:
Administraciones Piblicas 583.371 426.692
otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 1.242.341 1.290.236
Cuentas de ahorra 934 .517 B84.227
Imposiciones a plazo 2.257.23% 1.758.433
cesién temporal de activos {Nota 5) 1.466.216 1.180.737
Otras cuentas ’ 20.569 43.300
5.920.882 5.156.933
No residentes 1.988.668 1.675.785
8.492.921 7.259.410

se
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El desglose por vencimientos de los saldos de los epigrafes “Depdsitos de
ahorro - A plazo" y "otres débitos - A plazo" de este capituleo de los
palances de situacidn consclidades adjuntos se indica a continuacidén:

Millenes de Pesetas
CONCEPRPTOS 1595 1994

Depdsitos de ahorre - A plazo-

Hasta 3 meses 2.575.553 2.380.513
Entre 3 meses y 1 afo 786.087 649.647
Entre 1 afio y 5 afios ' 204.751 136.127
M&s de 5 afios 48.017 -
3.614.408 3.166.287
otros débitos - A plazo -
Hasta 3 meses 1.648.686 1.257.990
Entre 3 meses y 1 afic 115.516 282.351
Entre 1 afio y 5 afios : 4.992 -
1.969.194 1.540.341

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

El desglcse del epigrafe "Bonos Yy obligaciones en circulacidén” dg este cagi-
tulc de los balances de situacién consolidades adjuntos, en funcién del tipo
de empréstito y de la moneda de emisidén, es el siguiente

Millones de Pesetas
CONCEPTOC 1995 1994

En pesetas-

Bonos nao convertibles a tipo de interés variable
(tipo de interés medio anual del 8,64% Y 7.85%
para 1955 y 1324, respectivamente) 19.566 24.874

Bonos no convertibles de rendimiento variable
referenciados a indices del mercade de futuros )
y opciones 18.676 19.230

38.242 44.104

En moneada extranjera-

Floating Rate Notes a tipo de interés sujeto al
promedio del LIBOR a seis meses {(tipo de
interés medio anual del 5,86% y 5,14% para
1995 y 1994, respectivamente) 17.113 18.576

Obligacicnes en moneda extranjera a tipo de

interés fijo (tipo de interés medio anual del
12,24% y 6,30% para 1995 y 1994, respecti-
vamente) . 46.177 51.157

OCbligaciocnes en moneda extranjera de
rendimiento variable referenciade a diverscs
indices 770 8.050

64.066 77.783

102.308 121.887
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La cuenta "Bonos no convertitles de rendimiento variable referenciados a
indices del mercado de futurcs Yy opciones” recoge al 31 de diciembre de 1395
v 1994 el importe nominal suscrito de la segunda, tercera y cuarta emisiones
de Bonos de Tesoreria BBV, gue asciende a = .000, 3.964 vy 8.590 millones de
pesetas, respectivamente, azi como 1.750 millones de pesetas emitidas por
una sociedad dependiente. Los bonos integrantes de la segunda y cuarta
amiciones tienen cupén cero ¥y Su rentabilidad viene determinada por una
prima de amortizacién variable gque se calicula por la variacién porcentual
antre el valor del indice IBEX 1t a la fecha de emisidn ¥ el de la fecha de
amortizacidén, tres anos posterior. En el caso de la tercera emisidm, la
rentabilidad para el suscriptor se determina por um cupan explicito del 4%
anual, mds una prima de amortizacién variable que se calcula comc el 50% de
13 variacién indicada anteriormente. .

Por otra parte, durante los ejercicios 1885 Y 1994, BBV International
Finance Ltd., sociedad dependiente del Grupo, ha realizado diversas
emisiones por importe de 18.518 y 22.704 millones de pesenas,'respectiva-
mente, enmarcadas en un Programa de emisidn de eurcbligaciones a medio plazo
en divisa con un limite de 1.000 millcones de ECUS. rdicionaimente, al ampare
de dichc programa han sido realizadas en 1995 dos emisiones de bonos
subordinados por un importe rotal de 250 millones de délares (Nota 20).
Estas emisiones, gue se han afecruado en ddlares, marcoes alemanes, yenes Y
liras italianas, tienen en general una rentabilidad variable, la cual se
determina en base a un rendimiento anual mas una prima de reembolse que
varia en funcién de diversos pArametros. El saldo vivo de las
eurckbligaciones ne subordinadas asciende a 10.178 y 21.501 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1995 vy 1994, respectivamente, el cual se
recoge en las cCuentas "Obligaciones en moneda extranjera de rendimiento -
variable referenciado a diversos spndices" y "Obligaciones en meneda
extranjera a tipo de interés fijo".

=1 vencimiente previsto del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de
1595 es el siguiente:

Afio de Millones de
Vencimiento Pesetas
1596 26.697
1997 313.923
1998 5.206
1399 2.979
2000 4.676
Después de 2000 28.827
102.308
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A continuacidén se indica por plazos de vencimiento el detalle del
epigrafe "Pagarés Yy QLres wvalores" de los balances de situacidn
consolidados adjuntos, cuyo incremento viene motivado por la

incorporacidén de sociedades dependientes

S.A.:

Millones de Pesetas

o LAZCS 1995 1994
Hasta 3 meses 177.683 9.758
Entre 3 meses Yy afno 227 6.629
Entre 1 afic y 5 afics 270 4.037
Mas de 5 afcs 305 222
178.475 20.64¢6

(19)

El movimiento gue se ha producido en
"Otras provisicnes"
situacién consolidados adjuntos durante lcs e]

pensicnistas" ¥

tra a cont-nuacién:

el

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

saldo de

de este capitulo
ercicios 13

de Grupeo Financiero Probursa,

los epigrafes "Fondo de

de los balances de
95 y 1994 se mues-

Millones de Pesetas
1995 1394
CONCEPTOS rondo de Otras Fondo de otras
Pansionistas Provisiones Pengionistas pProvisiones
galdos al inicio del ejercicio 3.831 39.691 54.409 46.847
Mis - -
Detacién con cargo a resultados
del ejercicio 65.15% g.261 11.690 15.540
Manos - .
Prima de sequros para la cobertura
de pensiones (Neota 2.j!} {5.386) {253) (45.651) (21.669)
Fondos dispeonibles (Nota 2.3) - (2.778} t18.289) {1.002)
Otros movimientos 185 (2.009) 1.672 {25}
Saldos al cierres del ejercicio 4.759 42.912 3.8231 39.691

Las dotaciones con cargo a resultade
al epigrafe "Fondoc de pensionistas”
"Tntereses y cargas asimiladas" y
1a cuenta de pérdidas y ganancias cons
de 564 y 5.595 millones de pesetas,
de pesetas, respectivamente, en e
disponibles se recogen en el epigrafe

asimisme,

nes de pesetas,

las dotaciones del ejercic
"Otras provisicnes® figuran bdsicament
ficios o Pérdidas por operaciones fihancieras"
rios" de la cuenta de pérdidas y ¢
de 1.724 y 5.481 millcnes de pesetas,
respectivamente,

en 1994

e registrada

anancias ¢

s del ejercicioc 19
figuran registrada
"Gastos ge
olidada adjunta
respectivamente (4.864 y
1 ejercicio 1994), mientras que
nBeneficios extraordimarios”.

b4

respectivamente

).

nerales

{Nota 27}

95 correspondientes
s en los capitulos
de administracidén® de

por importe

6.826 millones

los fondos

io 1995 correspondientes al epigrafe
s en los capitulos "Bene-
nQuebrantos extraordina-
cnsolidada adjunta por importe
(9.696 y 5.844 millo-~
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Al 31 de diciembre de 1983 v 1994,

tOrtras provisiones" <de

aste capitulo

consolidados adjuntos es la‘*siguiente:

de

la composicién del saldo del

los

48.
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epigrafe

balances de situacién

-

Millcnes de Pesetas

CONCEPTOS 1995 1294

Fondo en cobertura de otros .complementos

pensionables [(Nota 2.3) 7.561 7.318
Fondo para CCntingenclas 20.048 13.804
Fondos para la cobertura de riesgos de firma

{Notas 2.c v 7) 1.100 571
Provisicnes por CpPeracloies de £futuro

(Nota 2.m) 5.118 9.678
otrcs fondes 3.085 8.320

42.912 39.691

La cuenta "Provisiones por operacione

incliuye 5.002 millones de pesetas dotados

ciones financieras"

vadas del cierre cedrico

ejercicic 13295.

(Nota 27)
de determinadas cpcic
riable contratadas fuera de mercados organizados,

en cocbertura

s de futuro"
con cargo a
de'las pérdidas potenciales deri-
nes sobre valores de renta va-

al 31 de diciembre de 1994

vpérdidas por opera-

que han vencido en el
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(20) PASIVOS SUBORDINADOS

Al 31 de diciembre de 1385 Y 1994, el detalle del saldo de este capitulo de
los balances de situacién consolidados adjuntcos erad el siguiente

Millones de Pesetas

Tipo de Interés

ENTIDAD EMISORA vigente al Fecha de
1935 1994 31.12.95 Vencimiento
Banco Bilbac Vizcaya, §.a.julio, 1983) - 1.716 - 01.12.1995
panco Bilbaco Vizcaya. $.A.{julic, 1989) - 397 - 01.12.1995
Bance Bilbac Vizcaya, S.A.(septiembre. 1990} 17.447 1 17.447 7,-% "1 15.01.2001
Banco Bilbao Vizcaya. S.a. tjulio. 1991} 3.000 3.000 {a) 19.07.2001
pance Bilbao Vizcaya. S.A. (diciembre, 1991) 5.666 8.147 8,50% 15.01.2002

panco Ceontinental, 5.A. (diciembre 1995) 4.103 - 6,30% 15.11.1998
Bangue de Gestidn ginanciére, S.A. -

GESBANQUE {julio, 14988) - 207 - 30.06.1995 -
Bilbac Vizcaya International, Ltd. (abril, 19%0) ° 21.854] 23.713 (b} Perpetua
BBV Internaticnal Finance Ltd. {abril 193%0) 3.082 3.103 9,875% 05.04.1996
BBV International Finance Ltd. (julic 19%5) (e} 12.14C - Libor+0,4% 14.09.2004
BBV International Finance Ltd. (octubre 1995} (c) 18.211 - 6,875% 27.10.2008
BBV Internaticnal Finance Led. (julio 1995} 18.212 - 6,875% 01.07.2005
BBV International Finance Ltd. (julio 1995} 6.070 - Libor &m+0,5% 15.0132005
BEV Internaticnal Finande Ltd. (diciembre 1995} 9.106 - Libor 3m+0,185% 11.05.2005
5BV International Finance Ltd.(diciembre 1335) 9.106 . 1 Libor jms0,1B5% | 09.05.2006
BEV Interrational Finance Ltd.(diciembre 1995) 24.282 - 7.-% 01.12.2025

152.289 57.730
(al gl rendimiento de esta emisidn viene determinadc por el resultado de capitalizar, durance los

(b}

tc)

diez aflos de vida de la emisicn, el principal de la misma a un tipo anual del MIBOR al 17 de
julioc . de cada afio incrementado en un 0,25%.
£l rendimiento de esta amisién es el promedio del LIBOR a gseis meses, mas un margen que 3e

va incrementande a lo large de la vida de la emigién y que para los cinco primercs afios e3 el
0,575%.

Emisiones enmarcadas en el programa de surcobligaciones dque 3e describe en la Nota 18.

Las emisiones de deuda de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. Se encuentran instru-
mentadas en bonos de caja Y ponos de tesoreria. Su tipo de interés, para
la emisidn asi retribuida, es variable, no pudiendo exceder del 14%

Las emisiones de Bilbao vizcaya International Ltd. ¥ BBV Intermacional
Finance Ltd. estdn generalmentce nominadas en délares y garantizadas por el
Banco. Las emisiones realizadas en 1985 pueden ser amortizadas anticipada-
mente en cualgquier momento, una vez rranscurridos % afios, en el caso de que
hubieran surgido determinadas circunstancias Jue modificaran las condiciones
de las mismas, coIl autorizacién de Banco de Espafia.

Estas emisiones tienen el caradcter de deuda subordinada gque, a efectos de
prelacidn de créditos, se sitGan detras de todos los acreedores comunes .

Los intereses devengados por las financiaciones subordinadas durante‘loé
ejercicios 1995 vy 1994 han ascendidoc a 11.572 y 4.673 millones de pesetas
(Nota 27) .
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(21) INTERESES MINORITARIOS

Z1 movimiento que se ha producido dgurante los ejer
saido de esteos capitulos de 1cCs palances de situaci

se muescra a continuacidn

Millones de Pesetas

©“aNTZPTOS 1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 121.328 120.193
Ampliacicnes ¥y reducclcones ge capital {2.105) 7.697
Beneficio neto del ejercldio anterior 14.313 15.731
Dividendos satisfechos a mINOIILarios (16.491) {14 .060)
Yariacicnes en la compesicion del Grupoc ¥y 20
los porcentajes de particiracién ‘Nota 3) 9.580 (456)
Diferencias de cambio (8.150) (7.413)
Otros movimientos 455 (418)
Salde al final del ejercicio 118.%30 121.328
Participacién en beneficios del ejercicio
(Nota 11) 21.008 14.313
139.938 135.641

21 desgleose por

sociedades del saldc ccnjunto
palances de situacidn consolidados adjuntos se

Millones de Pesetas

~aHaNT=Z 2T 23S 1998 1994
Banco B8ilkao Vizcava Internac. (Gibraltart, ned. 82.895 30.533
Brunara, S.A. SIMCAV 16.978 r8.516
Grupo Bancoe fontinental .Nota 3! 11.958 -
Otras Sociedades 28.087 26.592
139.938 135.641

En los ejercicios 13923,
(Gibraltar},
délares en acciones preferentes,
Bilbao Vizcaya. S.A.,
8%, 9% y 92,75%, regpectivamenta.

1992 y 1991,

Bance Bilbao Viz
timited, efectud emisiones de 248,

no acumulativas,
sin derecho a veoto y con un
Estas emisiones
cercs ajenos al Grupo Y scn amortizables por deci
totalidad o en parte, una vez transcurridos 5 afios para
en el ejercicic 1923 y 10 afios para las dos em

100

5C.

cicios 1995 y 19%4 en el
&n ccnsclidados adjuntos

de ambos capitulos de los
indica a continuacidn

caya International
y 345 millones de
garantizadas por Banco
dividendo anual fijo del
fueron suscritas por ter-
sién de la Socieddd, en su
la emisidn realizada
isiones anteriores.
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(22) CAPITAL SUSCRITO

E1l Consejo de administracién, en sus cesiones de 24 de febrero Yy 24 de
noviempre de 1995, acordé llevar a cabo sendas reducciones de capital por
importe de 2.400 Y 1.362 millones de peseras, respectivamente, en base a los
acuerdos de las Juntas Generales de Accionistas celebradas el 26 de febrero
de 1994 y 25 de febrero de 1995, mediante la amortizacién de un total de
6.270.000 accicnes, previamente adguiridas Ppor el Grupo. Tras dicha
reduceidn, al 31 de diciembre de 1995, el capital social de Banco Bilbao
YVizcaya, S.A., que asciende a 134.838 millones de pesetas, astaba formali-
zado en 224.730.000 de acciones nominativas de 600 pesetas de valor nominal
cada una, totalmente suscritas Yy desembolsadas. Al 31 de diciembre de 1934,
el capital ascendia a 138.600 millones de pesetas, sin gue durante el
ejercicio 1994 se produjera variacidén alguna.

En su reunién del 25 de enero de 1996, el Consejo de Administracién ha acor-
dado propecner a la Junta General de Accicnistas ia reduccidn en 25 pesetas,
del valor nominal de cada accién, con devolucidn de dicho importe a los
accionistas.

tas acciones de Banco Bilbao Vvizcaya, S.A. cotizan en al mercado continuo
de las Bolsas de Valores espafiolas, asi como en 1os mercados de Nueva York,
Frankfurt, Londres, zurich, Ginebra, Basilea y Tokio. Asimismo, al 31 de
diciempbre de 1995, las acciones de Banca Catalana, S-A. Y de Brunara, S.A.
(SIMCAV) cotizan en las Beclsas de Valores Espafiolas, mientras dque Grupe
Financierc DProbursa, S.A. Y Banco Continental, S.A. cotizan en 5us
respectivos mercadcs de valores locales de Méjico Y Perd.

Al 31 de diciembre de 1595 ¥ 1994, algunas sociedades dependientes con-
solidadas poseian, <cn cariacter instrumental, el 0,69% vy el 1,61% del
capital social en cireulacidn de Banco Bilbac Vizecaya, S.A. Asimismo, otras
sociedades dependientes consclidadas poseian, con caracter de inversidnm, el
0,17% v el 0,34% del capital social en circulacién a las fachas indicadas
{Nota 2.1).

A continuacién se indica el movimiento habido durante ios ejercicios 1894
y 1995 en el capitulo "Acciones Propias" del active de los balances de
situacién consolidados adjuntos:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS Nominal Resto Total
Saldo al 31 de diciembre de 1293 766 2.337 3.103
Compras 5.712 | 24.113 29.825
ventas {3.780) {15.746) (19.526)
Saldo al 31 de diciembre de 1994 2.698 10.704 13.402
Compras 5.362 26.633 31.995
Reducciones de capital (Nota 23) (3.762) {17.250} (21.012)
Ventas ‘ ' (3.133) (14.569) (17.702)
Fondo de fluctuacidn - {(1.008) (1.008)
Saldo al 31 de diciembrs de 1955 1.165 4.510 5.675
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L.a Fundacién Banco Bilbao Vizcaya, institucidén benéfico-docente de caracter
cultural privada sin fin lucrativo, creada en 1988 mediante aportacidén por
parte de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. de 14.000 millones de pesetas con cargo
a las plusvalias de fusidn, poseia al 31 de diciembre de 1995 y 1924 un
total de 3.818.428 acciones de Banco Bilbao Vizcaya, S.A.

Al 31 de diciembre de 1985, el capital adicicnal autorizado por la Junta
General de Accionistas asciende a 69.300 millones de pesetas. El plazo que
disponen los administradores para efectuar ampliacicnes de capital hasta
este limite finaliza en febrero de 1998. Asimismo, la Junta general de
Accionistas celebrada el 26 de febrero de 1994 autorizd al Consejo de
Administracién, por un plazo de 5 afios, para la emisidn de un maximo de
50.000 millcnes de pesetas en obligaciones convertibles en capital Y la
celebrada el 25 de- febrero de 1995 autorizd asimismo, hasta la siguiente
Junta, la emisidn de orros 50.000 millones de pesetas, renunciando en este
caso los accionistas a su derecho de suscripeidn preferente. Al 31 de
diciempre de 1995 no ha sido efectuada ninguna emisién de estas caracteris-
ticas. Por otra parte, a dicha fecha no existen ampliacicnes de capital en
curso en las entidades del Grupo Financiero.

(23) RESERVAS

El movimiento gque se ha preoducido en el saldo conjunto de "Reservas" de los
palances de situacién consclidados adjuntes durante los ejercicios 1995 vy

1994, cuya composicidn se indica en la Nota 1, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas

Reservas ¥y
pérdidas en

CONCEPTOS Primas de Reservas Sociedades Total
Emisidn - Consolidadas,
neco

saldo al 231 da diciembrs da 1593 160.800 115.995 160.645 437.440
Beneficio neto del ejercicioc "

ancerior - 60.211 10.874 71.08S
Dividendos correspondientes al

ejercicieo ancerior - (319.039} 390 {38.649)
Diferencia de cambio por !

consolidacidén (Nota 2.b} - - (7.310) (7.310)
Efecto de la Circular 11/1993

(Notas 1 y 13) - (1.528} {749} {2.277)
Traspasos (Nota 3) Yy otras

movimientos - 2.671 (2.947) (276}
Saldo al 31 da diciambre de 1594 160.800 138.310 160.902 460.013
Beneficic neto del ejercicio

anterior - 60.452 11.878 72.330
Dividendes correspondientes al

ejercicic anterior - (40.194} 789 (39.408)
Amortizacién de acciones

propias {(Nota 22} - . (17.078) (172} (17.250}
Diferencia de cambio pOT

constlidacidn (Nota 2.B) - - (7.928) (7.928)
otros movimientos - - l (568} {568}

Saldos al 31 de diciembra de 1335 160.800 141.490 164.902 467.192
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Primas de emisidn-

Este capitulo de lcs balances de situacidén consolidados adjuntos incluye los
saldos de resarvas velunctarias de Banco de Bilbao, S.A. VY Banco de Vizcava,
S.A. y las plusvalias ge fusién {(Notas 2.e y 2.h) que figuraban en los
balances individuales de ambos bancos en el momento de la fusién (Nota 1}.

Las plusvalias de fusiocn fueron las que se detallan a continuacién

Millones de
CONCEPTOS Pesetras
Revalorizacidn de:
- Inmuekles 98 .541
- Cartera de titulos_ de renta variable 46.319
Mencs-
Aplicacicnes realizadas durante 1588 (38.183)
106.677

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no
establece restriceién especifica alguna en cuantc a la disponibilidad de
dicho saldo.

Reservas-

£l salde de este capitulo de leos balances de situacién consolidgdog adjuntos
corresponde a las reservas del Bancc, siendo su desglose el siguiente:

Miliones de Pesetas
CONCEEPBTOS 1995 19594

Reservas restringidas-

Legal 27.720 27.720
| Reserva indisponible para acciones de
la sociedad dominante - 13.041
. 27.720 40.761
Reservas de libre disposicidn-
Voluntarias y otras 4 113.770 97.549
141.430 138.3190

Reserva legal:

De acuerdo con el Texto Refundide de la Ley de Sociedades Anénimas, las
sociedades que obtengan en el ejercicic econdémico beneficics, deberdn dotar
el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones
deberan hacerse hasta que 12 reserva alcance el 20% del capital social,
1imite ya alcanzado por Banco Bilbao Vizcaya, S.A. al 31 de diciembre de
1995 y 1994. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital
social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya
aumentado.
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Salvo para esta finalidad vy mientras no supere el 20% del capital social,
asta reserva séle podrid destinarse a la compensacidén de pérdidas y siempre
que nc existan Ootras reseIrvas disponibles suficientes para este fin.

Reserva indisponible:

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, al 31
de diciembre de 19%4 el Banco cenia constituida una reserva indisponible
sgquivalente al importe por al gue figurakan contabilizadas las acciones del
sanco en aguellas sociedades dependientes sin fondos propios suficientes
para constitulr en sus estadcs financiercs individuales dicha reserva. A
partir del ejercicio 1995, dicha reserva debe ser constituida en las
sociedades dependientes que DOSSan accicnes del Banco.

Regularizaciones del balance {(Notas 2.e Y 2.h):

Banco de Bilbac, $.A. y Bance de Vizcaya, S.A. S¢€ accgieron, c<on an;erio-
ridad a la fusidén, a lo establecido en la legislacidn aplicable sobre re-
gularizacidn v actualizacién de balances. Como consecuencia de ello, el
coste y la amortizacién del inmovilizado material y, en su caso, el coste
de los valores de renta variable, se incrementarcn en lcs siguientes impor-
tes zue, a su vez, fueron aplicados en la forma que se indica a continua-
CigC:

Millones de
CONCEPTOS ) Pegetas

Regqularizaciones y actualizaciones legales del
inmovilizado material:

Coste 51.136
Amortizacidn acumulada (8.620)
_ 42.516
Regularizacicnes Y actualizaciones legales de la
cartera de valores 29.793
72.308
Menos-
Traspasos a:
Capital social {40.054)
Reserva legal y otras {25.731)

Importes destinados a cubrir pérdidas
producidas en la enajenacién de bienes
regularizados Yy otros (6.524)

saldo al 31 de diciembre de 1595 v 1994 -

Las plusvalias correspondientes a las actualizacicnes de inmovilizado se han
venido amortizandc desde la fecha de su registro siguiendo los mismos Cri-
terios que para la amortizacidén de los valores de coste.
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Reservas y pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades consclidadas-

El desglose por sociedades de estos'capitulos de los balances de situacidn

consolidados adjuntos se indica a continuacidn:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1995 ° 1994
Reservas en sociedades consclidadas-
Por integracidén global y proporcional:
Banc Internacicnal D‘Andeorra, 5.A. 6.220 11.453
Banca Catalana, S.A. 5,313 4.038
Banco del Comercio, S.A. 31.253 28.618
Canal Internacional Holding, S.A. 25.128 15.889
Cia. de Cartera e Inversiones, S.A. 6.067 2.93%
Corporacidn General Financiera, S.A. 10.510 &.886
Corporacién Industrial y de Servicics, S.A. 8.715 -
Corperacién de Alimentacidén y Bebidas, 5.A. 5.382 1.934
Otras sociedades y ajustes de consolidacidn 66.764 77.673
165.352 153.490
Por Puesta en equivalencia:
Senorte Vida y Pensiones, S.A., Cia. de Segurcs
Yy Reasegurocs 6.229 1.220
Centros Comerciales Continente, S.A. 3.378 6
Brilen, S.A. 1.940 422
Inmobiliaria Metropolitana Vasco Central,S.A. 2.78S 2.267
Iberdreola, S.A. 1.829 443
Bodegas y Bebidas, S.A. 3.312 2.726
Otras sociedades 1%.677 16.933
39.150 24.017
Por diferencias positivas de cambio en consolidacién - 448
204.502 177.955
Pérdidas de ejercicios anteriores en
sociedades consclidadas
Por integracidn global:
Banco Bilbac Vizcaya (Portugal), S.A. 2.043 929
Corporacién Inmobiliaria Bilbac Vizcaya, S.A. 160 1.101
Coorporacién Industrial y de Servicios, S.A. - 2.298
BBV Gestinova, S.A. Sdad. Gestora de I.I.C. 5.681 -
Promociones Inmobiliarias Bancaya, S.A. 333 2.436
S.A. de Alimentacién 10.890 -
Ctras Sociedades 7.269 3.401
26.376 10.165
Por puesta en equivalencia {varias Sociedades) 5.744 6.887
Por diferencias negativas de cambio en consolidacidn 7.480 L=
39.800 17.052
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A efectos de la asignacidén de reservas y pérdidas de ejercicios anteriores
en las sociedades consolidadas del cuadro anterior, se han considerado las
transferencias de reservas generadas por los dividendes pagados y los sanea-
mientos efectuados entre dichas sociedades en el ejercicio en que las mismas
han tenido lugar.

En las cuentas anuales individuales de las scciedades dependientes que dan
origen a los saldos que figuran registrados en los epigrafes "Reservas en
sociedades consolidadas - Por integracién global" y "Pérdidas en sociedades
consolidadas - Por integracidén glcbal" del balance de situacidn consolidado
adjunte al 31 de diciembre de 1995, 57.288 millones de pesetas tienen la
consideracién de reservas restringidas, de los cuales 6.769 millones de
pesetas corresponden a la reserva indisponible para a¢ciones de la sociedad
dominante (31.088 vy 381 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994,
respectivamente; .

(24) SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe "Débitos a clientes - OLros débitos" de los balances
de situacién consolidados adjuncos incluye el pasivo corregpeondiente a los
diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye la provi-
sién por el Impuesto sobre Sociedades relativa a ios beneficios de cada
ejercicio, neta de las retencicnes y pagos a cuenta del mismo efectuados en
cada periodoe.

Bancc Bilbao Vizcaya, S.A. y sus sociedades dependientes fiscalmente consc-
lidaples tributan en Régimen de Declaracidn Consolidada, habiéndose concedi-
do por parte del Ministeric de Economia y Hacienda la prérrega del menciona-
do Régimen para el trienioc 1934-1996.

En general, las entidades consolidadas tienen pendientes de inspeccidn por
las autoridades fiscales los tltimos cinco ej=rcicios para los principales
impuestos que les son de aplicacién, salvo en aquéllos en que se ha produ-
cido una interrupcidn de la prescripcidn en base a actuaciones de la ins-
peccién fiscal. '

El Banco y algunas de las sociedades consolidadas se han acogido a los
incentivos fiscales a la inversidn previstos en la normativa del Impuesto
cobre Sociedades. Si bien no se ha presentadc atn la declaracién del Im-
puesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 1935, en el computo de
la previsién para dicho impuesto, que figura en las cuentas anuales conso-
lidadas adjuntas, se ha considerade una deduccidn por inversiocnes en activoes
fijos nuevos de 1.342 millones de pesetas, aproximadamente {658 millones de
pesetas en 1994). Para que esta deduccién sea efectiva, deberdn cumplirse
los requisitos de permanencia de las inversiones, seqin se establece en
dicha normativa.

Por otra parte, el Banco y algunas otras sociedades del Grupo se han acogido
a la exencién por reinversidén de plusvalias. Debido a este hecho, se han
asumido determinados compromisos de reinversién, de los que restan funda-
mentalmente por cumplir al 31 de diciembre de 1995 los relativos a algunas
sociedades del Grupo, cuyo efecto impositivo asciende a 178 millones de
pesetas, aproximadamenté (391 millones de pesetas en 1994). ‘
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La conciliacidn entre la cucta del Impuesto sobre Sociedades, calculada a
partir del resultade contable antes de impuestos, y la provisidn constituida
es la siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1985 1994
Impuesto sobre Sociedades al tipo impositiveo del 35% 50.833 40.200
Aumentes (Disminuciones); por diferencias permanentes.
Dotacidn neta al fondoc de pensicnistas (58) (2.682)
Deducciones, bonificaciones y otras (10.558} (9.304)
{10.616) {11.968)
Aumentos {(Disminuciones) necos por diferencias
temporales 581 (311)
40.798 27.903
Dotacidn (Utilizacidn) de impuestos
anticipados & diferidos (581} 31l
Provisidn Impuestc sobre Sociedades 40.217 28.214

Debido a las diferentes interpretacicnes gque pueden hacerse de las normas
fiscales aplicables a las operaciones realizadas por el sector bancario,
existen, para los afics pendientes de inspeccién, determinados pasivos fisca-
les de cardcter contingerite, que no son susceptibles de cuantificacidén cbje-
tiva. Sin embargeo, en opinidn del Consejo de Administracién del Banco Yy de
sus asesores fiscales, la posibilidad de gue en futuras inspecciocnes se
materialicen dichos pasivos centingentes es remota, Y. en cualguier caso.
la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significati-
vamente a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.
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(25) CUENTAS DE ORDEN Y OTRAS OPERACIONES FUERA DE BALANCE

Al 31 de diciembre de 1895 y 1994, el capitulo "Cuentas de orden" de los
balances de situacidn ccnsolidades adjuntos 1incluye los principales
compromisos vy contingencias contraldos en el curso normal de las operacicnes
bancarias, con el sigulente detalle:

Millones de Pesetas
CONCEZPTOS 1995 1994
Pasivos contingentes-
‘Fianzas, avales vy cauciones 745.997 490.789
ALctivos afectecs a cbligaczones de tercercs 17.463 16.185
Redescuentos, endosos y acCepraclones 37.877 3.351
Otros 1i05.541 93.476
906.978 603.801
Compromisos- ’
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito 170.077 181.851
For =l sector Administracicnes Piblicas 71.888 136.585
Por otres sectores residentes 802 .940 1.033.860
Por no residentes 352.008 267.138
1.436.913 1.619.444
Otros compromisos 102.861 101.545
1.539.774 1.720.989
2.446.752 2.324.790

£1 valor nocional o contractual de las operaciones de futuro no vencidas al
31 de diciembre de 1995 y 1994, no recogidas en los balances consolidados
adjuntos, es la siguiente

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1985 1994
Compraventas y permutas financieras de divisas 8.560.851 10.834.337
Compraventas de activos financieros ‘ 1.100.236 258.542
Acuerdos sobre tipc de interés futuro (FRA) 1.754.537 1.492.532
Permutas financieras sobre tipos de interés 4.865.945 3.961.801

Futuros financieros sobre valores y tipos de

interés 457.403 312.038
Opcicnes sobre valcres y tipos de interés 926.307 302.765
Opcicnes sobre divisas ' 88 .865 204.391
Otras operaciones 108.373 43.371
17.862.517 17.409.785




53.

F 6101160

r

Fee LT
e hmai ™2 & =

SOAGETA

El desglose de estas operacicnes por plazos de vencimiento al 31 de
diciembre de 1995 y 1934 es el siguiente :

Millones de Pesetas
CONCEPTOS Hastz 1 afio [De 1 a § afios|De 5 a 10 afos|Mias de 10 Afics
Saldos al 31 de diciembre de 159%5-
Operaciones sobre tipos de interes
y valores-
Permutas financieras 1.563.252 2.656.9328 S47.768 87.997
Acuerdos sobre tipe de interés futurc 966 .555 787.582 - -
Futuros financieros 457.403 - - -
Compraventas no vencidas de activos
financieros 1.100.236 - - -
Upciones scobre valores y tipos de
interés 755.720 137.645 32.942 -
Otras aoperaciones 86.16% 20.639 1.565 -
4.92%.735 1.602.794 582.275 97.95%7
Operaciones sobre tipo de cambio- )
Compraventa de divisas a plaze 6.030.087 2.233.976 218.619% -
Permutas financieras - 78.169 - -
Opciocnes scbre divisas 88.H65 - - -
5.118.352 2.312.145 218.619 -
11.048.687 5.914.939 800.894 97.997
Saldoa al 31 de diciembre dea 1394- ,
Operaciones sobre tipoa da intares
¥y valores-
Permutas financieras 81.760 3.051.062 711.164 117.815
Acuerdos sobre tipo de interés futuro 1.124.990 367.549 - -
Futurcs financierocs 312.039 - - -
Compraventas no vencidas de
activos financiercs 258.542 - - -
Cpciones sobre valores y tipos de
interés 225.15%1 53.545 14.029 -
Otras operaciones 43.371 - - -
2.045.893 3.432.156 725.183 117.815
Operacionea sobra tipo de cambic- )
Compraventa de divisas a plazo 8.073.926 2.279.601 272.2397 -
Permutas financieras ) - 208.513 - -
Opcicnes sobre divisas 204.391 - - -
8.278.317 2.488.114 272.297 -
10.324.210 5.970.270 997.490 - 117.818
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El detalle de permutas financieras sobre tipos de interés y de acuerdos
sobre tipos de interés futuros al 31 de diciembre de 1995, por vencimientos
y divisas y con indicacidén de los tipos de interés ccbrados y pagados, es
el siguiente:

Millones de Pesetas (excepto porcentajes)
CONCEPTOS Hasta 1 Afio |De 1 a 5 Afies|{De 5 a 10 Afios| Mis de 10 Afios
Permutas financiaeraa-
En pesetas:
Cobrando un tipo de interés fijo-
Valor nocicnal 365.648 5§32.728 70.255 42.000
Tipo de interés promedic cobrado 9,76% 9,79% 8,10% 9,98%
Tipo de interés promedic pagado 9,90% 10, 14% 10,34% 9,74%
Pagando un tipo de interés fijo-
Valor nocional 222.607 411.198 128.043 15.730 |
Tipo de interés promedio cebrado 8,97% 9,02% 9,29% 9, 44%
Tipo de interés promedic pagado 10,08% 10, 42% 8,97% 11.02%
588.255 943.526 198.298 §7.730
En moneda extranjera-
Cobrando un tipo de interes fijo-
Valer nocional 352.667 596.942 134.021 14.496
Tipo de interés promedio cobrado 5,26% 5,32% 5,94% 5,40%
Tipo de interés promedic pagado 5,12% 5,18% 5,86% 5,26%
Pagando un tipo de interés fijo-
Valor nocional £22.330 1.116.060 215.449 25.771
Tipo de interés promedic ccbrado 5,33% 5,39% 6,30% 5,36%
Tipo de interés promedio pagado 5,26% 5,29% 5,54% 5,36%
874.957 1.713.002 349.470 40.267
1.563.252 2.656,928 547.768 57.997
Hasta 3 De 3 a 6 De 6 a 12
Meses Meses Mases M&s de 1 Afio
Acuerdos acbre tipoc de interds futuro-
En pemetas:
Cobrande un tipo de interés fijo-
Valor nocional - 37.000 24.300 124.000
Tipo de interés promedic cobradoc - 8,80% 9,32% 8, 94%
Tipo de interés promedio pagado E 9, 80% 9,65% 10,62%
Pagando un tipo de interés fijo- »
Valor nocicnal 8.500 46.750 45.300 132.000
Tipo de interés promedic cobrado 9,26% 9,42% 9,40% 10,656%
Tipo de interés promedioc pagado 9,18% 8,77% 8,59% §,94%
8.500 83.750 §9.600 256.000
En moneda extranjera- b
Cobrando un tipo de interés fijo-
Valor neccional 88.392 119,325 369.253 265.79%
Tipo de interés promedio cobrado 1,42% 2,14% 2,34% 4,64%
Tipo de interés promedio pagado 1,50% 2,45% 2,64% 6,16%
Pagande un tipo de interés fijo-
Valor nocional - 88.577 139.558 265.791
Tipo de interés promedic cobrado - 31,16% 4,48% 6.47%
Tipo de interés prcmedic pagado - 2.84% 3,80% 4,64%
88.392 207.902 505.165 531.582
96.892 291.652 S68.165% . 187.582
Véase en Nota 27 el desglose del saldo del epigrafe "Beneficios {(Pérdidas)

per operaciones financieras®.
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(26) OPERACIONES CON SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR INTEGRACION
PROPORCIONAL O PUESTAS EN EQUIVALENCIA

A continuacién se muestra el detalle de los saldos mds significativos
mantenidos por el Grupe Banco Bilbao Vizcaya, al cierre de los ejercicios
1595 y 1994, con aquellas sociedades consolidadas por integracién
proporcional o puestas en equivalencia (Nota 1) :

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1939% 1594
Activo: .
Entidades de crédito 2.903 -
Créditos sobre clientes . - 160.072 125.898
Cbligacicnes y otros valores de renta fija 2.589 1.5664
165.574 127.562
Pasivo:
Entidades de crédito 1.251 -
Débitos a clientes 153.792 106.493
155.043 106.493
Cuentas de orden:
Pasivos contingentes 14.550 34.448
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En relacidn ccn las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas,
a continuacidn se indica determinada informacién relevante:

A) Distribucidn geogrifica-

La distribucidén geogrifica de leos principales capitulos qgue componen el

haber de las cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas adjuntas,

efectuada en base al pais en que estan localizadas las sucursales y
sociedades del Banco y del Grupo gque los originan, es la siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEZ2TZ32S 1995 1994
Intereses y rendimientos asimilados-
-Espana 836.319 740.002
Restc de Europa 240.711 197.702
América . 153.754 41.500
Resto 9.545 3.607
1.240.549 987.811
Rendimiento de la cartera de renta variable-
Zspafa 6.288 5.203
Resto de Eurcrpa 315 254
América 277 -
Resto 1 -
6.881 5.457
Comisiones percibidas-
Esparia 126.954 123.039
Resto de Europa 5.533 5.191
América 12.397 1.726
Resto 318 317
145.203 130.273
Beneficios por operacicnes financieras-
Espafia 5.448 - '
Resto de Europa 2.640 -
América 2.462 -
Resto 326 -
10.876 -
Otros preoductos de explotacidn- .
Espafia 1.580 2.308
Resto de Europa 253 582
América 495 44
Resto 30 26
2.358 2.960
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B) Naturaleza de las cperacionas-

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
consclidadas adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operacicnes que las
originan, se indica a continuacidn:

Millones de Pesetas
CONCEPTOCS 1995 1994

Intereses y rendimientos asimiladoa-

De Banco de Espafia y otros bancos centrales 452 1.330
De entidades de crédito 331.141 298.079
De la cartera de renta fija - 218.261 189.527
De crédito sobre Administraciones Piblicas 26.741 19.525
De créditocs sobre clientes 603.024 478.547
Otres productos 1.330 803
1.240.54% 987.811
Comisicones percibidas-
De pasivos contingentes ’ 11.558 9.243
De servicics de cobros y pages 74.380 68.228
De servicics de valores 42.818 319.428
De otras operaciones 16.447 13.374
145.203 130.273
Intareses y cargas asimiladas-
De Banco de Espaifia 46.385 42.693
De entidades de créditc 332.585 244.438
De acreedcres 488.463 366.048
Ce empréstitos y otros valores negociables 3e.208 | p-234
De pasivos subordinados (Nota 20) 11.572 4.673
Costo imputable a los fondos de pensiones
congtituidos (Nota 193) 564 4.864
Otros intereses 5.236 5.338
921.023 676.288

Comieiones pagadas-
Comisiones cedidas a otras entidades y

corresponsales : 18.762 13.845
Corretajes en operaciones activas y pasivas 497 689
Ctras comisiones 5.518 4.729

24.777 19.263
Beneficics (Pérdidas) por operacicnes financisras- ‘
En ventas y amortizacién de la cartera de renta fija 8.283 (16.701)
En ventas de la cartera de renta variable (Nota 9) : 1.078 §.706
Por operacicnes de future sobre valores y

tipos de interés (Notas 1% y 25) . 2.660 {22.006)}
Por saneamientos de valores y otros . . (155) (7.843)
Por ventas de otros activos 737 1.335
Por diferencias de cambio (1.725) 3.317

10.876 {32.192)
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Gastos Generales de Administracidén - De Personal-

64 .

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas

ganancias consolidadas adjunzas es la siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1995 1994

Sueldocs y salarios 143.412 133.602

Segurcs Sociales 33.663 33.632
Dotaciones a los fondos de pensiones internos

{Nota 19) 5.535% 6.826

Aportaciones a fondos de pensiones externos 403 312

Otros gastos 13.652 "10.724

196.725 185.08¢

El numerc medic total de empleados del Grupo en los ejercicios 1995 y 1994,

distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

Nimeroc de personas

CONCEPTO 1995 1954

Direccidn General 87 92
Jefes 13.333 13.321
Administratives 11.456 11.933
Sukalternos 408 439
Extranjero 5.765 2.442
Ctras sociedades no bancarias 300 31e

31.348% 28.543

D} Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracidn-

Durante los ejercicios 1995, 1994 y 1993,

el importe devengado por los
ejecutivos pertenecientes al Consejo de Administracién del Banco en concepto

de sueidos y dietas ascendid a 239, 278 y 290 millones de pesetas, respecti-

vamente,

Y Seé encuentra recogido en el epigrafe

"Gastos

generales de

administracién - De personal" de las correspondientes cuentas de pérdidas

Y ganancias consolidadas.

El importe devengade por los miembros del Consejo

de Administracién en concepto de atencicnes estatutarias durante los ejerci-

cios 1995,
pesetas,

13%4 y 1993 ha ascendido a 1.153,
regpectivamente.

990 vy 1.098 millones de

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones y segquros de vida res-
pecto de los miembros del Consejo de Administracidn con funciones ejecutivas
se derivan exclusivamente de su condicidén de empleados y ascienden a 1.046,
1.013 y 1.308 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995, 1994 Yy 1993.
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El desglose por sociedades del saldo netc de estos capitulos de las cuentas
de pérdidas y ganancias consclidadas adjuntas se indica a continuacién:

Miillones de Pesetas

SCCIEZEDATD 1995 1994
Iberdrola, S.A. 12.747 10.000
Euroseguros, 5.A. 5.870 4.400
Acerinox, S.A. (Nota 10) 4.772 -
Telefdnica de Espafia, S.A. (Nota 10) 3.715 -
Inmobiliaria Metropolitana Vasce Central, S.A. 1.336 998
Axa Gestidn de Seguros y Reaseguros, S.A. 1.029 2.591
Centros Comerciales Continente, S.A. 468 1.054
Sevillana de Electricidad, S.A. (Nota 10) - 1.436
Grupo Financierc Probursa, S.A. (7.231) {1.312)
Otras sociedades 6.437 2.225
33.243 21,392
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A continuacién se presenta el cuadro de financiacién consolidado correspon-
,diente a los ejercicics 1995 y 1994

Millones de Pesetas
CONCEPTOCS
199§ 1994
APLICACIONES
Dividendos pagados 40.834 3B.610
Aportaciones externas de capital-
Compra de acciones propias, neta 13.768, 10.166
Intereses minoritarios, neto 20.870 7.237
Pasivos subcordinados 4.801 5.999
Incorporacién de sociedades al Grupo' (Nota 3) 35.018 -
Inversicnes menos financiacién en entidades
de crédito 691 .491 -
Inversidn crediticia 504.821 282.525
Titules de renta fija - 755.716
Titulos de renta variable T8 32.016
Débitos en valores negociables - 35.417
Adquisicién de inversiones permanentes-
Compra de participaciones en empresas del
Grupe y asociadas 59.748 57.738
Compra de elementos de inmovilizado material
e inmaterial 63.228 55.883
162.976 113.621
Ctros conceptos activos menos pasivos $7.520 160.632
TOTAL APLICACIONES 1.932.177 1.441.939
ORIGENES
Recursos generados de las operaciones
Resultados del ejercicio- 84 .013 72.330
Mas - Amortizaciones 33.854 29.59%8
- Dotaciones netas a fondes de depreciacién
de actives y otros fondos sgpeciales 88.601 77.016
- Pérdidas en ventas de acciones-propias,
participaciones e inmevilizado 2.871 2.429
- Regultades minoritarios 21.008 14.313
Mencs - Beneficios en ventas de acciones propias,
‘participaciones e inmovilizade (37.632) {17.824)
192.815 177.859
Apertaciones externas al capital-
Pasivos subordinados 96.421 -
Financiacién menos inversidn en entidades
de crédito - 559.882
" Acreedores 1,233,511 625.511
Titules de renta fija 159.899 -
Débitos en valores negociables 134.673 -
Venta de .inversiones permanentes-
Venta de participaciones en empresas del
Grupe y asociadas 52.936 54.405
Venta de elemantos de inmovilizado material
& inmaterial 21.922 24,282
74.858 78.687
TOTAL ORIGENES 1.932.177 1.441.939
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ANEXO IV

NOTIFICACIONES SOBRE ADQUISICION DE PARTICIPADAS
(ART. 86 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS Y ART. 53 DE LA LEY 24/1988
DEL MERCADO DE VALORES)

% DE PARTICIPACION

dquirida B . Nob:Eiouatén
o: nta cad

Nero 2 q“ riee EI arr j. acla Saciedad

Sociedad Participada Actividagd zj.:cicio dol Rj.rciciu Participada

Adquisiciones duranta 1954

ACERINOX, S.A. INDUSTRIAL 5,68 5,30 14.11.94
APARCAMIENTO DE VEHICULOS INDUSTRIALES, S.A. SERVICIOS 10,02 54,41 28.02.94
AVILES DE LA CAMARA, S5.A. INMOBILIARIA 310,88 100,00 17.07 y 18.10.94
BODEGAS AGE, §.A. COMERCIAL 66,67 66,67 09.01.95
CENTRO AVILES, S$.A. INMOBILIARIA 20,07 100,00 17.07.94
COMETA GRUPO DE COMUNICACIONES DE

TELEFONIA MOVIL, S.A SERVICIOCS 29,80 29,80 23.12.94
FRIO ALIMENTARIO, S.A. COMERCIAL 25, 38 94, 90 18.10.94
HELADOS Y CONGELADOS, S.A. INDUSTRIAL 25,38 94, 90 18.10.94
MEDIA PLANNING, S.A. SERVICIOS 8,00 20,00 28.02.94

Adquisiciones duranta 1395

ACERINCX, S.A. INDUSTRIAL 5,68 11.5%9 16.03.95%
ALIMENTACION, S.A. CARTERA 5,58 73,133 13.10.9%5
ARTESANOS DEL PATO, S.A. INDUSTRIAL 18,75 100,00 22.09.95
BODEGAS AGE, S.A. COMERCIAL 24,00 90,67 27.07.95
CEMENTOS LEMONA, S.A. INDUSTRIAL u,83 7,00 18.01.96
CENTROS COMERCIALES CONTINENTE, S5.A. SERVICIOS (5, 04) 5,08 24.07.95
CONSERVAS GARAVILLA, 3.A. INDUSTRIAL 3,22 16,78 18.01.96
DIANA DISTRIBUCIONES, S.A. COMERCIAL 1100,00 100,00 11.05.8S
ENVASADORA AGRICOLA LEONESA, S.A. INDUSTRIAL - 100,00 100,00 22.09.95
INDRA 5ISTEMAS, S.A. INDUSTRIAL (1,29) 3,76 18.12.95
JUMBERCA, S.A. COMERCIAL (3,77 6,33 14.09.95
KOIPE, S.A. INDUSTRIAL 0,21 8,03 06.03.95%
LABORATCRIOS E INDUSTRIAS IVEN, S.A. INDUSTRIAL 55,00 56,92 22.09.95
PARQUE TEATINOS, S.A. INMOBILIARIA 50,00 100,00 24.11.95
PRODUCTCRA DE MINERALES INDUSTRIALES, S.A. SERVICIOS 1,30 25,10 15.03.95%
REPSOL, S.A. SERVICIOS ) 2,89 5,14 22.12.95
TELEFONIA UNIVERSAL MOVIL, S.A. SERVICIOS 100,00 140,00 13.10.95
UNION RESINERA ESPANOLA, S.A. INDUSTRIAL 0,13 22,68 18.12.95
VALDEVIVAR, S.A. INMOBILIARIA 5,00 55,00 22.09.95%

VIDRALA, S.A. INDUSTRIAL 0,16 14,50 14.09 y 08.11.95
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INFORME

Se analiza aqu ia evoiucion del Balance v
Cuenta de Resuitados consolidados del
Grupe BBV en 1995 desde la opuca
economico-financiera. Las senes de datos
recogidas e fos cuadros v graficos que
aparecen sido
obtenidos directamente de los regsums

cn  este nforme  han
contables. habiendose ciaboradoe contorme a
los emtenos establecidos por ¢l Banco de
Espaia en esia maiena v sobre bases
homogeneas de comparacion para todos ios

anos.

Est¢ znalisis se complemema con el
Informe de Auditona v tas Cuenias Anuaies
en las que. ademas del Balance v Cuenta de
Resultados consolidados. la Memona da
cuenta de los critenos contapies aplicados v
ofrece un detalle de las rubncas mas
imporantes. asi como otras informaciones.
Asimismo. como compiemento. el Informe
Anual inciuve los estados financieros de los
bancos nacionaies v extramperocs mas
representauvos de nuestro Grupo ¥ una
sene histonca del Balance Cuenta de
Resultados v otros datos reievames del

Grupe BBV en los ulumos cinco anos.

BALANCE CONSOLIDADO

El Balance consolidado del Grupo BBV ha
regisgrade un sumento significative de
dimeanon en 1995 como consecusncd,
fundamemgimente. ds la  excelente
de los COmMPONERIES
representanvos dei negocio con ia clientela.
Los actvos totaies al 11.12.95 ascienden 2

evolucion

en

DE GESTION DEL GRUPO 8BV

141 billones dc pesetas. lo que representa
un aumento del 8'2% con relacien a la
rmusma fecha det ario antenor.

Los factores determimontes del fuene
crecimuento de nuestro Grupo en 1995 han
sido. fundamentaimente, la recuperacton de
la economia. tanto en Espafia como en la
mavona de los paises donde el BBV cuenia
con presencia operauva: la mejora de
nuesira POSICION competitiva en el mercado
domesuco; v la expansion acornetida esie
afio en ¢l plano unernacionat. Todo etio. a
pesar de ios menorcs niveics de actnvidad
mantenidos en los mercados financieros
mayonstas de los principaies paises de

NUeSLIo CNLOTRO.

La umporancia creciente que. anto fa
inversion como los recursos de clientes.
adqueren en el conunto del balance es el
primer aspecio a destacar de su evolucion
1995. La inversion crediticia neta
registra un crecimuento anuai del 179% v
alcanza una cifra de 3'5 billones que viene
a representar ei 392% de los acuvos
wtaies. frente al 359% ai 31.12.94. Estc
importanie aumento s¢ produce tanto en la
IMversion-pesclas. 14'9%.
especiaimenie. ¢n la inversion-moneda
exuramers. cuya tasa de crecimiento anual

un <Ooma.

se situa en el 32%

Del lado de los recursos. la ¢volucion en
{995 ha sido. asimismo. excepcional. Los
depositos y OUIOS recursos de clientes.
emprestitos v pastvos subordinados. han
au.me‘madoenunls‘"r'/n.conloqm_su
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saldo al 31.12.95 s¢ situa en 8'9 biilones. v
representa ef 63'1% de los recursos fotales
del Grupo, frente al 57'1% al 31.12.94. Al
igual que en la fuene

crecarmuento de los recursos de clientes se ha

nversion. &l

producido tanto en ios recursos en peselas.
153%. como en los recursos en divisas.

cuva tasa de crectmento asciende al 37%

El segundo aspecto a destacar en fa
evoiucion dei balance lo consutuve. por
tanto. ¢i aumento de [a impontanca relauva
de la acuvidad
consecuencia de una wendencia de largo
plazo. que se ha intensificado en {995 con
motivo de las importantes inversiones de
nusstro Grupo en México (Probursa) y Perd
(Banco Conunentat). La distnbumon del
Balance entre negocios en Espafla ¥

internacional. Ello es

basicamente ¢ la Union

Europea Vv
Jumentando su Peso ¢n Amenca

El imponanic aurmento de iiqudez es otra
caractenistica basica de la evoiucion del
salance cn  este EJCI'GCIO.‘ Ello. como
zonsecuencia de ia menor acuvidad en los
mercados financieros por la dissunucion de
la posicion en Deuda del Estado v la
cxcelente evolucion de los recursos de
chienieta. Asi. nuestro Grupo. ha pasado de
una posIcIon Interbancana (omadora neta
de 136.408 nuilones al 31.12.94 a una
posicién prestadora de 513.018 muilones &l
31.12.95.

El elevado ruvel de capitalizacion. ha sido.
wradicichalmente. uno de los principales
puntos fuertes del BBV, y el incrementc

negocios en el extranjero pone de relieve
que representan va,
aproxmadamene. « 30% de los acuvos
totales  del

que ha conunuado regisirando en 1995 es.
asimusmo. otro de los aspectos del ejercicio
que. por su relevancia debe destacarse. Asi.
12 base de capial del Grupo al 31.12.95

o8

Grupo,  concenuandose

BALANCE DE SITUACION
{.Millones de peseas )

1995 1994 A% 1993

Caja y depaaros an Bancos Cantrales 192923 152372 248 118,868
Deudas del Estadgo 1341785 1617328 (1700 1.195.112
Enddades da crédito 4388944 4250740 28 3.902.807
Crédiios sobre cisnas 5539004 4008588 79 4.477.052
Camama de rerts hja 1202628 1215311 64 808092
Carer de renta vanable 477810 412970 157 405078
Actvos mamnaies ¢ nmatwnaies W0.110 129966 152 ral )
Ctros acvos 542121 380908 423 - 128004

TOTAL ACTIVO 14.135.323 13.088.185 8.2 11.838.362
Enldades de credio 1855826 24306148 (127) 3447 990 -
Depdsios y vaiores negociabies 4773704 7401843 185 6.814.000
Otos pasivos Llirg ral 385728 285 497852
Beaneficio D 105.021 ass4l 212 ne.878
Pasivos subordinados 152289 57730 1638 65489
iMereees minorEanos 118930 121328 (20 120493
Capital y Reservas 641830 615685 42 60182

TOTAL PASIVO 14.135.323 12.065.185 8,2 11.635.362
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wmmnmmmuwmmnonmmmumsm
{ Miiones 08 Deselas )

NEQOCIO NEQOLIO ENEL

TQTAL PEIETAS OfViaAS En EAPANA EXTRAMIERO

Cais ydaposnos en Sancos Cenowies 192923 118518 76407 110.380 42583
Deudas ge) Estace 1341765 1285303 56482 1250388 31.399
Entidedes os creans 4368944 2080588 2279375 25835108 1803638
Credass soore OnNBs 5530004 4428300 1110704 4 B38.456 3871548
Canem e renu 13 1292626 114038 1.170.590 87208 1 (25,420
Canefs 98 renm WnNacHw ATT B0 428534 49278 449297 28513
ACHvES MaEMEIES & INMEtLNBeS 3010 37297 61.813 308011 74799
Ovos scrves 542121 32411 228.710 300978 235.143

TOTAL ACTIVO 14135323 9091968 5043357 9911400 4224223
Enhdades ge creado 1855928 1598080 Z259.848 2402892 1453234
o ¥ necy 5773704 BB41.2684 1932440 6222677 2581027
Orus pusrvos 487.823  341.782 148041 337289 190534
Bansfiow nem 105021 93013 12.008 93478 11.543
Pasnvoe supordinsaos 152280 26113 128478 47 987 104.322
Intafge e MINGNIENOY [RE.3-~ ] 26.495 90.425 19.584 98.348
CapemiyResaras 41 M30 SA9SES 52085 581.323 50.307

TOTAL PASIVO 14138323 9516314 4819008 9709010 4430313

asciende a 871.931 rullones. es decir. el
199% mas que la casiente a i3 msma
fecha del afio antenor. Esta imponante base
de capnal excede en un H.3% los
requernImentos
Espana Ademas la calidad de los ncsgos
creditictos v su grado de cobermura han
mejorado sensiblemente en ¢l a0 ¥ nuestra
canera de parucipacioncs 1ndustriales
comziene un volumen eievado de plusvalias
latentes al 31.12.95. factores ambos que.
asimismo. contribuyen 2 reforzar la solidez
¥ grado de soivencia det Grupo BBV,

legaies del Banco de

En resumen la evoiucion del Balance
refleja  un  imporante :
dimension. especizimente del negocio con
la cliemeia. una mavor liquidez y mayor
grado de solvencia Y factores
definen. iogicamente, un mayor potencal
para generar beneficios recurrenies en el
futyro v. asimismo, una mavor capacidad

aumento  de

para aprovechar las opormudades que
ofrezea ef mercado.

Inversion crediticia

El crecimiento de ia econamma espaziola ha
permiudo una cClena recuperacion de la
demanda de crédito en 1995, aunque
todavia moderada v por debajo de las
previsiones iniciales. especiatmente ¢n los
creditos al consumo de las economuas
pargculares. Asi, ef crédito intertio al sector
privado ha registrado un InCTEMENto anual
det orden del 7% v ¢! mercado crediticio se
ha camcierizado por una  fuene
competencia que. en aigunas modalidades
como ef hipotecario. s¢ ha traducido en una
guerma generaiizada de precios. La meora
de la calided del crédito. asociada a la
reacavacion de la economia cspafola. ha
conunuade siendo asi ¢l 2specto mas



LY PR TRt
+LASc 2%,

2. MOETA

INFORME DE GESTION DEL GRUPO BBV

posiivo de la evowscion de la inversion

crediticia del sistema bancano espanel.

La iaversion cremucia new get Grupo BBV
al 311295 ascienae a 55 biliones dc
Peselas v registra un incremento del 179%
con relacion al ano antenor. Como se

aprecia en el cuaare  admnto.  oste
IMPOrtante crecumuento revisie un caracier
generaiizado por segmentos ac mercado v
modalidades. +  se  compara

posiuvarnente con {3 evolucian del comunio

Ty

del sector en e: escenanio ames aesento. La
capacidad de gesuon v aqmumsiracion el
credito se viene conrigurando asi come uno
de los principales puntos fuertes v lactor
diferenctador de nuestro Grupa en el sector
bancano esparol.

S15[EMa DANCAno espafol. CON UNa ganancia
s1gruficauva de cuota de mercado en 1995
-2 consolidacion de ia estructura v red de
sticinas de Banca instimicional ha sido un
lactor determuname de la evoiucion del
creduto al sector publico. cuva 1asa de
sreciuenio en ¢t ano es dei 32'6%. un
parcentaie muy supenor al regisirado por el
sistema vancario. El crédito a otros sectores
residenttes  de  la economua  espanola
asciende a 42 billones de pesetas al
11295, con un aumento del 14'6% en
oSle QJerCICIO  que. simusmo. oS
sigaficativamente supenor al del sistema
tancano. La evolucion del cradito ha sido
muy positiva en todas sus modalidades.
destacando ei 1mporante crecirento de la

rubrica de deudores con garanna real

(+21'9%). a pesar de ia forusima

En el sector resigente. tanto ef creduo a ias competencia  habida en el  mercado

Admunistraciones Publicas como al sector fupotecano durante 1995

Pvado. fegrsiran tasas de crecimiento muv

elevadas. supenores a la dei conjunte del

INVERSION GREDITICIA
[ Mlllones de pasatns |
1988 1994 1% 1983

Crédito a 1as Administaciones Pubticas 370.345 273394 328 225.304
Créamo 2 ovot secmres residantas 4183.116 3851519 146 3438218

+Crédin comercial 508.266 764.844 57 T78.25%

*Congararmua rea 1082174 8387.514 219 Ga4.170

+Préstamos personaies 1405097 1253951 121  1.148.800

*Cusnas de credmo 453,849 162350 253 404.951

+ Ofros ceudores & plazo 52817 48.354 B3 50.019

«Deudores 8 la vism y vanos 182.824 126011 252 173312

- Arengamients fnanciaros 198.289 188,395 53 200547
Crédno 8 no residures 950980 696884 365 727938
Activas dudosos 242227 220827 49 261.088

INVERSION CREDITICIA BRUTA
Fondo ae insgivencias
IQVERSION CREDITICIA NETA

*Enpesoms
*Enmoneas extaners

5.740.088 4.858.434
(207 654)
5.539.004 4.5698.58%

4428300 3855445 149
1110.704

18.3 4.852.548

(161 845y 283 (175494)

17.9 4.477.052

3.588.087

B41144 320 B88.985
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ACTIVOS DUDOSOS

iMiNones de pasewms)

572 10,1
Conmole
3 4

1398 1394 . 1393
Saids us acuvos dudosos 8: inicie del panoda 130.827 1s1.088 11181 331,744
- TraeOMS0. 8 BCIVOR 80 LUBOERD “3706) (70308 TN E5 86N
« EMVIOaS reus 673 40 Qa9 R 5790

- NCOMOCIBN a8 P v Mwtt 5447 - NS -
Sakie 4% 3CEVOs JUAOEaS 81 fingt del RerioNd 241337 30.437 +9 I81.088
R{reg0a 08 s AUBOEOE % 608 53124 "3 3013
TOTAL RIESGO3 DUDDSCS 247928 136181 50 164.00%
FIVErEHN CrEUmeN Drus STe088 4238 LM ‘Y A8S2548
RIe8GOB BN IvRmION 308 O7TR 604 372 33 =20

MIESTGO TOTAL
htars de MooHasd (%N

* ACTVOS GUIGICE / £ ErRON CAGRCES
- ASgos aLDOIDS / RSO DI

684,748 §.452.308 1.8 $.172.937

+22% £ 75% 381%
AT 4 I2% L111%

El credito a ios no restdentes ha aumentado
en un 36'5% con relacion 2 1994 v su valor
absoluto se aproxama al bilién de pesetas ai
31.12.95. Este  impomanie aumento
responde 2 {2 mavor acuwvidad crediuciz de
nuestra red de sucursales v Bancos filiales
en el extenor v a I3 entrada en
consohdacion de nuestros Bancos en
México (Probursay .+ Pera (Banco
Connnental).

la expansion v ganancia de cuota de
mercado en la inversion crediticia ha
venudo acompatiada de una meora
significariva de su calidad medida ésta por
el porcemale que los acuvos dudosos
feptesenian sobre ef total de la inverson.
Coma puede apreciarse en el cuadro
adjunto. ¢l saldo de acuves dudosos del
Gripo al 31.12.95 ascicnde a 242,227
millones de pesetas. con un incrémento det
+Y9% como consecuencia de la
incorporacion de Probursa v Banco
Continental. Artbos cxcluidos. s decir.

sobre bases homogeneas. ¢l saido de acuves .
dudosos ascenderia a 202.249 millones. a!
31.12.95. v habna dismunwido en un 12.4%
con retacion a 1994

En cualquier caso. tos indices de morosidad
del Grupo. wunw sobre la inversion
crediticia como sobre ¢l totat de los resgos.
han regisuado una importante disminucion
en 1995 Asi. el indice de morosidad sobre
inversion credicta ha pasado del 4'75% en
1994 al 4'22% en 1995. y desde el 4'32% al
3'73% para el indice de morosidad medido
sobre el total de niesgos. El porcemaje que
los acuves dudosos del Grupo BBV
representan sobre ei total de ia inversion al
31.12.95 es inferior en mas de un punto al
del conpunto del sisiems bancario espadol.
lo que evidencia ia mavor calidad de la-
inversion crediticia de nuesiro  Grupo.
Ademis el indice de morosidad es
“especiaimente reducido en el crédito al
sector residente. que se sitia en el 3'58% al
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Miliates ga aeERIE)
FELL] i ]
I ) Elﬂtl‘ﬁl Salde  Cobamua  Saide EE.._.__.'“_‘
ACSTNOI QUDDEOS:
+ Can eobe i shtgamns 1H7298 N0 ATINED 118381 200477 133344
+$in soberans shigamre S48 6974 9500
Fondas sansvuises 20T kb 181.845 175404
Indieon as eoneramm (%)
- 50409 SCHVOE QUODECS Db 5T ¢ % 57 2%
+ SO0 SCEVOS COM COOWAFD COMSDN 110 9% 930% s

r 6101154

31.12.95, es decur. casi dos puntos infener
al del conjunto del sistema bancaro

La mejona en la calidad de la inversion
crediticia v ol manemmienic de una
politica &siricta en matena de saneamienios
han determinado un smportante aumenio en
¢l grado de cobertura de ios acuvos dudosos
durapie 1995 Los fondos de insolvencias
consutnidos para  estos niesgos  han
aumentado e¢n 45819 millones de pesstas v
su saldo al cierre de gjercicio asciende a
207.664 nuilones. El indice de coberrura de
los activos dudosos se situz asi en ef 85.7%.
un porcentaje muv supenior al J0'1%
existente al 31.12.94. Por otro lado. si del
total de los actvos dudosos dedncimos
aqueﬂosquc.porsuuamnloupodc
garanuias. no reqtu:ran' icgaimente de
provisiones. ci indice de cobermra ai
31.12.95. ascenderia al 110.9%. A su vez.
si & los fondos de coberrura consunmdos se
les sumagen las garantias hipotecarias
asociadas 4" fos actives correspondientes. 1
tasa de coberura resultante sena  del
114.3% Estos porcentaes. por si soios.

cxpresan el rigor de la poliica de

saneamuento ¢crediticio que viene apiicando
el BBV.

Recursos de ciientes

En el mercado bancano espariol. &i entorno
en que se ha desarrollado ia captacion de
recursos duramte 1995 ha sido compiejo.
con ia competencia muv despiazada hacia
el precic v un COMPOTtAMuUento poco
ios fondos de
especialmente durante el pnmer scmestre
del afo. La concentracion del crecimiento
en las modalidades de depésitos a plazo.
cspecialmente intenss en aigunas enndades.
ha sido ia caracteristica mas destacada de la
cvolucicn de tos recursos de cliemes del

dinamico de inversion.

SECIO0T en eRE Sjericio.

Nuestro Grupo oo ha quendo entrar en una
dinimica de precios de pamvo
desmesurados. 'que habria  terudo
consecuencias muy negativas en el margen
financierv. La disminucion de los Lipos de
tnieres. que postenormente s¢ ha venido
produciends. confimma la coherencia de

i
hed
“_n

&
w




ST

B ]

<LASE 2°
2. MOETA

Ym"} 3‘5,{{-:1&. :

INFORME DE GESTION DEL GRUPO BBV

{ Milonas as pesams )

mi 1998 LY 1993

Cuantas comemes 1752158 1 554400 "t 8 -l -~
Cuaress 94 snomo 1007 521783 192 “e8 902
MOORETHWS & DU IS4 08 ) ta5 287 ‘al 27Ta3002
CAMON BMOOEL 08 Scivos 1E1IMA 12079 138 1242282
DT cusrme a2 389 551 is 47 O
¥ EIORIS AOOCDIES ¥ Q43MTS BUDBOVENEIAS 43072 202 1163 45510
RECURSOS OF CLUENTES EN BALANCE 325981 7430473 19.7 42488

+ €N Cemmias 4247377 59548 157 5830137

* En monacs svirenen 2008818 1503152 270 ' 249212
Fonaos oF inverson H 1 124 + 189973
FOntan 08 o8 s 276 544 221747 247 163 a0
Canams somirsrnoss W13 S0 52 ey
Reserves wemeas de Eutoseguos hed 256 749 g 1499 248
OTROR RECURSOS DE CLEMTES GRETIONADOS  7.844.780 2.380.348 M6 1.208.7TH4
TOTAL AECUR3IOS ON CLIENTES GEATIONADOS  11.370.773 1.27%.011 Ty F.090.283

esa poliuca. Desde esta perspecuva, hay
que evaiuar ¢f imMpertante crecimuents de
los recursos de clientela del BBV en 1995
sobre todo. la distnbucion de
crectmuento por modalidades.

¥ este

Al 31.12.95 ios recursos touales de clientes
gesuonados por ef Grupo BBV ascienden a
11.6 billones dec pesetas v remswan un
incremento del 17.7% con relacion al afio
antenof. En este concepto se incivven tanio
los recursos cnntabxh-zados en el Balance,
como los fondos de inverson y de
penmones. ¢ importe de las carteras
administradas v otros recursos de clienteta
gesnonados por el Grupo. v registrados
fuera de balance,

Los recursos de clientes contabilizados en
¢l balance ascienden a 8.9 billones de
pesctas ai 31.12.95 v aumentan casi 1.5
billones. es decir. el 19.7% respecto al afio
antenor. L3 expansién internacronal de

nueswro Grupo v [a mejoria de la posicion
compentrva en el mercado nacional han
sido los factores derermunantes de este
imporante crecimento. Asi. los recursos
en moneda extranjera han aumentado en un
37% v los recursos en pesetas en ef 15.3%.
porcentajes  ambos  sigaficauvamenie
superiores a los del conjunto del sistema

bancano en 1995.

Este importante crecinuenio revisie un
caracter generaiizado por modalidades.
destacando la excelenie evoiucion de los
depdsitos de clientela en senndo estncio
(cuentas corrienies. cuentas de ahorro e
imposiciones a piazo) que. en conjunto. han
aumentado en un 14.3% con relacion a
1994. Nuestro Grupo. de acuerde con su
estratena, ha conseguido asi amoruguar el
importants deterioro de estructura que ha
caracierizado la evolucion de los recursos
en ¢l conjunto de! sector durante 1995.
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La evoimcién o¢ l0s recursos de clieoms
foers de pulance ha sido, asinu=nO, mHY
Posifiva en ests cjercacio. En s compunto, ¢l
imports de ostos recursos Al 31.12.95
ancinde a 2.6 billones de pesetas, con un
incremeniy del 11.6% can relacién al afio
anterior.

A 1o largo de $995 3 ka 140 producicodo La
recaperacion del patrunonio de los fondos
d4¢ invergicn. En ¢ Grupo BBV, el cumbio
da tendencia s ks producido con Tna Gians
somelacion, alcarzando la cfre de 15
billones de pesetas 3l 31.12.95 y una wsa
de crecimmian axual del 12.4%, que sapera
ngnificativaments 3 la del conjemo del
SECIf, COU TR gADADCiZ de cuote de
mevcudo de (/56 puntos.

Los fondos de penmoncs han mumtemdo el
foeie nmmo ¢c crecumienio de  afios
aneriores. El parooonio de los fondos de
mmstre Grupo, al 31.12.95, asciemde a
276 544 milicues de pesetas, cob U Te3A
de incTemento en ol aflo de casi ol 25% que,
asimigno, opera i reghtrads por &
conjunto del secior, Finslmeme, tmto las
carenas de patrimonios gestionadss par ol
Grapo como la discrituxcide de SSERIOS 3
theds de b fed de oficinas, regisean
también importantes crocumicats @ 1333.
El'‘patronome de lns carerss administrades
ssoiende & 587379 millones, con WM
ncremene del 6,2%, ¥y I reservas
wiomicas de Ecrosegaros supexan  Jos
271,000 millones de pesetas. s decr, @
£,1% mis que en 1994.

En resumen, y al igual qoo en imversion,
m&mhmjwmmﬁdﬂn
competitiva en 8 mecada de recuros
duranee 1993. L expensidn imemacionsl y
{s innovacion s el mereado domistico han
pemaiido vo scmenio significstivo de la
base de cliomeis y de ahi o fourts
crocimients de la aifts do recoreos del
Grapa, wmo en M prodocos  mis
tradicioasles como e las modernas
firmmins de previndn y sharme.

Carters de valores de rents fija

La cartera do renta fija alcanza 2,6 billones
de paetas y nmestra un descenso del T%
wbre o ciere del ejervicio anteriar. Es
izspartable 2 1a curters de Deudas dol Estado
cuys dismipmcion responds » 1a adspeacidn
de m saido y w1 compasicién a la gueva
curva de tipos de imevds de la peses,
mochs mis plama que is eximemte con
amerioridad. El res de la rexts fija
SXPEITMEIE TN 456080, qUE 3¢ debe & los
tinios maetalizados cn  momede
exapRxjoch, cuyo origes corresponde. sobro
tod, a la incorporecién de Proburm ol
Grupo Consolidado.

En s clsifiacién comable hay que
scfialer In zosencis de carwzs de mvermidn
3 vencinteno y la cscass relevancia do la
carter de pegociacion. cancepnuindose e
nayor paw como cartws de iversiom
ordinaria. Ls mayor flexibilidad de esta
iltims clasificaciée. aci como la suemcia
d¢ problenas de capitalizacin en of BBY,
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{Millones ds peseaas)

1998 1984 y % 1893
Ceudas dei Estado 1.343.722 1.819.M8F (170} 1.1985.281
+Carars d¢ negociacyn 24 040 721478 166.7) 148 220
+Canam as inversidn orginana t 382 154TBIY 14T 1 048 041
Ctros valormes de rwnta #is 1.330.398 1.110.823 3.2 839.032 .
= CAMSrE Cé e dociacion 9.758 26142 52N -
«Cafery de inversionominana 1.320.642 119238 08 339.032
Fonao ds fuchacOnde vaiams (39.53" 138.371) 30 13gh
Fonao ds insoiencias [Skyrd] (153 124 674
Penadiicacion del sanesmiento - 32653 (1000 82
TOTAL CARTERA DE RENTA FlJA 2.834.411 1.832.840 (7.0} 2.081.804

dado nuestro alio rauo de capnal. explican
. ¢s1a poiruca contable.

Cabe resaltar. asumusme. ia cancelacion del
.saldo . de penodificacion por saneamento
de renta fja cxustente en ei ano antenor. de
acuerdo <on ia normauva del Banco de
Espasia La subida de prectos de los tmulos
de remta fija ha saldado dicha cuenta de
forma que actualmente no exasie minguna
munusvalia latente en nuesira canera El
fondg de fluctuacton de valores mantene

¢n pesetas v divisas.
mercado antenormente comentada.

por la mejora del

Cartera de valores de

variable

renta

La canera de renta vanabie supone 477,810
millones de pesetas lo que equivaie a un
crecimuento del 15.7% sobre ef cierre dei
gjercicio 1994, Esta vanacion es el efecto
newo de las inversiones. desinversiones, Vv

un saldo parccide al de 1994, pese a cambos de  conubilizacion  (coste
registrar  un  cambio notable en su regularizado. puesta en  equivaienca.
composicion al producirse la incorporacidn  integraciém  global) de las  disuntas

de una canudad muy imporame (36.371
mitlones) por la entrada en consolidacion
basicamente. de ios Umlos en pesos
mexicanos de Probursa v sus filiales. En
ausencia de esta incorporacton. s¢ habria
producido un descenso. casi hasta cern. del
fondo correspandiente al resto de tos titulos

parucipaciones. Pero. en cualquier caso. se
ha producido un crecimiento newo de
nuestras inversiones. eéspesiaimente en el
indumrial. de acuerdo cor la
estrategta det  Grupo BBV de
diversificacion ¢n este sector. acompaiada
de una politica de rotacion de las diversas

sector



los Negocios y Actividides del Grupo® doi
Informe Amusi cosbene mis aformacion
sobww e activided.

Casi:na 70% del total de kes purvicipaciones
= costabilizes por posses w0 equIvelencia Y
DO genersn, POf WM, Ningin LagrEso
fiosnGero aunque of costes finguciercs.
Est:circunsmancix huy que teneris presente
Al smhaar vl margen fmanciero. El remo de
Ias peticipacionss s chsifican, & ®
bmeam mayorfa, como  carena  de

L minnevatias de alganas parncipaciooss
mtin  mconocids contblemests ¥
cubiarcs oon ol fondo de Ancoaaciie de
vaiosm. For @ oxrano. las importenies
plosmiias prosentes 0 e5t3 CRnErs 2O KR
®QUENS Y supoman, por mmo, v fane
vollien de reservas leemws e Soasbo
balance.
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P S )T S S— S
Contabilzada pos punsia on sqUIvEIS TS W18 IEETI2 198 308797
Olrws tivins 18878 139,197 160 124808
*Carlaee 30 vgeamcmn [ ¥, . 19300 - -
~Cafie B mvarmisn 112 1134 B3 12409
Femte de Iushmoiin de valares (MI29)  (20.940) 1.9 (20.328)
TOTAL CARTERA OE RENTA VARIABLE ATIEN M2 ° 167 408878
prsucipecones. BI capimto "Descripaidn de Base de capital

1a bame de capimi o DAl de recurecs
propios compables, de! Gropo BBV a
31.12.95 mcicade a £71.931 milloses de
pesntes, d¢ wuerdo con Jos crimmios qoe fja
In normancva vigente del Banco de Espafia,
¥ desputs de In distribucin de dividendos
proputma con Cargo Al ejeycicio fnslizado.

Ds oxia sifra, i myor pare corrweponds 8l
pumimosio newo cn sertido estricn, es
decir, ef capital muds Ins rescrvas netas que,
tras ol incemeato derivado de is dowcida
procedents de Jos meuitados del afio, suman
636120 milimes do pesstas Reta cifra
equivale al 73% del touml & In bese de
capizal » impiicn que ol valor contable de la
accida BBV sloxixs ye las 2.531 pessian, al
cieoe de 1995, cifia spezior &y v 5,5% 2
i eceenss su o mieme feche dol afio
pracadents.

Bn o tmomamo dd samicio
mwarisaron 6,27 miliones ds acowotes, o0
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BASE DE CAPITAL (INORMATIVA BANCO DE ESPANA)

1998 1994 Lt 1993
Recursos profios ba sicos 728.484 . T18.283 1.1 ros.s’e
Fi cones aas 148,188 54.420 172.3 62.304
Daduecicn de recursos propios (2.73%) (46.038) -34.1 (25.R84
TOTAL RECURS0S PROPIOS COMPUTABLES 871.931 T1T.2T7 19,9 7468.398
Recursas Propios minimos $04.182 542.094 11.4 434,080
EXCEDENTE DE RECURSOS 187.76% 138.133 44,8 252338

ACEVOS ¥ Nesgos (Olaies pONARrados

7.288.374 5,364,229

RATIO DE CAPITAL

12.0% 11,4%

ta consigurente dismunucion de los Fondos
Propos. mas que compensada, en cualquier
<aso. con la doetacion a2 reservas del
gjercicio. El objeuve de esia actusaon es
MEJOrar 1a composicion nierna de la Base
de Capriai. asi como aumentar el beneficio

y dividendo por accion.

Los mercses munonianos suman 139.426
millones de peseas. 1mpone del que ei
59.5% .corresponds a  las
preferentes emutidas desde BBV
Internanonal  (Gibraltar). cntre 1991 v
1993. por un totai de 693 millones de
dilares.

acaones

De esta forma. y tras las correspondicates
deducciones establecidas por la normativa
vigente. los recursos propios basicos del
Grupo BBV ascienden. 2 31.12.95. a
1726.484 mullones de pesetas, e degir.

representan un 83.3% de la base de capial
total

Los recursos propros de segunda categona.
consatudos por  las

subordinadas compuiables.
148.186 muliones de pesetas. suponen va i
17% de la base de capmal
expenmentado un fugne ascensoc durante
1995 como consecuencia de las seis nuevas

financ¢iaciones

asclenden 2

han

cmustones reajizadas en dicho ejercicio por
un unpone conjunto de 800 miliones de
ddlares. Dichas cmisiones.se han reahizado
a traves de BBV Internauonai Finance
Limited v se han colocado en los mercados
internacionales. Ello ha permutido al Grupo
BBV incremeniar su base de capitml
aprovechando los bajos tipos de interes a
largo plazo vigemtes para ei dolar durante
bugnia pars de 1995 v el buen 1ono que ha
mantenido (3 dsmanda prcmdcme de

14.8 3.9886.162

12.8%
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EMISIONES DE QBLIGACIONES
{Millones as dolares)
Fecha impore Vencimenio
03.07.95 150 01.07.2008
110785 50 15.01.2005
1207.95 100 14.00.2004
27.1085 180 27 10.2005
05.12.95 15 11.05.2005
05.12.35 75 09.05.2008
141295 200 (1.12.2025
800

inversores insutucionales durante  dicho

periodo.

Con twodo ello. el rauo de soivencia del
Grupo BBV al cierre de 1995. defimdo de
acuerdo con ia normauva del Banco de
Espuia se eleva hasa ef 12%. muv por
encima del 8% legaimente establecido. El
rauo BIS. definido de acuerdo con la
normauva intersacienal. alcanza el 13%.
El excedente de recursos propios a esa
fecha scgun normaova del Banco de
Espasia. es de 267.769 nuilones de pesetas.
es&dr.ma‘sdel-ld%.&tesobmmes
todavia mayor en el caso de los recursos
Propios basicos. anies comenmtados. pues
aqui ¢l rato & 31.12.95 es det 10% frente al
4% exagido.

Estos indices evidencuan el elevado grado
de fortaieza patnmonial que ef Grupo BRV
maanens como uno de ios pilares basicos
dcmpol.itiud:mprop:o_sala:go
plazo. y que le permnie mantener un aito
margen de maniobra v flexibilidad para

tevar a cabo su estrategla de crecumuento v

consolidar su wadicionai magen de

solvenoa.

Productos derivados

El Grupe BBV. a uaves de su area de
Mercados. opera  acuvamenie  en
mercados de productes denvados. anto con
el objete de realizar una lzbor de
intermediacion ofrectendo dichos productos
a'suciienmla.comoonelﬁndecubnrm
propias posiciones de nesgo © generar

los

posiciones nuevas en sus libros,

Al 311293 el imporie nocional de
productas derivados comsbilizado en el
balance dei Grupo BBV asciende a  17.9
billones de pesetas. Como puede apreciarse
en e grafico adjunta, de esie importe. el
48.4% cormresponde a operxiones sobre
tpos de cambio ¥ el 51.6% a operaciones
sobre valores v tipos de interés. Por
modalidades, las mis imporanies son ias
compravenas de dmsu a pilazo. que

r 6101130
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PRODUCTCS DERIVADOS (DISTRIBUCION POR MODALIDADES)

%}
Monesda Sobre valoresy Sobre 0pos
Modalidades Pestas extanjera ©nos de interes  de cammo
C/V Divisas 478 - 478
Futuros inancisnos 20 08 26 .
Opciones S0 07 5.2 0%
FRAs 23 15 a8 -
IRS 10.0 172 272 -
Otros g1 Q7 6.8 -
% TOTAL x4 748 518 Y

suponen el $7.9% del 1mporne towl v las
permutas financieras sobre upos de interes,
que representan ¢l 27.2%5

En el cuadro admumo puede verse el
desglose de la canera de  productos
derrvados al crerre de 1995, disunpuéndose
las operaciones de coberrura. es decir.
aquéllas cuva finatidad es cubnr nesgos de
mercado existentes en i propio balance del
Grupo. de aquellas otras operactones. de
negociacion. labor
tipics de intermediacion en estos mercados.

consecuencia de su

En esta musma informacion se incluve ¢l
valor neto de reposicion de dicha canera a
31.12.95.

Como complemento a la informacion
anterior. se presenia. por @ltimo. un cuadro
adicional en el que se detalla ¢l tpo de
operaciones de balance que. a 31.12.95. se
hallaban productos
dertvados sobre valores v npes de interes

cubiertas  por  los

antes mencionados.

PRODUCTOS DERNVADOS

eliih o etk
VALOR mi——". VALGE NETD G ARG
Convepwy SONNANG VRGO TOTAL COmBITUAL MERICALICH  TOTAL

¥ TIRON 133748t TETRAM AI12004 imn 4869 2.397

~ 1127 80N Eiseg 108 P2 ] 6343
i "EE 1M 1T ST 17 0 "w
QB ¥ ST e S ¥ M 08 ST 1Qer: 17 1M -] 50 -
Cris T4 1108 1 X808 ] 110 1482
OPEAREES B RO & CAR SO LIMEN - 255083 GS0TIE 20.342 4 202M
CHNRSI So sraasn § s LY. N7 LR ne 240 noxm
‘s sien svsas jLh - na .00 - = =
Porinms S mus - nie — - °
TOTAL TR 5120409 1T BELNNT 24.070 sz 20,092
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TIPOS DE ACTIVOS E IMPORTE ZUBIERTO
EN LAS OPERACIONES DE COSERTURA

(Catos &n milicries de pesetas)

imporee NOCIONALES

Conowptos cubisrto FRAs IRS OTROS
Créanos soore ciemes 229848 - 228083 5585
Emidades de creaito 120.082 19928 100.128 -
Carmrs ae vaiores £96.800 - g74.548 20639
Débitos a cuentas 256147 - 175.948 75.198
Otros activos y pasivos 37048 - 6.174 30873

TOTAL 1.330.795 199286 1185279 132278

GESTION DE RIESGOS DE
MERCADO

El controi v la gesuen de oste upo de
riesgos se hace en el Grupo BBV desde dos
puntos de wista compiementanos. Uno
parcial. el dei drea de Mercados que. por sy
propia naturaleya es la mgs expuesia al
efecto de dichos nesgos sobre sus carteras:
¥ owro gicbal que auende a las posicionss v
resgos que se denvan dei conjunto de
AclVes ¥ pasivos que componen ¢f baiance
del Grupo,

Para ambos casos. s Alta Direccion define
peribdicamente el grado de avermoa ai
riesgo, estzbleciendo un Limite en cuanto al
immnm’:dmanualmmuuquue
puede derrvarse de jas posiciones de riesgo
existentes, La Al Direccion  aprueba
también la distribucion de
responsabilidades v funciones en la gestion

de los nesgos de mercado. asi como las
principales politicas ytilizadas: sistemas de
medicion, limites,  informacion
segumiento. control v auditoria interna.

En el caso de la gesuon de acuvos v
pasivos, ¢l comuté de Acuvos v Pasivos del
Grupo BBV dctermuna la estrategia de
gestion adecuada, a la vista del impacto en
margenes v en valor de las posiciones
abieras v de! panorama de los tupos de
tnteres.

Ea ¢ caso del érea de Mercados. las
unidades cperativas distribayen el limite
asignado entre las diversas acuvidades que
las componen y gestonan inietnaments el
nesgo, de acuemdo con las  directrices
establecidas en ia normativa internas,

La unidad centrai de Riesgos de Mercado.
scparada organica y funcionaiments de Ia
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contratacion, tras comprobar
cumpiimuento por cada una d: las areas de
Sus  Limutes. agrega v comsolida
Postciones  de  las  diversas  unidades
calcuiando ef nesgo coyunto. La unidad
central de Rigsgos de Mereado establece
lambten las metodologias v herramientas
uulizadas en (2 medicion ge los nesgos.
informa a la Alla Direccion de los nesgos
de las umdades v vahida la normayva
inzemma de las urudades de negoca.

el

las

Finalmente. (2 Auditona ntema vigila el
SINA0 cumphimiento de las politcas v
proceditnientos establecidos en ia geston
de los nesgos asi como la veracidad e
integndad de los datas utilizados.

La gestién de acrives Y pasivos en
¢l Gruoo BBV

La medicion det nesgo de interes a nivel
del balance global del Grupo se reatiza g
parur del cilcuio de los gaps o diferencigs
de volumenes emtre las masas de acuvo 3
pasive que vencen o se reprectan en
diferentes internvalos emporales a conar
desde 1a fecha a que va referido el baiance.
El cuadro “Sensibiiidad de! balance por
mercados”  descompone.  por  iramos
lemporaies de vencinmuenio o reprec1acion
residuaies. ¢l balance patnmomal  del
Grupo BBV. El gap acumutado a 31.12.95
es el 6.84% del 101l acuvo consolidado.

Una vez temdo en cuenta el tmpacto de las
operaciones fusra de balance.  esias
diferencias o gaps permuten aplicar una
vanaaoen de tpos considerada  como
maxima parz un deterrunado ruvel de
confianza. v obtener ef margen financiero
de niesgo. Los cilculos uenen en cuema la
disuma scnsibilidad de lags masas para

SENSIBILIDAD OEL BALANCE POR MERCADOS (RIZEZQ0 DE NTERES)

(M 08 Sibemn)
Hapem i i Csda [1 T 1T - Y M .-
Tou 1 the ™ ! - 11m 1 hi
ACTIVOS Spwra. & LW amzee LALLM M LM LM tAree - I
Sortinmuname (ETER 1TMON M2 MMM atew DT nsg 1981
P cvien STITAR omEnt @3t anie wen - TONS usom .y
Cotirn i sy 211 1200 nre Qrar WM e e 4 343
PRI S LELES  LELMM MM GO YoM Al e 10882 L]
e MR  Tims I g oerm E. T Ll %] S b4 -1
Capime & dawens - TOLIE  Jweemc  BTM  tiw20 M 1N nIxe F-
Thagy = E-% ] " LY -1° ] T o LR
DR 0 evre e (LHLRS (DM (EAMN ME OB U MAM ame
TV 000 s EY: Y RETY BT Y Tam Fyy Trm .Y
RS O S At a0ry (TIMES ALTR AAND UMM AN TN e oL
ﬁv---—- LY BRI Y BEEL Y 10 fem RiF Y 3.50%
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INFORME DE GESTION

FECOZEr ¢n uempo v cuanua las vanacones

de los upos de mieres ae mercaag, segun se

muestra en et grafico agjunto. 3¢ woliza,

ademas. un paguete dr simuwacion para
IRcarporar 12 senstbilidad de os resutlados
3 las disumtas csuratesas ge voiumencs
presupuestanos v piazos de conuratacion,
ast como 2 diferentes escenartos ac upos de
interes,

Los caicuios se reanzan Para cada una ac
fas divisas en las gue estan cenofunacos
los acuves v pasivos. Los resuitados sc
AgTegan pajo hupotesis que uenen en cuenta
la  correiacion cusiente coure los
Mmovimentos de los unos de interes en las
diversas monedas, La medicion se realizy
uanto en el ambito de Grupo como en e
individuai de caga wna de las prIncipaies

seciedades que o componen.

Ademas dei caiculo gel margen rinanctero
de nesgo ante vanaciones del tipo de
interes. se caicula tampren ef IMpacto que
que’esa vanacion de upos tendna sobre ef
valor de mercado ge log acuvos v pasivos
del Grupo financiero, '

Conesmsdalogyalawmdel panorama
de upos de interes previsto. la oficina del
comute de Actvos v Pastvos Propone a este
la csmatega conmderada mas 'opoml.na
Fespecto a la cobernurz de tas posiciones
abienas en ef balance. ig gesnon de esie
FieSgo de interes se realiza tantg a aves de
amhiosenlasuucnmdevommcnsy
plazos de conttamacion de acuvos v pasivos,
como por medio de la contratacion de

DEL GRUPO BBV

INSUUMENOs ac copertura a tfaves de las

areas de Mercados.

Tumbien aentro ae fa gesuon de acuvos
PASIVOS s encuadra la meaicion v &l control
ael m:sgb de llquidez. es decir. el denvado
de la2 posibihidad de que una covunwra
deslavorabie duficulte obrener recursos en
una o vanas divisas. o bien que el cosie de
las musmas sea muy elevado. Para cubnr
S5 MESE0 s¢ hace un segwmuento
nenodico de uwna sene de magmudes
0a51cas del balance. se fijan unos lirnites v
¢ vigda su cumpiimiento. v. ademas. se
manuenen  disporsbles una  sene  de
“segundas lineas de liqudez” que permien
<QnIar con un eievado margen de mamoora

SN eSle aspecto.

Por ulumo. un tercer riesgo ‘a temer en
-ucnia en relacion cen fas posiciones que
¢ dermvan ael balance del Grupe en su
conwnto. es ¢f rnesgo de cambio. El grafico
"Limute dispuesto del fnesgo en divisas’
retleja el cumplimuento mmestrat, por parte
del Grupo BBV. del limute a las posiciones
¢n divisas impuesto por ¢i Banco de
Espada. E] mvel medio mensual del timue
dispuesto Rz s:do del 64% duranie 1995. De
acuerdo con la Circular 3/93 de! Banco de
Espafta. las entidades financieras depen
cubnr mediante recursos propios el 8% de
la pomcion globai newa entendida esta
como ¢l mavor impore entre las posiciones
netas largas v las posiciones netas cortas.
La  ampliud  de  recursos propios
compuwables det Grupe BBV cubre
hoigadamente cuaiquier nesgo de cambro
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denivado de las posiciones abiertas en
divisas 2 31.12.95,

La gestion del riesgo en el drea de
Mercados

La herramuenta uulizada en ta medicion de
los nesgos de mercado de las unidades
operauvas que componen ¢ area de
Mercades del Grupo BBV penenese a la
familia "Valor en Riesgo" (V AR). Se
mide con ella el nesgo maxume probable
que puede denvarse del mantemumuento de
una cartcra de tnstrumentos durante un
penodo deterunado v con un nivel de
confianza estadistico dado. La herramienza
hene en cuenm tanto la endencia a la
Vanacion en cuanta de¢ ios facwores de
Tesgo. es decir. su volaulidad. como ia
lendencia a que ijos movimuentos de csos
factores sc compensen o se refuercen entre
si. ¢s decir. su correlacion.

La herramuena calcnla et nesge de
culguicr conuno de posiciones, de
cusiquier mercado (monetanio. renta fija.
fenta varable y cambios), tanto para ¢!
contado como para ¢l plazo, y ianto para
operaciones dentro dei balance como para
posiciones fuzra de balance o derivados.
Por otra pame. se imwodue un ajusme
adidanaiporelricsgodr.!asopuonuyde
Iqwlosol.rosmslrnmmscuyospmos
no varian lineaimente en reiacion con los
cambios de precio en ef subvacente,

En ¢ Grupo BBV el

maniemyruento de las posiciones elegido

periodo  de

para el calcuio del nesgo maximo es de una
semana. v el nivel de confianza con el que
s¢ trabara ordinanamente ¢s el 95%.

La fijacion por el Consejo del limite cn
cuanto a la perdida maxima probabie anuat
para cada umidad. con el nivel de confianza
antes ciado. permute fhar la  pérdida
maxyma semanal correspondiente. gque sc
conviernte en ¢l limite de referencia
operative pard ¢ada una de ias umdades.
Este limite. objeto de distibucion interna
acuvidades operadores.
conunuamente vigiiado tanto por la propia
unidad como por la unidad central de
Riesgos de Mercado. Una senc de reglas
entran en funcionamuento cuando
perdidas maximas postbies de deierminados
periodos superan ¢l [imite correspondiente.
v obligan al analisis. v en sy caso a
decisiones. por parte de la Alta Direccion.

entre v s

tas

En los graficos adjumos sc observa la
proporcionailidad de las cifras de "Valor en
Riesgo” a 35.12.95 por productos. en
reiacion con ei riesgo de tipos de imierés v
para ¢l caso de ia sala de Tesorema de
Madrid: y para los diferentes tpos de
nesgos de mercado. para ¢ caso de las
unidades del drea de Mercados que estan
situadas en Espaiia.

Pormparle.ydsdeunaperspemvaiel
cumplimiento de los requisitos supervisores
sobre nesgos de mercado. cabe seflalar que
lambién en este caso el voiumen de
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recursos propos dal Grupe BEV permute
garantizar con holgura la coberrura de igs
nesgos de las canteras de azgoc1acion,
$egun ia normauva det Banco de Espana.
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CUENTA DE RESULTADOS propios (ROE} como sobre el lotal de
acuvos (ROA).
En linea con los objetivos estabtecidos en el
Programa 1000 dias. nuesuo Grupo ha- Eswos mavores bencficios s¢ han obierudo
dado un saito cualitauvo en sus resuiados despues de aphcar una politica ngurosa de
durante ¢! pasado ¢jercicio. El beneficio  saneamuento  de acvos.  con unas
neto anbwido al Grupo asciende a 84013 dotaciones netas para creditos. fondo de
mullones de pesewas. un 16.2% mas que & comercio v otras inmovilizaciones
ano amienor. Esta cufra de beneficios es la financicras que. en comyunto. ascienden a
mas elevada de la banca espasola v su tasa  63.267 miliones de peselas v superan en
de crectmuento ¢s. asumsme. 2 mas alta  9.739 miliones el impane de las dolaciones
entre los grandes grupos bancanos. Al  efectuadas en 1994 Y. asimusmo. con una
dumento de producttvidad denvado de la menor opomacion de los beneficios de
excelente  evolucion del  negocio -con caracter extraordinano v por operaciones
clienteia. s¢ afade 2asi una meora de ETUpO que. en conmto, han dismunuido
significatrva de los ruveles de renabilidad en 7.926 miliones de pesetas con relacion
del BBV en 1995, wnwo sobre fondos al afdo anenor. El importanie aumento de
los resuitados en (995 se¢ sustemta por

(MAinNNS 08 DEGSES |
— 1988 1384 . 1983

NGreMDs WO T 247 BB 993268 :IE TI91 02
Coss tmrcwms Ny E76.288 82 1880 38

MARGEN DE INTERMEDIACION 128.307 316.980 31 3110.43%
Comaporis news 120008 111010 LX] 96 538
nems 10878 32197 NS 50382
Berizne NS DOT LS BN STUVERNGE nx e 344 0987

MARQEN ORDINARIO 491,382 417.190 7 481824
8 MITRONRY 1198.72% (190.008 83 narom
Gasms gerammy (80,404 71170 130 TS24
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (277.134) (280.28T) [ (282.943)
Amonmmcmnes ¥ R4ren [ 21943
CVO8 SO0UCDS ¥ LA #E de RiDOBEON [taon 8.841) 520 .30

MARGEN DE EXPLOTACION 176.914 129.31% k1 | 188.408
B sor 9 Gaoo ne s NS 4110
Samsamunn oreance ren =19 aram 59 My
Aot bneo se . (7 080 “xn 610 @.Tem
S 711 o°m NS w
& nesn L] Mm NS amy
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 148.238 114887 8.8 121.784
IMEUBID MO0 MG AtES aann [ri ¥4l 243 (34.09)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO . 106.821 16.84) 1.2 [ 1 ¥ 1f)
Rebulindo smowdo » » meong Q.00 (14amn 43 asm)

REBULTADO ATRIBUIDO AL GRUPG 24013 72338 18.2 11988
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lanto. en 1z mavor capacidad del Grupe
para  gesnerar beneficios dc  caracter
TeCUrTEnte expresaga con lz  cxcelente

evolucion dei margen ae exptolacion. Este
asciende a (76.914 miilones ae pesetas ¢n
el afio. v registra un incrementa cel 36.8%
con relacion a 1994
El detenoro  de

ios de

ttermediacion  asociado a Lo forusima

margenes

COmPEENcla en precios. ha 5140 ung ae los
pnncipaies problemas gue ha terudo que
afrontar ¢l sector tancano espanol en esie
gjercicio. El imponante crecimuenio def
REgocio con cliemela v uma poliuca de
Prudencia en matena de precios han sido la
FESpUSsia estrategica ae nuesyo Grupo. lo
que e ha permutido mcremengar ef margen
de intermediacion v ios ingresos por
Comusiones en ese dificil entorne. La

POsIUVa evolucion de amoos componentes

pnmer facter delermnants e ia exceiente
evoiucion de los resultados de expiotacion
del Grupo.

A cllo debe anadirse ta favorabie evolucion
de tos mercados financieros v ia imponanie
feorgamzacion que nuesro Grupo ha
rezado este ano en las areas responsabies
ac esta acuvidad Eilo s¢ ha waducido en
unos beneficlos por operaciones financieras
de 10.876 nullones de peseLas. ¢n comraste
con 1as eievadas perdidas que. como en el
cenunto det sestor. nuestro Grupo registro

en 1994

Asimusmo, los beneficios de las sociedades
del Grupo que consolidan por puesta en
cawvalencia han remstrado un aumento
considerabie en 1993, v alcanzan va ia cifra
de

35243 muilones. io que refleja.

a
N
[ —
(-
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fungamentaimente. la  mporancia '
€. POr Su gTAn mporancia relauva. ef
(% Sopre ATM)
1298 1994
MARGEN DE INTERMEDIACION 1.42 2,54
Comswones nems 089 088
Operaciones inancieras nems 2.08 a.28
Berwicos por pussm en equvaienca 025 017
MARGEN ORDINARIC 3.83 134
GASTOS GENERALES OE ADMINISTRACION (2,08) (2,08
Amorszacionss 0.2 10.20
Ctrosprogucios y Cargas de expiomcion (0.08) {0.08
MARGEN DE EXPLOTACION 1.3 1.04 ‘
Bane ks BAr Operaciones o8 Grupo ¥ eXIIOMTINENGS Nets. o2 ] o
Samesmenc cradncao i (0,38) 1039
Ctros sansammwnms 0.09) {004
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1,07 0.92
Impussy saore 030 023
RESULTADO CONSOUDADO DEL EJERCICID 8,72 0,68
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132.527.240 12.487.233
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calidad de nuestra cartera ndustnai v
financiera.

El conwrol v ia mavor eliciencia ¢n coses
ha side.
determunante de la cxceienie evolucign en
los resuitados de expiotacion en 1995 Los
gaswos de personal v los gastos gencrates
han re;strado un incremento del 8.1%.
dismunuvendo poreeniaje
represenian wnio sobre los acuvos wtales
como sobre =i margen ordinano. o ¢rado de
cficiencia. que pasa dei 61.4% en 1994 al
36.4% en 1995 Ademas. el incrememio de
esI08 cosies procede. basicamenie. de la
enrads en consolidacion de nuesoos
bancos en México v Peri. Excluidos estas.

finaimente. ci otro factor

ast el gue

es decir. sobre bases homogeneas. los
gastos dc personal v generales habrian
aumentado en un 0.3%

En resumen. et ejercicio de 1995 se cierra
CON Un umportante aumento de beneficios.
sigmficauvamente supenor al del conjunto
del sector v el mis elevado entre los
grandes gnmpos bancanos ecspafioles. La
cuenta de resultados de! Grupo BBV. cuvo
analisis detailado se expone 2 connnuacion.
pome de relieve qu¢ el aumemo de
beneficios v remabilidad en este gieracio
tiene como origen la excelente evolucion de
los resuitados ordinanios. A éstos han

comtribuido tanto los procedentes dél

.ycmobananouadicinnummolosde
‘las dreas de mercados. ias parucipaciones v
qnadecuaducuntmlmcusts. '

AL

BT TN

" rendimientos v costos medios obtenidos por

Margen de intermediacién

El margen de intermediacion al 31.12.95
asciende 2 326.8307 muiiones de pesetas v
supera en un 3.1% la cifra obtemda ef afio
antenior. Fsta tasa de crecimuento. aunque
moderada. ¢s. sin lugar a dudas. muv
POSILIVA €1 U &JErCICIo COMO este que se ha
los
han

caractenizado por la erosion de
diferenciales en el sector. Estos
conunuado ast su iendencia de largo plazo
+ las expectativas intciales de recuperacion.

asociadas a la eievacion de los upos de

interes,. no se han cumplido como
consecuencia  de la competencLa
pensralizada en precios.

En nuesgo Grupo. e margen de

iniermediacton 5obre 3¢UVos totales medios
solo s¢ ha detenorado en U.12 puntos.
pasando del 2.54% en 1994 al 2.42% en
1995. Aunque de menor relevancia. este
estrechamuenio ha supuesto unra detraccion
en los resultados de unos 16.000 mullones
de  pesctas compensado.
parciaimente. ei jumento del margen de
iniermediacion  derivado  del  mavor
voiumen de negocio. Medido ésie por los
acuvos totales medios. su crecamiento en ef
afio ha sido del 8.3%. con unz aporacion
positiva al margen de intermediacion
giobal en tormo a los 26.000 muilones de
pesetas

que ha

E! cuadro adjunio recoge ¢l balance_de
saldos medios del Grupo BBV en los
comd  los

ejer:icios. asi
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modatidades. Esta informacion perrute un
anilisis mas derallado del margen de
intermediacion  giobai v cugmificar la
incidencia que en su evolucion han tenido
las vanabies basicas que io determunan, es
decir, ¢l volumen. 12 estnicmra v los tipos
de imterés,

Como puede apreciarse. < mayor
crecimiento de las nibricas representativas
del negocio con clienteia s ha traducido en
Unk estructura mds rentable de} balance del
BBV en 1995. Del lado del acuvo. la
inversion crediticia. el componems de
mayer rendimiento. " ha registrado un
incremento del 11.4%. un porceniaje
significativamente superior al de los actrvos

totales medios. que s6lo han crecido poco |
mas del 8%. Asimismo. los recursos de
clientela. el componente de menar coste del
pasivo. se han incrememado un i2.3%.
porcentaje muy superior también al de los
recursos totales det Grupo. Ademis. y como
consecuencia de ia estrategia scguida por ei
BBY en ¢l mercado espafiol. el incremento
de los recursos de clientes en pesctas ¢s
cspecialmente eievado en los depésitos en
sentido estricto.  mientras que en las
modalidades de mayor costo, como la
cesion temporat de activos y los empréstitos
¥ otros valores nepociables. ¢l incremento
es moderado ¢ inciuse disminuye en estas
ultimas. Consecuicniemente. disminuve el
peso especifico ds las nibricss menos
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remables. como las de enpdades de creditg
¥ unios de renta fija.

Por ranzo. al igual gue =t mavor volumen de
NEEOCIO. la estructura mas renmable det
balance lambién ha contribuido
posiuvamente a los resuitados det ejercicio,
compensando asi la incidencia negauva de
1a evolucion de ios precios en et margen de
iniermediacion dei Grupo en 1995.

El analisis de *los medios  de
rendimyentos v cosies debe siuarse en e

upos

contextd general de ia evolucion de los
upas de la fortistma
competencia  cn precios  que  ha
caracienzado al mercado bancano espario}
duramie 1995, Asuusmo, es precise
considerar la incidencia de la entrada en
consoiidacion de Probursa (México} v
Banco Conunemal (Pera) para el analisis

micres v de

de los upos de los saldos en moneda
¢xranjera de nuestro Grupo.

El imporanie aumento de nueswos
rendimientos v c¢osles medios en moneda
extranjera ¢stan basicamente determinados
por ia dimension de los bancos adquiridos v
el elevado upo de interes que caracteriza 2
SUS respecuvas economias. ia evoiucion de
los rendimientos v costes en peseas
responde. sobre todo, a las peculiaridades
del entorno en que se ha desarroliado la
acuvidad bancaria en Espadia durante 1995,

En efecto. 1995 ha supuesto un cambio de
tendencia en la evoiucion de los tipos de
inieres de la sconomia que. comw cabia

esperar. se ha traducide en un aumenio
generatizagdo de los
readinmuenios y cosies de las diferentes
rubricas del baiance. Como es togico. esta
iraslacion ha side mas rapida e (nwensa en

tipos medios de

tas modalidades de mas cono plazo como et
nieThancane. mientras que ¢f aumento la
sido mucho mas lento en las modalidades
de vencimiento mas largo. como fa canera
de renta fija. cuve mcremento ha side muy
moderado. Sin embargo. en ias rubncas
representatvas del negocio con clientgla, v
como consecuencia de ia competencia
generalizada en precios. s¢ ha producido
una IMponanic asumerria entre ia evolucion
dei rendizruento de la inversion v la del
coste medio de los recursos.

En el mercado de recursos. el aumento en
los upos de mierés v el desplazanuento de
la competencia hacia el precio se han
traducido en un umponante aumento de su
coste medio. a
contmbuido una ciena anticipacion de los
bancos en ei dlumo trimestre de 1994 ante
las expectativas alcistas existenies en ese
momento. Estos factores han determinado
un unportante aumento en ¢ coste medio
de los recursos de cliemtes en pesetas, gue
en nuestro Grupo ha sido de 0.61 puntos. a
pesar de la mejoria de sp estructura intema
a la que anteniormente se hacia referencia.

lo que (ambién ha

Por e contrario. en el mercado crediticio.
donde ia compewencia en precios ha sido
iniensa. ésta ha compensado el alza en ios
upos. Ademas. el mavor crecimiento de las
modahdadu menns remables como el

D
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hipotecano. + ¢  vencimuento  de
operaciones contratadas en su momento 2
Upos muy supenores a los actuaies. se han
traducido  cn

rendimiento medio que, en nuesto caso, na
sido de s6io 0.2 punios.

una disminucion  del

Esta asimetna consumyve ia caractensuca
mas reievanie en ia evoiucion de Jos precios
¥. al musmo tiempo. ef  determunanie
puncipal  de  la  reduccien  de los
diferenciaics en ef secror bancano espariol
duranze 1995

En resumen. la evoiucion del margen de
intermediscion bancano en 1995 ha estado
condicionada. fundamentaimente, por ia
erosién de los difersnciaies gel Negocto con

clientela e¢n el mercado domesuco, 1o que. ,
sin duda alguna. ha consutudg el pnncipal

problema con ef que st ha temido que
enfremtar el sscror. Nuestro Grupe ha
moderado la incidencia negauva de esie
f?ﬂnrmasalimmmnmcrmmde
voiumen de negocio v a la direccion de su
balance hacia una estructura mas rentable.

Margen ordinario

Demdocondformmqu:elaancodc
Espuﬂahawabhddomtapmmxa:ién
piblica de los resultados bancanos. ef
margen  ordinano incluve, ademis del
margen de imemmediacién. las conusiones
BCS por servicios. los beneficios por
operaciones financieras v la pargcipacion

en i0s beneficios netos de las sociedades
puestas ¢n equivalencia.

En concepto de comusiones netas por
servicios el Grupo BBV ha comwabilizado
[20.426 muliones de pesetas. lo que supone
un incremento del 8.5% con retacion a
1994. frente al practico estancamiento que
¢l conjunio del sector ha registrado en esta
rubnica en 1995

Las conusiones percibidas por los servicios
de cobros ¥ pagos cornenies rcpresentan
cas1 el 50% del total. como consecuencia
del imporunte peso que ¢l negocio con la
clienteis minonsta uene en ef Grupo BBV,
Entre sus componemes. destaca cl
Incremento de los ingresos generados por
tanetas de credito v deébito. asi como los
derrvados de la gestion de Grdenes de pago.
domiciliaciones bancanas y cobro de
cheques. Los ingresos netos procedentes dei
servicio de valores representan el 32% de
las comisiones netas percibidas y. al
31.12.95. aumentan mas de un 3% anval a
pesar del descenso del patrimonio de los
fondos de inversion en 1994, Cabe destacar.
también el incrementa del 26% en los
ingresos ligados a las opemacioncs de
riesgos de firma. El resto de las comisiones
proceden de otros servicios diversos e
igualments. presemtan un  crecimiento
significativo v superior al 31%.

La nibrica "Beneficios por operacionss
financieras" presenta una significativa
mejora. al pasar de los 32.192 millones de
pesetas de pérdidas de 1994 a unog
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beneneios de 10.876 muliones. La favorabie
evolucion de los mercados de capuales v un
=ficiente controt de los mesges asurmdos en
25ie arca expucan ei campio de signo de
¢sta actnvadad. Por oire lado. cabe anadur
gue se han einnunado oulmente s
minusvalias laientes cn renea fija que. de
acuerde con (a2 normauva del Banco de
Espana. ficuraban en una cuenta de
penedificacion a finales de 1994 Ello ha
SUpUSSI0 un reforzamuento de la base de
capital en mas de¢ 32.000 muliones de
peseras.

latemes que ahora exasten en esta canera.

sin considerar las  plusvalias

El uwumo componente dc!

margen
ordtnano. es decir. ta parucipacion en los
beneficios por puesta en equivalencia.
urora una cura de 33.243 mullones v
TeZISUR un ncremento de mas del 55%
respecio a los 21.392 mullones de pesetas
del crerre del afio antenor. Esta cifra neia
inclyve mas de 7.000 muliones de pérdidas

imputadies a la pnmera inversion realizada

“
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sena mucho mavor v obedece. por un iado.
al aumento de ios beneficios de nuesiras
¢mpresas parucipadas. [0 que es una
muestra de! actene nversor del Grupo
BBV v. por otro. a la inclusion en espe ano
de los beneficios correspondientes a nuestra
parucipacion en Acennox v Telefénica.

Apane de estas dos. se contabilizan aqu

nuestras parucipaciones c¢n  iberdrola
£ uroseguros. cnire otras menos
IMpOrtantes.

Sumando el margen de intermediacion. las
comusiones por servicios. los beneficios por
operaciones financieras v los beneficios de
las sociedades puestas en equvaiencia. se
cbuene ¢l margen ordinano. que se siua en
491.352 mullones de pesetas v aumenta un

17.8% sobre ef del £1EICICIO anienor.

Gastos de explotacion

El total de gastos de explotacién del Grupo

en Probursa. 3in su efecto. ei crecumuento BBV, es  decir. la suma  de  los
MARGEN ORDMMARID
[ MikSree O8 pesams )
199§ 1 A% 1939
MARGEN DE INTERMEDIACION 326.807 118980 31 310,438
Cemmsionas nams 120,438 111.010 as 9.8
«Pornesqos ae fima 11343 3385 282 8.502
+Sernco ae coo/as y pagos a0.033 55810 8¢ 55.790
-Setcio de vaions 38819" 37.450 LRI 28394
-Ofras comuones 104N T8 1 1130
Beneficios NteS DOF OCEMCIONES Nancieras 10878 {32192} NS, $0.382 —
Beneficios par puasa an sguiveiencis 33.243 21382 654 0,967
- Sereicios 45081 8.7 568 20.238
-Pemhdas (11.818) (7343 609 (7.269)
MARGEN ORDINARIC 491,382 MTAM 17.8 481,024
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correspondientes a personad, generales v
amoruzaciones del acuve fijo ascnltnu: a
304.037 millones de pesetas v aumentan un
3.2% con refacicn al ario.antenor.

Ahora bien. esie incremento contable no
refleja la esincta poliuca de controi de
costes que ¢l Grupo BBV ha aplicado
durante el ejercicio 1995, En efecta. esta
evolucion  iene  determunada  por la
incorporacion de las enudades adqumndas
en  Peri 1 México. bases
homogeneas. es decir. excluvendo ambos
bancos. los gastos de  expilotacion
ascenderian a 282.089 mullones de pesstas.
<5 decir. solo 1058 mllones de pesetas mas
que en £994. lo que. en t€nmmos relanvos,
representa un 0.4%.
equivalente, cn reaies. o
desconiando la tasa de nflacton 2 una
disminucion de mas de cuatro puntos.

Sobre

aumente  del

1érmunos

En cuanto a los activos totales medios, ios
gastos de expiotacion manuenen ¢l mismo

porcenuae del 2.25% que en 1994 ¥, esle 5¢
2. 14%
homogensas. cs decir. comrigiendo 12
incidencia de los oancos de México ¥ Pem.
En cuaiquier casd. ¥ aun considerando la
contrtbucion a ios gastos de estas entidades.

redocins  hasta el en bases

2! raue de cficiencia, es decir. el porcentaie
que la suma de los gastos de personal v
generales rcpresenta sobre ¢l margen
ordinano. se ha siruado en el 56.4%. con
una considerabie mejora sobre el 61.4% del
afio antenor.

Los gastos de personal ascienden a 196.725
millones ¢e pesetas. una cifra supenor en
un 6.3% a la de 1994. v practicamente
1gual si se descuenta el efecto antenormente
comentado. Cabe destacar la disminucion
de ias cargas por pemsiones. debido a Ia
opuimzanon del coste de las nucvas polizas
contratadas en est¢ afio v a la dismunucion
de las prejubtiaciones.

F 6101204

GASTOS DE EXPLOTACION Y OTROS
{MNIONSS O DRESES)} .

1908 1994 A% 193

Qs se permnat {198,726) (155.008) - 4.3 (187019}
Susigoe ¥ saisms ANy N T3 (13700
Canyas soomws om (OTTY 2N (7%
De 88 aus: Permiones {5908 713 (18] (808D
CUTS QRGOS OF DEMEONEI {13058 (02 73 (10,037
Gamns genornies (00409} (T1,I71) 130 (16.924)
Amanitssionss (28.903) (24784} &8 {23, 348)
TOTAL GASTOS DR EXPLOTACION [304.037) (2m1891; 12 {288380)
Contribucidn ai B.G.D. (n.088) (8,080} K9S |8, 798)
OWAS Gagns U SxDioWCbn (3.074) (3,745 (178 (4.T41)
ONSE Produeins &8 SXBHME b0 2358 .90 (0.0 4,118
TOYALOASTOR DE EXPLOTACION ¥ OTROS  (314.430) (ZX75TDy 92 (293.219)




TLASGE It
2 MOETR
RATIQ DE EFICIENCIA

| GAEEES 0% SMIROAN / MATgE CRirane |

sag T84

93

94

93

Los gastos generales. como consecuencia de
las medidas de racionahizacion aplicadas.
presentanan una disnunucton del 19 de no
haberse  clfectuado  las

mencionaqas.

nverstones
Sracticamente,
COMPOnEn1Ss MUESIFan un esancamiento o
una requccion, saive los vincuiados a
inslalaciones e tunuedles. que se han visto
incrementados por la apermra de (75
nuevas oficinas en el Banco matnz v por la
compra de 39 oficinas por pane del Banco
del Comercio,

En cuante a ias amoruzaciones del activo
fijo. se incrementan cast un 9% v
ascienden a 26.903 mullones de pesetas.
por la incidencia de las nuevas inversiones

efecruadas en el Grupo.

Este capituio inctuve tambien una sene de
Ingreses v costes. bajo la rybncza contabie
"Otrus Productos v Cargas de Explotacion”,

aunque no ¢s1an excesivamente Ligados con .

la acowidad basica. salvo la contnbucion al
Fondo de Garantia de Depositos. Pues bien
este WUMO concepto e ¢f mas mmportanie,
por voiumen. de los aqui considerades. En
1995 se ha siuado en 9.685 millones de
pesetas v ha registrado un incremento del
59.9%. como consecuencia de la elevacion
en las aponaciones desde el 1.5 hasta el 2
por ml acrual. como consecuencia de la
cnsis de Banesto,

Saneamientos

En el 1995. la cifra de
sansarmuentos news del Grupo BBV se ha

ejercicio

todos sus

suuado en 63.267 miliones de pesetas. sin
inchwir la dotacion a fondos especiales. v ha
regisirado un incremento del 17.2%. debido
3 las mavores dotactones efcctyadas cn

todos los conceptos.

El saneamienio crediicio ncto aicanza
51.592 m:llops de peselas v jumenta un
5.9%

consecuencia de que ¢ Grupe BBV ha

sabre el afo antenor. como

conunuado aplicando una politica de
extremada prudencia para la cobertura de
sus ¢reditos en dificuitad. Por ello. 2 pesar
de ia mejora en ia calidad del nesgo, el
Grupo BBV ha conunuade saneando
alrededor del 1% de la inversion crediticia.
un porcemare sumular al del afto anenor.

Las dotaciones brutas han ascendido a
81.692 millones de pesetas. un +4.8% mas
que en 1994, muenwas que la cifra de
ACTIVOS €0 SuUSpense recuperados registfa un
incremento de cas: el 7%. fruio de ia eficaz

gestion que ¢l Grupe BBV ha reatizado en

|la recuperacion de creditos va amoruzados.

La megyora en ia calidad del crédito, junto a
los mayores saneamiemos crediticios. hace
que ia tasa de cobertura del Grupo BBV se
sinie en el 85.7% v supers en casi dieciseis
puntos el nivei de 31.12.94.

La amoruzacion de los fondos de comerciy , \
asqende 3 7.051 millondepeseus.lomx;: :
suponeunm:mmemodelﬁ%conuh_:ipq__
a2 1994. La pracuca totalidad del aumenty

se explica por et sancamento iwia) de la
primera inversién en México. Por aitima.

-
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para el saneamuento de cartera s¢ han
dotado 4.624 miliones de pesetas. cura muy
superior a los 928 muliones ae pesctas del
afo antenor. debido taminén a la aplicacion
politica de
conservadurismo en ef saneamiento de
parucipadas.

de una maximo

Beneficio antes de impuestos y su
composicion

El beneficio antes de impuesios del Grupo
BBV en 1995, que asciende 2 145.238
millones de pesstas. aumenta un 26.5%
respecio del ejercicio antenior. Esto es
consecuenciz, bisicamente, del incremenio
del 36.8% en ¢ margen de explotacion.
mientras que ia suma de los beneficios v
pérdidas por operaciones de Grupo y de los
exrsordinarios. ha descendido en 7.926
millones de pesetas. es decar, un 20%.

Entre ias plusvalias matenalizadas en 1995
dmlavemdelloo%dclgmpodc
Helados v 1a de un 5% de fuestra

parucipacion con Continente. Ambas se
¢nmarcan en el proceso de roracion que
carcienza 3 nuestra cartera industnal, v
esan contabilizadas como "Beneficios por
operacones de Grupo”. Por owa parte.
mibrica  "Quebrantos
extraordinarios" se incluve. entre otros.
una mportant¢ dotacion a fondos
espeqiales para cubnr  hipotéticas
contingencias futuras.

denuo  de la

El margen de expiotacion def Grupo BBV,

medido sobre el beneficio antes de
impuesios. ha aumentado considerable-
mente su peso. hasta simarse en el l;l.S%
mieniras que los resujtados con mayor
caricter  exrsordinaric han  perdido
importancia relativa en nos 13 puntos.

Por tanto. ¢l ejercicio 1995 ha sido
altamente satisfactorio para el BBY, ya que
no solo ha conseguido un significativo
aumento del beneficio sino que. ademas. la
recurrencia v calidad del

mejorado de forma considerable.

mismoe ha

F 6101206
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La provision para ¢l mpussto  de
sociedades o5 de 40217 muliones de

pesetas. cifta supenor ¢n un 42.5% a la
sasiente en 1994, detndo al aumento ael
beneficio as1 como al meneor peso de los
INEresos guc no consutuven base imponble
cn esic inpuesto. Con eilo. el benericio
neto consolidade del ejercicio se situa en
1'05.021 rullones, una cifra supenor en un
21.2% a la de 1994 En porcemaje scbre los
JCUYOS 10tales mecios. s¢ siua en el 0.78%,
v presenta una significduva  mejona
respecto ai 0.69% del afio anienor.

La pane det beneficic neto correspondicnte
I los acciomsas minomanos asciends a
21.008 muilones ae pesetas v se incrementa
un 46 8%. debl.do 3 la imputacton de los
resultados de Ja venta del grupo de Hetados
donde el BBV no posewa e 100% de la
participacion. S

¢ 6101207

El beneticio neto aubuido 3 los accionisias
del Banco Bilbao Vizcava se sima asi en
84013 muilones de pesaas. la mavor cura
del sistema (nanciero espadol.y .aumenia
un 16.2% sobre el corresponciente a 1994
Este importante aumento de beneficios se
traduce en una mavor remabilidad sobre
fondos propios medios (ROE). que pasa del
{2.1% en 1994 al [3.8% en 1995

El beneficio por accion. que en 1994
ascendié a 313 pesetas. regista  un
incremento del 19.5% en 1995, situandose
en 374 pesetas. Este incremenio es supenar
al del beneficio neto atribuible por ¢f efecto
de las dos reducciones de cnpial realizadas

¢n ¢l afo. que hin supuesic una

dismunucion de 6.27 miliones de acciones.

]
La distmbucion de beneficios que se

propone a la Junta General de Acclomstas’

contempla un dividendo global de 44.248
miilones de pesetas. un 12.3% mas gue en

(Millonas da passtas)

MARGEN DE EXPLOTACION

Bersfcios exraontinancs

Qusbrands sxTsoriNENoy

Baneficios por operaciones de Gnuso

Pérdidan por operacones de Gnpo
Sameamiamos

BENEFICIC ANTES DE IMPUESTOS
Provisdn impuesio wopm saciedades
BENEFICIO CONSOUDADO OEL EJERCICIO
Resutado amoudo » la minons

+Accionas preferenes
+Quos

BENEFICIC ATRIBUIDO AL GRUPO

+Dividandos
*Dotmcion s mserves

T80 1984 % 1993
176916 129.318 364  188.408
18496 42817  (SEE) 16580
19421  (@5ZH 1278 978N
34287 7728 NS, P g
(1.741) 25000 (30.8 (2847
#1n  (aeTH) 172 77571
146238 114067 265 121.784
02N 28214 425 (34.8281
105021  96.843 212 58878
21008 (14313 468 (15.791)
arm eI (53 ToTD
(1321%  (6D80) 117.4 ®11®
84013 72330 1632 71.088
U8 39408 123 35840

39.705 n2|s 208 krZ~ ]

-
H

ok e SR SR e R A A S R

-.I”-Q::%_?i_{"'—’.-._ o

#



ot v
- T Rty

ik
(o)
—

2. ARETS

1994, De esta mapera se rcuensn en el
NELOCIc. como dowacion a reservas, 39 763
muilones as pesetas. un 20.8% mas que en

¢l ejercicie antenor

LA ACCION BBV

El componamento de la couzacion en
Bolsa en 1995 de las acciones act BEV ha
sido reaimente _:nsmvo'. .38 una
revalorizacion del 33'8%. al pasar desqe
3.265 pesetas ai 1cio dei EJErCIClo a + 370
pesetas ai cierre dei musmo. Si. ademas. se
[UVieran en quenta los dividenaos abonadas,
el rendimienio towl alcanzana et 39.4%.
Como datos de reterencia cabe indicar aue
el Indice Generai de la Balsa de Madnd
TeqISIro un aiza del 12.3%. v e1 del sector
de bancos un v.9%. El mvei mummo se
alcanzo el 33 de marzo. cuando lzs
turbulencias en los mercados alcanzaron su
MOMENtO mas CMLCo. CON una couzacion de
3.125 pesemss. El
cowadide con ef cierre del sermicio. La
evolucion a lo iargo de todo el afio sc

representa en ei grafico adjunto.

mvel maxamo ha

La capnalizacion bursatil o valor gicbal de
mercado. ai cierre de 1995, y despues de las
amortizaciones de capital llevadas a cabo
en el transcurso del aflo, era de 982.070
' millones. la mavor de la banca espaniola. Es
decir, aunque el Grupo BBV nao es ei mavor
por amano de activos wtales. ef mercado lo
considera como ei d¢ mavor vaior.

El indice preciwbeneficio (PER). con ia
couzacion del final del cjereicio v el
beneficio de 1995. ha guedads siruade en
‘1.7 veces. E! indice preciorvalor contabie
(P/BVY ha alcapzado 1.54 veces. Ambos
indices se han incrementade respecto ai

cierre del ejercicio anternor.

Con cargo a los resuitados del eJercICIo
1995, v sigwendo ¢f sisiema tradicional de
rcpaﬁo de dividendos inmestraies, sz
abonaron 42 pesetas a cuenia en Julio.
octubre ¥ enero. 4 pesetas mas que en 1994
El dividendo complementano que el
Consejo propone a la Junta Generai es de
71 pesetas. 12 peselas mas que e ano
anterior. De esta forma. se totalizan 198
pesetas. lo que equivale 2 un crecirmento
del 13.8% sobre las [74 peseras repartidas
con careo a 1993 A‘paa.r de esta fuerne
elevacion. el pay-out o0 porcentaje de
beneficio neto distribuide ha mejorada.
distunuvendo hasta ef 52.7%.

Al cierre del ejercicio ¢l capial sociab del
Banco Bilbao Vizcaya era de 134.838
mullones de pesetas. represenmdo  por
224.730,000 accionss nonunativas de 600
pesetas de valor nominal cada una El
descenso respecto al cierre de 1994
responde a las amornizaciones. en abril de
1995, de 4 mllones de actiones v. en
diciembre de 1995, de 2.27 millones de
acciones.

Las amoruzaciones de capital levadas a
cabo responden a una politica actuva de
gestion de la base de capital que busca
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OpunmuzZar su mvei, su comMpOsICIOn ¥ su
coste. v - vienen acomparadas de un
aumento del peso de las financiaciones
subordinadas. como se comenta en ei
aparnado “Base de Capital”.

El numero de acciomistas del BBV era de
271.725 a fnales del ejercicio 1995, Su
distnbucion es la indicada en el cuadro
adjunto.

E! descenso del numéro de acciomusias
contnua de forma desaceierada aunque
comstante, Y 2s que. de forma generaiizada
en la Bolsa espafiola cl accionista
individual prerde peso en favor del inversor
institucional. dada ia mavor compiejidad de
los mercados. Ello ha deterrminado en 1995
un nuevo. aungue mederado. aumento de la
concentracion de la distribucion de las
acciones.

Ouo fenomeno persistente. al menos en la

- accion BBY. es el aumento. afio tras ano.

de la. pame del capital poseida por
accionistas extramperos. En 1995, esie

~ porcentaje ha vueito a subir, del 24.72% al

36.35%. La confianza crecienie de los
mercados exaeriores en el potenciai de la
accion BBV es el factor determinante de

gs1a evolucion.

La accion BBV couza en ei mercado
coatnuo espatol v. ademas. en las Bolsas
de Nueva York. Londres. Tokvo. Franidur.
Zurich. Ginepra v Bastica.

No existen en ¢l capual parucipaciones
individuaies que aicancen el 3% de su total,
Existe un banco custodio internacional que
al 31.12.95 declaraba agrupar bajo
tiularidad interpuesta un 3.8% del capital,
La Fundacton BBV es tituiar de 3.818.42%
acciones. el 1.70% dei capital.

ias sociedades instrumentales que se
dedican a proporcionar iiquidez al mercado
de las acciones compraron durame el
giercicio 1995 un totai de 10.189.261
acciones. v vendieron 12.346.325. EI saido
vendedor resuitante de 2.157.064 acciones.

deducido de las exastencias de 3.714.385°

comabilizadas al . cierre  del

gjercicio de 1994, totalizan una autocartera

acciones

QISTRIBUCION ESTRUCTURAL OE), ACCIONARIADO

1084

WGRITe o sceiones Rumers 35 (UL LY mz.———nm—m
2or ynda gesioninig aceigy. Ateiones _ pussisas >, nERIPAED [¥L]
Hasts DO aremnes w3220 14 4588000 122 L2 sz s rere 224
De e 200 N8 - 21 “997 308 222 0047 254 sinse? 238
Do s 200 LT ’ tas 3000037 223 2008 m‘ [R5 ) 232
D 3s 300 nm L) [y -1 400 74040 158 T [} ]
Da S#1a 1000 . 1208 (X" nI0M 00 134% 420 + TIA T4
G 100ne 8,000 Frid 3 aamps 05 23309 132 4820573 a7
Da 50018 B.900 1508 4 Jasmnms an 134 128 1039274 232
Da B.00v¢n dmany L -1 048 MY wun 114 348 kul - § rri w1
TOTALES ITLTIE 100,00 2347000 100,00 8097 100,00 231.000.000 100,00
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de 15973 "31.12.95, lo que
cupone el 0.69% del capital social El
proxnedio amal de sutocarers ha side de
3.138. 147 acciones, ¢l 1, 40%.

La slevads liguidez de I accita EBV en o
mercado Je sitim como el valor bancario que
mEYx pimern de ttaics conmats. con mna
cifta de 101.986383 acoiones nagociades
durants el gjercicio en ol mercado contimno,
lo que sopane un 44,67% del capial, y
363.350 millones de pesotas afecoives. For
oY lado, en jos mercados imereacionmics
donde 1a accitm cotiza se kan contrwindo
6.651.18% scciones, o qus represemin e
6,52% de la negociacion en Exputia. El
total de contratacion, umnw en los mercados
oacionales como extremjeros ha sido de
108.637.57! acciomes, = 47.59% del
capital. E1 BBV es ¢ inico valor bancario
prosente en of mercado aficial de opciones.

Es destacable, asimismo, Ig Liquidez de las
tres series de acciones prefirentes emiticas,
cuyo volnmen aegociado en 1995 scisads
2 £.279.600 timios. més de un 15% de las
acciones en circalacidn,

La Oficina del Accionista

Eaa oficina ba comtimoado facilindo
infrmacién  sohee los aspectos  mis
relventes del Gropo BBV taks como
<. asi como sobre temes relacionados con
. 1a Tunts Genenal 'y otros de interés para Jos

v

A trxvéx de eme cinb se han contonado

poniendo & disposicidn de  mmegios
excintivo, en colaboracién con prestigiosss
Compediss, mediente las cusles se
posibilita Ia adquiicién de determinados
procincios, ca condicionss vemtajosss, al
remunciar ¢l Banco, como tal. & obtener

De sutre todas les actiaciones levadas a
cabo este 2110 por la oficina de! sccionista
¢es, $in dude ¢ Flan do Reinversim del
Dividendo ia de mayor sccptacion. Los
accionistas  adheridos  sobrepmsan oS
50.000, y vienen beneficiindoss dz L
clevada - remneracién  ofrecids a2 los
impartes sbonados ~10,25% anual=—, de I
cxencion d¢ gastos en Is comypes de las
Accioncs que corresponden ¥, en especial,
del indiscotible atractive de  segmir
invirtdendo en un vaior tan sikido y rentsble
<m0 e 1a accidn BBV.

El programa de feinversién dei dividendo
funcions demde 1992 y s elevado grado de
acaptacion sc dcbe. en gras paste. a la ale
rexmtabilidad obsecida por & reinversar.




CLASE 22,
2. MOETA
PERSPECTIVAS PARA 1996

El ejercicio 1996 es el segundo de
aplicacion de! Programa 1000 dias v ei
Grupo BBV lo afroma con tlusion s
confianza c¢n consegur O  superar

nuevamente los objetivos establecidos.

El entorno no se presema. en principio.

desiavorabie dado el crecimento moderado
previsto cn la economua cspafioia v .la
relajacion de los tipos de inieres de la
peseta, Lam.o a cono como a largo piazo.
Por otra panie. los paises en donde se simian
NUESITos acuvos en ¢l exienor presentan
también unas perspectvas de mavor

Desde ¢l pumto de visia de nuesuos

negaocios hay que distingwur. por un iado.

~ aquellos que. de forma estable. estan

presentando rendimientos muy supenores a
la media. que van a1 conunuar su
aportacion. Se trata. bisicamente. del
Negocit MUNOMsta v mavonsta ¢n Espana.
del negocio de banca pnvada v de la
diversificacion. Por ouo lado, estd la
vertiente mternacional de nuesua acuvidad.
asi como ¢i negocio de mercagos. En estos
dos casos. la redefinicidn lievada a cabo
debe empezar a dar sus frutcs, de forma que
su apormacion a ' los resuitados giobales
mejore de forma considerable.

- Otros objetivos generales para 1996 son la
mejora de la calidad del nesgo. ¢l aumento
de la eficiencta v producuvidad. 1la
opumizacién del grado de cobertura de los

L

diversos nesgos v conungencias V. - por
supuesto. la mejora de los diversos 1ndices
de rentabilidad.

En comunto. ios objetivos del Programa
ooy dias para Y96 apuntan 2

 crecirmuentos de dos digitos en ias varnables

fundamentales del negocio v de M

capacidad de gemerar resuitados. Elio

debenia conilevar una melora de la
rentabilidad para el accionmista. lanto en
forma de dividendos como cn forma de
\'alor. patnmonal.

INNOVACION Y DESARROLLO
TECNOLOGICO :

Los sistemas informaucos son  una

herramuenta imprescindible para dar cada

dia a nuestros clientes el nivel de servicio

deseado. En 1995 =i numero de

transacciones en linea realizadas por ta red
de oficinas ha superado lds 850 miilones.
mas que dupiicando las que se ejecu:art;n
hace tres afios. Este crecimento es aun mas
signiﬁdtivo si se tiene en cuenta que la
propia evolucion de los sistemas va
haciendo que las transacciones disporubles
sean progresivamente mas complejas, dc
modo que una sola permita cubrir funciones
anteriormente distribuidas entre varias.

Encuanmasismnasd;:disl:ibuciﬁn. en
1995 se han instalado cerca de 300
terminales de autosenvicio de una nusva
generacion que Sustituyen con venta)a a los
clasicos cajeros auiomﬂtieqs. tanto por
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consideraciones tecnicas come por ia mavor

facilidad de ser operades por los clicntes.
Estos nuevos dispositivos forman pane de
ur  ambicioso  plan en cl  que
progresivamente. se irin ofreciendo nuevaos
servicios a los clientes las 24 horas del dia.

Sigwendo en ia linea de aprovechar las
economuas de escala a mvel de Grupp. en
1995 se ha procedido a integrar al Banco
del Cometcio en los sisternas COorporauvos
BBV v. también. el proceso de los sistemas
de Banca Camlana en o
Corporativo del Grupo. De esta forma. ios
clietes del Banco del Comercio pueden
beneficiarse. hoy v en el fumro. de la
acnualizacion tecnoiogica. al mismo nimo
que los del BBV. conservando las
peculiaridades de  diferenciacion  de
negocio.

La gesuon de fas Tecnologas de la
informacion en el Grupo BBV se mueve
condospoiosclave:unoe#glaﬁdadodela
calidad det funcionamiento eficients cada
dia. y, el otro. la permanente evolucion de
los sistemas. haciendo un uso lo mas eficaz
posible de las tecnologias dispomibles, de
‘modo que nuesro actual liderazgo
tecnoldgico sea sostenible a largo plazo.

En esta segunda linea. ¢! BBV firmo en

septiembre un acuerdo estratégico con [BM-

para colaborar a nivel mundial en provecios

. avanzados cor un alo componente dg‘

innovacion.

Centro

i
1

! =/ #
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Denuro de la estrategia informatica para los
bancos comerciales en c¢i exranjero.
1995, se ha imiciado la
impiantacion en BBV Pueflo Rico de un

durante

nuevo sistema integral. en ia misma linea-

de los va existemies cn las filiales de
Andorra v de Portugal,
OTROS TEMAS

La firma de los miembros del Consejo de
Admunistracion de las Cuemias Anuales

consolidadas del Grupo BBV. referidas al .
31 de diciembre de 1995, tuvo lugar el 25

de enero de 1996. no habiéndose producido
ningin hecho relevanme digne de mencion
entre estas dos fechas,




