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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
PRIM, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de PRIM, S.A. que comprenden el balance de
situacién al 31 de diciembre de 1994, y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
| una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de
) acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren €l examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentaci6n, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas. .

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1994, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
1994. Con fecha 20 de abril de 1994 emitimos nuestro informe .de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 1993, en el que expresamos una opinién con una salvedad.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 1994 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de PRIM,
S.A. al 31 de diciembre de 1994 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de
v conformidad con principios y normas contables generaimente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1994, contiene las explicaciones que los

; administradores consideran oportunas sobre la situacién de PRIM, S.A., la evolucién de sus
- negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
* verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con

la de las cuentas anuales del ejercicio 1994. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de

la Sociedad.
ERNST & YOUNG

:"r / /

!

Jufto Correas Martinez

&

Madrid, 12 de mayo de 1995

& Domucilio Sgcial: Plaza Pablo SJXZ PIedsso, sn
inscrita en el RAM. . 1 de Madfid, Hoja n.* 87690, Folio b8, Toma
9 364 General 8,130 de la Seccion 31 en el REAY en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas IROACT con el n." 50330, C.LF. A 78970506
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1- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

PRIM, S.A. tiene establecido su domicilio social
en la Avda. Llano Castellano n? 43 de Madrid,
contando con cinco delegaciones regionales y
una factoria con los siguientes domicilios:

Oficinas Centrales

Madrid - Avda. Llano Castellano, 43

Delegaciones

Barcelona - Nilo Fabra, 38

Bilbao - Avda. Madariaga, 1

La Corufia - Rey Abdullah, 7-9-11
Sevilla - Juan Ramén Jiménez, 4
Valencia - Maestro Rodrigo, 89-91

Fabrica

Méstoles - Poligono Industrial Arrayomolinos, I;
Calle C.
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Aungue la actividad de la Sociedad se venia
desarrollando desde 1870, fue el 21 de Julio de
1966 cuando toma forma de Sociedad
Andnima, mediante escritura otorgada ante el
Notario de Madrid, D. José Luis Alvarez Alvarez,
bajo niimero de Protocolo 3.480 e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid con fecha 9 de
Enero de 1967 en la hoja 11.844, folio 158, tomo
2.075 general 1.456 de la seccién 39 del Libro de
Sociedades.

En los Estatutos Sociales se establece para la
Sociedad duracién indefinida, siendo su objeto
realizar todo género de operaciones licitas de
comercio o industria concernientes a la
fabricacién, venta 0 circulacién de material
ortopédico, médico-quinirgico o similar.

Con fecha 29 de Junio de 1992 y ante el notario
de Madrid, D. Enrique Arauz Arauz, n? de
Protocolo 1053, se adaptaron los Estatutos a la
Nueva Ley de Sociedades Anénimas de 1989,
quedando inscrita dicha adaptacién en el
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 3652, Folio

' 1 Seccién 8 Hoja M-61451, Inscripcién 36 del 7

de Octubre de 1992.
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Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partirde
los registros contables de la Sociedad,
habiéndose aplicado los principios contables
establecidos en la vigente legislacién espariola,
con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad.

Comparaciéndela informacion

Las cuentas del ejercicio 1 994 se presentan
comparativamente con las del ejercicio 1993,
con la estructura establecida en el Plan General
de Contabilidad.
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Unidad monetaria

Las cifras contenidas en los documentos que
componen estas cuentas anuales aparecen
expresadas en miles de pesetas.

3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta a la Junta General de Accionistas
de distribucién de beneficios formulada por el
Consejo de Administracién de PRIM, SA esla

siguiente:
BASES DEL REPARTO {enmiles) DISTRIBUCION (enmiles)
1994 1994
pérdidas y Ganancias 25.723 Reservas voluntarias 25.723
Total 25.723 25.725
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4.- NORMAS DE VALORACION

Las cuentas anuales se han preparado de
acuerdo con principios y normas de contabilidad
establecidos en la legislacién mercantil,
habiéndose aplicado en particular los siguientes
criterios de valoracion:

41) Inmovilizado Inmaterial

En el epigrafe de "Concesiones, Fatentes,
licencias, marcas y similares” se han registrado
derechos de explotacién y distribucion valorados
a su precio de adquisicion. Los derechos de
explotacion y comercializacién con un periodo
de vigencia definido, se amortizan linealmente
en 10 arios, que es el plazo de vigencia de los
derechos. El resto se amortizan en un periodo de

5 arios.

Las aplicaciones informaticas se encuentran
valoradas a su coste de adquisicion. Estd prevista
su amortizacién linealmente en un plazo de 5

.
anos.
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Los gastos de investigacion de mercado de
proyeccién plurianual capitalizados en el
epigrafe de otro inmovilizado inmaterial por el
valor de los costes incurridos se amortizan
linealmente en un perfodo mdximo de 5 afos.

4.2) Inmovilizado material

Se valora a precio de adquisicion o coste de
produccién deducida la amortizacién
acumulada.

La amortizacién se calcula mediante la
aplicacion de porcentajes constantes,
determinados en base al periodo de vida util
estimado de cada activo.

Los porcentajes de amortizacion aplicados por
la Sociedad son los siguientes:

Porcentaje anuat

Edificios y otras construcciones 2% 3%
Maquinaria, Instalaciones yutillaje B 20%
Elementos de Transporte - 10%
McbiliarioyEnseres 8% 10%
Equipos para proceso de datos - 5%
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Los gastos de mantenimiento y reparacién del
inmovilizado material, se cargan a resultados en
el ejercicio en que se incurren cuando éstos no
supongan una mejora 0 ampliacion, en cuyo
caso se incorporan como mayor valor de los

activos.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su
propio inmovilizado incorporan al activo
ademds de los costes de material utilizado, los
costes de personal incurridos en funcion de las
horas directamente utilizadas valoradas por las
correspondientes tasas horarias de coste para la
Sociedad.

4.3) Inmovilizado financiero

Titulos in cotizacién oficia
Las participaciones en capital de sociedades del
grupo, asociadas y otros valores no cotizados se

\ encuentran valorados al precio de adquisicién
N4 satisfecho en el momento de la suscripcion o

/ /" compm.
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Se realizan las correcciones valorativas
oportunas para que prevalezca el valor de
mercado o el valor tebrico contable segin los
dltimos estados financieros disponibles, si fueran
inferiores.

Los dividendos se contabilizan cuando surge el
derecho a su percepcién.

4.4) Existencias

Las existencias se valoran al precio de
adquisicién o coste de produccién, o de mercado
si este fuera menor.

A estos efectos, se considera precio de
adquisicién para los productos comerciales,
materias primas y auxiliares el consignado en
factura mds todos los gastos adicionales que se
produzcan hasta que los bienes se hallen en
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Se considera coste de produccién para los
productos terminados y en curso el resultado de
ariadir al precio de adquisicion de las materias
primas y otras materias consumibles los costes
directamente imputables al producto y a la parte
que razonablemente corresponde de los costes
indirectamente imputables, en la medida que
tales costes corresponden al periodo de
fabricacion.

La Sociedad efectiia provisién por la
depreciacién de existencias pard cubrir en su
totalidad aquellos articulos que estdn caducados
y obsoletos.

4.5) Acciones propiasen poderde la Sociedad

Son valores mobiliarios admitidos a cotizacién
oficial, los cuales se reflejan al final del ejercicio,
por su precio de adquisicién o por el precio de
mercado si este fuera inferior dotdndose la

. correspondiente provision.



_9‘

&

[

PRIM,s.a. '”"
SUMINISTROS MEDICOS

El precio de mercado considerado es el inferior
entre los dos siguientes:

Cotizacién oficial media correspondiente al
Gltimo trimestre del ejercicio, o cotizacién del dia
de cierre del balance o en su defecto la del
inmediato anterior.

4.6) Deudores y acreedores por operaciones de
trifico

Los débitos y créditos originados por las
operaciones de trdfico de la empresa, tanto a
corto como a largo plazo, se registran por su valor
nominal. Se practican las correcciones
valorativas que se estimen necesarias para
provisionar el riesgo de insolvencia.
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47) Créditosydeudasno comerciales

Los créditos no comerciales, tanto a corto como
a largo plazo se registran por el importe
entregado. Los intereses se imputan como
ingreso en el ejercicio en que se devengan,
siguiendo un criterio financiero y se reflejan
como créditos por intereses en el activo del
balance. Se realizan las correcciones valorativas
procedentes en funcién del riesgo de
insolvencias.

Las deudas no comerciales figuran en el balance
por el valor de reembolso.

Las cuentas de crédito se muestran por el
importe dispuesto.

48) Operaciones'y saldos en moneda
extranjera

Las transacciones y saldos corrientes en moneda
extranjera se valoran en pesetas al tipo de
cambio oficial en la fecha de su formalizacion.
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Al cierre del ejercicio, los saldos a cobrar y a
pagar se valoran al tipo de cambio vigente en ese
momento ¥, si las diferencias no realizadas
tienen una importancia relativa, se contabilizan
imputdndose a resultados si son negativas, o al
pasivo del balance como ingresos a distribuir en
varios ejercicios si son positivas.

4.9) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del
criterio del devengo, es decir, cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del
momento del pago o cobro de los mismos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia,
inicamente se contabilizan los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en
tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas
incluso las eventuales, se contabilizan tan pronto
como sean conocidas.
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410) Impuesto sobre beneficios

Se calcula en funcion del resultado del ejercicio
considerdndose las diferencias existentes enire el
resultado contable y el resultado fiscal (Base
Imponible del Impuesto) y distinguiendo en
éstas su cardcter de permanentes o tem porales a
efectos de determinar el Impuesto sobre
Sociedades devengado en €l ejercicio.

Las diferencias entre el Impuesto sobre
Sociedades a pagary el gasto por dicho impuesto
se registran como Impuesto sobre Beneficios
anticipado o diferido, segin corresponda.
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INMOVI, I INMATE.

El detalle del movimiento anual del ejercicio ha

sido el siguiente:

Irmovil izaciones inmateriales EnMiles de pesetas
EMTRADAS
SALDO 0 SALDOS
INICIAL DOTACIONES TRASPASOS FINAL
COSTES
Concesiones, patentes,
Licencias, marcasy
similares 28.259 71.085 - 99.344
Aplicaciohes informéticas - 7.681 14.750 22.431
Otro inmovilizado inmaterial - 13.757 - 13.757
TOTAL 28.259 92.523 14.750 135.532
AMORT [ZACIONES
Concesiones, patentes,
licencias, marcasy
similares €2.000) (9.271) - (11.271)
Aplicaciones informaticas - (1.536) (2.151) (3.637)
otro inmovilizado inmaterial - (3.818) - (3.818)
TOTAL (2.000) (14.625) (2.151) (18.776}
" [NMOVILIZADO INMATERIAL NETO 26.25% 77.898 12.59¢9 116.756
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6- INMOVILIZACIONES MATERIALES

EI movimiento producido durante el ejercicio, en
las diferentes cuentas del inmovilizado material
y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas, ha sido el siguiente:

Imnovilizaciones materiales EnMiles de Pesetas
ENTRADAS BAJAS
SALDO o [») SALDO
INICIAL DOTACIONES REDUCCIOMES TRASPASOS FINAL

COSTES

Terrenos y otras construcciones 319.367 - - - 319.367
Instalaciones técnicazy

maquinaria 41,021 - - - 41.021
Otras instalaciones, utillajey

mobiliaric . 466,485 60.939 - 1.941 529,365
Anticipos e inmovilizaciones en

curso 1.941 - - (1.941) -
Otro inmovilizado 224,837 4,406 (998) (14.750) 213.495
TOTAL 1.053.651 65.345 (998) (14.750) 1,103.248
AMORTIZACTONES

Terrencs y otras construcciones (84.393) (6.643) - - (91.036)
Instalacicnes técnicasy

maquinaria (22.919) (2.968) - - {25.887)
Otras instalaciones, utillajey

mobiliarioc (257.980) (38.572) - - (296.552)
Otro irmovilizado (175.468) (17.284) 998 2.151 (189.603)

(540.760) (65.467) 998 2.151 (603.078)

512.891 (122) - (12.599) 500.170
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Al 31 de Diciembre de 1994, la Sociedad
presenta dentro de su inmovilizado material una
serie de elementos totalmente amortizados, que

5

W

no estén obsoletos y se encuentran en pleno uso.

El detalle de su importe es el siguiente:

EnMiles de Pesetas

Instalaciones técnicas y magquinaria 10.498

/\ otras instalaciones, utillajeymobiliario 11.713
Equipo proceso dates 172.404

A Elementos de transporte 439
TOTAL 295.054
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El detalle del movimiento anual del ejercicio
1994 ha sido el siguiente:
INMOVILIZACIONES FINAKCIERAS Enwmi les de pesetas
ENTRADAS BAJAS
SALDO 0 0 SALDO
INICIAL DOTAC]ONES TRASPASOS REDUCCIONES FINAL
ACTIVO
Participaciones en

empresas del grupo 142.573 9.061 3.068 - 154,702
participacidnen
empresas asociades 29.939 - - - 29.93%9
Créditos a empresas
del grupo - 37.699 6.022 - 43.721
Créditos a empresas
asociadas 139.659 9.215 - - 148.874
Carterade valores a
largo plazo 82.300 11.301 (3.068) . 90.533
Otros créditos 34.252 - (6.022) (T42) 29.488
Depésitos y fianzas
constituidos &

Largo plazo 1.399 - - (81} 1.318
TOTAL 432.122 &7.276 - (823) 498.575
PROVISIONES
Participaciones en
empresas del grupo (26.000) (46.805) - - (72.805)
Carters de valores a

Largo plazo (35.673} (9.903) - 1.688 (43 .5888)
TOTAL (61.673) (56.708) - 1.688 (116.693)
INMOVILIZADO

FINANCIERO 370.449 10.568 - 865 381.882
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Participaciones en empres. del

Las inmovilizaciones en empresas del grupo al
31 de Diciembre de 1994 vienen representadas
por la inversion en las siguientes entidades que

no cotizan en bolsa.
EnMiles de Pesetas

Enraf Nonius Ibérica, S.A. 12.024
Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A. 125.450
Hollister Ibérica, S.A. 5.100
gernador Bruhijer - Medical 12.128
154 .702

Provisiones:
£stablecimiento Ortopédico Prim, S.A. (80.677)
Bernador Bruhier - Medical (12.128)
(72.805)
vator Neto B1.897
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La informacién mds relevante sobre las
empresas participadas mencionadas
anteriormente es la siguiente:

* ENRAF NONIUS IBERICA, S.A.

La empresa mantiene una inversion de 12.024
acciones, lo que supone una participacién en el
capital de la Sociedad ENRAF NONIUS
IBERICA, S.A., del 50,1%.

El domicilio social de la Sociedad ENRAF
NONIUS IBERICA, S.A. es Avda. Llano
Castellano, 43 de Madrid, y su objeto social es la
distribucién, venta e instalacion de productos en
el campo de la fisioterapia, atencién médica en
casay rehabilitacion.
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Los datos contables patrimoniales de la
sociedad participada son al 31 de diciembre de

1994 los siguientes:
ENRAF MONIUS IBERICA, S.A. Cifras en Pesetas
Capital poseido 50,1%
Capital 24.000.000
Reserva legal 4.800.000
Reservas voluntarias B&S
Resultado del ejercicio 1994 después de impuestos 13.709.000

La Junta General Extraordinaria de Accionistas
de la Sociedad "Enraf Nominas Ibérica, S.A."
acord en su reunion del dia 16 de diciembre de
1994, repartir un dividendo con cargo a reservas
disponibles de 42.000.000 de pesetas. El importe
correspondiente a Prim, S.A. asciende a
(\ 21.042.000 pesetas. Se encuentra registrado
N como ingresos del ejercicio 1994.
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* ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS
PRIM, S.A.

La Sociedad mantiene una inversion de 8.480
acciones, lo que supone una participacién del
50,41% en el capital social

ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS
PRIM, S.A. tiene su domicilio social en
C/Conde de Perialver, 24 de Madrid, cuyo
objeto social es la realizacién de toda clase de
actos y operaciones de comercio o industria
concernientes a la fabricacién, compra, verta,
importacién, exportacién, adaptacién,

colocacién y circulacién de material médico-

quiridrgicoy similar.
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Los datos contables patrimoniales de la

sociedad participada son al 31 de diciembre de

1994 los siguientes: '
ESTABLECINIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A. Cifras en Pesetas
Capital poseido 50,41%
Capital 85.000.000
Prima de emisién 80.000.000
Reserva legal 12.000.000
Reserva voluntaria 79.039.000
Resul tados negativos de ejercicios anteriores (73.592.000)
Resul tado del ejercicio 1994 después de impuestos (53.954.000)

4’\\
_—
N v

* BERNADON BRUHIER-MEDICAL

BERNADON BRUHIER-MEDICAL tiene su
domicilio social en 65 Bd Masséna, 75013 Paris
y su objeto social es la fabricaciény
comercializacién de material ortopédico,

médicoy similar.
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Los datos contables patrimoniales de la
Sociedad participada son al 31 de diciembre de
1994 los siguientes:

Cifras en Francos Franceses

Capital poseido 51%
Capital 1.000.000
Resul tado del ejercicio 1994 después de impuestos (2.261.000)

Prim, S.A. ha concedido un préstamo a
Berdardon Bruhier-Medical que al cierre del
ejercicio tiene un importe de 43. 721.000 pesetas
y devenga un interés de 9,50% anual. A 31 de
diciembre de 1994 los intereses devengados y
pendientes de liquidar correspondientes a este
préstamo son de 3.026.000 pesetas. El préstamo
no tiene vencimiento especifico.

* HOLLISTERIBERICA, S.A.

La Sociedad mantiene una inversion de 5.100
acciones lo que supone una participacion del
51% del capital social.
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El domicilio social de la sociedad HOLLISTER
IBERICA, S.A. es la Avenida del Llc_mo
Castellano n® 43 de Madrid, y su objeto social es
la comercializacién, promocion, fabricacion,
distribucién y venta en Espafia y Fortugal de

productos médicos.
HOLLISTER IBERICA, S.A. Cifras en Pesetas
Capital poseide 51%
Capital 10.000.000
Resultados del ejercicio 1994 después de impuestos 9.857.000

Participaciénen

Las inmovilizaciones en empresas asociadas son
las siguientes:

Con fecha 9 de Enero de 1992, se constituye la

sociedad DEPUY IBERICA, S.A. en la cual

PRIM, S.A. participa en el 49,90% del capital,

suscribiendo 29.939 acciones de 1000 pesetas
Y/ cada una de ellas. Esta sociedad no cotiza en
bolsa.
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El domicilio social de la Sociedad DEPUY
IBERICA, S.A. es la Calle Melchor Ferndndez
Almagro, 23 de Madrid, y su objeto social es la
fabricacién, venta o distribucién de productos
médico-quirirgicos, incluyendo sin limitacion
aquellos productos que sean fabricados o
distribuidos por DEPUY Divisién Boehringer
Mannhein Co. de Warsaw, Indiana o cualguier
otro relacionado con compafitas afiliadas.

Los datos contables patrimoniales de la
Sociedad participada son al 31 de diciembre de

1994 los siguientes:
DEPUY IBERICA, S.A. Cifras enPesetas
Capital posefdo 49,90%
Capital 60.000.000
Reserva legal 5.212.000
Otras reservas 46.910.000
Resul tados del ejercicio 1994 después de impuestos 58.100.000

Al cierre del ejercicio PRIM, S.A. tiene prestado a
DEPUY IBERICA, S.A. 148.873.000 de pesetas
que han devengado intereses por 14.175.000
pesetas. Este préstamo no tiene vencimiento

espectfico con un mdximo de diez arios.




(7

G

&

.

P | PRIM, s

SUMINISTROS MEDICOS

-26-
largo plaz 2dit
La composicién al 31 de diciembre de 1994y por
monedas de estos capitulos del balance de
situacion es la siguiente:
Ni les de Pesetas
CARTERA DE VALORES OTROS
A LARGO PLAZO CREDITOS
En pesetas 27.400 -
En moneda extranjera 63.133 29.488 .
TGTAL 90.533 29.488

Los créditos concedidos no tienen vencimiento

especifico.
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EI movimiento de la autocartera en el ejercicio
1994 ha sido:

Acciones Propias Nimero de acciones
Acciones propias al 31.01.%4 8.815
Compras -

Ventas (8.815)

Acciones propias at 31.12.94

Al 31 de diciembre de 1994 la Sociedad no era
titular de acciones propias.
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9.- DEUDORES
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Dentro del epigrafe de "Deudores varios”
se incluye un importe de 125.000.000 de -
pesetas correspondientes a la venta de
acciones de la Sociedad "Llano
Castellano, S.A." que se realizé el 28 de
diciembre de 1993. La cantidad aplazada
no devenga intereses y estd garantizada
por las propias acciones de Prim, S.A. que
se constituyen en prenda como garantia de

pago.
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10.- EMPRESAS DEL GRUPQY ASOCIADAS

El detalle de los saldos con empresas del grupoy

asociadas es el siguiente:
EMPRESAS DEL GRUPO EnMiles de Pesetas
DEUDOR ACREEDOR
ENRAF NON1US 1BERICA 29.632 355
E.0.P., S.A. 39.939 521
Hollister lbérica 13.416 -
Benardon Bruhier 3.430 -
TOTAL 86.417 876
EMPRESAS ASOCIADAS EnMiles de Pesetas
DEUDOR __ ACREEDOR
N DEPUY IBERICA, S.A. 1,434 -
TOTAL 1.434 -
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11- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El detalle del movimiento anual del ejercicio ha

sido el siguiente:

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES Enmi les de pesetas
ENTRADAS BAJAS
SALDO 0 0 SALDOS

INICIAL DOTACIONES REDUCCIONES FINAL
otros créditos a empresas del - 31.923 (13.938) 17.985
grupo
Cartera de valores s corto
plazo - 15.782 - 15.782
TOTAL - 47.705 {13.938) 33.767
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12.1) Capital social

El capital social de la compaiia alcanza la afm
de SEISCIENTOS CUARENTA Y CUATRO
MILLONES DE PESETAS representado en
UN MILLON DOSCIENTAS OCHENTA 'Y
OCHO MIL ACCIONES al portador de un
valor nominal de QUINIENTAS PESETAS
cada una, teniendo todas ellas los mismos
derechos y obligaciones. Las acciones se
encuentran totalmente suscritas 'y
desembolsadas y estdn representadas por medio
de anotaciones en cuentas. Todas las acciones
cotizan en la bolsa de Madrid.
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12.2) Reservalegal

Esta reserva ha alcanzado el limite legal del 20%
del Capital Social. De conformidad con el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas,
su saldo solamente puede ser utilizado para
cubrir, en su caso, el saldo deudor de la cuenta de
Pérdidas y Ganancias si no existen otras reservas
disponibles para ese fin, y para aumentar el
Capital Social en la parte de su saldo que exceda
el 10% del capital ya aumentado.

12.3) Reserva de revalorizacion

La Sociedad tiene creada una reserva de
revalorizacién por importe de 42.360.000
pesetas. Esta reserva corresponde a la
revalorizacién del inmovilizado material de
acuerdo con la Ley de Regularizacién de
Balances 9/1983. Ha sido tdcitamente
aprobada por las autoridades fiscales y

/" s constituye una reserva no distribuible.
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Mientras esta reserva de regularizacion figure en
el Balance de Situacion, la Sociedad no podrd
distribuir dividendos con cargo a las reservas
existentes al 31 de Diciembre de 1983.

13.- D. S CON ENTIDADES DE CREDIT}

13.1) Deudas alargo plazo

Estan compuestas por polizas de crédito en
pesetas suscritas con diferentes entidades
bancarias que devengan un interés comprendido
entre L.LB.O.R. o M.LB.O.R. més un diferencial
todas ellas con vencimiento a un afio
prorrogabies de uno a tres anos, con renovacion
técita por las partes, estando comprendidos los
vencimientos mdximos entre los arios 1996 y
1997.
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El movimiento de este epigrafe durante el

ejercicio ha sido el siguiente:
EnNi les de Pesetas
saldoal 1.01.94 1.107.289
Adiciones 175.000
Cancelaciones (255.148)
TOTAL 677.141

13.2) Deudas a corto plazo

Estdn compuestas por pélizas de crédito con

vencimiento a un ario.

El importe no dispuesto de las pdlizas de crédito
a largo y corto plazo al 31 de Diciembre de 1994
asciende a 1.172.345.000 pesetas.

Los intereses devengados y no vencidos de deuda
a largo y a corto plazo con entidades de crédito
ascienden al 31 de Diciembre de 1994 a
9,677.000 pesetas.
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El saldo que figura en este epigrafe por importe
de 36.281.000 pesetas se refiere a la deuda
pendiente de pago a largo plazo por el derecho de
explotacién de determinadas marcas.

Esta deuda esté expresada en francos francesesy
presenta un vencimiento de 250.000 francos
franceses trimestrales entre el 1 de enero de 1996
yell1deabrilde I 997 inclusives.
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15.- ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Los saldos mantenidos con las Administraciones
Publicas al 31 de diciembre de 1994 son los

siguientes:

Deudores Hiles de Pesetas
Hacienda Piblica, deudor por

devolucién de impuestos 28.782
otros 7.132
TOTAL  35.9M
Acreedores Mi les de Pesetas
Hacienda Publica acreedor por IVA 4.398
Hacienda Publ ica acreedor por IRPF 32.060
Organismos de la Seguridad Sccial 22.689
Impuesto sobre beneficios diferido 3.709

TOTAL 62.856
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16.- SITUACION FISCAL

La conciliacion entre el beneficio contable antes
de impuestos y la base imponible del Impuesto.
sobre Sociedades y el cdlculo efectuado en

Lt

relacién con dicho impuesto es el siguiente:

Mi les de Pesetas

SALDO
Resul tedo contable antes de impuestos 29.589
Diferencias permanentes 9.885
Diferencias temporales (7.552)
BASE IMPONIBLE (Resuitado fiscal) 31.922
Cucta del 35% s/Resul tado fiscal 1nar
beducciones 8.317)
Menos: Retenciones y pagos & cuenta (18.755)
H.P. Deudora 15.900
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Segiin las disposiciones legales vigentes, las
liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido
inspeccionadas por la Autoridades Fiscales o ha
transcurrido el plazo de prescripcion de cinco
arnos.

La Sociedad tiene abierto a inspeccién los anos
comprendidos entre 1990y 1994 inclusive.

Durante 1992, se pasé inspeccion de los arios
1986, 87, 88 y 89 y se liguidaron la mayor parte
de las actas, quedando recurrida una parte por
valor de 17.589.000 pesetas.
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Adicionalmente a la Sociedad le fueron
levantadas actas por otra inspeccién anterior, de
los ejercicios 1981 a 1984, por un importe total
de 40.257.000 pesetas. Estas liquidaciones
efectuadas por la Inspeccion de Hacienda estdn
recurridas por la Sociedad. Con fecha 30 de
septiembre de 1993 el Tribunal Econémico
Administrativo Regional de Madrid, estimo6 en
parte la reclamacién interpuesta por la Sociedad
declarando no ajustada a derecho una parte de
las liquidaciones impugnadas, por importe de
8.855.000 pesetas. Por tanto las actas pendientes
de resolucién se reducen a 31.402.000 pesetas.

La Sociedad no ha realizado provisién para
cubrir estas contingencias ya que segin opinion
de sus asesores fiscales el efecto final no tendrd
impacto significativo.
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17.- INGRESQOS Y GASTOS
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* Distribucién_importe neto de la cifra de

negocios

La cifra de negocios registrada por la Sociedad
que corresponde Q Sus actividades ordinarias ha
sido en el ejercicio 1994 de 3.491 millones de
pesetas distribuidas de la siguiente forma

VENTA DE B1ENES DE CONSUMO Mi les de Pesetas
Mercado Nacional 3.153.675
Exportaciones 337.527
TOTAL 3.491,202

Todas las ventas realizadas se han efectuado en
la actividad de suministros médico-

hospitalarios.
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* Aprovisi .

La composicién de las partidas "Consumo de
mercaderias"y "Consumos de materias primas y
otras materias consumibles’, correspondientes al
ejercicio 1994 es el siguiente:

Ni les de pesetas
Consumo de mercader {as
Compras 1.337.279
Veriaciénde existencias 163.777)
TOTAL 1.173.502
Consumo de materias primas y otras
Compras 237.407
variaciénde existencias (18.741)
TOTAL 218.666

* Cargas sociales

No existe en esta partida aportacién ni dotacién
alguna para pensiones y obligaciones similares,
correspondiendo la totalidad del importe a
cuotas de Seguridad Socialy otros gastos sociales
de menos entidad.
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* Variacién de provisiones y pérd idas de créditos

incobrables

El desglose del epigrafe 'variacién de provisiones
y pérdidas de créditos incobrables”
correspondiente al ejercicio 1994 es el siguiente:

Miles de Pesetas

Fallides 4862
Variacionde laprovisiénpara

insoivencias 10.366

TOTAL 15.228

* Plantilla media

La plantilla media de la Sociedad durante 1994
ha sido de 262 personas, distribuidas de la
siguiente forma:

Mmero X
Técnicos 3 28
Administrativos 114 144
Qperarios 75 ._28
TOTAL EMPLEADOS 262 100
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18- TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPQY ASOCIADAS

TRANSACCIONES ENTRE SOC1EDADES DEL GRUPO Y ASOCTADAS Miles de Pesetas

Ingresos

Ventas 67.527

Prestaciénde servicios . 114.109

Intereses 3.579

Dividendos 21.042
Total ingresos ) 206,257
Gastos

Compras 1.908

Prestacionde servicios 5.876
Total gastos 7.784

19.- REMUNERACIONES DE LOS ORGANOS DE ADMINIS TRACION

Las remuneraciones devengadas en el ejercicio

por los miembros del Consejo de Administracion
(\ " han ascendido a 64 millones de pesetas por
concepto de salarios no habiéndose producido
ningtin otro tipo de remuneracion.
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20.- TONES EN M RA

La Sociedad realizé a lo largo del Ejercicio 1994
compras en moneda extranjera por un valor total
de 1.230.857.676 pesetas.

21- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

La Sociedad tiene avales de garantia por
suministro (licitaciones publicas) por un total de
139.137.287 pesetas.

Asimismo, la Sociedad al 31 de Diciembre de
1994 tiene avales presentados ante el Tribunal
Econémico-Administrativo Provincial de
Madrid correspondientes a las actas de
Hacienda recurridas.
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22.- INF TON

-46-

INSQOLIDADA

La Sociedad siguiendo la normativa vigente
presenta por cuarto afo CONSecutivo cuentas
anuales consolidadas.
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VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE Miles de Pesetas
1994 1993
Aumentos Disminuciones  Aumentos Disminuciones
Existencias 148.567 - 68.878 -
Deudores - (503.174) - (706.434)
Acreedores - {156.804) 524.866 -
Inversiones financieras
temporales 33.767 - - (85.987)
Acciones propias - {9.083) 9.083 -
Tesoreria 30.282 - - (194.983)
Ajustes por periodificacién 1.736 - 219 -
TOTAL 214.352 {669.061) 603.046 (987.404)
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE - (454.709) - (384.358)
“ANALISIS RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES Mi les de pesetas
Resul tado contable 25.723
+ Amortizaciones del inmovilizado 80.092
+ Impuesto sobre beneficio diferido 2.544
+Provisién inmovilizedo financiero 55.020
- Beneficios enajenaci6n de inmovil izado (115)
TOTAL RECURSOS GENERADO POR LAS OPERACIONES 163.364
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El presente documento ha sido formulado por el
Consejo de Administracion el dia 30demarzode
1995. '

El consejo de administracion de la Sociedad esta

compuesto por:

D. IGNACIO PRIMALEGRIA Presidente
D. CARLOS J. RODRIGUEZ ALVAREZ Consejero
D. ANDRES ESTAIRE ALVAREZ Consejero
D.JUANJ. GONZALEZ BIURRUN Consejero

D.JUANJ. PEREZ DE MENDEZONA Consejero
D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ Consejero-

Secretario
g
— ,'
I --'-""/.

Fdo’D. Ignacio Prim Alegria

e
Fdo. D. Juan]. Pérez de Mendezona Fdo. D. Victoriano Prim Gonzdlez
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Avda. del Llano Castellano, 43. 28034 Madrid. Tel. 729 14 44, Fax { Pedidos 358 10 81
Compras 358 03 84

INFORME DE GESTION

Ejercicio 1994
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1.-Evolucién del negocio.

La principal caracteristica de la economia
espafiola durante 1994 ha sido la paulatina
recuperacion de la recesién que sufrlamos desde
finales de 1992; esta recuperacion ha tenido
mayor impacto en al segunda mitad del afo
siendo su principal motor las exportaciones y el
turismo.

La Sociedad no ha sido ajena a este fendmeno si
bien, en el entorno en que nos movemos, eéste
crecimiento  précticamente no  ha  sido
significativo ya que el Sector Sanitario, tratando
de ajustarse a los Presupuestos Generales del
Estado, ha contenido sus compras todo lo posibie
y ha luchado por una bajada en los precios
siguiendo la polftica de restriccion iniciada en
1993.
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El crecimiento conseguido en la cifra de
negocios se debe a la buena acogida en el
mercado de los nuevos productos introducidos.

Merece destacar el buen comportamiento en los
pagos por parte de la Seguridad Social iniciado
en 1993 y que se ha mantenido durante el
ejercicio 1994; esto ha supuesto para nuestra
Sociedad una bajada de 533 Millones de Pesetas
en la cifra de clientes lo que implica una
disminucién de nuestro endeudamiento.

Lo anteriormente expuesto, unido al mejor
comportamiento de nuesira divisa nos ha
permitido  reducir sustancialmente los gastos
financieros.
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2.- Investigacion y desarrollo

No ha habido ningiin proyecto importame- que
resaltar en esta materia. Durante 1994 se ha
trabajado  principalmente en  mejorar los
procesos de produccién existentes y en el control
de calidad.

3.- Transacciones con acciones propias.

La Sociedad comienza el ejercicio con una
autocartera de 8.815 acciones que representan el
0,7% del Capital Social.

No ha efectuado ninguna compra durante 1994 y
sf ha vendido las que tenfa al principio del afo,
por tanto al 31 de Diciembre no hay autocartera
en la Sociedad.
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4.- Hechos posteriores al cierre.

La empresa continug Sus negocios y a la fecha
que emitimos este informe las ventas reflejan
crecimientos importantes sobre el afio anterior.

Las Sociedades creadas en 1994 en el extranjero

estdn desarrollando su actividad segin lo

previsto 'y €speramos funcionen a pleno
«\ rendimiento el proximo afo.
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El presente documenio ha sido formulado por el
Consejo de Administracion el dia 30 de Marzo de
1995.

El Consejo de Administracién de la Sociedad

esta compuesto por:
D.IGNACIO PRIM ALEGRIA Presidente
D.CARLOS J.RODRIGUEZ ALVAREZ Consejero
D. ANDRES ESTAIRE ALVAREZ Consejero
D. JUAN J. GONZALEZ BIURRUN Consejero
D. JUAN J. PEREZ DE MENDEZONA Consejero
D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ Consejero

Secretario

‘Fdon{). Ignacio Prim Alegria

=

Fdo. D. Juan J. Pérez de Mendezona Fdo. D. Victoriano Prim Gonzdler
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DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas e
Informe de Gestién Consolidado
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 1994
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DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas ¢
Informe de Gestion Consolidado
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 1994
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
PRIM, S.A.

I. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de PRIM, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
1994, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores de la Sociedad Dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién
consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, adem4s de las cifras del
ejercicio 1994, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1994. Con fecha 20 de abril de
1994 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1993, en el que expresamos una opinién con una salvedad.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos 1os
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de PRIM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES al 31 de diciembre de 1994
y de los resultados consolidados de sus operaciones del ejercicio anual terminado en dicha
fecha, y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

& Domicilio Social: Phica Pablo Ruiz Picasso. i
inserita en el RM. 0 1 de Madrid, Floia i 87 690, Folia 68, Tomo
9364, General 8130 de la Seevion 1 en ol REAy en ol Registros Oficial
de Audlitores e Caentas (ROACH con el 20 s05300 CLE A 78370500
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4, El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1994, contiene las
explicaciones que los administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre
la sitwacion de PRIM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestioén consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1994.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la venficacién del informe de gestion consolidado
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién

distinta de la obtenida a partir de los registros contables de PRIM, S.A. Y SOCIEDADES
' DEPENDIENTES.

ERNST & YOUNG

[ 1/
.'/ / /

Jukto Correas Martinez

Madrid, 12 de mayo de 1995
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EJERCICIO 1994

INDICE

BAI ANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
MEMORIA CONSOLIDADA

1- Actividad y sociedades que forman el perimetro de consolidacion
2.- Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas
3.- Normasdevaloracion

4.- Fondode comercio de consolidacion

5.- Participaciones en sociedades puestas en equivalencia

6.- Gastosde establecimiento

7.- Inmovilizaciones inmateriales

8.- [Inmovilizaciones materiales

9.- OQOtrasinmovilizaciones financieras

10.- Acciones dela Sociedad Dominante

11- Deudores

12.- Fondos Propios

: 13.- Intereses de Socios Externos

14.- Deudas con entidades de crédito

15.- Otras deudas no comerciales alargo plazo

16.- Situacidonfiscal

17.- Ingresosy gastos

18.- Transacciones conempresas asociadas

19.- Remuneraciones de los érganos de administracion
20.- Garantias compromelidas conterceros

21- Otrasinformacinnes
{f\ INFORME DE GESTION
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SUMINISTROS MEDICOS
Memoria Consolidada
Ejercicio 1994
L- ACTIVIDADY SOCIEDADES QUE FORMAN

EL PERIMETRO DE I.A CONSOLIDACION

PRIM, S.A. tiene establecido su domicilio social
en la Avda. Llano Castellano n? 43 de Madrid,
contando con cinco delegaciones regionales y
una factoria con los siguientes domicilios:

Oficinas Centrales

Madrid - Avda. Llano Castellano, 43

Delegaciones

Barcelona - Nilo Fabra, 38

Bilbao - Avda. Madariaga, 1

La Coruria - Rey Abdullah, 7-9-11
Sevilla - Juan Ramoén Jiménez, 4
Valencia - Maestro Rodrigo, 89-91

Fabrica

Mbéstoles - Poligono Industrial Arrovomolinos, 1:

Galle C.

Wl -

~

e
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Aungue la actividad de la sociedad se venia
desarrollando desde 1870, fue el 21 de Julio de
1966 cuando toma forma de Sociedad
Anénima, mediante escritura otorgada ante el
Notario de Madrid, D. José Luis Alvarez Alvarez,
bajo niimero de Protocolo 3.480 e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid con fecha 9 de
Enero de 1967 en la hoja 11.844, folio 158, tomo
2.075 general 1.456 de la seccién 3% del Libro de
Sociedades.

En los Estatutos Sociales se establece para la
sociedad duracion indefinida, siendo su objeto
realizar todo género de operaciones licitas de
comercio o industria concernientes a la
fabricacién, venta o circulacién de material

ortopédico, médico-quirirgico o similar.

Con fecha 29 de Junio de 1992 y ante el notario
de Madrid, D. Enrique Arauz Arauz, n? de
Protocolo 1053, se adaptaron los Estatutos a la
Nueva Ley de Sociedades Andnimas de 1989,
guedando inscrita dicha adaptacién en el
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 3652, Folio
1, Seccion 8 Hoja M-61431, inscripcion 36 del 7
dﬁOctubre de 1992,
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Las sociedades participadas por PRIM, S.A.,
que forman el perimetro de la consolidacién son

las siguientes:
IMPORTE DE LA
SOCIEDADES DEPENDIENTES DOMICILIO PARTICIPACION %
HOLLISTER 1BERICA, S.A. Avda. Llano Castellano, 43 )
Madrid 5.100.000 51,0
ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A. Conde de Penalver, 24
Madrid 42.848.500 50,41
ENRAF NONIUS 1BERICA, S.A. Avda. Llano Castel lano, 43
Madrid 12.024.000 50,1
BERNARDON BRUHIER MEDICAL
65 Bd Massena 12.128.000 51.0
Paris
IMPORTE DE LA %
SOC1EDADES ASOCIADAS DOMICILIO PARTICIPACION
DEFLY IBERICA, S.A. Melchor Fernandez Almagro, 23
Madrid 29.940.000 49,99

Las actividades realizadas por las sociedades
dependientes son las sigutentes:

El objeto social de la Sociedad HOLLISTER
IBERICA, S.A. es la comercializacion,
promocion, fabricacién, distribucion y venta en
‘ {Zspaﬁa y Portugal de productos médicos.
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El objeto social de la Sociedad
ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS
PRIM, S.A. es la realizacién de toda clase de
actos y operaciones de comercio o industria
concernientes a la fabricacién, compra, venta,
importacién, exportacién, adaptacion,
colocacién y circulacién de material ortopédico,
médico-quirirgico y similares.

El objeto social de la Sociedad ENRAF
NONIUS IBERICA, S.A. es la distribucién,
venta e instalacion de productos en el campo de
la fisioterapia, atencién médica en casa y
rehabilitacion.

El objeto social de Bernardon Bruhier Médical
es la fabricacion y comercializacion de material
médico, ortopédicoy similares.

Las actividades realizadas por la Sociedad
_q\asociada son las siguientes:
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El objeto social de la Sociedad DEPUY
IBERICA, S.A. es la fabricacién, venta o
distribucién de productos médico-quirtirgicos,
incluyendo sin limitacién aquellos productos que
sean fabricados o distribuidos por DEPUY
Division Boehringer Mannhein Co. de Warsaw,
Indiana o cualquier otro relacionado con
comparnias afiliadas.

La fecha de cierre de los ejercicios economicos
de las Sociedades que forman el perimetro de la
consolidacion es el 31 de diciembre de 1994,

siendo ejercicios de un ano de duracion.
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BASE DE PRESENTACIONDE LA

NT, JALE, INSOIIDADA

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han
preparado a partir de las cuentas anuales
individuales de cada una de las Sociedades que
componen el Grupo; dichas cuentas anuales
han sido formuladas por sus respectivos
administradores y se encuentran pendientes de
aprobacion por las correspondientes Juntas
Generales de Accionistas. Para la preparacién
de las cuentas anuales consolidadas se han
aplicado las disposiciones legales vigentes en
materia contable, con el objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de PRIM, S.A. y

SOCIEDADES DEPENDIENTES.
)
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Comparacion de lainformacion

Las cuentas del ejercicio 1994 se presentan
comparativamente con las del ejercicio 1993,
con la estructura establecida en el Plan General
de Contabilidad.

Cambios en el perimetro de consolidacion

En relacién con el perimetro de consolidacion
los principales cambios ocurridos en el ejercicio
1994 respecto del ejercicio anterior son los

siguientes:

BERNARDOR BRUHIER MEDICAL pasa a
formar parte del Grupo PRIM en el ejercicio
1994 como Sociedad del grupo consolidando por
inteqmcio’n global.
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El impacto que ésta inversion ha tenido en los
estados financieros consolidados del ejercicio
1994 han sido de unas pérdidas del ejercicio de
55.779.000 pesetas.

 Criterios de consolidacion

Todas las sociedades dependientes presentan la
misma fecha de cierre que la sociedad
dominante.

Las cuentas anuales de las sociedades
dependientes han sido consolidadas en los
estados financieros adjuntos por el método de
integracién global por ejercer PRIM, S.A. control
sobre dichas sociedades. Consecuentemente, se
han eliminado los saldos, las transacciones y los
resultados generados por operaciones internas
asi como se ha verificado la homogeneizacion de
las partidas de las cuentas individuales y de los
principios contables aplicados por las sociedades
individuales incluidas en el perimetro de la
consolidacion.

Lepuy fbénica, S.A. se ha consolidado por el
v{éodo de puesta en equivalencia.
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3.- NORMAS DE VALORACION

Adicionalmente, Prim, S.A. tiene una
participacién del 100% en Prim Suministros
Médicos, B.V. por un importe de 2.901.000
pesetas. Esta Entidad estd constituida el 15 de
marzo de 1994 en Holanda, y ha sido excluida
del perimetro de consolidacién ya que no ha
tenido actividad alguna, y representa un efecto
muy poco significativo en las cuentas anuales
consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas se han
preparado de acuerdo con principios y normas
de contabilidad establecidos en la legislacion
mercantil, habiéndose aplicado en particular los
siguientes criterios de valoracion:
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3.1) Fondo de comercio de consolidacion

Viene dado por la diferencia entre el valor de
adquisicién de las acciones de
ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS
PRIM, S.A. y el valor contable reflejado en libros
generado con fecha 31 de Diciembre de 1991
La amortizacion se efectiia de forma lineal en un
periodo de cinco afios.

3.2) Trmsacciones entre sociedades

! Se han eliminado las transacciones y resultados
producidos por operaciones internas entre las
sociedades que forman el perimetro de la

consolidacion.

3.3) Homogeneizacién de las cuentas
individuales incluidas en ei perimetro de la
consolidacion

No existen diferencias entre los criterios y normas
de valoracion de (as Sociedades inciutdas en el

perimetro de consolidacién.
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3.4) Conversion de las cuentas anuales de la
sociedad extranjera Bernardor Bruhier-
Medical

La conversiéon a pesetas de los estados
financieros de la sociedad extranjera Bernardon
Bruhier - Medical, generados en francos
franceses ha sido:

a)  Todos los bienes, derechos y obligaciones
se han convertido a pesetas utilizando el
tipo de cambio vigente al 31 de diciembre
de 1994.

b)  Las partidas de la cuenta de pérdidas y
ganancias se han convertido utilizando un
tipo de cambio medio debidamente
ponderado en funcién del volumen de

transacciones.
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¢) La diferencia entre el importe de los
fondos propios, incluide el saldo de la
cuenta de pérdidas y ganancias conforme
a lo serialado anteriormente, convertidos
al fipo de cambio histérico y la situacién
patrimonial neta que resulta de la
conversion de los bienes, derechos y
obligaciones al tipo de cambio vigente al
31 de diciembre de 1994 se ha registrado a
la partida "diferencias de conversion'.

3.5) Gastos de establecimiento

Se presentan netos de su amortizacién la cual se
efectiia linealmente en un plazo mdximo de
Cinco anos.

Durante el ejercicio se han amortizado la
totalidad de los gastos de establecimiento de
Hollister Ibérica, S.A. por un importe de
‘20.615.000 pesetas.
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3.6) Inmovilizado inmaterial

En el epigrafe de "Concesiones, patentes,
licencias, marcas y similares” se han registrado
derechos de explotacion y comercializacion con
un periodo de vigencia definido, se amortizan
linealmente en 10 arios, plazo de vigencia de los
derechos. El resto se amortizan en 5 arios.

Las “plicaciones informdticas” se encuentran
valoradas a su coste de adquisicion. Estd prevista
su amortizacion lineal en un plazo de 5 aios.

Los gastos de investigacion de mercados, de
proyeccion plurianual, capitalizados en el
epigrafe de "Otro inmovilizado inmaterial” por el
valor de los costes incurridos se amortizan
linealmente en funcion del tipo de mercado en

#n periodo mdximo de 5 afios.
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Los derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero, se valoran a su precio
de adquisicién y se amortizan siguiendo un
criterio lineal y constante en funcidn de su vida
1itil estimada, que se detalla a continuacion:

Magquinaria 10 arios
Instalaciones 12 afios

Los gastos financieros correspondientes a estos
contratos se incluyen en gastos a distribuir en
varios ejercicios y se imputan a resultados

siguiendo un criterio financiero.
3.7) Inmovilizado material

Se valora a precio de adquisicidn o coste de
produccién deducida la amortizacion
acumulada.

La amortizacién se calcula mediante la
aplicacién de porcentajes constantes,
determinados en base al periodo de vida 1til
estimado de cada activo.

i
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Los porcentajes de amortizacion aplicados por

el Grupo son los siguientes:
Porcentaje anual
Edificios y otras construcciones 2% 3%
Maquinaria, Instataciones yUtillaje 8% 20%
Etementos de Transporte - 10%
Mobiliario yEnseres 8% 10%
Equipos para procesode datos - 25%

Los gastos de mantenimiento y reparacién del
inmovilizado material, se cargan a resultados en
el ejercicio en que se incurren cuando éstos no
supongan una mejora o ampliacién, en cuyo
caso se incorporan como mayor valor de los

activos.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su
propio inmovilizado y se incorporan al activo,
incluyen los costes de los materiales imputables y
los gastos de personal que se calculan en funcién
de las horas directamente utilizadas valoradas
por las correspondientes tasas horarias de coste
para el Grupo.




3.8) Carterade valores alargo plazo

Los titulos sin cotizacion oficial se reflejan al
valor mds bajo entre el coste y el valor tedrico
contable de la inversién, determinado éste
ditimo en funcién de la participacién.

Este epigrafe estd formado por participaciones
minoritarias en otras sociedades.
‘\
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3.9) Créditosydeudasno comerciales

Los créditos no comerciales, tanto a corto como
a largo plazo se registran por el importe
entregado. Los intereses se imputan como
ingreso en el ejercicio en que se devengan,
sigutendo un criterio financiero y se reflejan
como créditos por intereses en el activo del
balance. Se realizan las correcciones valorativas
procedentes en funcién del riesgo de
insolvencias.

Las deudas no comerciales figuran en el balance
por el valor de reembolso.

Las cuentas de crédito se muestran por el
ir\n porte dispuesto.
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3.10) Gastos adistribuir en varios ejercicios

Estos gastos corresponden a intereses diferidos y
se encuentran valorados por la diferencia entre el
valor de reembolso y el nominal de las deudas a
que corresponden.

Se imputan a resultados durante el plazo de
vencimiento de las correspondientes deudas de
acuerdo conun plan financiero.

3.11) Existencias

Las existencias se valoran al precio de
adquisicion o coste de produccion, o de mercado
si este fuera menor.

A estos efectos, se considera precio de
adquisicion para los productos comerciales,
materias primas y auxiliares el consignado en
factura mds todos los gastos adicionales que se
produzcan hasta que los bienes se hallen en
almacén.
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Se considera coste de produccién para los
productos terminados y en curso el resultado de
ariadir al precio de adquisicidn de las materias
primas y otras materias consumibles los costes
directamente imputables al producto y a la parte
que razonablemente corresponde de los costes
indirectamente imputables, en la medida que
tales costes corresponden al perfodo de
fabricacion.

El grupo efectiia provisién por la depreciacion de
existencias para cubrir en su totalidad aquellos
articulos que estdn caducadosy obsoletos.

3.12) Acciones de la Sociedad dominante

Son valores mobiliarios admitidos a cotizacion
oficial, los cuales se reflejan al final del ejercicio,
por su precio de adquisicion o por el precio de
mercado si este fuera inferior dotdndose la
c;)smpondiente provision.

!
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El precio de mercado considerado es el inferior
entre los dos siguientes:

Cotizacion oficial media correspondiente al
tltimo trimestre del ejercicio, o cotizacién del dia
de cierre del balance o en su defecto la del
inmediato anterior.

3.13) Deudores y acreedores por operaciones de
trdfico

Los débitos y créditos originados por las
operaciones de trdfico del Grupo, tanto a corto
como a largo plazo, se registran por su valor
nominal. Se practican las correcciones
valorativas que se estimen necesarias para

F{)rovisionar el riesgo de insolvencia.
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3.14) Impuesto sobre beneficios

Se calcula en funcién del resultado del ejercicio
de cada Sociedad individual considerdndose las
diferencias existentes enire el resultado contable
y el resultado fiscal (base imponible del
Impuesto) y distinguiendo en éstas su cardcter de
permanentes o temporales a efectos de
determinar el Impuesto sobre Sociedades
devengado en el ejercicio.

Las diferencias entre el Impuesto sobre
Sociedades a pagary el gasto por dicho Impuesto
se registran como Impuesto sobre Beneficios
anticipado o diferido, segtin corresponda.
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3.15) Operaciones y saldos en moneda
extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se
registran en pesetas a los tipos de cambio
vigentes en el momento de la transaccién.

Las transacciones y saldos corrientes en moneda
extranjera se valoran en pesetas al tipo de
cambio oficial en la fecha de su formalizacion.

Al cierre del ejercicio, los saldos a cobrar y a
pagar se valoran al tipo de cambio vigente en ese
momento y, si las diferencias no realizadas
tienen una importancia relativa, se contabiliza
imputandose a resultados si son negativas, o al
pasivo del balance como ingresos a distribuir en
varios ejercicios si son positivas.
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3.16) Ingresosy gastos

La imputacion de ingresos y gastos se hace en
funcién de la corriente real de los bienes y
servicios que los mismos representan, con
independencia del momento del cobro o pago
siguiéndose por lo tanto el criterio del devengo.

4. FONDQODE COMERCIODE CONSOLIDACION

El detalle del movimiento anual del ejercicio

1993 ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
SALDO SALDO
INICIAL AMORT I ZACIONES FINAL
Fondo de comercio de consol idacidn 5.323 (1.774) 3.549
TOTAL 5.323 (1.774) 3.549




L
SUMINISTROS MEDICOS

5. PARTICIPACI EN TEDADES PUESTAS EN EQUIV/

Corresponde a la Sociedad asociada DEPUY
IBERICA, S.A..

Los movimientos que se han producido en el
ejercicio han sido los siguientes:

Miles de Pesetas

SALDO SALDO
INICIAL  AUMENTOS FINAL

Participacién en empresas puestas en
equivalencia

TOTAL 55.94%9 28.992 84.941

55.949 28.992 84.941

El origen de los aumentos ha sido la
participacién del Grupo en los resultados del
ejercicio 1994 de DEPUY IBERICA, S.A..
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6 GASTOS DE ESTABI ECIMIENTO

El detalle del movimiento anual del ejercicio

1994 ha sido el siguiente:
GASTOS DE ESTABLECIMIENTC Miles de Pesetas
SALPO N SALDOS
INICIAL AMORT]ZACIOMES FINAL
Gastos de establecimiento 41.402 (41.014) 388
TOTAL 41.402 (41.014) 388
N
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7. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Inmovilizaciones inmateriales Miles de Pesetas
ENTRADAS
SALDO 0 SALDOS
INECIAL DOTACIONES TRASPASOS FINAL

COSTES
Aplicaciones informéticas - 11.434 14.750 26.184
Derechos sobre bienes en régimen de 26.198 55 (22.313) 3.940
arrendamiento financiero
Concesiones, patentes, licencias,
marcas y similares 28.259 71.085 - 99.344
Otro inmovi lizado inmaterial - 13.757 - 13.757
TOTAL 54457 96.331 (7.563) 143.225
AMORTIZACIORES

' Aplicaciones informaticas - {1.536) (2.151) (3.687)
Derechos sobre bienes en régimen de (2.549) (2.365) 4.210 (7043
arrendamiento financiero
Concesiones, patentes, licencias,
marcasy similares - (3.818) - (3.818)
Otro inmovil izade inmaterial (2.000) (9.271) - {11.271)
TOTAL, {4.549) {16.990) 2.059 (19.480)
INMOVILIZADO INMATERIAL NETO 49.908 79.341 (5.504) 123.745

™\
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8 INMOVILIZACIONES MATE

El detalle del movimiento anual del ejercicio
1994 ha sido el siguiente:

Irmovi lizaciones materiales Kiles de Pesetas
ENTRADAS BAJAS
SALDO (] D SALDOS
INICIAL DOTACIONES REDUCCIONES TRASPASOS FINAL
COSTES
Terrenos y otras 319.367 - - - 319.367
construcciones
Instalaciones técnicas y
maguinaria 46.126 106 - 15.616 61.848
Otras instalaciones,
utillajey
mobiliario 610.741 71.374 - 8.638 £90.753
Anticipose
inmovil izaciones encurso 1.941 - - (1.941) -
Otro inmovilizado 241.012 47.111 (998) (14.750) 272.375
TOTAL 1.219.187 118.5%1 (998) 7.563 1.344.343
AMORTIZACIONES
Terrenos y otras
construcciones (84.393) (6.643) - - (91.036)
Instalaciones técnicas y
maquinaria (25.860) (3.478) - (3.123) (32.461)
Otras instalaciones,
utitlajey
mobiliarie (284.733) (53.167) - (1.087) (338.987)
otro inmovilizado (179.411) (25.868) 998 2.151 (202.130)
TOTAL (574.397) (89.156) 998 (2.059) (664 .614)
INMOVILIZADD RATERIAL NETO &4k 790 29.435 - 5.504 679.729
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En balance figuran activos propiedad del grupo

totalmente amortizados por los siguientes
importes:

Miles de Pesetas

1994
Instalaciones téenicas y maquinaria 12,908
Otras instalaciones, utitlaje ymobiliario 115,893
Equipo proceso de datos 175. 794
Elementos de transportes 439
TOTAL 305.034

El inmovilizado material neto localizado en

extranjero asciende aproximadamente a
 31.355.000 pesetas.
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9. OTRASINMOVILIZACIQONES FINANCIERAS

El detalle del movimiento anual del ejercicio

1994 ha sido el siguiente:
INMOVILIZADO FINANCIERO Miles de pesetas
ENTRADAS BAJAS
SALDO La] 0 SALDO
INICIAL DOTACIONES TRASPASOS REDUCCIONES FINAL
ACTIVO
Créditos a sociedades puestas en
equivalencia 139.659 9.214 - - 148.873
Carters de valores a largo plazo 82,300 11.301 (3.068) - 90.533
Otros créditos 36.252 - (6.022) (742) 29.488
Depbsitos y fianzas constituidos
a largo plazo 7.561 - - (172> 7.389
TOTAL 265,772 20.515 ($.090) ($14) 276.283
PROVISIONES
Carterade valores a largo plazo (35.673) {9.903) - 7.688 (43.888)
TOTAL (35.673) (9.903) - 1.488 {43.888)
INMOVILIZADO FINANCIERO 230.099 10.612 {9.090) 774 232.395
i
LA
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Lartera de valores alargo plazoyy otros créditos

La composicién al 31 de diciembre de 1994 y por
monedas de estos capitulos del balance de
situacion es la siguiente:

Hiles de Pesetas
CARTERA DE VALORES OTROS
A LARGD PLAZO CREDITOS
En pesetas 27.400
Enmoneda extranjera 63.133 29,488
TOTAL 90.533 29.488

Los créditos concedidos no tienen vencimiento
especifico.

Créditos a Sociedades puestas en equivalencia

El saldo de éste epigrafe refleja el crédito
concedido a DEPUY IBERICA, S.A4. por
importe de 148.873.000 pesetas que devenga un
interésdel M.1.B.O.R.

Este préstamo no tiene vencimiento especifico
con unaduracién maxima de 10 avios.
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10. ACCIONES DE ILLASOCIEDAD DOMINANTE
AL DE LA SOCTEDAD DOMINANTE

El movimiento en el ejercicio 1994 hg sido el

siguiente:
Miles de Pesetas
N* TITULOS COSTE
Situaciénal 81.01.94 8.815 9.083
Disminuciones . {8.815) {9.083)

Situaciénal 31.12.94

Al 31 de diciembre de 1994, el Grupo no era
titular de acciones de la Sociedad dominante,
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11- DEUDORES

Dentro del epigrafe de "Deudores varios” se
incluye un importe de 125.000.000 pesetas
correspondientes a la venta de acciones de la
sociedad "LLANO CASTELLANO, S.A." que
se realizé el 28 de diciembre de 1993. La
cantidad aplazada no devenga intereses y estd
gamntizada por las propias acciones de Prim,
S.A. que se constituyen en prenda como garantin
de pago.
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121) Capital Social

El Capital Social de PRIM, S.A. alcanza la cifa
de SEISCIENTOS CUARENTA Y CUATRO
MILLONES DE PESETAS representado en
UN MILLON DOSCIENTAS OCHENTA Y
OCHO MIL ACCIONES al portador de un
valor nominal de QUINIENTAS PESETAS
cada una, teniendo todas ellas los mismos
derechos y obligaciones. Las acciones se
encuentran totalmente suscritas y
desembolsadas y estdn representadas por medio
de anotaciones en cuenta. Todas las acciones
cotizan en la Bolsa Madrid.

-
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12.2) Reservas
* rva Legal

De acuerdo con la Legislacion vigente, las
Sociedades han de dotar a la reserva legal el 10%
del beneficio de cada ejercicio hasta que alcance
el 20% del capital Esta reserva solo puede
utilizarse para cubrir pérdidas, en el caso de que
no existan otras reservas disponibles para este
fin, 0 para aumentar el capital social en la parte
que exceda del 109 del capital ya incrementado.

* Reserva de revalorizacion

El Grupo tiene creada una reserva de
revalorizacion por importe de 42.360.000
pesetas. Esta reserva corresponde a la
revalorizacion del inmovilizado material de
acuerdo con la Ley de Regularizacion de
Balances 9/1983. Ha sido tdacitamente
aprobada por las autoridades fiscales y es una
reserva no distribuible.
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Mientras esta reserva de regularizacion figure en
el Balance de Situacién, la Sociedad no podra
distribuir dividendos con cargo a las reservas
existentes al 31 de diciembre de 1983.

* Reservas en Sociedades Consolidadas por
integracion elobal

El saldo de esta cuenta presenta el siguiente

desglose:
Miles de Pesetas
ENRAF NONIUS
EBERICA, S.A. E.O.P., 5.A. TOTAL
Reserva legal 2.405 6.049 8.454
Otras reservas 435 6.442 6.877
Resul tados
negativos
ejercicios
anteriores - (37.098) (37.098)
TOTAL 2.840 (24.607) (21.767)
/
.‘ -
P
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13. INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

El detalle de este epigrafe al 3112.94 es el

siguiente:
Miles de Pesetas
PRIMAEMISION  RESULTADD
OTRAS DEL
CAPITAL RESERVAS EJERCICIO  TOTAL

BERNARDOR BRUKIER - MEDICAL 11.760 - (27.394)  (15.634)
ENRAF NONIUS IBERICA, S.A. 11.976 2.829 6.841 21.646
ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A. 42,152 48.323 (26.756) 63.719
HOLLISTER IBERICA, S.A. 4.900 - 4.830 9.730
70.788 51.152 (42.479) 79.461

El movimiento durante 1994 ha sido el siguiente:

SOC10S EXTERNOS Miles de Pesetas
ESTABLECI
BERNARDOR MIENTOS
HOLLISTER ENRAF NONIUS BRUHIER ORTOPEDICOS
1BERICA, S.A. IBERICA, S.A. MEDICAL PRIM, S.A. TOTAL
Saldo al 01.01.94 4901 35.762 - 90.476 131.139
Parte correspondiente a
Los resul tados del
ejerciciocorriente 4.830 6.841 (27.394) (26.756) (42.479)
Participaciénen
Bernardor Bruhier
Medical - - 11.760 - 11.760
Dividendos - (20.957) -

- (20.957)

Jtros ajuste; e

Saldo at 31,42.94 9.730 21.646 (15.634) 63.719 79.461
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La Sociedad Hollister Incorporated participa en
el 49% del capital de HOLLISTER IBERICA,
S.A.

La Sociedad Delft Instruments International BV
participa en el 49,9% del capital de ENRAF
NONIUS IBERICA, S.A..

La Sociedad CAMP participa en el 49% del
capital de BERNARDOR BRUHIER-
MEDICAL.

Otros accionistas participan en el 49,59% del
Capital Social de ESTABLECIMIENTOS
ORTOPEDICOS PRIM, S.A..

™
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T
-




P | PRIM sa. 3.

SUMINISTROS MEDICOS

14. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

14.1) Deudas alargo plazo

Estdn compuestas por polizas de crédito en
pesetas suscritas con diferentes entidades
bancarias que devengan un interés comprendido
entre LIBOR o MIBOR mads un diferencial todas
ellas con vencimiento a un afo prorrogables de
uno a tres anos, con renovacion tdcita por las
partes, estando comprendidos los vencimientos
mdximos entre los arios 1996y 1997.

En mi Les de pesetas

Saldoal 1.01.94 1.367.578
Adiciones 175.000
Cancelaciones (625.391)
Saldoal 31.12.94 917 . 187

14.2) Deudas a corto plazo

Estén compuestas por polizas de crédito en

necetos,

.:/
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Elimporte no dispuesto de las pélizas de crédito
a corto y largo plazo al 31 de Diciembre de 1994
asciende a 1.341.176.000 pesetas.

Los intereses devengados y no vencidos de deuda
a largo y a corto plazo con entidades de crédito
ascienden al 31 de Diciembre de 1994 a
10.503.000 pesetas.

15. OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES ALARGQPILAZO

Corresponde a deudas con el siguiente detalle:

Miles de pesetas Vencimiento Tipo de interés
36.281 (*)1-1-96/1-4-97 -
51.086 (*)Indefinido 9,50%
885 - -
88.252
( ?T)[)eudas expresadas en francos franceses.
I L

P

/)
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16. SITUACIONFI,

Segiin las disposiciones legales vigentes las
liqguidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha
transcurrido el plazo de prescripcion de cinco

anos.

Las Sociedades que componen el Grupo
tributan individualmente.
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La conciliacién entre el resultado contable
consolidado del ejercicio y el resultado fiscal y los

calculos efectuados en relacion con el Impuesto
sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de Pesetas
RESULTADO CONTABLE DEL EJERCICIO 5.574
Diferencias permanentes de las Sociedades Individuales:
Otras partidas @.895
Diferencias permanentes de los ajustes por consol idacién:
Amortizacidn fondo de comercio 1.774
Diferencias temporales de los ajustes por consolidacién para las que no
se han considerado impuestos diferidos o anticipados:
Participacién en beneficio de sociedades puestas enequivalencia (28.992)
Provisiones sobre sociedades dependientes (46.805)
Dividendos recibidos por la Sociedad Dominante 21.042
Pérdidas incurridas por Sociedades dependientes 109.733
RESULTADO CONTABLE AJUSTADG 72.221
Diferencias temporales de Las sociedades individuales (7.919)
BASE TMPONIBLE (Resul tado fiscal) 64.302

Los calculos efectuados en relacion con el

-~ Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:
.
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Miles de Pesetas
Cuota: 35X sobre base imponible 22.505
Deducciones de La cuota (10.607)
Importe a pagar 11.898

Al 31 de diciembre de 1994 las sociedades que
forman el grupo tienen abierta a inspeccion por
las autoridades fiscales todos los impuestos que
les son aplicables desde las siguientes fechas:

INSPECCION ARIERTA
0 PENDIENTE
PRIM, S.A. 1990-1994
ENRAF NONIUS IBERICA, S.A. 1991-1994
ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRINM, S.A. 1989-1994
HOLLISTER IBERICA, 5.A. 1993-1994

Durante 1992, PRIM, S.A. pasé inspeccion de

los afios 1986, 1987, 1988 y 1989y se liquidaran

la mayor parte de las actas, quedando recurrida
~  una parte porvalorde 17.589.080 pesetas.
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Adicionalmente a PRIM, S.A. le fueron
levantadas actas por otra inspeccion anterior, de
los ejercicios 1981 a 1984, por un importe total
de 40.257.000 pesetas. Estas liguidaciones
efectuadas por la Inspeccion de Hacienda estdn
recurridas por la Sociedad. Con fecha 30 de
septiembre de 1993, el Tribunal Econdémico
Administrativo Regional de Madrid, estimé en
parte la reclamacion interpuesta por la Sociedad
declarando no ajustada a derecho una parte de
las liquidaciones impugnadas, por importe de
8.855.000 pesetas. Por tanto las actas pendientes
de resolucion se reducen a 31.402.000 pesetas.

El Grupo no ha realizado provisién para cubrir
estas contingencias ya que segun opinién de sus
asesores fiscales el efecto final no tendra impacto
significativo.

M
!
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17. INGRESOS Y GASTOS

171) Ventas

Las ventas realizadas en el ejercicio 1994 han
sido de 5.487 millones de pesetas distribuidas de

la siguiente forma:
Miles de Pesetas
Mercado Nacional 5.149.013
Exportaciones 337.543
TOTAL 5.486.556

Todas las ventas realizadas se han efectuado en
la actividad de suministros médicos

hospitalarios y rehabilitacion.

17.2) Transacciones en moneda extranjera

El grupo realizé6 a lo largo del ejercicio 1994
compras en moneda extranjera por un valor total
™\ del571501555 pesetas.

~
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17.3) Plantillamedia

La plantilla media del grupo durante 1994 ha
sido de 337 personas, distribuidas de la siguiente

forma:
Técnicos 107
Administrativos 139
Operarios 2l
TOTAL 337

17.4) Aportacién de cada sociedad incluida en
el perimetro de la consolidacion a los

, resultados consolidados

Miles de Pesetas
PRIM, 5.A. 49.712
ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A. (53.954)
menos parte correspondiente a los socios externos 26.756 (27.198)
ENRAF NONIUS IBERICA, S.A. 13.709
menos parte correspondiente a Los socios externocs (6.841) 6.868
HOLLISTER IBERICA, S.A. 9.857
menos parte correspondiente a los socios externos (4.830) 5.027
BERNARDOR BRUHIER-MEDICAL (55.779)
menos parte correspondiente a los socios externos 27.394 (28.385)
DEPUY IBERICA, S.A. 28.992

'RESULTADOS CONSOL IDADOS 35.016




L
- PRiM, s4. -47-

18 TRANSACCIONES CON EMPRESAS ASOCIADAS

TRANSACCIONES CON EMPRESAS Mi les de Pesetas
Ingresos

intereses 14.175
Total ingresos 14.175

19. REMUNERACIONES DE 1L.OS ORGANOS DE ADMINISTRACION

Las remuneraciones devengadas en el ejercicio
por los miembros del Consejo de Administracion
han ascendido a 64 millones de pesetas por
concepto de salarios, no habiéndose producido

ningiin otro tipo de remuneracion.
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20. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

E! Grupo tiene avales de garantia por suministro
(licitaciones piiblicas) por un total de 139
millones de pesetas.

Asimismo, la Sociedad Dominante al 31 de
Diciembre de 1994 tiene avales presentados ante
el Tribunal Econdémico-Administrativo
Provincial de Madrid correspondientes a las

actas de Hacienda recurridas.
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21 OTRAS INFORMACIONES

El desglose de las partidas que han sido
agrupadas en el balance consolidado es el

siguiente:
Miles de Pesetas
DEUDORES 1994
Ctientes por ventas y prestacién de servicios 3.252.218
Deudores varios 148,011
Personal 18.692
Administraciones Publicas £3.973
Provisiones (42.664)
TOTAL 3.440.230
' OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES 1994
Administraciones Publicas 118.026
Otras deudas 47.628
Remuneraciones pendientes de pago 94.779
Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo 1.098
TOTAL 261.531
EXISTENCIAS 1994
Comerciales 1.278.841
Materias primas y otros aprovisionamientos 16%.712
Productos en curso y semi terminados 39.675
Productos terminados 57.5%
Anticipos 2.092
Provisiones {$0.596)
TOTAL 1.449.315
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LA g BT

Fdo. D.‘.Ignacio Prim Alegria

- /"

El presente documento ha sido formulado por el

Consejo de Administracion el dia 30 de marzo de

1995.

El consejo de administracién de la Sociedad

Dominante estd compuesto por:

D. IGNACIO PRIM ALEGRIA

D. CARLOSJ. RODRIGUEZ ALVAREZ
D.ANDRES ESTAIRE ALVAREZ
D.JUANJ. GONZALEZ BIURRUN
D.JUANJ. PEREZ DE MENDEZONA
D. VICTORIANQO PRIM GONZALEZ

ol

/
s
N \
los J. Rodriguez Alvarez

Fresidente
Consejero
Consejero
Consejero
Consejero
Consejero-

Secretario
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1.-Evolucidn del negocio.

La principal caracteristica de la economia
espafiola durante 1994 ha sido la paulatina
recuperacion de la recesion que sufrtamos desde
finales de 1992; esta recuperacion ha tenido
mayor impacto en al segunda mitad del afio
siendo su principal motor las exportaciones y el
turismo.

Tanto la Sociedad Matriz como las filiales no
han sido ajenas a este fenémeno si bien, en el
entorno en el que principalmente nos movemos,
este crecimiento prdcticamente no ha sido
significative ya que el Sector Sanitario, tratando
de ajustarse a los Presupuestos Generales del
Estado, ha contenido sus compras todo lo posible
y ha luchado por una bajada en los precios
siguiendo la politica de restriccion iniciada en
1993.

ap
v
s

7




PRIM.s

El crecimiento conseguido en la cifra de
negocios se debe a la buena acogida en el
mercado de los nuevos productos introducidos
por la Sociedad Matriz y a las Sociedades
Filiales que iniciaron su actividad en 1994.

Merece destacar el buen comportamiento en los
pagos por parte de la Seguridad Social desde
1993 y que se ha mantenido durante el ejercicio
1994; esto ha supuesto para el Grupo una
bajada de 435 Millones de Pesetas en la cifra de
clientes lo que implica una disminucién de
nuestro endeudamiento.

Lo anteriormente expuesto, unido al mejor
comportamiento de nuestra divisa nos ha
permitido reducir sustancialmente los gastos
Jfinancieros.
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2.- Investigacion y desarrollo

No ha habido ningiin proyecto importante que
resaltar en esta materia. Durante 1994 se ha
trabajado principalmente en mejorar los
procesos de produccion existentes y en el control
de calidad.

3.- Transacciones con acciones propias.

La Sociedad comienza el ejercicio con una
autocartera de 8.815 acciones que representan el
0,7% del Capital Social.

No ha efectuado ninguna compra durante 1994 y
st ha vendido las que tenia al principio del aflo,
por tanto al 31 de Diciembre no hay autocartera

en la Sociedad.
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4.- Hechos posteriores al cierre.

El Grupo continua sus negocios y a la fecha que
emitimos este informe las ventas reflejan
crecimientos importantes sobre el afio anterior.

Las Sociedades creadas en 1994 en el extranjero
estdn desarrollando su acrividad segin o
previsto 'y esperamos funcionen a pleno
rendimiento el proximo afio.

PN
]
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El presente documento ha sido formulado por el
Consejo de Administracion el dfa 30 de Marzo de
1995.
El Consejo de Administracion de la Sociedad
esta compuesto por:
D.IGNACIO PRIM ALEGRIA Presidente
D.CARLOS J.RODRIGUEZ ALVAREZ Consejero
D. ANDRES ESTAIRE ALVAREZ Consejero
D. JUAN J. GONZALEZ BIURRUN Consefero
D. JUAN J. PEREZ DE MENDEZONA Consejero
D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ Consejero
Secretario
;f
V,A..,,/,y,! Lbant s - /LL Lt \
: L |
Fdo. D. Ignacio Prim Alegria Fdg. ? Carlos J. Rodriguez Alvarez

Fdo. D. Juan J. Pérez de Mendezona Fdo. D. Victoriano Prim Gonzdlez




