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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Empresa Nacional de Electricidad, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Empresa Nacional de Electricidad, S.A. (ENDESA),
que comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1994 y 1993, las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren e} examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Segiin se indica en la Nota 5-e, las inversiones en sociedades estin contabilizadas en las
cuentas anuales adjuntas a su precio de adquisicién. Estas cuentas anuales se ‘refieren
Gnicamente a la situacién financiero-patrimoenial individual de ENDESA, mientras que la
imagen fiel de la Sociedad serfa la que resulta de consolidar las citadas participaciones
financieras. Las cuentas anuales que presentan dicha situacién consolidada al 31 de
diciembre de 1994 y 1993 se incluyen en documento anexo, junto con el correspondiente
informe de auditoria sin salvedades de fecha 3 de marzo de 1995, y ponen de manifiesto un
incremento de las reservas al 31 de diciembre de cada ejercicio de 119.057 y 102.260 millones
de pesetas, y del beneficio de los ejercicios 1994 y 1993 por importe de 27.996 y 16.214
millones de pesetas, respectivamente (véase Nota 8),

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Empresa Nacional
de Electricidad, S.A. al 31 de diciembre de 1994 y 1993 y de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados aplicados uniformemente.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1994 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, Ia evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1994. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad.

3 de marzo de 1995

Arthur Andersen y Cia., 5. Com, Tnserity en el Registro Olicial de Andiveres do
Reg. Merc, Madrid, Tome 3190 Libre 0 Lol 1 Cuentas [ROACH
Sec. 8, Hoja M-S3ELL Tnserip. 1 Insegita v el Repistro de Loonoimiciis dnditones KA

Nomicilio Sociak:
Ratmundo Fdee, Villaverde, 65 28003 Madrid
Codige de ldentificacion ol 17000 0
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BALANCES DE SITUACION




tmpresa Nacional de Electricidad, S.A. (ENDESA)

Balances de Situacitn al 31 de Diclembre de 1994 y 1993
Hillones de Pesetas

1994 1993
ACTIVO
INMOVILIZADD . . . . . . . . . . . e e e e e e e e e e e e 1.175.488 1.043.624
Irmovilizaciones inmateriales (Mota 8) . ... ... ....... 2.446 2.435
Gastos de investigacidn y desarrollo . . . . . . .. .. .. .. .. 2.457 1.513
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares . . . . . . . . 504 504
Aplicaciones informiticas . . . . . . . . .. ... ........ 3.569 2.969
Amortizaciones . . . . . . . . . . .. .. L. (4.084) (2.551)
Inmmovilizaciones materiales (Nota 7) . . . . . . . .. ... ..., 659.146 635,582
Terrenos y construcciones . . . . . . . . . .. ... L. L. ... 47.734 46.337
Instalaciones técnicas y magquinaria . . . . . . . ... ... ... 1.222.027 1.152.560
Otras instalaciones, utiliaje y mobiltiario . . . . . . . . . . . .. 4,464 4,352
Inmovilizaciones materiales encurso . . . . . . . . . . ... ... 49,502 39.472
Otro immovilizado . . . . . . . . . . . . . .. .. ... 6.291 6.200
Amortizaciones . . . . . . . . ... L. e e e e (670.872) {613.339)
Inmovitizaciones financieras (Nota 8} . . . .. ... ...... 513.354 405.607
Participaciones en empresas del grupo . . . . . . . . . . .. ... 263.677 169.845
Créditos a empresas delgrupe . . . . . . . .. ... ... .... 786 -
Participaciones en empresas asociadas . . . . . . . . ... .... 207.281 188.819
Créditos a empresas asociadas . . . . . ... ... .. ...... 12.075 6.713
Cartera de valores a largoplaze . . . . . . . . ... ... .... 24,310 30.387
Otros créditos . . . . . . . . . . . . .. . e 4] 10
Depbsitos y fianzas constituidos a largo plaze . . . . . . .. . .. 49 850
Adminigstraciones Piblicas a largo plaze . . . . . e e e e e e 7.728 10.264
Provisiones . . . . . . . . . . ... ... 0ol (2.593) {1.281)
Acciones propfas (Nota 8) . . . . .. . ... ... ... ..., 542 -
GASTOS A DISTRIBUIR ER VARIOS EJERCICIOS (Nota 5-0) . . . . . . . . .. 9.219 $.939
ACTIVO CIRCULANTE . . . . . . . . . . . i et e e e e e e e e e e 90.927 90.713
Existencias (Nota 10) . . . . . . . . .. ... .. .. ...... 42.730 41.944
Materias primas y otros aprovisionamientos . . . . . . . . . . . . 43.433 41.967
ANLICIPOS . . . . . . L e e e e e e e e Z2.314 2.000
Provisiones . . . . . . . . . . . .. e e e e e (3.017) (2.023)
Deudores . . . . . . . L L L . e e e e e e e e e e e e 44.333 .44.713
Clientes por ventas, empresas del grupo . . . . . . . . . . . . ... 6.767 5.168
Clientes por ventas, empresas asociadas . . . . . .. .. ...... 17.568 16.501
Otroz clientes por ventas . . . . . . . . . .. ... ... ..... 1.883 7.857
Empresas del grupo, deudores . . . . . . . . . ... ... ... 653 547
Empresas asociadas, deudores . . . . . . . . . . . . . ... .. 6.173 2.373
Deudores diversos . . . . . . . . . . . . . ...t e e 5.766 7.335
Personal . . . . . L L L e e e e e e e e e e e e e e 1.381 1.416
Administraciones Piblicas . . . . . . . . . . . .. . . . .. .. .. 4.252 3.583
Provisfones . . . . . . . . . . . . ... {110) {s7)
Inversiones financleras temporales . . . . . ... ... ...... 43 -
Créditos a empresas asociadas . . . . . . . ... .......... ‘ 43 -
Tesorerfa . . . . . . . . . .. e e e e e e 50 129
Ajustes por periodificacidn . . . . . . . . . . . . .. .. ..... .m a.sr
TOTAL GENERAL 1.275.634 1.144.276
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Nillones de Pesetas

1994 1983
PASIVO

FONDOS PROPIOS (Mota 11} . . . . . . . . . . . & & s s it e e e e v 629.458 563.728
Capital suscrito . . . . . . . . . .. e e e e e e e e e e e 208 . 004 208.004
Reservas de revalorizacidn . . . . . . . . . . . . . . ... ... 972 872
Reservas . . . . L L L e e e e e e e e e e e e e 334.730 271.313
Reserva legal . . . . . . . . . . L. e 41.601 41.601

Reservas para acciones propias . . . . . . . « v v v 4 v v 4 0 ou 542 -
Otras reservas . . . . . . . . . L ... e e e e e e e e e e 292 .587 229.712
Pérdidas y ganancias (beneficio) . . . . . . ... ... ....... 104.732 100.589
Dividendo 2 cuenta entregado en el ejercicio . . . .. . . ... ... (18.580) {17.160)
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS . . . . . . .. ... ... 5.28) 4.528
Subvenciones de capital (Neta 12) . . . . . . . . .. ... ..., 5.262 4.528
Diferencias positivas de cambio {Nota 5-0) . . . . . . . . .. ... 19 -
PROVISIOMES PARA RIESBDS Y BASTOS . . . . . . . . . . . .. .. .... 43.074 45.830
Provisiones para pensiones y obligaciones similares {Nota 13) 20.488 20.264
Otras provisiones (Nota 14) . . . . . . . .., .. ... ...... 22.586 25.666
ACREEDORES A LARGD PLAZO (Mota 15) . . . . . . . . ... ... .... 218.226 235.152
Emisiones de obiigaciones y otros valores negociables . . . . . . .. 45.000 103.499
Obligaciones no convertibles . . . . . . . . . . .. .. .. .... 45,000 103.499
Deudas con entidades de crédito . . . . . . . . .. ... ... ... 144.712 95.212
Deudas con ampresas del grupo y asociadas . . . . . . . . . ... ... 3.001 10.360
Deudas con empresas del grupo . . . . . . . . . . . . ... .. 3.001 10.359
Deudas con empresas asociadas . . . . . . . . . . .. .. ..... - 1
Otros acreedores . . . . . . . ... L. e e e e 23.123 24. 384
Otras deudas . . . . . . . ... e 2.642 2.408
Administraciones Piblicas a 1argo plaze . . . . . ... ... ... 20.481 21.975
Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos . . . . . . . . .. . 2.390 1.887
De empresas del grupo . . . . . . . . . . . ... .. 2.357 1.664
De empresas asociadas . . . . . . . . .. ... ... e 33 a3
ACREEDORES A CORTO PLAZO . . . . . . . . . . . . o v v v i i e, 379.595 294.938
Emisi6n de obligaciones y otros valores negociables (Nota 15) 104.028 112.113
Obligaciones no convertibles . . . . . . . . ... .. ....... 13.498 9.625
Otras deudas representadas en valores negociables . . . . . . . . .. 88.076 97.951
Intereses de obligaciones y otros valores . . . . . . . . ... ... 2.453 4.537
Deudas con entidades de crédito (Mota 15) . _ . . . . . . ... ... 39.130 56.717
Préstamos y otras deudas . . . . . . . . . . . ... .. . ..., 37.669 55.728
Deudas por intereses . . . . . . . . . . ... . .. ... ... 1.461 989
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 15} . 152.515 60.519
Deudas con empresas del Qrupe . . . . . . . . . . . . e e e ey e, 90.961 59.524
Deudas con empresas asociadas . . . . . . . . . ... e .. e .. 61.554 985
Acreedores comerciales . . . . . . . . . . ... .. ..., ..., a5.221 32.580
Deudas por compras o prestaciones de servicios . . . . . . . . ... 24.497 22.353
Deudas representadas por efectos apagar . . . . . . . . . . .... 10.724 10.227
Otras deudas no comerciales . . . . . . . . . ... ... ....... 48.638 32.9%6
Admintstraciones Pdblicas . . . . . . . . .. . .. ... .. ..., 12.885 12.795
Deudas representadas por efectos apagar . . . . . . . . ... ... 8 2
Otras deudas . . . . . . . . ... e e e e e 34,055 18.649
Remuneraciones pendientes de pago . . . . . . . . . . . . .. .. .. 1.740 1.550
Ajustes por periodificacién . . . . . . . . . . . . . . . . . ... 13 13
TOTAL GENERAL 1.275.63 1.144.276
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS



Empresa Nacional de Electricidad, S.A. (ENDESA)
Cusntas de Pérdides y Ganancias al 31 de diciewbre de 1994 y 1993

Nillones de Pesstas

1994 1993
Ingresos de explotacidn
Importe neto de lacifradenegocios . . . . . . . . .. .. .. ..., 405.018 423.417
Ventas . . . . . . . . e e e e e e e e e e e e e e e e 405.018 423.417
Trabajos realizados por la empresa para el immovilizade . . . . . . . . 2.962 2.143
Otros ingresos deexplotacin . . . . . . . . . . .. 0 i e e 0. 3.853 3.638
Ingrasos accesorios y otros de gestién corrfente . . . . . . . . . .. 3.465 2.653
Subvenciones . . . . . L L L L L s e e e e e e e e e e a e e 172 83
Excesp ce provisiones de riesgos ygastes . . . . . . ... ... .. 216 902
Gastos de explotacitn
Aprovisionamientos (Nota 18) . . . . . . . . . . ... . ... .. 111.073 106.570
Consumo de materias primas y otras materias consumibles . . . . . .. 94.419 89.182
ODtros gastos externos . . . . . . . . . . .t r e e e e e e e e 16.654 17.388
Gastos de personal {Nota 18) . . . . . . . . . . . . .. ... 37.606 38.143
Sueldos, salarios y asimilades . . . . . . . . . . . . . ... .. .. 26.338 26.463
Cargas sociales . . . . . . . . . .. .. ... ... 11.268 i1.680
Dotaciones pars ssortizaciones de inmovilizado . . . . . . . . . . . .. 73.018 T12.7137
Variacion de las provisiones de tréfico . . . . . . . . .. ... L. 1.089 (6a9)
Variacifin de provisiones de existencias . . . . . . . . . .. .. .. 994 736
Variacién de provisiones y pérdidas de créditos incobrables . . . . . 85 (1.425)
Otros gastos de explotacién . . . . . . . .. ... . ......... 24.685 25.002
Servicios exteriores . . . . . . . . . . . .. L0 e e e e e e 21.856 21.845
Tributos . . . . . . . o o L e e e e e e e e e e e e e e e e 2.498 2.399
Otros gastos de gestién corriente . . . . . . . . . . ... ... .. 33 758
Beneficic de explotacion . . . . . . . . . . . . . ... ... . . .. . 164.362 187.435
INGRESOS FINANCIEROS
Ingresos de participaciones encapital . . . . . . . . . .. ... ... 23.302 21.265
De empresas del grupo (Nota 8) . . . . . . . . . . . . . ... ... 11.189 10.173
De empresas asociadas (Nota 8) . . . . . . . . . . . .. ... ..., 11.158 10.502
De empresas fueradel grupo . . . . . . . . . . . . .. 0000w 945 490
Ingresos de otros valores negaciables y créditos del activo immovilizado 942 188
De empresas del grupo . . . . . . . . . . . . e e e e e e e e e 0 21
De empresas asociadas . . . . . . . . . . . e e e e e e e e e 942 166
De empresas fuera del grupe . . . . . . . . . . . . . ... ... 0 2
Otros intereses ¢ ingresos agimilacos . . . . . .. .. .. ...... 1.947 620
De empresas del grupo . . . . . . . . . . . . . e e e e e e e 14 14
De empresas asociadas . . . . . . . . . .. ... oo e e 17 2
Otros intereses . . . . . . . . . . . . . . i i e e e e e 589 604
Beneficios inversiones financieras . . . . . . . . . . ... .. ... 1.267 -
Oiferencias positivas de cambio (Nots 5-0) . . . . . . ... ... ... 320 s
GASTOS FINANCIEROS
Gastos financieros ygastos asimflades . . . . . . . . . .. ... ... a5.719 47377
—_ Por deudas con empresas del grupe . . . . . . . . . . . ... ..., 2.901 134
- Por deudas con empresas asociadas . . . . . . . . L 4 . e v e e e . 122 51
Por deudas con terceros y gastos asimilades . . . . . . . . .. ... 32.756 47.192
Variacién de las provisiones de inversiones financieras . . . . . . . . 0 2
Diferencias negativas de cambio {(Mota 5-0) . . . . . . . . . ... ... 3.848 9.480
RESULTADOS FINANCIEROS MEGATIVOS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. (13.116) (34 .750)
Beneficio de las actividades ordinarias . . . . . . . . . ... . ... .. 151.246 152.685
_ INGRESOS EXTRAORDINARIOS (Nota 18}
Beneficios en enajenacidn de inmovilizado . . . . . . . .. ... ... 322 110
Subvenciones de capital transferido a! resultado del ejercicto . . . . . 396 36
Ingresos extraordinarios . . . . . . . . . . ... ... L. . ... 23 20
Ingresos y beneficios de otros ejercicios . . . . . . . .. ... ... 1.771 807
GASTOS EXTRAORDINARIOS {Nota 18)
Variacion de provisiones de inmovilizado financiero . . . . . . .. .. 1.312 {185)
Pérdidas procedentes de inmovilizado . . . . . . . . . . . « . . . ... 763 1.216
Gastos extraordinmarios . . . . _ . . . .. .. .. ... 0.0 ... 1.906 9.070
Gastos y pérdidas de otros ejercicias . . . . . . .. .. . .0 0. .. 582 557
_ RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS . . . . . . . . . . . . . . . . . .. {2.051) 9.357
Beneficios antes de impuestos . . . . . . . . . .. .. .......... 149.195 143.328
—Imoyesto sobre Sociededes . . . . . . . L Lo . 44 465 A2.729
RESULTADO DEL EJERCICIO, BENEFICIO . . . . . . . . . . . . ........ 104 .732 100.599
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MEMORIA



ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Empresa Nacional de Electricidad, S.A. se constituyé el 18 de noviembre
de 1944 y tiene su domicilio social en Madrid, calle Principe de Vergara
nimero 187. Su actividad principal es la produccién, transporte,
distribucién y suministro de energia eléctrica, asi como 1a exploracién,
investigacién y explotacién de toda clase de recursos energéticos
primarios.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales se presentan, bdsicamente, de acuerdo con lo
establecido en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas
y en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1643/1990, de 20 de diciembre, y normativa especifica aplicable al
Sector Eléctrico, de forma que muestran la imagen fiel del patrimo-
nio, de la situacidon financiera y de los resultados de 1a Sociedad
y se han elaborado a partir de los registros de contabilidad al 31
de diciembre de 1994 y 1993, de 1a Empresa Nacional de Electricidad,
S.A. (ENDESA).

Las Cuentas Anuales del ejercicio 1994 han sido formuladas por el
Consejo de Administracidn, y se someterdn a la aprobacién de la
Junta General de Accionistas, estimando 1a Direccidén de la Sociedad
que 1o serdn sin modificaciones. Las Cuentas Anuales del ejercicio
1993 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada
el 14 de abril de 1994.

b) Comparacidén de 1a informacién
La informacién se presenta con los mismos principios contables, cri-

terios y normas de valoracién que los aplicados en el ejercicio
1993.



REGULACION SECTORIAL

Hasta el 31 de diciembre de 1994 la regulacién del Sector Eléctrico se
caracterizaba por estar formado por un conjunto de normas. No obstante,
los aspectos mds importantes que configuran la retribucién del Sector
Eléctrico estdn contenidos en las normas que forman el denominado Marco
Legal Estable. Esta normativa se desarrol1é a partir del Real Decreto
1538/1987, que establecié un nuevo sistema para la determinacién de la
tarifa eléctrica con vigencia a partir del 1 de enero de 1988.

Con este sistema, la tarifa eléctrica, como retribucién global y
conjunta del Sistema Eléctrico Nacional, se establece para cada
ejercicio como relacién entre el ingreso previsto y la previsién de
demanda de energia eléctrica determinada por el Ministerio de Industria
y Emergia. E) ingreso previsto es igual al coste total previsto del
servicio, el cual estd formado por la adicién de diferentes costes
estindares fijos y variables. Tanto el ingreso previsto como 1la
previsién de demanda son susceptibles de correccién al final de cada
ejercicio por desviaciones producidas en determinadas variables y
parametros utilizados para calcular dichos costes.

La aplicacidén de la tarifa asi obtenida es la misma para todas las
empresas integrantes del Sistema Eléctrico Nacional, pero el coste
estindar del servicio no es el mismo en cada empresa debido, fundamen-
talmente, a sus diferentes estructuras de produccidén, distribucién y
mercado. EY sistema tarifario establece un mecanismo de compensaciones
entre subsistemas eléctricos para redistribuir los ingresos que reciben
las empresas en funcién de los costes estindares que cada una de ellas
tenga acreditados.

Entre los diferentes costes estindares que conforman el coste total del
servicio destaca por su especial regulacién e incidencia contable e}
derivado de 1a inversién realizada en instalaciones complejas especiali-
zadas. A efectos tarifarios, cada instalacién tiene asignado un valor,



también estdndar, sobre el que se calcula el componente de la tarifa
destinado a cubrir 1a amortizacién y el coste financiero de la inversién
realizada. Este componente es una anualidad formada por una amortizacién
Yy una retribucién al tipo de interés real, basadas ambas en valores
estindares brutos y netos actualizados. El sistema de cdlculo de estas
anualidades no es coincidente en cada ejercicio, aunque si en el periodo
de vida Gtil de cada instalacidn, con el sistema por el que han de
registrar las Sociedades en su contabilidad los costes de capital
formados por una amortizacién basada en el método lineal y los gastos
financieros que realmente se devengan. La Orden del Ministerio de
Relaciones con las Cortes y de la Secretaria del Gobierno de 30 de
diciembre de 1987 regula la periodificacion de 1a diferencia entre ambas
anual idades.

Por 1a Orden de 3 de diciembre de 1993 del Ministerio de Industria y
Energia se establecen modificaciones en las Ordenes de desarrollo del
Real Decreto 1538/1987, de 11 de diciembre, con los objetivos fundamen-
tales de homogeneizar la retribucién de los activos de generacién;
explicitar los criterios para el cdlculo de determinados parémetros, en
concreto 1a incidencia de 1a evolucién de los tipos de cambio en 1a tasa
retributiva; y profundizar en la transparencia de la retribucidn
otorgada a las diferentes actividades.

Con fecha 31 de diciembre de 1994 se ha publicado 1a Ley 40/1994, de 30
de diciembre, de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional que ha
entrado en vigor a los veinte dias de su publicacién. Esta Ley pretende
superar la situvacién anterior, caracterizada por la existencia de una
legislacién dispersa regulando de manera completa las actividades
dirigidas al suministro de energia eléctrica. E1 objetivo fundamental
de 1a Ley es garantizar la seguridad del suministro eléctrico, al menor
coste posible y con una calidad adecuada, bajo los principies bisicos
de regulacidén que han ido determinando la normativa eléctrica: obliga-
cién de suministro, planificacién conjunta de las necesidades de
capacidad a largo plazo, tarifa dnica y explotacién unificada. En la




delimitacidén de las actividades que forman parte del negocio eléctrico
12 Ley introduce un mayor grado de transparencia y permite regular de
manera distinta a aquellas que constituyen un monopolio natural y a las
que puedan ejercitarse en condiciones competitivas, asf como establecer
la remuneracién mids adecuada a cada una de ellas. Para el desarrollo
de estos principios bésicos 1a Ley dispone, entre otros, los siguientes
aspectos:

- El1 Sistema Eléctrico Nacional comprende dos modelos diferentes,
sistema integrado y sistema independiente. Las actividades desarro-
1ladas en el sistema integrado se remuneran con cargo a las tarifas
satisfechas por los usuarios, fijadas por el Gobierno y tinicas en
todo el territoric nacional. Estas actividades conservan la
calificacion de servicio publico, servicio que puede ser prestado
por los particulares en régimen de libre iniciativa, en un marco
reglamentario que salvaguarde los intereses generales.

- Se crea la Comisién del Sistema Eléctrico Nacional como ente
regulador con objeto de velar por la objetividad y transparencia
de) Sistema.

- Con objeto de mantener 1a diversificacién de 1as fuentes de energia
Yy consequir la adecuada distribucidén de los costes derivados de
esta diversificacion se establece 1a integraci6n de toda 1a energia
producida por el sistema integrado en un conjunto Gnico, que
constituye una categoria especifica con un valor econémico diferen-
ciado. La liquidacidn de 1a energia adquirida de este conjunto para
su distribucidn, y 1a facturacidén que corresponde a cada sujeto
econémico, se efectuard de forma tal que las liquidaciones en favor
de los productores se traten nitidamente a partir de los costes
reconocidos, superandose asi el procedimiento de compensaciones.

- Se configura un sistema independiente definido por la libertad de
instalacidén y operacién econémica, en el que 1a energfa producida



se somete a transacciones en las condiciones pactadas entre las
partes. El sistema integrado garantiza el suministro a Yos usuarios
del sistema independiente, que requeririd autorizacién administrativa
y se condiciona al principio de no afectacidén negativa al sistema
integrado.

La nueva Ley busca la especializacién de los negocios y de las
funciones que integran el suministro de energia eléctrica, separando
incluso societariamente algunas actividades, con objeto de conseguir
una mayor transparencia. Asi la Ley establece un plazo de seis meses
para proceder a segregar juridicamente las actividades que, en su
caso, desarrollen las Compafiias que formen parte del Sistema
integrado en otros sectores econémicos, en el Sistema Independiente,
en el régimen especial de produccién y en el exterior. La Ley
establece que 1as sociedades mercantiles que desarrollen actividades
comprendidas en el sistema integrado, no podrin simultineamente
desarrollar actividades de generacién y distribucién, aunque permite
que actividades, en principio incompatibles puedan ser desarrolladas
por sociedades que formen parte de un grupo, estableciendo en su
Disposicidn Transitoria Tercera que 1a separacién societaria de las
actividades de generacién y distribucién serd de aplicacién cuando
el Gobierno disponga, que deberi ser antes de 31 de diciembre del
afio 2000. A este respecto 1a Comision del Sistema Eléctrico Nacional
emitira antes del 31 de diciembre de 1998 un informe sobre los
efectos de dicha separacién.

Se mantienen los principios generales de regulacién de la explota-
cidén unificada del Sistema Eléctrico Nacional establecidos en la Ley
49/1984, incorporéndolos a su texto.

La produccién de energia se somete al régimen de autorizacién
administrativa que.se podrd otorgar por procedimiento de 1libre
concurrencia.
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- Lla actividad de transporte se realijzaré mediante autorizacién
administrativa.

- Las actividades de distribucion de energia eléctrica quedan
sometidas a una ordenacién unificada con objeto de garantizar unas
condiciones comunes en todo el territorio. La Ley establece que el
suministro de energia deberd ser realizado con las caracteristicas
de calidad y continuidad que reglamentariamente se determine para
el territorio nacional, teniendo en cuenta la diferenciacién por
dreas.

A la fecha actual estdn pendientes de dictarse por parte del Gobierno
las disposiciones necesarias para el desarrollo y ejecucién de los
distintos aspectos contemplados en la Ley, no estimando los Administra-
dores de ENDESA que como consecuencia del desarrollo de dichas disposi-
ciones se vaya a producir variaciones significativas en los préximos
ejercicios en relacién con las actividades de la Sociedad.

4.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacién de resultados del ejercicio 1994, formulada
por el Consejo de Administracién de la Sociedad es 1a siguiente:

Bases de reparto Millones de Pesetas
Pérdidas y ganancias (Beneficio) 104.732
Total . .. ... 104.732

Distribucidn Millones de Pesetas
ADividendo . . . . ... ... 41.081

A Factor de Agotamiento Minero

Ley 6/1977 . . .. .. .. .. 500
A Reserva Voluntaria . . . . . 63.151]
Total . . . ... : 104.732




E1 Consejo de Administracion de ENDESA ha aprobado con fecha 1 de
diciembre de 1994, un dividendo a cuenta del ejercicio de 18.980 millones
de pesetas.

De acuerdo con 1o requerido por el articulo 216 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Andénimas, el estado contable pone de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucién del dividendo a
cuenta.

Estado Contable de liquidez (periodo 1 de noviembre de 1994 al 31 de

octubre de 1995)
Nillones de Pesetas

Disponible inicial al 31 de octubre de 1994:

CajayBantos . . . . . . . L . e e e e e e e e e e 97

Créditos disponibles . . . . . . . . . . . .. ... ... ..., 120.444
Aumentos de Tesoreria:

Por operaciones corrientes . . . . . . . . L L ... e e e .. . 501.249

Por operaciones financieras . . . . . . . . . ... ... ..... 46.468

Disminuciones de Tesoreria:

Por operactones corrientes . . . . . . . . . . ... ... .. .. . {485.047)
Por operaciones financieras . . . . . . . . . . . ... ... ... {73.003)
Disponible final al 31 de Octubre de 1995 . . . . . . . . .. .. .. 110,208
Propussta de dividendo a cuenta de los resyltados del Ejercicio 1994 18.980

E1 andlisis del referido estado, muestra la posibilidad de atender el
pago del referido dividendo a cuenta del ejercicio 1994.

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracidén utilizadas por la Sociedad en la
elaboracidn de sus Cuentas Anuales para los ejercicios de 1994 y 1993,

de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han
sido las siguientes:
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Inmovilizado inmaterial

Los gastos de puesta en marcha de instalaciones complejas especia-
lizadas, formalizacién de préstamos y otros similares, se cargan a
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los gastos de Investigacion y Desarrollo se consideran como
"Inmovilizaciones Inmateriales” y se transfieren al inmovilizado en
explotacidén o a 1a Cuenta de Pérdidas y Ganancias dependiendo de 1a
viabilidad final del proyecto y se amortizan en un plazo miximo de
cinco afios. En el ejercicio 1994 se han transferido a inmovilizado
inmaterial 902 millones de pesetas que se incluyen en la cuenta de
"Trabajos realizados por la empresas para su inmovilizade”.

Las concesiones administrativas de acuerdo con la Ley 29/1985 de 2
de agosto, Ley de Aguas, de las centrales de produccién hidroeléc-
trica, se hallan sujetas al régimen de concesién administrativa
temporal. De acuerdo con los términos de las concesiones administra-
tivas, a 1a terminacidén de los plazos establecidos (las principales
concesiones expiran entre los afios 2034 y 2065) las instalaciones
revertirdn a 1a propiedad del Estado en condiciones de buen uso. Por
otra parte, las minas se hallan sujetas al régimen de concesién
administrativa por periodos minimos de 30 afios, prorrogables de
acuerdo con los requisitos establecidos por 1a legislacién vigente.

La Direccidn de la Sociedad considera que no es necesario dotar un
fondo de reversién, por cuanto los programas de mantenimiento de las
instalaciones aseguran un estado permanente de buen uso.

Las aplicaciones informdticas se registran a precio de adquisicion
y se amortizan en un méximo de cinco afos.
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Inmovilizado material

E1 inmovilizado material incorporado con anterioridad a 1983, se
halla valorado a precio de adquisicién regularizado y actualizado
al amparo de diversas disposiciones legales (véase Nota 11). 1l
inmovilizado material en explotaci6n incorporado en ejercicios
posteriores y las inmovilizaciones en curso, se hallan valorados a
su precio de adquisicién.

El precio de coste anteriormente indicado, en proyectos cuyo periodo
de ejecucién supera un ejercicio econémico, incluye en su caso,
dnicamente durante el periodo de construccién, los siguientes
conceptos:

I. Los gastos financieros relativos a la financiacién externa. £l
procedimiento utilizado por la Sociedad para determinar el
importe de gastos financieros susceptible de activacion,
consiste en la asignacidn de gastos financieros al inmovilizado
en curso, en funcién de su proporcién respecto de las masas
patrimoniales totales.

De acuerdo con este procedimiento, el importe de gastos
financieros activades durante 1994 y 1993 ascendi6 a 729 y 542
millones de pesetas, respectivamente, y se encuentran incluidos
en el apartado de "Trabajos realizades por la empresa para el
Inmovilizado" de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas.

2. Un porcentaje de los gastos incurridos por departamentos
directamente relacionados con las inmovilizaciones en curso y
en otras inversiones en infraestructuras e instalaciones. El
importe activado durante 1994 ascendié a 1.331 millones de
pesetas, y en 1993 a 1.601 mil.ones de pesetas, y figuran
clasificados en el apartado "Trabajos realizadoes por la Empresa
para el inmovilizado® de 1as Cuentas de Pérdidas y Ganancias.
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Las obras en curso se traspasan al inmovilizado material en
explotacidn una vez finalizado el periodo de prueba, a partir de
cuyo momento comienza su amortizacion.

Hasta el 31 de diciembre de 1993 la Sociedad tenia arrendado en
régimen de leasing el edificio donde tiene ubicadas sus oficinas
centrales. La empresa al finalizar el contrato de leasing ejercité
1a opcién de compra por 181 millones de pesetas el dia 31 de diciem-
bre de 1993. E1 importe de las cuotas satisfechas en 1993 ascendié
489 millones de pesetas, y se encuentran registradas en el apartado
"Servicios exteriores” del epigrafe "Otros gastos de explotacién”
de 1a Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Las sustituciones o renovaciones de elementos se contabilizan como
mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de Tos elementos sustituidos o renovados. Por el contrario,
los gastos peridédicos de mantenimiento, conservacién y reparaciones,
asi como el coste originado en la construccion de taludes en
explotaciones mineras a cielo abierto, se cargan a los resultados
del ejercicio en que se incurren. )

Agrupaciones de Interés Econémico y Comunidades de Bienes

c-1 Agrupaciones de Interés Econdmico:
Las participaciones financieras en las A.I.E. estdn recogidas
dentro del Inmovilizado financiero. Los desembolsos pendientes
de estas participaciones se registran dentro de Acreedores a
Targo plazo del Pasivo del Balance.

Al 31 de diciembre de 1994, la Sociedad poseia las siguientes
participaciones:
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72 por 100 en 1a Central Nuclear de Vandellés II-A.I.E.
66,66 por 100 en 1a Central Térmica Litoral de Almerfa-A.I.E.
40 por 100 en la Asociacién Nuclear de Ascé-A.I.E.

33,33 por 100 en la Central Térmica de Anllares-A.I.E.
33,33 por 100 en 1a Central Térmica de Los Barrios-A.I.E.
90 por 100 en el Parque EéTico A. Capelada A.I.E.

'

c¢-2 Agrupaciones Europeas de Interés Econdmico

- 33,33 por 100 en Planta Fotovoltaica Toledo P.V.

c-3 Comunidades de Bienes

Al 31 de diciembre de 1994 la Sociedad poseia las siguientes
participaciones:

72 por 100 en 1a Central Nuclear de Vandellds II

40 por 100 en 1a Central Nuclear de Ascé 1

40 por 100 en 1a Central Nuclear de Ascéd 11

- 66,66 por 100 en 1a Central Térmica Litoral de Almeria
33,33 por 100 en 1a Central Térmica de Anllares

d) Amortizacién del inmovilizado material en explotacidn

ENDESA amortiza su imnmovilizado material en explotacién siguiendo
el método lineal, sobre la base de la vida econémica Gtil de cada
elemento y considerando en algunos casos, las previsiones de costes
a incurrir y la limitacion de vida que imponen aquellos otros de los
que dependen. De esta regla general se exceptian el combustible
nuclear y determinados activos mineros.

A partir del 1 de enero de 1988, fecha de entrada en vigor del
actual sistema de determinacidn de la tarifa eléctrica (véase Nota
3), ENDESA realiza las dotaciones anuales al fondo de amortizacién,
para las instalaciones en que es aplicable, sobre la base de los
periodos en que las mismas son retribufdas, segln el siguiente
detalle:



IS

12.

Afios
Actividad eléctrica:
Centrales hidrdulicas . . . . . . . . . .. 35 - 65
Centrales térmicas convencionales . . . . . 25
Centrales térmicas nucleares . . . . . . . 25
Lineas de transporte . . . . . . . . . .. 25
Subestaciones de transformacidén . . . . . . 20
Construcciones . . . . . . . . . . . . .. 33 - 50
Maguinaria, instalaciones, utillaje, y otros 7 -10
Actividad minera:
Terrenos (sometidos a envilecimiento) . . . 25
Obras de infraestructura . . . . . . . .. 14
Construcciones . . . . . . . . . . . ... 33
Maquinaria e instalaciones . . . . . . . . 8

La Sociedad comienza a amortizar el combustible nuclear desde el
momento en que introducido en el reactor, se inicia la explotacion.
El importe a amortizar en cada ejercicio se calcula en funcién de
la capacidad energética consumida.

Para algunos activos mineros se han aplicadoe amortizaciones
aceleradas, tomande en consideracién los rendimientos decrecientes
de las explotaciones a lo Targo del tiempo, y al amparo de 1la
libertad de amortizacién contemplada en la Ley 6/1977, de 4 de
enero, de Fomento de la Mineria.

E1 cargo a las Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios
1994 y 1993, por el concepto de amortizacidén del inmovilizado
material, ascendidé a 71.450 y 71.704 millones de pesetas, respecti-
vamente.
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Empresa Nacional de Residuos Radiactivos, S.A. {ENRESA), es una So-
ciedad Estatal que tiene asignada 1a responsabilidad del desmantela-
miento de las centrales nucleares, asi como del tratamiento y
acondicionamiento de los residuos radiactivos. ENRESA se financia
mediante la aportacidén de una cuota porcentual de los ingresos de
la tarifa eléctrica. En consecuencia, las Cuentas Anuales de ENDESA
no recogen provision alguna por este concepto. La formalizacidn de
la transferencia de 1a responsabilidad del tratamiento y acondicio-
namiento de los residuos nucleares, se recoge en el contrato firmado
entre ambas partes de fecha 30 de noviembre de 1989.

Valores mobiliarios y otras inversiones financieras

Las inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores
de renta fija como variable y si son a corto o a largo plazo, se
reflejan en las Cuentas Anuales de ENDESA a su coste de adquisicién,
regularizado y actualizado de acuerdo con 1o establecido en la Ley
9/1983, o a su valor de mercado si fuese inferior.

Este ultimo, se determina por el menor de los valores de cotizacidn
media del Gltimo trimestre o al cierre del ejercicio, el que resulte
inferior (véase Nota 8), para valores con cotizacién oficial que no
sean Empresas del GRUPO ni Asociadas, o por el valor teédrico-
contable, ajustado por el importe de las plusvalias téicitas
existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan para el
resto de valores.

Las minusvalias entre el precio de adquisicién y el valor de mercado
definido anteriormente, se registran en la cuenta "Provisiones”
dentro del epigrafe de "Inmovilizaciones Financieras”. Las Cuentas
Anuales no reflejan, por tanto, los efectos que resultarian de
aplicar en su totalidad criterios de consolidacién (véase MNota 8).



f)

g)

h)

i)

14,

Los saldos de esta provisidn de los ejercicios 1994 y 1993,
ascienden a 2.593 y 1.281 millones de pesetas, respectivamente.

Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales a largo plazo, se registran por el
importe entregado. Los ingresos por intereses se computan en el
ejercicio en que se devengan. E1 abono a resultades en los ejerci-
cios 1994 y 1993 ascendié a 939 y 172 millones de pesetas, respec-
tivamente.

Acciones propias

Las acciones propias estdn valoradas a su precio de adquisiciodn,
constituido por el importe total satisfecho mis los gastos inheren-
tes a las operaciones.

Existencias

La Sociedad valora sus existencias de materias energéticas, en su
gran mayoria carbén, y materiales para consumo y reposicidn, al
coste medio ponderado o al valor de mercado, si éste fuese menor.

Los saldos de este capitulo de los Balances de Situacién adjuntos
para 1994 y 1993, se presentan netos de una provisién por depre-
ciacién de existencias de 3.017 y 2.023 millones de pesetas,
respectivamente.

Desviaciones en tarifas

Al igual que en el ejercicio 1993, la Sociedad sigue el criterio
del devengo para el registro de las desviaciones en tarifas que
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surgen de la aplicacién del Marco Legal Estable, de forma que
contabiliza como gasto o ingreso del ejercicio los importes
correspondientes a las regularizaciones que, por este concepto, se
deriven del expediente de tarifas del ejercicio siguiente.

Subvenciones de capital

Las subvenciones recibidas se registran en 1a cuenta "Subvenciones
de Capital” dentro del epigrafe de "Ingresos a distribuir en varios
ejercicios" del Pasivo de los Balances, como un ingreso diferido
que se reconoce anualmente de forma lineal en funcidn de la vida
util de las instalaciones subvencionadas desde el inicio de su
explotacidén (véase Nota 12).

Provisiones para pensiones y obligaciones similares
PRESTACIONES DIRECTAS:

El personal de la Ordenanza Eléctrica de ENDESA jubilado con
anterioridad al 31 de diciembre de 1978 y demds personal asimila-
ble, asi como los empleados de 1a actividad minera de ENDESA,
tienen derecho a percibir prestaciones complementarias de las del
sistema de 1a Seguridad Social.

Las dotaciones y el componente financiero correspondiente a los
ejercicios 1994 y 1993, por actualizacién de las obligaciones, se
han realizado con cargo a Gastos de personal por un importe de 517
y 783 millones de pesetas y a Gastos financieros por 645 y 574
millones de pesetas, de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1994 1a Sociedad tiene registrada la totali-
dad de las obligaciones contraidas con este personal (véase Nota
13).
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PRESTACIONES INDIRECTAS:

Los empleados de 1a Ordenanza Eléctrica de ENDESA estin acogidos al
sistema de prestaciones de la "Mutualidad de Previsién Social de
los trabajadores de ENDESA", que es una entidad juridica con perso-
nalidad propia. Esta Mutualidad otorga prestaciones independientes
de las del sistema de Seguridad Social y se nutre de aportaciones
anuales suficientes para la cobertura financiero-actuarial de las
prestaciones. En 1988, se reformaron los Estatutos de 1a Mutuali-
dad, ampliindose el periodo de cotizacién para la consolidacién de
prestaciones de los nuevos socios. Con el fin de mantener la
viabilidad y continuidad de 1a Mutualidad, en 1988 se acordé entre
ésta y ENDESA:

1.- Incrementar el tipo de cotizacién sobre el salario regulador
para lograr el fin anteriormente mencionado.

2.- Regularizar el déficit por servicios pasados a aquella fecha
del colectivo en activo, mediante aportaciones anuales. Este
déficit fue totalmente provisionado por la Sociedad (véase
Nota 13), teniéndose prevista su revisién en 1997.

En el mes de octubre de 1994, atendiendo las indicaciones de la
Direcciodn General de Seguros, se nombré, con la
conformidad de todas las partes, un Administrador General que se ha
hecho cargo y puesto al dia la gestién de la Mutualidad de
Prevision Social de los Trabajadores de ENDESA.

El 25 de noviembre de 1994 se alcanzé un acuerdo entre los
representantes de la empresa y los trabajadores, conteniendo un
paquete de medidas que contribuiridn a 1a mejora del actual sistema
de Previsién Social de los Trabajadores de ENDESA, el cual fue ra-
tificado por 1a Asamblea General de 1a Mutualidad de Previsidn So-
cial el 29 de noviembre de 1994, lo que ha permitido proseguir con
1os trabajos y estudios tendentes a su desarrolio.
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Las cuentas correspondientes al ejercicio de 1993, formuladas por
e] Administrador General, fueron aprobadas por 1a Asamblea General
de 1a Institucidén registrando una pérdida, que una vez ajustada y
regularizada serd atendida, en el marco del acuerdo anteriormente
citado. E1 avance de resultados del ejercicio de 1994 pone de
manifiesto un resultado ya positivo, que servird para compensar la
pérdida del ejercicic anterior. La mejora de los niveles de
inflacién del pafs, asi como la rentabilidad de las inversiones de
la Mutualidad, permitird que no se produzcan desviaciones materia-
les en el plan de viabilidad. Por tanto, no se preven obligaciones
patrimoniales de ENDESA por encima de las ya registradas.

Otras provisiones

La provision para responsabilidades corresponde al importe estimado
para hacer frente a las mismas, probables o ciertas, por obligacio-
nes pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras garantias
similares a cargo de la empresa. Su dotacién se efectia al
nacimiento de 1a responsabilidad o de la obligacién que determina
1a indemnizacidon o pago (véase Nota 14).

Deudas

En 1os Balances de Situacién adjuntos, las deudas se clasifican en
funcién de sus vencimientos, es decir, como deudas a corto plazo,
aquellas con vencimiento inferior a doce meses y como deudas a
largo plazo, las de vencimiento superior a dicho periodo.

Impuesto sobre Sociedades
E1 gasto por Impuesto sobre Sociedades, se calcula en funcién del

resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido,
segun corresponda, por las diferencias permanentes. Las diferencias
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temporales no afectan al impuesto como gasto a efectos de este
calculo. Las bonificaciones y deducciones se consideran como una
minoracién en la cuota del impuesto en el ejercicio en que son
aplicadas.

Transacciones en moneda extranjera

Los saldos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en
vigor a la fecha de transaccidn. Al 31 de diciembre de cada afo,
los saldos pendientes de estas transacciones se reflejan en el
Balance de Situacioén al tipo de cambio vigente en esa fecha.

Las diferencias de cambio se han registrado segin el siguiente
criterio:

En Jos ejercicios 1994 y 1993 segin lo dispuesto en la Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda de 12 de Marzo de 1993, que
adapta el criterioc del Plan General de Contabilidad a 1as empresas
reguladas, las diferencias de cambio de cada operacién producidas
en el ejercicio deben imputarse, mediante un criterio financiero a
lo largo de 1a operacidn.

Las diferencias de cambio negativas, que segin el cidlculo finan-
ciero corresponda imputar a ejercicios futuros, se recogen dentro
del epigrafe “"Gastos a distribuir en varios ejercicios” en el
activo del balance y serdn imputadas a Pérdidas y Ganancias en afios
futuros de acuerdo con el criterio financiero empleado. \Las
diferencias negativas de cambio, que corresponda imputar al
ejercicio o ejercicios anteriores, se registran como gasto
financiero en el mismo ejercicio en que se producen.

Segin la citada Orden, el reconocimiento del ingreso derivado de
las diferencias positivas de cambio de cada operacién se difiere,
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con caracter general, hasta el vencimiento de las mismas. No
obstante, las diferencias positivas producidas en el ejercicio que
segin el cdlculo financiero corresponda imputar a ejercicios
anteriores se reconocen como ingreso hasta el limite de las
diferencias negativas de cambio derivadas de 1a misma operacién que
se hayan imputado a resultados en ejercicios anteriores, pasando el
exceso, en su caso, a figurar en el pasivo del balance como
"Ingresos a distribuir en varios ejercicios”.

Igualmente, las diferencias positivas que corresponda imputar al
ejercicio o ejercicios futuros compensarin las diferencias
negativas producidas, en su caso, en ejercicios anteriores que
estén reconocidas en el activo del balance y el exceso, si lo
hubiere, figurard en el pasivo del balance como "Ingresos a distri-
buir en varios ejercicios”.

Como consecuencia de los criterios indicados anteriormente, las
diferencias de cambio contabilizadas durante los ejercicios 1994 y
1993, han sido las siguientes:

Hillones de Pesstas

1994 1993
Registradas en la cuenta “Diferencias de cambio™:
Como gasto del ejercicio . . . . . . . . . . . . ... ... 3.848 9.480
Como ingreso del ejercicio . . . . . . . . . . . . . .. . . 320 35
Las negativas pendientes de vencimiento registradas en la
cuenta "Diferencias negativas de cambio” dentro de Gastos a
distribuir en varios ejercicios en el activo del Balance . . . 9.087 9.738

Las positivas pendientes de vencimiento, son registradas for-
mando parte de la cuenta "Diferencias positivas de cambio”
dentro de Ingresos a distribuir en varios e)ercicios del Pasivo
det Balance . . . . . . . . . o e e e e e e e e e e e s 19 -
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Si los tipos de cambio en vigor al 31 de diciembre de 1994 se
mantuvieran hasta 1a cancelacidn de los correspondientes préstamos,
el importe neto de 9.068 millones de pesetas, correspondiente a las
diferencias de valoracidn negativas y positivas activadas a esa
fecha, representaria un gasto diferido que seria imputado a
resultados en los préximos afios.

En 1a Orden del Ministerio de Industria y Energia de 3 de diciembre
de 1993, desarrollada por Resolucidn posterior, se especifica el
procedimiento de recuperacién de las diferencias de cambio
generadas en los ejercicios 1993 y 1994 a través de la tarifa
eléctrica en el periodo 1993-1997.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y
servicios que los mismos representan, con independencia del momento
en que se produzca la corriente monetaria derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad
Gnicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha del
cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles
y las pérdidas, ain las eventuales, se contabilizan en general tan
pronto son conocidos.

Compensaciones

La Sociedad recibe y paga compensaciones de/a la Oficina de
Compensaciones de la Energia Eléctrica (OFICO) que corresponden a
almacenamiento de carbén, al sobrecoste de produccién eléctrica en
las centrales extrapeninsulares, a transporte de carbén y a carbén
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de importacion. OFICO estima estas compensaciones con caricter
provisional y las liquida periédicamente. La Sociedad no espera que
existan variaciones importantes entre los importes de las liquida-
ciones provisionales registrados y los correspondientes a las
definitivas.

E1 detalle de los importes contabilizados al 31 de diciembre de
1994 y 1993 es el siguiente:

Millones de Pesetas

1994 1993
Compensaciones OFICO:
Importe Neto cifra negocios:
Extrapeninsulares . . . . . 2.051 1.883
Stock carbén . . . . . . .. 2.239 2.762
Transporte carbén . . . . . 129 88
Aprovisionamientos: '
Carbén importado . . . . . . (1.688) (1.617)
Total ... ... 2.731 3.116

Derivados financieros y Operaciones de cobertura

Todos los derivados financieros mantenidos por ENDESA corresponden
a operaciones de cobertura tanto de tipo de interés como de tipo de
cambio, estando referenciados, en todos los casos a operaciones
subyacentes.

Las primas pagadas por estos derivados se periodifican siguiendo un
criterio financiero. Al 31 12.94 el importe de primas pendiente de
aplicar a gastos financieros es de 57 millones de pesetas.
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INMOVILIZADO INMATERIAL

Los movimientos durante 1994 y 1993 en las diferentes partidas de
"Inmovilizaciones inmateriales" y sus correspondientes amortizaciones
acumuladas, son los siguientes:

Millones de Pesetas

Aumentos o
dimminuciones
Saldo Inversion transferencias Saldo
ARO 1994 Inicial y dotacién o traspasos final
INMOVILIZADO IMMATERIAL
Gastos de investigacidn y desa-
rrello L. L L . L oo 1.513 902z 42 Z.457
Concesiones, patentes, licencias,
marcas y similares . . . . . . . 504 - - S04
Aplicaciones informaticas . . . . 2.969 565 35 3.569
Total . . . . .. 4.986 1.467 77 6.530
FONDO DE AMORTIZACION
Gastos de investigacién y desa-
rrello .. L L L L L L 683 494 - 1.177
Concesiones, patentes, Vicencias
y similares . . . . . .. .. .. 324 91 - 415
Aplicaciones informiticas . . . . 1.544 983 {35) 2.492
Total . ... .. 2.551 1.568 {35} 4,084
Millones de Pesetas
Aumentos o
disminuciones
por
Saldo Inversién transferencias Saldo
ARO 1993 Inicia) y dotacién o traspasos final
INMOVILEZADG IMMATERIAL
Gastos de investigacién y desa-
rrodlo .. . L L L oL L. 997 550 (34) 1.513
Concesiones, patentes, licencias,
marcas y similares ., . . . . .. 4395 9 - 504
Aplicaciones informiticas . . . . 1.650 710 609 2.968
Total . .. ... 3.142 1.269 575 4.986
FONDO DE AMORTIZACION
Gastos de investigacibn y desa-
rrollo . . ... ... ..... 395 291 (3} 683
Concesiones, patentes, licencias
y similares . . . . . . ..., .. 222 102 - 324
Aplicaciones informdticas . . . . 677 640 227 1.544
Total . .. ... 1.294 1.033 224 2.551
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7.- INMOVILIZADO MATERIAL

Los movimientos durante 1994 y 1993 en el epigrafe "Inmovilizaciones
materiales” y sus amortizaciones acumuladas son los siguientes:

Hillones de Pesetas

Aimentos o
disminuc iones Salidas
Saldo Entradas o por transferenm- bajas o Saldo
ARO 1994 Inicial dotaciones cias o traspasos  reducciones final
INMOVILIZADO WATERIAL
Terrenos y construcciones . . . . . 46,337 995% 435 (33) 47.734
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.152.560 68.040 15.545 (14.118) 1.222.027
Centrales hidraulicas . . . . . . 75.217 8.803 3 (21) 84.002
Centrales térmicas convencionales 334.218 49.940 4.805 (3.163) 385.800
Centrales térmicas nucleares 641.792 4.521 10.108 (10.639) 645.782
Subestaciones transformacién 5.387 54 3 (1) 5.443
Lineas de transporte . . . . . . 3.192 551 - - 3.743
Otras instalaciones eléctricas 17.469 3.180 534 (30) 21.153
Maguinaria . . . . .. ..... 75.285 991 92 (264) 76.104
Otras instalaciones, utiliaje y mo-
biltario . . . . . . . ... ... 4.352 228 10 (123) 4464
Otro iomovilizade . . . . . . . . . 6.200 402 (50) (261) 6.291
Inmovilizaciones materiales
BN CUPrSD . . . . . ... ... 39.472 26.550 (16.058) {452) 49,502
Total . .. .... 1.248.921 96.212 (118) {14.997) 1.330.018
FONDD DE AMORTIZACION
Terrenos y construcciones . . . . . 37.109 1.665 - (19) 38.755
Instalaciones técnicas y magui-
naPI& . .. L L. e e e e . 569.905 68.257 17 (13.521) 624.658
Otras instalaciones, utillaje y -
mobiliario . . . . ... ..... 6.325 1.528 {18) (3r6) 7.459
Total . . ..... 613.339 71.450 {1) (13.916) 670.872
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Nillones de Pesetas

Aussntos o
disminuc iones Salidas
Saldo fntradas o por transferen- bajas o Sa ido
- A0 1993 Inicial dotaciones cias o traspasos  reducciones final
INMOVILIZADD MATERIAL
Terrenos y construcciones . . . . . 44.535 1.101 710 (9) 46,337
Instalaciones técnicas y maguinaria 1.138.850 12.066 15.694 (14.050) 1.152.560
Centrales hidraulicas . . . . . . 70.668 681 3.901 (33) 715.217
Centrales térmicas convencionales 328.067 4,887 3.000 {1.736) 334,218
N Centrales térmicas nucleares . . 645,262 3.606 4.772 {11.848) 641.792
Subestaciones transformacién . . 5.568 315 {488) (8} 5.387
Lineas de transporte . . . . . . 1.431 81 1.680 - 3.192
Otras instalaciones eléctricas . 16.645 a17 3 (96) 17.469
Magquinaria . . . . . . . .. .. 71.209 1.579 2.826 {329) 75.285
Otras instalaciones, utillaje y mo-
biliarie . . . .. ... ..... 3.966 269 123 {6) 4,352
Otro ipmovilizado . . . . . . . .. 6.256 . 680 (541) {195) 6.200
Inmovilizaciones materiales
BN CUPSO . . . . . . . e e e e e 32.804 24.764 (16.561) {1.535) 39.472
Total . . . . . .. 1.226.411 38.880 (575) ' {15.795) 1.248.921
FONDO DE AMORTIZACION
Terrenos y construcciones . . . . . 34.398 z.705 6 - 37.108
Instalaciones técnicas y maqui-
marfa . . . . L L. . . e e . 514,330 67.413 115 (12.013) 569.905
T Otras instalaciones, utillaje y -
mobiliario . . . . . . ... ... 5.272 1.586 (345) (188} €.325
Total . . . . ... 554,060 71.704 (z24) (12.201) 613.33%

En el ejercicio 1994 se ha adquirido 1/3 de la central térmica de Los
Barrios por 43.158 millones de pesetas y la central hidrdulica de
Ribadelago por 8.341 millones de pesetas.

Asimismo en los ejercicios 1994 y 1993, ENDESA ha dado de baja 10.209 y
9.654 millones de pesetas, respectivamente, correspondientes a los
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elementos de combustible nuclear de las Centrales Nucleares de Asc6 I y
11 y Vandellés II, que de acuerdo con criterios técnicos estén consumi-
dos. Dado que estos elementos se encontraban totalmente amortizados, se
ha dado de baja el mismo importe del Fondo de Amortizacién.

La Sociedad tiene formalizadas pélizas de seguro para cubrir los posibles
riesgos a que estén sujetos los diversos elementos de su inmovilizado
material y entiende que cubren de manera suficiente el valor de los
activos.

En cumplimiento de las disposiciones legales en vigor en Espafia, las
Agrupaciones Nucleares tienen asegurados los riesgos a terceros por
accidente nuclear que pueda surgir en la explotacién de la Central, en
850 millones de pesetas {véase Nota 21). Por encima de dicho importe, se
haria cargo de los dafios e) Estado Espafiol y los Estados firmantes del
Convenio Internacional de Paris. Ademds, las Agrupaciones Nucleares
disponen de un seguro de dafios para sus instalaciones y de un seguro de
averia de maquinaria, con unos limites maximos de cobertura de 200.000
y 12.500 millones de pesetas, respectivamente.

Las "Inmovilizaciones materiales en curso”, al 31 de diciembre de 1994
y 1993 eran las siguientes:

Hillones de Pesstas

Compromisos

de compra

1954 1993 31.12.1954
Combustible Nuclear (recargas) de Vandelldés Il 4,289 4.783 22.042
Combustible Nuclear (recargas) de Asc6 I . . . 1.366 2.636 13.147
Combust ible Nuclear (recargas) de Ascd 11 . . . 3.148 2.755 16.223
Central Nuclear Asc6 I . . . . . . ... ... 4. 526 4.002 5.825
Central Nuclear Ascé II . . . . . .. ... .. 3.887 2.934 6.838
Central Nuclear Trillo II . . . . . . . . ... 2.839 2.817 -
Puerto Ferrol . . . . . . . . . . .. ... .. 1.945 - -
Central Térmica de Puentes . . . . . . . . .. 3.478 4.102 6.901
Central Térmica Teruel . . . . . . ... ... 1.622 - 10.848
Central Térmica Litoral Almeria Grupo I1 . . . 17.082 6.383 22.918
Otras inversiones . . . . . . . . . .. .. .. 5.322 9.080 1.322
' Totad . . . . . . ... 49.502 39,472 106.064
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En relacién con algunas de las inmovilizaciones en curso, deben resefiarse
los siguientes aspectos:

Central Litoral de Almeria:

Durante 1994 ha continuado 1a construccién del grupo 2 de esta central,
cuya propiedad es de ENDESA en su totalidad. Este grupo tiene prevista
su puesta en marcha en el afio 1997.

Central Nuclear de Trillo II:

La Ley 40/1994 de Ordenacidén del Sistema Eléctrico Nacional declara la
paralizacion definitiva de dicha central en la que ENDESA participa en
un 40 por 100, estableciendo un valor base de compensacién de 11.017
millones de pesetas, para esta central.

Durante 1994 y 1993 la Sociedad ha devengado un ingreso de 488 y 441
millones de pesetas respectivamente, provenientes del reparto del fondo
de moratoria nuclear, equivalente a los gastos financieros de esta
instalacion, que han sido registrados dentro de "Otros intereses”, de las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas.

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Los movimientos durante 1994 y 1993 en las cuentas de Inmovilizaciones
financieras, asi como en su cuenta de provisiones, han sido los
siguientes:
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Nillones de Pesstas

Saldo Entradas Bajas © Traspasos y Saldo
ARO 1994 inicial dotacionss reducciones aplicacionss final
Participaciones en Empresas del GRUPD . . . 169.845 87.693 {11) 6.150 263.677
Créditos a Empresas del GRUPO . . . . . . . - 786 - - 786
Participaciones en Empresas Asociadas . . . 188.819 24.995 {383} (6.150) 207.281
Créditos a Empresas Asociadas . . . . . . 6.713 5.366 (4) - 12.075
Cartera de valores a largo plazo . . . . . 30.387 - (6.077) - 24.310
Administraciones piblicas . . . . . . . . . 10.264 901 (3.437) - 7.728
Otros . . . . . . . . e e e e e e e 860 - (770} - 90
Provisiones . . . . . . . . ... ..... (1.281} {1.420) - 108 (2.593)
Total . . . . . . . . . . .. ... .... 405,607 118.321 {10.582) 108 513.354
Nillones de Pesetas
Saldo Entradas Bajas o Traspasos y Saldo
ARO 1993 inicial dotac iones reducciones aplicaciones final
Participaciones en Empresas de] GRUPO . . . 153.885 16.052 (92) - 169.845
Créditos a Empresas del GRUPO . . . . . . . 57% - {575) - -
Participaciones en Empresas Asociadas . . . 178.043 10.726 - 50 188.819
Créditos a Empresas Asociadas . . . . . . - 6.713 - - 6.713
Cartera de valores a largo plaze . . . . . 54 30.383 - T {50) 30.387
Administraciones piblicas . . . . . . . . . 9.674 2.957 (1.064) {1.303) 10.264
OEros . . . . . . e e e e e 884 - (24) - 860
Provisiones . . . . . . . .. ... .... {1.488) {184) 367 4 (1.281)
Jotad . . . . . . . _ ., ., ... . ..... 34].647 66.647 {1.388) {1.299) 405.607

Durante el ejercicio 1994 ENDESA ha suscrito ampliaciones de capital y
adquirido las siguientes participaciones:

a) Empresas del GRUPO:

EMPRESA NACIONAL HIDROELECTRICA DEL RIBAGORZANA, S.A. (ENHER)

Ampl1ié su capital con prima de emisién, suscribiendo ENDESA su
participacién por un importe de 32.137 millones de pesetas.
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ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA, S.A. (E.R.Z.)

Amplidé su capital con prima de emisién, suscribiendo ENDESA su
participacién por un importe de 7.139 millones de pesetas.

EMPRESA NACIONAL ELECTRICA DE CORDOBA (ENECO)

Se adquiere a CIA. SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A. su participacién
del 50 por 100 en esta Sociedad por un importe de 13.223 millones
de pesetas, alcanzando la participacion de ENDESA el 100 por 100.

ENDESA DESARROLLO, S.A. {ENDESAR)

Amptia su capital con prima de emisién siendo suscrito integramente
por ENDESA, que posee el 100 por 100 de su participacién, con un
coste de 14.623 millones de pesetas.

ENDESA INTERNATIONAL B.V. (E.I1.B.V)

Se pagan 2.085 millones de pesetas por prima de emisién ‘de
acciones. ENDESA posee el 100 por 100 de esta Sociedad.

CENTRALES NUCLEARES DEL NORTE, S.A. (NUCLENOR)

ENDESA adquiere a VIESGO, S.A. el 50 por 100 de la participacién
que tenia en esta Sociedad por un importe de 17.600 millones de .
pesetas.

PARQUE EOLICO A. CAPELADA A.1.E.

E1 21 de octubre se constituye 1a A.I.E. en 1a que participa ENDESA
en el 90 por 100 por un valor de 788 millones de pesetas.
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Empresas Asociadas:
COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.

Se adquiere a B.B.V. el 5,99 por 100 por 15.749 wmillones de
pesetas, pasando ENDESA a participar en el 39,47 por 100 de esta
Sociedad.

YACYLEC, S.A.

Amplia su capital en 38,3 millones de délares suscribiendo ENDESA
el 25 por 100 de su participacion.

SOPROLIF, S.A.

E1 9 de Noviembre de 1992 se constituye esta Sociedad en Marsella
(Francia), participando ENDESA en el 25 por 100.

CIA. PERUANA DE ELECTRICIDAD, S.A.

E1 13 de Abril se constituye esta Sociedad en Lima (Peru),
adquiriendo ENDESA el 49 por 100 el 17.5.1994. E1 capital de esta
Sociedad asciende 2 44,2 millones de dblares.

DISTRILIMA, S.A.

E1 29 de marzo se constituye esta Sociedad en Lima (Perd) adqui-
riendo ENDESA el 17,75 por 100 el 17.5.1994. E1 capital de esta
Sociedad asciende a 176,8 millones de ddlares.

C.T. LOS BARRIOS - CIA. SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A. - ENDESA
A.1.E.

El 28 de octubre se constituye esta A.I.E. participando ENDESA en
el 33 por 100.
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En e] mes de diciembre de 1994 se han vendido 200.000 acciones de RWE
participacién incluida en "Cartera de Valores a largo plazo®, por importe
de 7.344 millones de pesetas.

Las Empresas del GRUPO y Asociadas y 1a informacién relacionada con las
mismas, al 31 de diciembre de 1994 y 1993, es la siguiente:
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tjercicio 1994
Empresas del Grupo:

31.

% Participacion Resultados Cot izaciomes
Ptas.
' Madia Coste en
Soc fedad |E jerciciolExtraor-] Al Gitimo libros  |Dividendos
Domicilio-Act ividad Directa |Indirecta] Capital JReservas| 1994 |dinarios|cierre trimestre M. Pias. | recibides
~CTOR ELECTRICO:
IPRESA NACIONAL ELECTRICA DE
JRDOBA, S_A. (ENECO) - Madrid 100,00 - 9.000 4,581 1.601 15 - - 16.223 68
~ERMOELECTRICA DEL EBRO, S.A.
LECBRO) - Zaragaza . . . . . . 100,00 - 525 {10) 7 - - - 358 -
GagECSIiECTEICAPDE] CAN&IES. S.A.
- Las S
.anaria . . . . ? ma - |-ar.| M 99,70 - 30.664 | 31.632 8.723 (198) - - 24.811 3.1
TR oo
N
wrcelona . . . . . . ... ) .. 91,37 - 62.524 |106.571 7.100 77 12.300 2.298 82.072 3.856
“rque EOLICA A. CAPELADA A.I.E. 90,00 10,00 875 - - - - - 788 -
_ECTRA DE V . S.A.
ntander . IESGO ........ 87,61 - 24.374 | 28.241 4.380 1.890 | 2.290 2.344 43.399 1.367
" 'I.E. VANDELLOS II
rcelona . . . . ... ..... 72,00 - 3.500 - - - - - 2.520 -
TUE, C.T.L. ALMERIA
Imerfa ., L L0 66,66 13,15 98 - - - - - 66 -
b 'CTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA
. [E.R.2.) - Zaragoza 61,18 - §.722 | 39.832 4.147 44 | 2.690 2.929 13.763 666
QS Y ELECTRICIDAD, S.A.
“7SA) - Palma de Ha'l'lorca 55.26 - 11,291 | 50.145 7.648 18 ] 5.580 5.772 4.228 936
LENOR . . . L, L L L L. L. 50,00 - 17.000 6.668 818 20 - - 17.600 -
V_R_LTOS DEL KANSA, S.A - Madrid 37.49 40,67 3.000 2.530 458 11 17.100 6.951 3.151 127
3 ZVOR _MINERO
MPRESA NACIONAL CARBONIFERA DEL
7, S.A. (ENCASUR) - Madrid . . 85,99 14,01 3.000 B.711 323 189 - - 16.080 284
© ‘IEDAD ESPANOLA DE CARBON EXTE-
I0R, S.A. (CARBOEX) - Madrid . . 61,95 16,98 5.000 262 254 (62) - - 3.383 195
FRI0S MARITIMOS
-UERTO DE CARBONERAS, S.A.
PUCARSA) - Almerfa . . . . . . . 66,49 13,32 1.010 2.812 1.266 1.199 - - 717 403
b RICACTOMES ELECTRICAS
ADE SISTEMAS ELECTRICOS S.A.
\MADE) - Madrid . . . . . . . . . 100,00 - 1.023 345 108 28 - - 1.023 164
¥ IACION EW BOLSA
JMTERBOLSA - Madrid . . . . . . . 10,00 9.14 10 57 3 - - - 0.4 -
¢ A
«MDESA DESARROLLO, S.A. (ENDESAR)
Morid L L L, L. 100,00 - 9.200 | 6.031 130 {5} - - 15.320 -
nuESA [NTERNACIONAL B.V. - -
msterdam - Holanda . . . ., . 100,00 - 2.346 | 14.887 155 - - - 18.130 -
S PAC . .. ... ... ... 62,50 - 10 - - - - - 3 -
ny MEDIO AMBIENTE - Madrid . . . 10,00 - 300 {85) 58 - - - 3 -
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"Ejercicio 1994
Empresas Asociadas:
X Participacién Resu 1tados Cotizac
Ptas.
Madia Coste en
Soc tedad {EjerciciolExtraor-| Al 6itten | libros |Dividendos
Domicilto-Act ividad Directa |Indirecta| Capital |Reservas 1994 j(dinarios| cierre |[trimestre| N. Ptas. | recibidos
— A PERUANA DE ELECTRICIDAD -
ma-Perd ... ..... 48,00 - 5.829 - - - - - 2.812 -
IERZAS ELECTRICAS DE - -
AVALURA, S.A.
ECSA) - Barcelona . . . . . 48,98 - 208.593 60.685 14.638 298 699 7122 74.761 4.087
D ELECTRICA DE ESPARA, 5.A.
T T 45,00 12,79 45.080 22.199 8.202 379 - - 20.789 2.029
GOP, S.A. Portuga) 45,00 - 4 - 149 - - - 2 4
.1.E. ASCO
rcelona . . .. ... ... 40,00 25.71 2.000 - - - - - 800 -
IMPARIA SEVILLANA DE ELECTRI-
_.DAD, 5.A.
S.E.) - Sevilla , . . .. 39.47 - 148.535§ 131.112 16.211 | (14.321) 622 628 80.783 3.72%
‘JO ENERGIA, S.A.
artugal L oL L. ... ... 35,00 - 8az - - - - - 2.785 -
[.E. C.T. ANLLARES
iCorufia . . . . . .. ... 33.33 6,66 99 - - - - - a3 -
1.E. C.T. LOS BARRIOS . . . 33.33 26,31 99 - - - - - 33 -
JLEDC P\f.r A.E.TLE. . . . .. 33.33 3.4 4 - - - - - 1 -
. 20GAS, S.A.
[ | o T 30,53 3.51 8.313 4 - - - - 2.538 -
ACYLEC, S.A. Buenos Aires
/ jentina . . . . . .. .. 25,00 - 5.340 110 - - 1.281 -
JPROLIF - Marsella-Francia . 25,00 - 2.467 (19) (132) - - - 606 -
r J1EDAD EOLICA DE ANDALUCIA ‘
Crlla . L L L L s 23,33 9,21 750 (75) {22) - - - 175 -
TYVERSIONES DISTRILIMA
| a=-Perd . . ., ... ... 17,715 12,25 23.315 - (21) - - 4.074 -
+(DAD ELECTRICA, S.A.
JNESA) - Madrid . . . . . . 13,38 21,87 150 296 - - - - 32 -
L (DN ELECTRICA FENOSA, S.A.
orSA) - Madrid . . . . . . . 9,99 - 145.488 | 141.177 17.192 | 23.38] 548 559 14.869 1.30%
t" "CTRICIDAD DE ARGENTINA,
£ 1. {EASA} - Buenos Aires
igentina L L L L L L L L. 5.88 16,12 - - - - - - 893 -
{10 _MINERO
«BOPEGD, S.A. Portugal 33.34 - 4 - - - - - 1 -
. T0R_SEGURQS
"wiSAS, Madrid . . . ., . .. 1,38 1,10 60 - - - - - 1 -
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-Zjercicio 1993
Empresas del Grupo:
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% Participacin Resu ltados Cotizaciones
Ptas.
Madia Costa n
Soc iedad |Ejerciciol Extraor-| Al dltiem libros [Dividendos
Domicilio-Act fvidad Directa |Indirecta] Capital jReservas| 1993 |dimarios|cierre]trimsstre] N. Ptas. | recibidos
—SRMOELECTRICA DEL EBRO, S.A.
'LECBRO) - Zaragoza . . . . . . 100,00 - 525 2 7 (1) - - 358 -
VION ELECTRICA DE CANARIAS, S.A.
-INELCO) - Las Palmas de Gran
naATIA . L .. e e e e e .. 99,70 - 30.664 | 27.190 | 7.585 |(1.016) - - 24.811 3.1
MPRESA NACIONAL HIDROELECTRICA
_ZL RIBAGORZANA, S.A. (ENHER)
rcelomd . . . .. . e e e . 91,37 - 46.893 | 85.426 | 5.541 421 2.495 2.338 49.934 3.642
JECTRA DE VIESGO, $.A.
_sntander . . . . .. ... ... 87,61 - 24.374 | 29.703 | 1.984 557 |2.470{ 2.322 43.399 1.367
1.E. VANDELLOS 11
arcelona . . . . .. . 0. .. 72,00 - 3.500 - - - - - 2.520 -
" 1.E. C.T.L. ALMERIA
meria . ... ... ... 66,66 | 11,16 99 - - - - - 66 -
.ECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA
A. (E.R.Z.) - Zaragoza 61,18 - 7.778 | 29.004 | 3.305 113 |3.a70] 3.148 6.624 619
8 Y ELECTRICIDAD, S.A. -
~TSA) - Palma de Mallorca 55,32 - 11.291 | 45.077 | 6.762 |{1.130) |6.800 | 5.924 4.142 918
<CTOR MINERD
“ORESA NACIONAL CARBONIFERA DEL
t. 5.A. (ENCASWR) - Madrid 5,99 9,35 3.000 | 8.572 468 73 - - 16.090 310
OCIEDAD ESPANOLA DE CARBON EXTE-
™R, $.A. (CARBOEX) - Madrid . . 61,95 | 15,20 5.000 227 347 {22) - - 3.260 183
" SRI0S MARITIMOS
AMERTO DE CARBONERAS, S.A.
ICARSA) - Admerfa . . . . . . . 66.49 | 11,33 1.010 | 2.347 465 (825) - - 717 -
~ABR]CACJONES ELECTRICAS
P JE SISTEMAS ELECTRICOS, S.A.
CADE) - Madrid . . . ... ... 100,00 - 1.023 52 456 158 - - 1.023 -
JEBIACION EN BOLSA
ERBOLSA - Madrid . . . . . . . 10,00 9,14 10 47 12 - - - 0.4 -
. TRAS
F JESA DESARROLLD, S.A.
ENDESAR) - Madrid . . . . . . . 100,00 - 700 - (67) (44) - - 618 -
E JESA INTERNACIONAL B.V. Amster- -
¢ 1-Holanda .. ....... 100,00 - 2.346 | 13.515 230 - - - 16.045
JEPAC . . L L ... 62,50 - 10 - - - - - 6 -
I | MEDIO AMBIENTE - Madrid . . . 10,00 - 300 - 13 111 - - 22 -
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Ejercicio 1993
Empresas Asociadas:

34.

% Participacion Resultados Cotizaciones
Ptas.
Nadia Coste en
Soc jadad jejerciciolExtraor-| Al ditimo | Vibros |Dividendos
Domicilio-Act ividad Directa |Indirecta] Capital |Reservas 1993 |dinarics| cierre |trimestre] N. Ptas. | recibidos
108 ELECTRICD:
“YPRESA NACIONAL ELECTRICA DE
RDOBA, S.A. (ENECO) - Madrid 50,00 16,74 9.000 3.158 2.415 6 - - 3.000 495
IERZAS ELECTRICAS DE - -
-sTALURA, S.A.
ECSA) - Barcelona . . . . . 48,98 - 208.593 61.558 | 10.425 481 860 798 74,666 2.345
-'D ELECTRICA DE ESPARA, 5.A.
deid . . ., . ... ... 45,00 12,60 45,080 15.665 | 11.161 4.900 - - 20.799 2.029
—GOP, S.A. Portugal 45,00 - 4 - - - - - 2 -
1.E. ASCO
ircelona . . . . ... ... 40,00 25,71 2.000 - - - - - 800 -
LTOS DEL NANSA, S.A.
dgrid . . . . L L L L. L. 37,49 3,74 3.000 1.445 483 8 6.590 6.449 2.116 127
)0 ENERGIA, S.A.
rtugal . . . ... L. .. 35,00 - 815 7.292 - - - - 2.773 -
_)_NPANIA SEVILLANA DE ELECTRI-
1 JAD, S.A.
SE) - Sevilla L L, L, 33,48 - 148,535 131.605 | 14.149 | (9.952) 701 605 65.035 4.271
. 1.E. C.T. ANLLARES
i Corufa . . . .. ... .. 33,33 6,66 99 - - - - - 33 -
LEDO PY. ALELTLE. . . . . . 33,33 3,33 4 - - - - - 1 -
I .OGAS, 5.A.
drid . L0 L0 L. L. 30,53 2.98 8.312 4 - - - - 2.538 -
Y YLEC, S.A. Buenos Aires
T ogentina L L L L L L, L, 25,00 - 244 - - - - - 51 -
. ““1EDAD EOLICA DE ANDALUCIA
Cila . oL L L., 23.33 750 - (80) 65 - - 142 -
.~DAD ELECTRICA, S.A.
| IESA) - Madrid . . . ., . . 13,38 20,51 150 296 - - - - 32 -
{ION ELECTRICA FENOSA, S.A. ‘
AESA) - Madrid . . . . . .. 9,99 - 145.069 143.785 | 16.312 |{1.500) 601 532 14.869 1.335
-ECTRICIDAD DE ARGENTINA,
—A. (EASA)} - Buenos Aires
i yentina .. .. ... .. 5,88 16,12 24.154 17.761 - - - 893 -
;CTOR MINERQ
. 'BOPEGO, S.A. Portugal 33,00 - 4 - - - - - 1 -
iLTOR SEGURDS
] SAS, Madrid . . . . . . . 1,38 1.08 60 i0 [ - - - 1 -
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Los datos relativos a la situacién patrimonial de estas Sociedades, se
han obtenido de las Cuentas Anuales al 31 de Diciembre de 1994 y 1993,
pendientes las de 1994 de aprobaci6n por las respectivas Juntas Generales
de Accionistas.

De haberse aplicado criterios de consolidacién a las adjuntas Cuentas
Anuales de ENDESA, éstas se habrian incrementado en los importes que se
muestran a continuacién.

Hillones de Pesetas

1994 1993

Inmovilizadoneto . . . . . . . . . . . .. 657.845 496.227
Impuesto anticipado . . . . . . . . . . .. 30.743 26.939
Activo circulante . . . . . . . . . . . .. 104 .854 79.703
Total active . . . . . . . 793.542 602.869

RESETVES . . . . . . . & v 4 e a e e e 119.057 102.260
Deudas a largo plazo . . . . . . . .. .. 174.619 B5.144
Deudas a corto plaze . . . . . . . . . .. 157.352 155.819
Otros pasivos . . . . . . . . . . .. ... 314,518 243 .432
Beneficioc del ejercicio después de Impuestos 27.996 16.214
Total pasivo . . . . . . . 793.542 £02.869

Ingresos por ventas de energfa . . . . . . 385.682 313.155
Otros ingresos . . . . . . . .. . . ... 18.271 12.763
Compras ygastos . . . . . . . . . . . .. (371.884} (304.819)
_Impuestes . . . . . . . . . .. .. .. .. {8.073) {4.885)
Resultado después de impuestos . . . . . . 27.996 16.214

Las bases de aplicacidon de los criterios de consolidacién incluyen:

1.- La consolidacion por el método de integracién global de 1las
Sociedades que conforman el GRUPO ENDESA, cuyas cuentas han sido
adaptadas a los criterios contables utilizados por ENDESA para la
preparaci6n de sus Cuentas Anuales (GRUPO EMPRESA NACIONAL
HIDROELECTRICA DEL RIBAGORZANA, S.A., GRUPO ELECTRICAS REUNIDAS DE
ZARAGOZA, S.A., GAS Y ELECTRICIDAD, S.A., UNION ELECTRICA DE
CANARIAS, S.A., EMPRESA NACIONAL CARBONIFERA DEL SUR, S.A., GRUPO
ELECTRA DE VIESGO S.A., ENDESA INTERNATIONAL B.V., EMPRESA NACIONAL
ELECTRICA DE CORDOBA, S.A., ENDESA DESARROLLO, S.A. y SALTOS DEL
NANSA, S.A.)
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2.- La consolidacién de RED ELECTRICA DE ESPARA, S.A., COMPANIA
SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A., UNION ELECTRICA FENOSA, S.A.,
FUERZAS ELECTRICAS DE CATALUNA, S.A., mediante el procedimiento de
puesta en equivalencia, asi como CENTRALES NUCLEARES DEL NORTE,
S.A. por integracidn proporcional.

Los saldos al cierre y las operaciones realizadas en 1994 y 1993 con las
Sociedades del GRUPO y ASOCIADAS de ENDESA, han sido los siguientes:

Expresas del GRUPO

- Millones de Pesetas

1994 1993
Cuentas de activo
Clientes . . . . . . . . o . . . . ... 6.767 5.168
Deudores . . . . . . . v v uue e . 653 547
Total . . . . ... ... 7.420 5.715
Cuentas de pasivo
Acreedores y proveedores a largo plazo . . . . 564 326
Acreedores y proveedores a corto plazo . . . . 83.37% 53.863
Deudas por intercambios eléctricos a largo plazo 2.437 10.033
Deudas por intercambios eléctricos a corto plazo 7.586 5.661
Total . .. ... .... 93.962 69.883
Compras de Inmovilizado . . . . . . . . ... .. 30.663 11.953
- Total . . ... ..... 30.663 11.953
Gastos
- Aprovisionamientes . . . . . . . .. ... .. 13.117 10.732
N Gastos financieros . . . . . . . .. .. ... 2.901 134
Otros gastos . . . . . . . . . . . ... ... 2.645 2.405
Total . .. ....... 18.663 13.271
Ingresos
Ventas . . . . . . @ . . . .t e el 62.299 53.113
Ingresos financieros . . . . . . .. ... .. 14 35
Otros ingresos . . . . . . . . ..« . ... 631 688
Ingresos de participaciones en capital . . . . - 11.199 10.173
Total ... ....... 74.143 64.009




Empresas Asociadas
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Nillones de Pesetas

Cuentas de activo
Clientes . . . . . + v ¢ ¢« v o v e v o o v v . 17.568 16.501
Deudores . . . . . . . . . i i b v e e e 6.173 2.373
Créditos concedidos . . . . . . . . . . . . . 43 -
Total . .. . ... ... 23.784 18.874
Cuentas de pasivo
Acreedores y proveedores a largo plazo - 1
Acreedores y proveedores a corto plazo 61.554 995
Total . ... ... ... 61.554 996
Compras de Inmovilizade . . . . . . . . . . . . . 66.984 424
Total . ... ...... 66.984 424
Gastos
Aprovisionamientos . . . . . . . . . . o . . 2.745 1.338
Gastos financieros . . . . . . . . . ... .. 122 52
Otres gastos . . . . . . . .« o oo o0, 627 376
Total ... ....... 3.494 1.766
Ingresos
Ventas . . . . . . . e e e e e e e 170.544| 175.396
Ingresos financieros . . . . . . .. .. .. 1.019 168
Otros ingresos . . . . . . « v « v v v v v . . 1.237 725
Ingresos de participaciones en capital 11.158 10.602
Total . ......... 183.958| 186.891

E1 incremento de os acreedores y proveedores a corto plazo con Empresas
Asociadas, se debe bdsicamente a 1a deuda con CIA. SEVILLANA DE
ELECTRICIDAD, S.A. por la compra de 1/3 de la central térmica de Los
Barrios y el 50 por 100 de ENECO.

Administraciones Piblicas a largo plaze

En 1994 y 1993 se ha generado un impuesto anticipado de 901 y 2.957 mi-
lones de pesetas respectivamente, por dotaciones a pensiones y otros
conceptos, con una recuperacién del mismo de 1.792 y 1.303 millones de
pesetas en dichos afios; asi como regularizaciones en 1994 y 1993 por
1.645 y 1.064 millones de pesetas, respectivamente, por impuestos
anticipados que dada su naturaleza, plantean interpretaciones diversas
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en cuanto a su deducibilidad y por provisiones originadas por partici-
paciones financieras que tienen l1a consideracién de permanentes, dado el
cardcter de las mismas. Los saldos finales de los ejercicios 1994 y 1993
son de 7.728 y 10.264 millones de pesetas respectivamente.

9.- ACCIONES PROPIAS

Haciendo uso, en el ejercicio 1994, de 1a facultad concedida por 1a Junta
General de Accionistas de 14 de abril de 1994, la Sociedad posee 100.000
acciones propias al 31 de diciembre de 1994 adquiridas a un precio medio
de 5.425 pesetas accién, que hacen un total de 542 millones de pesetas;
existiendo a 31 de diciembre una reserva indisponible por 542 millones
de pesetas {véase Nota 11).

Las adquisiciones y ventas han sido las siguientes:

Millones de Pesetas

Adquisiciones . . . . . . . . . . .. 548
Ventas . . .. ... ... ..... (6)
Saldo al 31 de diciembre . . . . . . 542

10.- EXISTENCIAS

La composicién de las existencias de la Sociedad al 31 de diciembre de
1994 y de 1993, es la siquiente:
Millones de Pesetas

1994 1993
Materias energéticas . . . . . .. 37.566 36.202
Materiales para consumo y reposicién 5.867 5.765
Suma . . . L L s e e e e e 43.433 41.967
Anticipos . . . . . . . . . . . . . 2.314 2.000
Total . . .. ... 45.747 43.967
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Las provisiones dotadas por depreciacién son:

Millones de Pesetas

1994 1993
Materias energéticas . . . . . . . 2.361 1.521
Materiales para consumo y reposicion 656 502
Total . . . .. .. 3.017 2.023

Los compromisos de compras de materias energéticas para el afio 1995
ascienden a 84.174 millones de pesetas.

FONDOS PROPIOS
Capital Social

E1 capital social estd representado por 260.005.599 acciones al portador
de 800 pesetas de valor nominal, totaimente suscritas y desembolsadas.

ENDESA tiene admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas espafiolas la
totalidad de sus acciones ordinarias nimeros 1 al 260.005.599. Asimismo
estdn admitidas a cotizacién en 1a Bolsa de Nueva York bajo 1a forma de
A.D.R.s., alcanzando a finales de 1994 un volumen de 20 millones de
titulos.

TENEO, S.A. es el accionista mayoritario de la Sociedad, con una
participacién del 66,89 por 100 al 31 de diciembre de 1994.

Reservas Restringidas
RESERVA LEGAL

De acuerdo con el Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Andnimas, en
todo caso, se destinard una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
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ejercicio a 1a reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20 por
100 del capital social. La reserva legal podrd utilizarse para aumentar
el capital en la parte de su saldo que exceda del 10 por 100 del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mien-
tras no supere el 20 por 100 del capital social, esta reserva sélo podri
destinarse a 1a compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para ese fin.

ENDESA tiene cubierto el porcentaje del 20 por 100 exigido por la Ley
de Sociedades Andnimas, en su articulo 214, al 31 de diciembre de 1994.

RESERVAS DE REVALORIZACION

E1 inmovilizado material y financiero fue regularizado y actualizado de
acuerdo con lo establecido en la Ley 76/1961, Decreto-lLey 12/1973, Ley
171979, Ley 74/1980 y Ley 9/1983. Como consecuencia de dichas
regularizaciones y actualizaciones se pusieron de manifiesto unas
plusvalias que, a su vez, fueron aplicadas segin se indica a continua-
cién:

Millones de Pesetas

Regularizaciones y actualizaciones del:

Inmovilizado material . . . . . . . . 104.142
Inmovilizado financiero . . . . . . . 1.155
105.297
Menos traspasos a:
Capital social . . . . ... . ... (101.972)
Reserva legal . . . . . . . . . . .. (1.841)
(103.813)
Menos bajas por:
Enajenacidn de activos . . . . . . . (421)
Rectificacién Actualizacién Ley de -
Presupuesto de 1983 . . . . . . . . . (91)
{512)

Saldo al 31 de diciembre de 1994 . 972
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Este saldo corresponde a 1a cuenta "Actualizacién Ley de Presupuestos
de 1983", 1a cual ha sido comprobada por las autoridades fiscales. Sobre
parte de dicho saldo, no significativo, existe un recurso presentado
ante el Tribunal Econémico Administrativo Central pendiente de
resolucién.

E1 saldo de la cuenta "Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983" podré
destinarse a eliminar resultados contables negativos y/o a reservas no
distribuibles.

ALTERACIONES DE PATRIMONIO LEY 49/1984

Esta cuenta se originé como consecuencia de 1a plusvalia obtenida en el
intercambio de activos entre Empresas del Sector Eléctrico en 1985. Su
saldo puede destinarse a eliminar resultados contables negatives y a
ampliaciones de capital, dotando simultineamente 1a Reserva Legal en un
plazo de seis afos desde 31 de diciembre de 1988, exigiendo una
aportacién efectiva de los accionistas de, como minimo, el 50 por 100
del aumento del capital realizado, y un desembolso en el momento de la
ampliacién de al menos un 25 por 100 del aumento de capital. Esta
reserva a partir de 1 de enero de 1995 deberd destinarse a Reservas no
distribuibles.

FACTOR AGOTAMIENTO MINERO
Esta reserva estd sujeta a la normativa legal vigente. Su utilizacidn

en forma distinta a 1a prevista por las normas que la regulan, se veria,
en su caso, sujeta a la aplicacién de los impuestos correspondientes.
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RESERVA PARA ACCIONES PROPIAS

La Sociedad posee una autocartera de 100.000 acciones propias al 31 de
diciembre de 1994 por importe de 542 millones de pesetas. De acuerdo con
1o establecido en el Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Anénimas
{articulo 79) ha dotado una reserva especifica por el mismo importe.

E1 movimiento en las cuentas de "Fondos propios" durante los ejercicios
1994 y 1993 ha sido el siguiente:

Millonss de Peasine.
Ressrens Pestringidas Pasultacios
Previaldn
Regservy  Allaracionss berimd
de¢ enommenic Fackor  Fesstea SMOTIZS- _
ARO 1994 Capital  Feserva mveior-  Paiimonic  sgotamien- Acciones  €6n  Fesena  Ejrcicios  Ejrcicic  Dividendo
Social Logal rzacktn Ley 40/84 o minero  Proplas FDL 2/88 woluntaria  wwerlorse actual & cusmia
Saldos al | de enem de 1904 . .. 208.004 | 41.801 [ 8728 82 1.008 199.450 100.508 I17.$ﬂl
Distribucién de Beneficios:
Fevervas Especiaies ......... 2.000 20004
Reservas Volurtarias . . ... ..., 81.418 BL418)
Dividendos .. ......o0000ieunn BT.A81) 17.180
Teur ontre R
Dwoiraareserves ........... 842 [~ .41 (1esy
Dividendo g cuerta . .......... nmr
Beneficio del ejercicio .. ....... 104,734
Saldos al 31 de diciembre de 1964 208,004 | 41.801 oz ire M2 5421 1N 200.000 - 104.7# {18.000)
Millones de Pesstas.
FRaverven Festringides Pesultacos
Pravision
Resatva  Alleracionss Noeriad
de eincremenic Factor  Bmortiza-
ANC 1963

Puirimonio  agotamien-  tidn Feserva Ejercicios Ejercicio Dwidendo

Capital  Reserva revalor-
Socia Logal  tackn  Ley 40/84 1o minerc FOL 2/05  wolunturie actual a cuenis
708004 | s181 | er2

Saldos al 1 de enero de 1003 . . a.72e 33.000 20258 127204 (19129
Diutribucién de Bensflolos:

Faservas Especiales ......... - - - . 5.000

Resarvas Volurtaries . . ....... - . - - . . s8.797
Facior Agotamientc Ley 8/1077 . . - - - <1 (ve.0u) . 16.008
DMdendos . ......coonveianas 18120
Trarwierencias entre Rsssrvas:

De otrms masrves ........... - - - - . aen) w7 - - -
Dividendo s cusmta ........... - - . . . . . - - ﬂT.mJ
Boneficic del sjerciclo . ........ . - - - - - - - 100.900 -
Saikios al 31 de diciembre de 19653 208.004 | 45.001 72 8.728 2882] 1888 190.458 - 100.309 {17.1000}
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SUBVENCIONES

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1994 y 1993 en la cuenta
"Subvenciones de capital”, han sido los siguientes:

Millones de Pesetas

1994 1993
Saldo inicial . . . . . . 4.528 3.818
Recibidas en el ejercicio 1.170 1.148
Aplicadas a pérdidas y
ganancias . . . . . . . . (396) (364)
Otros . . . . . . . ... (40) (74)
Saldo final . . . 5.262 4.528

Estas subvenciones se imputan al resultado en los mismos afios en que se
amortizan las instalaciones que financian.

Las subvenciones de explotacidn recogidas en las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias adjuntas han sido de 172 y 83 millones de pesetas en 1994 y
1993, respectivamente.

PROVISION PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES

Los movimientos efectuados durante los ejercicios 1994 y 1993 han sido
los siguientes:
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Nillones de Pesstas

1994 1993
Prestac iones

Directas Indirectas Total Directas Indirectas Total

Saldo inicial . . . . . . 8.335 11.929 20.264 7.950 12.194 20.144
Dotacién con cargo a Pér-

didas y Ganancias . . . . 1.162 954 2.118 1.357 875 2.332

Aplicaciones . . . . . . {399) (1.278) (1.677) {385) (1.240) {1.625)

Ajuste exceso provisiones (215) - (215) (587) - {587)

Saldo final . . . 8.883 11.605 20.488 B8.335 11.929 20.264

Los excesos de provisiones, corresponden bésicamente a las variaciones
biométricas producidas durante el periodo respecto a los parimetros
utilizados en los estudios actuariales, los cuales se actualizan
anualmente, siendo fundamentalmente las hipétesis utilizadas 1las

siguientes:

Crecimiente salarial: 6,5 por 100

Tablas de supervivencia: GKM/F80

Tasa nominal de actualizacién: 8 por 100

Crecimiento de bases miximas de la Seguridad Social: 5 por 100
Crecimiento de 1a pensidn mixima de la Seguridad Social: 4,50 por 100
IPC: 5 por 100

Tablas mortalidad: GRM/F80

Los riesgos cubiertos son de jubilacién, invalidez, viudedad y orfan-
dad, y estidn provisionados suficientemente.
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14.- OTRAS PROVISIONES
Los principales riesgos y gastos provisionados corresponden: a litigios
pendientes de resolucién al cierre del ejercicio y posibles contingen-
cias de cardcter tributario 10.843 millones de pesetas; y a gastos
derivados por reparaciones extraordinarias de determinadas instalaciones
de 1a Sociedad, 3.054 millones de pesetas. E1 27 de diciembre de 1993
la Direccién General de Trabajo autorizé a ENDESA el expediente de
Regulacién de Empleo presentado por la misma, motivado basicamente por
la incidencia que en ella tiene la aplicacibn estricta de 1a Directiva
de la Comunidad Econémica Europea 88/609, y por el agotamiento del
yacimiento minero. Para hacer frente a esta situacién, ENDESA tiene
dotados 4.254 millones de pesetas, importe calculado a su valor actual,
- considerando el colectivo que se ha adherido voluntariamente al
expediente y el que se estima que se adhiera en la vigencia del expe-
. diente autorizado. Asimismo, tiene dotadas provisiones por 4.435
millones de pesetas para reclamaciones de terceros y otros riesgos
diversos. '

Los movimientos de los ejercicios 1994 y 1993 han sido:

- Millones de Pesetas

Saldo imicial . . . . . . .. .. ..
Dotaciones . . . . . . . . .. ...
Servicios exteriores . . . . . ..
Gastos extraordinarios . . . . . .

Aplicaciones y regularizaciones . . .

1994

1993

916
1.055

25.666
1.971

(5.051)

22.432
9.220
1.832
7.388
(5.986)

Saldo final

" °o = @ & &

22.586

25.666




15.- ACREEDORES

Obligaciones y otros valores negociables

46‘

Los saldos de las obligaciones en circulacién y pagarés a 31 de

diciembre de 1994 y 1993, son los siguientes:

Millones de Pesetas.

Deudas al 31.12.94 con vencimiento en:

Saldo al Saldo al
Deuda 31.12.93 31.12.94 1985 1996 1997 1998 1999 Resto
Obligaciones y Bonos 113.124 58.499 13.499 7.500 7.500 7.500 | 7.500 15.000
Intereses devengados
pendientes de pago 4 537 Z.453 2.453 - - - - -
Pagarés de ENDESA . §7.95]1 B8.076 88.076 - - - - -
Total . . . 215.612 149.028 104.028 7.500 7.500 7.500 | 7.500 15.000

Durante el ejercicio 1994, se han producido amortizaciones de obligacio-
nes por 54.625 millones de pesetas. Asimismo, se han amortizado pagarés
de ENDESA por 191.947 millones de pesetas y emitido pagarés por 182.072

millones de pesetas.

Para las obligaciones, el tipo fijo de interés oscila entre un 8,32 por
100 y un 14,25 por 100, existiendo algunas emisiones que presentan tipos
variables. Los pagarés de ENDESA, tuvieron un tipo medio del 8,14 por -
100, durante el ejercicio 1994,

Deudas con entidades de crédito.

Los saldos de los préstamos y créditos de 1a Sociedad al 31 de diciembre
de 1994 y 1993, son los siguientes:
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Nillones da Pesetas.

Deudas a1 31.12.94 con vencimiento en:

Saldo al Saldo al

Deuda 31.12.83 31.12.94 1895 1996 1897 1998 1999 Resto
En pesstas . . . . . 50.226 95.584 17.047 1.600 23.917 500 17.500 35.020
En moneda extranjera:
Délares U.S.A. . . 5.062 2.813 1.875 938 - - - -
Francos Suizos . . 35.501 36.280 1.512 11.567 1.512 - 21.689 -
Yens . . ... .. 21.249 21.740 - 317 - - - - 21.423
Eeus . . . .. .. 14,349 - - - - - - -
Marcos Alemanes . . 24.553 25.964 16.918 - - - 9.046 -
Intereses devengadas
pendientes de pago . 989 1.461 1.461 - - - - -
Total . . . .. ... 151.929 183.842 39.130 14,105 25.429 500 48,235 56.443

En el ejercicio 1994, Ya Sociedad ha amortizado deudas con entidades de
crédito nacionales y extranjeras por 82.276 millones de pesetas y se ha
dispuesto de 111.331 millones de pesetas. E] ajuste por diferencias de
valoracidn de divisas ha representado 2.859 millones de pesetas que se
han registrade de acuerdo con lo indicado en la Nota So. Los tipes
medios de interés oscilaron entre 4,34 y 8,48 por 100, en el ejercicio
1994,

En este periodo, se han formalizado operaciones de cobertura de riesgo
de tipos de interés variable en mercados derivados, por un valor nominal
de 95.850 millones de pesetas, presentando al cierre de ejercicio los
siguientes valores: Permutas financieras de tipos de interés (SWAP) por
40.850 millones de pesetas; CAP por 20.000 millones de pesetas; COLLAR
por 15.000 millones de pesetas y otros productos por 20.000 millones de
pesetas. E1 coste para la empresa de la contrataci6n de dichas
operaciones, ha sido cargado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
siguiendo un sistema financiero.

Deudas con Sociedades del GRUPO y ASOCIADAS a largo y corto plazo.

Los saldos con Sociedades del grupo y asociadas al 31 de diciembre de
1994 y 1993, son los siguientes:



Millones de Pesetas

Deudas al 31.12.94 con vencimiento en:

Saldo a1l Saldo al
Deuda 31.12,93 31.12.94 1995 1996 1997 1998 1999  Resto
Acreedores por intercambios 15,694 10.022 7.585 189 210 232 258 1.548
ém‘t':’:"p:'g’g?-sﬁ}’fm.”. . 4].856 39.936 39.93% - - - - -
Otros . . . . . ... ... 13.329 105.558 | 104.994 M 11 & - 513
Total . . . . . . .. ... 70.879 155.516 | 152.515 223 221 238 258 | 2.061

Durante el ejercicio 1994 se ha amortizado deuda por 60.857 millones de
pesetas y se ha generado deuda a corto plazo de 145.494 millones de
pesetas, principalmente por la deuda con SEVILLANA DE ELECTRICIDAD

100 y el 13,48 por 100.

Otras deudas a largo y corto plazo

(véase Nota 8). E1 tipo medio de interés en 1994 varié entre el 7,00 por

Los saldos de "Otras deudas" a largo y corto plazo al 31 de diciembre
de 1994 y 1993 son los siguientes:

Hillones de Pesstas

Deudas al 31.12.94 con vencimiento en:

Saldo al Saldo al
Deuda 31.12.93  31.12.94 1995 1996 1997 1998 1999 Resto
Otras deudas a largo plazo 2.409 2.642 - 351 352 90 92 1.757
Acreedores de inmovilizado 10.098 11.558 11.558 - - - - -
Otras . . . ... .... B.551 22.497 22.497 - - - - -
Total . . ... 21.058 36.697 34.055 351 asz 90 a2 1.757

Estas deudas no han devengado interés.
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Lineas de crédito

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 ENDESA tiene concedidas lineas de
crédito no dispuestas, por importe de 38.572 y de 97.852 millones de
pesetas, respectivamente.

Administraciones Pdblicas a Largo Plazo

£n 1994 y 1993, se ha generado como impuesto diferido 139 y 5 millones
de pesetas respectivamente por aplicacién de criterios fiscales a
determinados ingresos financieros, asi como la amortizacién acelerada
de ciertos elementos de activo fijo. A su vez, en 1994 y 1993 se han
reducido dichos importes, en 1.633 y 1.632 millones de pesetas, por
aplicacién de la amortizacién técnica a los activos fijos que gozaron
en ejercicios anteriores de libertad de amortizacidn, resultando un
saldo del impuesto diferido a 31 de diciembre de cada afio, de 20.481 y
21.975 millones de pesetas.

SITUACION FISCAL

A efectos de la tributacion por el Impuesto sobre Sociedades, la
Sociedad forma parte del grupo consolidado n* 9/86, formado por el
Instituto Nacional de Industria y las Empresas en que participa mayori-
tariamente, de acuerdo con 1a disposicidn adicional decimotercera de la
Ley 46/85, de 27 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para
1986, el articulo 123 y la disposicion transitoria duodécima de la Ley
37/88, de 28 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para
1989.

La aplicacién del régimen de tributacién consolidada supone que se
integren en la entidad dominante (Instituto Nacional de Industria) los
créditos y débitos individuales por el Impuesto sobre Sociedades, por
1o que la Sociedad ha de efectuar al Instituto Nacional de Industria el
pago de 1a cuota por este impuesto de 43.218 millones de pesetas por el
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ejercicio 1994. E1 resultado después de impuestos que se expresa en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31 de diciembre de 1994, asciende a

104.732 millones de pesetas.

Dentro de las cuentas de Pérdidas y Ganancias de 1994 y 1993, los
importes retativos al Impuesto sobre Sociedades se han registrado como
gastos seglin se indica en 1a nota 5n, y han sido los siguientes:

Millones de Pesetas

1994 1993
Impuesto a pagar en el ejercicio (cuota
efectiva) . . ... .. ... .. .. 43.218 44282
tfecto impositivo neto, por diferencias
temporales . . . . . . .. ... ... (603) (3.282)
Regularizacién impuesto anticipado . . 1.847 1.729
Impuesto sobre Beneficios del ejercicio 44 462 42.72%

En el Impuesto sobre Sociedades de 1994 la Sociedad ha aplicado
deducciones por inversién por 1.751 millones de pesetas, y
deducciones por doble imposicién de dividendos y bonificaciones por
4.867 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1994 ENDESA no

tiene deducciones significativas pendientes de aplicar.

La conciliacidn entre el Resultado Contable y el Resultado Fiscal

(Base Imponible) es como sigue:
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Millones de Pesetas

Conciliacién entre

los resultados contable y fiscal 1994 1993
A) Resultado contable del ejercicio antes
de impuestos . . . . . . . . ... .. 149.195 | 143.328
B) Diferencias permanentes:
Aumentos . . . . . . . . . . . . . . 1.156 893
Disminuciones . . . . . . . . . . .. (9.686) | (11.025)

C) Diferencias temborales:
Con origen en el ejercicio:

Aumentos . . . . . . . ... ... 2.574 8.450
Disminuciones . . . . . . . . .. (397) (15)

Con origen en ejercicios anteriores:
Aumentos . . . . . . . . . . . .. 4.664 4,665
Disminuciones . . . . . . . . .. (5.119) (3.724)
D) Base imponible (Resultado Fiscal) . . | 142.387 142.572

La Base Imponible (Resultado Fiscal) de 1993 se ha visto incrementada
en 243 millones de peseta, con respecto a 1a que figuraba en 1a Memoria
de dicho afio, como consecuencia de realizarse un ajuste fiscal producido
con posterioridad al cierre de cuentas de ese ejercicio.

Las disminuciones en el afio 1994, en diferencias de caridcter permanente
por 9.686 millones de pesetas, corresponden bidsicamente a la dotacién
del Factor de Agotamiento Minero por 500 millones de pesetas y a
dividendos percibidos de empresas que consolidan fiscalmente con el INI,
9.059 millones de pesetas. Asimismo, los ajustes por diferencias
temporales corresponden, bdsicamente, a las dotaciones para fondos
internos de pensiones, regulacién de empleo y por la recuperacién de la
libertad de amortizacidén de Vandellés II.
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Al 31 de diciembre de 1994 1a Sociedad ha sido inspeccionada hasta 1989
por los tributos que le eran de aplicacién, existiendo actas recurridas
ante la Oficina Nacional de Inspeccidén, pendientes de resolucién.

Debido a 1as diferentes interpretaciones que pueden darse a 1a normativa
fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad, existen
determinados aspectos que podrian originar contingencias fiscales no
susceptibles de cuantificacién objetiva. En cualquier caso, la Empresa
ha dotado provisiones suficientes, si bien a juicio de 1a misma no se
deben producir pasivos significativos, toda vez que, segin los asesores
juridicos y fiscales, existen bases legales de defensa de los criterios
mantenidos por la Sociedad.

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, ENDESA tiene prestados avales a
terceros ante entidades financieras, por los siguientes importes:

Millones de Pesetas

1994 1993
Empresas del GRUPO . . . . . 6.647 4.000
Empresas Asociadas . . . . . 14.320 13.268
Otros . . . . . ... . ... 13.346 2.371
Total .. ... 34.313 19.639

INGRESOS Y BASTOS

Las operaciones efectuadas durante el ejercicio con empresas del GRUPO
y con empresas asociadas estidn reflejadas en 1a Nota 8.
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E1 importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad
ordinaria de la Sociedad se produce en el mercado nacional y se
genera en su totalidad por su actividad eléctrica. La actividad minera
que realiza la Sociedad tiene como Unica finalidad 1a extraccién de
carbén para consumo propio.

E1 desglose de los "Consumos de materias primas y otros materiales
consumibles" de 1994 y 1993 de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias

adjuntas es el siguiente:

Mitlones de Pesetas

1994 1993
Variacidon de existencias (1.466) (2.699)
Compras de materias primas y
otros materiales . . . . .. 95.885 91.881
Total . .. .. 94.419 89.182

E1 detalle de los “Gastos de personal®™ de 1994 y 1993 de las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias adjuntas es el siguiente:

Millones de Pesetas
1994 1993

Sueldos y Salarios

Cargas Sociales . .
- Seguridad Social

-----

-----

- Aportaciones y dotaciones

para pensiones

- Otras cargas Sociales . .

6.677

3.075
1.516

26.338
11.268

6.828

3.372
1.480

26.463
11.680

ooooo

37.606

38.143
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Ingresos y Gastos Extraordinarios

54.

E1 detalle de ingresos y gastos extraordinarios es el siguiente:

19.-

Concepto

Millones de Pesetas

Ingresos Gastos

1994 1993 1994 1993

Beneficio en enajenacién de Inmo-

vilizado . . . . . . . . .. .. 322 110

Variacion de provisiones Inmovili-

zado Financiero . . . . . . .. 1.312 (185)

Subvenciones de Capital aplicadas

al Resultado (Nota 12) . . . . . 396 364

Pérdidas procedentes de Inmovili-

T T 763 1.216

Ingresos y gastos extraordinarios

por responsabilidades . . . . . . 23 20 1.906 7.388

Ingresos, gastos y pérdidas de '

otros ejercicios . . . . . . .. 1.771 807 582 557

Otros . . . . . . .« . ... 1.682
Total . ... .. 2.512 | 1.301 4.563 | 10.658

PLANTILLAS DE PERSONAL

Las plantillas medias del personal en los ejercicios 1994 y 1993,
distribuidas por categorias fueron las siguientes:
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Nimero medio personas

1994 1993
Personal directivo y titula-
dos superiores . . . . .. 497 508
Titulados medios . . . . . 608 604
Técnicos y administrativos 2.312 2.430
Resto . . . . .. .. ... 1.857 2.087
Total . . . .. 5.274 5.629

RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

E1 importe de los sueidos (considerando aquellos en quienes concurren
la condicién de empleados), dietas y remuneraciones devengadas por los
miembros del érgano de Administracion, en los ejercicios 1994 y 1993,
fueron:

Millones de Pesetas

1994 1993
Sueldes . . . . . . . .. e e . 54 51
Dietas . . . . . . . . . . .. 15 16
Remuneraciones . . . . . . . . 13 13
Total . . . . .. 82 80

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones y de primas de
seguros de vida, con los miembros actuales del érgano de Administracién,
son: por obligaciones contraidas en materia de pensiones, tres millones
millones de pesetas en los ejercicios 1994 y 1993; y por obligaciones
contraidas por pago de primas de seguros de vida, un millén y medio de
pesetas en el ejercicio 1994 y un millén de pesetas en 1993.
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El importe de los anticipos concedidos a los miembros del drgano de
Administracién hasta el 3] de diciembre de 1994 y 1993 han sido de 21
y 22 millones de pesetas respectivamente. Estos anticipos no devengan
interés y su devolucién es en plazo superior a doce meses.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

En enero de 1995 ENDESAR amplia su Capital Social en 24.000 millones de
pesetas con una prima de emisién de 36.000 millones de pesetas, estando
totaimente suscrita y desembolsada. Esta ampliacidén fue autorizada por
acuerdo de 1a Comisién Ejecutiva del Consejo de Administracidén de 1 de
diciembre de 1994 y ratificada por dicha Comisién Ejecutiva el 16 de
febrero de 1995.

La Comisién Ejecutiva de ENDESA del 1 de diciembre de 1994, aprobé la
transmision a ENDESAR de participaciones accionariales de Sociedades de
diversificacién e internacionalizacién que de acuerdo con la Ley de
Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional habrin de desarrollarse por
Sociedades independientes.

En enero de 1995 se han transmitido a ENDESAR por importe de 31.100
millones de pesetas las participaciones siguientes:

- 1,53 por 100 de R.W.E. A.G.
- 25 por 100 de SOCIETE PROVENGALE DU LIT FLUIDISE (SOPROLIF)
- 18,77 por 100 de INVERSIONES DISTRILIMA S.A.

- 35 por 100 de TEJO ENERGIA PRODUGAD E DISTRIBUGAO DE ENERGIA ELECTRICA,S.A.

- 45 por 100 de PEGOP-ENERGIA ELECTRICA, S.A.
- 33,34 por 100 de CARBOPEGO-ABASTECIMENTO DE COMBUSTIVEIS, S.A.
- 10 por 100 de INI MEDIOAMBIENTE, S.A.
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Asimismo, ha sido objeto de transmisién la deuda subordinada de TEJO
ENERGIA y SOPROLIF por importe de 5.954 millones de pesetas.

Con fecha 17 de enero de 1995, se ha firmado un Programa de Emisién de
Instrumentos de Deuda a Medio Plazo, por importe de 750 millones de
délares USD. E1 emisor es INTERNATIONAL ENDESA, B.V., y estd garantizado
por ENDESA. E1 rating a largo plazo otorgado por Moody’s ha sido Aa3,
y por Standard & Poor’s e Ibca., AA.

A partir de enero de 1995, como consecuencia de la entrada en vigor de
la Ley de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional, la cobertura
exigible para riesgos a terceros por accidente nuclear, que puedan
surgir en la explotacién de las Centrales Nucleares, pasa de 850
millones de pesetas a 25.000 millones de pesetas.
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22.- CUADRO DE FINANCIACION

Hillones de Pesstas

Aplicaciones 1994 1993
Adquisicién de immovilizado . . . . . . . . . ... .0 e e e 216.520 104.023
Irmovilizaciones irmateriales . . . . . . . . . . . .+ . . 1.457 1.268
Inmovilizaciones materiales . . . . . . . . . . . . o o e e 86.212 38.880
N Inmovilizaciones Financieras . . . - . . . « « o v - . o0 s s 118.841 63.874
De empresas del grupo . . . . . . . - - o oa e e e e e s 88.479 16.052
De empresas asociadas . . . . . . . . - . ..o .o .- 30.362 17.439
- De otras inversiones financieras . . . . . . . . . - . . . . - 30.383
Adquisicién de acciones propias . . . . . . . . .. 542 -
Dividendos . . . . .+ . e 4 e e s e e e e e e e e e e e e e e 39.001 35.361
N Cancelaciones o traspasos a corto plazo de deuda a largo plazo 110.779 143.625
Empréstitos y otros pasivos andlogos . . . . . . . . . . . .. 58.499 9.625
De empresas el grupo . . . . . - . . - . . 4 s e e e e = e s 7.643 6.520
- De empresas 2soCiadas . . . . . . . . .4 .4 . e e e 1 -
De otras deudas . . . . . - . . . 4 4 4 e e e e e e e 44,636 127.480
Provisiones para riesgos ygastos . . . . . . . . . . . . . .. .. 4.536 2.24]
Otras ap)icaciones . . . . . . . . . v v v vt e e e e e e e 1.07% -
Total . . . . . .. .. ... .. 372.453 285.250
Exceso de origenes sobre aplicaciones . . . . . . . . . . . .. .. - -

Variacién del Capital Circulante

#Hillones de Pesetas

Ejercicio 1994 Ejercicio 1993

- Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Existencias . . . . . . . . . . .. 786 2.703 -
Deudores . . . . . . . . . . ... - 380 - $.502

_ Acreedores . . . . . . . . . . .. - 84.656 - 57.368
Inversiones financieras temporales 43 - - 2
Tesoreria . . . . . . . . . .« . .. - 79 38 -

_ Ajustes por periodificacion . . . . - 156 - 965
Total . . . . . . . . 4 o ot 829 a5.27 2.741 67.837
Variacién cdel Capital Circulante . - 84,442 - 65.096
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Millones de Pesetas

Origenes 1994 1993
Recursos procedentes de las operaciones . . . . . . . . . .. 184.060 183.018
Subvenciones de capital . . . . . . . . . . . . .. ... .. 1.170 1.148
Deudas a largo plazo . . . . . . . . . . . s oo e e e e 82.860 17.981
De smpresas del grupo . . . . . . . . . . . .0 - o- ... 45 865
De empresas asociadas . . . . . . . . .. .. ... - 1
De otras empresas . . . . . . - . . . 0 .0 et . s 92.615 17.115
Enajenacion de immovilizado . . . . . . . . . .. ... oL 9.921 3.087
Inmovilizaciones inmateriales . . . . . . ... ... .. 6 -
Inmovilizaciones materiales . . . . . . . . . .. . ... 1.112 2.488
Inmovilizaciones financieras . . . . . . . . . . . .. 8.803 59%
De empresas del grupc . . . . . . . . . . . ... .. 144 575
De empresas asocfadas . . . . . . . . ... . .. .. 544 -
De otras inversiones financieras . . . . . . . . . . B.115 24
[ I N U S R A S N - 4.920
Tatal orfgenes . . . . . . ... .. ... ... 288.011 220.154
Exceso de aplicaciones sobre origenes . . . . . . . . . . . . B4 . 442 65.086
Recursos procedentes de las operaciones
Hillones de Pesetas
1994 1993
Beneficio neto . . . . . . . . . L ..o e e e e e . 104.732 100.599
Mis:
Dotaciones a las mrtizacioﬁes de inmovilizado mate-
rial e inmaterial . . . . . . . L L Lo Lo e e 73.018 712.737
Dotaciones a las Provisiones para pensiones y responsa- :
bilidades . . . . . . . . . . . .. .. e e e 4.087 10.024
Dotaciones a las Provisiones para Cartera de Valores 1.312 (183)
Diferencias de cambio negativas . . . . . . . . . . . . .. 3.848 9.480
Pérdidas en la enajenacifn elementos de inmovilizado mate-
0 T - 1.216
Gastos derivados de intereses diferidos . . . . . . . . .. 127 101
Pérdidas en la Cartera de Control . . . . . . . . . . . .. - 93
Impuesto diferido generado en el ejercicio y los ajus-
tes pertinentes . . . . . . . . L. ..o e e e e e e 2.536 1.627
SUME . . . . . L L e e e e e e e e e e e e e e 189.660 195.694
Menos:
Subvenciones de capital aplicadas a resultados . . . . . . 396 364
Excesos de provisiones para riesgos y gastos . . . . . . . 1.801 1.577
Diferencias de cambio positivas . . . . . . . . . ... .. 320 35
Beneficios en la enajenacidn elementos de inmovilizado
material . L L L L L L L . . e e e e e e e e e e e e 1.589 110
Impuesto anticipado generaco en el ejercicio y los
ajustes pertinentes . . . . . . . . .. .00 1.494 590
SUMB . . . . L L L L s s e e e e e e e e e e e e e e e e 5.600 2.676
Total & . . . . L e e e e e e e e e e e e e e e 184.060 193.018
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INFORMACION ECONOMICA

ENTORNO

La gestidn de 1994 se ha desarrollado en un entorno macroecenémico caracteri-
zado por la recuperacién de la actividad en la que ha actuado como factor
decisivo el sector exterior, que ha generado comportamientos positivos en las
principales macromagnitudes frente al cuadro recesivo de los dos aifios
anteriores,

Por su influencia sobre el sector eléctrico se destaca el crecimiento del PIB
superior al 2 por 100, la creacién neta de empleo, la reduccién de los tipos
de interés frente al ejercicio anterior, la mejora de 1a posicién de 1a peseta
y la contencién del IPC en el 4,3 por 100 mientras por el contrario se ha
producido un fuerte crecimiento del indice de precios de productos industria-
les, 5,3 por 100. motivado por 1a recuperacién de los mirgenes y de 1a demanda
industrial.

Los resultados sectoriales se han visto influenciados por los siguientes
factores:

- Crecimiento de Ta demanda en un 3,3 por 100.

- Reduccién de los precios en términos reales al aumentar la tarifa en un
2,06 por 100 frente el 4,3 por 100 del IPC.

- Correccion de 1a tasa real de retribucidén desde el 5,65 por 100 al 4,56
como consecuencia de la desviacién del IPC y sobre todo del IPI frente
a la previsién de las tarifas, este hecho es bdsico dado que supone
unos menores ingresos para el sector, del orden de 52.000 millones de
pesetas y para ENDESA de unos 14.000 millones de pesetas, que siguiendo
un criterio de prudencia los ha registrado en 1994.

- Mejora de la produccién hidroeléctrica en un 16,9 por 100.

- Reduccidén de los tipos de interés en unos 3 puntos (mibor 6 meses).



ANALISIS DE RESULTADOS

A)

B)

Niveles de actividad

En 1994 ENDESA produjo 40.757 Gwh que suponen un aumento del 1,7 por
100 frente a 1a produccién del afio anterior. Con dicha produccidén la
cuota de ENDESA en 1a generacién nacional alcanzé el 27,0 por 100.

La generacidn con carbén alcanzdé los 27.773 Gwh pricticamente igual a
1993 (+0,2 por 100). La produccidn nuclear fue de 11.162 Gwh creciendo
e] 3,3 por 100, 1a generacidén hidroeléctrica alcanzé un total de 1.634
Gwh. que supuso un aumento del 16,9 por 100 y 1a generada con fuel-gas
de 188 Gwh. con un incremento del 6,25 por 100.

La disponibilidad total fue del 87,7 por 100 viéndose afectada por la
parada de dos grupos de As Pontes para realizar la reconversién de las
calderas para la utilizacién del carbén de importacién y por la
revision de la Central Térmica Almeria.

E1 factor de utilizacidon de las plantas de generacién fue del 68,7
por 100 frente al 69,8 por 100 de 1993. En el equipo productor de
ENDESA se han incorporado 1a Central Hidrdulica de Ribadelago y -un
33,33 por 100 de la Central de Los Barrios de carbén importado.

Respecto a la actividad minera, durante 1994 se han extraido un total
de 9.603 Kt, un 13,8 por 100 inferior a 1a obtenida en el afio anterior.

- La disminucién se produce en As Pontes que de 10.149 Kt en 1993 pasa a

producir 8.461 Kt en 1994, siendo la causa de dicha variacién la ya
comentada sustitucién de combustible en 1a Central Térmica.

Resultados

En 1994 ENDESA alcanzé un Resultado después de impuestos de 104.732
millones de pesetas que representa un aumento de 4,1 por 100 frente al
ejercicio de 1993. Esta mejora del resultado de la empresas se
sustenta en una reduccién del resultado de explotacién del 12,3 por 100
compensado por una mejora del resultado financiero en un 62,3 por 100
y de los resultados extraordinarios.



Afectado por la correccién negativa de ingresos derivada de la re-
duccién de la tasa real de retribucién que contempla 1a tarifa de 1995,
y que ENDESA de acuerdo con criterios de prudencia ha cargado contra
resultados en 1994 y por el efecto de 1a reconversién de 1a Central
Térmica de As Pontes, el resultado de explotacién del ejercicio de
164.362 millones de pesetas se ha visto reducido en 23.073 millones de
pesetas frente a 1993 a pesar del esfuerzo en reduccién de costes
operativos que ha llevado a cabo la empresa.

INGRESOS DE EXPLOTACION

Los ingresos de explotacidn han sido 411.833 millones de pesetas, un 4,0 por
100 inferiores a los del ejercicio anterior, motivado principalmente por la
diferencia entre las correcciones de desviaciones de tarifas de los ejercicios
1994 y 1993, que han representado un menor ingreso de 27.747 millones de
pesetas. La produccidn de energia eléctrica del ejercicio 1994 aumentd en el
1,7 por 100 respecto a la de 1993.

GASTOS DE EXPLOTACION

Los gastos de explotacién ascendieron a 247.471 millones’ de pesetas,
superiores en un 2,4 por 100 a los de 1993.

Este incremento se explica basicamente por mayores consumos de carbén de
importacién, motivado por las mezclas de carbén necesarias para el cuarto
grupo de la central térmica de As Pontes y la incorporacién de los consumos
de la central térmica de los Barrios (adquirida en 1/3 a SEVILLANA en 1994).

Los gastos de personal disminuyen un 1,41 por 100 por la reduccidén de la
plantilla media en el afio 1994, que compensé el incremento salarial del afio.

Las dotaciones a las amortizaciones han aumentado un 0,4 por 100 por las
incorporaciones de nuevas instalaciones, destacando el tercio de la central
térmica los Barrios, comentada en los pirrafos anteriores y la central
hidriulica de Ribadelago adquirida a UNION FENOSA.




Los demés gastos de explotacidn se han reducido en un 1,3 por 100 a pesar de
1a incorporacién de las nuevas centrales.

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros del ejercicio 1994 respecto a los de 1993 se han
incrementado en un 19,9 por 100 por mayores dividendos recibidos de empresas
participadas, por mayores intereses, diferencias de cambio positivas y
plusvalias por venta de participaciones financieras.

Los gastos financieros, incluidas las diferencias de cambio, ascendieron a
39.627 millones de pesetas, disminuyendo en un 30,3 por 100 frente a los de
1993, motivado fundamentalmente por los menores tipos medios de interés, asi
como por la reduccién del endeudamiento medio retribuido. E1 tipo medio de
ENDESA para este ejercicio, excluidos los gastos financieros de dotaciones a
pensiones, fue del 8,1 por 100 frente al 10,6 por 100 de 1993.

Las diferencias de cambio negativas, han experimentado una reduccién del 59,4
por 100.
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INFORMACION ECONOMICA
FINANCIACION

En el ejercicio 1994 los fondos generados han sido de 184.060 millones de
pesetas, un 4,6 por 100 inferiores a los de 1993.

Las inversiones en inmovilizado material e inmaterial en 1994 han ascendido
a 97.679 millones de pesetas destacando: Tas adquisiciones de 1/3 de la
central térmica de los Barrios a SEVILLANA por 43.158 millones de pesetas, y
la central hidrdulica de Ribadelago a UNION FENOSA por 8.341 millones de
pesetas; asimismo inversiones en centrales nucleares 7.972 millones de
pesetas, en la construccién del grupo 2 de la central térmica de Almeria
10.699 millones de pesetas, en la transformacidén de los grupos 3 y 4 de la
central térmica de Puentes por 4.904 millones de pesetas y adquisiciones de
combustible nuclear por 6.838 millones de pesetas.

La inversidon en inmovilizado financiero en este ejercicio ha sido de 118.841
millones de pesetas, destacando las siguientes: ’

a) Ampliaciones de capital en:

ENHER 32.137 millones de pesetas; ENDESAR 14.623 millones de
pesetas; ERZ 7.139 millones de pesetas; INTERNATIONAL ENDESA BV
2.085 millones de pesetas y YACYLEC 1.231 millones de pesetas.

b) Adquisiciones de:

NUCLENOR, S.A. por 17.600 millones de pesetas; ENECO, S.A. por
13.223 millones de pesetas; CIA. SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.
por 15.749 millones de pesetas; CIA. PERUANA DE ELECTRICIDAD por
2.812 millones de pesetas e INVERSIONES DISTRILIMA por 4.074
millones de pesetas.
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OPERACIONES FINANCIERAS

A)

Mercado doméstico

Las actuaciones mis relevantes del ejercicio han sido las siguientes:

Amortizacion anticipada de las emisiones 17 y 18 de obligaciones
de ENDESA por un importe de 25.000 y 20.000 millones de pesetas.

Amortizacion anticipada de préstamos oficiales por un importe de
1.308 millones de pesetas.

Operaciones de cobertura de riesgo de interés en los mercados de
productos derivados, por un volumen total de 36.000 millones de
pesetas.

Se han realizado emisiones de pagarés por un importe de 182.072
millones de pesetas. La deuda media del programa se situé en
107.934 millones de pesetas.

Se ha incrementado la cobertura sobre el riesgo a corto plazo
hasta un 1imite de 127.900 millones de pesetas, formalizando o
ampliando el limite de las pélizas de crédito.

Mercado Internacional

La deuda en divisas ha disminuido en 15.538 millones de pesetas.

Durante el afo se han realizado coberturas de riesgo de tipo de
cambio sobre los pagos de 1994 en un 50 por 100 y los previstos
para 1995 en un 16 por 100.

En cuanto a la cobertura del riesgo de tipo de interés se ha
contratado un collar sobre 50 millones de francos suizos.



[ e

- Se han realizado renegociaciones para disminuir el margen de los

préstamos en divisas.

- A fin de afio se han producido unas diferencias negativas de
cambio sobre la deuda viva de 2.847 millones de pesetas.

E1 endeudamiento retribuido en 1994 ha evolucionado como sigue:

Millones de Pesetas

Fuentes de financiacidn Variacién
Endeudamiento

retribuido 31.12.93 31.12.94 Importe

Obligaciones y Bonos 113,124 58,500 (54,624)

Deudas con entidades de
Crédito . . . . . . .. 150,941 182,382 31,441
. Pagarés y otros . . . . 119,582 136,989 17,407
Total 383,647 377,871 (5,776)

La deuda viva ha disminuido en 5.776 millones de pesetas, habiéndose ajustado

~ los valores de 1993.
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INFORMACION ECONOMICA
INFORMACION BURSATIL

Como hecho mis destacado del ejercicio 1994, debemos mencionar la Oferta
Piblica de Venta lanzada por TENEO, S.A. en el mes de mayo, que supuso la
incorporaci6én a la negociacién bursitil de 22,6 millones de acciones, un 8,7
por 100 de capital de ENDESA, y el incremento del nidmero de las acciones
libres de contratacién en un 34 por 100. Esto ha posibilitado que el nimero
de acciones negociadas se haya elevado en un 94 por 100 y las pesetas
efectivas un 141 por 100 respecto al ejercicio 1993, 1o que supone una mayor
liquidez de las acciones. La rotacién de éstas ha sido del 46 por 100 si
consideramos el total de las emitidas y el 138 por 100, si unicamente tenemos
en cuenta las acciones de libre negociacién. Por Ultimo 1a oferta ha supuesto
un incremento en el nimero de accionistas de ENDESA que pasan de 35.000 a
225.000

La evolucién de las acciones de ENDESA en las bolsas de Madrid y Nueva York
queda reflejada en el siguiente cuadro:

MADRID WEVA YORK
ARO 1994 (Pesetas) (Délares)
Importes efectivos contratados . . . . . . . . 752.300.325.956 830.995.915
Dfas de contratacidén . . . . . . . . . . ¢ . . 251 248
Cotizacién cierre ejercicio anterior . . . . . 6,800 47,375
Xdevariacibn . . . . . . .. 4.0 v e ... (21,18) (6,88)
Cotizacion cierre presente ejercicio . . . .. 5.380 40,5
Cotizacibn méixime . . . . . . . . . ¢+ . « 4 . & 8.100 55,75
Cotizacionminime . . . . . .. ... ¢4+ 4. 5.100 40
Volumen medic diario (Nimero tftulos) . . . . . 473.524 70.370

La cotizaciéon de las acciones de ENDESA durante 1994 ha mantenido la
orientacién marcada por el mercado. Si bien ha descendido un poco mis que los
indice bursitiles, posiblemente por el efecto de la Oferta Pdiblica, se ha
mantenido en 1inea con l1a mayoria de los principales valores del mercado. Hay
que considerar que su gran peso en cada uno de los indices le hacen soportar
con mayor intensidad que otros valores 1a tendencia del mercado.
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HECHOS IMPORTANTES DESPUES DEL CIERRE
Y EVOLUCION PREVISIBLE

Acontecimientos posteriores al cierre

Los acontecimientos posteriores al cierre estdn descritos en 1a Nota 21 de la
Memoria.

Evolucién previsible

Durante el periodo transcurrido del actual ejercicio econémico, parecen
consolidarse las tendencias marcadas en el Ultimo trimestre del afio precedente
en cuanto a una situacion econémica global en proceso de recuperacién y salida
~ definitiva de la crisis.

Los primeros datos macroeconémicos, en cuanto a IPC y déficit pablico sobre
todo, parecen apoyar esta afirmacién, as{ como el aumento en la demanda
eléctrica que estd creciendo en niveles préximos al 3,5 por 100 a pesar del
desfavorable impacto que sobre este parimetro esté teniendo la climatologia
del afio y que puede cifrarse en el entorno de 1,5 puntos.

E1 31 de diciembre se publicé el Real Decreto 2550/1994 por el que se
establece la tarifa eléctrica para 1995, recogiendo una previsién de aumento
promedio del 1,48 por 100 de ésta.

Prosiguen los tipos de interés en niveles moderados (del entorno del 9 por 100
en el Mibor a 6 meses) aunque superiores en 1 punto al ejercicio anterior.

Durante el afo en curso y en cumplimiento de 1a Ley de Ordenacidn del Sistema
Eléctrico Nacional, se tendrd que proceder a una primera segregacién de
actividades no directamente relacionadas con el Sector Eléctrico. En esta
linea ya se estidn dando los primeros pasos, habiéndose ya segregado la
diversificacion en la prictica totalidad de compafiias del GRUPO ENDESA.

A nivel institucional, durante el ejercicio deberi constituirse 1a Comisién
del Sistema Eléctrico Nacional tal y como definié la Ley del Sector,
esperidndose asi mismo el desarrollo normativo de dicha Ley.
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INVESTIGACION Y DESARROLLO

Generacidén de energia eléctrica

Entre los proyectos de investigacién y desarrollo abordados en 1994 destaca
por su importancia, la planta de demostracién de gasificacién del carbén
integrada en un ciclo combinado {proyecto ELCOGAS), objetivo ambiental de 1a
Unién Europea incluido en el Programa THERMIE. En este proyecto participa
ENDESA juntamente con otras empresas eléctricas nacionales y europeas.

También debe sefialarse el funcionamiento de la planta de demostracién de
combustién en lecho fluidizado a presién de Escatrén que, con unas 4.800 horas
de operacién en el afio, ha confirmado sus favorables caracteristicas de
proceso de bajas emisiones para el uso limpio del carbén. En ella se han
alcanzado retenciones de 6xidos de azufre del orden del 95 por 100 y muy bajas
emisiones de 6xidos de nitrdgeno. En esta instalacién se han iniciado los
trabajos para el desarrollo del proyecto de aplicacién de filtros ceramicos,
muy avanzado en su fase de disefio y cuya puesta en marcha estd prevista para
finales de 1995. Asimisme, deben mencionarse distintas modificaciones
reaiizadas en la planta para aumentar su disponibilidad.

A 1o largo del afo se desarrollaron una serie de proyectos de investigacién
relacionades con las dreas de combustién y combustibles en aspectos muy
diversos: empleo de ultrasonides para mejorar 1a operacidn de los precipitado-
res electrostiticos, pérdidas energéticas en 1os parques de carbén, caracteri-
zacion de combustibles y absorbentes, formacién y eliminaciéon de contaminan-
tes, utilizacion de subproductos, diagnéstico y mejora de 1a operacidn de las
instalaciones, evaluacidén de 1a vida remanente, etc.

En e1 campo nuclear pueden mencionarse la finalizacién del proyecto PETAVA
(metodologia de inspeccién en reactores PNR) y el comienzo del desarrollo de
una herramienta informética para calibracién de instrumentacién nuclear del
sistema de salvaguardia tecnoldgica y de una metodologfa de mantenimiento
predictivo.
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Finalmente, en el &rea de l1as energias renovables - de creciente importancia
en ENDESA - deben sefialarse, en particular, el desarrollo de dos prototipos
de aerogeneradores de 500 kW. de potencia con tecnologia totalmente nacional,
el cumplimiento del primer afio de operacién de la planta fotovoltdica de
1 MW, de Toledo, el planteamiento de un proyecto de instalacidn de un sistema
fotovoltdico en un medio urbano y diversos trabajos relacionados con la
utilizacién de biomasa.

Investigacion minera y Restauracion de terrenos

Durante 1994 han continuade los trabajos de investigacidn geolégico-minera,
dentro del marco de colaboracién con ENCASUR, asi como el desarrollo del
proyecto de investigacion para deteccién de averias de las maquinas
excavadoras en l1a mina de As Pontes, subvencionado por Ocicarbén. Por otra
parte y dentro de los programas de investigacién subvencionados por la CECA
se va a iniciar, en las explotaciones a cielo abierto de Andorra (Teruel), un
proyecto para estudiar la viabilidad de gestién de los residuos procedentes
de los procesos de desulfuracién en las escombreras de mina.

En las explotaciones mineras de Andorra y As Pontes han continuado los
trabajos de restauracién de terrenos, aplicandose la metodologia especifica
desarrollada para cada emplazamiento.




12.

ACCIONES PROPIAS

Al amparo de la autorizacién concedida por la Junta General de Accionistas,
celebrada el 14 de abril de 1994, y para facilitar en momentos puntuales la
liquidez de su cotizacién, ENDESA compré durante el afio 1994 101.000 acciones
propias por un importe de 548 millones de pesetas, a un precio medio de 5.427
pesetas por accion, y vendié 1.000 acciones, por importe de 6 millones de
pesetas, a un precio medio de 5.645 pesetas por accidén. A 31 de diciembre de
1994 ENDESA poseia 100.000 acciones propias, todas de 800 pesetas de valor
nominal, que representaban el 0,04 por 100 de su capital social.
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Endesa

PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS




EY beneficio del ejercicio de 1994 ha sido de 104.732.421.457 Pesetas.
La propuesta de aplicacién de estos beneficios formulada por el
Consejo de Administracién de la Sociedad es la siguiente:

A Dividendo 158 pesetas por accion

a 260.005.599 acciones . . . . .. 41.080.884.642
A Factor Agotamiento Minero . . . . 500.000.000
A Reserva Voluntaria . . . . . .. 63.151.536.815

Total . . . . . . .. ... ... 104.732.421.457
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EJERCICIOS 1994 Y 1993 E INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DE 19%4

JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORI{A INDEPENDIENTE




ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Empresa Nacional de Electricidad, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Empresa Nacional de
Electricidad, S.A. (ENDESA) y Sociedades Filiales que componen el Grupo
Consolidado, que comprenden los balances de situacién consolidados al 31 de
diciembre de 1994 y 1993, las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 1994,
1993 y 1992 y la memoria consolidada correspondiente a dichos ejercicios anuales,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
de Empresa Nacional de Electricidad, S.A. y Sociedades Filiales (Grupo
Consolidado) al 31 de diciembre de 1994 y 1993 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 1994, 1993 y 1992 y contienen la informaci6n
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente,

3. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1994 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del
Grupo, la evolucién de sus negocios 'y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable
que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1994. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de las Sociedades Consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

T 4’5 Lo
T

S P

Eduardo Sanz Herndndez
3 de marzo de 1995

Arthur Andersen y Cial, 8 Com. Freerita on el Resi=tro Oniciad de Sudinores e
Reg. Mere, Madrid, Toma 319U, Libro 0 Folio 1 Cnentas (ROACH
See. B, Hoja M-S4 L Tnserip, 10 Inserita en el Registro de Foanaislis Sadidore- TREAG

Domicilio Social:
Raimundo Fdes, Villaverde, 30 280 Madrid
Codipo de Identificacian Piscal [Tt 2en
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BALANCES DE SITUACION
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EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD, S.A.(ENDESA) Y SOCIEDADES FILIALES
BaLances pe Sttuactow Consot1oavos aL 31 o Diciemsre e 1994 v 1993 (Notas 1.2 v 3)

Hillones de Pesetas
1954 1993
ACTIVO
INMOVILIZADO 1.857.926 1.556.972
Inmovilizaciones inmateriales {Nota 6) 7.858 6.918
— Bienes y derechos inmateriales 17.046 11.757
Provisiones y amortizaciones (9.388) (4.839)
Irmovilizaciones materi;hs (Notas 7, 8 y 9) 1.420.772 1.173.689
- Terrenos y construcciones 73.916 59.875
Instalaciones técnicas y maguinaria 2.352,531 1.966.065
Otro inmavilizado 39.522 35.876
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 158.802 118.108
Provisiones {1.165) {1.195)
_. Amort izaciones (1.202.834} (1.006.040)
Inmovilizaciones financieras (Nota 10) 428 954 376.365
Participaciones puestas en equivalencia 296.097 260.423
- Créditos a sociedades puestas en equivalencia 1.562 1.7212
Cartera de valores a largo plazo 75.926 65.113
Otros créditos 17.416 12.247
- Administraciones Piblicas a largo plazo 38.471 37.203
Provisiones (518) (333)
Acciones de la sociedad dominante 542 0
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION {Nota 5) 3.481 7.140
De sociedades consolidadas por integracién global 3.147 0
De sociedades puestas en equivalencia 334 : 7.140
B GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 3k) 11.887 12.617
ACTIVO CIRCULANTE 195.882 170.416
Accionistas por desembolsos exigides 3.032 0
Existencias (Nota 11) 59320 51.780
- Deudores 122.494 112.096
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 77.186 70.473
Empresas puestas en equivalencia 20.598 20.567
- Otros deudores 33.727 27.200
Provisiones {9.017) (6.144)
Inversiones financieras temporales 6.104 1.275
B Cartera de valores a corto plazo 1.79% 247
Créditos a empresas puestas en equivalencia 487 154
Otros créditos 3.a21 874
Tesoreria 251 M5
Ajustes por pericdificacion 4.681 4.920

TOTAL ACTIVO 2.069.176 1.747.145




Millones de Pesetas

1994 1993

PASIVO
FONDDS PROPIOS (Motas 12 y 13) 776.511 682.202
Capital suscrito 208. 004 208,004
Reserva de revalorizacién 872 972
Otras Reservas de la sociedad dominante 331.027 266.969
Reservas distribuibles 260.520 198.647
Reservas no distribuibles 70.507 68.322
Reservas en sociedades consolidadas por integracién global 105.132 80.146
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 18.970 16.458
Diferencias de conversidn {1.342) 0
De sociedades consolidadas por puesta en eguivalencia (1.342) 0
Pérdidas y Ganancias atribuibles a la sociedad dominante 132.728 116.813
Pérdidas y Ganancias consolidadas . 139.234 122.952
Pérdidas y Ganancias atribuibles a socios externos (6.506) (6.139)
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (18.98D) (17.160)
SOCI0S EXTERNOS (Nota 14) 98.366 60.301
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION (Nota 5) 40.434 44.284
De sociedades consolidadas por integracién global 1.592 518
De sociedades puestas en equivalencia 38.842 43.768
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS {Mota 15} 40.420 29.512
Subvenciones en capital 27.962 20.068
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 12.458 9. 444
PROVISIONES PARA RIESGODS Y GASTOS (Nota 16) 179.217 - 158.556
’ Provisiones para pensiones y obligaciones similares 136.847 120.716
Otras provisiones 42.370 37.840
ACREEDCRES A LARGO PLAZO (Nota 17) 397.280 321.533
Emisiones de obligacicnes y otros valores negociables 52.918 110.441
Deudas con entidades de crédito 305.269 178.496
Otros acreedares 34.588 30.715
Desemholsos pendientes sobre acciones 4.505 1.881
ACREEDORES A CORTO PLAZO (Nota 17) 536.948 450.757
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 118.378 138.349
Deudas con entidades de crédito 64.421 78.444
Deudas con sociedades puestas en equivalencia 60.312 5.085
Acreedores comerciales 80.370 74,536
Otras deudas no comerciales 202.332 153.828
Provisiones para operaciones de trifico 1.122 502
Ajustes por periodificacion ' 13 13

TOTAL PASIVO 2.069.176 1.747.145
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS




EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD, S.A.(ENDESA) Y SOCIEDADES FILIALES
Cuentas oe Peroioas v Ganancias CowsoLioaoas AL 31 o Diciemare oe 1994 v 1993 (Notas 1.2 v 3)
Millones de Pesetas

1994 1993 1992
INGRESOS DE EXPLOTACION
Importe neto de la cifrs de negocios (Nots 19) T94.700 736.572 700,515
a) Ventas a empresas eléctricas I57.262 365.099 349.05¢9
b) Ventas s abonados 353054 316.445 298.217
c) Otras ventas 54,384 55.028 53.23¢9
Trabajos realizados por La empresa para el irmovilizado . 9.548 9.327
Otros ingresos de explotacién 7.122 6.431 9.210
. 811.533 752.551 719.052
GASTOS DE EXPLOTACION
Consumos y otros gastos externos a78. 232 261.031 222.803
a) Compras de energia 82.59%0 73.023% 60.953
b) Consumos de combustibles 163.336 136.768 132.3%
€) Otros consumos y gastos externcs 32.006 31.240 29.53%6
Gastos de personal 115.122 104.194 98.362
8) Sueldos, salarios y asimilados 79.526 7.7 69.258
b) Cargas sociales 35.596 32.480 29.104
Dotaciones para smortizaciones de irmovilizado 117.530 105.545 100.902
Variacion de las provisiones de tréfico 5.685 1.166 345
Otros gastos de explotacion 61.143 55.786 60.835
577.712 507.722 4B83.247
BENEFICIOS (PERDIDAS) DE EXPLOTACION 233.821 244 . B29 235,805
INGRESOS FINANCIERODS ‘
Ingresos de participaciones en capital 2.853 1.360 653
Otros ingresos financieros 3.948 1.923 1.725
Diferencias positivas de cambio (Nota 3k) 543 330 4.488
T.344 5.613 6.846
GASTOS FINANCIEROS
Gastos financieros 60.85%8 72.042 84.935
Variacion de las provisiones de inversiones financieras 157 (54)‘ 398
" Diferencias negativas de cambio (Nota 3k) 4.898 11.842 5.787
65.953 83.830 1.120
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS (NEGATIVOS) (58.609) (80.217) (B4.274)
Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 2.1 16.010 11.153
Participacién en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia 25) 0 0
Amortizecién del fondo de comercio de consolidacién €1.654) 0 0
BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 196.304 180.622 162.684
INGRESOS EXTRAORDINARIOS (Nota 1%) 6.438 6.352 5.056
Beneficios procedentes del inmovilizado an 553 680
Subvenciones en capital transferidas al resultado del ejercicio 2.0M 2.370 2.858
Ingresos o beneficios extresordinarios 3.556 3.429 1.518
GASTOS EXTRAORDINARIOS (Note 19) %0.973 16.408 13.228
Pérdidas procedentes del irmovilizado 1.170 1.4666 881
Variacion de provisiones de irmovilizdo materisl ¢ inmeterial & 164 156
Gastos y pérdidas extraordinarias 9.756 14.778 12. 91
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS (NEGATIVOS) (4.535) ¢10.056) (8.172)
BENEFICIOS (PERDIDAS) COMSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS 191.769 170.566 154.512
Impuesto sobre beneficios (Nota 18) 52.535 47.614 4e.822
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO BEMEFICIO (PERDIDA) 139.234 122.952 11.690
Resultado atribuido » la minorfa, Beneficio (Pérdida) (6.506) 6.139) .39
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE BENEFICIO (PERDIDA) 132.728 1156.813 106.299
Beneficio meto por accién (en pesetas) 510,48 49,27 408,83
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MEMORIA
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EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD, S.A. (ENDESA)
Y SOCIEDADES FILIALES
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE
A 1L0S EJERCICIOS 1994, 1993 Y 1992

SOCIEDADES DEL GRUPO

ENDESA y sus Sociedades Filiales configuran un grupo integrado de
empresas del sector eléctrico y de la mineria del carbén que se
constituyd en el afio 1983.

En el apartado Sociedades del GRUPO ENDESA, incluido en el Anexo al final
de este Informe Anual, se incluyen 1las principales Sociedades
participadas directa o indirectamente por ENDESA y sus Filiales en mas
del 3 por 100, si la sociedad participada cotiza en Bolsa, o en mis del
20 por 100 si la sociedad participada no cotiza en Bolsa.

BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION
a) Imagen fiel

tas Cuentas Anuales Consolidadas al 31 de diciembre de 1994 y 1993
de EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD, S.A. ("ENDESA" o "LA SOCIEDAD")
y de las Filiales que componen el GRUPQO ENDESA (denominadas en su
conjunto "GRUPO ENDESA" o "EL GRUPO"), han sido preparadas a partir
de las Cuentas Anuales individuales de las Sociedades Consolidadas
y se presentan, bdsicamente, de acuerdo con 1o establecido en el Plan
General de Contabilidad y el Real Decreto 1815/1991 de 20 de
diciembre, por el que se aprueban las normas para formulacién de las
Cuentas Anuales Consolidadas, y muestran 1la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo
Consolidado.

Las Cuentas Anuales Consolidadas de ENDESA y las Cuentas Anuales
individuales de ENDESA y de 1las Sociedades Filiales al 31 de
diciembre de 1994, se hallan pendientes de aprobacién por las
correspondientes Juntas Generales de Accionistas. Sin embargo, la
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Direccidn de la Sociedad considera que dichas Cuentas serin aprobadas
sin ninguna modificacidon. Las Cuentas Anuales individuales de 1993
y 1992 de cada una de las Sociedades incluidas en el perimetro de
consolidaciéon fueron aprobadas por sus correspondientes Juntas
Generales de Accionistas.

Principios de consolidacidn

En el proceso de consolidaciéon se han considerado, en general, las
Sociedades dependientes y asociadas en las cuales 1la participacidn
directa o indirecta de ENDESA es superior o igual al 3 por 100 si se
trata de valores admitidos a cotizacion oficial y al 20 por 100 para
los que no cotizan.

Las Sociedades dependientes con participacion directa o indirecta
superior al 50 por 100 (es decir, con dominio efectivo), se han
consolidado, en general, por el método de integracidn global.

Aquellas con una participacién entre el 20 por 100 y el 50 por 100,
si se trata de valores no admitidos a cotizacidn oficial y entre el
3 por 100 y el 50 por 100 para los que lo son, se han consolidado por
el procedimiento de puesta en equivalencia.

Las Sociedades cuya gestién se realiza de forma conjunta con los
otros accionistas (Sociedades Multigrupo), se consolidan por el
método de integracidn proporcional.

Estas Sociedades Filiales consolidadas al 3] de diciembre de 1994,
1993 y 1992 son las siguientes:



199 1993 Jo9g
GRUPO EMPRESA NACIONAL NIDROELECTRICA
DEL RIBAGORZANA, S.A. (ENHER) 9,4 91,4 9,4
UNION ELECTRICA DE CANARIAS, S.A.
{UNELLO) "7 9,7 9,7
GRUPO ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGUZA, S.A.
(ERZ) 61,2 61,2 61,2
GAS Y ELECTRICIDAD, S.A. (GESA) 55,3 55,3 55,3
EMPRESA NACIOMAL CARBONIFERA :
DEL SUR, S.A. (ENCASUR) 100,0 86,0 8,0
GRUPO ELECTRA DE VIESGOD, S.A. (VIESGO) 87,6 87.6 87,6
GRUPO INTERNATIONAL ENDESA B.V. - 100,0 100,0 -
GRUPO ENDESA DESARROLLO, S.A. (ENDESAR) 100,0 . -
EMPRESA MACIONAL ELECTRICA DE
CORDOBA, S.A. (ENECO) 100,0 - -
SALTOS DEL NANSA, S.A. 5,9 - -

INTEGRACION :
CENTRALES NUCLEARES DEL 50,0 - -
NORTE, S.A. (NUCLENOR)
STA A;

EMPRESA NACIOMAL ELECTRICA DE - 50,0 50,0
CORDOBA S.A. (ENECO)
SALTOS DEL NANSA, S.A. - 37,5 37,5
RED ELECTRICA DE ESPARA, S.A. 52,1 52,1 52,1
GRUPO FUERZAS ELECTRICAS DE
CATALURA, S.A. (FECSA) 49,0 49,0 44,9
GRUPO COMPARIA SEVILLANA DE
ELECTRICIDAD, S.A. (SEVILLANA) 0,5 33,5 33,5

GRUPO UNION ELECTRICA-FENOSA, S.A. (UEFSA) 9.9 9.9 °.9




E1 procedimiento de consolidacién aplicade ha sido el siguiente:

1. En el caso de integracién global, se incorporan al Balance de
Situacién de la Sociedad dominante los bienes, derechos Yy
obligaciones que componen el patrimonio de las Sociedades
dependientes y a su Cuenta de Pérdidas y Ganancias, los ingresos
y gastos que determinan los resultados de 1as mismas. Se eliminan
los valores de inversion en 1las Sociedades del grupo,
determinindose la diferencia positiva o negativa habida en el
momento de la adquisicién, reconociéndose los intereses de
terceros ajenos al grupo que corresponden en una cuenta de Pasivo
Exigible.

2. Los estados financieros de NUCLENOR, Sociedad en la que ENDESA
participa en un 50 por 100 del capital social, han sido
consolidados siguiendo el procedimiento de integracién
proporcional, al ejercer ENDESA en la misma una direccién
colegiada junto con la otra Sociedad del Sector Eléctrico
propietaria.

3. En el procedimiento de puesta en equivalencia se sustituye el
valor contable de la inversién que figura en las Cuentas de la
Sociedad dominante, por el importe correspondiente al porcentaje
que de los fondos propios de 1la Sociedad participada le
corresponda. Los dividendos recibidos de las Empresas Asociadas
reducen el importe por el que figura la inversién de las mismas.

4. Las Sociedades Filiales excluidas del perimetro de consolidacién
en los ejercicios 1994, 1993, y 1992 por tener actividades que
difieren de la principal del grupo consolidado, o estar en proceso
de inicio de operaciones y que, en su conjunto, presentan un
interés poco significativo respecto a la imagen fiel de las
Cuentas Anuales, se detallan en el Anexo de este informe, y se han
valorado a su coste de adquisicién o mercado, si este fuese
inferior (véase nota 3-g). De haberse incluido éstas en el
perimetro de consolidacién, el patrimonio consolidado y Jos
resultados no variarian significativamente.
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La consolidacion de tas operaciones de ENDESA y las Sociedades
dependientes consolidadas se han efectuado siguiendo los siguientes
principios bésicos:

1. Las Cuentas Anuales Consolidadas incluyen ciertos ajustes
contables para homogeneizar los principios y procedimientos de
contabilidad aplicados por las Sociedades dependientes con los de
la matriz, tanto en la consolidacién efectuada por el método de
integracién global, por el método de integracién proporcional,
como en la realizada por el método de puesta en equivalencia.

2. Todas las cuentas significativas a cobrar y a pagar y los
beneficios procedentes de las transacciones intersocietarias, se
han eliminado en el proceso de consolidacion.

3. El1 valor de la participacién de los accionistas minoritarios en
el patrimonio y los resultados de las Sociedades dependientes
consolidadas por integracién global, se presenta en los epigrafes
"Socios externos" del Pasivo de los Balances de Situacidn
Consolidados y " Resultados atribuidos a socios externos” de las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas (Véase Nota 14).

4. E1 resultado de introducir en los Balances Consolidados, por el
procedimiento de puesta en equivalencia, las participaciones en
Sociedades Asociadas, se refleja en los epigrafes "Reservas en
sociedades consolidadas por puesta en equivalencia" ¥y
"Participacidn en beneficios/pérdidas de sociedades puestas en
equivalencia™, segin corresponda.

5. Las reservas de las Sociedades dependientes consolidadas por los
métodos de integracién global y proporcional, se presentan
separadamente de las de ENDESA, en la cuenta "Reservas en
sociedades consolidadas por integracidn global y proporcional” de
los Balances de Situacion Consolidades, de acuerdo con el RD
1815/1991.
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6. De acuerdo con la préctica habitual en Espafia, 1as Cuentas Anuales

Consolidadas adjuntas no incluyen e) efecto fiscal, si 10 hubiese,
correspondiente a la incorporacién de las reservas de las
Sociedades Filiales Consolidadas en 1a contabilidad de 1a Sociedad
Dominante, por considerar que dichas reservas no serin
distribuidas en ejercicios futuros.

. Los valores contables de los activos netos que figuran en los

registros de contabilidad de 1as Filiales, estdn ajustados en el
proceso de consolidacion teniendo en cuenta las diferencias de
primera consolidacién que han surgido de la comparacion de los
fondos propios de dichas Filiales a la fecha de compra con los
valores a los que ENDESA adquirié dichas participaciones.

Estas diferencias de primera consolidacién, que se han aumentado
o reducido del epigrafe "Inmovilizado Material"™ y se amortizan
durante la vida G(til restante de los activos de las Filiales
(véase Nota 7), surgieron de:

- La compra efectuada a finales de 1983 al Instituto Nacional de
Industria (INI), principal accionista de ENDESA, de sus
participaciones en ENHER, UNELCO, GESA y ENCASUR.

- La adquisicién al 31 de diciembre de 1985 de acciones de ERZ
adicionales a las anteriormente poseidas por ENHER.

- la adquisicién en el primer trimestre de 1991 de acciones de
ELECTRA DE VIESGO, S.A. (VIESGO) mediante la compra de un 80
por 100 de las mismas al BANCO SANTANDER, S.A., y presentando

~una Oferta Piblica de Acciones sobre el resto, alcanzando un
porcentaje del 87,6 por 100.

. En el ejercicio 1993, se incorporé a la consolidacién por

integraci6én global el Grupo INTERNATIONAL ENDESA B.V., compafifa
con sede en Holanda y que posee una participacién del 7,8 por 100
en la Empresa "Electricidad de Caracas, S.A.I.C.A.-S.A.C.A"
(ELECAR), que se consolida por el procedimiento de puesta en
equivalencia.
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La diferencia de primera consolidacién se ha calculado como la
diferencia entre el coste de adquisicién y el valor tedrico-
contable de dichas sociedades, ponderado por el porcentaje de
participacion efectivo en cada periodo, una vez homogeneizados los
criterios contables y consideradas las plusvalias y minusvalias
ticitas existentes en los elementos patrimoniales de cada Sociedad
en el momento de la adquisicién. Los impactos individuales
resultantes para cada Sociedad Filial se incluyen en el epigrafe
de "Diferencia negativa de consolidacién” o "Fondo de comercio
de consolidacién* ( véase Nota 5 ).

En RED ELECTRICA DE ESPARA, S.A. la participacidn del GRUPO ENDESA
asciende a un 52,1 por 100. RED ELECTRICA DE ESPARA, S.A. es la
Sociedad de titularidad publica constituida en base a la Ley de
Optimizacidn y Gestidn Unificada del Sector Eléctrico y cuyas
misiones son las de operar el Dispaching Central del sistema
eléctrico y 1a red de transporte de alta tensidn.

En dicha Compafiia e1 GRUPO ENDESA no ejerce influencia mayoritaria
en el proceso de toma de decisiones en relacién con las funciones
de RED ELECTRICA DE ESPARA, S.A., dado que los criterios de
funcionamiento de la red de transporte y del Dispaching Central
responden a principios de politica energética nacional, tendentes
a la optimizacién de costes operativos y consecucién de los
objetivos gubernamentales en materia de energias primarias.

Este aspecto determina 1a no consolidacién por integracién global
de dicha Compafiia, registrindose esta participacion en los Estados
Financieros consolidados mediante el procedimiento de puesta en
equivalencia.

E1 efecto en resultados de 1a incorporacién de nuevas Sociedades
al perimetro de Consolidacién en 1994, 1993, y 1992, no es
significativo.
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c) Clasificacidn de los gastos de explotacién

- En las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas adjuntas, los
gastos de explotacioén se clasifican por su naturaleza. Los costes de
materias energéticas se distribuyen entre los epigrafes siguientes:

Epigrafes de Gastos de

_ Explotacidn
Carb6én y otro combustible
adquirido a terceros y
variacidn de existencias: Consumos de combustibles
Carbdn de produccidn propia: Distribucién entre:

. Otros consumos y gastos
externos

Gastos de personal
Otros gastos de explotacion
. Amortizaciones

Combustible nuclear: Amortizaciones
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Los costes de combustibles durante los ejercicios 1994, 1993 y 1992
fueron los siguientes:

Millones de Pesetas

1954 1993 1992
Carbén y otro combustible
adquirido de terceros y
variaci6n de existencias 163.336 136.768 132.314
Carbén de produccidn propia 30.975 29.350 44631
Combustible nuclear 5.881 7.672 7.972
TOTAL 200.192 173.790 184 917

Comparacion de la informacidn

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas al 31 de diciembre de 1994
y 1993, se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad
y con el Real Decreto 1815/199].

Para hacer comparables las Cuentas Anuales de los ejercicios 1994,
1993 y 1992 habrd que tener en cuenta lo siguiente:

1) En 1994 se incorporan al GRUPO ENDESA las siguientes sociedades:

- Endesa Desarrollo, S.A. ( ENDESAR ) de 1a que ENDESA ya poseia
el 100 por 100 de participacién. Su incorporacién al GRUPO es
consecuencia de 1a compra, que dicha Sociedad realizé durante
1994, del 11,8 por 100 de participacién en Aguas de Barcelona,
S.A. (AGBAR), sociedad que cotiza en Bolsa.

- Hidroeléctrica de Cataluiia, S.A. ( HIDRURA ), de 1a que ENHER
ha adquirido el 55 por 100 de participacién en el ejercicio
1994.

- Térmicas del Besés, S.A. { TERBESA ), a través de ENHER e
HIDRUNA con un 100 por 100 de participacién de control total.
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- Empresa Nacional Eléctrica de Cérdoba, S.A. ( ENECO ). Que pasa
de ser Empresa Asociada a Filial de ENDESA en 1994 al adguirir
esta dltima hasta el 100 por 100 de su capital social.

- Saltos del Nansa, S.A. ( NANSA ). Que pasa de ser Empresa
Asociada a Filial del GRUPD ENDESA en 1994 al adquirirse hasta
e} 83,9 por 100 de su capital social.

- ERZ Diversificacién S.A., participada al 100 por 100 por ERZ.

En el afio 1992 vencid el plazo de aplicacion establecido en 1a Ley
12/1991, de 29 de abril, de Agrupaciones de Interés Econémico, que
obligaba a las Agrﬂpaciones de Empresas establecidas de acuerdo
con lo previsto en 1a Ley 18/1982, a adaptar su régimen juridico
a lo descrito en dicha Ley, transformarse en Uniones Temporales
de Empresas o bien disolverse.

Las Agrupaciones de Empresas constituidas de acuerdo con la Ley
18/1982, en las que participaba el GRUPO ENDESA (Central Nuclear
de Vandellés 11, Central Térmica Litoral de Almeria, Asociacion
Nuclear de Ascé, Central Térmica de Anllares y Central Nuclear de
Trillo I), en base a la Ley 12/91 se opté por transformarlas en
Agrupaciones de Interés Econémico, en lo sucesivo A.I.E., a partir
del 21 de mayo de 1992.

Las mismas tienen, a partir de esa fecha, personalidad juridica
propia asi como caricter mercantil, 1o que implica las siguientes
modificaciones en las Cuentas Anuales adjuntas de 1994 y 1993
respecto a 1992: Los gastos de operacién y mantenimiento estan
recogidos por naturaleza hasta el 20 de mayo de 1992. A partir de
esta fecha, estos gastos, salvo los gastos de personal, son
soportados por las A.I.E., facturando éstas sus servicios a las
Comunidades de Bienes, estando incluidos en el epigrafe "Otros
gastos de explotacién" de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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Las Comunidades de Bienes siguen existiendo, siendo los comuneros
quienes ostentan la titularidad juridica proindiviso de 1las
instalaciones gestionadas por las A.I.E.

3) Las diferencias de cambio en moneda extranjera en el ejercicio
1994 y 1993 se han calculado en base a 1a Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 12 de marzo de 1993. En 1992 se calcularon
segln 1o dispuesto en el Plan General de Contabilidad (véase Nota
3-k}.

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de las
Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas, para los ejercicios 1994 y 1993
y de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de 1992, de acuerdo con lo
establecido en el Real Decreto 1643/1990 por el que se aprueba el Plan
General de Contabilidad y el Real Decreto 1815/1991 sobre Normas para la
formulacidn de 1as Cuentas Anuales Consolidadas, han sido las siguientes:

a) Diferencia negativa de consolidacién

b)

La diferencia negativa existente entre el valor tedérico-contable de
las Sociedades participadas, SEVILLANA, FECSA, UEFSA, ENECO y GAS
ARAGON S.A. y el precio pagado en la adquisicién de las mismas o
diferencia de primera consolidacién (véase Nota 5), ajustado, en su
caso, por las plusvalias o minusvalias tacitas existentes a 1a fecha
de compra en sus activos y pasivos, se registra en el proceso de
consolidacién como "Diferencia negativa de consolidacién". Dichos
importes Unicamente se abonan a resultades a partir de la evolucidn
desfavorable de los resultados de la Sociedad participada que se
trate o como consecuencia de 1a enajenacion de dicha participacion.

Fondo de comercio de consolidacidn

La diferencia positiva que existe entre el precio pagado en la
adquisicién de Sociedades participadas y el valor teérico-contable

proporcional al porcentaje de participacién en estas Sociedades en
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el momento de la compra ajustado, en su caso, por las plusvalias o
minusvalias técitas existentes a la fecha de compra en sus activos
y pasivos, se registra como "Fondo de comercio de consolidacidén" y
se amortiza en el periodo de diez afos, considerado este periodo como
el plazo medio de recuperacién de las inversiones realizadas. Los
importes pendientes de amortizar a 31 de diciembre de 1994 se
incluyen en el epigrafe "Fondo de comercio de consolidacién”™ de tos
Balances de Situacién Consolidados adjuntos (véase Nota 5).

Inmovilizaciones inmateriales

Los Gastos de puesta en marcha de instalaciones complejas
especializadas y yacimientos mineros, ampliaciones de capital,
emision de obligaciones y bonos, formalizacidn de préstamos y otros
similares, se cargan, en general, a 1a Cuenta de Pérdidas y Ganancias
del ejercicio en que se incurren.

Los Gastos de investigacién y desarrollo se consideran como
"Inmovilizaciones inmateriales" y se transfieren al Inmovilizado en
explotacion o a 1a Cuenta de Pérdidas y Ganancias, dependiendo de la
viabilidad final de! proyecto. Se amortizan en un plazo miximo de 5
afios.

Las centrales de produccién hidroeléctrica estén en régimen de
concesion administrativa temporal, mediante el cual, al término del
periodo de concesién (las principales concesiones expiran entre los
afios 2001 y 2078), las instalaciones revierten a la propiedad del
Estado en condiciones de buen uso.

Por otra parte, las minas se hallan sujetas al régimen de concesion
administrativa por periodos minimos de 30 afos, prorrogables de
acuerdo con los requisitos establecidos por l1a legislacién vigente.

La Direccién del Grupo considera que no es necesario dotar un fondo
de reversién, por cuanto los programas de mantenimiento de las
instalaciones aseguran un estado permanente de buen uso.
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Las aplicaciones informiticas se registran a precio de adquisicidn
y se amortizan en un plazo miximo de 5 afios.

Inmovilizado material

E1 Inmovilizado material de ENDESA incorporado con anterioridad a
1983, se halla valorado a precio de adquisicién regularizado y
actualizado al amparo de diversas disposiciones Jegales.

E1 Inmovilizado material de Jas Filiales, existente en el momento de
la compra de sus acciones por ENDESA, se halla registrado al precio
establecido para valorar dicha adquisicién (véase Nota 2-b). EIl
Inmovilizado material en expletacion de ENDESA y Filiales incorporado
en 1983 y ejercicios postericres y las Inmovilizaciones en curso se
hallan valoradas a su precio de adquisicion, e incluye el efecto del
"Acuerdo de Intercambio de Activos" segin se describe en el pérrafo
siguiente.

Las regularizaciones y actualizaciones legales se han autorizado para
reflejar las condiciones de inflacién existentes en 1983 y en afios
anteriores, asi como para reconocer las Alteraciones patrimoniales
derivadas del "Acuerdo de Intercambio de Activos", sedin se indica
en la Nota 9. El1 efecto bruto de 1las regularizaciones y
actualizaciones se recoge en el epigrafe "Inmovilizado material
en explotacién" (149.369 millones de pesetas tanto en 1954 como en
1993) de los Balances de Situacién Consolidados adjuntos.

La amortizacidn acumulada de estas regularizaciones y actualizaciones
que se incluye en el correspondiente epigrafe de los Balances de
Situacién Consolidados adjuntos, ascendia a 108.524 y 104.24}1
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994 y 1993,
respectivamente.

Los costes capitalizados incluyen trabajos contratados con terceros,
materiales, mano de obra directa y gastos generales. También se
capitalizan los costes de obras de infraestructura minera. Los
importes capitalizados por estos conceptos se registran en las
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas adjuntas en el epigrafe
"Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado". Dichos
importes ascendieron en 1994, 1993 y 1992 a 8.648, 8.210 y 7.486
millones de pesetas, respectivamente.

Las obras en curso se traspasan al inmovilizado material en
explotacion una vez finalizado el periodo de prueba, a partir de cuyo
momento comienza su amortizacidn.

Los gastos periédicos de mantenimiento y reparacién, asi como el
coste originado en la construccion de taludes en explotaciones
mineras a cielo abierto, se cargan a los resultados del ejercicio en
que se incurren. El coste neto de elementos completos sustituidos,
renovados o retirados, mds los gastos de traslado o enajenacién
correspondientes, menos el valor de realizacién, se elimina de las
cuentas de inmovilizado con cargo a resultados del ejercicio.

Durante el ejercicio 1994 y 1993, y en base a criterios técnicos
facilitados al efecto, el GRUPO ENDESA ha procedido a dar de baja de
su inmovilizado material los elementos de combustible nuclear de las
Centrales Ascé I y II y Vandel16s II por un importe de 10.209 y 9.654
millones de pesétas respectivamente, que de acuerdo con criterios
técnicos estdn consumidos. Por otro lado, y dado que estos elementos
se encontraban totalmente amortizados, se ha procedido a dar de baja
el mismo importe del Fondo de Amortizacién (ver nota 7).

Hasta e) 31 de diciembre de 1993, ENDESA tenia arrendado en régimen
de leasing el edificio donde tiene ubicadas sus oficinas centrales.
E1 importe de las cuotas satisfechas durante 1993 y 1992 ascendieron
a 489 y 498 millones de pesetas respectivamente, y se encuentran
registradas en el apartado "Servicios exteriores" del epigrafe "Otros
gastos de explotacién” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
aplicando la Disposicién Transitoria Quinta del R.D. 1643/1990,
de 20 de diciembre, por ser contratos anteriores a la fecha de
entrada en vigor del Plan General de Contabilidad. E1 31 de
diciembre de 1993 al finalizar el contrato de leasing se ejercité la
opci6n de compra por 181 millones de pesetas.
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Gastos financieros capitalizados

Los Gastos financieros imputables a las Inmovilizaciones en curso se
capitalizan en las grandes obras de construccién con periodo de
ejecucién superior al afo. Los importes capitalizados por este
concepto se registran en las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Consolidadas adjuntas en el epigrafe de "Trabajos realizados por la
empresa para el inmovilizado". Dichos importes ascendieron en 1994,
1993 y 1992 a 1.063, 1.338 y 1.841 millones de pesetas,
respectivamente.

Amortizacion del Inmovilizado Material

Las Sociedades amortizan su Inmovilizado material en explotacidn, con
exclusion del combustible nuciear y determinados actives mineros,
siguiendo el método 1ineal basado en la vida econémica Gtil estimada
de cada elemento, considerando en algunos casos ias provisiones de
costes a incurrir y la limitacién de vida (til que imponen aquellos
otros a los que estan directamente 1igados.

Como consecuencia de la entrada en vigor el dia 1 de enero de 1988
del actual Sistema de determinacién de la tarifa eléctrica (véase
Nota 4), ENDESA y Sociedades Filiales Consolidadas efectian las
dotaciones anuales al fondo de amortizacién acumulada, para las
instalaciones en que es aplicable, en base a los periodos en que las
diferentes instalaciones obtendrin rendimientos a través de la tarifa
eléctrica, segin el siguiente detalle:

Mediz de aflos de vida util estimada
Empresas diftrihuidoras
j

ENDESA [
Centrales hidréulicas 35-65 35-65
Centrales térmicas 25 25
Centrales nucleares 25 25
Lineas de transporte 25 25-38
Subestaciones de transformaci6n 20 20-30
Red de distribucién - 20-30

B e S

ENDESA y ENCASUR aplican para sus bienes y equipos mineros
amortizaciones aceleradas, tomando en consideracién los rendimientos
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decrecientes de las explotaciones a 1o largo del tiempo, y al amparo
de la Ley de Fomento de la Mineria (Ley 6/1977) que permite el uso
del método de libertad de amortizacidn.

E1 coste del combustible nuclear se amortiza en funcidn de una cuota
unitaria de produccién, basada en la capacidad energética consumida.

Empresa Nacional de Residuos Radiactivos, S.A. (ENRESA) tiene
asignada la responsabilidad del desmantelamiento de las centrales
nucleares y del tratamiento y acondicionamiento de los residuos
radiactivos nucleares. ENRESA se financia mediante l1a aportacidn de
una cuota porcentual de la tarifa eléctrica y, en consecuencia, las
Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas no recogen una provisién por
este concepto. La formalizacién de 1la transferencia y de la
responsabilidad del tratamiento y acondicionamiento definitivo de los
residuos nucleares, se recoge en el contrato firmado entre ENRESA y
las Compafifas Eléctricas de fecha 30 de Noviembre de 1989,

Inmovilizaciones financieras

Las participaciones del GRUPO no incluidas en el perimetro de
consolidacién (véase Anexo), con independencia del porcentaje de su
participacién, se presentan individualmente a coste de adquisicién
regularizado, en su caso, de acuerdo con las normas legales
aplicables, o a su valor de mercado si este dltimo fuese menor. El
valor de mercado se ha determinado por el valor tedrico-contable de
la participacién (titulos no cotizades y cotizados con participacidn
superior al 3 por 100) o la cotizacién media del (1timo trimestre o
1a cotizacidén al cierre, la que resulta inferior (resto de titulos
cotizados).

Las minusvalias entre el coste y el valor del mercado al cierre del
ejercicio se registran en la cuenta de "Provisiones” del Activo de
Jos Balances de Situacion Consoltidados aZjuntos.

Para las Sociedades puestas en equivalencia se aplica lo descrito en
1a Nota 2-b.
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h) Existencias

J)

k)

Las existencias de materias energéticas, en la gran mayoria carbén,
y los materiales para consumo y reposicidn, se valoran al coste medio
ponderado o al valor de mercado, si éste fuese menor. (Véase Nota
11).

Desviaciones en tarifas

Al igual que en el ejercicio 1993, el GRUPO sigue el criterio de
devengo para el registro de las desviaciones en tarifas que surgen
de 1a aplicacién del Marco Legal Estable, de forma que contabiliza
como gasto o ingreso del ejercicio los importes correspondientes a
las regularizaciones que, por este concepto, se deriven del
expediente de tarifas del ejercicio siguiente.

Subvenciones en Capital

Las subvenciones cobradas en relaciéon con la construcciéon del
inmovilizado se registran en 1a cuenta "Subvenciones en capital® como
un ingreso diferido que se reconoce anualmente de forma lineal en
funcidn de 1a vida util de 1as instalaciones correspondientes. (Véase
Nota 15).

Diferencias por Conversién en moneda extranjera.

Los saldos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en
vigor a la fecha de la transaccién. Al 3] de diciembre de cada afio,
los saldos pendientes de estas transacciones se reflejan en el
Balance de Situacidon al tipo de cambio vigente en esa fecha.

Las diferencias de cambio se han registrado segin los siguientes
criterios:

1. Hasta el ejercicio 1992 inclusive, segin lo dispuesto en el Plan
General de Contabilidad, las diferencias de valoracién se
agrupaban por monedas y afios de vencimientos, y los saldos netos
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negativos se imputaban a gastos del ejercicio, mientras que los
positivos se diferian para ejercicios futuros. Las diferencias de
valoracién y cambio imputadas a resultados del ejercicio se
registraban en los epigrafes "Ingresos financieros” o “Gastos
financieros”.

En el ejercicio 1993 y 1994 segin lo dispuesto en la Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda de 12 de Marzo de 1993, que
adapta el criterio del Plan General de Contabilidad a 1as empresas
reguladas, las diferencias de cambio de cada operacién producidas
en el ejercicio deben imputarse, mediante un criterio financiero
a lo largo de la operacidn.

Las diferencias de cambio negativas, que segin el calculo
financiero corresponde imputar a ejercicios futuros, se
periodifican como "Gastos a distribuir en varios ejercicios" para
ser imputadas a resultados de ejercicios futuros de acuerdo con
el criterio financiero empleado para efectuar la distribucién
entre afios. Las diferencias negativas de cambio que corresponde
imputar al ejercicio o ejercicios anteriores se registran como
gasto financiero en el mismo ejercicio en que se producen.

Segun la citada Orden, el reconocimiento del ingreso derivado de
las diferencias positivas de cambio de cada operacidn se difiere,
con cardcter general, hasta el vencimiento de la misma. No
obstante, las diferencias producidas en el ejercicio que segin el
célculo financiere corresponde imputar a ejercicios anteriores se
reconocen como ingresc hasta el limite de las diferencias
negativas de cambio derivadas de esa misma operacién que se hayan
imputado a resultados en ejercicios anteriores, pasando el exceso,
en su caso, a figurar en el Pasivo del Balance como un "Ingreso
a distribuir en varios ejercicios". Igualmente, las diferencias
positivas que corresponde imputar al ejercicio o ejercicios
futuros compensarin las diferencias negativas producidas, en su
caso, en ejercicios anteriores que estén reconocidas en el Activo
del Balance para ser imputadas como gasto en este ejercicio o en
ejercicios futuros, pasando el exceso, en su caso, a figurar en
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el Pasivo del Balance como un "Ingreso a distribuir en varios
ejercicios".

Como consecuencia de los criterios indicados anteriormente, las
diferencias de cambio contabilizadas durante los ejercicios 1994,
1993 y 1992, han sido las siguientes:

Millones de Pasetas
1an i ibn 1994 1993 1992

- Diferencias de ]
valoracién negativas
en moneda extranjera 11.356 12.154 0

- Diferencias de
valoracidn positivas

en moneda extranjera 19 4 783
n Pér nang i
(Resultados financieros)
- Diferencias positivas de cambio 543 330 4.468
- Diferencias negativas de cambio 4.898 11.842 5.787

Si los tipos de cambio en vigor al 31 de diciembre de 1994 se
mantuvieran hasta la cancelacién de los correspondientes
préstamos, el importe de 11.356 millones de pesetas,
correspondiente a las diferencias de valoracién negativas
activadas a esa fecha, representarfia un gasto diferido que serfa
imputado a resultados en los préximos ados.

Ern l1a Orden del Ministerio de Industria y Energia de 3 de
diciembre de 1993 desarrollado por 1a Resolucién posterior de 20
de enero de 1994, se especifica el procedimiento de recuperacidn
de las diferencias de cambio generadas a partir del ejercicio 1993
a través de la tarifa eléctrica de los préximos ejercicios.
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1) Complemento de Pensiones
Prestaciones directas:

E1 personal de la Ordenanza Eléctrica de ENDESA jubilado con
anterioridad al 31 de diciembre de 1978 y demds personal asimilable,
los empleados de la actividad minera de ENDESA y el personal de
determinadas Filiales, tienen derecho a percibir prestaciones
complementarias a las de la Seguridad Social. Las distintas
Sociedades siguen diversos métodos contables, principalmente basados
en registrar @1 coste normal anual y el componente financiero de la
provisién constituida, con cargo a Pérdidas y Ganancias para los
ejercicios 1994, 1993 y 1992. Sin embarge, a nivel consolidado, se
ha registrado el pasivo total por el personal jubilado y por los
servicios pasados del personal activo {véase Nota 16) equivalente al
valor actual de las prestaciones a percibir segin los estudios
actuariales. E1 saldo de este pasivo a 31 de diciembre de 1994 y
1993 ascendia a 123.637 y 107.072 millones de pesetas,
respectivamente, y se incluye bajo el epigrafe "Provisiones para
pensiones y obligaciones similares" de los Balances de Situacién
Consolidados adjuntos.

Los importes contabilizados con cargo a Pérdidas y Ganancias en 1994,
1993 y 1992 por actualizacion de las obligaciones contraidas por
servicios pasados del personal activo y pasivo, ascendieron a 15.667,
14.245, y 12.906 miliones de pesetas, (véase Nota 16)
respectivamente, y se incluyen en Jos epigrafes de "Gastos de
personal”, "Gastos extraordinarios" 'y "Gastos financieros”
(componente financiero del 8 por 100 sobre el pasivo devengado del
afio anterior) de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
adjuntas.

Prestaciones indirectas:
Los empleados de 1a Ordenanza Eléctrica de ENDESA y Tos de GESA estén

acogidos a los sistemas de prestaciones de 1a Mutualidad de Previsidn
Social y de Fondo de Pensiones de su personal, que son entidades
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de Previsién Social de los Trabajadores de ENDESA, el cual fue
ratificado por la Asamblea General de la Mutualidad de Previsidn
Social el 29 de noviembre de 1994, 1o que ha permitido proseguir con
los trabajos y estudios tendentes a su desarrollo.

Las cuentas correspondientes al ejercicio de 1993, formuladas por el
Administrador General, fueron aprobadas por 1a Asamblea General de
la Institucion registrando una pérdida, que una vez ajustada y
regularizada serd atendida, en el marco del acuerdo anteriormente
citado. E1 avance de resultados del ejercicio de 1994 pone de
manifiesto un resultado ya positivo, que servira para compensar la
pérdida del ejercicio anterior. La mejora de los niveles de inflacién
del pais, asi como la rentabilidad de las inversiones de la
Mutualidad, permitird que no se produzcan desviaciones materiales en
el plan de viabilidad. Por tanto, no se derivarin obligaciones
patrimoniales de ENDESA por encima de las ya registradas.

Otras provisiones

La provisién para responsabilidades corresponde al importe estimado
para hacer frente a 1as mismas, probables o ciertas, por obligaciones
pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras garantias
similares a cargo de la empresa. Su dotacidn se efectda al nacimiento
de la responsabilidad o de la obligacién que determina Ja
indemnizacidén o pago.({Véase Nota 16).

Deudas

En los Balances de Situacién Consolidados adjuntos, las deudas se
clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como deudas a
corto plazo aquellas con vencimiento igual o inferior a doce meses
y como deudas a large plazo, las de vencimiento superior a dicho
periodo al cierre del ejercicio.
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Impuesto sobre Sociedades

E1 Impuesto sobre Sociedades se registra como un gasto de) ejercicio.
Este gasto se determina en funcién del resultado antes de impuestos,
aumentado o disminuido, por las diferencias permanentes. Llas
bonificaciones y deducciones se consideran como una minoracidn en la
cuota del impuesto en el ejercicio en que son aplicadas. La
diferencia entre el gasto y el pago se debe a diferencias temporales
de imputacion de gastos e ingresos que dan lugar a los impuestos
anticipados o diferidos (véase Nota 18).

Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidon del criterio del devengo.
No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el GRUPO ENDESA
Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha del
cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las
pérdidas, aidn las eventuales, se contabilizan tan pronto son
conocidas.

Energia pendiente de facturacidn

ENDESA factura la totalidad de la energia suministrada durante el
ejercicio antes del cierre del mismo. A nivel consolidado, las
Sociedades Filiales periodifican los ingresos correspondientes a la
energia eléctrica suministrada que se encuentra pendiente de
facturacién, porque el periode habitual de lectura de contadores no
coincide con el cierre del ejercicioc. Estas cifras ascendieron en
1994 y 1993 a 36.213 y 25.476 millones de pesetas respectivamente,
y se incluyen en el epigrafe de "Clientes por ventas y prestaciones
de servicios".

El incremento del saldo periodificado entre afios se debe,
adicionalmente a la evolucién de la tarifa y la demanda, a la
incorporacidon de nuevas sociedades filiales al GRUPO CONSOLIDADO,
bésicamente HIDRURA I.
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r) Derechos de acometida, verificacidén y enganche.

Los cargos por estos servicios a 1os abonados se 1levan a resultados
en el momento en que se cobran. E1 saldo de "Otras ventas" de las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas adjuntas para 1994, 1993
y 1992, incluyen 5.710, 5.485 y 5.662 millones de pesetas,
respectivamente, por estos conceptos.

s) Consumo de Combustible

El fuel, carbén y otras existencias energéticas consumidas en la
generacion de energia, se registran come gastos en el momento de
consumirse.

t) Acciones propias

Las acciones propias estdn valoradas a su precio de adquisicion,
constituido por el importe total satisfecho mis los gastos inherentes
a las operaciones.

REGULACION SECTORIAL

Hasta el 31 de diciembre de 1994 la reguliacién del Sector Eléctrico se
caracterizaba por estar formada por un conjunto de normas. No obstante,
tos aspectos mids importantes que configuran la retribucion del Sector
Eléctrico estan contenidos en las normas que forman el denominado Marco
Legal Estable. Esta normativa se desarrollé a partir del Real Decreto
1538/1987, que establecié un nuevo sistema para la determinacién de la
tarifa eléctrica con vigencia a partir del 1 de enero de 1988.

Con este sistema, la tarifa eléctrica, como retribucidn global y conjunta
del Sistema Eléctrico Nacional, se establece para cada ejercicio como
relacion entre el ingreso previsto y 1a previsién de demanda de energia
eléctrica determinada por el Ministerio de Industria y Energia. El
ingreso previsto es igual al coste total previsto del servicio, el cual
estd formado por la adicién de diferentes costes estdndares fijos y
variables. Tanto el ingreso previsto como la prevision de demanda son
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susceptibles de correccién al final de cada ejercicio por desviaciones
producidas en determinadas variables y parametros utilizades para
calcular dichos costes.

La aplicacién de la tarifa asi obtenida es 1a misma para todas las
empresas integrantes del Sistema Eléctrico Nacional, pero el coste
estdndar del servicio no es el mismo en cada empresa debido,
fundamentalmente, a sus diferentes estructuras de produccién,
distribucién y mercado. E1 sistema tarifario estabiece un mecanismo de
compensaciones entre subsistemas eléctricos para redistribuir los
ingresos que reciben las empresas en funcién de los costes estindares que
cada una de ellas tenga acreditados.

Entre los diferentes costes esténdares que conforman el coste total del
servicio destaca por su especial regulacidén e incidencia contable el
derivado de 1la inversién vrealizada en instalaciones complejas
especializadas. A efectos tarifarios, cada instalacién tiene asignado un
valor, también estdndar, sobre el que se caicula el componente de la
tarifa destinado a cubrir la amortizacidn y el coste financiero de la
inversidn realizada. Este componente es una anualidad formada por una
amortizacién y una retribucidn al tipo de interés real, basadas ambas en
valores estdndares brutos y netos respectivamente actualizades. El
sistema de cdlculo de estas anualidades no es coincidente en cada
ejercicio, aunque si en el periodo de vida Gtil de cada instalacidn, con
el sistema por el que han de registrar las sociedades en su contabilidad
los costes de capital formados por una amortizacidn basada en el método
lineal y los gastos financieros que realmente se devengan. La Orden del
Ministerio de Relaciones con las Cortes y de 1a Secretaria del Gobierno
de 30 de diciembre de 1987 regula la periodificacion de la diferencia
entre ambas anualidades.

Por la Orden de 3 de diciembre de 1993 del Ministerio de Industria y
Energia se establecen modificaciones en las Ordenes de desarrollo del
Real Decreto 1538/1987, de 11 de diciembre, con 1los objetivos
fundamentales de homogeneizar 1la retribucién de los activos de
generacién, explicitar los criterios para el cdlculo de determinados
pardmetros, en concreto la incidencia de la evolucién de los tipos de
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cambio en la tasa retributiva y profundizar en 1a transparencia de la
retribucién otorgada a las diferentes actividades.

Con fecha 3] de diciembre de 1994 se ha publicado 1a Ley 40/1994, de 30
de diciembre, de Ordenacidén del Sistema Eléctrico Nacional que ha entrado
en vigor a los veinte dias de su publicacién. Esta Ley pretende superar
la situacion anterior, caracterizada por 1a existencia de una legislacidn
dispersa regulando de manera completa las actividades dirigidas al
suministro de energia eléctrica. E1 objetivo fundamental de 1a Ley es
garantizar la seguridad del suministro eléctrico, al menor coste posible
y con una calidad adecuada, bajo los principios bdsicos de regulacion que
han ido determinando la normativa eléctrica: obligacion de suministro,
planificacién conjunta de las necesidades de capacidad a largo plazo,
tarifa Gnica y explotacidn unificada. En la delimitacion de las
actividades que forman parte del negocio eléctrico 1a Ley introduce un
mayor grado de transparencia y permite regular de manera distinta a
aquellas que constituyen un monopolio natural y a las que puedan
ejercitarse en condiciones competitivas, asi como establecer 1la
remuneracion mids adecuada a cada una de ellas. Para el desarrollo de
estos principios bdsicos la Ley dispone, entre otros, los siguientes
aspectos:

E1 Sistema Eléctrico Nacional comprende dos modelos diferentes,
sistema integrado y sistema independiente. Las actividades
desarrolladas en el sistema integrado se remuneran con cargo a las
tarifas satisfechas por los usuarios, fijadas por el gobierno y
Gnicas en todo el territorio nacional. Estas actividades conservan
la calificacion de servicio piblico, servicio que puede ser prestado
por los particulares en régimen de libre iniciativa, en un marco
reglamentario que salvaguarde los intereses generales.

. Se crea la Comisiéon del Sistema Eléctrico Nacional como ente
regulador con objeto de velar por 1a objetividad y transparencia del
Sistema.

. Con objeto de mantener la diversificacién de las fuentes de energfa
y conseguir la adecuada distribucién de los costes derivados de esta
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diversificacién, se establece la integracién de toda la energia
producida por el sistema integrado en un conjunto fdnico, que
constituye una categoria especifica con wun valor econémico
diferenciado. La 1iquidacién de 1a energia adquirida de este conjunto
para su distribucién, y 1a facturacién que corresponde a cada sujeto
econémico, se efectuard de forma tal que las liquidaciones en favor
de los productores se traten nitidamente a partir de los costes
reconocidos, superdndose asi el procedimiento de compensaciones.

Se configura un sistema independiente definido por 1a libertad de
instalacion y operacién econémica, en el que la energia producida se
somete a transacciones en las condiciones pactadas entre las partes.
E1 sistema integrado garantiza el suministro a los usuarios del
sistema independiente, que requerird autorizacién administrativa y
se condiciona al principio de no afectacién negativa al sistema
integrado.

La nueva Ley busca la especializacién de los negocios y de las
funciones que integran el suministro de energia eléctrica, separando
incluso societariamente algunas actividades, con objeto de conseguir
una mayor transparencia. Asi la Ley establece un plazo de seis meses
para proceder a segregar juridicamente las actividadés que, en-su
caso, desarrollen las Compafiias que formen parte del Sistema
Integrado en otros sectores econémicos, en el Sistema Independiente,
en el régimen especial de produccién y en el exterior. La Ley
establece que 1as sociedades mercantiles que desarrollen actividades
comprendidas en el Sistema Integrado, no podrdn simultaneamente
desarrollar actividades de generacién y distribucién, aunque permite
que actividades, en principio incompatibies, puedan ser desarrolladas
por sociedades que formen parte de un grupo, estableciendo en su
Disposicion Transitoria Tercera que la separacidn societaria de las
actividades de generacidén y distribucién serd de aplicacién cuando
el gobierno 1o disponga y que deberd ser antes de 31 de diciembre del
afio 2000. A este respecto la Comisién del Sistema Eléctrico Nacional
emitird antes del 31 de diciembre de 1998 un informe sobre los
efectos de dicha separacidn.
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. Se mantienen los principios generales de regulacién de 1a explotacidn
unificada del Sistema Eléctrico Nacional establecidos en la Ley
49/1984, incorporéndolos a su texto.

La produccién de energia se somete al régimen de autorizacidn
administrativa que se podrdé otorgar por procedimiento de 1libre
concurrencia.

. La actividad de transporte se realizard mediante autorizacidn
administrativa.

. Las actividades de distribucidn de energia eléctrica quedan sometidas
a una ordenacidn unificada con objeto de garantizar unas condiciones
comunes en todo el territorio. La Ley establece que el suministro de
energia deberd ser realizado con las caracteristicas de calidad y
continuidad que reglamentariamente se determine para el territorio
nacional, teniendo en cuenta la diferenciacién por areas.

A la fecha actual estén pendientes de dictarse por parte del Gobierno las
disposiciones necesarias para el desarrollo y ejecucién de los distintos
aspectos comtemplados en la Ley, no estimando los Administradores del
GRUPO ENDESA que como consecuencia del desarrollo de dichas disposiciones
se vayan a producir variaciones significativas en los préximos ejercicios
en relacidén con la actividades de 1as Sociedades.

Con respecto a GESA y UNELCO, existe un sistema especifico adaptado a las
condiciones de extrapeninsularidad y subsistemas insulares aislados que
establece mecanismos de cdlculos de costes reconocidos a dichas Empresas.
La diferencia entre el coste del servicio en las islas frente al coste
peninsular es compensado por OFICO, al aplicarse una tarifa a cliente
idéntica a 1a peninsular.
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5.- DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION Y FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

La composicion de 1a Diferencia negativa de consolidacién desglosada por
Sociedades al 3] de diciembre de 1994 y 1993, es la siguiente:

Millones de Pesetas

1994 1993

FECSA 14.378 14.378
SEVILLANA 20.430 20.932
UEFSA 4.034 4.034
ENECO , 1.076 , 4.424
GAS ARAGON 516 516
40.434 44.284

En el importe correspondiente a Compafiia Sevillana de Electricidad, S.A.
no se ha considerado el efecto de ajustar los costes incurridos por dicha
Sociedad en la construccién de 1a Central Nuclear de Valdecaballeros que
no estdn incluidos en la definicién de 1a deuda reconocida efectuada por
la Direccién General de la Energia. La ley 40/1994 de Ordenacién del
Sistema Eléctrico Nacional, declara la paralizacién definitiva de dicha
Central, con un valor base de compensacién de 340.054 millones -de
pesetas.

Ain cuando, las empresas propietarias de dicha Central { IBERDROLA y
SEVILLANA) han acordado la distribucién de dicha cantidad, actualmente
el citado acuerdo estd pendiente de aprobacion por el Ministerio de
Industria y Energia.

Por todo ello, una vez se conozcan las citadas decisiones finales, se
procederd a regularizar la Diferencia negativa de consolidacion
registrada, regularizacién que, en todo caso, no afectaria
significativamente al patrimonio del Grupo Consolidado.
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E1 movimiento de dicha Diferencia negativa de consolidacién ha sido el
siguiente:

Millones de Pesetas

Saldo al 31.12.1992 43.126
Altas 1.158
Saldo al 31.12.1993 44,284
Bajas (3.850}
Saldo al 31.12.1994 40.434

E1 incremento en la Diferencia negativa de consolidacion producido en el
ejercicio 1.993 corresponde unicamente a la toma de participaciones
adicionales en FECSA. La disminucién en 1994 es consecuencia de la
compensacion de las Diferencias de Primera Consolidacién positivas
surgidas al incrementarse la participacion en ENECO y SEVILLANA.

E1 Fondo de Comercio de Consolidacion desglosado por Sociedades al 31 de
diciembre de 1994 y 1993, es el siguiente:

Millones de Pesetas

1.994 1.993
GRUPD ENHER 3. le7 -
GRUPD INTERNATIONAL ENDESA B.V. 3 7.140
3.481 7.140

El Fondo de Comercio de Consolidacién al 31 de diciembre de 1993
corresponde integramente a ELECAR, sociedad consolidada por puesta en
equivalencia por el GRUPO INTERNATIONAL ENDESA B.V. Dicho Fondo de
Comercio surgié como consecuencia de la utilizacién del método de tipo
de cambio de cierre, para la valoracién de su patrimonio. Con
pasterioridad al cierre del ejercicio, las nuevas Cuentas Anuales de
ELECAR sefialaban unas plusvalias tdcitas latentes, imputables a los
activos fijos de la Sociedad, por 1o que se ha procedido a anular en el
ejercicio 1994 el Fondo de Comercio inicialmente registrado. Por otro
lado, como consecuencia de 1a fuerte devaluacién del bolivar respecto a
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la peseta, ha surgido una Diferencia negativa de Conversién de 1.342
millones, de pesetas, que figura registrada en el Pasivo del Balance de
Situacién Consolidado adjunto.

Durante el presente ejercicic INTERNATIONAL ENDESA B.V. adquiere una
participacién del 40 por 100 en el Consorcio Energético Punta Cana-Macao
de la Republica Dominicana. El1 Fondo de Comercio de Consolidacién que
surge es de 334 millones de pesetas.

Asimismo, como consecuencia de 1a toma de participacion de ENHER en
HIDRURA 1 se ha puesto de manifiesto un Fondo de Comercio de 3.147
millones de pesetas ( Véase Nota 2-d ), que recoge provisiones de costes
y gastos que se preven necesarias para llevar a cabo la restructuracién
derivada de la integracidén de ambas sociedades.

INMOVILIZADO INMATERIAL

E1 movimiento habido durante los ejercicios 1994 y 1993 en el
inmovilizado inmaterial ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1892 4.479
Inversiones 3.775
Amortizaciones y retiros (1.530)
Incorporacién en consolidacién de
otras Sociedades 1
Aumentos (Disminuciones) por traspasos 193

Saldo al 31 de diciembre de 1993 6.918
Inversiones 5.887
Amortizaciones y retiros (4.430)
Incorporacién en consolidacién de
otras Sociedades 346
Aumentos (Disminuciones) por traspasocs {1.083)

Saldo at 31 de diciembre de 1994 ' 7.658
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INMOVILIZADO MATERIAL

EV coste fegu]ar1zado y actualizado del imnmovilizado material en
explotacién al 31 de diciembre de 1994 y 1993, asi como su
correspondiente amortizacién acumulada, presentaba la siguiente
composiciodn:

Millones de Pesetas

Inmovilizado Material 1994 1993
Centrales hidrdulicas 311.272 247.053
Centrales térmicas 661.679 503.439
Centrales nucleares 671.338 658.832
Lineas de transporte 58.470 48,343
Subestaciones de transformacién 121.239 92.688
Red de distribucioén 391.453 292.955
Otras instalaciones 131.258 103.284
Minas 124.317 122.294
2.471.026 2.068.888
Menos Diferencia originada en la adquisicidn
de Filiales.

Neto {véase Nota 2b) {5.057) (7.072)
Total 2.465.969 2.061.816
e o

Millones de Pesetas
Amort izacién Acumulada 1994 1993
Centrales hidréulicas (119.002) {94.885)
Centrales térmicas _ (404.154) (328.725)
Centrales nucleares (271.387) (239.723)
Lineas de transporte (28.510) (22.991)
Subestaciones de transformacidn (54.178) {42.414)
Red de distribucién {152.179) (118.771)
Otras instalaciones {57.758) (48.357)
Minas {115.656) (110.174)
Total (1.202.834) {1.006.040)

E1 movimiento habido durante el ejercicio 1993 y 1994 en el inmovilizado
material en explotacién ha sido el siguiente:
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La columna de "Incorporacién en consolidacién de otras Sociedades
incluye, basicamente, los saldos del Inmovilizado material en explotacién
de HIDRUNA I, TERBESA, ENECO y NANSA.

La columna de inversiones incluye 1as adquisiciones realizadas en 1994
de 1/3 de la central térmica de Los Barrios, la central hidradlica de
Ribadelago y diversos aprovechamientos y concesiones hidroeléctricas en
el Pirineo Aragonés adquiridos por ERZ.

Asimismo, en el apartado de Centrales Nucleares, se encuentran recogidas
las bajas realizadas en 1994 y 1993, por importe de 10.209 y 9.654
millones de pesetas respectivamente, por el combustible nuclear de las
Centrales Ascé I y Il y Vandellés II segln se sefiala en 1a Nota 3-d.

E1 movimiento durante los afios 1993 y 1994 de la amortizacién acumulada

ha sido el siguiente:

#illones de Pesetas

Incorporacidn en

Saldo al consolidacion de Saldo al
Amortizacién Acumulada 31.12.92 otras Sociedades Dotacidn Ba jas QOtros 31.12.93
Terrenos y Construcciones 36.853 - 2.916 (37) 6 39.738
Instalaciones técnicas y
maquinaria 859.257 114 100.322 (12.752) 131 947.072
Otro inmovilizado 16,399 8 3.792 (708) (261) 19.230
Total 912.509 122 107.030 (13.497) (124) 1.0056.040
- - —— -]
Millones de Pesetas
Amortizacién Acumulada Incorperacién en
Saldo al consolidacién de Saldo al
31.12.93 otras Sociedades Dotacidn Bajas Otros 31.12.94
Terrenos y Construcciones 39.738 1.161 2.040 (36) (2) 42.901
Instalaciones técnicas y
maguinaria 947.072 106.024 109.841 (18.402) (8.111) 1.136.424
Otro inmovilizado 19.230 734 4.545 (890) (110) 23.509
Total 1.006.040 107.919 116.426 (19.328) (8.223) 1.202.834
__—__—n_————__
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E1 detalle de Anticipos e inmovilizaciones en curso al 31 de diciembre
de 1994 y 1993 y de los compromisos en firme de compra a 31 de diciembre

de

1994, era el siguiente:

Millones de Pesetas

Anticipos e Immovilizaciones

Compromisos
de compra

en Curso 1994 1893 Al 31-12-1994
- Combustible (recargas) de la
Central Nuclear de Vandellés 11 4.289 4.763 22.042
- Combustible {recargas) de la
Central Nuclear de Ascéd Il 3.148 2.755 16,223
- Combustible {recargas) de la
Central Nuclear de Ascd I 1.366 Z.636 13.147
- Centrailes Nucleares de Ascd 1 y II 8.413 6.936 12.663
- Central Térmica de Puentes 3.476 4.102 6.901
- Puerto Ferrol 1.945 - -
- Central Térmica Teruel 1.622 - 10.848
- Central Térmica Alcudia 11 Grupos
Il y Iv 16.378 7.609 13.000
- Grupo I y IT Granadilla 3z.378 20.092 18.724
- Grupo Il Juan Grande 11.265 6.537 7.315
- Grupo 1 Juan Grande 16.815 9.732 13.889
- Central Térmica Litoral Almeria
Grupo Il 17.082 6.383 22.918
- Otros elementos 37.786 44 746 2.908
155.963 116.291 160,578
Activos sujetos a moratoria, (C.N.
Trillo II) 2.839 2.817
Total 158.802 119.108 160.578
E e T s S
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La Ley 40/1994 de Ordenaci6én del Sistema Eléctrico Nacional declara
la paralizacién definitiva de 1a Central Nuclear de Trillo II en la
que ENDESA participa en un 40 por 100, estableciendo un valor base
de compensacién de 11.017 millones de pesetas, para esta central.

De acuerdo con la Notificacidén del Ministerio de Industria y energia
el importe de la deuda reconocida imputable a los activos en
Moratoria por Trillo II a ENDESA asciende, al 31 de diciembre de
1993, a 4803 millones de pesetas.

E1 movimiento habido durante los ejercicios 1993 y 1994 en el
inmovilizado en curso ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1992 93.771
Inversiones 68.663
Incorporacién en consolidacién
de otras Sociedades 21
Retiros (32)
Traspasos a explotacion (41.917)
Otros {1.398)

Saldo al 31 de diciembre de 1993 119.108-

Inversiones 86.980

Incorporacidn en consolidacidn

de otras Sociedades 3.442

Retiros (217)

Traspasos a explotacién (49.531)

Otros {980)
Saldo al 31 de diciembre de 1994 158.802

ENDESA y las Sociedades Filiales tienen formalizadas pdélizas de
seguros para cubrir los posibles riesgos a que estdn sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material y entiende que cubren
de manera suficiente el valor de los activos.
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AGRUPACIONES Y COMUNIDADES DE BIENES

ENDESA, VIESGO y NUCLENOR poseen participaciones en diversas Agrupaciones
de Interés Econémico, Comunidades de Bienes y Sociedades constituidas
para la construccién y posterior explotacién de centrales térmicas
eléctricas. La parte proporcional de los gastos relativos a Tas centrales
en funcionamiento, se incluye en las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Consolidadas adjuntas bajo los correspondientes epigrafes de "Gastos de
explotacion™ o en la cuenta "Otros gastos de explotacién”, segin se
sefiala en la Nota 2-d. Los importes mostrados en el siguiente cuadro
representan las inversiones en cada uno de estos proyectos que se
incluyen en los correspondientes epigrafes del Balance de Situacidn
Consolidado adjunto al 31 de diciembre de 1994:

Millones de Pesetas

Inmovilizado
Material en Amortizacién Inmovilizacidn Porcentaje de
Proyecto Explotacién Acumu Tada en Curso Participacién
Centrales térmicas
nuc leares
Vandellés 11 356.261 (112.883) 4.423 72
Ascé [ y 11 296.403 (138.915) 12.927 40
Trillo I 6.045 {381) 40 2
Centrales térmicas
convencionales
Litoral de Almeria 36.318 (19.833) - 66,66
Anllares 16.036 (8.4€3) - 33.33
Los Barrios 43.158 (1.492) 33,33
Soto 18.783 (10.730) - 33.33
Grandas de Salime 7.967 (4.941) - - 50
Gran Suarna - - _ 137 S0
Tota) 780.971 (297.638) 17.527

e e e
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De acuerdo con lo establecido en la Ley 49/1984, a finales del ejercicio
1985, determinadas empresas alcanzaron un acuerdo global sobre
intercambio de activos. En el momento del mismo se registré una
alteraciéon patrimonial del coste de las instalaciones (35.256 millones
de pesetas) que estd registrada, neta de los intereses minoritarios que
ascendian a 3.000 millones de pesetas, en el epigrafe "Reservas en
sociedades consolidadas por integracién global™ de los Balances de
Situacién Consolidados adjuntos. La recuperacién de Tlos valores
regularizados ha quedado especificamente recogida en diversas
disposiciones oficiales.

INMOVILIZADO FINANCIERO
La composicion y el movimiento de este epigrafe al 31 de diciembre de
1994 y 1993 es la siguiente:
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En los afos 1994 y 1993 se modificaron los porcentajes de participacion
de algunas Compafiias, alcanzando los descritos en el Cuadro de Sociedades
Filiales, al final de esta Memoria.

EXISTENCIAS

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 1994 y 1993 es la

siguiente:
Millones de Pesetas
1994
Coste Provisién por Neto 1993
depreciacidn

Materias energéticas 47 .956 {2.3869) 45.587 39.514
Materiales 11.918 (890) 11.028 10.149
Anticipos a Proveedores 2.705 - 2.705 2.117
Total 62.579 {3.259) 59.320 51.780

Al 31 de diciembre de 1994 el Grupo tenia contratos firmes de compra por
84.514 millones de pesetas.

DIVIDENDO ACTIVO A CUENTA

E1 Consejo de Administracién de ENDESA, ha aprobado con fecha 1 de
diciembre de 1994, distribuir un dividendo a cuenta de los resultados
del ejercicio 1994 de 73 pesetas brutas por accién, lo que supuso un
importe de 18.980 miliones de pesetas.

FONDOS PROPIOS

{a composicidn de este capitulo al 31 de diciembre de 1994 y 1993, asi

come la evolucidn de ambos ejercicios ha sido la siguiente:
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E1 estado de Capital y Reservas de la Sociedad dominante correspondiente
a 31 de diciembre de 1994 y 1993 es el siguiente:

Millones de Pesetas

1994 1883
Capital Social 208.004 208.004
Beneficios no Distribuides y otras
Reservas:
Saldo al inicic del ejercicio 474.198 392.744
Beneficio neto del ejercicio 132.728 116.813
bividendos pagados {38.002} (35.359)
Aportacidn de nuevas sociedades
incorporadas al Grupo Consolidado 1.925 -
Diferencias de Conversidn de
- sociedades extranjeras (1.342) -
Saldo al cierre del ejercicio 568.507 474.198
p— - - . P —- o . -

E1 desglose por filiales de 1as "Reservas en sociedades consolidadas por
integracion global" es el siguiente:

Millones de Pesetas

1994 1993
ENHER 33.689 31.840
GESA 30.625 26.212
= UNELCO 36.9684 31.844
ENCASUR (5.7386) (5.829)
ERZ 7.333 6.027
VIESGO 277 (48)
INTERNATIONAL ENDESA, B.V. (114) -
ENECO 1.912 -
NANSA 162 -
105.132 90.146

o e e e e

Las "Reservas en sociedades puestas en equivalencia® corresponden a:
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Millones de Pesetas

1994 1993
RED ELECTRICA 15.627 11.234
FECSA 6.015 6.318
SEVILLANA 1.490 568
UEFSA (4.348) {2.841)
ENECD - 1.134
NANSA - 20
EASA 186 25
18.970 16.458

Al 31 de diciembre de 1994 el Capital Social estaba formado por
260.005.599 acciones al portador de 800 pesetas de valor nominal,
totalmente suscritas y desembolsadas.

ENDESA tiene admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas espafiolas la
totalidad de sus acciones (acciones ordinarias nimeros 1 al
260.005.599). Asimismo estin admitidas a cotizacién en 1a Bolsa de Nueva
York bajo 1a forma de American Depositary Receipts (A.D.R.s.) alcanzando
a finales de 1994 un saldo de 20 millones de titulos. TENEO, S.A. es el
accionista mayoritario de la Sociedad, con una participacién del 66,89
por 100.

Las siguientes Sociedades del Grupo tienen admitidas a cotizacidn
oficial las acciones que se indican a continuacién:

k* de acciones

ENHER Serie B {1.000 Ptas. nominales) 18.221.196
GESA {1.000 Ptas. nominales) 11.290.807
ERZ {500 Ptas. nominales) 19.444.207
VIESGO (1.250 Ptas. nominales) 19.498.835
NANSA {3.000 Ptas. nominales) 1.000.000

M

Los registros contables individuales de 1as Sociedades incluyen reservas
de disposicién restringida, tales como 1a Reserva legal, las Reservas de
actualizacién y otras cuya utilizacién estd sujeta a determinadas normas
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legales. La utilizacién del saldo de dichas reservas en forma distinta
de la permitida por las normas que las regulan, se veria sujeta a la
aplicacioén de los impuestos correspondientes. La dotacién anual a estas
reservas de disposicion restringida representd, aproximadamente, el 1,9
por 100 y el 4,7 por 100 del beneficio neto consolidado en 1994 y 1993

respectivamente, asi como el 5,3 por 100 en el ejercicio 1992.

SOCIOS EXTERNOS

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 1994 y 1993 es la

siguiente:
Miliones de Pesetas
MINORITARIOS 1994 1993
ENHER 40.339 9.503
GESA 32.184 29.358
UNELCO 218 197,
ENCASUR - 1.687
ERZ 18.645 13.478
VIESGD 6.064 6.078
NANSA 916 -
Total 98.366 60.301
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E1 movimiento habido durante los ejercicios 1994 y 1993 ha sido el

siguiente:

Millones de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 19592 56.013
flesultados del ejercicio 6.139
Dividendos distribuidas (1.744)
Incorporacién en consnlidacitn de otras Sociedades (109)
Otros 4

Saldo al 31 de diciembre de 1993 §0.301
Resultados del ejercicio 6.506
Dividendos distribuidos (2.094)
Participacién en ampliaciones de.capital de
filiales 7.561
Incorporacién en consolidacién de otras Sociedades (*} 26.094
Otros (2)

Saldo a) 31 de diciembre de 1994 98.366

(*) Corresponde, basicamente, a 1a incorporacidn de HIDRURA 1.

SUBVENCIONES Y OTROS INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

E1 movimiento habido durante 1993 y 1994 en este epigrafe ha sido:

Millones de Pesetas

Otros Ingresos a
distribuir en

Subvenciones varios ejercicios

Saldo al 31 de diciembre de 1992 18.969 6.336
Altas 3.081 4,353
Bajas y otros {1.982) {1.245)
Saldo a! 31 de diciembre de 1993 20.068 9.444
Altas 9.913 4.049
Bajas y otros {2.041) (1.035)
Incorporacién en Consolidacién de otras

Soc iedades 22 -
Saldoe al 31 de diciembre de 1994 27.952. 12.458
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Las principales partidas incluidas bajo este epigrafe en los Balances de

Situacién Consolidados adjuntos

las siguientes:

Millones de Pesetas

al 31 de diciembre de 1994 y 1993 son

1994 1993
Provisiones para pensiones 136.847 120.716
Otras provisiones 42.370 37.840
Total 158.556

179.217

a) Provisiones para pensiones y obligaciones similares

E1 movimiento de esta cuenta ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Prestac iones
Directas Indirectas

Saldo al 31 de diciembre de 1992 98.488 14.183
Aplicaciones (5.075) (1.759)
Otras aplicaciones {586) -
Dotaciones con cargo a Resultados:

Gastos de personal 6.533 75

Gastos financieros 7.712 1.135
Salde al 31 de diciembfe de 1893 107.072 13.644
Aplicaciones {6.108) (1.807)
Otras aplicaciones (228) -
Incorporaci6n en consotidacidn
de otras Sociedades 6.651 -
Dotaciones con cargo a Resultados:

Gastos de Personal 7.638 282

Gastos financieros 8.005 1.091

Gastos extraordinarios 24
Otros 583
Saldo al 31 de diciembre de 1994 123.637 13.210
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Las hipétesis utilizadas han sido fundamentaimente las siguientes:
Tasa nominal de actualizacién : 8%

Crecimiento salarial : 6%

IPC : 5%

Crecimiento de bases méximas de 1a Seguridad Social : 5%
Crecimiento de 1a pensién maxima de la Seguridad Social : 4%
Tablas de mortalidad : GRM/F80

Tablas de supervivencia : GKM/F80

Otras provisiones

E1 movimiento habido durante el ejercicio 1994 y 1993 ha sido el
siguiente:

Millones de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1992 29.913
Dotaciones:

- Con cargo a Gastos Extracrdinarios 9.944

- Con cargo a Otros Gastos de Explotacién 2.988

Aplicaciones : (5.074)

Incorporacién en consolidacién de otras Sociedades 69.

Saldo al 3} de diciembre de 1983 37.840
Dotaciones:

- Con cargos a Gastos Extraordinarios 4.64]1

- Con cargos a Otros Gastos de Explotacidén 3.781

Aplicaciones (4.286)

Incorporacién en consolidacidn de otras Sociedades 394

Salde al 31 de diciembre de 1994 42.370

-

Los principales riesgos y gastos provisionados corresponden
fundamentalmente a responsabilidades por avales concedidos 128
millones de pesetas; para litigios pendientes de resolucidén al cierre
del ejercicio 6.501 millones de pesetas; para gastos derivados de
reparaciones extraordinarias en determinadas instalaciones de la
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Sociedad 7.154 millones de pesetas, y para posibles reclamaciones de
terceros, responsabilidades tributarias y otros riesges diversos
24.333 millones de pesetas.

E1 27 de diciembre de 1993 la Direccién General de Trabajo autorizé
a ENDESA el expediente de Regulacién de Empleo presentado por la
misma, motivado b&sicamente por la incidencia que en ella tiene la
aplicacién estricta de la Directiva de la Comunidad Econémica Europea
88/609, y por el agotamiento del yacimiento minero. Para hacer frente
a esta situacién, ENDESA doté en 1993 5.348 millones de pesetas,
importe calculado a su valor actual, considerando el colectivo que
pudiera adherirse voluntariamente y el que se estima que se adherira
en la vigencia del expediente autorizado. Durante 1994 se han
aplicado 1.094 millones de pesetas de dicha provisién.

17.- PRESTAMOS, DEUDAS FINANCIERAS Y OTROS ACREEDORES
a) Emision de obligaciones y otros valores negociables
Los saldos de obligaciones y otros valores negociables a 31 de

diciembre de 1994 y 1993, asi como los vencimientos previstos en
concepto de amortizacidn son los siguientes:

Mitlliones de Pesetas

Vencimientos a largo plazo

Media de los Vencimientos
tipos de Saldo al Saldo al a corto
interés 31-12-93 31-12-94 plazo 1995 1996 1997 1998 1999 fResto Total

Obligaciones 6.90/11,28 114.901  59.653 13.474 8.526 7.518 7.515 7.516 15.104 46.179

Bonos 6,90/11,28 14.240 9.739 3.000 - - - - 6.739 6.739

Pagarés 8,03/8,33 114.743  99.436 99.436 - - - - - -

Intereses devengados

pendientes de pago - 4,906 2.468 2.468 - - - - - -
248.790 171.20¢ 118.378 8.526 7.518 7.515 7.516 21.843 52.918

Las obligaciones y bonos anteriormente indicados generalmente se
amortizan anualmente a lo largo de su vida, que es de 10 afios para
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1a mayoria de las emisiones, excepto en el caso de las obligaciones

emitidas en 1986 por importe de 60.000 millones de pesetas, que

vencen entre 1994 y 2001, las emitidas en 1989 por importe de 45.000

millones de pesetas, que han sido amortizadas en su totalidad en-1994

asi como los bonos emitidos en 1992 por importe de 3.000 millones de

pesetas, que vencen en 1995.

b)

Deudas con entidades de crédito

Los saldos de deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de
1994 y 1993, asi como los vencimientos previstos en concepto de

amortizacidén son los siguientes:

Millones de Pesetas

Vencimientos a largo plazo

Media de Saldo Saldo Vencimientos
los tipos al al a corto ‘
de interés 31-12-93 31-12-94 plazo 1995 1996 1997 1998 1993 Resto Total

En pesetas:

Deuda 2,00/10,90 122.826 244,333 37.603 ?8.744 43.814 13.70951.154 69.808 206.730

intereses devengados

pendientes de pago 1.832 2.312 2.312 - - - - - -
SUMA '124.658 246.645 39.915 28.244 43.81413.70951.154 €9.808 206.730
En moneda extranjera:

D&lares U.S.A. 5,89 7.612 3.807 2.573 961 26 28 31 188 1.234

Ecus 6,71/8,32 30.075 15.916 112 6.078 3.774 939 944 4.069 15.804

Libras Esterlinas - - - - - - - - - -

Marcos Alemanes £,43/7,46  25.085 27.923 17.143 104 108 11110.191 266 10.780

Yens 2.65/5,69 23.727 24.284 342 28 749 34 37 23.094 23.942

Francos Suizos 4,49/5,56 44 373 49 828 3.643 12.542 3.878 420 22.112 7.233  46.185

Florines Holandeses 9,35 653 636 4z 46 51 57 63 ar? 594

Francos franceses - - - - - - - - - -
Intereses devengados
pendientes de pago - 762 651 651 - - - - - -
Suma 132.282 123.045 24,506 19.759 §.586 1.58933.378 35.227 98.539
Total 756.940 369.690 64.421 48 003 52.400 15.298 84.532105.036 305.269
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Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 las Sociedades tenfan concedidas
lineas de crédito no dispuestas por importe de 232.439 y 183.521
millones de pesetas, respectivamente.

Al cierre del ejercicio el GRUPO ENDESA tiene formalizadas
operaciones de cobertura de riesgo de tipo de interés variable en
mercados derivados por un importe de 141.564 millones de pesetas.
Todas ellas asociadas a un subyacente concreto.

Las operaciones financieras estin desglosadas de la siguiente manera:
SWAPS de tipo de interés por 62.236 millones de pesetas, COLLAR por
36.328 millones de pesetas, CAP por 23.000 millones de pesetas, FRAS
por 17.000 millones de pesetas y otros productes por 3.000 millones
de pesetas. E1 coste de 1a contratacién de dichas operaciones, ha
sido cargado en la cuenta de Pérdidas y Ganancias siguiendo un
sistema financiero.

c) Otros acreedores

Los saldos de otros acreedores a largo plazo a 31 de diciembre de
1994 y 1993, asi como los vencimientos previstos en concepto de
amortizacién son los siguientes: '

Millones de Pesetas

Vencimientos a largo plazo

Media de Vencimientos

los tipos  Saldo al Saldo al a corto 1996 1997 1998 1999 Resto Iotal

de interés 31.12.93 31.12.94 plazo 1995
Financiacidn
INI/TENED 10,98/14,22 30.853 57.176 56.615 34 11 6 - 510 561
Financiacién Bienes
de Equipe Varios 35! 182 131 50 11 - - - 61
Fianzas, depbsitos y
otros N/A 7.060 9.055 B 167 a5 96 1.392 7.299 9.049
Administraciones
Piblicas {Impuesto .
Diferido} (Nota 18) N/A  23.212 24.917 - - - - - 24917 24,917
Intereses devengados
pendientes de pago N/A 128 470 470 - - - - - -
Total 61.604 91.810 57.222 251 117 102 1.3%2 32.726 34,588
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E1 importe de los gastos financieros devengados y no pagados en 1994
y 1993 asciende a 6.095 y 7.646 millones de pesetas, respectivamente.

SITUACION FISCAL

A efectos de tributacién por el Impuesto sobre Sociedades, ENDESA,
UNELCO, ENHER, ENCASUR, VIESGO, ENDESAR, ENECO, y NANSA forman parte del
Grupo Consolidado GRUPO INI. ENDESA y UNELCO formaban parte de dicho
GRUPO desde el ejercicio 1986, desde 1988 ENHER vy ENCASUR,
incorporéndose VIESGO al mismo en 1991 y ENDESAR, ENECO y NANSA en 1994,
E1 régimen de tributacién consolidado serd también aplicable para el
ejercicio 1995.

La aplicacion del régimen de tributacién consolidada supone que se
integren en la entidad dominante (GRUPO INI) los crédites y débitos
individuales por el Impuesto sobre Sociedades, por lo que las Sociedades
han de efectuar el pago al GRUPO INI. Las Filiales no incluidas en dicho
grupo consolidado tributan de manera individual directamente a la
Administracién Tributaria. Los ejercicios abiertos a inspeccién por las
autoridades fiscales en relacién con los impuestos mis importantes a los
que estdn sujetas las Sociedades varian segin 1a Filial y en general,
comprenden los ejercicios 1986 a 1993, excepto para ENDESA.

Las Sociedades se han acogido a determinados incentivos fiscales que
permiten reducir su cuota por el Impuesto sobre Sociedades. Debido a la
limitacién en 1a aplicacion de las deducciones por inversiones, al 31 de
diciembre de 1994, después de aplicar 1as correspondientes al ejercicio,
las Sociedades tenian 16.212 millones de pesetas pendientes de aplicar,
que podrin deducirse en ejercicios futuros. También existen bases
imponibles negativas compensables por las sociedades en ejercicios
futuros por 141 millones de pesetas.

ENDESA ha sido inspeccionada hasta 1989 por los impuestos que le fueron
de aplicacidn, existiendo actas recurridas ante la Oficina Nacional de
Inspeccidn que se encuentran pendientes de resolucion.




18

54

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a la normativa
fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad, existen
determinados aspectos que podrian originar contingencias fiscales no
susceptibles de cuantificacién objetiva. En cualquier caso, ENDESA tiene
dotadas provisiones, si bien, a Jjuicio de la Sociedad no se deben
producir quebrantos relevantes, toda vez que existen bases legales de
defensa suficientes.

De acuerdo con la Ley 6/1977 ENDESA y ENCASUR, como Sociedades con
actividad minera, estan facultadas para dotar una reserva libre de
impuestos con beneficios no distribuidos. Dicha reserva, que al 31 de
diciembre de 1994 antes de la distribucién de resultados del ejercicio
ascendia a 26.966 millones de pesetas, devengara el impuesto
correspondiente, en caso de que las Sociedades no cumplan los requisitos
de la ley anteriormente indicada, relativos principalmente a la
materializacion de la reserva en inversiones relacionadas con 1a
actividad minera.

£1 siguiente cuadro muestra la conciliacidn del Resultado Contable de
1994 y 1993 con la Base imponible del Impuesto sobre Sociedades de los
citados ejercicios:
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Los ajustes por diferencias permanentes corresponden, bisicamente, a la
disminucién de 1a base imponible de las Sociedades individuales por los
d1v1dendos'percib1dos de empresas que consolidan fiscalmente con el INI,
importe que es eliminado en el proceso de consolidacién. Asimismo, los
ajustes por diferencias temporales corresponden a las dotaciones para
las provisiones por fondos internos de pensiones, regulacién de empleo
y otros, que son posteriormente deducidas de la base imponible en el
ejercicio en que dichas provisiones son aplicadas.

La diferencia entre 1a carga fiscal imputada al 31 de diciembre de 1994
y a los ejercicios precedentes, y la carga fiscal ya pagada o que habri
de pagarse por esos ejercicios, registrada en la cuenta "Impuesto
anticipado™ e "Impuesto diferido”, se ha originado como consecuencia de
diferencias temporales de distintos ejercicios. E1 movimiento de dichas
Cuentas en el ejercicio 1993 y 1994 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Impuesto Anticipado
Impuesto Diferido

Saldc al 31 de diciembre de 1992 31.887 8.893
- Movimientos en Resultados 5.316 (1-5755
- Otros movimientos - 15.994
Saldo al 31 de diciembre de 1993 37.203 23.212
- Movimientos en Resultados (825) (1.008)
- Otros movimientos 2.093 2.714

Saldo at 31 de diciembre de 1994 38.471 24.917
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El detalle del Impuesto sobre Sociedades en los ejercicios 1994 y 1993

es el siguiente:

Killones de Pasetas

1994 1993
Impuesto a pagar en el ejercicio (cuota efectiva} 52.533 53.881
Efecto impositivo neto en el afo, de las diferencias
tempora les (761) (7.305)
Otros ajustes de consolidacidn 763 1.038
Gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio 52.535 47.614
—

Estas diferencias temporales se han calculado como resultado de las de
cada Sociedad consolidada mias el efecto resultante de los ajustes de

consolidacién.

E1 conjunto de deducciones y bonificaciones aplicadas en los afios 1994
y 1993 han sido de 12.365 y 10.419 millones de pesetas, respectivamente.
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19.- INGRESOS Y GASTOS

La distribucién del importe neto de la cifra de negocio por mercados
geograficos ha sido la siguiente :

Millones de Pesetas

- Mercado Concepto 1994 1993 1992
Nacional Ventas de energia a

- empresas eléctricas 357.2862 365.099 349059
Catalufa Ventas a abonados 164.319 117.586 114,996
Baleares v 44.328 40.466 38.838
Canarias " 62.631 54.335 51.164
Aragén " 68.419 60.405 52.964
Cantabria " 30.314 31.078 28.046

B Asturias " 6.422 6.562 6.583
Lugo " 4.640 4.173 3.882
Palencia " ~1.543 1.487 1.411
Burgos - 378 352 353
Total 383.054 316.445 298.217
Nacicnal Otras ventas 54,384 55.028 53.239

ET— w— ———

E1 nimero medio de personas empleadas por categorias profesionales
durante los ejercicios 1994 y 1993, ha sido el siguiente :

1994 1693
Directives y titulados superiores 1.430 1.265
Titulados medios 1.852 1.670
Técnicos y administrativos 6.914 6.454
Operarios 6.488 6.751
Total 16.744 16.140
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Teniendo en cuenta que en 1994 se ha producido un incremento de la
plantilla media de 1.333 personas, como consecuencia de 1a incorporacién
al GRUPO de nuevas Sociedades (véase nota 2-d), la variacién real de
1994, eliminando dicho efecto, seria una disminucién de 729 personas.

La aportaciéon de Resultados en 1994, 1993 y 1992 de cada Compafiia al
GRUPO ha sido la siguiente:

Millanes de Pesetas

1994 ' 1893 1992

Resultado Minoritarios Resultade Minoritarios Resultado Minoritarios
ENDESA 84.230 - 83.686 - 79.444 -
ENHER 6.746 {(1.019) 2.606 {461) 3.832 {548)
GESA 7.927 (3.546) 6.780 (3.030) 6.749 {3.015)
UNELCO 9.882 (30) 7.067 (20) 6.756 {20)
ENCASUR 323 (85) 468 (66) 490 (69)
ERZ 2.187 (1.527) 3.762 {2.079) 2.321 (1.438)
VIESGO 2.245 (290) 2.671 (483) 945 (301)
INT. ENDESA 171 - (114) - - -
ENDESAR 38 - - - - -
NUCLENOR 416 - - - - -
ENECD 1.865 - - - - -
NANSA 458 (9) - - - -
SOCI1EDADES
PUESTAS EN
EQUIVALENCIA 22.746 - 16.016 - 11.153 -
Total 139.234 (6.506) 22,952 (6.139) 111.680 (5.301)
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E1 detalle de Ingresos Extraordinarios y Gastos Extraordinarios en 1994,

1993 y 1992 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

INGRESOS EXTRAORDINARIOS

1994 1993 1992

Beneficios procedentes del inmovilizade 811 553 680
Subvenciones en capital transferidas al resultado de!l
ejercicio 2.011 2.370 2.858
Ingresos de otros ejercicios 2.626 2.594 657
Otros ingresos extraordinarios 930 835 861
Total 6.438 6.352 5.056

GASTOS EXTRAORDINARIOS
Pérdidas procedentes del inmovilizado material 1.031 1.373 511
Pérdidas procedentes del immovilizade inmaterial 133 i 367
Pérdidas procedentes del irmovilizade financiero 6 92 3
Variacién de provisiones de inmovilizado material e
inmaterial 47 164 156
Dotaciones de provisiones para riesgos y
responsabilidades (Nota 16) §.641 5.944 7.432
Gastos de otros ejercicios 954 2.820 2.168
Otros gastos extraordionarios 4.161 2.014 2.591
Total 10.973 16.408 13.228

B — — T ——

20.- SALDOS MANTENIDOS Y OPERACIONES REALIZADAS CON GRUPO TENEO

E1 14 de julio de 1992, se constituyé TENEQ, S.A., 1a cual se subrogé en
la posicién contractual del Instituto Nacional de Industria, pasando a

ser el principal accionista de ENDESA.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 los principales saldos mantenidos por
las Sociedades con GRUPO TENEO (GRUPO INI hasta julio de 1992) y
Sociedades mayoritarias de su grupo eran los siguientes:
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Millones de Pesetas

1994 1993

Cuentas a pagar por:
Préstamos recibidos §7.176 30.853
Acreedores no comerciales - 5
Impuesto sobre sociedades 43.003 46,938
Tota} 100.179 77.796

Cuentas a cobrar por:
Ventas de energia 1.336 1.485
Otras operaciones 2.697 2.437
Total 4.033 3.932

Cuentas a pagar por:
Compras de bienes de consumo 4.337 3.027
Compras de bienes de inversién 4.278 4.930
Otras operaciones - 612
Total 8.615 8.569

Las operaciones mds importantes de las Sociedades con GRUPO TENEO y
Sociedades mayoritarias de su grupo (GRUPO INI hasta julio de 1992) han
sido las siguientes:

Millones de Pesetas

1994 1993 1992

Ventas de energia 14.096 13.013 13.443
Compras de suministro y

servicios 26.002 23.962 23.251
Compras de bienes de inversién 21.407 19.634 16.321
Gastos financieros 3.804 1.757 2.132
Ingresas financieros 169 461 395
Otros ingresos de explotacién 120 466 458
Dividendos recibidos 1.207 713 551

Dividendos pagados 26.089 26.728 24 567
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RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El 1mporte'de los sueldos {considerando aquellos en quienes concurre la
condicién de empleados), dietas y remuneraciones devengadas por los
miembros del Organo de Administracidn de ENDESA en los ejercicios 1994,
1993, y 1992 fueron :

Millones de Pesetas

1994 1893 1992

Sueldos 54 51 4B

Dietas 15 16 18

Remunerac iones _ 13 13 13

Total 82 80 19
———— —-

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones y de primas de
seguros de vida, respecto a los miembros actuales del Organo de
Administracién, son : por obligaciones contraidas, en materia de
pensiones, tres millones de pesetas en los ejercicios 1994 y 1993; y por
obligaciones contraidas por pago de primas de seguro de vida, un millén
y medio de pesetas, en el ejercicio 1994 y un mil16n de pesetas en 1993.
E1 importe de los anticipos concedidos a los miembros del Organd de
Administracion de ENDESA al 31 de diciembre de 1994 y 1993 asciende a 21
y 22 millones de pesetas, respectivamente. Estos anticipos no devengan
interés y su devolucidén es en plazo superior a doce meses.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

En cumplimiento de las disposiciones legales en vigor en Espafa, las

Agrupaciones Nucleares tienen asegurados los riesgos a terceros por
accidente nuclear que pueda surgir en la explotacién de la Central, en
850 millones de pesetas. Por encima de dicho importe, se haria cargo de
los dafios el Estado Espafiol y los Estados firmantes del Convenio
Internacional de Paris. Ademis, las Agrupaciones Nucleares disponen de
un seguro de dafios para sus instalaciones y de un seguro de averia de
maquinaria, con unos limites midximos de cobertura de 200.000 y 12.500
millones de pesetas respectivamente.




[Ty

23.-

63
ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Durante 1995 y para dar cumplimiento a lo dispuesto en la Ley 40/1994
sobre Ordenacidn del Sistema Eléctrico Nacional en 1o que se refiere a
1a obtencién de un mayor grado de transparencia al delimitar y exigir la
separacién de las actividades del negocio eléctrico y la obtencidn de
una mayor racionalizacidén de las actividades, no incluidas en el sistema
integrado, las empresas del GRUPO han traspasado la mayoria de los
activos, vinculados a dichas actividades, a Filiales procediéndose a
capitalizarlas adecuadamente.
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Los traspasos han sido los siguientes:

SOCIEDAD QUE

VENDE LOS ACTIVDS

SOCIEDAD QUE
COMPRA LOS ACTIVOS

APORTACION DE FONDODS
MILLONES DE PESETAS

64

ACTIVOS
TRASPASADOS

ENDESA

ENDESAR

MADE

60.000

1.500

25X SOPROLIF
35X TEJO ENERGIA
45% PEGOP
33,3X CARBOPEGO
14,8% DISTRILIMA
10X, INI MEDIOAMBIENTE
1,5 % RWE

23,3% SEASA, Activos E6licos

INTERNATIONAL ENDESA B.V.

ENDESAR

7,8% ELECAR
40% CEPM

GESA

GEDISA

2.000

100% GASINEX
100% LIGNITOS
20% TIRME
5.9% CANALGAS
2,9% SEDIGAS
0,2% CARBOEX
51% ENERDOM
PISCIFACTORIA
POSTABILIZADORA
OTROS

VIESGO

DIVISA

500

26.1% SANTANDER DE CASLE

E.R.Z.

ERZ Diversificacidn

1.000

URELCO

UNELCO Participadas

4.000

33X EMALSA
50X COTESA
40X PE LANZAROTE
1,4% CARBOEX
PE EOLICOS
OTROS
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Con fecha 17 de enero de 1995, se ha firmado un Programa de Emisidn de
Instrumentos de Deuda a Medio Plazo, por importe de 750 millones de
délares USD. E1 emisor es INTERNATIONAL ENDESA, B.V., y estd garantizado
por ENDESA. E1 rating a largo plazo otorgado por Moody’s ha sido Aa3, y
por Standard & Poor’s e Ibca., AA.

A partir de enero de 1995, como consecuencia de 1a entrada en vigor de
la Ley de Ordenacidén del Sistema Eléctrico Nacional (LOSEN), l1a cobertura
exigibte para riesgos a terceros por accidente nuclear, que puedan surgir
en la explotacién de las Centrales Nucleares, pasa de 850 millones de
pesetas a 25.000 milliones de pesetas.

CUADRO DE FINANCIACION ANUAL

E1 Cuadro de Financiacién anual de los ejercicios 1994, 1993 y 1992, ha
sido el siguiente:




; o

. eol neu ww WD fde PP wpRREA

ueT [ 174 4] S6L'EL [+ 1) 4 s &y IVIOL

a5l . e " sppepporssd sod sty
w1 . " e OS]

- ST 90TY - w1 IO FUIOUNE] SreoMIanE]
ure "y “rw SUOPRDY
ure T60'01 ™ o e ]

T . . 14 - i L]

- s sopive2 sonoquassp sod mwmopoy

[ = ] souIEmY BRuopuTRuNg souAUNY L ] ey

BANVINOM)
651 561 el TVIMV) TG NODVRIVA
o "W EINVIEMD TVILIVD T80 NOLNINEKD) asol (RANVINOME) TVAIIVD 180 OLNEINNAY)

43 &LIR0E o SENADRIO TVAGL S E6UNE "rEls SENODVOILIV TVAQ)L

oL o -~ 741 soed £ solleays wred spnommanig

[ S0l (rese) AWM Ip s0piwe 3p oand oliw # sossdews ),

= ] el [ ] ] WIILAOUIY) I BoYRuMeu;] W5y ores ) . orwd ouoo § sosedets )y,

o wLm T oemd ol  wprap 3p suopenucary - |
sommd

s e - AT suCETMACWES 2p ugwaeu :0tnd oluw ¥ wpnap 2p oawd vuoo v ceedesy} 0 BoRW NS “

: S0UI31%3 50008 ¥ SOPMALIE Odnul [3p Spapopos s 3P S0pRAPING. |

o t ust PITIMLI} BOORTIAOWIE % Upwasfeay i e rer

005TE “ese we N % fopeapia
|71 {73 I [ 4] NP WIG -

0EE - - sodogyu saysed sasio £ soumspadug - ) o P PEpIROS W 20 10U 39 UORebey

E PN SSNOLETIACIL) 3P sIRoreabpy
Wetm e smaa e E s10® o »
wrL wre 1] endes ap suopuangng
sopeTIRdT MM & OpERjLDw)
"L “JyevuTwop ave "o Iwe ns wond wsaschna wy 20d sopezyesy sofeguyy
PRPAII08 T 3D SOK0N 80§ 3p & BOWIND BOIOR 3p aiORwIOdyY R6SL weLe el ogpERbps 2p a0
FAPUIN FEONTIAOWN) Ip sseopymbpy
e sE1'9 ey SO IO & KOPMQITY -
413 -4 "o [ -1 4 HUTEOp pERNS0N B ¢ OpIQLYY - .
ouada s ap d H T st o SNFUI T SINOLNTINACWIN] 3 S300rmabyy _
661 (771 L SHANAONO 2661 £661 6L FANOLDVOrUY

‘se3d ap souo[[lu

.Om

2661 A £661 ‘Y661 30 34GW3[010 30 1€ 13 SOVEVIV SOQ01HId SOT vivd vav
"SITWITI4 SIAVAITI0S A ( VSIONT ) 'V'S ‘QYOIDIYLIINT 30 TYNOIJYN VSIUdWI

QI10SNOD NOIOVIONVNI4 30 0davNn)

m .




[ T8

67

E1 efecto en conjunto de 1as incorporaciones descritas en 1a nota 2d del
= capital circulante ha sido de una disminucién de 9.649 millones de ptas.,
de los cuales ENECO y NANSA suponen un aumento de 1.963 millones de ptas.

A la fecha de adquisiciéon figuraban los siguientes importes para el
conjunto de dichas sociedades:

Millones de Pesetas

Activos Inmovilizados 203.633
Pasivos a largo plazo (189.694)
Capital circulante (13.939)

E1 precio de adquisicion para el conjunto de dichas sociedades fue de
79.675 millones de pesetas.




ANEXO
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ENOMINACION BOCIAL QBIETO SOCIAL O ACTMDAD DOMICILEDS S0CIAL
OCEDADES DEPENDIENTES
N.Elbcirica de Cérdoba,8.A. [ENECO) Produccibn de enengia sléctrica Moris Esquirgs, 4 SAADRIDY
Sulstn Devarrolio,8.A. (ENDEBAF) Promover deastrolier Y geetionsr proyecios industriales, Principe de Vergara, 187 JMADRIDY
comarciaies y de semvicios
“vemacional Endese, BV, fociedact "Holding™ de cperacionss intemacionales

N, Carbondera del Bur, BA. [ENCASUR
Znerpias Rencvabiles,S.A. [ERSA}
tomicas del Besbs, 8.A. (TERBEBA)
'nidn Eléctrica de Canarias, B.A. {UNELCO}
LN Hidmselécirica del Rlbargozena, S.A. [ENHER
Eiecta de Vissgo, 8.A. (MESGO)

_ aMos dei Nanea S A

Eleciricas Reunides de Zaragoza,8.A. ERZ)
Gas de Aagon,SA

a8 y Blectricidad, 8.A. (GESA)
idrostbctrica de Catalufia, S.A. (HIDRURA}

\ares Eldbciricas Galaico-Asturianas, S A (BEGASA)
fled Elécirica de Espafia.S A (REE)

©_ anirales Nuciesres del Norie, 8.8, (NUCLENOR)
werzas Evciricas de Catalufia, 8 A (FECBA)
Jectricas de Amgdn

onsorcio €. Pueta Cana-M.

- e Sevillana de Eleciricided S A_(SEVILLANA)
aniander de Cable, SA

wickdad Genern! de Aguas de Barcelona, SA. (AGEAR)

= 'nién Elcirica Fencea,SA. (UEFBA)

A wieciricidad de Ceracas S ALC.A-SACA [ELECAR)

mduccidn y Suministro de Electricidad S A, (FYBESA}
scurscs Energéticos Locales, S.A. (RELSA)

Termoesbcirica del Ebro, 8.4, (ELECBAO)
.. iedes de enrgia, S.A. (REDSA)
idrosléctrica del Ao Ter,S.A. HEDATSA)
iroscirica E1 Pasteral, SA. HIPASA)
“arque Ediico A Capelada AJLE.
" eetricas Reunidas Dversificacién, S.A.
ERZ-DIVERSIFICACION)
aasinex, SA
Aade Sisternas Elciricos (MADE)
nergie Eibctrica del Ter, 84 [EE. TER
astién Aguas de Aragén, A
C. Térmica Litoral Amecia, A_LE.

ueric de Carboneras B.A. (PUCARSA)

Sociedad Espafiola de Carbon ExteriorS.A. (CARBOE
portes y distibuciones skiciricas, S.A. (TYDESA)
entral Nuclesr Vandeiids I, ALE.

_antral Nuciear Ascs ALE.

stemna de interconexdén Elcirica
‘nises de Amdrica Contral, SA. [SIEPAL)

sriral Térmica Los Barios ALE,
saltos del Guadiana GUADISA)

~ ogeneracion de Tenerife, 8A. [COTESA)
" ompefia Peruana de Electricidad, BA.

Expriotacidn, immstigacian y aprovecharmisnio de yackmienios mineros

Aprovechamienios enepiticos y gestién de senvicios publioos

Produccidin de snegis eldctrica.

Produccién, tranaporks y distribucidn de enengia slbcirica.
Produccién, teneporie y distribucidn de snengia sldctrica
Progiucslén , Tanepons y disiribucidn de enargis sléaires

Conatruccién y explotacién de salios de agua

sdquisicidn, distribucién y venta de snergia sléairica
Produccién,traneporte y distribuciin de enerpia ekbcirica

Distribucién de gas nalural canslizado

Produccién,traneporte y distribucién de enemis elictrica

Produccion y distribucién de snergia eléctrica

Produccién, transpodie y distribucion de snergia ekkcirica

“ny p i de a6 comunt

Distribucién  y Suminisiro de agua potable en Barcsiona y
alrededoree

Produccion, transporie y distribucién de energia shictrica
adauisicidn, distribucidn y venta de snergin elbctrica

Produccién trensporte y distribucion de o

e

Distribucin de energia slbctrica
Desariolio recursos snergiticos

Rocas omamentales
Produccién de esneqgia elictrica
Conatruccion de recdes de snengia
Distribucion de energia eldctrica
Produccion snergia Hidmolca
Desarrolic & imeeligacion energia edlica

Br ~

P 8 liar y gestionar proyecios indusiriales

Expioracién, investigacién y sxploracién de hidrocarburos

Fabricacion matenial auliar de siectrificaciones
Distribucién de snergia skctrica
Setvicio de abastecimiento de agua

Geslién, explotacién y administracién C.T. Almeria

Servicio de carga y descarga an puenio martimo

Suministros de carbén
Tranaporte de shergia

Gestién mxpioctacidn y administracién C.N. Vandelids §

Geslidn expiotacién y administracidn C.N. Ascd

Gestionar ol proyecio de sjecucidn de la Interconexién

y sventual aperador de & misma

Gatiin, wuplolacién y admon. de ln Central Térmics

Expiotacién de aprovechamienios hidradlicos

Produc.. 46 upor ¥ anengia slbc. medianis proosecs de cogensmciin
enursién on genel, sspeciaiments en distribucién y genenacién de
energia

Fokin 85 P.O.Box #90 - 1000 AZ (AMSTERDAN)
HOLANDA

Monte Esquiza, 132MADRID}

Ban Miguel, 10 (ZARAGQZA)

Pda. Gral. Mitre, 128 BARCELONA)
Avela, Joak Bethancourt, 3 LAS PALMAS)
Passc de Gracia, 132 HARCE]LONA)
Calie Medic, 12 (SANTANDER)
Canteld, 30 (MADFID)

San Miguel, 10 (ZARAGOZA)

Amnar Moline,8ZARAGOZA}

Joan Maragall,18 (PALMA DE MALLORCA)
Avda. Vilanows, 12 BARCELONA)

Marqués de ia Vega de Anze, 3OVIEDO)
P2 Castellana 05 (MADRIDY
Gandoqui,8 BILBAC)

Piaza de Cataiufia.2 (BARCELONA)

Avda. de la Borbolla, 5 (SEVILLA)
Velizquez, 150 (MADRID)
Paseo de San Jusn 343 BARCELONA)

Caphtén Hays, 31 (MADRID)

Awia. Volimer, Urbanizacién San Bemanding

Fedancio, 12 (MANLLEL-BARCELONA)
Paseo de Gracia, 118 (BARCELONA)
Madianera, 8/n {ALARO-MALLORCA)
Extramunoas /n EBCATRON-ZARAGOZA)
Calabria, 273 BARCELONA)

Cr.8.J. Abactesas, 3/n [RIPOLL-GERONA)
Avia. Vianowva, 12 [BARCELONA)

Avda. de Burgos 8-A (MADRID)

San Miguel, 10 ZARAGOZA)

Joan MAragall, 18 (PALMA DE MALLORCA)
Rivas,s/n (MCALVARO-MADRID)

Rda. Campodén, 10 MC-BARCELONA)
San Migusl, 10 ZARAOOZA)

Ctra. Faro Mess-Roldén, »/n
{CARBONERAS-ALMERIA)

Ctra. Foro Mesa-Floidén.s/n
{CARBONERAS-ALMERLA)

Manusl Cartine,2 (MADRID)
Ctra. de los Febwe 3/n, Olct GERONA)
Trewessrn laa Corts, 39 {BARCELONA)
Tres Tomes,7 (BARCELONA)

" Princips de Vergara, 187 (MADFID)

Carelern N-340, Km 113, Los Bamics {CADL)
Orense, 11 (MADRIY

Adara Rodriguet Lopez, 3/n (TENERIFE)
Lima (PERU)
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tspanc - Francesa de Energia Nuciear, BA. (HIFRENSA}
Elcogas, 8A
_..“"' M b
SARBOPEGC)
impresa Mids de Aguas de Las Paimas, SA. [EMALSA}
Sociedad Edlica de Andalucia, S.A, (SEASA)
- . nversiones Distriima

y Combustivels, S.A

(romachrosder, 8.A. (KROMSA)
Yacylec

woprolift
lectricidad ge Argentina, S.A_
‘narbolan, SA. INTERBOLRA}

Produccién ensgia ekicrica

Operacién de contrales Sermosliciricns y produccin
de snargia slécirica

Genemcidin, distribuciin y suministro de snepis eldctrica
Gestidn , expictacién y administracién C.7. Anliares
Tratamierio de residucs sdlidos
interiocutor det secior slbcirico sepafiol
Inveeligacién centraies sciams folovoitaicas

Produccién, tranepons y disiribucién d energia siéctrica

Tratarnienio de la informacién e instalacion de sistemas de
comunicacin

Produccién de snergla eléctrice:
Producciin eneigia eléctrica

Compra, vents, tranaporie ¥ aimacsnamientt de sombustibles

Suministo de agus

Produccion de anengla sidcirica
Irversiin en genena, sspeciaimentis en distribucian y g
onergia

Fabricacién aparsics de medida de gas

c n, operacin y del sisiema del
Sivterna de Tranamision Yacycretd

Cor i6n de una caldera de lecho uldo an Gardame
Servicios distribucion snergia skictrica
Maediacion de Boles

San Migusi, 10 (ZARAGOZA)
Ctra. Nactonal 118,0 fn, 142.1 - Pego
(ABRANTE®) (PORTUGAL)

Triana, 38 Ameclis LANZAROTE)
Capithn Haye, 83 fMADRIDY
Omeriades,3 (PALMA DE MALLORCA}
Feo. Genwia,3 (MADRID}
Capitin Hays, 53 (MADRICY

Cira. Nacionad 118, m 142,1 - Pego
(ABRANTES) {PORTUGAL}

ipamaguine, 8 (BILBAD}

Tuset 20 (BARCELONA)
Rodrigusz Marin, 21 (MADRID)

Ctra. Nacional 118, km 142,1 - Pego
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SOCIEDADES QUE COMPOMNENM EL GRUPO ENDESA

. % Participacién Nilones de Pesstes _?_-:2
JENCMINACION SOCIAL Control Indirecia Totad Capltal Ressrvas Resulados Cot. medis Col sl Vinler cordmble nelc
Social GRimo Wimesire  clerme consolidedo
SOCEDADER DEFENDIENTER
N Bidcirion de Céordoba S.A. ENECD) 100,0 100,0 9.000 4584 1.801 - - N/A
" indesa Desarolio 8. A (ENDESARy 100,0 00,0 0.200 son 120 . . N/A
Wetmacions) Endesa, BLY. 100,0 00,0 2348 14.087 188 - - N/A
EN. Carsonflera del Bur, BA. (ENCASUR) 100,0 00,0 3.000 [ &i) -] N/A
ineigias Renowables,5.A [ERSA) 100,0 100,0 0 13 - ) N/A
" ‘brmicas del Beade, S.A. (TERBERA} 100,0 100,0 13.002 2.082 2 N/A
Inkdn Elécrica de Canarias, S A. (UNELCD) 20,7 %7 30,804 N (%, - . - N/A
£.N. Hidrosldcirica del Ribargozana, SA. ENHER 914 9,4 82.504 108.571 7.100 2208 2.300 N/A
Tiecta de Viesgo, S.A.MESGO) (4] ars 24.514 241 4.380 2344 2.290 N/A
" Vakos del Nanea,SA. (<1 ] 830 3.000 25% 458 0851 7.100 N/A
Eleciricas Reunidas de Zaragoza,S.A. ERZ) 02 a2 272 0502 4.147 2020 2.000 N/A
et de Amgin,S.A 0.7 80,7 960 340 N/A
3as y Electricidad, SA. {GESA} 553 553 11203 50.145 T.848 sIR 5.580 NjA
T idrostéctrica de Catalufa, S.A. HIDRUNA} 55,0 55,0 20.010 40.003 207 N/A
IDCEDADES ASDCIADAS:
carmas Eldciricas Galsico-Asturianas S A BEGASA) 548 45 54,8 1,430 841 [ N7A
Jad Eldctrica de Espafia,S.A. (REE) =21 (1) a7 45.080 2.1 a2 - - arare
“entriles Nucisares del Norte,SA. (NUCLENOR) 80,0 50,0 17.000 8,008 818 - - N/A
uerzas Eldctricas de Catalufn SA. (FECSA} 490 4,0 208523 00.885 14,538 722 0 98.192
—hetgias de Aragin, S.A, [EASA) “@2 Q22 14,000 442 1,400 47
“onecrcio Energitico Purda Cana-Macao 40,0 40,0 8/D s/0 §/0 S8
- “ia. Sevillans de Electricidad,5.A. (SEVILLANA} 05 N5 148 835 121,112 t8.211 104.729
aniandier de Cabie, SA 28,1 28,1 179 [} @5 181
m&wamu Barcelons 1ns 1.8 21448 00,184 8.013 14.400
_JInidn Elictrica Fencea.S.A. {UEFSA) [T [T] 145,488 141477 17962 5850 548 17514
1 sleciricidad de Caracas S ALC A, - 78 78 s/D s/b 8/D S/D S/D 15040
ACA [ELECAR)
SOCHEDADES NO CONSCLIDADAS:
Produccidn y Suministro de Electricidad, SA 100,0 1000 00 1] hL: ) 800
YSESA)
scumos Energdlicos Locales, SA. RELEA) 100,0 1000 1,080 e 74 1,774
_gritos,S.A 1000 100,0 145 1" [ %] 73
Termosléctrica del Ebro, 8.A. (ELECBRO) 100,0 100,0 525 a1} 7 - - 68
—wdet de enrgis, S.A. (REDSA) 100,0 1000 2310 1 “ 118
drosiectrica del Alto Ter, SA. (HEASA) 100,0 100,0 500 1.827 a2 1.500
drosléctrica del Alto Ter,S.A. (HEDATSA) 100,0 100,0 300 834 113 750
Hipasa 100,0 100,0 8/D S/D S/D 1.05¢
LLE.Capeiads 90,0 10,0 100,0 [}, - - - 0
éctricas Reunidas Diversificacion. SA 100,0 100,0 1.000 - - N/A
rz-Diversificacion)
Gasinex, S.A. 100,0 100,0 10 - - 10
Macte Sistermas Eibctricos (MADE) 100,0 100,0 10023 345 108 - . 1.023
wigia Elcirica det Ter, 8A. E.E. TER 100,0 1000 200 230 12 340
etién Aguas de Aragon 1] 850 10 m ]
C. Téeamica Litora! Aimerie, A.LE. 087 132 %9 - - - o
Pusrio de Carboneras,SA. (PUCARSA) 085 133 %8 1010 282 1208 . - "y
" cisdad Espaficia de Carbdn Exterion,8A. 90 790 4,000 w0 254 . - 4148
ARBOEX)
. ansportes y Distribuciones Eléctricas, S.A. 73 2 . - ]
(TYDESA
Zarital Nuclew Vandelids i, ALE. 720 20 31,500 - - - - 250
wretrad Nuclear Ascé ALE. 40,0 257 -7 2,000 - - - - 200
wemna de Inlerconexidn Eldctrica [ -1 [ -1 10 - - - - 7
Paises de América Central, S.A. (SIEPAC)
ALE. Los Barics 13 22 ses = »
" achion 800 500 L300
genaracidn de Tenerile, SA. (COTESA) 50,0 80,0 500 - a8 220
Compafia Peruana de Eleciriciiad 46,0 400 8.420 - . - Lz
m de Actividades Energiticas 450 450 8/D 8/D a8/D [
des e Enengla,8A. (PEGOP) 40 80 . - . . - 2
sicas de Lanzarots. B.L{LANZAROTE) 00 «,0 s - ®



% Participaciin Millones de Pessias Millonss o “ueetes
ENOMINACION SOCIAL Control indirecta Tkl Caphta) Reservas Resultacios Col. madia Cot. ol Vaior conihibis neto
’ Soclal Gitimno trimegire ciere consolidado
iontral Térmica de Anlieres, ALE. 3 87 0,0 [ ] - - 3
me, SA. 400 «©0 300 [ [~ ] 18
nidad BMctrica, 8.A. (UNESA)} a3 10,1 374 180 208 - - - bl
‘oledo PV, AELE n3 3.8 A L - - ]
isjo Energla.B.A. (TEJO 38,0 30 - - . - - 2
wcomiel, 8.4 0 0.0 Mus [ ] “ -] 20
Tinpans - Francess de Enengia Nuclear, SA. a0 13 42 2,000 2417 [-.] 1008
AFRENSA)
looges, S.A. %05 as Mo a3 4 - - - 25
arbopego Abastecimiento y Comintiveis, S.A. 33 133 4 - - 1
mﬂiﬂﬂwammu 330 30 4.700 ™ ©In 1.881
aociedad Ediica de Andalucia, SA, (SEASA) 23 82 25 790 -] = - . 18-
Nadrilina 17,8 123 30,1 23315 - 1]} B - 4.074
T romea 78 28 110 1218 E 1 137
‘aeylec 250 .0 5.340 110 - - 1.281
—oprolif 25,0 2.0 2.467 (19 1z - . )
Jeciricidad de Argentina, SA 235 235 s5/0 S/D s/D - 3.578
~—terbolsa, S.A. INTERBOLSA) 200 2.0 10 57 3 - -
{D = Sin daios.

/A = No aplicable.
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INTRODUCCION

E1 afio 1994 se ha desarrollado, desde un punto de vista econémico, dentro de
un contexto de crisis econémica que ya desde el ejercicio anterior ha
predominado en todas las economias europeas. No obstante, el tercer trimestre
del afio marcé el punto de inflexién en esta tendencia negativa del entorno
econémico, consiguiéndose al finalizar el afio, alcanzar indicadores econdmicos
mucho mas positivos (creacién neta de empleo, IPC del 4,3 por 100, cifras
record en el sector turismo, ...), en consonancia con lo ocurrido en otras
economias occidentales donde se estd dibujando un claro marco de superacién
de 1a crisis econdmica.

Existen dos puntos que conviene resaltar como muy positivos en el ejercicio
recién cerrado. Son, por una parte la contencion de los costes operativos en
general y la moderacién salarial alcanzada en los acuerdos del afio, y sobre
todo la reduccion de los tipos de interés, factor éste Ultimo de capital
importancia en un Sector como el eléctrico fuertemente endeudado.

Conviene también mencionar, por su relevancia para la explotacidn del Sistema
Eléctrico, la mejora en la hidraulicidad del afio (a del 11,4 por 100 en la
generacion de este origen) y el espectacular aumento en la generacion de los
autoproductores, que alcanzan los 8.127 Gwh, un 5,6 por 100 de la demanda
peninsular total.

Durante 1994, se han 1levado a cabo de una forma efectiva, todos los acuerdos
de Intercambios de Activos que se concretaron en el Ultimo trimestre de 1993.

Consecuencia de ello, en el GRUPO ENDESA, se han incorporado los siguientes
activos:

* E1 55 por 100 de Hidrufa a través de ENHER. E1 45 por 100 restante
se incorporard en los dos préximos afios, provocando 12 incorporacién
definitiva de Terbesa al GRUPO (HIDRUNA era propietaria del 50 por
100 de dicha empresa estando en poder de ENHER el 50 por 100
restante).

* E.R.Z. adquirié a Iberdrola los 160 Gwh de mercado y 111 Mw
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hidrdulicos que poseia en Aragén.

* ENDESA adquiere a UEFSA 1a Central Hidréulica de Ribadelago (35 Mw)
y a través de NUCLENOR el 1 por 100 de 1a Central Nuclear de Trillo.

* La participacién de ENDESA en SEVILLANA se incrementa hasta el 40
por 100 con la adquisicién de un 5,99 por 100 adicional.

*  Se adquiere a través de OPA el 46,4 por 100 de NANSA con lo que en
conjunto VIESGO y ENDESA poseen el 83,9 por 100 de dicha Compadiia.

* Con efectos 1 de Enero de 1994, se incorpora asi mismo, el 11,8 por
100 de AGUAS DE BARCELONA a través de ENDESAR.

También se producen importantes operaciones entre Empresas del GRUPO ENDESA
y sus Asociadas. Las mas relevantes son:

- Traspaso del 50 por 100 de NUCLENOR de VIESGO a ENDESA.

- Adquisicién por ENECO de un 25 por 100 adicional de GUADISA y de la
Central Térmica de Puertollano a SEVILLANA.

- Adquisicién por ENDESA de 1/3 de 1a Central Térmica de Los Barrios
y del 50 por 100 de ENECO a SEVILLANA con lo que ENDESA pasa a ser
propietaria del 100 por 100 de dicha compafiia.

Como resultado final de todos estos intercambios y adquisiciones el GRUPO
ENDESA junto a sus Asociadas, FECSA y SEVILLANA, son titulares del:

43,7 por 100 de Mercado Nacional.
48,7 por 100 de la potencia instalada total.
54,2 por 100 de la generacidn total.

y prestan servicio a un total de 9.231.000 clientes.
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Sin perder de vista todas estas incorporaciones comentadas, y el entorno
econdmico descrito previamente, puede afirmarse que el afio 1994 ha sido, desde
un punto de vista estrictamente operativo, positivo una vez mis para el GRUPO
ENDESA, tal y como puede concluirse al analizar los siguientes parametros:

- = = = =+ =

Ventas a cliente final 19,0 por 100

Produccidn eléctrica 6,9 por 100
Cash Flow Operativo 2,0 por 100
Resultado D.I. 13,6 por 100
Endeudamiento (*) 25,8 miles de millones de pesetas
Potencia instalada 13,5 por 100

Otro aspecto que merece la pena ser destacado de entre todo 1o ocurrido en
1994 y que va a condicionar e] funcionamiento del Sector y del GRUPO ENDESA
en los proximos ejercicios es la publicacién en el dltimo mes del afio de la

Ley de Bases del Sector Eléctrico.

Los aspectos mas relevantes de dicha Ley son los siguientes:

1)

2)

3)

4)

Define un esquema corporativo horizontal obligando a la separacion
de las distintas actividades, inmediata en el caso de los negocios
de diversificacién e internacionalizacién y antes del 31 -de
diciembre del afio 2000 para la generacidn y distribucidn.

Mantiene la gestion integrada del sistema en todos sus aspectos de
planificacion conjunta, explotacién unificada, integracidn econdmica
de la energia y tarifa unica.

Posibilita 1a creacién de un sistema independiente donde predominen
las condiciones libremente acordadas por las partes.

Define como un 6rgano regulador auténomo a la Comisién del Sistema
Eléctrico, que liquidard 1a energia en colaboracién con la Sociedad
Gestora de 1a explotacidn unificada (entidad esta (iltima que pervive
en 1a nueva Ley).

(*) En términos homogéneos.




5)

6)

7)

8)

4

Determina como mecanismo de asignacién de la nueva potencia a
construir, la subasta competitiva.

Regula el papel de las Comunidades Auténomas en todo el procese.

Da los primeros pasos en la linea de una futura comercializacién
independiente.

Paraliza definitivamente las centrales nucleares en moratoria y
establece los mecanismos compensatorios para la inversidn realizada
en las mismas.

En conjunto puede decirse que en el Sector Eléctrico se produce una apertura
gradual hacia una mayor competencia y una mejora en la transparencia de las

operaciones.

Puede concluirse por todo 1o comentado, que 1994 ha resultado otro ejercicio
importante para el GRUPO ENDESA y para el Sector en general marcando otro hito
tanto en el proceso de reestructuracién continua a que este sector se esta
viendo sometido en los Gltimos afios, como en la consolidacién del GRUPO ENDESA
en su doble faceta econémica y corporativa.



NIVELES DE ACTIVIDAD

La Demanda eléctrica total durante el ejercicio econémico de 1994, ha sido de
153.304 Gwh, 1o que representa un crecimiento del 3,3 por 100 sobre 1a del afio
precedente.

En 1a Peninsular, el aumento fue del 3,2 por 100, indice éste que seria del
4,6 por 100 si se corrigiese de los efectos negativos que para el sector ha
tenido 1a climatologia experimentada en el afio.

En las Islas, Baleares y Canarias, se ha registrado un incremento que en su
conjunto 1legé al 6,5 por 100. La mejora de la actividad econdmica en
general, que desde el segundo semestre del ejercicio es perceptible de una
forma global, unido a un afic turistico que puede calificarse como altamente
satisfactorio, son las causas que explican este aumento.

Consecuentemente con tode ello, ha crecido el consumo industrial en mayor
medida que el doméstico, pasando a representar el 52,7 por 100 del total del
afo, 1,1 puntos mas que lo que representaba a final de 1993.

No se ha incorporado a explotacién ningin grupo nuevo significativo por 1o que
la potencia en servicio total es de 44.310 Mw.

Para cubrir el aumento de demanda previamente comentado, se han generado en
el sistema 151.012 Gwh, un 0,7 por 100 mis que en 1993, cubriéndose el resto
de la demanda a través de autoproductores cuya generacién ha crecido
espectacularmente durante el afio hasta alcanzar 1os 8.127 Gwh, un 42,7 por 100
por encima de 1a lograda en 1993. E1 Mix de generacién ha sido muy similar
al del ejercicio precedente registrindose Unicamente un aumento en 1la
generaci6n de origen hidridulico de 2.688 Gwh, 1o que significa un 11,4 por 100
més que 1a obtenida en 1993, que cubre la disminucién en el 1,3 por 100 de 1a
generacion térmica con carbon.

Los principales datos del GRUPO ENDESA, son analizados en los siguientes
epigrafes:
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POTENCIA INSTALADA

La potencia instalada por el GRUPO ENDESA al 31 de diciembre de 1994
es de 13.660 Mw 1o que supone un 30,8 por 100 del total nacional.

GRUPO ENDESA Total Nacional X ERUPO ENDESA
TIPO CENTRAL w x w X S/Total Nacional
Carbén 5.516 40,4 10.674 28,1 51,7
Nuclear 1.708 12,5 7.400 16,7 23,1
Hidraulica 3.626 26,5 16.254 36,7 22,3
Fuel-Gas 2.810 20,6 9.982 22,5 28.1
TOTAL 13.660 100 44.310 100 30,8

Todos los aumentos en la potencia son consecuencia de 1os procesos
de adguisici6n de nuevos activos y compafiias acordados en 1993.

Seri durante el actual ejercicio de 1995 y en 1996 cuando se irdn
poniendo gradualmente en servicio los nuevos grupos térmicos en
Baleares y Canarias.

Incluyendo FECSA y SEVILLANA la potencia del GRUPO ENDESA y sus
Asociadas se elevaria hasta 21.601 Mw 10 que representa el 48,7 por
100 del total Nacional.

PRODUCCION ELECTRICA

A 1o largo del afo 1994, las distintas compafiias del GRUPO ENDESA°

han alcanzado una produccién en Bornes de Alternador (B.A.) de
59.490 Gwh superior en un 7 por 100 a la del ejercicio 1993. Esto
representa una cuota del 39,4 por 100 del total de la generacién
nacional. Los mayores porcentajes de crecimiento se producen en la
produccién térmica con carbén en donde 1a incorporacién de un 50 por
100 adicional de ENECO al GRUPO ENDESA es el principal motivo de
variacién y en la generacidn con origen hidriulico, donde debido al
mejor afo hidrdulico general y a la incorporacidn de HIDRURA aumenta
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el 21,8 por 100 sobre 1993.

GRUPO ENDESA Iotal Macional ZGRUP0 ENDESA
TIPO CENTRAL L z L ] $/Total Nacional
Carbén 3. 56,7 62.399 41,3 54,0
Nuc lear 12.903 21,7 55.314 36,6 23,3
Hidrdulica 7.157 12,0 26.213 17.4 27.3
Fuel-Gas 5.719 9,6 7.086 4.7 80,7
TOTAL 59.490 100 151.012 100 39,4

Al afadir FECSA y SEVILLANA el GRUPO ENDESA y sus Asociadas
alcanzaria una generaci6n total de 81.796 Gwh, un 1,6 por 100
superior a la lograda el afio anterior y un 54,2 por 100 del total
Nacional.

MERCADO

Las ventas a cliente final realizadas por el GRUPO ENDESA
ascendieron a 26.836 Gwh, un 18,7 por 100 superiores a las del
ejercicio anterior. De este aumento, 2.854 Gwh son resultado de la
incorporacién de HIDRURA al GRUPO ENDESA. Estas ventas representan
un 19 por 100 del consumo total a nivel Nacional.

Tras la comentada incorporacién de HIDRURA, el GRUPO ENDESA tiene
en la actualidad 4.054.000 clientes de los que 140.000 lo son en
funcién de la actividad del gas. HIDRURA ha representado el
aumentar en 540.000 el numero de clientes del GRUPO.




% Incremento

Miles Clientes s/ 1993

Grupo ENHER 1.602 53,0
Grupc E.R.Z. 718 6.8
GESA 563 1,8
UNELCO 725 2.4
VIESGO 446 1.6
TOTAL 4.054 13,6
- Electricidad 3.814 15.1
- Gas 140 6.1

Al incluir FECSA y SEVILLANA en el GRUPO ENDESA, las ventas a
cliente final serian de 60.572 Gwh, un 43,7 por 100 del total
Nacional y el nimero de clientes de 9.231.000, aumentando en 711.000
respecto a 1993.

Por otra parte, las ventas que se han realizado a otros subsistemas
han sido de 26.227 Gwh, un 9,4 por 100 por encima del afio anterior.

PRODUCCION MINERA Y COMPRAS DE CARBON

A 1o largo del afio se han extraido un total de 11.014 Kt., inferior
en un 11,6 por 100 a la produccidén del afo anterior,

Esta reduccién de 1.446 Kt se ha originado en el lignito pardo de
As Pontes del que se han extraido 1.688 Kt menos que en 1993.

Por el contrario, aumenta la produccién de Hulla - Antracita de
ENCASUR hasta las 1.411 Kt, superiores en 101 Kt a las extraidas en
el ejercicio anterior, y de lignito negro en Andorra donde se
consigue producir 141 Kt mids que en 1993,

En el siguiente cuadro podemos observar la evolucién de la
produccién segin el tipo de carbén extraido.
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Tipo de Carbbn Kt % Incremento 3/1943
Lignito Pardo 8.461 (16.6)
Lignito Negro 1.142 14,1
Hulla Antracita 1.411 7.7
TOTAL 11.014 (i1,6)

Las compras de carbdén fueron de 11.631 Kt. frente a las 10.450 Kt.
de 1993. Tres son las causas de este aumento:

- la incorporacién de ENECO (681 Kt.)
- la sustitucién de lignito por carbén importado en As Pontes
(968 Kt.)
- la menor utilizacién de 1a Central Térmica Litoral de Almeria
(-424 Kt.)
E1 resumen de los diversos tipos de carbén comprado es el siguiente:

Tipo de Carbdn Kt X Incremento /1993
Lignito 2.248 (3.7)
Hulia - Antracita Nacional 5.360 14,4
Hulla Importada 4,023 17.4
TOTAL 11.631 11,3

En total, durante 1994 el GRUPD ENDESA ha consumido en sus centrales
térmicas 22.586 Kt., 1o que supone 789 Kt. mds que en 1993. No
obstante descontado el efecto de la incorporacién de ENECO en 1994,
que ha incrementado en 1.812 Kt dichos consumos, se produce una
reduccién en términos homogéneos de 1.023 Kt. sobre las consumidas
el afio anterior.

Incluyendo FECSA y SEVILLANA, el consumo total alcanzaria Tas 24.946
Kt., un 0,9 por 100 por encima de las de 1993. La inclusién de
ENECO vuelve a incidir sobre este dato, que'en términos homogéneos
disminuiria un 6,4 por 100.




| 79

. Y
l

10
ANALISIS DE RESULTADOS

Los Resultados después de impuestos del GRUPO ENDESA en 1994 han sido de
132.728 millones de pesetas, un 13,6 por 100 superiores a los alcanzados
durante el ejercicio anterior. Con ello el Beneficio por accidn asciende a
510,48 pesetas frente a las 449,3 pesetas del afio 1993.

Los factores que de forma mas directa han influido en 1a evolucién econdmica
del GRUPO ENDESA durante el ejercicio 1994 han sido los siguientes:

- Crecimiento en la demanda eléctrica del 3,3 por 100.
- Aumento de 1a tarifa un 0,80 por 100 (incrementandose un 2,080 en
enero y corrigiéndose en el mes de diciembre en un negativo de un

1,26 por 100).

- Hidraulicidad inferior al afio medio hidrdulico aunque mejor que
1993.

- Alta utilizacién de los equipos de generacidn térmica.
- Incorporacion al perimetro de consolidacién del GRUPO de 1las
Empresas,ENECO e HIDRURA, y actives {Los Barrios, Ribadelago, ...)

como consecuencia de los intercambios acordados en 1993.

- Contencion de los costes de operacién que en términos homogéneos no
se incrementan sobre los de 1993.

- Reduccién de los tipos de interés y por tanto del coste de la deuda
(3,10 puntos menos en el Mibor medio a 6 meses).

- Reduccion del endeudamiento que en términos homogéneos disminuye en
25.788 millones de pesetas.
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Los capitulos de ingresos y costes mas relevantes analizados en comparacién
con los de 1993 son los siguientes:

Millones de Ptas X Variacién

1994 1994 ( Homogineos ) s/1993

Ventas 794 .700 748.032 1,6

Compras Energia 82.890 82.303 12,7

Consumos Combustibles 163.336 147.342 1.7

Gastos Personal 115.122 105.528 1,3

Amort izaciones 117.530 107.97¢ 2.3

Otros Gastos Explotacidn . 61.143 56.834 1.8
Otros Consumos

y Gastos Externos 32.006 30.140 (3.5}

En la columna de 1994 homogéneo se ha depurado el efecto de las nuevas
incorporaciones de activos y Empresas al GRUPO ENDESA.

Las ventas de energia se han incrementado en 58.128 millones de pesetas. EIl
detalle de esta variacidon es el siguiente:

%X Variacion

Nillones de Pesetas s/1993

Ventas a Empresas Eléctricas 357.262 (2.1)
Ventas a Consumidor Final 383.054 21,1

Otras Ventas 54.384 (1,2)
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Del anélisis de las ventas a otras empresas y a consumidor final pueden
extraerse las siguientes conclusiones.

Variacién por Variacién por Variacion por

Nuevas Vo lumen precio

Incorporac iones Ventas Medio

Ventas z.4 {i.2) {(3.3)
Compras Energia 14,7 6.4 -

E1 precio medio de las ventas a otras compafiias eléctricas se reduce por el
impacto negativo que han tenido las reliquidaciones de tarifas que en 1993
resultaron positivas en su conjunto mientras que en 1994 por vez primera desde
la existencia del actual Marco Legal Estable, han sido negativas. Todo ello
en un ejercicio en el que el incremento de la tarifa eléctrica ha sido muy
bajo. Hay que sefialar que la diferencia de reliquidaciones ha representado
27.747 millones de pesetas de menores ingresos en 1994 respecto al afio
anterior.

Las compras de energia experimentan un crecimiento del 13,5 por 100, como
consecuencia del mayor precio de las mismas al haber aumentado las compras a
autogeneradores en un 55,7 por 100 y haberse reducido las compras al Pool, que
son las de menor precio. '

Crecen asimismo los gastos de combustibles en un 19,4 por 100.

Las causas de dicha variacidén son:

- Nuevas incorporaciones de Compafiias al GRUPO 11,7 Puntos
- Mayor produccidn térmica 0,8 Puntos
- Mayor consumo de carbdén importado en 1la

Central Térmica de As Pontes 3,5 Puntos
- Aumento de precios 3,4 Puntos

Los gastos de personal crecen un 10,5 por 100 siendo las incorporaciones
responsables de 9,2 puntos, compensindose con reducciones de plantilla los
incrementos salariales del ejercicio.
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Las amortizaciones aumentan en 11.985 millones de pesetas de los que 9.554
millones de pesetas son por las nuevas compafifas consolidadas y 2.431 millones
de pesetas por los nuevos activos puestos en explotacion.

Los otros gastos de explotaciéon y los otros consumos son en términos
homogéneos pricticamente iguales (52 millones de pesetas menos) a los de 1993
como reflejo de la politica de contencién de los gastos de operacién y
mantenimiento que se esté aplicando en todas las compafifas del GRUPO.

Como resultado de todas estas variaciones, y en especial de la reduccién de
ingresos, el Resultado de Explotacidon es de 233.821 miilones de pesetas, un
4,5 por 100 inferior al obtenido en 1993. Corregido el impacto de la
reliquidacién de tarifas anteriormente mencionado, el Resultado de Explotacién
seria de 261.568 millones de pesetas un 6,8 por 100 por encima del alcanzado
en el afio anterior.

£1 Resultado Financiero representa un coste de 58.609 millones de pesetas, el
26,9 por 100 inferior a lo que representé en 1993. Esto unido a 1a mejora por
1a participacion en beneficios de Sociedades puestas en equivalencia y a la
amortizacién del Fondo de Comercio de Consolidacién, compensan la desviacidn
negativa del Resultado de Explotacién definiendo en conjunto un Beneficio de
las Actividades Ordinarias de 196.304 millones de pesetas, un 8,7 por 100 por
encima del conseguido en 1993.

Unos resultados extraordinarios negativos de 4.535 millones de pesetas, 6.506
millones de pesetas atribuidos a minoritarios y 52.535 millones de pesetas de
impuesto sobre sociedades, son los G1timos elementos que componen el resultado
definitivo del GRUPO ENDESA que, como ya hemos referido al inicio del informe,
ascendié a 132.728 millones de pesetas.
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INVERSIONES

£1 importe total de inversiones del GRUPO ENDESA en 1994 ha
ascendido a 296.995 millones de pesetas lo que supone un incremento
del 77,4 por 100 respecto de 1993.

Las inversiones materiales totales del GRUPO ENDESA fueron 187.860
millones de pesetas, un 96,5 por 100 superior a las del afio
anterior.

Las inversiones financieras efectuadas alcanzaron la cifra de
102.625 millones de pesetas, incrementandose con relacién a las
efectuadas en 1993 un 50,9 por 100.

En cuanto a las inversiones materiales, un 75,6 por 100 de las
mismas se destinaron a activos de generacién eléctrica, un 15,2 por
100 a transporte, transformacién y distribucién y un 14,9 por 100
a mineria y otros proyectos.

En 1994, han tenido especial relevancia las inversiones (materiales
y financieras) realizadas como consecuencia de los acuerdos de
intercambios de activos entre las empresas del sector, estas
inversiones han supuesto el 51,3 por 100 del total de inversién.

Los intercambios de activos realizados por las empresas del GRUPO
ENDESA son:

- Adquisicién por ENDESA a UEFSA de 1la Central Hidraulica
Ribadelago.

- Compra por ENDESA al BANCO BILBAO VIZCAYA de un 5,99 por 100
de SEVILLANA.

- Adquisiciér por ENDESA a SEVILLANA de 1/3 de la Central
Térmica Los Barrios y del 50 por 100 de ENECO. Esta empresa,
era propietaria del 50 por 100 de GUADISA, que habfa
adquirido en partes iguales a SEVILLANA e IBERDROLA ésta
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Gl1tima en 1993, y de 1la Central Térmica Puertollano
anteriormente de SEVILLANA.

- Compra por ENDESA a IBERDROLA del 4 por 100 de las acciones
de FECSA, realizado en 1993.

- Compra por ENHER a IBERDROLA del 55 por 100 de HIDRURA 1.

- Adquisicion por E.R.Z. de activos de generacién y mercado de
IBERDROLA en Aragén.

- Compra por VIESGO del 37,5 por 100 de las acciones de NANSA
propiedad de UEFSA. La operacién fue realizada mediante OPA
adquiriéndose hasta el 46,4 por 100.

- Compra por ENDESA del 11,8 por 100 de AGUAS DE BARCELONA a
1a Corporacién IBYV.

Por otro lado, se ha traspasado de VIESGO a ENDESA el 50 por 100 de
NUCLENOR. Esta empresa incluye un 2 por 100 de la Central Nuclear
Trillo I, adquirido a UEFSA.

Entre las inversiones financieras, destacan las siguientes
operaciones:

- Suscripcion por ENDESA de un 49,0 por 100 del capital de Ta
COMPANIA PERUANA DE ELECTRICIDAD, y del 17,5 por 100 del
capital de INVERSIONES DISTRILIMA.

- Adquisicién de un 0,7 por 100 del capital de la empresa
eléctrica venezolana LA ELECTRICIDAD DE CARACAS, a través de
INTERNATIONAL ENDESA B.V., con Yo que se sitia 1la
participacion en el 7,8 por 100.

- Aportacién por ENDESA de 2.904 millones de pesetas a 1la
sociedad ELCOGAS, S.A. en concepto de deuda subordinada, para
el desarrollo del proyecto de Gasificacién Integrada en Ciclo
Combinado (IGCC) en Puertollano.
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FINANCIACION

Los recursos procedentes de las operaciones en 1994 han alcanzado 276.456
millones de pesetas, un 8,8 por 100 superior a 1993. Esta fuente interna de
financiacién ha supuesto 0,93 veces 1a inversién total del periodo, frente a
1,52 del alo anterior por mayores inversiones de 129.602 millones de pesetas.
Una vez deducidos 1os dividendos pagados por 41.095 millones de pesetas y la
incorporacién de fondos obtenidoes por 1la disminucion de necesidades de
circulante y otros conceptos ha permitido rebajar la deuda retribuida en
25.788 millones de pesetas.

No obstante, las incorporaciones de nuevas sociedades al perimetro de
consolidacién ha producido que el endeudamiento retribuido total se incremente
en 62.235 millones de pesetas al asumirse en dichas adquisiciones 88.023
millones de pesetas de endeudamiento financiero.

Yariacitn

1994 1993 Jmporte 2

-0Obligaciones y bonos 67.442 129.141 (61.699) {47.8)
- Deudas con Entidades de Crédito 366.568 256.342 110.226 43,0
- Pagarés y otros ' 159482 145.774 13.708 9.4

TOTAL 593.492 531.257 62.235 11,7
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INVESTIGACION Y DESARROLLO

Los proyectos del 4rea de generacién, utilizando tecnologias de uso 1impio del
carbon con mejora del rendimiento energético, siguieron concentrando los
mayores esfuerzos del GRUPO ENDESA a lo largo de 1994.

{a planta de Lecho Fluido a Presidn de Escatrén prosiguié su etapa de mejoras
de diversos elementos con el fin de conseguir mayor potencia continua del
grupo hasta obtener los B0 MWe contractuales. Por segundo afio consecutivo se
alcanzaron resultados satisfactorios en cuanto a disponibilidad y horas de
operacién. En esta planta se llevan a cabo en la actualidad ensayos de
limpieza de gases en caliente mediante Filtros Ceramicos, dentro de un
proyecto financiado por la Unidn Europea ( programa THERMIE) y fondos TENEOC.

Han continuado a buen ritmo los trabajos en la planta de Gasificacién
Integrada con Ciclo Combinado que la Sociedad participada ELCOGAS construye
en Puertollano. Durante este ejercicio se ha avanzado en todas las actividades
previstas: Ingenieria, Obra Civil, Montaje y Recepcién de Equipos, Este
proyecto, que cuenta con ayuda financiera de la CEE, permitird al GRUPO ENDESA
posicionarse en vanguardia del uso de tecnologias limpias y eficientes.

Dentro del nuevo mix de combustibles en generacién, nuestro GRUPO ha preparado
los estudios pertinentes para la utilizacién de nuestras Centrales de Fuel de
forma dual (uso de gas natural y fuel-oil}, asi como estudios de previabilidad
relacionados con la generacién mediante gas natural: Repowering, Topping ¥
Ciclos Combinados nuevos.

En el &rea de combustibles y mineria se continué con acciones puntuales
tendentes a la resolucién de problemas que afectan a la calidad de los
carbones (metodologias de andlisis de carbones), evaluacion de yacimientos y
proteccién del entorno medioambiental de nuestros complejos mineros mediante
la restauracion y aprovechamiento de terrenos.

Dentro de las Tecnologias emergentes, el GRUPO ENDESA ha constituido una
Agrupacién que desarrollard actividades dentro del innovador campo de las
Pilas de Combustible. Particiban en 1a agrupacién IBERDROLA y Babcock & Wilcox
Espafiola y se trabaja con el objetivo de construir una planta de 1 MW con esta
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tecnologia.

En e] campo de las energias renovables se consolidd el papel de liderazgo de
las empresas del GRUPO, ENDESA, UNELCO y ERZ, en parques eélicos. De cara al
futuro se trabaja junto con otras empresas espafiolas en el disefio y
fabricacién de un aerogenerador de 500 KW.

En lo referente a otras renovables se puso en marcha la Central Fotoveltaica
de Puebla de Montalban {1 MW) en la que participan diferentes Empresas
Eléctricas del GRUPO.

En tecnologias de combustién de Biomasa con produccidn de E.E. nuestro GRUPO
analizé diferentes proyectos que permitiran tomar una decisién definitiva
sobre nuestras futuras participaciones en este campo.

En el &rea de energia nuclear, se constituyé la Agrupacién de Interés
Econémico para el desarroilo tecnolégico nuclear, en la que participan todas
las empresas eléctricas con intereses nucleares, a la que se pasara el
desarrollo de los proyectos de I + D de ENDESA en este campo, y se encargara
de la comercializacién de los terminados.

En 1994 se produjo 1a convergencia del programa de TENEQ sobre AP-600 con el
PIE y se traspasé su desarrollo a la Agrupacién antes citada. Los proyectos
que estaban en desarrollo en el &mbito del programa PIE se han desarrollado
e incluso, aplicado, como es el caso del Proyecto de Inspeccién y reparacién
de penetraciones de tapas de vasija y la Aplicacién del diéxido de cloro en
el tratamiento del agua de mar de refrigeracién. Siguen en desarrollo el
Proyecto de Vigilancia y Calibracién Automitica de 1a instrumentacidn nuclear,
el Desarrollo de un modelo neutrénico termohidraulico para la vigilancia de
factores de pico, 1a Vigilancia de sensores de presidn capacitivos de técnicas
de andlisis de ruidos y el Desarrollo de aplicaciones robdticas para reduccidn
a dosis. Desde el punto de vista del combustible nuclear, sigue en programa
el Proyecto con la KANSAI sobre Investigacién del comportamiento del
combustible con elevado grado de quemado, habiéndose introducido Tos elementos
de demostracion en la Central Nuclear de Vandellés II. Se encuentra en
desarrollo otro de EMPLEO DE GADOLINIO COMO VENENO, este ltimo dentro del
programé PIE. |
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En las areas de distribucién y comercial, se han continuado los proyectos de
Planificacion y Estandarizacién de 1a red de las empresas del GRUPO ENDESA y
Asociadas. En el Area Comercial se estd realizando un estudio de
caracterizacion del mercado de las Empresas y se sigue realizando el proyecto
piloto de Gestién de 1a Demanda que promociona la utilizacidn de tecnologias
eficientes.

POLITICA DE MEDIO AMBIENTE.

A 1o largo de 1994 el GRUPO ENDESA continué sus actividades para 1a mejora del
medioambiente, avanzando en las importantes inversiones programadas,
diversificando el tipo de actuaciones, mejorando 1la planificacion
mediocambiental y la coordinacién entre las Empresas.

Asi, evolucionan favorablemente las inversiones previstas para reducir las
emisiones de didxido de azufre en los nuevos grupos de Almeria, Baleares y
Canarias. Igualmente se avanza en los principales programas para grupos
existentes, en las centrales de Teruel, Puentes, Compostilla y Canarias.

Mejora el control medioambiental, a través de las redes de vigilancia, y el
seguimiento de la situacion ecoldgica en el entorno de las instalaciones, a
través de los estudios correspondientes.

E] GRUPO ENDESA cada vez amplia mas el campo de actividades en que la
motivacion medioambiental es 1a directriz principal. Asi:

- Lidera proyectos de demostracién de tecnologias limpias apoyados
por la Unién Europea, como el Lecho Fluido de Escatron o la
planta de Gasificacién de Carbén y Ciclo Combinado (1IGCC) de
Puertollano.

- Participa en el proyecto de pilas de combustible.

- Intensifica su contribucién al desarrcilo de 1las energias
renovables, con inversiones importantes y crecientes en plantas
eélicas, con la central fotovoltaica de Toledo y con estudios e
investigacion en solar térmica y biomasa.
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- Participa en proyectos de cogeneracion.

- Acoge favorablemente y manifiesta su intencién de participar
activamente en la Gestion de 1a Demanda, una posibilidad que la
Ley de Ordenacién del Sector Eléctrico ofrece a las empresas
eléctricas para realizar programas que aumenten el ahorro y la
eficiencia eléctrica.

- Colabora activamente con las distintas Administraciones, con
Universidades y Centros de Investigaciodn.

- Contribuye a la formacion de investigadores y especialistas a
través de diversos convenios de colaboracién.

Las Empresas del GRUPO estin en proceso de mejorar la integracién de 1lo
medioambiental dentro de la actividad de la empresa. En este sentido cabe
destacar el ejercicio de planificacién medioambiental realizado por las
empresas y l1os programas en curso para mejorar la gestidn medioambiental.
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ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Los acontecimientos posteriores al cierre estén descritos en 1a nota 23 de las
Cuentas Anuales.

EVOLUCION PREVISIBLE

Durante el periodo transcurrido del actual ejercicio econdmico, parecen
consolidarse 1as tendencias marcadas en el G1timo trimestre del afio precedente
en todo lo que se refiere a la mejora de la situacién econémica global y la
salida definitiva de la crisis.

Los primeros datos macroecondémicos, en cuanto a IPC y déficit publico sobre
todo, parecen apoyar esta afirmacién. Asimismo, la demanda eléctrica estd
creciendo en niveles préximos al 3,5 por 100 a pesar del desfavorable impacto
que sobre este parimetro esta teniendo la climatologia del aifio y que puede
cifrarse en el entorno de 1,5 puntos.

El 31 de Diciembre se publicé el Real Decreto 2550/1994 por el que se
establece la tarifa eléctrica para 1995. E1 mismo recoge unma previsién de
aumento promedio del 1,48 por 100.

Prosiguen los tipos de interés en niveles moderados (del entorno del 9 por 100
en el Mibor a 6 meses) aunque superiores en 1 punto al ejercicio anterior.

Durante el afio en curso y en cumplimiento de la Ley de Bases del Sector
Eléctrico, se tendrd que proceder a una primera segregacién de actividades no
directamente relacionadas con el Sector Eléctrico. En esta 1inea ya se estin
realizando los primeros pasos con respecto al negocio de diversificacién en
la prictica totalidad de las compafiias del GRUPO ENDESA.

A nivel institucional, durante el ejercicio deberd constituirse 1a Comisidn
del Sistema Eléctrico, tal y como definié la Ley del Sector, esperandose asi
mismo el desarrollo normativo de dicha ley.
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ACCIONES PROPIAS

Al amparo de la autorizacién concedida por Ja Junta General de Accionistas,
celebrada el 14 de abril de 1994, y para facilitar en momentos puntuales la
liquidez de su cotizacién, el GRUPO ENDESA compré durante el afio 1994 101.000
acciones de ENDESA por un importe de 548 millones de pesetas, a un precio
medio de 5.427 pesetas por accién, y vendidé 1.000 acciones, por imporie de 6
millones de pesetas, a un precio medio de 5.645 pesetas por accidén. A 31 de
diciembre de 1994 el GRUPO ENDESA poseia 100.000 acciones de ENDESA, todas de
800 pesetas de valor nominal, que representaban el 0,04 por 100 de su capital
social.
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