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Banco Santander, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO SANTANDER, S5.A. (en adelante ¢l
Banco) v las cuentas anuales consolidadas de BANCO SANTANDER, 5.4. v
SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen el GRUPO SANTANDER (en
adelante ¢l Grupo), que comprenden los balances de situacion del Banco al 31 de
diciembre de 1994 v 1993 y del Grupo al 31 de diciembre de 1994, 1993 v 1992 v las
cuentas de pérdidas vy ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas, cuva formulacién es responsabilidad de los
Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren ¢l examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales v la evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicados v de las estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales individuales del Banco adjuntas se presentan en cumplimiento
de la normativa mercantil vigente; no obstante, la gestion de fas operaciones del
Banco v de las sociedades del Grupo se efectia en bases consolidadas, con
independencia de la imputacion individual del correspondiente efecto patrimonial v
de los resultados relativos a las mismas. En consecuencia, las cuentas anuales
individuales del Banco han de considerarse en el contexto del Grupo y no como una
sociedad independiente, dado que no reflejan las variaciones financiero-
patrimoniales que resultan  de aplicar criterios de consolidacion tanto a las
inversiones financieras en las sociedades dependientes del Grupo consolidable como
al resto de operaciones realizadas de forma indistinta por el Banco v por ¢stas
(leasing, cobertura fondo de pensiones, fondo especial genérico, diferencias de
cambio, dividendos, garantias cruzadas y otras provisiones, etc.), las cuales se
reflejan, de hecho, en las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
stenificatives, ta imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Banco
Santander, S.A. al 31 de diciembre de 1994 y 1993 y de Banco Santander, S.A. v
Sociedades Dependientes que componen el Grupo Santander al 31 de diciembre de
1994, 1993 v 1992 v de los resultados de sus operaciones vy de los recursos obtenidos v
aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas v contienen ia
informacion necesaria v suficiente para su interpretacion y comprension adecuada,
de conformidad con principios ¥ normas contables generalmente aceptados
aplicados unitormemente.

Inscrita en el Registro Oficiat de Auditores de
Cuentas (ROAC)

Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)

Domicilio Social:
R‘nimundo Fdez. Villaverde. o5, 28003 Madrid
Codigo de ldentificacion Fiscal D-79103464
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Los informes de gestion del ejercicio 1994 adjuntos, correspondientes al Banco y al
Grupo, contienen las explicaciones que los Administradores consideran oportunas
sobre la situacion del Banco y del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos v no forman parte de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contienen los citados informes de gestion concuerda con la
de las respectivas cuentas anuales del ejercicio 1994. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién de los informes de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo v no incluve la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables del Banco y del Grupo.

ARTHUR ANDERSEN

Jorge Ortiz-Vigon v T

Martinez de Lejarza

31 de enero de 1995
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BANCO SANTANDER, S.A.
PALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1993 (NOTAS "1, 2, ¥ 3)

Millonee de Pesetas

1994 1993
ACTIVO
CAJA ¥ DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES:

Caja 23.665 21.265
Banco de Espafia 52.328 62.965
Otroe bancos Centrales 611 762
76.604 84.992
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 4) 1.117.830 1.227.317

ENTIDADES DE CREDITO {Nota 5):
A la vieta 74.518 44.319
Otros Créditos 2.169.085 2.480.786
2.243.613 2.525.105
CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 6) 1.866.647 1.927.277
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA (Nota 7) 546,923 739.410
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE (Nota 8) 52.314 11.712
PARTICIPACIORES (Nota %) 25.103 84.033
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO (Nota 10) 580.314 213.644

ACTIVOS MATERIALES (Nota 11):
Terrencs y edificios de uso propic 24.773 25.426
otras inmuebles 14.494 11.133
Mobiliario, instalaciones y otroa 39.111 43.733
78.378 80.252
OTROS ACTIVOS (Nota 12) 136.634 173.78¢
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 13) 312.043 282.867
TOTAL ACTIVO 7.036.405 7.350.435
CUENTAS DE ORDEN (Nota 22) 2.039.304 1.702.5%5

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estoe balances de situacién.




BANCO SANTANDER, S.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1993 (NOTAS 1, 2, ¥ 3

Millones de Pesetas

1994 1993
PASIVO
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 14)1 i
A la vista 61.250 37.522
A plazo o con preaviso 2.748.439 3.550.428
2.809.689 3.587.950
DEBITOS A CLIENTES (Nota 15)
Depbsitom de ahorro-
A la vista 1.171.8659 1.218.436
A plazo 1.443.989 1.201.530
2.615.648 2.419.96¢6
Otros débitos-
A la vista 43.248 44.838
A plazo 211.432 222,003
254,660 266.841
2.870.328 2.686.807
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES (Nota 16):
Bonos y obligaciones en circulacién 346.709 128.069
Pagarés y otros valores - -
346.709 128.06%
OTROS PASIVOS 90.3123 107.604
CUENTAS DE PERIODIFICACION {(Nota 13) 253.002 282.825

PROVISIONES PARM RIESGOS Y CARGAS (Nota 17):
Fonde de pensioniatae 24.228 27.680
Provisién para impuestos - -

Otras provisiones 12.506 22,022
36.732 49.702

FONDO PARA RIESGOS GENERALES - -
BENEFICIOS DEL EJERCICIOQ 62.032 60.754
PASIVOS SUBORDINADOS {Nota 18) 139.552 175.612
CAPITAL SUSCRITO {Nota 19) 119.78¢ 84.230
PRIMAS DE EMISION (Nota 20) 150.831 57.4715
RESERVAS (Nota 20} 157,431 129,407
RESERVAS DE REVALORIZACION (Nota 20} - -
TOTAL PASIVO 7.036,4058 7.350.435

_—————— T —

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman perte integrante de estos balances de situacién.
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BANCO SANTANDER, S.A.

0C64198383

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICICOS ANUALES TERMINADOS

DEBE

INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 25)

COMISIONES PAGADAS (Nota 25)

PERDIDAS POR OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 25)

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
De Personal (Nota 25)
Otros gastos administrativos

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E

INMATERIALES

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

AMORTTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Nota §)

SANEAMIENTO DE INMOVILIZACICNES FINANCIERAS

QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS

BEREFICIOS ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre Sociedades (Nota 21)

Beneficio del ejercicio

TOTAL DEBE

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman parte

ganancias.

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1894 ¥ 1993 {NOTAS 1, 2, Y 3)

Millones de Pesetas

1994 15893
447.622 48%.968
6.795 6.605
20.262 -
79.867 73.521
41.022 43.688
120.889 117.209
24.890 16.441
5.921 5.492
15.130 50.030
- 5.230
- 8.067
16.045 25.166
62.032 60.754
78.077 85.920
719.586 785.882

integrante de estas cuentas de pérdidas




BANCO SANTANDER, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 ¥ 1993 (MOTAS 1, 2, Y 3)

HABER

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 25)

RENDIMIENTOS DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
De acciones y otros titulos de renta variable
De participaciones
De participaciones en el Grupo

COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 25)
BENEFICIOS POR OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 25)

FONDOS DE SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES
FINANCIERAS DISPCNIBLES

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 25)
PERDIDAS DEL EJERCICIO

TOTAL HABER

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas

ganancias.

Millones de Pesetas

1994 1993
551.476 619.073
772 212
6.915 4.070
73.553 11.597
81.240 15.879
63.064 57.827
- 69.894
774 -
2.584 461
20.448 22.848
719.586 785.982
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BANCO SANTANDER, S.A.

MEMORIA
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 ¥ 1993

Bases de Presentacion y
Principios Contables

a)

Bases de presentacién de
las cuentas anuales-

Las cuentas anuales de Banco Santander, S.A. (en adelante Banco Santander o ¢] Banco), se
han preparadoe en base a los registros de contabilidad del Banco y se presentan siguiendo los modelos
establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espafia, de forma que muestran la

imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Banco individualmente
considerado.

Las cuentas anuales individuales del Banco al 31 de diciembre de 1994 se hallan pendientes
de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién del Banco
opina que dichas cuentas anuales serdn ratificadas sin cambios significativos.



b)

c)
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Principios contables-

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables
generalmente aceptados que se indican en la Nota 2, No existe ning(in principio contable obligatorio que,
siendo significativo su efecto en la elaboracién de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

El 1 de enero de 1994, entraron en vigor determinadas modificaciones a la Circular 4/1991 de
Banco de Espafia en relacién, bdsicamente, con la clasificacion y valoracién de la cartera de negociacién
¥ las provisiones para ciertos riesgos y activos adjudicados, cuyo ajuste debia efectuarse con cargo o
abono al capitulo de "Reservas”. En linea con los criterios conservadores mantenidos por el Bance, y
dada la escasa materialidad respecto al patrimonio neto total del Banco, no se ha registrado ajuste

positive alguno.

Asimismo, en el segundo semestre de 1994 se han modificado los criterios de valoracién y
presentacion de la cartera de renta fija de acuerdo con la circular 6/1994, de Banco de Espaiia (véase
Nota 2-d).

Como consecuencia de modificaciones introducidas por Banco de Esparia en la presentacién de
los fondos constituidos y de los intereses de la cartera de negociacién de renta fija al 31 de diciembre
de 1994, y a efectos comparatives, se ha modificado la presentacion de los mismos en las cuentas anuales
al 31 de diciembre de 1993.

Estos cambios no son significativos considerando las cuentas anuales en su conjunto.

Consolidacion-

Si bien las cuentas anuales del Banco y las del Grupo Consolidado del que éste es sociedad
matriz (véanse Notas 9 y 10) se preparan, basicamente, aplicando los mismos principios y procedimientos
contables (véase Nota 2), ia gestién de las operaciones del Grupo se efectila en bases consolidadas, con
independencia de la imputacién individual del correspondiente efecto patrimonial y de los resultados
relativos a las mismas. En consecuencia, las cuentas anuales del Banco han de considerarse en el
contexto del Grupo y no como una sociedad independiente, dado que no reflejan las variaciones
financiero-patrimoniales que resultan de aplicar criterios de consolidacién tanto 2 las inversiones
financieras en las sociedades del Grupo consolidable como al resto de operaciones realizadas de forma
indistinta por el Banco y por éstas (leasing, cobertura del fondo de pensiones, fondo especial genérico,
garantias cruzadas, diferencias de cambio y otras provisiones, etc.). :
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Dichas variaciones se reflejan, de hecho, en las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Santander correspondientes a los ejercicios 1994 y 1993 que el Banco asimismo prepara, exponiéndose
a continuacién de forma resumida los balances de situacién y las cuentas de pérdidas y ganancias.

En relacién con el Grupo Consolidado merece mencién especial la adjudicacién por parte de
Banco Santander en el ejercicio 1994 de una participacién mayoritaria en Banco Espafiol de Crédito, S.A.
(véase Nota 10). '
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BALANCES DE SITUACION CONSQOLIDADQS PROVISIONALES RESUMIDOS DE BANCO

SANTANDER. S.A. Y SOCIED DEP 1JE COMPONEN
EL GRUPQ SANT. ER
(Millones de Pesetas)
31 de diciembre de
ACTIV 1994 1993

Caja y Depésitos en Bancos Centrales 181.141 142.181
Deudas del Estado 3.019.133 1.485.807
Entidades de crédito 2.891.587 2.558.994
Créditos sobre clientes 5.420.912 3.657.908
Obligariones y otros valores de renta fija 1.483.728 1.530.174
Participaciones, participaciones en empresas del

Grupo y acciones y otros titulos de renta variable 547.059 315.768
Activos inmateriales 24.521 3.236
Fondo de comercio de consolidacién 117.924 6.608
Activos materiales 441.380 105.989
Acciones propias (Nota 19) 4672 11.424
Otras cuentas 883.985 519.389
Pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades

consolidadas ‘ 16.229 11.524

15.041.271 10.439.092
- ——————] L ———}
PASIVO

Entidades de crédito 5.182.456 4.699.876
Débitos & clientes 68.922.215 4.145.723
Débitos representados por valores .

negociables 802.755 239.029
Otras cuentas 736.961 466.816
Provisiones para riesgos y cargas 217.304 113.406
Fondos para riesgos generales 22.000 22.000
Diferencia negativa de consolidacion 6.058 94
Beneficios consolidados del ejercicio 99.839 77.987
Pasivos subordinados 273.095 179.006
Intereses minoritarios 271.892 153.381
Capital y reservas 506.697 3419714

15.041.271 . 10.439.002
TN ———— E ]

Cuentas de orden 3.723.413 1.974.203
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BANCO SANTANDER, SA Y D. DEPEND MPONEN
EL GRUPO SANTANDER
(Millones de Pesetas)
31 de diciembre de
DEBE 1994 1993
Intereses y cargas asimiladas 730.390 665.969
Comisiones pagadas 19.622 16.803
Pérdidas por operaciones financieras 32.509 -
Gastos generales de administracién 269.036 182.396
Amortizacién y saneamiento de activos
materiales e inmateriales 31498 26.018
Otras cargas de explotacion 20.444 16.728
Amortizacién y provisiones para insolvencias 20.613 75.543
Saneamiento de inmovilizaciones financieras - 1.629
Amortizacién fondo de comercio de consolidaciéon 6.072 2.593
Quebrantos extraordinarios 19.946 9.773
Quebrantos por operaciones del Grupo 6.147 12.869
Impuesto sobre sociedades 43.223 37.744
Resultado atribuido a la minoria 30.203 11.606
Beneficio atribuido al Grupo 69.636 66.381
1.289.339 1.116.053
]
HABER
Intereses y rendimientos asimilados 1.009.566 887.333
Rendimiento de la cartera de renta variable 14.699 6.705
Comisiones percibidas 131.396 92331
Beneficios por operaciones financieras - 86.721
Fondos de saneamiento de inmovilizaciones financieras
disponibles 1.350 -
Otros productos de explotacién 37.420 14.299
Beneficios extraordinarios 50.874 15.369
Beneficios por operaciones del Grupo 44.035 13.295
1.289.339 1.118.053
S S

i

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS PROVISIQNALES RESUMIDAS DE

0C6419770
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Principios y Procedimientos

de Contabilidad Aplicados

a)

b)

En la preparacién de estas cuentas anuales se han aplicado los siguientes principios de
contabilidad:

Principio del devengo-

En general, los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo de devengo
de los mismos, aplicAndose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacién
superior a doce meses. Segiin la préctica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede diferir de su correspondiente fecha valor en base a la cual se calculan los ingresos
y costes por intereses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto
en la normativa de Banco de Espafin, los intereses devengados por las deudas en mora, litigio o de cobro
dudoso, incluidos los derivados del riesgo-pais, se reconocen como ingreso en el momento de su cobro,
tal y como se indica en el apartado c) de esta nota.

Transacciones y operaciones en
moneda extranjera-

Los saldos en moneda extranjera, incluyendo las cuentas anuales de las sucursales en el
extranjero, se han convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio del mercado de divisas de contado
espafiol al 31 de diciembre de 1994 y 1993, a excepcitn de los saldos correspondientes a los fondos de
dotacién, reservas y beneficios acumulados de las sucursales financiados en pesetas, que se han valorado
a os tipos de cambio histéricos.

En el ejercicio 1989, con objeto de mitigar el efecto futuro de las oscilaciones en los tipos de
cambio, una parte de los fondos de dotacién a las sucursales en el extranjero y de las participaciones en
empresas del Grupo, originalmente financiados en pesetas, se refinancié en Ia misma moneda de la
inversién, con lo cual, a partir del citado ejercicio, las diferencias de cambic que se originan en dichos
fondos de dotacién y participaciones se ven compensadas, en los casos aplicables, por las derivadas de
sus correspondientes financiaciones. Asimismo, en el ejercicio 1992 y con el mismo objetivo, el Banco
tomd una financiacién especial en moneda, equivalente a las reservas generadas por una parte de las
participaciones en empresas del Grupo en el extranjero. Esta financiacién, de conformidad con Banco
de Espafia, figura registrada en el balance de situacién del Banco al tipo de cambio de Ia fecha de
adquisicién, quedando compensadas las diferencias que se producen con respecto al tipo de cambio de
cierre del ejercicio en el proceso de consolidacion del Grupo.
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Las diferencias existentes por la conversién de los Fondos de Dotacién a sucursales y sus
correspondientes reservas y resultados acumulados a tipos de cambio histéricos con respecto a los tipos
de cambio en vigor al 31 de diciembre de 1994 y 1998, que ascienden a 148 y 201 millones de pesetas,
respectivamente, figuran registradas en el capitulo "Otros Activos” del activo de los balances de situacién
adjuntos, conforme a lo establecido en la Circular 4/1991 de Banco de Espaiia, estando registrada en este
mismo capitulo la correspondiente provision.

Las operaciones de compra-venta a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas,
que no son de cobertura, se han convertido a pesetas al cambio del mercado de divisas a plazo a la fecha
de cierre, tomando para ello las cotizaciones publicadas por el Banco de Espaiia a tal efecto. El
Beneficio/Pérdida neto de esta valoracién ha sido registrado integramente en las cuentas de pérdidas y
ganancias con contrapartida en los capitulos "Otros Activos/Otros Pasivos” de los balances de situacién
adjuntos.

Las operaciones de compra-venta de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas, que estén
cubiertas con operaciones de contado, se han convertido a pesetas al cambio medio del mercado de
divisas de contado a la fecha de cierre, tomando para ello las cotizaciones publicadas por el Banco de
Espaiia a tal efecto. El premio/descuento surgido entre el cambio contractual de la operacién a plazo y
el del contado que le ha servido de cobertura, se periodifica a lo largo de la vida Gtil del primero, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, contabilizdndose como rectificaciones del coste o
producto por operaciones de cobertura.

Fondos de insolvencias-

El saldo de esta cuenta tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse
en la recuperacién integra de los riesgos de todo tipo, excepto los de firma, contraidos por el Banco.

El saido del fondo de insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a los
resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas consideradas como incobrables
o que hayan permanecido més de tres afios en situacién de morosidad (seis afios en el caso de
determinadas operaciones hipotecarias) y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los
importes previamente provisionados.
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La provisién para insolvencias se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais, de manera individual de acuerdo con lo
establecido en la Circular 4/1991. Ademés, siguiendo la normativa de Banco de Espaiia, existe
una provisién adicional del 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija del sector
privado, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el porcentaje
del 0,5% para determinados créditos hipotecarios), de cardcter genérico, destinada a la cobertura
de riesgos no identificados especificamente pero que pudieran producirse en el futuro, que
asciende al 31 de diciembre de 19094 y 1993 a 20.517 y 24.144 millones de pesetas,
respectivamente. ,

- Riesgo-pais, en relacién con los riesgos asi clasificados hay que distinguir:

- Las operaciones con terceros ajenos al Grupo, vigentes al 31 de diciembre de 1994 y que
provienen de ejercicios anteriores a 1992, figuran provisionadas al 100% al 31 de diciembre

de 1994 y 1993.

-  Las operaciones mantenidas entre sociedades del Grupo Santander y las nuevas
operaciones contratadas con terceros a partir del ejercicio 1992, que el Banco efectia
habitualmente, figuran provisionadas en funcién de la clasificacién estimada del grado de
dificultad financiera de cada pais.

Las operaciones de inversién en paises emergentes adquiridas para su negociacién figuran
registradas en la cartera de negociacién y son valoradas por la cotizacién de las mismas en los mercados
en que se negocian.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, los fondos de insolvencias existentes en el Banco satisfacen
lo requerido por la normativa de Banco de Espaiia.

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales y a los pafses
clasificados como muy dudosos, considerados en la determinacién de estas provisiones, no se registran
como ingresos hasta el momento de su cobro.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se pueda incurrir como consecuencia de los
riesgos de firma mantenidos por el Banco se incluyen en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas -
Otras Provisiones” del pasivo de los baiances de situacién adjuntos.
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Deudas del Estado, obligaciones y
otros valores de renta fija-

Como consecuencia de las modificaciones introducidas por ia Circular 6/94, de 26 de septiembre
del Banco de Espaiia, los valores que constituyen la cartera de renta fija del Banco al 31 de diciembre
de 1.994 se presentan, atendiendo a su clasificacién, segiin los siguientes criterios:

a) Cartera de negociacién: se incluyen los valores con los que se tiene la finalidad de beneficiarse
a corto plazo.
b) Cartera de inversién a vencimiento: se incluyen los valores que el Banco ha decidido mantener

hasta su amortizacién por tener, basicamente, capacidad financiera para hacerlo o, en otro caso,
por contar con financiacién vinculada.

c) Cartera de inversién ordinaria: se incluye el resto de los valores no clasificados en ninguna de
las dos categorias anteriores.

Los valores asignados a Ia cartera de negociacién se presentan valorados a su precio de mercado
al cierre del ejercicio o, en su defecto, al del dltimo dia hébil anterior a dicha fecha. Las diferencias
producidas por las variaciones en su precio se registran por el neto, segin su signo, en los capitulos
"Pérdidas/Beneficios por Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1094
adjunta.

Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento se presentan valorados a su precio
de adquisicion corregido, a partir del 1 de octubre de 1994, por el importe resultante de periodificar
financieramente la diferencia positiva o negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicion
durante la vida residual del valor, minorado, en su caso, por el importe de las minusvalias adeudadas a
resultados hasta el 30 de junio de 1994. A partir de la entrada en vigor de la citada Circular no es
necesario constituir fondo de fluctuacién de valores.

Para los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria (constituida por los valores no
asignados a las dos carteras anteriormente descritas) se compara su precio de adquisicion corregido,
segiin se define en el apartado anterior, y su valor de mercado, determinado éste, en el caso de titulos
cotizados, en base a la cotizacion del dltimo dia habil del ejercicio 1994.
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La diferencia neta entre el coste de adquisicién corregido y el valor de mercado de estos valores
ascendia al 31 de diciembre de 1994 a 19.147 millones de pesetas, que no figura reflejado en el balance
de situacién adjunto, al compensarse entre si el fondo de fluctuacién de valores constituido por este
importe y la cuenta deudora de periodificacién contra la que se constituyé el fondo.

A partir de la entrada en vigor de la mencionada circular, no es necesario efectuar dotaciones
con cargo a resultados por tales diferencias, si bien se consideran en el ciculo del coeficiente de recursos
propios del Grupo.

De haberse aplicado estos criterios de valoracién durante ef primer semestre del ejercicio 1994,
el beneficio neto de dicho ejercicio se habria visto incrementado en 5.943 millones de pesetas.

En el caso de haberse aplicado los mencionados criterios de valoracién durante el ejercicio 1993,
las cuentas anuales de dicho periodo consideradas en su conjunto, no hubieran recogido variaciones
significativas.

Al 31 de diciembre de 1983, las Deudas del Estado, obligaciones y otros valores que integraban
la cartera de inversién se hallan individualmente valorados, teniendo en consideracién el fondo de
fluctuacién de valores, a su precio de adquisicién, que en ningin caso es superior al de reembolso, 0 a
su valor de mercado, el menor, determinado éste, en el caso de titulos cotizados, en funcién de la
cotizacién media del (ltimo trimestre o cotizacién del dltimo dia del ejercicio, la que sea menor.

Con objeto de reconocer las minusvalias existentes se constituyeron los correspondientes fondos
de fluctuacién de valores, que se presentan disminuyendo los saldos de los capitulos "Obligaciones y Otros
Valores de Renta Fija” y "Deudas del Estado” del balance de situacién adjunto. Con cargo a los
resultados de 1993 se dotaron a dichos fondos 2.594 millones de pesetas importe que figura deducido del
capitulo "Beneficio por Operaciones Financieras® de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Los valores que constituian la cartera de negociacién al 31 de diciembre de 1993 se han
contabilizado al precio de mercado del dltimo dia hébil del ejercicio. Las diferencias que se produjeron
por las variaciones de valoracion se registraron por el neto en ia cuenta de pérdidas y ganancias, a dicha
fecha, en el capitulo "Beneficios por Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.
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Valores representativos de
capital-

Los titulos de renta variable, distintos de los de negociacién, se registran en el balance de
situacién, teniendo en consideracién el fondo de fiuctuacién de valores, por su precio de adquisicién
regularizado y actualizado, en su caso, o a su valor de mercado, el que sea menor.

El valor de mercado se ha determinado, en general, de acuerdo con los siguientes criterios:

- Titulos cotizados con participacién inferior al 10%: cotizacién media del ditimo trimestre o cotizacién
del ltimo dia habil del ejercicio, la que sea menor.

- Titulos no cotizados y cotizados con participacién superior al 10%: al valor tedrico-contable de la
participacién obtenido a partir del Gltimo balance de situacién disponible.

Con objeto de reconocer las minusvalias correspondientes a la regia general, se ha constituido
un fondo de fluctuaciéon de valores que se presenta disminuyendo el saldo de los correspondientes
capitulos del activo de los balances de situacién adjuntos (véanse Notas 8, 9 y 10).

Activos materiales-

El inmovilizado material se presenta valorado a su coste de adquisicién, actualizado al amparo
de diversas disposiciones legales para las adquisiciones anteriores al 31 de diciembre de 1983, menos la
correspondiente amortizacién acumulada, ¢ a valor de mercado si éste es menor.,

La amortizacién del inmovilizado, excepto aquellos bienes, principalmente inmuebles, adquiridos
por el Banco en régimen de arrendamiento financiero ("leasing”), se calcula aplicando el método lineal,
en funcién de los afios de vida dtil estimada de los diferentes elementos del activo inmovilizado que se
muestran a continuacién:

Porcentajes
Inmuebles 2%
Mobiliario 8% a 10%
Instalaciones 8% a 10%

Equipos de oficina y mecanizacién 10% a 25%

R
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Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se incurren.

Inmovilizado en leasing-

El Banco sigue el criterio de contabilizar el inmovilizado adquirido mediante arrendamiento
financiero, en el capitulo "Otros Activos”, que aparece en los balances de situacién adjuntos neto de su
amortizacién acumulada. Esta amortizacién se registra con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
de acuerdo con el vencimiento de las cuotas de los contratos de arrendamiento financiero. Los cargos
a resultados de los ejercicios 1994 y 1993 por este concepto ascienden a 12.023 y 7.374 millones de
pesetas, respectivamente.

Dado que estas operaciones se efectiian con sociedades del Grupo, el efecto de amortizar a un
ritmo distinto al de la vida dtil estimada de estos bienes, queda eliminado en las cuentas anuales
consolidadas como se indica en la Nota 1-c, tras el proceso de ajustes en consolidacién.

Activos inmateriales-

En general, los gastos de ampliacién de capital, emisién de bonos de tesoreria, nuevos
productos y otros conceptos similares, se amortizan con cargo a resultados de acuerdo con los limites
establecidos por la circular 4/91 de Banco de Espaa, en un plazo méximo de 5 afios. Los cargos por
estos conceptos & las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas han ascendido a 2.628 y 1.026 millones
de pesetas en 1994 y 1993, respectivamente.

Compromisos por pensiones-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca espafiola tiene el compromiso de
complementar las prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados o derecho-habientes
en caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. El primero de estos compromisos
no es aplicable a aquellas personas empleadas a partir del 8 de marzo de 1980.

Desde el ejercicio 1987 y para la cobertura del pasivo devengado por los servicios prestados por
su personal, tanto en activo como jubilado, el Banco tiene formalizados, al efecto, determinados contratos
de cobertura de su indemnidad patrimonial por estos compromisos con una compafiia de seguros del
Grupo. - :
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Durante el ejercicio 1994 se han afectado determinados activos y sus rendimientos a Ia
cobertura de una parte de las pensiones devengadas por personal pasivo.

El coste devengado en los ejercicios 1994 y 1993 en materia de pensiones figura registrado en
la cuenta de pérdidasy ganancias consolidada del Grupo Santander, debido a que dichos conceptos estin
garantizados, mediante los correspondientes contratos, por determinadas sociedades del Grupo.

Los estudios actuariales al 31 de diciembre de 1994 han sido efectuados en bases individuales
por actuarios independientes, utilizando, basicamente, las siguientes técnicas:

- Tipo de interés técnico: 10,59% anual, para el pasivo y plazo cubiertos por financiacién especifica
y 6% para el resto.

- Tablas de mortalidad: GRM/F1980.

- Tablas de revision de pensiones: 0%.

- LP.C. anual acumulativo: 3%.

- Tasa de crecimiento de los salarios: 4%

- Método de calculo de los compromisos devengados por el personal en activo: distribucion lineal del
coste estimado por empleado, en base a la proporcién entre el niimeroc de afios de servicio
transcurridos y el nimero total de afios de servicio esperados de cada empleado.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, el pasivo actuarial devengado para la cobertura de estos
compromisos, tanto con personal jubilado como en activo, asciende a 75.726 millones y 82.961 millones
de pesetas, respectivamente. Del citado importe, el pasivo correspondiente a los contratos de cobertura
con sociedades del Grupo no figura registrado en los balances de situacién adjuntos y asciende a dichas
fechas a 51.500 millones y 55.281 millones de pesetas, respectivamente.

Los pagos realizados en 1994 y 1993 por compromisos de pensiones han ascendido a 6.446 y
6.322 millones de pesetas, respectivamente, y se han efectuado con cargo al fondo de pensionistas (véase
Nota 17) y por la compaiiia del Grupo mencionada anteriormente.
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Productos derivados-

Los productos derivados incluyen futuros, opciones y permutas financieras (swaps) sobre tipos
de interés, tipos de cambio y valores. El Banco utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de
cobertura de sus posiciones patrimoniales como en otras operaciones.

Los ingresos/gastos correspondientes a operaciones cuyo riesgo estd cubierto con otras de
sentido inverso o con posiciones de carécter patrimonial, son periodificados a lo largo del penodo de
referencia.

En el caso de operaciones sin cobertura, las posibles pérdidas potenciales resultantes de su
valoracién se registran contra resuitados, mientras que los posibles beneficios potenciales Gnicamente
se reconocen en pérdidas y ganancias en el caso de operaciones realizadas a través de mercados.
organizados.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos empleados
que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personai que haga
necesaria la creacién de una provision por este concepto.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del resuitado
econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, seg(n corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el
resultado contable antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

No obstante lo anterior, de acuerdo con criterios de prudencia, no se registran contablemente
las diferencias temporales que suponen la anticipacién de impuestos, que se consideran, a todos los
efectos, como diferencias permanentes.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién, bonificaciones y
deduccién por inversiones se considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada
ejercicio, siempre y cuando sean efectivas al cumphr los requisitos establecidos por la normativa vigente
(véase Nota 21).
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(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1994 que el Consejo de Administracién
del Banco propondré a la Junta General de Accionistas para su aprobacién, es la siguiente:

Miliones de
pesetas
Beneficio Neto del ejercicio 1994 62.032
Distribucién:

Dividendos-

A cuenta (Notas 12 y 20) 24.564

Complementario (Nota 20) 10.917

Reservas 26.551

62.032

e

De la cifra total destinada a dividendos, ya ha sido distribuido en el ejercicio 1994 un dividendo
a cuenta por un total de 16.376 millones de pesetas, que figura contabilizado en el capitulo "Otros
Activos" del balance de situacién al 31 de diciembre de 1994 (véase Nota 12). El 31 de enero de 1995,
el Banco distribuird un dividendo a cuenta de 8.188 millones de pesetas, acordado por el Consejo de
Administracién el 9 de enero de 1995, que completa el dividendo a cuenta total que figura en la
distribucién del beneficio del ejercicio 1994.

Los estados contables provisionales formulados por Banco Santander, S.A. de acuerdo con los
requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién del
dividendo a cuenta del ejercicio 1994 fueron los siguientes:
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Beneficio antes de impuestos
Provisiones para el Impuesto sobre

sociedades y reservas
Dividendos satisfechos

(4) Deudas del Estado

006419781

Millones de pesetas
30.9.94 31.12.94
60.110 78.077
(34.851) (42.596)
(8.188) (16.376)
17.071 19.105
- — —————————

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es la siguiente:

Certificados de Banco de Espaia

Cartera de renta fija (*):
De negociacién
De inversién:
. A vencimiento
. Ordinaria

Millones de pesetas
1994 1993

110.268 123.569

15.137 41.623

323.870 -

668.556 1.062.125
1.117.830 1.227.317

. F— - —

{*) En el ejercicic 1994 y como consscuencia de la Circular /1994 de Banco de Espafia se han modificado los
criterios de clasificacién y valoracién de esta Cartera (véase Nota 2-dj}.

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1960 de Banco de Espafia sobre coeficientes de
caja de los intermediarios financieros, el Banco adquirié en 1990 certificados de depésito emitidos por Banco
de Espania. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio
2000 y devengan un tipo de interés del 6%. Una parte importante de estos activos ha sido cedida

temporalmente al Banco de Espaiia al 31 de diciembre de 1994 y 1993 (véase Nota 14).
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La composicién de los epigrafes "Cartera de Renta Fija - De Negociacién” y "Cartera de Renta Fija -
De Inversién Ordinaria” del detalle anterior es la siguiente:

De negociacién-
Otras deudas anotadas
cotizadas

De inversién Ordinaria-
Letras del Tesoro
Otras deudas

anotadas cotizadas
Otros tftulos

Millones de pesetas
1993
Valor en Valor de Valor en Valor de
libros mercado libros mercado
15.137 15.137 41.623 41.623
15.137 15.137 41.623 41.623
- ————1 - — ) —— —— ——_ ]
302.511 302.181 525.386 539.475
206.263 287.480 522.233 546.381
69.781 69.781 14.506 14.508
668.555 659.442 1.062.125 1.100.362
- —— b ]

Tal y como se indica en la Nota 2-d, al 31 de diciembre de 1094, la diferencia entre el valor de
mercado y el valor en libros de las carteras de inversion ordinaria de Deuda Piiblica y otros titulos de renta
fija (véase Nota 7), no figura reflejada en el balance de situacién adjunto por quedar este fondo neteado con

la periddica que io constituye.

Por su parte, la composicién de la cartera de inversion a vencimiento a 31 de diciembre de 1994 es

la siguiente:
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Millones de pesetas
Valor en Valor de
libros mercado
De inversién a vencimiento:
Otras deudas anotadas cotizadas 323.870 317.006
—_— e —

De los activos incluidos en los epigrafes "Deudas del Estado” y "Obligaciones y otros valores de renta
fij2" y de los adquiridos temporalmente, registrados en los capitulos "Caja y Depésitos en Bancos Centrales" y
"Entidades de Crédito" (véase nota 5) de los balances de situacién adjuntos, el Banco tenia cedidos al 31 de
diciembre de 1994 y 1993 un importe de 896.631 y 1.129.599 millones de pesetas, respectivamente, a otros
intermediarios financieros y a clientes y figuran contabilizados en los epigrafes "Entidades de Crédito - A Plazo
o con preaviso” (véase Nota 14) y "Débitos a Clientes - Otros Débitos" (véase Nota 15) de los balances de
situacion adjuntos.

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1994 ha ascendido al
8,62%. Las cuentas "Otras deudas anotadas cotizadas" y "Otros titulos” recogen obligaciones, bonos y Deuda
del Estado y el tipo de interés medio anual ha ascendido al 10,01% y el 7,42%, respectivamente, durante el
ejercicio 1994,

El desglose de este capftulo por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 1994 ¥ 1893 es e]
siguiente;
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Millones de pesetas
Entre 3 Entre 1
Hasta 3 meses y afioy & Mas de
meses 1 afio anos 5 afios Total
Saldos al 31 de diciembre de 1993-
Certificados de Banco de Espaifia
Cartera de renta fija: 6.499 6.769 66.968 43.333 123.569
De negociacién
De inversion - 64 27.752 13.807 41.623
110.939 427213 501.813 22.160 1.062.125
117.438 434.048 596.533 79.300 1.227.317
e e
Saldos al 31 de diciembre de 1994
Certificados de Banco de Espaiia 7.199 7.470 73.058 22.541 110.268
Cartera de renta fija:
De negociacién 159 5 9.810 5.163 15.137
De inversion:
. A vencimiento . - 323.870 - 323.870
. Ordinaria 148.882 173.619 272.135 73.919 668.555
156.240 181.094 678.873 101.623 1.117.830

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacién de A:
valores” durante los ejercicios 1994 y 1993 se indica a continuacién:
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Saldos al inicio del ejercicio

Mas- Dotacién neta del ejercicio:
Provisién registrada con cargo a resultados
Fondos disponibles

Menos- Utilizaciones y otros

Saldos al cierre del ejercicio

Entidades de Crédito - Activo

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de

contratacién y a su naturaleza, es el siguiente:

)

-

0C6419785

Millones de pesetas
1994 1993
1.879 i
3.728 9.394
(1.878) (8.226)
(8.729) -
- 1.879
o — ] b= ]
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Millones de pesetas
1.904 1.993
Por moneda:
En pesetas 967.125 953.812
En moneda extranjera 1.281.917 1.578.223
Menos- Fondos de insolvencias (Nota 6) (5.429) {6.930)
2.243.618 2.525.105
b ] e —
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas y efectos por aplicacion 14.660 8.998
Cheques a cargo de entidades de crédito 9.365 12.345
Céamara de compensacién 9.816 3.059
Otras cuentas 40.687 19.917
74.518 44.319
QOtros créditos-
Depésitos de Entidades de Crédito y
financieras 2.017.521 2.318.814
Adquisicién temporal de Activos (Nota 4) 156.851 168.752
Activos dudosos 152 150
Menos- Fondo de insolvencias (Nota 6) (5.420) (6.930)
2.169.085 2.480.786
2.243.613 2.525.106
] b ]

A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los tipos de interés medios
det epigrafe "Otros Créditos” de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, sin considerar los fondos
de insolvencias:
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Millones de pesetas
Tipo de
Entre 3 Entre 1 interes
Hasta 3 meses afio y Més de Medio del
meses y 1 afio 5 afios 5 afios Total Ejercicio
Saldos al 31 de
diciembre de 1993-
Depdésitos en
entidades de crédito
y financieras 1.467.685 666.202 182.227 2.700 2.318.814 12,62%
Adquisicién temporal
de activos 168.752 - - - 168.752 12,21%
Activos dudosocs 150 - - - 150 -
1.636.587 666.202 182,227 2.700 2.487.716
p————————————— E_ —J b — ] ]
Saldos al 31 de
diciembre de 1994-
Depésitos en
entidades de crédito
y financieras 1.272.933 603.388 126.599 14.601 2.017.521 7,16%
Adquisicién temporal
de activos 155.809 1.042 - - 156.851 7,67T%
Activos dudosos 152 - - - 152 -
1.428.894 604.430 126.599 14.601 2.174.624

mw##ﬂ
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(6) Créditos sobre Clientes

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacién y al sector que lo origina, es la siguiente:

Millones de pesetas
1994 1993
Por moneda:
En pesetas : 1.451.748 1.523.647
En moneda extranjera 414.899 403.630
1.866.647 1.927.277
] = ——4
Por sectores:
Administraciones pablicas 45.790 28.516
Otros sectores residentes 1.487.716 1.610.213
No residentes 381.622 350.685
Menos-Fondos de insolvencias (68.480) {62.137)
1.866.647 1.927.277
e e . ]

La concentracién por éreas geograficas con no residentes al 31 de diciembre de 1994 y 1993 era la

siguiente:
Millones de pesetas
1994 1993
Resto Comunidad Europea 110.781 110.183
Estados Unidos de Norteamérica 37.921 33.436
Resto O.C.D.E. B84.706 90.956
Ibercamérica 70.268 680.546
Resto del mundo 78.546 55.713
381.622 350.685
= —— . ——] e —

A continuacién se indica el desglose de este capitulo de los balances de tuaci@n adjuntos, sin
considerar el saldo de la cuenta "Fondos de insolvencias® del detalle anterior, atendiendo al plazo de
vencimiento residual y a la modalidad y situacién del crédito de las operaciones:
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Millones de pesetas
1994 1993
Por plazo de vencimiento:

Hasta 3 meses 975.073 1.332.649
Entre 3 meses y 1 afio 386.070 378.057
Entre 1 afio y 5 aitos 231.211 120.047
Mais de 5 anos 332.773 158.661

1.925.127 1.989.414

4
Por modalidad y situacién del crédito:

Cartera comercial 410.732 400.208
Deudores con garantia real 323.948 278.925
Otros deudores a plazo 1.003.846 1.092.457
Deudores a la vista y varios 105.609 130.104
Activos dudosos 80.993 87.720

1.926.127 1.989.414

] . — ____J]

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 no existian créditos sobre clientes de duracién indeterminada.

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1994 y 1993 en el saldo de la cuenta
"Fondos de insolvencias", que tal y como se indica en la Nota 2-¢, cubre los riesgos en mora y de riesgo-pais,
se muestra a continuacién:
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Millones de pesetas
1964 1993
Saldos al inicio del ejercicio 72.278 684.751
Provisioén para créditos en mora 13.612 20.162
Provisién para riesgo-pais : 8.985 8.152
Créditos fallidos contra fondos (7.373) (10.870)
Fondos disponibles (16.471) (12.952)
Diferencias de cambio y otros (4.969) 3.033
Saldos al cierre del ejercicio 68.060 72.276
— ————— b ——————

En aplicacién de la nueva normativa de Banco de Espafia acerca de la presentacién de los fondos
constituidos por riesgo en mora y riesgo-pais hay que desgiosar estos conceptos entre Entidades de Crédito,
Inversién Crediticia y Cartera de Renta Fija. Asi, el saldo asignado a cada una de estas lineas es el siguiente:

Millones de pesetas
19¢4 1993
Intermediarios Financieros (Nota 5) 5.429 6.930
Inversién crediticia 58.480 62.137
Obligaciones y otros titulos de Renta Fija
(Nota 7) 2.151 8.209
Saldos al cierre del ejercicio 66.060 72.276
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Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 1984 y 1993 ascienden a 4.167 y 1.318 millones
de pesetas, respectivamente, y se presentan deduciendo del saldo del capitulo *Amortizacién y Provisiones para
Insolvencias” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. Asimismo, se han registrado amortizaciones de
créditos insolventes con cargo al citado capitulo por importe de 13.171 y 22,706 millones de pesetas en los
ejercicios 1994 y 1993, respectivamente.

Adicionalmente, de acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espaiia, la provisién para
insolvencias por riesgos de firma figura registrada en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras
Provisiones” (véase Nota 17) del pasivo de los balances de situacién adjuntos por importe de 4.172 y 1.442
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994 y 1993, respectivamente.

Riesgo-pais.

Las provisiones para cubrir las posibles pérdidas que podrian producirse en la realizacién de la
inversion crediticia y depésitos con Intermediarios financieros (véase Nota 5), correspondientes a entidades
piiblicas y privadas de paises en dificultades de distinto grado, cumplen, en cada ejercicio, los minimos exigidos
por la normativa de Banco de Espaiia (véase Nota 2-c). Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 estas provisiones
ascendian a 9.192 y 9.676 millones de pesetas, respectivamente.

Obligaciones y Otros Valores
de Renta Fija

La composicién por moneda, sector que lo origina, admisién o no a cotizacién y naturaleza del saldo
de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, es la siguiente:



Por moneda:
En pesetas
En moneda extranjera

Por sectores:
Administraciones Piblicas
De entidades oficiales de crédito
De otros sectores residentes
De no residentes
Menos-Fondos de insolvencias (Nota 6)

Por cotizacion:
Cotizados
No cotizados
Menos-Fondos de insolvencias (Nota 6)

Por naturaleza:
Fondos Pablicos
Pagarés y efectos
Bonos y obligaciones
Pagarés de empresa
Otros valores
Menos-Fondos de insolvencias (Nota 8)

Por criterio de clasificacién y valoracién (Nota 2-d):

De negociacion
De inversién ordinaria
De inversién a vencimiento
Menos- Fondos de insolvencias (Nota 6)

Millones de pesetas
1994 1993

22.694 160.309

524.229 579.101

546.923 739.410
- — e —— ]

121 4171

6.911 66.589

15.680 B89.575

526.362 582.284

{2.151) (§_.209)

546.923 739.410
- - —————————— ]

508.466 T17.847

40.608 24.772

(2.151) (3.209)

546.923 730.410

]

. ____-3

485.875 566.632
29 17
16.865 86.195
454 12.889
45.851 76.886
(2.151) (3.209)
546.928 7390.410

e __ ]

]

13.662 3.295
535.412 739.324
(2.151) (3.209)
546.923 739.410

——— e

F ]
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El valor de mercado de la cartera de inversién ordinaria ascendia, al 31 de diciembre de 1994, a
525.378 millones de pesetas, aproximadamente (véase Nota 2-d).

El tipo de interés medio anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 1994 era
del 8.88%. El efecto de actualizar financieramente los valores de renta fija cuyo tipo de interés es inferior al
coste medio de los recursos ajenos del Banco no es significativo.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, el importe de los fondos piblicos afectos a obligaciones, propias
y de terceros, ascendia a 51 millones de pesetas, aproximadamente.

Asimismo, el saldo al 31 de diciembre de 1994 y 1993 del capitulo "Obligaciones y Otros Valores de
Renta Fija” incluye 310.367 y 343.956 millones de pesetas, respectivamente, relativos a valores emitidos por
el sector piblico no espafiol, que corresponden, en su mayor parte, a paises de l1a O.C.D.E.

Del total de la cartera de valores de renta fija del Banco al 31 de diciembre de 1994, 31.832 miliones
de pesetas vencen durante 1995.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos
durante los ejercicios 1994 y 1993, sin considerar el fondo de insolvencias, se muestra a continuacién:

Millones de pesetas
1994 1998
Saldos al inicio del ejercicio 742.619 278.724
Compras 5.424.527 5.727.588
Ventas (5.576.939) (5.236.243)
Amortizaciones (38.706) (52.534)
Diferencias de cambio y otros (2.427 25.084
Saldos al cierre del ejercicio 549.074 742.619

wﬁ
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E]l movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacién de valores®

SETAS

T
T

durante los ejercicios 1994 y 1993 se indica a continuacién:

Saldos al inicio del ejercicio

Mas- Dotacién neta del ejercicio

Maés/Menos- Utilizacién en ventas y saneamientos,

diferencias de cambios y otros

Saldos al cierre del ejercicio

(8)  Acciones y Otros Titulos
de Renta Variable

006419794

Millones de pesetas

1994 1993
3.351 1.556
3.339 1.426
(6.690) 369
- 3.351
T e —————— ]

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las acciones y titulos que representan
participaciones en el capital de otras sociedades, con las que no existe una vinculacién duradera ni estén
destinadas a contribuir a lIa actividad del Banco, asi como las participaciones en fondos de inversién mobiliaria.
El desglose del saldo de este capitulo en funcién de ia moneda de contratacion y de su admision o no a

cotizacion, se indica a continuacion:

Por moneda:
En pesetas
En moneda extranjera

Por cotizacion:
Cotizado
No cotizado

Millones de pesetas
1994 1993
51.589 5.803
725 5.819
52.314 11.712
e e
35.237 11.285
17077 427
52.314 11.712
pe———reere e

S
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E] movimiento que se ha producido en el saldo de este capftulo de los balances de situacion adjuntos

durante los ejercicios 1994 y 1993, se muestra a continuacitn:

Millones de pesetas
1994 1993
Saldos al inicio del ejercicio 11.712 4.833
Compras 56.391 10411
Ventas (15.639) (3.823)
Otros movimientos (150) 201
Saldos al cierre del ejercicio 52.314 11.712
] e ——— ]

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacién

de valores” durante los ejercicios 1994 y 1993 se indica a continuacién:

0C6419735

Millones de pesetas
1994 1993

Saldos al inicio del ejercicio 1.097 579
Mas- Dotacién (Liberacién) neta del ejercicio (179) (993)
Mas/Menos- Cancelacidn por utilizacién en ventas,

saneamientos y otros (32) 1511
Saldos al cierre del ejercicio 886 1.097

]

Las notificaciones efectuadas por el Banco en cumplimiento del articulo 86 de la Ley de Sociedades
Anénimas en el ejercicio 1994 mas significativas se refieren a tomas de participacién en el capital del Grupo

General Cable.

Participaciones

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las participaciones en empresas del Grupo
no consolidadas y los derechos sobre el capital de otras sociedades que, sin formar parte del Grupo, mantienen
con éste una vinculacién duradera y estdn destinadas a contribuir a Ia actividad del mismo, de acuerdo con el
apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas y con la Circular 4/1981; es decir, que aunque
no estén sometidas a Ia direccién Gnica del Grupo, se posee una participacién superior al 20% ¢ inferior al 50%,

si las acciones no cotizan en Bolsa o mas del 3% st cotizan en Bolsa.
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CLASE 3a

En el Anexo II se indican las sociedades asociadas al Banco incluyéndose los porcentajes de
participacién, directa e indirecta, y otra informacién relevante.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 1994, no existen ampliaciones de capital en curso en ninguna
filial significativa no consolidable.

El detalle de este capitulo de Jos balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacién y a su admisién o no a cotizacién, es el siguiente:

Millones de pesetas
1994 1993
Por moneda;
En pesetas 400 2.348
En moneda extranjera 24.705 81.6885
25.1056 84.033
T ]
Por cotizacién:
Cotizado 24477 83.371
No cotizado 628 862
25.105 84.033
- —} I ———1

De los saldos anteriores, 24.403 y 81.308 millones de pesetas corresponden a inversiones mantenidas
en entidades de crédito al 31 de diciembre de 1994 y 1993, respectivamente.

El movimiento que se ha producido en ei saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos,
durante los ejercicios 1994 y 1993, se muestra a continuacién:

Millones de pesetas
1994 1983
Saldos al inicio del ejercicio 84.033 70.515
Compras 17.534 10.971
Ventas (75.904) . (22.334)
Otros movimientos (558) 24.881
Saldos al cierre del ejercicio 25.106 84.033 -

CERE R
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CLASE 83

—_————

En marzo de 1991, el Banco suscribié un acuerdo de participacin en el First Fidelity
Bancorporation, banco regional norteamericano con més de 550 oficinas y unos activos equivalentes a 4,6
billones de pesetas, aproximadamente, al 31 de diciembre de 1994. Al 31 de diciembre de 1994, 1a participacién
del Grupo en este banco asciende a 25,39% y ha supuesto un desembolso de 518 millones de délares,
aproximadamente. En el ejercicio 1994, con objeto de reorganizar el Grupo Internacional el Banco ha
traspasado esta participacién, con la autorizacién del "Federal Reserve Bank of New York" a una sociedad del
Grupo Santander, por lo que al 31 de diciembre de 1994 figura registrado como participacion indirecta en
"Participaciones en empresas del Grupo” (Nota 10).

En noviembre de 1988, el Grupo Santander y The Royal Bank of Scotland Group, p-l.c. firmaron
una serie de acuerdos de indole financiera, tecnolégica y comercial, por los cuales el Banco adquirié en conjunto
un 9,88%, aproximadamente, de las acciones de The Royal Bank of Scotland Group, p.lc. que figuran
contabilizadas en esta cuenta por un importe de 24.237 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994. A su
vez, The Royal Bank of Scotland Group, p.l.c. adquirié 520.300 acciones del Banco, asf como una emisién de
obligaciones convertibles y tres opciones que le permitian adquirir, adicionalmente, 1.560.900 acciones de] Banco
en un plazo méximo de cinco afios. En el ejercicio 1990, The Royal Bank of Seotland Group, p.Le. convirtio las
obligaciones citadas y ejerci6 la primera de las opciones, adquiriendo un total de 1.040.600 acciones.

En septiembre de 1993, el Grupo Santander y The Royal Bank of Scotland Group, p.l.c. suscribieron
un nuevo acuerde por el que se prorroga, y se convierte en obligatorio al 31 de mayo de 1996, el ejercicio de
las opciones pendientes para la adquisicién de 1.040.600 acciones de Banco Santander a un precio fijo, al 31
de diciembre de 1994, de 5.821 pesetas por accidn (el precio al 31 de diciembre de 1993 fue de 6.890 pesetas
por accién), tras la ampliacion de capital efectuada durante este ejercicio (véase Nota 19) o con este limite o
en base a la cotizacién de mercado en el supuesto de ejercicio obligatorio.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion
de valores" durante los ejercicios 1994 y 1993 se indica a continuacion:

Millones de pesetas
1994 1993
Saldos al inicio del ejercicio 2 1.447
Maés- Dotacién neta del ejercicio - (13)
Menos- Cancelacién por utilizacién en ventas,
saneamientos y otros - (1.432)
Saldos al cierre del ejercicio 2 2

g— EeerSmTTITE
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(10) Participaciones en Empresas
del Grupo

Esta cuenta recoge el valor contable, determinado de acuerdo con los criterios indicados en la Nota
9-e, de las acciones de sociedades con una participacién directa o indirecta del Banco igual o superior al 50%
cuya actividad esté directamente relacionada con la del Banco y estin sometidas a la direccién Gnica de éste.
La Nota 1 incluye un resumen del balance de situacién y de la cuenta de pérdidas y ganancias que resultan de
aplicar criterios de consolidacién a estas inversiones. Adicionalmente, en los Anexos I y II se incluye otra

informacién relevante sobre estas sociedades.

El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacién y a su admisién o no a cotizacién, es el siguiente:

Millones de pesetas
1994 1993
Por moneda:
En pesetas 302.564 86.327
En moneda extranjera 2717.750 127.317
580.314 213.644
e e __]
Por cotizacion:
Cotizado 23.775 19.467
No cotizado 566.539 194.177
580.314 213.644

.
El incremento registrado en los saldos nominados en pesetas y correspondientes a valores no

cotizados, se produce al ser una sociedad no cotizada la que ostenta las acciones de Banco Espaiiol de
Crédito S.A.

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1994 y 1993.
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Millones de pesetas
1984 1993
Saldos &l inicio del ejercicio 213.644 148.593
Compras y ampliaciones de capital 721.317 77.158
Ventas (335.001) (16.036)
Otros movimientos (19.648) 3.929
Saldos al cierre del ejercicio 580.314 213.644
- e —— ]

Adaquisiciones-

La compra mas significativa corresponde a la adquisicién de Banco Espaiiol de Crédito, S.A.,
de acuerdo con los siguientes términos:

Por aplicacién de la Ley de Disciplina e Intervencién de las Entidades de Crédito y en base a
la situacién de extraordinaria y excepcional gravedad en que se encontraba el Banco Espaiiol de Crédito,
S.A., el 28 de diciembre de 1993 el Consejo Ejecutivo del Banco de Espafia acordé la sustitucién
provisional de su Consejo de Administracion y la designacién de unos Administradores provisionales cuya
actuacién se desarrollaria bajo la supervisién del Banco de Espaifia, y entre cuyas responsabilidades se
encontraba la de proponer al Banco de Espafia y a su Junta General de Accionistas un Plan de
Saneamiento.

En la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco Espafiol de Crédito, S.A.,
celebrada el 26 de marzo de 1994, se aprobé el Plan de Saneamiento presentado por los Administradores
provisionales en los términos previamente aprobados por el Banco de Espafia.

Como consecuencia del Plan de Saneamiento, el Fondo de Garantia de Depdsitos subscribié
una ampliacién de capital por importe de 180.000 millones de pesetas, con lo que pasé a ser propietario
de 450 millones de acciones, lo que representaba el 73,46% del capital de Banesto, asumiendo el
compromiso de, a la mayor brevedad, y en todo case en el plazo méiximo de un afio, ofrecer en venta Ias
acciones suscritas, en condiciones suficientes de publicidad y concurrencia, a entidades con capacidad y
solvencia, decidiendo a favor de aquélla que presentara condiciones més ventajosas, previa autorizacion
del Banco de Espafia.
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Adicionalmente a la ampliacién de capital indicada anteriormente, el Plan de Saneamiento de
Banesto incorpord los siguientes apoyos por parte del Fondo de Garantia de Depésitos:

. Subvencién por compensacién de pérdidas en activos dafiados recomprados al Fondo de Garantia
de Depositos por 285.000 millones de pesetas.

- Préstamos a tipos de interés bonificados por un importe de 315.000 millones de pesetas a un plazo
de cuatro afios, con un efecto, entonces estimado en 41.000 millones de pesetas de valor actual
equivalente,

Dicho proceso de venta culminé con la adjudicacién de los citados 450 millones de acciones al
Banco Santander, S.A.. Para que esta adjudicacién pudiera perfeccionarse se precisaba, entre otros, el
visto bueno de la Unidad de Fusiones de la Comisién Europea, lo que tuvo lugar durante el mes de junio
de 1994.

El 1 de agosto de 1994 se ha formalizado la compra, habiéndose dividido las acciones en dos
tramos:

a. Tramo A: 368.670.298 acciones (60,18% de su capital).
b. Tramo B: 81.329.702 acciones (13,27% de su capital).

La {inica diferencia entre las acciones de ambos tramos reside en el precio, pues todas ellas
poseen los mismos derechos econdmicos y politicos.

El precio pagado por Banco Santander, S.A. fue de 762 pesetas por accién del tramo A y 400
pesetas por accién del tramo B, ascendiendo el importe total abonado & 313.458 millones de pesetas.

De acuerdo con las condiciones del contrato, Banco Santander, S.A. quedé obligado a ofrecer
al resto de accionistas de Banesto las acciones del tramo B a un precio de 400 pesetas por accién, a razén
de una accién nueva por cada dos antiguas. Asimismo, durante un periodo minimo de cuatro afios el
Banco Santander, S.A. queda obligado a mantener la titularidad de, al menos, un 30 por ciento del
capital de Banesto, asi como mantener durante ese mismo perfodo su continuidad e integridad bésica,
comprometiéndose a no realizar reestructuraciones que, a juicio del Banco de Espafia, sean consideradas
como significativas, y a no promover su fusién con otras entidades.

Entre el 1 de octubre y el 15 de octubre de 1994 realizé la Oferta Pablica de Venta de las
acciones del tramo B a los antiguos accionistas de Banesto habiendo acudide a la misma el 84% del
antiguo capital, lo que supuso una venta de 68.319.950 acciones del tramo B (11,15% del capital de
Banesto). '
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Las restantes ventas y adiciones més significativas (superiores al 1% sobre el capital social de
Banesto) producidas durante el ejercicio con acciones de Banesto, se muestran a continuacién:

Concepto Comprador/Vendedor Porcentaje

Ventas: The Royal Bank of Scotland Group 2%
Metropolitan Life Insurance 1%
Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona 1,47%
Equipo Directivo de Banesto 1%
Accionistas del Banco Santander, S.A. 6,35%
Grupo de Inversores Mejicanos 3%

Adiciones: Banco Central Hispanoamericano, S.A. 1,2%

Al 31 de diciembre de 1994, la participacién del Banco Santander en Banesto se ostenta, en su
mayor parte, a través de su filial Administradora de Titulos, S.A., a la que Banco Santander, S.A. traspasé su
participacién a su valor en libros.

Adicionalmente, el Grupo Santander tiene concedidas diversas opciones a inversores institucionales
para la adquisicién adicional de un 3%, aproximadamente, de las acciones de Banesto.

Tal y como se indica en la Nota 9, figura en esta cuenta la sociedad del Grupo a la que se ha
traspasado la participacién en First Fidelity Bancorporation, clasificada como inversién en moneda extranjera
no cotizada.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saido de la cuenta "Fondo de fluctuacién
de valores” durante los ejercicios 1994 y 1993 se indica a continuacién:T1 y como se indica en la Nota 9, figura
en esta cuenta la sociedad del Grupo a la que se ha traspasado Ia participacién en First Fidelity Bancorporation,
clasificada como inversién en moneda extranjera no cotizada.

Millones de pesetas
1994 - 1903

Saldos al inicio del ejercicio 8.532 3.677
Maés- Dotacion neta del ejercicio 171 5.669
Mas- Dotacion por aplicacién de beneficios

obtenidos en participaciones del Grupo 81.836 -
Menos- Cancelacién por utilizacion en ventas, )

saneamientos y otros 100 - - (814)
Saldos al cierre del ejercicio 90.639 8.532
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(11) Activos Materiales

El detalle del coste regularizado y actualizado del inmovilizado material neto del fondo de
saneamiento de inmuebles adjudicados y de su correspondiente amortizacion acumulada al 31 de diciembre de
1994 y 1993, es el siguiente:

Millones de pesetas
1984 1993
Coste regularizado y actualizado:
Terrenos y edificios de uso propio 26.644 26.902
Otros inmuebles 14.519 11.158
Mobiliario, instalaciones y otros 84.823 81.612
125.986 119.672
Amortizacién acumulada:
Terrenos y edificios de uso propio 1.871 1476
Otros inmuebles 25 25
Mobiliario, instalaciones y otros - 45.712 37.879
47.608 39.380
Inmovilizado neto 78.378 80.292
] b _——

Del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos al 31 de diciembre de 1984 y 1883,
17.241 y 17.901 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente, corresponden a inmovilizado situado fuera
del territorio espafiol. La cuenta "Otros inmuebles” incluye los derivados de adjudicacién por créditos no
recuperados, registrados por su coste de adjudicacion significativamente inferior a su valor de mercado, y en
ningin caso superior al valor contable del crédito no recuperado.

Segin se indica en la Nota 2-f, el Banco actualizé su inmovilizado material al amparo de la Ley
9/1983, de 13 de julio y de otras disposiciones legales anteriores.

Los movimientos correspondientes a los ejercicios 1994 y 1093, en las diferentes cuentas de este
capitulo han sido los siguientes:
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CLASE 2 g CINGOIPESETAS:
Millones de pesetas
Terrenos y Edificios de Mobiliario Instaiaciones
Uso Propio y Otros y Otros
Inmuebles Total _
1.994 1,993 1.994 1.993 1.994 1.993
Coste regularizado y
actualizado
Saldos al inicio del '
ejercicio 41.234 22.659 81.612 70.902 122.846 93.561
Adiciones 10.681 20.198 3.330 10.716 14.011 30.914
Salidas por bajas
o reducciones (6.511) (1.623) (119) (8) (6.630) (1.62?)__
Saldos al final del
ejercicio 45.404 41.234 84.823 81.812 130.227 122 846
Amortizacion
acumulada
Saldos a] inicio del
ejercicio 1.501 1.198 37.879 30.254 89.380 31.452
Adiciones 415 308 8.092 7.631 8.507 7.939
Salidas por bajas o
reducciones 20 5 (259) © (279) (11)
Saldos al final del
ejercicio 1.896 1.501 45.712 37.879 47.608 39.380
Fondo Saneamiento
Inmuebles
Adjudicados 4.241 3.174 - . 4.241 3.174
Saldos netos al :
final del ejercicio 39.267 36.559 39.111 43.733 78.378 B0.292
1 e — - — ]
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(12) Otros Actives

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:

Millones de pesetas
1994 1993

Hacienda Publica 16.074 2.649
Dividendo activo a cuenta distribuido

(Notas 3 y 20) 16.376 13.849
Operaciones en camino 6.297 13.245
Opciones adquiridas 5.378 3.657
Diferencias de valoracién y regularizacion de

operaciones a plazo y en divisa 62.849 97.699
Derechos sobre bienes tomados en
arrendamiento financiero (Nota 2-g) 24.664 24.452
Otros conceptos 4996 18.235

136.634 173.786
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(13) Cuentas de Periodificacion

La composicién de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de situacién adjuntos es

la siguiente:
Millones de pesetas
1994 1993

ACTIVO:
Intereses anticipados de recursos tomados a

descuento 4819 3.818
Devengo de productos no vencidos de

inversiones no tomadas a descuento 270.466 258.152
Gastos pagados no devengados 3478 5.714
Gastos financieros diferidos 11.541 14.256
Otras periodificaciones 22.634 1.493
Devengos de costes no vencidos de recursos

tomados a descuento (895) (566)

312.043 282.867
e————— s = — _____——_

PASIVO:
Productos anticipados de operaciones tomadas a

descuento 32.525 53.218
Devengos de costes no vencidos de recursos no

tomados a descuento 225.077 233.262
Gastos devengados no vencidos 7.882 11.236
Otras periodificaciones 2.507 3.394
Devengos de productos no vencidos de
inversiones tomadas a descuento (14.989) (18.275)

253.002 282.825
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14) Entidades de Crédito-Pasivo

El desglose de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacién y a la naturaleza de las operaciones, es Ia que se indica a continuacién:

Millones de pesetas
1.994 1.993
Por moneda:
En pesetas 1.305.725 1.739.156
En moneda extranjera 1.503.964 1.848.704
2.809.689 3.587.950
P 4 .}
Por naturaleza:
A la vista-
Cémara de Compensacién 1.284 267
Otras cuentas 59.966 37.255
61.250 37.522
A plazo o con preaviso-
Banco de Espaiia - Dispuesto en
cuenta de crédito 9.394 13.500
Cesion temporal de Certificados de Banco de
Espafia (Nota 4) 110.285 123.500
Cuentas a plazo 1.746.873 2.316.2456
Cesién temporal de Activos (Nota 4 y 5) 833.351 1.025.490
Otras cuentas 48.526 72.693
2.748.439 3.550.428
2.809.689 3.587.950
P . — ]

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 el saldo de la cuenta "Banco de Espaﬁa Dispuesto en cuenta de
crédito”, corresponde al importe pendiente de vencimiento de los préstamos concedidos en 1984 para la
adquisicién de bancos pertenecientes al Grupo Rumasa, con amortizaciones crecientes hasta 1996 y con un tipo
de interés anual del 8%. Asimismo y en relacién con esta operacién, el Banco tiene adqmndn Deuda Piblica
por importes y plazos similares, que devenga un tipo de interés anual del 9,6%.
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Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 el Banco tenia cedidos al Banco de Espaiia 110.295 y 123.500
millones de pesetas, respectivamente, de Certificados emitidos por el propio Banco de Espaiia, adquiridos en
cumplimiento de la normativa sobre el coeficiente de caja (véase Nota 4).

El desglose por plazos de vencimiento del saldo que figura registrado en el epigrafe "A plazo o con
preaviso” de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, asi como los tipos de interés medios de cada
gjercicio, es el siguiente:
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Millones de pesetas
Tipo de
Entre 3 Entre 1 Interés
Hasta 3 meses y afoy b Més de Medio del
meses 1 afo afios 5 afos Total Ejercicio
Saldos al 31 de
diciembre de 1.993:
Dispuesto en cuenta de
crédito de Banco de
Espaiia 2.008 2.008 9.394 - 13.500 8%
Cesi6én temporal de
Certificados de Banco
de Espafia 123.500 - - - 123.500 11,45%
Cuentas a plazo 1.910.155 267.629 19.763 117.698 2.315.245 12,06%
Cesion temporal de
activos 1.025.490 - - . 1.025.490 11,05%
Otras cuentas 72.693 - - - 72.693 12,23%
3.133.846 269.727 25.157 117.698 3.550.428
Saldos al 31 de
diciembre de 1.993:
Dispuesto en cuenta de
crédito de Banco de _
Espaiia 2.193 2.294 4.907 - 0.394 8%
Cesion temporal de
Certificados de Banco
de Espaiia 110.295 - . - 110.295 74%
Cuentas a plazo 1.183.680 383.257 73.478 106.458 1.746.873 8,72%
Cesion temporal de
activos 833.351 - - - 833.351 6,09%
Otras cuentas 11.634 - 33.126 3.766 48.526 0,68%
2.141.153 385.551 111.511 110.224 2.748.439
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(15) Débitos a Clientes

0C64139809

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de

contratacién, irea geogréfica y sector que lo origina, se indica a continuacién:

Por moneda:
En pesetas
En moneda extranjera

Por érea geografica:
Espaiia
Resto Comunidad Europea
Resto del mundo

Por sectores:
Administraciones Piblicas
Otros sectores residentes
No residentes

Millones de pesetas
1.994 1.993
2.142.822 2.151.874
727.508 534.933
2.870.328 2.686.807
L —— ] P —
2.530.109 2.204.507
319.973 469.319
20.248 12.981
2.870.328 2.686.807
] P —__________ ]
93.847 110.242
1.962.460 1.946.762
814.021 629.803
2.870.328 2.686.807
e — ] = ]

El saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 1994 y 1998 incluye Deuda del Estado cedida a clientes
con compromiso de recompra por un importe de 166.367 y 167.378 millones de pesetas respectivamente (véase

Nota 4).
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Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 el detalle por naturaleza del saldo que figura registrado en

"Otros sectores residentes” se indica a continuacién:

006419810

Millones de pesetas
1.994 1.998
Cuentas corrientes 762.251 753.024
Cuentas de ahorro 288.728 297.819
Imposiciones a plazo 690.465 685.271
Cesién temporal de activos 166.367 166.810
Otras cuentas 44.649 44.838
1.962.460 1.946.762
] F — . ———

El desglose por plazo de vencimiento de los saldos que figuran registrados en los epigrafes
"Depbsitos de Ahorro - A Plazo” y "Otros Débitos - A Plazo” de los balances de situacién adjuntos se indica a

continuacién:

Millones de pesetas
1994 1993

Depésitos de Ahorro - A plazo -
Hasta 3 meses 660.212 951.752
Entre 3 meses y 1 afio 206.108 128.855
Entre 1 afio y § afios 277.044 8.128
Mss de 5 afios 210.625 112.795
1.443.989 1.201.530

b —— -
Otros débitos - A plazo -

Hasta 3 meses 202.560 213.428
Entre 3 meses y 1 afio 8.720 7.487
Entre 1 afio y 5§ afios - 1.088
Mas de 5 afios 152 .
211.432 222.003

b - _— . - |
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(16) Débitos Representados por
Valores Negociables

El desglose del epigrafe "Bonos y obligaciones en circulacién” de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos en funcién del tipo de empréstito es el siguiente:

Millones de pesetas
1.994 1.993
En pesetas-
Convertibles:
*Equity notes” convertibles en acciones de Banco Santander
de Negocios, S.A., con tipo de interés fijo del 4% 2.000 2.000
No convertibles:
Bonos cupén cero 30.000 28.700
Obligaciones con tipo de interés fijo del 8%, 8,25% y 8,75% 65.151 40.050
Bonos con tipo de interés fijo del 7,56% y 7,75% 59.530 15.190
Bonos IBEX-35 cupén cero 1.832 -
Bonos con tipo de interés fijo del 7,625% 53.720 -
Obligaciones con tipo de interés fijo del 7,625% 93.300 -
En moneda extranjers- No convertibles:
Obligaciones en libras esterlinas con tipo de interés fijo del
7,154% los diez primeros afios y del LIBOR semestral mas
0,25%, hasta su vencimiento 41.176 42.129
346.709 128.069
b — — ] -

Los "Equity notes” son nominativos a favor de distintas sociedades del Grupo Nomura Securities
(véase Nota 8) y serdin canjeados o convertidos el 1 de agosto de 1998 en 450.000 acciones de Banco Santander
de Negocios, S.A., equivalentes al 10% del capital de dicha Sociedad a la fecha del acuerdo.

Los bonos cupén cero fueron emitidos mediante subasta a un tipo de interés efectivo que oscila
entre el 7,8% y el 8,45% y vencen en junic de 1995,

Las obligaciones con tipo de interés fijo del 8%, 8,256% y 8,75% fueron emitidas mediante subasta
a tipos de interés efectivos que oscilan entre el 8,27% y el 8,9%, y vencen en-los afios 2003 y 2008.
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Los bonos con tipos de interés fijo del 7,625% fueron emitidos a unos tipos de interés efectivos que
oscilan entre el 8,537% y el 11,587% y vencen en los afios 1997 y 1899.

Las obligaciones con un tipo de interés fijo del 7,625% fueron emitidas a unos tipos de interés
efectivos que oscilan entre un 9% y un 11,9%, venciendo en los afios 2001, 2004 y 2009.

Las obligaciones en libras esterlinas, con tipo de interés fijo del 7,154% durante los primeros diez
afios y del LIBOR semestral, mds 0,25% hasta su vencimiento en el afto 2010, fueron emitidas con una prima

del 4,18%.

A continuacién se indica por plazos de vencimiento el saldo de este capftulo del balance de situacién
adjunto al 31 de diciembre de 1994:

Millones de
pesetas
1.994
1.995 31.832
1.996 2.000
1.997 68.325
1.998 .
Después de 1.998 244.5562
346.709
___——

(17) Provisiones para Riesgos
y Cargas

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos
durante los ejercicios 1994 y 1993, se muestra a continuacién:
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Millones de pesetas
1994 1993
Saldos al inicio del ejercicio 49.702 45.576
Mas: Dotacién/(Liberacién) con cargo/abono a resultados del ejercicio (10.796) 6.545
Menos:
Pagos a pensionistas (3.454) (3.775) .
Fondos disponibles y otros movimientos 1.280 1.356
Saldos al cierre del ejercicio 36.732 49.702
L — ]

Los fondos liberados corresponden a provisiones para determinadas contingencias cubiertas, a partir
del ejercicio 94, por otras sociedades del Grupo y figuran registrades como resultados extraordinarios.

El importe del epigrafe "Fondo de pensionistas” y los "Pagos a pensionistas’ corresponden a la
cobertura del pasivo devengado no incluido en los contratos que se indican en la Nota 2+ y a los pagos
efectuados desde este fondo.

Al 81 de diciembre de 1994 y 1993, la composicién del saldo del epigrafe "Otras Provisiones" del
capitulo "Provisiones para Riesgos y Cargas” de los balances de situacién adjuntos incluye diversas provisiones
para riesgos de firma, minusvalias de activos, fluctuaciones de cambios, operaciones de futuros y otros
aspectos.

(18) Pasivos Subordinados

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 el saldo de este capftulo de los balances de situacién adjuntos
se desglosa como sigue:

;i
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Bonos subordinados en pesetas, con un tipo de interés fijo del 9%
anual y vencimiento en junio de 1994, necesariamente convertibles
en acciones de Banco Santander
Obligaciones subordinadas en pesetas con un tipo de interés fijo del
10,5% anual y vencimiento en julio de 1998
Depésitos subordinados a favor de sociedades consolidadas, en relacién
con la emisién por su parte de las siguientes emisiones de deuda
subordinada:
Obligaciones subordinadas por un importe nominal de 15.000
millones de escudos portugueses, con un tipo de interés variable
cada 6 meses en funcién del LIBOR del escudo y vencimiento en
octubre del 2.004
Bonos subordinados por un importe nominat de 200 millones de
délares, con un tipo de interés fijo del 7,5% anual y vencimiento
en mayo de 1996

Bonos perpetuos por un importe nominal de 200 miliones de
délares con un tipo de interés variable en funcién del LIBOR del
ddiar a 6 meses

Bonos perpetuos por un importe nominal de 400 miliones de

délares, con un tipo de interés variable en funcién del LIBOR del
dolar 2 3 meses

Bonos perpetuos por un importe nominal de 92 millones de délares

con un tipo de interés variable en funcién del LIBOR del délar a 6
meses

006419814

Millones de pesetas
1994 1993

- 39.124
9.632 9.632
12.409 -
26.348 28.443
26.348 28.443
52.695 56.886
12.120 13.084
139.552 175.612
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Los bonos subordinados en pesetas de la emisién de junio de 1991 eran convertibles en acciones
de Banco Santander en cualquier momento a partir del 31 de diciembre de 1981, valordndose los bonos por
su importe nominal y las acciones a 5.215 pesetas cada una. En el ejercicio 1993 se convirtieron bonos por
un nominal de 876 millones de pesetas en 167.968 acciones del Banco (véase nota 19). Durante el ejercicio
1994 se ha producido la conversién de aquélios no convertidos con anterioridad en 7.502.152 acciones del Banco

(véase Nota 19).

El tipo de interés con que el Banco remunera los depésitos subordinados a favor de las sociedades
emisoras es superior al de las correspondientes emisiones en un diferencial que varia entre el 0,06% y el
0,61%.

Los intereses devengados en el ejercicio 1994 y 1993 por las financiaciones subordinadas han
ascendido a 10.193 y a 11.020 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente.

Capital Suscrito

Al 31 de diciembre de 1994 el capital social de Banco Santander se compone de 159.715.322
acciones nominativas de 750 pesetas nominales cada una, totalmente suscritas y desemboisadas, que cotizan
en las principales bolsas nacionales y extranjeras y tienen todas ias mismas caracteristicas y derechos, a
excepcidn de las acciones de ia serie especial que se indican posteriormente.

Las variaciones registradas en el capital social durante los ejercicios 1994 y 1993 han sido las
siguientes:
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Saldo al 31 de diciembre de 1992

23 de julio de 1993:

Emisién de 72.286 acciones al cambio de 5.215
pesetas por accién, en relacién con la conversién
a peticién de los tenedores de un nominal de 377
millones de pesetas de los bonos subordinados
en pesetas de la emisién de junio de 1891
(Nota 18), con una prima de emisién de 323
millones de pesetas (Nota 20)

25 de agosto de 1993:

Emisién de 191 acciones al cambio de 5.215
pesetas por accién, en relacién con la conversién
a peticién de los tenedores de un nominal de 1
millén de pesetas de los bonos subordinados
en pesetas de la emisién de junio de 1991
(Nota 18}, con una prima de emisién de 0,9
millones de pesetas (Nota 20)

25 de septiembre de 1993:

Emisién de 89.164 acciones al cambio de 5.215 pesetas
por accién, en relacién con la conversién a peticion de
los tenedores de un nominal de 465 millones de
pesetas de los bonos subordinados en pesetas de la
emisién de junio de 1991 (Nota 18), con una prima de
emisién de 398 miliones de pesetas (Nota 20)

28 de septiembre de 1983:

Emision de 315.749 acciones al cambio de 2.325
pesetas por accién, en relacién con el cuarto
vencimiento del plan de suscripeién de las
acciones de la serie especial aprobada el 3
de febrero de 1990, con una prima de ernision de 497
millones de pesetas (Nota 20)

CLASE 32 B CINCOPESETA
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28 de septiembre de 1993:
Emisién de 162.413 acciones al cambio de 2.325
pesetas por accién, en relacién con el quinto
vencimiento del plan de suscripcién de las
acciones de la serie especial aprobada el 3
de febrero de 1990, con una prima de emisién de 256 millones
© de pesetas (Nota 20)
25 de octubre de 1993:
Emisién de 6.327 acciones al cambio de 5.215
pesetas por accién, en relacién con la conversién a peticién de
los tenedores de un nominal de 33 millones de pesetas de los
bonos subordinades en pesetas de la emisién de junio de 1991
(Nota 18), con una prima de emisién de 28 millones de pesetas
(Nota 20)

Saldo al 31 de diciembre de 1993
25 de marzo de 1994:

Emisién de 11.505 acciones al cambio de 5.215
pesetas por accifn, en relacién con la conversién a peticién de
los tenedores de un nominal de 60 millones de pesetas de los
bonos subordinados en pesetas de la emisién de junio de 1991
(Nota 18), con una prima de emisién de 51 millones de pesetas
(Nota 20)

25 de mayo de 1994:

Emisién de 40.267 acciones al cambio de 5.215
pesetas por accién, en relacién con la conversién a peticién de
los tenedores de un nominai de 210 millones de pesetas de los
bonos subordinados de la emisién de junio de 1991 (Nota 18),
con una prima de emisién de 180 millones de pesetas
(Nota 20}

24 de junio de 1994:

Emisién de 7.450.380 acciones al cambio de 5.215 pesetas por
accién, en relacién con la conversién por vencimiento de un
nominal de 38.854 millones de pesetas de los bonos
subordinados en pesetas de la emisién de junio de 1991
(Nota 18), con una prima de emisién de 33.266 millones de

pesetas (Nota 20)
30 de junio de 1.994:

Emisién de 39.906.387 nuevas acciones al cambio de 2.250
pesetas por aceidn, con una prima de emisién de 59.860
millones de pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1994

0C6419817
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La Junta General de Accionistas de Banco Santander, S.A. de fecha 3 de febrero de 1990 acord
ampliar el capital social del Banco mediante la emisién de 1.587.900 acciones constitutivas de una sola serie
especial, al tipo del 310% de su valor nominal, cuya suscripcién y desembolso se efectuaria en seis periodos
comprendidos entre el 1 de mayo de 1991 y el 28 de febrero de 1994 prorrogéindose en Ia Junta de Accionistas
del 5 de febrero de 1994 por un plazo de dos afios. Esta ampliacitn del capital social tiene por objeto exclusivo
la oferta de suscripcién de las acciones a las personas que, reuniendo la condicién de empleados del Grupo
Santander, se determinen por el Consejo de Administracién del Banco, quedando éste igualmente facultado
para establecer las demés caracteristicas y condiciones que rijan la oferta de suscripcion, asf como para su
cancelacién. Al 31 de diciembre de 1994 estaban pendientes de suscripcién 486.560 acciones de esta serie
especial.

El capital adicional autorizado por la Junta General de Accionistas al 31 de diciembre de 1994,
asciende a 5.885 millones de pesetas. El plazo de que disponen los Administradores para efectuar ampliaciones
de capital hasta este limite finaliza en febrero de 1995.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1983, el Banco no poseia acciones propias en cartera
Determinadas sociedades dependientes del Grupo adquirieron acciones del Banco que figuran

registradas en los balances de situacién consolidados al 81 de diciembre de 1994 y 1993 por importe, neto de
ias correspondientes provisiones, de 4.672 y 11.424 millones de pesetas (véase Nota 1).

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas en vigor a partir del ejercicio

1990, de las sociedades anteriores, las domiciliadas en Espafia han constituido reservas indisponibles
equivalentes al importe por el que figuran contabilizadas las acciones del Banco en sus correspondientes
cuentas anuales. Asimismo, se han constituido reservas en las cuentas anuales consolidadas por las acciones
del Banco adquiridas por sociedades dependientes no domiciliadas en Espafia.

Dichas reservas, serdn de libre disposicién cuando desaparezcan las circunstancias que han obligado
su constitucién.
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(20) Primas de Emisién y Reservas

Con la Ley 13/1992 de 1 de junio, que se desarrolla con R.D. 1343/1992, de 6 de noviembre y la
orden de 30 de diciembre de 1992, asf como de la Circular 5/1993 de Banco de Espaiia de 26 de marzo, y con
la Circular 12/1993, de Banco de Espaiia, de 17 de diciembre, entr$ en vigor una nueva normativa relativa al
cumplimiento de recursos propios minimos en entidades de crédito, tanto a nivel individual como de grupo
consolidado. Dicha normativa culmina la adaptacién a la normativa comunitaria en esta materia, y supone un
nuevo enfoque en dicho cumplimiento, en el que entran a ponderar para determinar el volumen de recursos
propios computables minimos entre otros aspectos: el riesgo de crédito, el riesgo de contrapartida, el riesgo
de tipo de cambio y los limites en el inmovilizado material y a la concentracién de riesgos, fjjandose en el 8%
los recursos propios minimos computables calculados con los indicados criterioa. Al 31 de diciembre de 1994
y 1993, los recursos propios netos computables del Grupo Santander (dado que el Banco, como matriz del
Grupo, realiza la declaracién de recursos propios en régimen consolidado) exceden del importe minimo exigido
en la normativa establecida por Banco de Espaiia.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, la composicién de estos capitulos de los balances de situacién
adjuntos, antes de la aplicacién de los beneficios correspondientes a cada ejercicio, es como sigue:

Millones de pesetas
1994 1993
Reserva legal 20.356 20.356
Prima de emisién de acciones 150.831 57.475
Otras reservas de libre disposicién 137.0756 109.061
308.262 186.882
- - — ] 5 —— ]

Segin se indica en la Nota 1, estascuentasanualessepresentandeacuerdoconlosmodelos
establecidos por Banco de Espaiia para las entidades de crédito y ahorro. Con objeto de evaluar el patrimonio
neto del Banco al 31 de diciembre de 1994 y 1993 hay que considerar los siguientes epigrafes de los balances
de situacién:
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Capital suscrito (Nota 19)
Reservas-
Primas de emision
Reservas

Mis-
Beneficio neto del ejecicio (Nota 3)
Menos-
Dividendo activo a cuenta distribuido (Notas 3 y 12)

Patrimonio neto contable

Menos-
Dividendo activo a cuenta no distribuido (Nota 3)
Dividendo complementario (Nota 3)

Patrimonio neto, después de la aplicacién de los
resultados del ejercicio

Los saldos correspondientes al dividendo activo a cuenta distribuido se hallan registrados en el
capitulo "Otros Activos® de los balances de situacién adjuntos (véase Nota 12). Por su parte, el dividendo
activo a cuenta no distribuido y el dividendo complementario indicado con anterioridad se refieren a aquéllos
estimados a pagar en 1995, correspondientes al ejercicio 1984.

Durante 1994 y 1993, los movimientos més importantes que han afectado a estas cuentas de

reservas son los siguientes:

0C6419820

Millones de pesetas
1994 1993

119.786 84.230
150.831 657476
157.431 129.407
428.048 271.112

62.032 60.754
(16.376) (13.849)
473.704 318.017

{8.188) (6.926)
(10.917) (11.9586)
454.599 209.135
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CLASE 8
Millones de pesetas
1994 1993

Saldos al inicio de cada ejercicio 186.882 160.131

Beneficio neto del ejercicio anterior 60.754 ‘ 54.230

Distribucién de dividendos correspondiente al beneficio

neto del ejercicio anterior (32.731) (28.983)

Prima de emisién de acciones 93.3567 1.504

Saldos al cierre de cada ejercicio 308.262 186.882
. ——— ] - _______J
Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades que obtengan
en el ejercicio econdmico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas
dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social desembolsado. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
social ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo
podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

Reguiarizaciones de balance-

El Banco Santander se acogié a lo establecido en la legislacién aplicable sobre regularizacién y
actualizacién de balances. Como consecuencia de ello el coste y la amortizacién del inmovilizado material y,
en su caso, el coste de los valores de renta variable, se incrementaron en 35.263 millones de pesetas que, a
su vez, han sido aplicados a capital social y otros.

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado se han venido amortizando
desde la fecha de su registro siguiendo los mismos criterios que para la amortizacién de los valores de coste.
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Prima de emisién de acciones-

De acuerdo con el Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Anénimas se permite expresamente
1a utilizacién del saldo de esta reserva para ampliar capital y no se establece restriccién especifica alguna en
cuanto a su disponibilidad

ituacion Fiscal

Imbahnmdemtuména:bmtumchweuug&nmuldqdm&odehuepigmf-'omm
6 "Débitos a Clientes - Otros Débitos", lonmportesoorrespundlentesalmdlferentesmpuestosquem
aphmbles,en&elmquesemdtwehpmménpmd!mpuutombnSouedadumhﬁvoahsbene&:ude
cada ejercicio, neto de retenciones y pagos a cuenta del mismo efectuados en cada perfodo. '

El Banco se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones de la cuota del Impuesto
sobre Sociedades, previstos en la normativa de dicho Impuesto. Slhmmnhnmtadoafmhdechrm
delImpuestosobreSomedadespamelejerumoMmdoémwwdehpmuénpamdrhohnp‘mse
han considerado unas deducciones por inversiones en activos fjos nuevoe, doble imposicién sobre ¢ vider
y doble imposicién mtunammalporunmpoﬂetﬂddeﬂﬁ&miﬂonudepeseh;mmm‘én: En
1993 este importe ascendié a 4.831 millones de pesetas. Para que estas deducciones sean efectivas, det
cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente. -

F I

L Wfiﬁ: ARCEES

ElBamouenependxentedemspeeuénporhsautondadesﬁamlu,luﬁlﬁmos
los principales impuestos que le son de aplicacién. ' :

Comoconsecumadehactmuéninspectmdehsmondaduﬁm!es.
mm&mmmnommmahsqued&mmmfuﬁmdmfmdai
apwblesmfemtmmumrehdmudehmﬁsmlaplmblealuopmmmﬁnduppr' aeutot .
bancanqlosremﬂhdosdehamspecmmuquepuedmrealizuhsmhndaduﬁwdesm aﬂoa
pendmntesdevenfimanpodriandarhlgnrapamvosﬁwalesdemréctawnhngente,cmhnportemes
posible cuantificar de una manera objetiva. EnopimﬁndelComqodeAdmmntrwéndelBanéo, de
mmresﬁsm!e&hposﬂnhdaddequeaemntmaﬁemdichupammthgmw&osquénm
mmspund:teaahsmhdasmhsdemspeedﬁnurmohy.mmﬂmnermhdeudam de
eﬂoupud:emdmnoafectariaugmﬁmnvmteahsamm P
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Con fecha 22 de diciembre de 1992, el Banco recibié del Juzgado Central de Instruccién de Madrid
el mandato de prestar una fianza de 8.000 millones de pesetas para asegurar las responsabilidades pecuniarias
que, en definitiva, pudieran declararse procedentes en relacién con determinadas operaciones de cesién de
crédito efectuadas por el Banco entre los ejercicios 1986 y 1989. Con posterioridad, un nuevo Auto del mismo
Juzgado dej6 sin efecto la citada fianza, manteniendo la competencia del Juzgado para determinar las
responsabilidades derivadas de estas operaciones. En opinién del Banco y de sus asesores internos y externos,
la resolucién final de este contencioso serd favorable y no requiere una provisién adicional especifica. En
cualquier caso, al 31 de diciembre de 1994, el Banco, dados sus tradicionales criterios conservadores, cuenta
con garantias suficientes (constituidas en el propio Grupo) para hacer frente a las contingencias que pudieran
derivarse de esta situacion.

Con fecha 17 de octubre de 1988, el Ministerio de Economia y Hacienda concedi6 la aplicacién del
Régimen de Declaracién Consolidada durante el trienio 1989 a 1991 a Banco Santander como Sociedad
dominante y como dominadas a aquellas sociedades dependientes espaiiolas que cumplan los requisitos exigidos
al efecto por la normativa reguladora de la tributacién sobre el beneficio consolidado de los Grupos de
Sociedades. En los afios 1991 y 1994 el Banco ha presentado el correspondiente eacrito de solicitud de
prérroga del citado Régimen de Tributacién Consolidada.

La conciliacién del gasto por el impuesto sobre sociedades, aplicando un tipo impositivo del 35% al
resultado contable antes de impuestos y el gasto por el impuesto sobre sociedades es Ia siguiente:

)
v
¥
e
W
T

Millones de pesetas
1994 1993
Impuesto sobre sociedades al tipo impositivo del 35% sobre el
beneficio del ejercicio, antes de la provisién para el
Impuesto 27.327 30.072
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes
incluidas deducciones (11.282) (8.248)
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporales: _
Con origen en el ejercicio - 1.225
Con origen en ejercicios anteriores - (2.883)

16.046 25.168

e A DA,
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Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacioén contables y fiscales de ciertos
ingresos y gastos, en relacién con el Impuesto sobre Sociedades, al 31 de diciembre de 1994 se habfan
originado impuestos, basicamente anticipados y relacionados con las dotaciones a fondos de pensiones, cuyo
importe asciende a 8.479 millones de pesetas, aproximadamente, y no figura registrado en los libros contables,

siguiende un criterio de prudencia.

(22) Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 1894 y 1993, este capitulo de los balances de situacién adjuntos incluye, entre
otros conceptos, los principales compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones

bancarias, con el siguiente detalle:

Millones de pesetas

006419824

1994 1893
Pasivos contingentes:
Redescuentos, endosos y aceptaciones 2.189 658
Fianzas, avales y cauciones 905.289 672.713
Otros pasivos contingentes 48.955 43.5625
956.433 716.806
Compromisos:
Disponibles por terceros
Por entidades de crédito 262.953 36.819
Por otros sectores residentes 556.048 687.262
Por no residentes 22B.716 260.358
Otros compromisos 35.164 1.260
1.082.871 985.699
2.039.304 1.702.595
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(23) Productos derivados

(24)

Las principales operaciones a futuro no vencidas al 31 de diciembre de 1994, cuyo importe nominal
total ascendia a 18.350.309 millones de pesetas, se refieren a operaciones a plazo y futuro sobre tipos de
cambio, permutas financieras (SWAPS) sobre tipos de interés, operaciones de futuro y plazo sobre tipos de
interés, operaciones & plazo sobre activos financieros y opciones sobre tipos de interés, tipos de cambio y
valores.

Elimporte nominal de los contratos formalizados, indicados anteriormente, no supone el riesgo total
asumido por el Banco, ya que la posicién neta en estos instrumentos financieros es la compensacién y/o
combinacién de los mismos. Esta posicién nominal neta es utilizada por el Banco basicamente para la
cobertura de riesgo de tipo de interés o de cambio, cuyos resultados se incluyen en el capitulo "Beneficios por
Operaciones Financieras” 6 "Pérdidas por Operaciones Financieras”, seglin su saldo, de las cuentas de pérdidas
¥ ganancias adjuntas, incrementando o compensando los resultados de las inversiones para las que fueron
formalizadas como coberturas.

Operaciones con Sociedades Participadas

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, el detalle aproximado de los saldos y operaciones més
importantes mantenidos por el Banco con las Sociedades Consolidables asi como con otras en las que participa
en su capital social con un porcentaje superior al 10% para cotizadas y al 20% para no cotizadas, pero que no
son consolidables por tener una actividad no directamente relacionada con la del Banco o por no estar
sometidas a la direccién Gnica de éste, se muestra a continuacién en las columnas "Empresas del Grupo
Consolidables” y "Empresas del Grupo no consolidables”, respectivamente. Ademiis, algunas de las pélizas. de
seguros para cobertura de riesgos han sido contratadas con una de estas sociedades (véase Nota 2-i). Por otra
parte, los saldos mis importantes del Banco con sociedades financieras con participaciones inferiores a dicho
porcentaje, pero con administradores, accionistas ¢ consejeros comunes, se muestran en la columna "Otras
empresas asociadas™
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Millones de pesetas
Consolidables No Consolidables
1994 1993 1904 1993
Empresas del
Grupo:
Activo-
Entidades de
crédito 909.757 952.940 80.751 57.000
Créditos sobre
clientes B82.475 57.5561 780 59
Obligaciones y
otros valores de
renta fija 397 381 - _ -
1.082.629 1.010.872 81.531 57.059
Pasivo-
Entidades de
crédito 257.645 242.024 463 -
Débitos a
clientes 461.403 117.793 2.094 1.816
719.048 359.817 2.557 1.816
Resultados - Debe-
Intereses y
cargas
asimiladas 42531 26.542 46 18
Resultados - Haber-
Intereses y
rendimientos
asimilados 65.869 69.168 7.469 3.433
Dividendos 73.553 _ 11.597 8.915 4.070
_ 139.422 80.765 14.384 7.008
Cuentas de orden-
Compromisos 126.787 61.844 16.500 -
Pasivos
contingentes 547.110 264.038 10.565 10.488
673.807 325.880 27.065 10.488

006419826
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Los dividendos percibidos son consecuencia, tal y como se indica en la Nota 1-c, de la posicion del Banco como
sociedad matriz del Grupe financiero.

Miliones de pesetas
1994 1993

Otras empresas
asociadas:

Activo-
Creditos a
clientes 470 611

Pasivo-
Débitos a
clientes 307 85

Resultados - Debe-
Intereses y
cargas
asimiladas 19 26

Resultados - Haber-
Intereses y
rendimientos
asimilados 18 14

(25) Cuenta de Pérdidas y Ganancias

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continuacién se indica determinada
informacion relevante:

1. Distribucién geogréfica-

La distribucién geogréfica de los principales capitulos que componen las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, efectuada en base al pais en que estén localizadas las sucursales del Banco, es
Ia siguiente:
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Intereses y rendimientos asimilados-
Espaina
Resto de Europa
América
Resto

Comisiones percibidas-
Espafia
Resto de Europa
América
Resto

Resultados por operaciones financieras-
Espaiia
Resto de Europa
América
Resto

Intereses y cargas asimiladas-
Espaiia
Resto de Europa
América
Resto

006419828

Millones de pesetas
1994 1993

436.442 500.137
57.817 70.773
47.120 36.431
10.097 11.732
551.476 619.073
57.053 55.378
3.966 asi
1.726 1.687
319 380
63.064 57.827
(23.005) 60.392
(1.057) 4.555
4.268 541
(468) 4.408
(20.262) 69.894
341.795 301.977
58.919 64.667
41.732 97.462
5.176 5.862

447.622 489.968
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2. Naturaleza de las operaciones

El detalle de determinados capitules de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, atendiendo
a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacion:

Intereses y rendimientos asimilados-

De Banco de Espaiia y otros bancos centrales

De entidades de crédito
De la cartera de renta fija
De créditos sobre clientes
Otros productos

Comisiones netas-
De pasivos contingentes
De servicios de cobros y pagos
De servicios de valores
De otras operaciones

Beneficios netos por operaciones financieras-
Renta fija espafiola y extranjera
Renta variable
Cambios y Derivados

Intereses y cargas asimiladas-

De Banco de Espana

De entidades de crédito

De acreedores

De empréstitos y otros valores negociables

Costo imputable a los fondos de pensiones
constituidos (Nota 2-i)

Otros intereses

006419829

Millones de pesetas
1994 1893

576 167
155.286 168.165
142.021 107.609
192.293 244,291
61.302 98.841
551.476 619.073
5.066 4.911
29.056 28.728
4.485 4.674
17.662 12.914
56.269 51.222
(20.984) 61.139
2.561 1.315
(1.839) 7.440
(20.262) 69.894
650.708 36.124
134.614 182.684
170.083 188.387
21.589 937
2.563 3.703
68.065 78.133
447.622 489.968
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Gastos Generales de Administracién -
De Personail-

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la

siguiente:
Millones de pesetas
1994 1893
Sueldos y salarios 60.938 56.241
Seguros sociales 13.855 13.047
Otros gastos 5074 4.233
79.867 73.621

Durante los ejercicios 1994 y 1993, el importe devengado por los miembros del Consejo de
Administracién del Banco en concepto de dietas ascendié a 21 y 20 millones de pesetas, respectivamente y en
concepto de atenciones estatutarias ascendi6 a 703 y 698 millones de pesetas, respectivamente. Por otra parte,
el epigrafe de "Gastos Generales de Administracién - De Personal® incluye los sueldos percibidos por los
ejecutivos que pertenecen al Consejo de Administracion cuyos importes devengados en 1994 y 1993 ascienden
a 783 y 608 millones de pesetas, aproximadamente. Por otra parte, las obligaciones contraidas en materia de
pensiones y seguros de vida respecto a los miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracién del
Banco, se derivan exclusivamente de su condicién de empleados y ascienden a 2.121 y 1.813 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1994 y 1993, respectivamente.

El importe de los créditos y anticipos concedidos al 31 de diciembre de 1993 al conjunto de los
miembros del Consejo de Administracién ascendié a 314 millones de pesetas, que devengaron un conjunto tipo
de interes anual comprendido entre el 5% y el 11%. Los riesgos directos de los consejeros del Banco Santander
al 31 de diciembre de 1994 ascienden a 423 millones de pesetas, en concepto de créditos, a unos tlpos de
interes comprendidos entre el 2% y el 12,6%

El nitmero medio de empleados del Banco en los ejercicios 1994 y 1993, distribuido por categorias,

ha sido el siguiente:
Niamero de perscnas
1994 1993

Direccidén General 58 60
Jefes 7.397 7.016
Administrativos 4269 4.368
Subalternos 203 : 250

11.927 11.692
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Beneficios extraordinarios-

Las principales partidas que componen el saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, corresponden a beneficios en venta de activos materiales e inmovilizaciones financieras,
liberacién de fondos especiales, exceso de dotacién en fondos de pensiones y otros conceptos.

(26) Cuadro de Financiacién

A continuacién se presenta el cuadro de financiacién correspondiente a los ejercicios 1994 y 1993:

Millones de pesetas
1994 1993
Origenes:
Recursos generados de las operaciones
Resultado del ejercicio- 62.032 60.754
Mis- Amortizaciones 23.946 16.441
Dotaciones netas a fondos de depreciacion de activos y
fondos genéricos 8.495 32.575
Saneamientos directos de activos 13.170 22.705
Menos- Beneficios en venta de participaciones e inmovilizado (3.516) (10.671)
Aportaciones externas al capital 128912 1.988
Titulos de renta fija (disminucién neta) 301.974 -
Inversion crediticia (disminucién neta) 45.500 -
Titulos subordinados emitidos . 37.794
Inversion menos financiaciéon en Banco de Espaiia y entidades de
crédito y ahorro (variacién neta) - 779.929
Acreedores 183.521 315.077
Empréstitos (incremento neto) 218.640 126.069
Total origenes 980.674 1.382.661
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Aplicaciones:

Dividendos
Titulos subordinados emitidos (disminucién neta)
Inversién menos financiacién en Banco de Espaiia y
entidades de crédito y ahorro (variacién neta)
Inversién crediticia
Titulos de renta fija
Titulos de renta variable no permanente
Adquisicién de inversiones permanentes-
Compra de participaciones en empresas del Grupo y
asociadas
Compra de elementos de inmovilizado material e
inmaterial
Otros conceptos activos menos pasivos

Total aplicaciones

006419832

Millones de pesetas
1994 1993

35.258 26.903
36.059 -
488.381 -
. 88.926

- 1.093.450
40.602 12.129
305.739 68.438
22.700 35.947
51.935 56.828
980.674 1.382.661
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SCCIEDADES DEPENDIENTES CONSOLIDADAS QUE COMPONEN EL GRUPQ SANTANDER (ANEXO I)

006419833

(Millones de pesetas)
% PARTICIPACION
RESULTADOS COSTE
SOCIEDAD DOMICILIC ACTNIDAD DIRECTA INDIRECTA CAPITAL RESERVAS NETOS CONTABLE
9} Y ™ ™

Asesgra Santander Venezuela Servicios - 76.50 113 {8) 2 197
Atima Madrid S.Cartera 100.00 - 3,000 183 522 2,683
Alisa Santander §.Cantera 100.00 - 258,893 115 (82,014) 258,842
Ausant Auystria S.Cartera - 100.00 1,378 (2.471) (1,235) 2,586
Ausant Merchant Participations GMBH Austria S.Cartera - 100.00 18 32) Ty 18
Avasz Santander S.Carlera 100.00 - 500 104 141 417
Baitol Madrid S.Cartera 100.00 - 2,000 189 (264) 2071
Banco de Albacete Madrid Banca 100.00 - 800 o 0 800
Banco Espanol de Crédito, S.A. Madrid Banca - 49,62 245,064 (27.200) {12,537) 232,478
Banco Peninsular Madrid Banca 100.00 - 1,500 13 (616} 1,500
Banco Santander Argentina Argentina Banca - 98.99 5,194 943 (4,520) 1622
Banco Santander Chile Chile Banca - 9329 18,388 4,345 3976 9561
Banco Santander de Negocios Madrid Banca - 100.00 4,500 10,555 279 2,343
Banco Santander Guemsey Guemsey Banca - 99.98 824 261 85 824
Banco Santander International Miami usa Banca 100.00 - 659 4,045 536 1,179
Banco Santander Puerio Rico Puerto Rico Banca 99.55 0.02 12175 - 28,980 3,482 16,157
Banco Sanlander Suiza Suiza Banca - 99.96 3,013 338 45 3.549
Banco Santander Trust Bahamas Banca 0,04 99.96 132 5558 3,003 4187
Banco Santander Uruguay Uruguay Banca - 100.00 a3 1261 340 1,690
Bansafina Madrid §. Financiera 99.67 0.33 903 177 611 660
Bansaleasing Madrid Leasing 100.00 - 4,500 1619 1,329 4,500
Bansaliber Santander Inv. Mobiliaria 58.98 2753 1,966 15,209 1.842 10,553
Bansamex Madrid Servicios 50.00 - S0 4] 32 25
Bansander Santander tnactiva 100.00 - 3 {n [+] 2
Bansander A.F.P Chile Gestion - 99.00 2,680 {1,624) 174 2,190
Bansander Leasing Corp. Puerto Rico Leasing 100.00 - 13 186 73 13
Bansander Noble Lowndes Macinid Financiera 76.00 - 25 69 4 19
Beisant Bélgica S.Carlera - 100.00 600 0 29 ] 800
Brazil Asset Corporation Bahamas G.Fdos. Inversién - 99.96 26,348 0 (15) 26328
BSN Gestion inmobiliaria Madrid G. inmabiliaria 50.00 50.00 50 8 78 25
BSN Gestion Patrimonios 5.G.C. Madrid G. Carteras - 90.00 250 61 32 264
BSN Gestion, S.G.1.1C. Madrid G. Fondos inv. - 90.00 330 455 439 37
BSN México México Banca - 100.00 9,067 0 3,000 9,067
BSN Pensiones, S.G.F.P. Madrid G. Fondos Pens. - 90.00 100 15 ] 90
BSN Sdad. Valores Y Bolsa Madrid S. Valores - 100.00 750 2,497 2,768 1,345
Cadinsa Santander S. Cartera 100.00 - 200 43 {10) 193
Cantabro-Catalana de Inversiones Barcelona S. Cartera 100.60 - 10,000 509 283 9542
Carmosa Santander S. inv, Mobil, 35.98 3817 1,500 14,182 1,001 7.767
Casa de Bolsa Santander Meijico S. Valores - 100.00 995 0 (5] 995
Ceivasa Eantander S. inv. Mobil, 60.24 14.50 1.100 11,265 1332 4774
Comesvasa Bilbao 5. Cartera 89.74 1026 1,000 1,117 748 2,189
Crefisa Puzito Rico Financiera 100.00 - 40 (26) a8 40
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SOCIEDADES DEPENDIENTES CONSOLIDADAS QUE COMPONEN EL GRUPQ SANTANDER (ANEXO J)
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(Millones de pesetas)
% PARTICIPACION
RESULTADOS COSTE
SOCIEDAD DOMICILIO ACTIVIDAD DIRECTA INDIRECTA CAPITAL RESERVAS NETOS CONTABLE
) ) ™ ™

Direkt Bank Alemania Banca - 100.00 2,296 3,402 25 5,698
Disefio de Redes Teleinformaticas S.A. Madrid Informatica 100.00 150 454 53 150
Eurotitulizacion Hipotecaria S.G.F.T.H. Madrid Gestion 81.00 19.00 100 3 37 109
Feria Vespucio Chile 5. Cartera - 37.70 66 6 {61} 22
FFBPS Portugal S. Cartera 100.00 151,421 0 (2,033) 151,467
Fibansa Santander S.Inv. Mobiliaria 58.30 15.70 1,000 8,277 693 4,232
Gesbansander 5.G.LI.C. Madrid G. Fondos inv 100.00 2,000 2470 2,383 2012
Geslion de Tarjetas Madrid S, Financieros 100.00 360 a7 104 302
G.A. Entel Holding Bahamas S. Cartera - 99,96 4] 2,867 1,627 2,867
G.A. Entel intermediary Bahamas S. Cartera - 99.96 0 143 86 144
Grupo financiero Santander Méjico. SA de CV Méjico Financiera - 100.00 10,062 Q o 14,445
Hipotebansa Madrid Cdlo.Hipolec, 100.00 6,000 3,748 4,201 5,987
Holbah Bahamas 5. Cartera - 100.00 1 4 (20) 1
Holbah Merchant Co. Ltd. Bahamas S. Cartera - 100.00 1 1,680 81 1
Holneth Holanda 5. Carlera - 100.00 1477 6 839 | 1,477
Haolneth Marchant Holanda S Cartera - 100.00 61 (€3] 54 62
Holsant BV Holanda Financiera - 100.00 3 731 127 17
Inmobiliaria Bansander Chile Inmobiliaria - 100.00 125 675 383 46
Inmobiliaria Columbia Chile G. Inmobitiaria - 51.00 108 23 20 27
Inmabiliaria Espaniola del Centro Santander Inmobiliaria 100.00 - 550 505 (548) 507
Inmaobiliaria lsacruz Chile G. Inmobiliaria - 51.00 366 1,191 589 113
Inmaobiliaria Los Jardines Chile G. Inmobiliaria - 51.00 138 {64) 80 53
Inmobiliaria Van Gogh Chile G. Inmobifiatia - 5100 231 (123) 167 b
Invercom Segunda Chile S. Cartera - 100.00 1,415 6 14 58
invarcom Tercera Chile S. Cartera - 100.00 8,179 (75 313 3,063
Inversiones Colrajon Madrid S. Cartera 100.00 - 4,000 547 108 3,656
Inversiones Golf Canter Chile G. Inmobiliaria - 9098 25 26 14 266
Inversiones Llaima Chile Financiera - 99.98 4 (U] ) 3
Inversiones Santander Bahamas Gestion - 85.00 300 116 (121 300
Inversiones Surandinas Chile Financiera - 9998 320 (315) 532 266
Inv. Santander Chile Chile 5. Cartera - 99,99 0 (18) (63) o]
Inv. Santander Chile LTDA. Chile S. Cartera 3367 66,33 11,892 4,658 7,161 8,427
inv. y Desarr. Caribe, Inc. Puerto Rico S. Cariera at1.58 18.42 2,503 (2,551) (19) 2,050
Leasander Francia Leasing 99.97 3 (140} @n 36
LUXANT | Luxemburge $. Cartera 100.00 47 {16} 0 47
LUXANT I Luxemburgo S. Cartera 100.00 47 (16} [¢] 47
LUXANT I Luxemburge 5. Cartera 100.00 47 (15 [+} 47
LUXANT IV Luxemburgo 5. Cartera 100.00 47 20 0 41
Medivai Uruguay Financiera - 100.00 66 264 (587 66
Mobiliaria Santander Santander S. Cartera 100.00 1,100 238 (15) 214
Norvasa Santander S inv. Mobiliaria 46,71 34.58 560 3,459 264 2,606
Perqui Barceiona S. Cartera 100.00 2,500 3 509 2861
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SOCIEDADES DEPENDIENTES CONSOLIDADAS QUE COMPONEN EL GRUPC SANTANDER (ANEXO 1)
{Millones de pesetas)
% PARTICIPACION
U RESULTADOS COSTE
SOCIEDAD DOMICILIO ACTIVIDAD DIRECTA INDIRECTA CAPITAL RESERVAS NETOS CONTABLE
) ™ o'} ()}
Pembime Partugal G. Inmebilianz - 100.00 1,241 (444) (119} 2.842
Premses BV Holanda Financiera 100.00 3 0 5] 3
Premises Merchant Holanda Financiera - 100.00 3 4] ()] 3
Promccicnes y Desarrclio Bansander Mexico Financiera - 99.99 2 (1) 24 ]
Realizaciones Teietnformaticas. S A Madrid Informética 100.00 - 25 838 114 25
Santander Administradora Fdos. Mutucs Chile Financiera - 98.21 221 218 203 82
Santander Agente de Valores Chiie S Valores . 98.31 1,279 138 153 1,009
Santander Corredores Bolsa Chile S Cartera - 100.00 223 141 102 568
Santander de Factoring Madria Factoring 100.00 - 300 869 117 300
Santander de Leasing Madrid Leasing 100.00 - 500 1,216 414 500
Santander de Patrimonios $ G C. Madrid G.Fdos. Inversién 100.00 - 400 83 105 401
Sarander de Pensiones S GF.P Madrid G. Fondos Pens 100.00 - 1,500 185 946 1,500
Santander de Renting Madrid Renting - 100.00 10 81 15 10
Santander de Tanetas Madrid Servicios 100.00 - 121 (20 (40) 81
Santander Factonng Chile Factaring - 100.00 447 26 9 385
Santander Finance Ltd, | Cayman Financiera 100.00 - 9,855 o] ass 9,867
Santander Holding Internacional Madnd 8. Cartera 99.85 0.05 3,850 £.212 212 3,848
Santander International Fund Management Co. Luxemburgo F. Inversidn - 100.00 20 161 214 15
Santander International Ltd. | Cayman Financiera 100.00 - 1 25 1 1
Santander investment Bank (S.1.B.) Bahamas Banca - 99.56 659 2,305 14,095 717
Santander Investment CM LTDA Brasit Financiera - 99 98 12 54 24 12
Santander Investment GTE-FCI Argentina G.Fdos. Inversién - 99 97 13 40 {4 53
Santander Investment Securities Hong Kong Financiera - 100.00 132 (85) {230) 132
Santander Investment Securities New York S. Cartera . 100,00 0 659 (382) 275
Santander Investment Sec Holding Asia Ltd. Hong Kong S, Carnera - 100.00 85 Q 0 85
Santander Investment S.P.A. ltalia Financiera - 9999 486 {55) {14} 486
Santander investment, S.A Madrid S. Cartera +00.00 - 37,200 949 348 37,399
Santander Leasing Chile Leasing 0.02 99.98 1,298 1,549 668 885
Santander M & A SRL. talia Financiera - 100.00 2 {1) (10) 2
Santander Management Inc. Bahamas Financiera - 99.96 53 177 278 53
Santander Merchant Chile Financiera - 99.99 2,180 {51) (276) 2,107 .
Samtander Merchant Argentina Financiera . 99.97 698 (291) (348) 685
Santander Merchant Brasil Financiera - 100.00 k] kvl 79 250
Santander Merchant Bank Bahamas Banca - 100.00 8,059 958 (6,804 6,050
Santander National Bank Puerto Rico Banca 100.00 - 2,635 44 742 2,635
Santander Overseas Bank Puerto Rico Banca 100.00 - 21,842 3357 1,001 21,842
Santander Servicios Chile Servicios 0.04 99.96 27 3 (9) 16
Santander Sociedad de Bolsa Argentina S. Valores B 99.94 272 (14) (92) 254
Sant. Administraacra de Fondos de Inversion Chile Gestion - 99.58 83 {15) 7 64
Sder. Financial tssuances, Lid. 1. Cayman Financiera 100.00 - 1 g 13 1
Servicios Alarmas Control Ordenador Madrid Servicios 100.00 - 180 (16) 14 174
Servicios Fincard Chile Servicios - 99.99 438 a5 73 414
Servicios Santander Mexico Financiera - 99.99 720 (120) {1,030} 1,054
Soince Chile S. Cantera - 100.00 5.814 . (4,496) a1 4,622
Swesant Suiza S. Cartera - 100.00 5 (43) 2 ]
Swesant Merchant Suiza . Cartera - 100,00 15 {8} o] 15
Unibansa Santander S. Cartera 100.00 - 300 103 u 285
Valores Santander Venezuela Gestidn - 76.5 ] (19) (20) 147
Viesval Santander S. Cartera 100.00 - 2,000 226 ©) 2,220
Vista Cla. Inversiones Madrid Servicics 40.00 4.00 187 1,691 (24)

Nota: No figuran en esta relacion ias sociedades financieras en proceso de Rquidscion.
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SOCIEDADES COPARTICIPADAS CON THE ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP (ANEXC Iy
(Millones de pesstas)

% PARTICIPACION
B RESULTADOS COSTE
SOCIEDAD DOMICILIC ACTIVIDAD B.S. RBS. CAPITAL RESERVAS NETOS CONTABLE
[y ) ] "
Consolidadas
Acebo Bruseias Inmobiliana 96.99 2.89 501 (3) . a 486
BCI A. Financiera Cporto Servicios 98,78 o lra] 132 (119} {54 132
BCl Leasing Cporto Leasing 78.09 12.74 744 (102) 20 581
BCI Patrimonios Oporto Gestidn 98.78 o7t 41 2 5 4
BCI Rent Oporto Servitios 78.09 1274 41 {35) [£14] 32
BCI Sdad. Gestora FIM Opono Gestitn 98.78 o1 430 36 1 482
BCI Senvicios Oporto Servicios 78.09 12.74 207 {66) (17 162
BSN - Dealer Lisboa S.Valores 98.78 o 414 120 199 450
BSN Pertugat Oports Gestén 98.78 on 4,341 699 140 4,863
8. Comercio e Industria Oporto Banca 78.09 1274 25733 8,750 (2,254 31,954
CC-Bank Monchengladbach Banca 50.00 50.00 4678 5,945 1,752 10,578
Cabel Bruselas 5. Cartera 96.99 289 4,596 (2.745) 0 1,880
CC-Halding Monchengladbach S. Cartera 50.00 50.00 4,252 1,701 740 2977
CC-Leasing Monchengladbach Leasing 50.00 50.00 170 13 13 a5
Vista Capital Expansién Madrid S Cartera 50.00 50.00 100 (123 o] 88
En ecuivatencia
Royal Bank of Scotiand Gibraltar Banca 4999 50.01 1.029 13 [al 515
Qs
Interbank On-line System Ltd Londres Servicios 31.67 31.67 949 {106) ear 301
The IBOS Association Londres Servicios 21.00 21.00 - - - -
SOCIEDADES NO CONSOLIDABLES CON PORCENTAJE SUPERIOR AL 3% -COTIZADAS (ANEXO II)
{Millones de pesetas)
% PARTICIPACION
[ ——Y RESULTADOS
SOCIEDAD DOMICILIO ACTWIDAD directa indirecta CAPITAL RESERVAS NETOS
" ) ™
E . .

Cla. Esp. de Minas de Tharsis, S.A. Madrid Minera 12.98 037 702 (1,075} -
First Fidelity Bancorporation New Jorsay Banca 25.39 - 10869 213080 5943
The Royal Bank of Scotland Edimburge Banca 0.68 - 41382 31,705 68,126
Minas de Tormalec, SA Madrid Minera - 17.08 70 682 210
Unidn Resinera Espafiola, S.A Bilbao Quimica 1.36 2034 600 3573 8

Ebro Agricolas Cia. de Alimentacion Barcelona Alimentacicn - 10.59 4812 76,862 2748
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SOCIEDADES NO CONSOLIDABLES CON PORCENTAUE SUPERIOR AL 10% - NO COTIZADAS (ANEXO 1)
{Miliones da pesatas)
% PARTICIPACION
———— RESULTADOS
SCCIEDRAD DOMICILIO ACTMDAD directa indiracta CAPITAL RESERVAS NETOS
] () [}
En egquivalencia
Cénit, SA, Cla de Seguros Madrid Seguros 09.99 - 2,500 987 533
Certidesa, S A Madrid Trans. adrec 99.99 - 6,050 (2,088 (658)
Cia de Seguros de Vida Soince Chile Seguros - 99.99 2,435 (1,897 905
Cla de Seguros de Vida Santander Chile Seguros - 99.99 3,134 230 455
Energias de Aragdn, S.A Zaragoza Etéctrica - 20.00 14,000 67 149
Genesis, S A, Seguros Generales Madrid Seguros - 50.00 350 168 416
Interbroker, S.A. Madrid Gestion - 25.00 65 {13 66
Inver-Suram. S A Sta Cruzde T Inmebiliaria - 50.00 1,301 {18 52)
Origenes AFJP Argentina G. Fondos de Pens. - 33.00 ags 8,869 {1,811)
Santander Met, S.A. Magrid S. Cartera 50.00 - 5,000 {1,180 1,268
Seguros Génesis, S A Madna Seguros “ 50.00 3,875 738 1,008
Sistemas 4-B, S A Madrid Serv. Financieros 2250 - a7 6,795 1,289
UG\ Correduria de Seguros, S.A Madrid Seguros - 49.93 2 4] {1
U.CI Leasing, $ A Sdad Arrend Financiero  Madnd Leasing - 50.00 500 1§ 23
U.Cl SA Macdrid S Cartera 50.00 - 9,200 {1,357 794
U.C1, SA Entidad de Financiacién Madnd Financiara - 50.00 3,800 (917 168
UC4, SA Sdad. Cdio. Hipotecario Madnd Cdto. Hipotecario . 50.00 500 2 )
U.C4, SA Servicios Profesionales Madrid Servicios - 50.00 3 0 15
Airtel, S A Madrid Telecomunicaciones 1AM - 112 [+ {107)
BT Telecomunicaciones, SA Madrig Telecomunicaciones 50.00 - 1,410 197 (367)
Mecanizationes Agronauticas, S.A. Valladokd Aaronjutica 09N - 30 @ (304)
Otras

Banco de Huelva, S.A Huetva Banca 10.18 - 100 2 110
Bilbac Plaza Finarc. Depos. AV, S.A. Bilbao Servicios - 15.84 180 - 15
Burgos Sistemas de Cable, S.A Burges Telecomunitaciones 10.00 - 2 - -
Cabies de Comunicaciones, S.A. Zaragoza Telecomunicaciones - 3r.12 1,016 4,464 850
Cabies e Instalaciones, S.A. Madrid Telecomunicaciones - awn 150 - -
Teleferico Pico Teide, S.A. Sta Cruz de Tenerife Transpore 11.80 - 180 409 42
Grand Tibidabe, §5.A Barcetona Atracciones - 11.55 15,430 11,995 190
Grupo General Cable Energla, S.A Barcelona Fabr.Cond.Elect. - N 2,550 5,504 (3,345)
Jerez de Cable, S.A Jerez cie la Frontera  Telecomunicaciones 15.00 - 52 1} [
Parque de Atracciones Tibidabo, S.A Barcelona Afracciones - 11.55 2506 217 16
Reatizaciones Turlsticas, S.A Paima Mallorca Turismo - 95.44 718 635 {35)
56G.L. Carbdn S A La Corufia Sidersmetallirgica - 10.60 3.805 2,416 858
Santander de Cable, S A Madrid Telecomunicacicnas 16.25 - 685 [} ()
Sdad. Promo. de Bilbao Pza. Financ., S A Bilbao Servicios - 15.84 1 81 (31}
Sdad. Rectora de la Bolsa de Bilbao, S.A. Bilbao Servicios - 15.67 383 [+ 1]
Sdad. Rectora de la Bolsa de Valencia, SA  Valencia Servicios - 17.61 34 0 0
Zaragoza g¢ Cable, S.A Zaragoza Telecamunicaciones 15.00 - -3 4] 0
Bodegas Riojanas, S.A. La Rioja Explatac. vinicultura - 15.87 544 704 {in

("} Los datos de ias scciedades extranjeras aparecen convertidos en pesetas al ipo de cambio al 31 de diciembra de 1.994

(**) Los resuitados netos cormespondienes a sociedades consolidadas y también les del First Fidality Bancorporation esthn refaridos a 1,994 mientras que los de las no
consolidadas corresponden a 1.993 y aparecen convertidos en pesetas al tipo de cambio del cierre del sjercicio.

(*+* Total coste de las participaciones mantsnidas directamente por Banco Santander y por Scciedades del Grupo
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ANALISIS DE LOS RESULTADOS (millones de pesetas)

0C6419743

1994 1.993 94/93(%)
Productos Financieros 620.472 631.467 (1,74)
Costes Financieros 445.086 489.968 9,16)
Marpen Financiero 175.386 141.499 23,95
Otros Productos Ordinarios 56.269 51.222 9,85
Margen Operacional 231.655 192.721 20,20
Gastos de Personal 79.867 73.521 8,63
Gastos Generales y Tributos 41.022 43.688 (6,10}
Gastos de Transformacién 120.889 117.209 3,14
Resultados de Explotacion 110.766 75.512 46,69
Otros Resultados Operativos (6.1690) 75.631 (106,83)
Otros resultados y provisiones netas (27.529) (65.122) (67,78
Beneficio antes de Impuestos 78.077 85921 9,13
Provisién para Impuestos 16.045 25.167 (36,25)
Beneficio Neio 62.032 60.754 2,10
Activos Totales Medios 6.974.923 5.985.299 16,63
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LTI

PRODUCTOS FINANCIEROS

Rendimiento medio de los empleos (millones de pesetas)

006419744

Saldos
medios Peso (%) Productos Tipo (%)
Bancos Centrales y Deudas del
Estado 1.081.390 15,50 81.734 7,56
Entidades de crédito 2,383.356 34,17 177.882 7,46
Crédito sobre clientes 1.926.335 27,62 213.642 11,09
Cartera de valores 1.040.457 14,92 147.214 14,15
Activos materiales 78.774 L13 - -
Otros activos 464.611 6,66 - -
100,00 620.472 8,90

TOTALES 6.974.923

Durante el ejercicio de 1.994 el Santander incrementé su volumen de negocio en un 16,53%, siendo los activos totales

medios dispueéstos durante el afio de 6.974.923 millones de pesetas.

De dicho volumen, el 82,2% corresponde a activos productivos con cuya gestién se han conseguido unos ingresos de
620.472 millones de pesetas, un 1,74% inferior a los alcanzados en el ejercicio anterior. Ello sitGa el rendimiento

medio de los empleos en el 8,9%.

Los ingresos derivados de depdsitos en bancos centrales y de la inversién en activos monetarios, materializados en
Pagarés, Letras del Tesoro y Deuda piiblica adquiridos en firme, y de los sujetos a la regulacién del coeficiente de
caja generaron unos ingresos de 81.734 millones de pesetas, con un rendimiento medio del 7,56%.

Los productos de la actividad en los mercados financieros han ascendido a 17,7.882 millones de pesetas, con una

rentabilidad del 7,46%.
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CLASE 8a

Los 1,9 billones de pesetas que en saldos medios materializ6 el Banco en inversi6n crediticia generaron unos ingresos
de 213.642 millones de pesetas. La rentabilidad media de ia inversién crediticia fue del 11,09% en 1.994.

En el total de los ingresos financieros el mayor peso, el 41,84%, correspondié a los obtenidos por Tesoreria y
Entidades de Crédito.

El saldo medio de la cartera de valores representé el 14,92% del balance del Banco, generando unos ingresos totales
de 147.214 millones de pesetas, lo que sit(ia el rendimiento medio de la cartera de valores en el 14,15%.

Estructura de los Productos Financieros (%)

1994 1.993
Tesoreria y Entidades de Crédito 41,84 43,62
Inversiones crediticias 34,43 42,80
Cartera de valores 23,73 13,68
100,00 100,00
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Coste medio de los recursos (millones de pesetas)

006419746

Saldos Peso (%) Costes Tipo

medios (%)
Entidades de crédito 2.796.087 40,09 206.860 7,40
Débitos a clientes 2.871.052 41,16 199.781 6,96
Empréstitos y financiaciones
subordinadas 414.224 5,94 35.882 8,66
Recursos propios 395.901 5,68 - -
Otros recursos 497.709 7,14 2.563 0,61
TOTALES 445.086 6,38

Del total de los recursos medios dispuestos en 1.994, un 87,19% correspondieron a fondos procedentes de la clientela
y de operaciones con intermediarios financieros.

Los costes financieros totales ascendieron a 445.086 millones de pesetas, con un descenso del 9,16% sobre el afio
precedente. En relacién a los recursos manejados por el Banco, los costes representaron el 6,38%.
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El coste originado por las operaciones de pasivo realizadas con los intermediarios financieros ascendié a 206.860
millones de pesetas, lo que representa un coste medio del 7,40%.

El saldo medio de débitos a clientes se elevé hasta 2.871.052 millones de pesetas, con unos costes de 199.781
millones de pesetas, lo que representa un coste medio del 6,96%.

El saldo medio de los recursos captados a través de emisiones de bonos y financiaciones subordinadas se situd en
414.224 millones de pesetas, con un coste medio del 8,66%.

En 1.994 el peso de la rabrica de débitos a clientes representa el 44,89% del total de costes, y los costes derivados
de las operaciones con intermediarios financieros se sitGian en el 46,48%.

Estructura de los Costes Financieros (%)

T ———— — .

1994 1.993
Entidades de Crédito 46,48 56,09
Débitos a Cientes 44,89 39,83
Empréstitos 8,06 3,33
Otros costes 0,57 0,756
100,00 100,00
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MARGEN FINANCIERO

El mérgen financiero, resultado de la diferencia entre ingresos y costes financieros, ascendi6 a 175.386 millones de
pesetas, con un crecimiento del 23,95% respecto al obtenido en el ejercicio anterior.

Sobre los activos totales medios, el indice se sitiia en el 2,52% que compara con el 2,36% obtenido en 1.993.

MARGEN OPERACIONAL

Bajo el concepto de otros productos ordinarios se engloban los ingresos derivados de la mediacién financiera, es decir
de las comisiones obtenidas por la colocacién de activos financieros en firme y de los servicios tipicos de gesti6n:
cartera comercial, medios de pago, administracién de cuentas y earteras de valores. El importe total percibido por
estos conceptos ha sido de 51.203 millones de pesetas. Las comisiones por prestacién de avales y otras cauciones
ascendieron a 5.066 millones de pesetas.

El total de todos estos conceptos ascendié a 56.269 millones de pesetas, un 9,85% superior al obtenido en el afio
anterior.

Sumados estos productos ordinarios al margen financiero se obtiene un margen operacional de 231.655 millones de
pesetas, superior en un 20,2% al del ejercicio anterior.

Sobre los activos totales medios el margen operacional representa el 3,33%.
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COSTES DE TRANSFORMACION

En términos relativos, los costes de transformacién se han incrementado respecto al afio precedente en un 3,14%
hasta situarse en 120.889 millones de pesetas. Relacionados con los activos totales medios, se sitiian en el 1,73%
frente al 1,96% registrado en el ejercicio anterior. Sobre el margen operacional representan el 52,18%.

Estructura de los Costes de Transformacién (%)

1.994 1.993
Gastos de Personal 68,07 62,73
Gastos Generales 33,93 37,27
TOTAL 100,00 100,00

S e ————— ]

i
i

La estructura de los costes de transformacién muestra un descenso en el peso de los gastos generales. Esto es
consecuencia de la politica de reduccién de gastos generales que se ha Jlevado a cabo durante el ejercicio.

Los gastos de personal representaron el 66,07% del total de costes de transformacién y se elevaron a 79.867 millones

de pesetas con un crecimiento del 8,63% respecto a 1.993.

El resultado de explotacién obtenido al deducir del margen operacional los costes de transformacién, se ha elevado
a 110.766 millones de pesetas y representa el 1,60% de los activos totales medios.
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BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS

Sumando al resultado de explotacion, otros resultados operativos y los resultados extraordinarios, y restando el
importe destinado a amortizaciones, saneamientos y provisiones resulta un beneficio antes de impuestos de 78.077
millones de pesetas, inferior en un 9,13% al registrado el afio anterior.

Sobre los activos totales medios el beneficio antes de impuestos representé el 1,12%

BENEFICIO NETO

Deducida una provisién para el pago de impuesto de sociedades de 16.045 millones de pesetas, el beneficio neto
ascendi6 a 62.032 millones de pesetas, un 2,10% superior al de 1.993.

La rentabilidad sobre activos totales medios (RQOA) es del 0,89%.

De los 62.032 millones de beneficio neto, 35.481 millones de pesetas se dedican al pago del dividendo y 26 551
millones de pesetas se destinan a incrementar reservas,
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DIVIDENDOS

Con cargo a los resultados de! ejercicio, las acciones percibirdn un dividendo integro de 260 pesetas, un 10,96%
inferior al correspondiente al afo anterior, con arreglo al siguiente desglose:

Accidn vieja Accién nueva junio
* 31.07.94, dividendo a cuenta 60 pts. 30,41
* 31.10.94, dividendo a cuenta 60 pts. 30,41
* 31.01.95, dividendo a cuenta 60 pts. 30,41
* 30.04.95, dividendo complementario B0 pts. 40,55

Rentabilidad de Gestion (% sobre ATM)

1994 1.993
Productos Financieros 8,90 10,55
- Costes Financieros 6,38 8,19
Margen Financiero 2,52 2,36
4+ Otros Productos Ordinarios 0,81 0,86
Margen Operacional 3,338 3,22
- Costes de Transformacién 1,78 1,96
Resultados Explotacién 1,60 1,26
+ Otros Resultados Operativos (0,07) 1,26
+ Resultados Extraordinarios 1,21 0,17
- Amortizaciones (0,34) 0,27)
- Saneamiento del Inmovilizade Financiero 1,17 (0,09)
- Provisiones Netas 0,11) (0,89)
Beneficio antes de Impuestos 1,12 1,44
Beneficio Neto 0,89 1,02

|
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1994 1.993
Caja y Depésitos en Bancos Centrales 76.604 84.992
Deudas del Estado 1.117.830 1.227.317
Entidades de Crédito 2.243.613 2.525.105
Créditos sobre clientes (neto) 1.866.647 1.927.277
Cartera de valores 1.204.656 1.048.799
Actives materiales 78.378 80.292
Otras cuentas de activo 448.677 456.653
TOTAL ACTIVO 7.036.465 7.350.435
Entidades de crédito 2.809.689 3.587.950
Recursos de clientes 3.356.589 2.990.488
Provisiones y fondos para riesgos 36.732 49.702
Otras cuentas de pasivo 343.315 390.429
Beneficio del ejercicio 62.032 60.764
Capital suscrito 119.786 84.230
Reservas 308.262 186.882

TOTAL PASIVO

7.036.40b

7.850.435
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INVERSIONES CREDITICIAS POR INSTRUMENTOS

INVERSIONES CREDITICIAS POR INSTRUMENTOS (millones de pesetas)

e —————

1.994 1.993 9493 %
Efectos
Comerciales 408.949 408.669 0,07
Financieros 1.757 1.034 69,92
Total cartera de efectos 410.706 409.703 0,24
Créditos
Con garantia real 314.089 270.316 16,19
A plazo 620.780 724.110 (14,27)
Varios a la vista 158.282 171.860 (7,90
Total cartera de créditos L093.151 1.166.286 627
Suma inversién en pesetas 1.503.857 1.575.980 (4,58
Efectos y créditos en moneda extranjera 421.270 413.424 1,90
Total inversion creditica 1.925.127 1.980.413 (323

%

Al 31.12.94, el total de inversitn crediticia asciende a 1.925.127 millones de pesetas, un 3,23 inferior a la del afio
anterior,

El 78% deltotalesténmateﬂa]izadasenpesetas;relresto,elm,enmoneda. -
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Nivel de concentracién del riesgo (%)
% 1994 1.993

Menos de 5 millones 17,62 15,59
De § a 25 millones 28,31 26,06
De 25 a 100 millones 19,80 19,72
De 100 a 500 millones 14,78 15,25
De 500 a 1.000 millones 4,48 5,73
Mas de 1.000 millones 15,11 17,65

Total 100,00 100,00

Los riesgos superiores a 1.000 millones de pesetas estn distribuidos entre 169 acreditados. A 31 de diciembre de
1.994, ninguno de estos créditos tenia un total de riesgo por volumen superior al 1,25% del balance.
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Evolucion de deudores en mora (*) (millones de pesetas)
h__-—wmﬁm

1994 1.993
Saldo al 1 de enero 88.793 75.698
+ Aumentos 140.982 267.800
- Disminuciones (128.278) (221.231)
- Amortizaciones (19.539) (33.575)
Saldo al 31 de diciembre 81958 88.793
Pro memoria: riesgo computable 2.883.444 2.706.459
Indice de morosidad (%) 2,84 3.28

R ]

* Incluye riesgo pais elasificado como muy dudosc.

Créditos de dudosa recuperacion y su cobertura (millones de pesetas)
— S e

Cobertura Indice de

Saldo constituida cobertura
Hasta 3 meses 36.466 10.957 30,89
De 3 a 9 meses 9.435 5.012 63,12
De 9 a 15 meses 13.340 9.607 72,02
De 15 a 18 meses 3.926 3.485 87,49
Superior a 18 meses 19.639 19.639 100,00
Créditos firma dudosa recuperacién 152 152 100,00
81.958 48.802 59,56
Otros fondos para insolvencias (*) - 21.430 -
Total 81.958 70.232 85,69

%
(*) En cumplimiento de la normativa de Banco de Espafia.
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Valoracién contable y efectiva de la cartera de titulos

(millones de pesetas)
Diferencias
Valor Valor
contable (*) efectivo Positivas Negativas

Deudas del Estado 1.117.830 1.101.853 - 15977
Certificados Banco de Espaiia 110.268 110.268 - -
Letras del Tesoro 302.510 302.181 - 329
Otros titulos y deudas anotadas 705.052 689.404 - 15.648
Titulos de Renta Fija 549.073 539.039 - 10.034
Espaiioles: 22.712 22611 - 101
Administraciones Territoriales y Otras
Administraciones Piblicas 121 93 - 28
Entidades de crédito 6.956 6.952 - 4
Otros titulos 15.635 15.566 . 69
Extranjeros 526.361 516.428 - 9.933
Titulos de renta variable 667.734 £31.016 173.337 85
Participaciones en el Grupo: 680.314 712.610 132296 -

Titulos espafioles

Titulos extranjeros
Participaciones:

Titulos espaficles

Titulos extranjeros
Otros Titulos:

Titulos espafioles

Titulos extranjeros

(*} El valor contable se presenta neto del Fondo de Fluctuacién de Valores.
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Al finalizar el ejercicio el total de recursos ajenos alcanzaba la cifra de 3.356.589 millones de pesetas, con un

aumento del 12,24%, respecto al cierre del afio anterior.

El total de recursos captados en ia modalidad de cuentas corrientes, de ahorro y & plazo en pesetas ascendia, a

finales de 1.994, a 1.967.657 millones de pesetas.

Recursos Ajenos por instrumentos (millones de pesetas)

ll

1.994 1.993 94/93 (%)
Cuentas corrientes a la vista 876.683 891.598 (1,67)
Cuentas de ahorro 311.872 309.562 0,75
Imposiciones a plazo 779.102 777.921 0,15
Otras cuentas 175.166 172.783 1,37
Total débitos a clientes en pesetas 2.142.823 2.161.874 (0,42)
Empréstitos en pesetas 306.532 85.940 255,52
Financiaciones subordinadas en pesetas 9.632 48,756 (80,24)
Suma de recursos gjenos en pesetas 2.457.987 2.286.570 7,50
Débitos a clientes en moneda extranjera 721.506 534.934 36,00
Empréstitos en moneda extranjera 41.176 42.129 (2,26)
Financiaciones subordinadas en moneda extranjera 129.920 126.855 2,42
Suma de recursos ajentos en moneda extranjera 898.602 703.918 27,66
Total recursos ajenos 3.356.589 2.990.488 1224

% e}
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Distribucién de los débitos de clientes por plazos (%)

1994 1993
A la vista 42,33 47,02
Hasta 3 meses 22,13 29,97
Entre 3 meses y 1 afio 12,98 14,59
Entre 1 afic y 5 afios 14,72 6,84
Méas de 5 afios 7,84 1,58
Total 100,00 100,00

%

De acuerdo con Ia nueva normativa del Banco de Espar'm, la distribucién de débitos de clientes por plazo residual,
a 31 de diciembre de 1994, seria para los Plazos arriba indicados: 42,33%, 30,06%, 10,62%, 9,66% y 7.33%
respectivamente,
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Las cargas financieras de los empréstitos previstas para los dos préximos afios, calculadas para el supuesto de que
ninguno de los bonistas decidiera acogerse al canje o conversién por acciones Banco Santander, o no proceder a su
amortizacién anticipada, se muestra en el cuadro siguiente.

Cargas financieras de los empréstitos (millones de pesetas)

Emisiones : 1.994 1.995 1.996
Bonos y Obligaciones 21.509 29.306 27218
En pesetas . 1B.666 26.466 24.378
En moneda extranjera 2843 2.840 2.840
Financiaciones Subordinadas 10.193 9.324 9.324
En pesetas 2.989 1.011 1.011
En moneda 7.204 8.313 8.313
Equity notes 80 80 47
31.782 38.710 36.589
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RECURSOS PROPIOS

Al término del afio, y después de la distribucién de beneficios, el volumen de recurses propios ascendia a 454.599
millones de pesetas, correspondiendo el 26,35%, 119.786 millones a capital y el 73,65%, 334.813 millones a reservas.
Al 31.12.94 estaba cubierto con holgura el coeficiente de garantia, tanto el calculado segin la normativa en vigor
establecida por las autoridades monetarias, como el calculado aplicando los criterios para la banca internacional
elaborados por el Banco Internacional de Pagos de Basilea.

NUESTRAS ACCIONES

Al 31.12.94, el capital social estaba representado por 159.715.322 acciones con un valor nominal de 750 pesetas cada
una.

El volumen de contratacién efectivo en las bolsas espaiiolas ha sido de 499.160 millones de pesetas. Este dato, junto
al 100% de indice de frecuencia de contratacién, reflejan el alto grado de liquidez de nuestras acciones en los
mercados bursatiles.

Al 31 de diciembre de 1.994, las sociedades consolidadas ¥ no consolidadas del Grupo tenian en sus respectivas
carteras un total de 1.367.314 acciones, equivalente al 0,85% del capital del Banco Santander.

Al cambio de cierre en Ia Bolsa de Madrid, 5.040 pesetas por accién, la capitalizacién bursétil del Santander ascendia

a 796.792 millones de pesetas.

La evolucién trimestral de la cotizacién de las acciones Banco Santander en la Bolsa de Madrid queda reflejada en
el cuadro adjunto:
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C . Cotizacié Cotizacis
mAxima minima daltima
Primer trimestre 7.480 6.200 6.500
Segundo trimestre 6.720 4.450 4.735
Tercer trimestre 5.430 4.400 4.915
Cuarto trimestre 5.420 4.615 5.040

e re——

ACCIONISTAS

El Banco Santander contaba al término del ejercicio con 265.887 titulares.

En cuanto a la distribucién geogréfica, el 66,16% de los accionistas son espaiioles y el 43,84% extranjeros. En Espaiia,
los mayores porcentajes se obtienen en la Comunidad de Madrid con el 19,39% y en Cantabria con el 10,54%.

No existen participaciones iguales o superiores al 10% en el capital del banco.



0U2313725

CLASE 84

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

BANGCO SANTASNSDER, 5.4, Y SOCIERDADES DEFENDIENTES
OLE COMPONEN EL GRUPD SANTANDLR

Active Pesetas

1. Cai:y depésitos en bancos centrales

CHa 57.988.000.000
1.0 Eanco de Espana 77.887.000.000
1.7 QOtros bancos centrales 45.266.000.000

181.141.000.000

2. De..das det Estado 3.019.133.000.000

3. En: dades de cradito:

Al vmia

Do reditns

2035.906.00.000
2.685.681.000.000
2.891.587.000.000

4. - iitos sobre clientes 5.429.912.000.000
5. : ignciones y otros valores de renta fija 1.483.728.000.000
6. Ac:ionesy otros titulos de renta variable 244.584.000.000
7. Panicipaciones 155.903.000.000
8. Parcicipaciones en Empresas def Grupe 146.572.000.000
9. Ac..vos inmateriaies:

e Guslos de constitucdn y de primer establecimiento 5.650.000.000

T Ot gaslos imnostizobley 18.871.000.00C

24.521.000.000

10. fo: do de Comercio de consolidacion:

1 1 Perintegracion global y proporcional 109.086.000.000
< .2 Por puesta en cquivalendia 8.838.000.000
117.924.000.000

11. AcCivos materiales:
1.4 Terrenos y edificios de uso propio 144.766.000.000
1 .2 Otros inmuebies 91.592.000.000
1.3 Mobtlario, instalaciones y otros 205.,022.000.000
441.380.000.000
12. Ci :ital suscrito no desembolsade -
13. Ac iones propias 4.672.000.000
14. Otros activos 337.393.000.000
15. CL :ntas de periodificacion 546.592.000.000
16. P¢ lidas de ejercicios anteriores on saciedades consolidadas 16.229.000.000

To' 2l activo 15.041.271.000.000

Cuent:s de orden 3.723.413.000.000

A
srresedente Sezundo 1 Presidente
" LI B . " LS L L L IR,

1 Vs
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

BANCO SANTANDER, .0, ¥ SociEnAbES DEPENDIENTES
GUE COMPONEN EL GRUPO SAXTANDER

Debe Pesetas

2. Co:isiones pagadas 19.622.000.000
3. Peérdidas por aperaciones financieras 32.509.000.000
4. Gu os generales de administracion:
4.1 De personal 164,035.000.000
4.2 Otros gastos administrativos 95.001.000.000
259.036.000.000
5. Arortizacion y saneamiento de activas materiales e inmateriales 31.498.000.000
6. OCt 33 cargas de expiotacion 20.444,000.000
7. Amortizacion y provisiones para insclvencias 20.613.000.000
8. Sar-szamiento de inmovilizacicnes financieras —_
9. Amrortizacion del fondo de comercio de consolidacion 6.072.000.000
10. Qu :brantos extraordinarios 19.946.000.000
11. Qu -brantos por operaciones de! Grupao:
117 Pérdidas por enajenacion de participaciones en entidades
conselidadas por integracién global! y proporcional 478.000.000
it Pérdidas por enajenacion de participaciones puestas en equivalencic 699.000.000
1" Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad dominante y
con pasives financieros emitidos por el Grupo 1.834.000.0G0
11 Participacion en pérdidas de sociecades puestas en equivalencia 3.136.000.000
6.147.000.000
12. Beroficios antes de impuestos 143.062.000.000
13. Imy uyesto sobre sociedades 43.223.000.000
14. Ber oficio consolidade de! ejercicio 99.839.000.000
15, Resultado atribuido a la minoria 30.203.000.000
16. Beroficio atribuido al Grupo 69.636.000.000

Int. reses y cargas asimiladas

730.390.000.000

Toi:i Debe

1.289.339.000.000
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G urpo SANTANDER

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994, 1993 Y 1932 (NOTAS 1. 2, 3y 4)

Millone:r de pesetas 1993 1993 1992

ACTIVO

CAJA Y DEPQSITOS EN BANCOS CENTRALES:

Caja 57.988 32534 32.407

Banco o Esparia 77.887 65.929 38.289

Otros Lancos centrales 45.266 43,718 41.460
18110 142181 112.156

DEYDAS DEL ESTADQ {Nota 5) 3.019.133 1.485.807 623312

ENTIDAZES DE CREDITO (Nota 6):
A la vis> 205.906 222.256 179.400
Qtros ¢! +ditos 2.685.681 2.336.638  1.372.2715

2.891.587  2.558.994 1.551.675

CREDITL S SOBRE CLIENTES (Nota 7} . 5.429.912 3.657.908 3.313.257 .
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FLIA (Nolta 8) ' 1.483.728 1.530.174 782.130
ACCIONZS ¥ OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE {Nota 9) 244.584 205.607 60,259
PARTICIF ACIONES (Nota 10} 155.903 94,355 60.709
PARTICIFACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO (Nota 11) 146.572 15.806 14.746
ACTIVOD INMATERIALES:
Gastos ¢ constitucion y de primer establecimiento 5.650 687 1.367
Qtros gastos amortizables 18.871 2.549 -
24.521 1.236 1.367
FONDQ JE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 12): .
Por integracion giobal y proporcional 109.086 5.693 251
Por pue:ia en equivalencia 8.838 1.005 —_
117.924 6.698 251
ACTIVOS MATERIALES (Nota 13):
Terrenos v edificios de uso propio 144.766 72,830 £9.338
Otros imnuebles 91.592 33.858 16.445

Mobiliar o, instalaciones y otros 205.022 89.301 79.526

441.380 195,989 165,209

C.fIPJTAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO - - -

ACCIONIS PROPIAS (Nota 23) 4.672 11.424 389
QTROS ACTIVOS (Nota 14) o 337;393 o 222.445 105.224
CUENTA: DE PERIODIFICACION (Nota 15) ' 546.592 296.943 251.318
PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS (Nota 25) 16.229 .- 11.524 7.948
TOTAL AZTIVO - . ” 15.041.271  10.439.092  7.050.050

CUENTA; DE ORDEN (Nota 27) 31.723.413 1974203 1.254.831
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Y NOCIEDADES DEPFENDIENTES QUE COMPONEN KL

G il ro SANTAND ER

CUENTAS DE PERCIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EIERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994, 1993 y 1992 (NOTAS 1, 2,3y %)

Millones de pesetas 1594 1993 1992
DEBE
INTEREZZS ¥ CARGAS ASIMILADAS (Nota 30) . 730.390 6555.969 486.484
COMISi DNES PAGADAS (Nota 300 19.622 16.803 14812
PERDID S POR OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 30) 32.509 — -
GASTCT GENERALES DE ADMINISTRACION:
De pe:sanal (Nota 30) 164.035 112.738 99.003
Otros ra5t0s administrativos 95.001 69.658 52,147
259.036 182.396 151,150
AMORT TACION ¥ SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (Nota 13) 31.498 26.018 26.540
OTRAS TARGAS DE EXPLOTACION 20444 16.729 15.768
AMORT ZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Nota 7) 20612 75.543 29.368
SANEAMENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS -_ 1.629 3921
AMORTZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 12} 6.072 2.593 1.326
QUEBP.NTOS EXTRAORDINARIOS 19.946 9.773 6.487
QUEBR,NTQS POR OPERACIONES DEL GRUPQ:
Pérdida.; por enajenacion de participaciones en entidades consolidadas por integracion
global ; praporcional 478 339 -
Pérdida: por enajenacion de participaciones puestas en equivalencia 699 _ —
Pérdida: por operaciones con acciones de Ia sociedad dominante y con pasives financieros
emitidos por el Grupo 1.834 9.009 8
Particip-cion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia 3136 3.5 1.059
6187 12.86% 1.140
BENEFIC OS5 ANTES DE IMPUESTOS 143.062 1573 100.564
IMPUES™0 SOBRE SOCIEDADES (Nota 26) 43.223 37744 34.432
BENEFIC!O CONSOLIDADO DEL EXERCICID 99.839 77.987 561152
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA (Nota 22) 30.203 11.606 6963
BENEFIC:O ATRIBUIDC AL GRUPO 69.636 66.381 §9.189
TOTAL DEBE 1289339  1.116.053 837.560
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DEL GRUEFO SANTANDER

EL NUEVO GRUPO SANTANDER

£l unc de agosto ¢l Ranco Santander formalizo la adquisicion
de! Banco Espanol de Crédito. Desde esta fecha y aplicando los
tradicionales criterios de prudendia contable de nuestro Grupo,
Banesto consolida globalmente con el Santander.

E! Informe de Gestion del Grupo incluye, en consecuencia, as cifras
consolidadas con Banesto. A efectos cormparativos con 1993 y con el
propasito de facilitar a todas nuestros accionistas el seguimiento de la
evolucion del Santander durante el afo, también incorporamos los
resultados del Grupo consolidado sin Banesto.

CRITERIOS DE CONSOLIDACION

La consolidacién a 31 de diciembre se ha realizado con los siguientes
criterios:

" La consolidacion glubal de! Grupe Banesto se ha hecho efectiva
desde el pasado uno de agosto, fecha de 1a adquisicion. Las pérdidas
generadas por Banesto durante los siete primeros meses del afio se
contabilizan en el Fondo de Comercio, cuyo saldo, a 31 de diciembre,
era de 101.540 millones de pesetas y que se amortizara integramente
contra resultados en el plazo de 10 afos.

A 31 de diciembre de 1994, el porcentaje de acciones de Banesto en
manos del Santander era del 49,62%. Desde 1a adquisicién, un total
de 54,9 millones de acciones de Banesto {representando un 8,97% del
capital) han sido adquiridas por los siguientes inversores estables: The
Royal Bank of Scotland (2%), Metropolitan Life Insurance Company
(1%), First Fidelity Bancorporation {0,5%), La Caixa (1,47%), un grupo
de inversores mexicanos liderados por D. Antonino Fernéndez (3%),
asi como un 1% por el equipo directivo de Banesto. Ademds, la oferta
publica de acciones de Banesto de diciembre, permitié a los
accionistas del Santander adquirir una participacion adicional del
6.35% de Banesto en condiciones favorables.

De acuerdo con los términos del plan de saneamiento, se ha
constituido una sociedad consolidable por puesta en equivalencia,
con unos activos de 305.421 millones de pesetas. €n esta sociedad
se incluye |z Corporacion Banesto asi como determinados activos
dudosos con sus correspondientes provisionas para insolvencias.

La participacion directa en el banco portugués Totta y Acores se ha
consolidado por el método de puesta en equivalencia (el 29 de
diciembre de 1994 anunciamos el acuerdo de venta del Totta y A¢ores
a un grupo inversor portugués, venta que esta pendiente

de 1a aprobacion definitiva de las autoridades portuguesas).
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RESULTADOS CONSOQOLIDADOS

1994 1993 1992 Variacién 94793
- Sin Banesto

Millo:-es de Pesetas Sin Banesto (%)
Produztos financiercs 1.026.653 837.655 896.879 689.682 (6,60}
Coste financieros 725.947 585.336 654.257 486.310 (10,53)
Margen financiero . 300.706 292319 242622 203312 4,00
Otros productos ordinarios 111.773 94.357 75.528 69.088 24,93
Margi:n operacional 412.479 346.670 318.150 272.460 8,97
Gaste de personal 162.751 123.807 110.875 98.406 11,66
Gastos generales y tributos 95.001 72.582 £9.658 52.147 4,20
Total ostes de transformacion 257.752 186,389 180.533 150.853 8,78
Resuitado de explotacién 154.727 150.287 137.617 121.907 9,21
Otros rasultados operativos 24.216 4.206 89.593 21479 {95,31)
Resuitados extraordinarios 12.354 8.781 5.034 22.154 74,43
Amortizaciones {38.709) {28.325) {28.611) (27.874) (1,00}
Saneamiento de! inmovilizado
financiero 1.350 2.788 (1.629) (3.921) (271,15)
Provis.ones netas (10.876} {13.309) {86.273) {32.881} (84,57)
Beneficio antes de impuestos 143.062 124.428 115731 100.564 7.5
Provis:on para impuestos 43,223 39.796 37.744 34,412 5,44
Beneficio neto 99.839 84.632 77.987 66.152 8,52
Del Grupo 69.636 £8.693 66.381 £9.189 3,48
De minoritarios 30.203 15.939 11.606 6.963 37.33
PROMEMORIA:
Activos Totales 15.041.2M1 9.688.943 10.439.092 7.050.050 (7.19)

El beneficio neto consolidado del Grupo Santander durante 1994, con
Banesto contabilizado en sus cuentas a partir del uno de agosto, ha
alcanzado 99.839 millones de pesetas, con unos activos totales, a 31 de
diciembre de 1994, de 15.041.271 millones de pesetas.
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RENTAEBILIDAD DE GESTION

{%) sobro ATM

Productos financieros
- Costes ‘inancieros
Margen financiero

+ Otros roductos ordinarios
Margen operacional

- Costes de transformacion
Resultado de explotacicn

+ Otros -osultados operativos

+ Resultodos extraordinarios

- Amort:zaciones

- Sangarmionto dut inmovilizada financiero
- Provisiones netas

Beneficic antes de impuestes
Beneficio neto

PROMEN QRIA:
Activos Totales Medios (ATM)

PRy OO PINANCHEROS

1994

8,40
5.94
2,46

0,92
3,38

21
1,27

0.20
0.10
(0,32)
0.01
(0.09)
1.17

0,82

©2.213.05%4

0U2313602

TXYFORME

DE GESTILION

$in Banesto

8,65
6.04
.61

0.97
3,58

2,03
1,55

0,04
0,09
(0,29)
0,03
(0,14)

1,28

0,87

9.688.914

1993 1992
11,10 11,47
8,10 8,09
3,00 3,38
0,93 1,18
3,93 4,53
2,23 2,50
1.70 2,03
1.1 0,35
0,06 0,37
{0,3%5) {0,46)
{0,02) {0.07)
(1,07} (0,55)
1,43 1,67
0,96 1,10
8.081.939 6.014.702

La cifra de activos totales medios del nuevo Grupo Santander durante
el afo 1994 se ha situado en 12,21 billones de pesetas.

Para el Grupo sin Banesto, el volumen de activos totales medios
durante el afio ascendié a 9,69 billones de pesetas, con un ¢recimiento
del 19,88% respecto a 1993, Es importante destacar el aumento de los
recursos ajenos intermediados por el Grupo Santander a través de fondos
de inversién y fondos de pensiones, no recogidos en balance, y que a 31

de diciembre ascendieron a 2.217.019 millones de pesetas.

Los activos totales del Grupo han generado unos ingresos por
productos financieros de 1.026.653 millones de pesetas, a un tipo medio
de rendimicnto del 8 40%. Sin Banesto, el rendimiento medio de los
activos ha sido del 8.65%
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REND!MIENTO MEDIC DE LOS EMPLEOS

1994 BEETTT) 1992
Peso Tipo Paso Tipo Paso Tipo
{%) {%) {%) (%} (%) (%)
Bance: centrales
y Deusias del Estado 17,63 8,68 11,05 9,28 11,97 8,89
Entid:des de crédito 21,98 7,48 23,68 10,89 18,45 10,89
- Pesatas 10,60 7.57 10,04 10,50 8,15 10,83
- Mcnheda extranjera 11.38 7.39 1264 31,17 10,30 10,92
Credi* 25 sobre clientes 36,38 10,91 41,78 14,62 49,38 14,46
- Pe.ctas 23,22 12,18 26,70 15,37 34,24 15,23
- M neda extranjera 13,16 9,86 165,08 13,29 15,14 12,73
Cartera de valores 15,18 8,15 15.73 8,80 12,77 9,80
- Pegatas 2,19 9.81 2,66 9,17 328 9,92
- Moneda extranjera 12,99 7.87 13,07 8,72 9,49 9,76
Activos materiales
¢ inmateriales 2,64 — 2,24 — 2,44 —
Otros netivos 6,19 —_ 5,52 —_ 4,98 —
Totales 100.00 8,40 100,00 11,10 100,00 11,47

La rentabilidad media de los fondos del Grupo depositadoes en los
diferentes bancos centrales y de los derivados de la inversién en activos
monetarios, pagarés y letras del Tesoro adquiridos en firme, ha bajade
al 8,68%.

La continuada crisis economica a principios de 1994 y la ligera
recuperacidn de la demanda interna en la segunda parte del afo, se ha
reflejado en un menor crecimiento de la demanda crediticia, lo que
sumado 2 los obligados criterios de prudencia para mantener la calidad
de nucstros actives ha supuesto ta disminucion def peso relativo de los
créditos sobre clientes, que se han situado en un 36,38% en el Grupo
consolidado.

El peso de la inversitn crediticia en pesetas es del 23,22% y del 13,16%
en moneda extranjera. La rentabilidad media de la inversién del Grupo
ha sido del 10,91%, siendo del 12,18% en pesetas y el 9,86% en moneda
extranjera. £n la disminucidén de rentabilidades frente a 1993 ha infiuido
la baja registrada, hasta mediados del afo, cle los tipos de interés
aplicados a clientes.

El saldo medio de !a cartera de valores representa el 15,18% del
balance del Grupo. Estas inversiones han tenido un rendimiento medio
del 8,15%, siendo del 9,81% en pesetas y de! 7,87% en moneda
extranjera.
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ENF OB ME HE GESTION

COSTES FINANCIEROS

COSYE MEDIO DE LOS RECURSOS

Entidades e créditn
- Pesetas
- Moned: extranjera

Débitos de clientes:
- Pesetas
- Maoned: extranjera

Empréstito. y pasivos
subordinacos:

= Pesetas

- Monedz cxtranjera

Otros recursos

Totales

Ei coste total de los recursos dispuestos por ef Grupo durante 1994 ha
sido de 725.947 millones de pesetas, con un coste medio del 5,94%. Sin
incluir las cifras de Banesto, el coste ha sido del 6,04%.

Ei saldo medio de las operaciones con las en<idades de crédito ha
alcanzado un peso en el total del halance del 26,81%. El tipo medio de
coste ha sido del 7,65%, siendo el de las operaciones registradas en
pesetas del 7,50% y del 7,89% el de las realizardias en moneda extranjera.

Del total de los recursos medios, el 44,12% corresponde a los depésitos
de dlientes, lo que supone un descenso de 2,2 puntos con respecto a
1993, t! tipo medio de coste de los débitos a clientes es del 5,73%.

El saldo medio de tos recursos captados a través de emisiones de bonos,
cédulas hipotecarias, financiaciones subordinadas y otros activos emitidos
por sociedades del Grupo se eleva a 787.742 miliones de pesetas, con un
coste medio det 7,94%.

En otros recursos se incluye el coste originado, 8,866 millones de
pesetas, al aplicar la rentabilidad media de los activos al fondo de
pensiones interno.

1994 1993 1992
Peso Tipo Peso Tipo Peso Tipo
(%) (%) {%) (%) (%) (%)

36,81 7,65 37,47 122 26,30 12,91
22,42 1,50 18,73 12,00 - 11N 281
14,39 7.89 17,74 12,03 15,19 12,98

44,12 5.73 46,32 7,04 55,96 7.46
28,72 5,46 27,14 7,06 35,28 7,65
1541 6,23 19,18 .03 20,68 1.14

6,45 7.94 3.10 7,93 3.41 9,90
2,46 8,95 0,95 9,90 1.28 10,95
3.9¢ 7,32 2,15 7,07 2,13 9,26

12,62 0.64 1311 0,64 14,33 2,00

100,00 594 100,00 810 100,00 8,09
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MABGEN FINANCIEROG

arltos Pobl Y

Miliones de Pesetas

Pasi-os contingentes

Serv cios de cobros y pagus
Servicios de valores

Otras operaciones

Totz! comisiones

DETALLE DE OTROS PRODUCTOS ORDINARIOS

€l resultado de la diferencia entre ingresos y costes financieros, o
margen financiero, ha aicanzado la cifra de 300.706 millones de pesetas,
lo que supone, en términos de rentabilidad de la gestién, un 2,46% sobre
los activos totales medios de 1994,

Ei margen financiero del Grupo sin Banesto asciende a 252.313 millones
de pesetas, con un crecimiento del 4,00% con respecto a 1993, En 1994 el
margen financiero sobre ATM representa el 2,61%, frente al 3,00% del
afio precedente.

Este estrechamiento del margen se debe 2 un descenso mas acentuado de
los tipos de activo que los de pasivo. Sin embarge, durante el afio se ha
ralentizado el deteriorc del margen financiero gracias a la normalizacion
de la curva de tipos de interés y a una mejora en el nive! de morosidad.

O ORDINARIGS

En este epigrafe se recogen los ingresos derivados de los servicios
tipicos de gestion: prestacion de avales y otras cauciones (incluidos en
"pasivos contingentes™ en el siguiente cuadro), servicios de cobros, pagos
y servicios de valores que incluyen la administracidon de fondos de
inversion y pensiones, y las comisiones por cuentas y carteras de valores.

Estos conceptos han generado unos ingresos de 111.773 millones de
pesetas para el Grupo. En este apartado son de destacar los resultados
obtenidos por 1as comisiones de gestion de los fondos de inversion y las
comisiones por intermediacion en los mercados financieros. '

Para el Grupo sin Banesto, estos conceptos han ascendido a 94.357
millones de pesetas con un crecimiento del 24,93% respecto a 1993,

1994 1993 1992 Variacion 94/93

Sin Banesto

Sin Banesto Absoluta (%}

9.143 5.745 5.7?2 6.090 23 0,40
43,592 32.553 31.231 31,166 1.322 4,23
35.859 36911 30.227 20.579 6684 221
19.179 19.148 8.348 11.253 10.800 129,37

111.773 94.357 75.528 69.088 18829 2493
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MARGEN OPERAMCIOGNAL

El margen gperacional del Grupo Santander consolidado ha ascendido
a 412.479 millones de pesetas. Para el Grupo sin Banesto la cifra se sitta
en 346.676 millones de pesetas, con un incremento del 8,97% con

respecto al afo anterior y con un porcentaje sobre ATM del 3,58% frente
al 3,93% de 1993.

En el cuadre a continuacion se presentan aigunos ratios de
productividad del Grupo, destacando la mejora del ratio de margen
operacional por empleado en el Grupo Santander sin Banesto, creciendo
un 2,99%. Las cifras con Banesto son sensiblemente peores, pero irdn
mejorando a3 medida que Bancsto vaya estableciendo sus planes, con un
crecimiento del margen operacional muy significativo con respecto al
numero de empleados y oficinas.

RATIOS DE PRODUCTIVIDAD

- 1994 ) 1993 1992  Variacién

S 84/93

Millones de Pesetas Sin Banesto %
Margen operacional por empleado 10,43 15,86 15,40 13,38 299
Margen operacional por oficina 146,37 188,00 *82,84 154,89 2,82

COSTES 'E TRANSFORMACION

Los costes de transformacion del Grupo han sumado 257.752 millones
de pesetas. Esta cifra recoge los costes del Gri:po Banesto durante cinco
meses, a partir del uno de agosto.

En este apartado, Banesto ha realizado notables progresos, con una
reduccion de los gastos de personal del 12,3% en los dltimos cinco
meses. Esta mejora ha venido determinada por una gestidn mads activa
de los recursos humanos, reforzandose areas como la comercial v 1a de
créditos mediante la reasignacion de empleados, asi como la reduccion
de un cierto nimero de empleados mediante, bajas incentivadas y
jubilaciones pactadas. Los gastos generales de Banesto disminuirdn
durante 1995, mediante la racionalizacion de sus actividades, la
desinversion en |a cartera industrial y la venta de inmuebles.

Por lo que se refiere al Grupo sin Banesto, los costes de transformacién
han quedado cifrados en 196.389 millones de pesetas, con un incremento de
un 8,78% respecto al ano anterior, en linea con los presupuestos anuales.
Este aumento modera de forma significativa la tendencia de afios
anteriores, y en particular 1a de 1993, que quedé cifrada en un incremento
de los costes del 19,91% respecto a 1992. Las razones del crecimiento en
1994 respecto a 1993 para el Grupo sin Banestc se sitGan, principalmente,
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an la continuada inversidn y expansion de nuestras actividades en el
extranjero.

Esta ralentizacion en el incremento de los costes de transformacién en
el Grupo sin Banesto puede apreciarse también al comparar esta cifra con
sus activos totales medios, de forma que los costes de transformacion
suponen un 2,03%, que compara con ¢l 2,23% de 1993, En el cuadro
siguiente se desglosan estos costes en gastos de personal y gastos
generales y tributos.

COSTES DE TRANSFORMACION

1994

1993 1992 Variacién 94/93
Millenes de Pesetas Sin Banesto Absoluta (%)
Gastos de personal 162.751 123.807 110.875 98.406 12932 11,66
Gastos generales y tributos: 95.001 72.582 69.658 52.147 2.924 420
- Informatica 14.493 9.639 9.506 9.168 133 1,40
- Inmuebles e instalaciones 19.508 14.738 11.867 10.299 2871 24,19
- Tribu0s 5.627 4.806 4.546 3.45% 260 572
-~ Otros gastos - 56.373 43,399 43.739 29.225 (340) (0,78)
Total costes de transformacion 257.752 196.389 180.533 150.553 15.856 8,78

En el Grupo sin Banesto, los gastos de personal han ascendido a
123.807 millones de pesetas, que compara con los 110.875 miliones de
pesetas en 1993, resultando un incremento del 11,66%. Este incremento
se debe a la expansion de las operaciones internacionales como lo
demuestra l2 incorporacion de 461 nuevos empleados.

Para el Grupo sin Banesto, los gastos de personal representan el 63,04%
del total de costes. De!l total de gastos de personal, el 76,55%

corresponde a sueldos y salarios y el resto, 23,45%, a cargas sociales y
otros gastos.

Los gastos generales y tributos del Grupo sin Banesto se han situado en
los 72.582 millones de pesetas, con un incremento del 4,20% respecto a

1993. Los tributos, por valor de 4,806 millones de pesetas han crecido un
5.72%.

Durante 1994 el ratio de costes / ingresos del Grupo sin Banesto se ha
situado en 56,65%, que compara con el 56,74% de 1993, Este ratio, que
se sitla en el 62,49% para el Grupo consolidado, ird mejorando
progresivamente, a medida que se consolide el plan de recuperacién de
Banesto y los programas de contencién de costes para todo el Grupo.
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RATIO CE EFICIENCIA
1994 1993 1992
(%) $in Banesto
Costes de ransformacion sobre
margen o3¢racional 62,49 56,65 56,74 55,26

RESULTADO DE EXPLOTACION

Deduciendo del margen operacional los ¢costes de transformacion, el
Grupo ha obtenido un resultado de explotacion de 154.727 miliones de
pesetas, lo que supone un 1,27% sobre ATM.

Esta cifra, para el Grupo sin Banesto, es de 150.287 millones de pesetas
que supone un 1.55% de los ATM y un incremento del 9,21% respecto a
1993. De nuevo, estas cifras confirman la mejora del nivel de
productividad, como lo muestra la mejora del ratio de resultado de
explotacion por empleado y por oficina, que han ¢recido, para el Grupo
sin Banesto, un 3,15 % y un 3,04%, respectivamente frente a 1993.

Obviamente, estas cifras, incluyendo la consolidacién de Banesto, no
0N tan positivas, pero irdn mejorando a medida que Banesto vaya
aportando los beneficios previstos al Grupa.

RATIOS DE PRODUCTIVIDAD

1994 1993 1992 Variacion

94/93
Millones ¢ Pesetas Sin Banesto %
Resultado <ie explotacion par empleado 39N 6,87 5,66 5,99 3,15

Resultado -ie expletacon por oficina 54,90 81,50 79,09 69,30 3,04
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£n 1994 el Grupo ha obtenido 24.216 millones de pesetas contabilizados
bajo la partida de otros resuliados operativos. Esta partida asciende a
4.206 millones de pesctas, si excluimos el Grupo Banesto de los estados del
santander y significa una disminucion del 95,31% respecto 2 los resultados
obtenidos en 1993. La caida se explica, fundamentalmente, por los
resultados de Tesoreria y Mercado de Capitnles afectades por tas
dificultades de los mercados financieros internacionales.

Banesto incorpora a esta partida unos resultados de 20.010 millones de
pesetas, originados fundamentalmente por el importante volamen del
epigrafe de recuperacion de activos en susgenso y otros.

Los resultados del Area de Tesoreria y Mercado de Capitales se
contabilizan en parte en “Otros resultados operativos™ y el resto en el
margen financiero y comisiones, Dentro de este area, la caida principal se
ha producido en -enta fija cspafiola y extranjera, cuyos resultados
{excluyendo Banesio) han sido de 3.493 mitiones de pesetas cifra que
compara con 75.343 obtenidos en 1993,

La publicacion en el mes de septiembre por parie del Banco de Espaiia
de la Circular 6/94 obiligd a clasificar las inversiones financieras desde el 1
de julio en tres tipos de cartera.

La primera es la cartera de negociacion nue se valora diariamente a
precio de mercado, tlevando a resultados jos beneficios o pérdidas
correspondiontes. La segunda es 1a de inversién a vencimiento y recoge
los titulos que se van a mantener hasta su amortizacion. Su existencia
exige que esté financiada con recursos propios o fondos a plazo similar
y coste fijo. Por altimo, la cartera de inversion ordinaria incorpora los
titulos no clasificados en ninguna de las carteras anteriores y se valora
al menor del coste o del valor de mercade, constituyéndose un fondo,
de haber minusvalias, que se deduce de lcs recursos propios,

~ Al cierre del ejercicio 1994 se han constituido fondos para cubrir
minusvalias en la cartera de inversion ordinaria por 43.514 millones de
pesetas, que s¢ reducen a 28.858 una vez excluidos los titulos de Banesto.

De haber aplicado tos criterios de ta Circular 6/94 desde el 1 de enero
de 1994, los beneficios del ejercicio hubieran aumentado en 16.071
millones de pesetas. Su aplicacién en los cjercicios 1992 y 1993 no
hubiese tenido incidencia significativa.
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1994 1993 1092 Variacién 1994/93

Millones de Pesotas Sin Banesto Absoluta %
Renta fi;1 espanola y extramera (20.482) (17.237) 69.154 12.226 (86.391) {124,93) .
Renta vo-able 3931 1.375 4.411 802 {36) (0.82)
Cambios v Derivados 7.072 G971 8.116 6.068 {1.145) (14.11)
Recuperscién de activos

BN SUSPLIS0 Y Otros 19.295 14.158 11.744 7.899 2414 20,56
Contribt:idn fondo Garantia

de Depd- 10s {5.600) (1.061) (3.832} {5.816) (229) 5,98
Total 24.216 4.206 B89.593 21.179 (85.387) (95,31)

HESULTADOS EATRAORDINARTON

Los resultados extraordinarios o atipicos del Grupo se elevan a 12.354
millones de pesetas. Para el Grupo sin Banesto estos resultados se sitdan
en 8.781 millones de pesetas, con un incremento det 74,43% respecto al
ano anterior, importe que recoge, entre otros, |2s plusvalias obtenidas
por la enajenacion de la participacién en Kemper, 1a empresa
estadounidense de seguros y gestidn de fondos.

AMOURTIZACTONES DEL G PO

Las amortizaciones del Grupo han supuesto una cantidad total de
38.709 millones de pesetas. Esta cifra ha sido de 28.325 millones de
pesetas en el caso del Grupo sin Banesto, con un ligero descenso del 1%
con respecto a 1993,

Esta partida incluye amortizaciones tanto de! inmovilizado material
como del inmaterial, asi como el fondo de comercio de consolidacién. En
el cuadro siguiente se detalla 1a evolucion de las amortizaciones durante
los tres Gltimos afos.

DESGLOSE DE LAS AMORTIZACIONES

1994 1993 ’ 1992
) Sin Banesto '
fnmovilizaco material e inmalerial 32.637 27.082 26.078 26.548
Fondo de tomercio de consolidacion 6.072 1,243 2,593 1.326

Totat 38.709 28.325 28.611

27.874
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SANEAMIENTO BEL INMOVILIZADOG FINANCIEROQ

Ei Grupo ha liberado saneamientos del inmovilizado financiero por
1.350 millones de pesetas. Esta cifra ha sido de 2.788 millones de pesetas
para cl Grupo sin Banesto.

PROVISTONES NETAS

La cifra de provisiones netas del Grupo ha sido de 10.876 millones de
posctas en 1994, En el caso del Grupo sin Banesto, et importe neto de
13.309 millones de pesetas destinado a provisiones incluye, entre otros,
20.133 para la provisidon de insolvencias, de los cuales 14.316
corresponden a las operaciones realizadas en Espafa y 5.817 millones a
las operaciones en el exterior.

La disminucion de las dotaciones, especialmente las destinadas al fondo
de insolvencias, refleja la incipiente recuperacion econdmica en Espaiia
durante 1994. £l Grupo se ha dotado de fondos suficientes para
mantener una.clevada cobertura, la mayor del sector en Espafa que,
tenicndo en cuenta las garantias hipotecarias, ha alcanzado e! 106,35%
para el Grupo consolidado y el 155,46% en el caso del Grupo sin Banesto.

Asimismo, fruto del continuado esfuerzc en este sentido, las
recuperaciones de fallidos del Grupo consclidado ascienden a 7.507
millones de pesetas y las del Grupo sin Banesto a 6.657 millones de
pesetas, 1o que supone un fuerte crecimiento con respecto a 1993.

En el cuadro siguiente se detallan los recursos destinados a provisiones
durante los Gltimos tres anos, a excepcidn Jde las dotaciones a pensiones
incluidas en los gastos financieros.

DESGLOSE DE LAS DOTACIONES NETAS A PROVISIONES

1994 1993 1992 Variacion 94/93
.Millor.es de Pesetas Sin Banesto Absoluta (%)
A Inscivencias 16.878 20.133 74,534 32.742 (54.40%) (72,99)
A Riesgo-Pais 11,252 7.060 2.903 (2.316) 4.157 143,20
A Pertiones (18.427) {2.519) 1.863 526 {4.382) (235,21)
A fordos Especiales 1.173 {11.365) 6.973 1.929 (18.338) (262,99)

Tota! Dotaciones Netas 10.876 13.309 85.273 32,881  (71.964) (84,57}
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Sumados el margen de explotacion, otros restitados operativos y los
resultados extraordinarios, y restado el importe destinado a amortizaciones,
saneamientos y provisiones, resulta un beneficic antes de impuestos para el
Grugo de 143.062 millones de pesetas y de 124.428 millones de pesetas,
superior en un 7,51 % al registrado on ¢l afo arterior para el Grupo sin
Banosto.

£l beneficio antes ai: impuestos del Grupo sin Banesto representa el
1,28% de los activos totales medios, frente al *,43% de 1993,

NET O

Tras deducir una provision para el impuesto de sociedades, por
importe de 43.223 millones de pesetas para e! Grupo consolidado y de
39.796 millones de pesetas para el Grupo sin Eanesto, ei beneficio neto
alcanza los 99.839 y 84.632 millones de pesetas, respectivamente,
suponiendo éste ultimo un aumento del 8,52% con respecto al afio
anterior. La rentahilidad sobre activos medios totales (ROA) es del
0.82%, que compara con el 0,96% del ejercicio precedente y la
rentabilidad de los fondos propios medios {ROE) se situd en el 16,45%.
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BALANCES RESUMIDOS

1994 1993 1992 Vaﬂaclén 94.’93
Millo:es de Pesetas Sin Banesto Salde Saldo Absoiuta (%)
ACTIVO
Caja . depositos :
en Lioncos contrales 181,143 129.675 102181 112,156 (12.506) (8,80)
Ceuciy dol Estade 3.019.133 1.464.074 1.485.807 623.312 {21.733} (1,46}
Entizntlos de oradito 2.891.587 1.695.306 2.598.994 1,551.675 (563.688) (22,03)
Créc s sobre clientes {nnto) 5.429.912 3328161 31.657.908 3.313.257  (329.747) (9.01)
Cartes s de valores 2.030.787 1.989.081 1.845.942 917.844 143.139 2,75
ACtivas matenaios e mmateriates 583.825 218.1%9 205,922 166.927 12.236 5.94
ACLICHes propias a4.672 4.672 11.424 389 {6.752) {59,10)
Otras cuentas de activo 8£3.985 513.586 519.389 356.542 24.197 4,66
Resu! ados de ojeracos antenores
en s oedades tonsolidadiag 16.229 16.229 11,524 7.948 A705 40,83
Totai Activo 15.041.21 9.588.943 10.439.092 7.050.050 (750 149) {7.19)
PASIVD
Eodidd wries do oredito 5,182 455 3 inwr2am 4.699.676 2.3872.130 (1.342.452} (28,56)
Déhitos de chentes 6922.21% 4.117.081 4.145.723 3.541.723 {28.642) (0,69)
Doehit s representados por valores
nege ables {emprestiios) 802.755 704.313 229.029 53.120 465.284 194,66
Frove onas y fondos pasa riesgos 239.304 100.120 135.400 94426 (34.98G) (25,84)
Pasive < salionchnadess, 271005 160.734 179.006 161,402 (18272} (10.21)
Bene ooy caonsolidadog 99 839 84.632 77.987 66.152 6.645 8,52
Capntat y Rusereds 506.697 506.516 341,974 306.668 164,572 48,12
Ouras ~uentay 1.014.911 657.191 £20.291 414.429 37.702 608
Total *asive 15.041.271 9.688.943 10.439.092 7.050.050 (750.149) (7,19}

ANLLESTS DEL ACTIVO

Los activos totales del Grupo alcanzaron ios 15.041.271 millones de
pesetas a 31 de diciembre. Para el Grupo sin Banesto esta cifra descendid
_ un 7,19% durante el cjercicio, situandose en 9.668.943 millones de pesetas
' y ¢l epigrafe de entidades de crédito disminuy6 un 22,03%.

Destaca tambi¢n en el Grupo sin Baneste, la reduccion de los créditos
sobre cliontes de un 9,01%, hasta situarse on 3.328.161 millones de
pesetas. Esta disminucion se debe, principaimente, a la politica
conservadora del Grupo en la concesidn de créditos en un entorno de
escasa demanda y de niveles de consumo bajos. La inversién crediticia al
seclor no residente en Espana ha mostrade una disminucidn del 12, 58%
hasta alcanzar 'os 1.273.291 millones de pesetas.

Por otra parte, aunque no directamente comparable con el ejercicio
anterior, la cifra de créditos netos sobre clientes al incorporar Banesto.
se ha situado en 5.429.912 millones de pesetas.
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ESTRUCTURA DEL BALANCE

1994 1993 1992

(%) Sin Banesto

ACTIVO

Caja y cunosnos

en banc: s centrales 1,20 1.34 1.36 1,59
Deutia ¢ Tstado 20,07 ) 15,11 14,23 8,84
Entidadc s do crediito 19,22 20,59 24,51 22,01
Craditos <obre cientey 36,10 34,35 25,04 47,00
Cartera veres 13,50 20,53 17.68 13,02
Aclives = atenalos e inmatonalos 3,88 2,25 1,97 2,37
Acciorny nromng n,03 0,05 0,11 o0
Otras e otan 2o artovn n.88 5,61 4,98 5,06
Resultacs de ejercicios anteriores

en socierades consalidadas 0,1% 0,37 0,11 0,11
Total Active 100,00 104,00 100.00 100,00
PASIVO

Entidade- de crédite 34,45 34,65 45,02 33,79
Deébitos ~'» clientos 46,02 42,49 39,71 50,24
Debitos rspresentados por valores

negociaklos (emprestitos) 5,34 1.27 2,29 0,75
Peovisior.s y fondos para riesgos T 159 1,04 1,30 1,34
Pasivos stbordinados 1.82 1,66 1M 2,29
Reneficies consolidados 0,66 ’ 0,87 0,75 0,94
Capital y Zeservas 3.37 : 5,23 3,28 4,35
Qtras cuc~tas 6,75 6,79 5.94 6,30

Total Pasivo 100,00 100,00 100,00 100,00
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ANALISIN DEL PASIVO

Por el lado del pasivo, el epigrafe de entidades de crédito del Grupo sin
, Banesto ha disminuido un 28,56% debide a a reducida actividad en los
mercados financieros, concretamente en los de renta fija.

Los debitos de clientes del Grupo se han situado en 6.922.215 millones
de pesetas, Para el Grupo sin Banesto, este importe ha disminuido
ligeramente, un 0,69%, hasta alcanzar los 4.117.081 millones de
pesetas, refigjando la transferencia de recursos de productos mds
tradicionales a otros mas innovadores como los fondos de inversion,

Es importante destacar el incremento de la partidas de "“Capital y
Reservas” como consecuencia de la ampliacion de capital realizada en
junio y que quedd cifrada en 89.790 millones de pesetas. £sta cuenta
refleja un aumento del 48,12%. "Otras cuentas de pasivo”, que incluyen
la emision de acciones preferentes durante ¢l afio, también aumentaron
hasta los 657.993 millones de pesetas, con un incremento del 6,08% con
respecto al ano anterior.

Tomando las cifras del Grupe sin Banesto, se puede observar que,
durante el afio, el peso de la actividad con entidades de crédito y de la
actividad crediticia ha disminuido, por las razones mencionadas
anteriormente, en favor de otras actividades como la inversion en valores
y toma de participaciones, Sin embargo, dentro de estos epigrafes el
Grupo continga diversificando sus activos y pasivos por productos y por
paises segun las oportunidades que se presentan en cada drea.

Por el lado del pasivo, os destacable la importante reduccion del peso
de las actividades en el mercado interbancario, en favor de actividades
mas tradicionales como la obtencion de recursos de clientes.
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BALAMNCES POR MONEDAS Y LOCALIZACION

ACTIVO

Caja y “iepositoy en bancos ¢centrales
Deudo> def £stado

Entidadies de credito

Crédit as sobre clientes (neto)
Carter » de valores

Actives materiales e mmateriales
Acgior o5 propias

Otras cuentas

Resuli rdos de ejercicios anteriores
en soc edades consolidadas

Total Active

PASIVO

Entidasies de credito

Débites de clientes

Débitos representados por valores
negociables {emprestitos)
Provisiones y fondos para riesgos
Pasivos subordinados

Benefinios consolidados

Capity y Reservas

Otras ruentas

Total Pasivo

Por moneda

Por localizacién

Total
Balante Monedd Negocio Negocio en
Consclidado Pesetas  Extranjern en Espana Extranjero
181.141 119.11% 62.026 124.115 57.026
3.019.133 3.019.133 - 2.878.223 140.910
2.891.587 1.576.137  1.315.45¢ 1.654.775 1.236.812
5.429.912 3.693.868  1.736.044 3.927.255 1.502.657
2.030.787 330.962 1.699.825 826.498 1.204.289
583.825 496.700 87.125 496.700 87.125
4672 A.672 —_ 4672 —_
883.985 657.343 226.642 652.101 231.884
16.229 2.226 14.003 2226 14.003
15.041.271 9.900.156 5.141.115 10.566.565 4.474.706 .
5.182.455 3.356.910 1.825.545 3.855.40 1.327.014
6.922.215 4.928.314 1.993.501 4.994,598 1.927.617
802.755 365.942 436.813 406.616 396.139
239,304 228.587 10.717 228.540 10.764
273.095 31.633 241.462 24.541 248.554
99.839. 64.774 35.065 71.576 28.263
506.697 235.956 270,741 235.9%6 270.741
1.014.911 505.225 509.686 738.762 276.149
15.041.271 9.717.341 5.323.930 10.556.030 4.485.241

BAL NCES 'O MONEDAS Y LOCALIZANCTON

GRU O CONSOLID AT

La diversificacion internacionat del consolidado se ve reflejada en la
composicion del balance con un 34,18% de los activos en moneda
extranjera y un 65,82% en pesetas. Las entidades de crédito suponen un
19,22% del halance, totalizando 2.891.587 millones de pesetas, de los

cuales el 54,51% osta denominado en pesetas, Los créditos sobre clientes
suponen un 36,1% del balance, de los cuales ef 63,03% han sido invertidos
en pesetas. La cartera de valores tiene un 16,30% denominado en pesetas
y un 83,70% en moneda extranjera.

En el pasivo, las entidades de crédito, por importe de 5.182.455 miliones
de pesetas se distribuyen en un 64,77% en pesetas y el 35,23% restante en
moneda extranjera. Los pasivos de clientes totalizan 6.922.215 millones de
pesetas, de los cuales el 71,20% estan denominados en pesetas.
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Por areas geograficas, el activo se distribuye en un 70,25% en Espafia y un
29,75% en ¢l extranjero. Las “Deudas del Estado™, las entidades de crédito y
el saldo neto de los creditos sobre clientes estan contabilizados en Espafa
en un 95,33%, 57,23% y 72,33%. respectivamente. La cartera de valores se
contabiliza en un 40,7% en Espana y en un 59,3% en el extranjero.

En el pasivo, las entidades de crédito se contabilizan en un 74,39% en
Espana. Los recursos de clientes estaban contabitizados en un 67,84% en
Espana y un 32,16% en el extranjero.

CRUTO <IN BANESTO

La diversificacion geografica es mucho maés significativa en el caso del
balance de! Grupe sin Banesto, como lo demuestra el hecho de un 46,22%
de los activos en moneda extranjera y un 53,78% en pesetas, Las entidades
de crédito suponen un 20,59% del batance, totalizando 1.995.306 millones
de pesctas, de los cuales of 40,57% esta denominado en pesetas.

BALANCES POR MONEDAS ¥ LOCALIZACION DEL GRUPO SANTANDER SIN BANESTO

Por moneda Por localizacidn
Total e N
Balance Moneda Negocio Negocio

L Consolidado Pesetas Extranjera en Espaiia  en Extranjero
ACTIVO
Caja y depusitos en bancos centrales 129.675 74.976 54.699 77.804 51.871
Deuda dei Sstado 1.461.074 1.464.074 — 1.323.164 140.910
Entidades de crédito 1.995.306 809.407  1.185.899 878.327 1.116.97%
Créditos sobre clientes (neto) 3.328.161 1.944.758 1.383.403 2.054.918 1.273.243
Cartera de valores 1.889.081 428,494  1.560.587 871.362 1.117.719
Actives materiales e inmateriales 218.159 135.126 83.033 135.126 83.033
Acciones propias 4.672 4672 — 4.672 —_—
Otras cuer:as 543,586 347.362 196.224 331704 211.882
Resultador de ejercicios anteriores
en sociedaries consolidadas 16.229 2.226 14.003 2.226 14,003
Total Activa 9.688.943 5.211.095  4.477.848 5.679.303 4.009.640
PASIVO
Entidades i:c crédite 3.357.224 1.740.224 1.617.000 2.145.501 1.211.723
Débitos de dlientes A.117.081 2.342.064  1.775.017 2.3345N1 1,782.510
Deébitos remresentados por valores .
negociablss {empréstitos) 704.313 313.397 390.916 354.071 350.242
Provisione: v fondos para riesgos 100.420 © 90937 9.483 91.399 9.021
Pasivos su': ordinados 160.734 9.632 151.102 2204 . 138693
Beneficios zonsolidados 84.632 47,423 37.209 §7.383 22.249
Capital y Raservas 506.546 235.805 270.741 235.805 270.741
Otras cuer-as £57.993 2338 424274 398.590 259.403

Total Pasivo 9.688.943 ~ S013.201 4.675.742 5.639.361 4.049.582
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Los creditos sobre clientes suponen un 34,35% dei balance, de ios
cuales et 58,42% han sido invertidos en pesetas. La cartera de valores
tiene un 21,54% denominado en pesetas y un 78,46% en moneda
extranjera,

En el pasivo, las entidades de crédito, por importe de 3.357.224
millones de pesetas se distribuyen en un 51,84% en pesetas y el 48,16%
restanie en moneda extranjera. Los débitos de clientes totalizan
4.117.081 millones de pesetas, de los cuales el 56,89% estan
denominados en pesetas.

Por dreas geograficas, el activo se distribuye en un 58,62% en Espaia y el
41,38% en el extranjero. Las "deudas del Estado”, las entidades de crédito
y ¢! saldo neto de los créditos sobre clientes estan contabilizados en Espada
en un 90,38%, 44,02% y 61,74%, respectivamente. La cartera de valores se
contabiliza en un 43,81% en Espafia y en un 56,19% en el extranjero,

En ¢l pasive, las entidades de crédito se contabilizan en un 63,91% en
Espafia y los recursos de clientes en un 54,41% en Espafa y un 45,59% en
el extranjero.

A continuacidn mostramos el desglose de activos y pasivos en divisa del
Grupo sin Banesto y su evolucion en 1994 rospecto al ano 1993,

En los actives en divisa destaca el incremento de la partida de cartera
de valores, con un 34,85% en 1994, que compara con el 32,70% de 1993
y de créditos sobre clientes que ha pasado del 28,91% en 1993 al
30,89% en 1994.

En los pasivos en divisa destaca la disminucion de la partida de entidades
de crédito con un 34,58% al cierre de 1994, que compara con un 42,03%
con respecto a 1993,

ACTIVOS EN DIVISAS (%)

Grupo Santander 1994
. sin Banesto

EOR- 2

Emindartes de Croditp
Croditos sobre divmey
Cartera de Valores

' o3 actives en divisay -
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PASIVOS EN DIVISAS (%)

Grupe Santander 1094 1993
s$in Banesto .

Ent.dades de Crédito
Re-ursos de Clientes ]
Otros Yasivas an divisas

INVERSTON CREDITICT

La inversion crediticia del Grupe ha quedado cifrada a 31 de diciembre
de 1994 en 5.720.318 millones de pesetas.

Considerando ei Grupe sin Banesto, el total de !a inversion crediticia
bruta se ha situado en 3.453.084 millones de pesetas a 31 de diciembre
de 1994, con una disminucion del 9,35% respecto al aio anterior. De
esta inversién del Grupo sin Banesto, tanto la parte en moneda
extranjera como la parte denominada en pesetas han mostrado
reducciones en sus importes, del 1,25% y del 14,37%, respectivamente,
en comparacion con 1993,

En el Grupo sin Banesta, el crédito al sector publico ha mostrado un
crecimiento positivo del 31,84% respecto 2 1993, E! crédito concedido a
empresas del Grupo al cierre det afo se sitdo en 2.655 millones de
pesetas.

Entre fos créditos al sector residente del Grupo sin Banesto, son los
créditos con garantia personal los que han disminuido de forma maés
significativa, con una disminucién del 4,71% respecto a 1993 y situdndose
en los 1.202.624 millones de pesetas. Esta disminucién muestra la dificil
situacion por la que ha atravesado la economia espafola, especialmente
en los primeros meses del afo, asi como la prudencia mantenida en los
criterius y politica crediticia de cara al mantenimiento de la calidad de los
activos. El segmento de créditos con garantia real es el anico en el que el
Grupo sin Banesto ha mostrado mas actividad, con una caida menor,
cifrada en el 1,84% respecto a 1993, '

Es de esperar que a medida que se consolide la ya perceptible
recuperacion econdmica del pais, el Grupo desarroliaré nuevas actividades
que mejoraran las cifras del afe que ha finalizado.
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Milloncs de Pesetas

1994

Creditiss a las Administraciones

Publigs
Crédite a empresas cie! Grupo
Creditey a otros seclores

resideros:

- Con sarantia real
- Can carantia personal

99.951
387.443

3.0%6.411
1.023.988
2.052.423

Crédites al sector na residente
on EspaAg:

- Con

«Con o
Activo:

Jarantia real
arantia persenal
cedidos en Leasing
Dudoscs y marosos

Otros «idhitos

Total inversion crediticia

Crédites en pesetas
Crédites en moneda extranjora

1.568.037
480.397
1.037.840
254.627
333.786
72}

5.720.318

3.914912
1.805.406

5in Banesto

§7.480
2.655

1.799.768
597.144
1.202.624

1.273.292
431.572
841.720
201.287
118.539

63

3.453.084

2.014.838
1.438.246

0U2313621

1993

Saldo

43.599
64.750

1.870.467
608.335
1.262.132

1.456.555
458,202
998.353
223.707
150.336

A2

3.809.456

2.352.944
1.456.512

1992

Saldo

49.567
5.273

1.984.182
427.148
1.557.034

983.253
235.838
697.415
276.050
134,622

33

3.432.980

2.274.963

1.158.017

Variacién 94/93
Abscluta (%)

13.881 31,84
(62.095) (95,90)

{70.699)
(11.191)
(59.508)

(3,78)
(1.84)
a.mn)

(183.263) (12,58)
(26.630) (5,81)
(156.633) (15.69)
(22.420) (10,02)
(31.797) (21.15)

21 50,00

(356.372) (9,35)

(338.106) (14.37)
(18.266) (1,25)

Los créditos al sector no residente han disminuido un 12,58%, para el
Grupo sin Banesto, esperandose la recuperacion econdmica inminente en
algunos de los paises en los que opera el Grupo de forma significativa. Los
créditos con garantia real a no residentes han disminuido un 5,81% y Jos
créditos con garantia personal han disminuido un 15,69%.

También las cifras de activos cedidos en leasing han mostrado
disminuciones importantes, del 10,02% respecto a 1993, situandose en un
¥ estando, de nuevo,
claramente influidos por I3 baja actividad y demanda en fos principales
mercados domésticos e internacionales en los que opera el Grupo.

importe total de 201.287 millones de pesetas,
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A continuacion se muestra de forma grafica el desglose por pesos de la
cartera crediticia del Grupo consolidado para 1993 y 1994,

DESGLOSE DE CREDITOS {%)

1994 1993

Adme taoenes Pubhean L
npresas de! Grape
Artiees Jeifidon ot Leanitig
Jeadoras en Mo
Ruvicderies: Garantia Real
Residenter Gararu Persong!
Mo Roesi! otes; Garantia Rerl
N Resichentey
Zatantia Personal

En relacion a los créditos del Grupo a residentes, es de destacar el peso
de las hipotecas en la cartera del Grupo con un 22,48%. También es
destacable el aumento del peso de los ¢réditos al consumo, que han
pasade del 8,52% al 22,24% en 1994, gracias a la aportacién de Banesto y
apoyado por la fuerte actividad comercial del Grupo durante el afio.

DESGLOSE DE CREDITOS A RESIDENTES (%)

19913

149 33

Construceion AR5

HMipetedas 13
Carsuma
Leasing
£mprosas
Qtras

2939

2]
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A continuacion mostramos unos graficos con el desglose de la cartera
crediticia doméstica, por productos y areas de negocio para el Grupo.

Por productos cabe destacar los créditos con un 31,69% y los
hipotecarios con un 29,51%.

Por areas de negocio, el Grupo tiene un 27,83% de su cartera crediticia
concedida a pequenas y medianas empresas, un 13,37% a comercios y
auténomos y un 11,63% 2 grandes empresas. El area de negocio de
particulares tiene un peso del 27,79% del total de 1a cartera crediticia del
Grupo al cierre de 1994,

CARTERA CREDITICIA DOMESTICA POR PRODUCTOS (%)

257

Prostomos O
Crochiton 13

Cantera §
Leasing |,
Hipotecarios L.:
Rewto [

36y

+5,47

CARTIRA CREDITICIA DOMESTICA POR AREA DE NEGOCIO (%)

iversion con Grupo
Groandes Empresas L
CIMErcies y autdnomoys |
PrRacs .
Or. '{iblicos y Asociaciones
Particulares [}
Resto U}
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En el negocio bancario, uno de los elementos ¢lave que determinan el
grado de precision y sofisticacion en la correcta gestion y asignacién de los
recursos, es una adecuada gestion de los riesgos. El Santander utiliza
diversos mecanismos para medir, controiar y gestionar los riesgos asociados
con sus diversas actividades con el fin de maximizar la rentabilidad de los
mismaos, Ademas, procura diversificar los instrumentos que utiliza, su base de
clienteta y los mercados y regiones geograficas donde opera.

Los riesgos principales que afectan las operaciones del Grupo se
denominan riesgo crediticio y riesgo de mercado.

El riesgo crediticio, como posibilidad de gue un cliente no cumpla con sus
obligaciones contractuales, se asume a! extender crédito bien sea a través
de préstamos o por tomar posiciones de mercado, incluyendo derivados.

£l riesgo de mercado se refiere a la incertidumbre de que la
rentabilidad de una posicién de mercado cambie debido a una
fluctuacién de precio. Este tipo de riesgo se asume en los mercados
monetarios, de valores y de divisa al tomar posiciones de trading, para
apcrar en of mercado ("markel maker™) o para gestionar ¢l balance.

La evoiucion de morosos que se presenta a continuacién, muestra
dentro de los aumentos de 1994 [a incorporacidon de los morosos de
Banesto a 31 de julio de 1994 por valor de 609.879 millones de pesetas y
dentro de las disminuciones, el traspaso realizado a la sociedad 5CI
Gestidn, por valor de 363.818 miilones de pesetas

GESTION DEL RIESGO CREDITICIO (*)

Millones ¢ Pesetas

Cvolucion 1e deudores en mora:

Saldo a 1 ce enero
+ Aume-tos
- Dismiuciones
- Fallidcs

Saldo al 3 de diciembre

{*) No intluic' - el ricsgo-pais.

1994 1993 1992

Sin Banesto
149.733 149,733 123.21 99.038
877.547 183.679% 304.434 170.169
(643.961) (166.051) (229.855) {129.477)
(49.582) (48.871) {48.117) (16.459)
333.737 118.490 149.733 123.271
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ACTivOS ADJUDICADOS EN CREDITOS MORQSOS

1994 1993 1992
Millenes de Pesetos 5in Banesto
Brut~ adjudicado 88.936 26.562 21.313 11.428
Prov ion constituida 20.696 4,908 3177 1.866
Mete adjudicnde 68.240 21.654 18.136 9.562

Prom-:morna: venta de activos adjudicagos 11.067 1.711 3.048 173

ANALINTS DEL RIESGO CREDBITICLO

La evolucion del riesgo crediticio ha comenzado a dar muestras de claza
recuperacion durante 1994, Su desarrollo depende no solo de la
evolucion de la economia espafiola, que ya ha iniciado su recuperacion,
sino también de la evolucion de las economias en las que el Grupo tiene
operaciones si'gnificativas, como Puerto Rico, Chile, Portugal y Alemania,
que han manifestado, salvando la excepcion de Portugal, una ligera
recuperacion.

ta morosidad del Grupo consolidado se situd a 31 de diciembre en
333.737 milloncs de pesetas, con un indice de morosos sobre activos de
riesgo del 5% a dicha fecha. Si se tienen en cuenta las garantias
hipotecarias afectas a esta morosidad, el porcentaje total de cobertura se
sitéa en ¢! 106,35%. De cara a favorecer y potenciar ei ritmo de
recuperacion de estos saldos en mora, Banesto ha creado unas unidades
especiales a las cuales se han asignado especificamente un grupo de mas
de BOO profesionales que han mostrado unas cifras de recuperacién muy
por encima de los objetivos previstos inicialmente.

La morosidad del Grupo Santander sin Banesto ha mostrado una
evolucion muy favorable, con un saldo de dudosos y morosos (incluyendo
riesgos clasificados asi por incumplimiento del plazo por parte del
prestatario o por la evaluacidn individual que el propio Grupo hace de la
solvencia de los deudores) que ha disminuido en 31.243 millones de
pesctas durante el afio, situdndose el indice de morosidad en el 2,95% 3
31 de diciembre de 1994,

En ef Grupe sin Banesto, ios 20.133 millones de pesetas destinados a
prowisiones, 54.401 milanes de pesetas menos que en el afio anterior,
permiten mantener la tasa de cobertura de morosidad en un 100,45%,
muy por encima 2 |la media del sector y sin considerar las garantias
reales que cubren alyunas operaciones que, de ser tenidas en cuenta,
clevarian esta 1asa a un 155,46%.
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DEUDORES EN MORA ¥ COBERTURAS HISTORICAS (*}

Millones e Pesetas

Riesgo ¢rrditicio comnutabie
Riesgo er mora

Hipoteario

Resto
Cobertur.: constituida

Ratios:

- Morosc. sobre activos de rresgo (%) {1)

- Cobertira de morasidad (43) ()

- Coberitra de morosicad incluyendo
garant.as hipotecarias

0U2313626
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1994

6.675.594
333.737
71.866
261.87M
278.497

5.00
83,45

106,35

Sin Banesto

3.856.595
118.49¢
41,927
76.563
115.024

2,99
100,45

155,46

1993 1952

4.346.273 3.942.614

149.733 123.21
45.948 30.890
103.785 92.381
156.597 125.033
3,45 3,13
104,58 101,43
150,89 135,34

{*) No incluic ' of riesgo-pais.
{1) Riesgo ¢~ mora y dudusos ! rivsgo computable

(2) Coberturs: cONSHTUIT DIFA MOrQINICSGo ¢N Moy y dudosos

A continuacidn se detalla el saldo de morosos y su cobertura
desglosada en exigida, especifica y gencral, §i se considera el exceso de
fondos propios segan e Banco Internacional de Pagos de Basilea, que
alcanzé los 194,869 millones de pesetas, ef indice de cobertura ajustada
se sitha on et 141,84%.

DEUDORES £N MORA ¥ SU COBERTURA (*}

Millones .o Pasetas

Croditos b ootecarios en marn
Resto de ¢ ~editos en mora
Craditos co firma de dudosa recuperacion

Deudores :noroses

Riesgo computable para provision general:

Al 1%
Al 0,5%

Cobertura exigida total

Saido del ‘ondo de provisién
para insolvencias y R, de Firma

Saldo

71.866
261.871
5.646

339.383
6.816.035

5.588.954
1.227.081

Cobertura
exigida

15.594
162.467
985

179.056
62.025

55.889
6.136

241,081

280.488

Sin Banesto
Cobertura
Saldo _ exigida
41,927 12.769
76.563 42.523
813 484
119.303 £5.776
4.341.035 38,548
3.368.554 ' 33.685
972.481 4.863
94.324
119.876

{*) No inclaic 3 el ricsgo-pais



ST NN,

TIMBRE

DEI ESTADO
e

0U2313627

COBERTURA AJUSTADA (*)

Millores de Pesotas 1304 1993 1992
Riesge en mora 332737 149.733 123.271
Cober ura constituida 278 497 156.597 125.033

- Eunecifica 216.472 114.755 87.329

- Gonérica 67.025 41,842 37.704
Excest: de fondos propios sequn criterios de! RIS 194 869 236.586 211,603
Indice de cobertura ajustado (**) . 141,84 262,59 273,09
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El Grupe Santander desarrolla su actividad internacional en un amplio
tonjunto de paises, fundamentalmente en !heroamérica, donde nuestra
entidad lHeva presente més de 40 anos.

De 1oda a operativa internacional, ¢l riesgo de un ndmero limitado de
transacciones puede incluirse dentro del denominado "riesgo-pais”. De
acuerdo con ¢l Bance de Espafia, dehen incluirse dentro del “riesgo-pais*:

a) Las canas de crédito con plazo superior a un afo y fas
prefinanciaciones de exportaciones a mas de 90 dias;

b) las operaciones financieras; y
) las carteras de inversion ordinaria en titulos de renta fija;

que correspondan a paises bien ¢con problemas potenciales, bien que
hayan renegociado o intenten renegociar multilateraimente sus deudas,
bien gue no estén a! corriente en el pago de sus intereses y principal.

El Grupe Santander, incluide Banesto, de acuerdo con los criterios mas
conservadores que amplian los paises incorporados en esta categoria,
tenia al 31 de diciembre de 1994 una ¢ifra ce riesgo-pais de 1.127
millones de ddlares, que netos de saneamicntos y provisiones se situaba
en 721 millones de dolares.

De este nesgo-pais de 1.127 millones de d¢olares, 526,5 miliones
corresponden a carteras ordinarias de inversion en titulos liquidos,
generaimente de gobiernos con un vencimicnto maximo de 270 dias y
una vida media de 120 dias y 600,5 millones al resto de operaciones
comerciales y financieras definidas anteriormente. .

A continuacion, se detalla la distribucion de estas Olitimas
operaciones parg lcs distintos paises en orden de importancia, al igual
que las cifras comparativas 2 31 de diciembre de 1993.
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31,12,1994 31.12.1993 (**)

Bruto Noto Bruto Neto
Méxice 2051 174,3 2349 2314
Brasil 174,7 107,0 61,1 39,5
Argenting 144,0 88,2 135.4 88,0
Otros Par 76.7 37,6 38,1 217
Total 600.5 407,1 469,5 380,86

1 Exchutic 3% cartordy ordindrad e overaan on tos go reita frja.

() Las ok de 31.12.93 no inciugen ¢ tictgo-pads de Banesio vue, en esa fecha, no formaby parte del Grupe Santander.

REESGOS DI FLEAY

A continuacion se proporciona un detalle de la evolucion durante los
tres Ultimos afos de los riesgos de firma en funcién del tipo de aperacién
garantizada. £l tota! de avales y etras cauciones en el Grupo Santander sin
Banesto ha ascondido a 448.034 millones de pesetas, lo que supone una
disminucidn de! 2,97% rospecto a 1993, El montante total de créditos
documentarios alcanzoé los 55.326 miliones de posetas, que compara con
los 57.186 milienes de pesetas de 1993,

RIESGOS DE FIRMA EN FUNC!ON DE LA OPERACION GARANTIZADA

Millones ¢l Pesetas 1994 1993 1992
Sin Banesto

Avales y o'ras cauciones RG6.737 A48.034 461.791 416.024

Créditos <o finna 207.003 201,292 195.234 92.272

Avales técricos 579.482 233100 210.733 212.887

Otras ok’ :aciones 80.252 13.640 55.824 110.865

Créditos dozumentarios B&.388 55.326 57.186 81.856

Yotal’ 955.125 503.360 518.977 497.880
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€1 comite de activos y pasivos del Grupo [ALCO) revisa periddicamente
cl riesgo de interés, medido a través de los desfases entre los
vencimientos de activo y pasivo, y examina distintas proyecciones del
impacto sobre el margen financiero, consecuencia de hipdtesis diversas de
variaciones de los tipos de interés,

Durante el ejercicio, el riesgo de interés se ha mantenido dentro de los
parametros estipulados por la politica del Grupao.

Asi, a 31 de diciembre de 1994, el desfasc de vencimientos acumulados
entre activo y pasivo se sitda en 81.353 millones de pesetas.

ACTIVOS ¥ PASIVOS EN PESEYAS SUJETOS A RIESGO DE INTERES

Vencimiento
Banco Santander T
Sociecades financieras Hasta Dela De3a De6meses Masde
en pesetas Total t mes 3 meses 6 meses a 1 afio 1 afo
Active i .
Mercado monctario 901,973 425499 115438  108.914 150,706 101.416
Invers.on crediticia 2.006.6:12 411892 354888  256.752 408.176 574933
Cartera de titulos 667948 4,753 — 17.049 4135 G42.061
Tatal zclive en pesetas 3.576.613 842.144 470,326 382.715 563.018 1.318.410
Pasivo
Merczdo monetario 1.597.880 1,161.258 101,043  155.068 88864 91.648
Débitos a clientes 1.769.443 255343 11477 138,023 200.532 21.775
Empréstitos 290.642 — — 32.656 2.332 255654
Total pasivo en pesetas 3.657.966 1.416.601 1.248813  325.747 291.728 375077
Diferencia Activo/Pasivo (81.353) {574.457) (778.487) 56.968 271290 943333
Operaziones fuera de Balance — (44.449) {162.560) 99.012 83.410 24,587
Diferencia (81.353) (618.906) (941.047) 155980 354.700 967.920
% sok-¢ el total activo 2,27 17,30 26,31 4,36 9,92 27,06
Difere~cia acumulada -~ (618.906) (1.559.953) (1.403.973) (1.049.273) (81.353)

% sot-e el total activo —_ 12,30 43,62 39,28 29,34 2,27
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DERIVADOS

El Grupo Santander, de acuerdo con la evolucién de las técnicas y los
mercados financieros, hace un use amplio, con un control estricto, de fos
productos derivados, tanto para atender a las necesidades de sus clientes,
como para las operaciones por cuenta progia.

Estos productos son utilizados en muchas ocasiones como instrumentos
de cobertura de riesgos, aprovechando las ventajas adicionales que
ofrecen respecto a las operaciones en batance, principalmente como
consecuencia de su menor riesgo crediticio y consumo de capital.

El Grupo analiza los riesgos asociados a la utilizacién de estos productos
clasificindolos en dos categorias: riesgos crediticios y riesgos de mercado.

Para el estudio de los riesgos crediticios o de contrapartida se asigna a
cada operacion su riesgo equivalente de acuerdo con los criterios
establecidos por el B.!.S.

Las cifras y cuadros que aparecen a continuacion se refieren sélo a las
tesorerias de Banco Santander.

Al concluir 1994 los importes nocionales de productos derivados se
elevaban a 112.04% millones de dolares.

NACIONALES DE PRODUCTOS DERIVADODS

Valor bruto
importe Nocional de reposicién
33.2989 695,1
20.324,0 63,5
1.808,0 6,6
§5.430,9 7.2
50.060,0 890,7
2.735.8 2776
2.334.1 35,6
55.129,9 "1.203,9
110.560,8 1.975,1
1.004,3
483,9
1.488,2

112.049,0
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El valor bruto de repaosicidn {VBR), es decir, la suma de los valores de
mercado de las posiciones positivas que el Eanco mantenia con sus
contrapartidas en la fecha indicada, 31 de diciembre de 1994, aicanzaba
la cifra de 1.975,1 millones de délares ¢, lo que es lo mismo, un 1,79% de
los nocionales contratados en operaciones de derivados. De esta cifra,
771,2 millones de délares corresponden a Contratos de Tipo de Interésy
1.203,9 miliones de délares a Contratos de Tipo de Cambio.

Para el estudio de los riesgos crediticios o de contrapartida, se asigna
a cada operacion su riesga equivalente de acuerdo con los criterios
establecidos por el B.L.S. En el siguiente cuadro figura, para cada
producto, su riesgo equivalente y su vida media:

BANCO SANTANDER. RIESGO EQUIVALENTE Y VIDA MEDIA

RS

Fras

Opciones T. Interés
Subt. OTC Interés
Cambios a plazo
Swap< Tipo Cambio
Opc¢i.Tipo Cambio
Subt. 2TC Cambic

Total OTC

Riesgo Equivalente Cobertura  Vida Media .
(Miliones de 5)  (Porcentaje) {Meses)
875.2 2,63 26,7
75.1 0.37 4.1
14,8 0,82 16,0
965,1 1.74 18,1
1.504.1 3,00 43
409,59 14,98 2.4
69,6 2,98 23
1.983,6 3.60 54
2.948,7 2,67 11,7
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Para el conjunto de productos derivados, el equivalente en riesgo
crediticio asciende a 2.948,7 millones de délares y la vida media se situa
en 11,7 meses.

En el cuadro siguiente se ofrece un desglose por periodos de los
principales tipos de productos derivados en términos de valores
nocionales en millones de ddlares.

BANCO SANTANDER. NOCIONALES DE PRODUCTOS DERIVADOS POR VENCIMIENTO

Millones ¢ § < 1 aho 1-5 afos > 5 aftos Total
RS 8.913.2 22.109,5 2.276,2 33.298.9
Fras 20.324,0 — — 20.324,0
Cpciones 7.po Interés 166,2 : 1.641,8 - 1.808,0
Subt. OTC nterés 29,403,4 23.751.3 2.276,2 55.430,9
Cambios a alazo 48,755,5 1.198,0 106,5 50.060,0
Swaps Tipc Cambio 553.5 2.104,0 783 2.7358
Opciones 7 po Cambio 2.334,1 —_ — 2.3341
Subt. OTC _ambic 51.643.1 3.302,0 184,8 55.129,9
Total OTC 81.046,5 27.053.3 24610 110.560,8
Futuros Tico interés 741,4 71,0 191,9 1.004,3
Cpciones T po Interés 46,0 —_— 437,9 4839
Total Mercados Organizados 787.4 71,0 629,8 1.488,2

TJotal Derivados §1.833,9 27.124.3 3.090.8 112.049.0
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La diversificacion geografica del Grupo Santander y su capacidad de
innovacién, también en el mercado de productos derivados, le permiten la
utilizacidén de estos productos ya sea por cuenta propia o por cuenta de
clientes, desde las tesorerias de Madrid y de su red internacionai.

RIESCOS DE CONTRAPARTIDA POR ZONAS GEOGRAFICAS (%)

Banco Santander, S.A.

0.27 1,26
17 16,52

Espana

Resto UE
Otros Europa .
EE.UU. + PR |
Iberoamérica ;.
Japon i,
Oceania 2
Supranacianal 1_]

La Comision Ejecutiva del Banco establece los limites por contrapartida
tanto para las operaciones en balance como para las de derivados.

Para el estudio de los riesgos de mercado, se valoran diariamente las
posiciones y se establecen limites a estos riesgos en funcidn del impacto,
sobre las posiciones existentes, de una variacion de 1% en los tipos de
interés. La alta direccion establece limites, por centres operativos, para los
riesgos de interés,

CARTIRA POR TIPO DE CONTRAPARTIDA (%)

Banto Santander, S.A.

8ancos OCDE
Bamcos no OCDE 12
Empresas I

4 La
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El grafico anterior muestra un desglose de los productos derivados por
tipo de contrapartida. El 97% del volumen de riesgo en derivados a 31 de
diciembre de 1994 se habia realizado con instituciones financieras de 1a
OCDE, frente al 1% con instituciones financieras de otros paises y al 2%
con empresas nacionales e internacionales.

La clasificacidn, segun el rating de las contrapartidas, del riesgo de
derivados era, al 31 de diciembre de 1994, la siguiente:

BANCO ANTANDER. CLASIFICACION DEL RIESGO

Porcentaje del riesgo

Triple A 21,00
Dobile A 36,00
A 34,00
BBE + 1,00
Sin clasificacion 8,00

Total 100,00

BANCO SANTANDER. RIESGO POR CONTRAPARTIDA (ORDENADO POR TOTAL DERIVADOS)

% Suma Total ac(n CTi(2) DERIVADOS

Riesge > “J millones de US $ 90,87 88,96 90,22
10 primeras contrapartidas 45,23 41,88 44,09
20 primer3s contrapartidas 63,00 66,53 64,21
30 primeras contrapartidas 78,23 75,28 77,22
40 primeras contrapartidas 86,34 81,07 84,54

50 primer 15 contrapartidas 89,33 87,67 88,77

(1) CTC: Con:-atos sobre tipo de cambio
(2} CT1: Cont-3tos sobre tipo de interés

La operativa en derivados de Banco Santander se realiza con las mejores
contrapartidas, de tal forma que las diez primeras contrapartidas por
volumen de riesgo a 31 de diciembre de 1994 representaban el 44,1% del
total y las 50 primeras aproximadamente el dob'e, 88,8%. Mas aun, para
dar una idea de cifras absolutas, puede sefalarse que las contrapartidas
con un volumen de riesgo superior a 10 millones de délares representaban
a 31 de diciembre de 1994 el 90,2% del total.
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Si en vez de ordenar todas las contrapartidas por el total de riesgo en
derivados (tal como se recoge en el cuadre superior} se realiza una
ordenacion por el volumen de riesgo en Contratos de Tipo de interés
(CTI), las diez primeras contrapartidas significan el 47,9% del tota! de
riesgo y las 50 primeras el 93,3%, mientras que las contrapartidas con un
riesgo superior a 10 millones de délares en CTI alcanzan el 81,4% de!
total. Si se lleva a cabo el mismo ejercicic, pero ordenando por volumen
de riesgo en Contratos de Tipo de Cambic (CTC), las cifras
correspondientes son de 45,5% para las 10 grimeras contrapartidas,
90.6% para las 50 primeras y 86,5% para aguellas gue presentan un
riesgo superior @ los 10 millones de dolares.

REC RS0 AFPENOS

El voiumen total de ios recursos ajenos en bzlance a 31 de diciembre de
1994 manejados por el Grupo Santander ascendié a 7.998.065 millones de
pesetas. De este total, el 86,55% corresponde 2 débitos a clientes, el 10,04% a
empréstitos y ef 3,41% a financiaciones suborcinadas.

En los débitos a clientes, ef peso del sector publico era del 3,09%, el
sector residente privado tenia un peso del 64,22% y el 32,69% restante
correspondia a los no rasidentes en Espafia.

Dentro del apartade de acreedores residentes, las cuentas corrientes,
las cuentas de ahorro y los depésitos a plaze totalizaban al cierre del afo
un total de 3.715.690 millones de pesetas, suponiende un 83,59% de los
acreedores del sector residente privado. En el epigrafe de otras cuentas
se engloba un total de 556.325 millones de pesetas correspondiente a la
cesion temporal a nuestros clientes de letras del Tesoro y deuda publica.

Por &ltimo, destacar que el Grupo ha mostrado una continuidad en el
crecimiento de los fondos de inversién y pensiones, tanto en Espafia
como en el extranjero, que se ha mantenido desde el lanzamiento al
mercado del conocido “Superfondo®.
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COMPOSICION DE LOS RECURSOS AJENOS
1994 1993 1992 Variacion 94/93
MiHones <je Pesetas Saldo Saldo
Sin Banesto Saldo Saldo Absoluta (%)
Acreedo-as Administraciones )
Publicas 214,140 126.192 124.425 178.561 1.767 1,42
Acreede: 25 Otros sectores
residentos: 4445040  2.103.182 2.126.884 1.897.615 (23.702) (1,11}
- De em-resas det Grupo 11.699 2.671 1.986 1.3 685 34,49
- De tar<zros 4.4332.341 2.100.51 2.124.898 ©.396.284 (24.387) (1,15}
= Corrintes 1.272.624 742.899 753.927 818.985 (11.028) (1,46)
s Ahor-o 943927 317.413 314.360 227.097 3.047 0,97
= Plazc 1.499.119 699.395 685.295 549.935 14.100 2,06
» Otrac Cuentas 717.651 340.804 371.310 300.267 {30.506) (8,22}
Acreedcros sector no residente
en Espaita 2.263.035 1.887.707 1.894.414 1.465.547 (6.707) (0,35)
Total détitos a clientes 6.922.215 4,117.081 4.145.723 3.541.723 (28.642) (0,69)
Débitos - 2presentados por valores
negociziles (empréstitos) 802.755 704.313 239.029 53.120 465.284 194,66
Pasivos 5 1ordinados 273.095 160.734 179.0C6 161.402 {18.272) (10,21)
Total rec:irsos ajenos en balance  7.998.065  4.982.128 4.563.758 3.756.255 418370 917
Fondos co inversién 1.945.361 1.767.702 1.498.928 910.017 268,774 17,93
Fondos ¢ pensiones 271.658 205.511 145.189 79.155 60.322 41,55
Total recursos ajenos 10.215.084  6.955.341 6.207.875 £.745.417 747.466 12,04
PROMEN2RIA: Total recursos ajenos
- En pesetas 7.251.248 4.351.110 3.802.645 3.092.323 §43.465 14,42
- En moneda extranjera 2.963.836  2.604.231 2.405.230 1.653.094 199.001 827

Los recursos ajenos en balance gestionados por el Grupo sin Banesto han
mostrade un crecimiento del 9,17% que se debz, basicamente, a la
actividad del Grupo en los mercados de valores negaciables, Asi, los
empréstitos en el Grupo sin Banesto han ascencido a 704.313 millones de
pesetas, reflejando un incremento del 194,66%.

Para el Grupo ef total de recursos ajenos, gue incluye los fondos de
inversién y de pensiones no contabilizados er balance ha alcanzado los
10.215.084 millones de pesetas. 5in incluir a-Banesto esta cifra asciende a

- mme

6.955.341 millones de pesetas, suponiendo un incremento del 12,04% con
respecto a 1993,
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Grupo Santander e e T T e e
oga 599 0.92
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5 .
£spana : S ‘:N
Otros EEC T i
EE.UU ;
Otros paises OCDE . A . v
lberaamerica S ) /
Otros 2 e
72,15

El grafico anterior muestra los recursos de clientes del Grupo Santander
segun el pais en el cual se hayan originado.

La incorporacion de Banesto al Santander ha supuesto un clare
fortalecimiento de su base de clientela en Espana, como se puede
apreciar en el grafico anterior.

El siguiente cuadro recoge los recursos de clientes sequn el pais en el
cual se hayan originado y su evolucion respecto a 1993 para el Grupo
3antander sin Banesto.

DEBITOS A CLIENTES POR ORIGEN (%)

[P ——

S s 0 . ket ke v m 14

Srupo Santander
sin Banesto

Espana

Otrog FEC

EE.UU

Qtros paises OCDE
Iberoamérica
Otros
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A final de 1994, el volumen de recursos captacas y materializados en fondos
de inversion y de pensiones para todo el Grupo Santander alcanzo los
2.217.019 millones de pesetas. El Grupo sin Banesto gestionaba, a dicha fecha,
un volumen de 1.973.213 millones de pesetas, con un crecimiento con
respecto al afo anterior del 20,02%.

FONDOS DE INVERSION Y DE PENSIONES

2000000 -3-
1800000 -
16000(’0'? -
1400000
1200000 _‘ -

Grupo Santander sin Banesto

fondos de 'nversion

: B800GCO
sin Banesto 3
Fondos de Pensiones 600000 -
sin Banesto .. 400000 -
Fonc s de Inversion totales J 200000 -] wr L reatreenint

Fande. e Pensiones totales L

Los resultados conseguidos en fondos de inversidn en Espafia han sido
muy paositivos, ya que a pesar de que la rentabilidad del 4,56% en renta
fija y renta variable es inferior a la del afio anterior, compara muy
positivamente con el 3,96% de rentabilidad promedio dei mercado.
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Millones de Pesetas
Fondo

Fondtesoros:

Santan<ier Dinero Fondtesoro FIAMM
Santancier Fondtesoro FIM

BSN Bonos Fendtesoro FIM

BSN Deuda Fondtesorg FIM

BSN Te:oreria Fondtesoro FIAMM
Banesd uda Fonwvalencia FIM
Banesd~uda Fondtesoro FIM

Fondos de Inversién en Activos de Mercado Monetario:
Santantier Tesoreria FIAMM

Superfcndo Santander FIAMM

BSN Direrg FlaM

Santancier Divisa FIAMM

Santanter Monetario FEANMM

Dineractivo FIAMM

Fondos de Inversién Renta Fija:
Superfcndo Santander 1 FIM
Santancer Futuro FIM
Santancer Ahorro FIM
Santancer Patrimonio FIM
BSN Re:ta Fija FIM
Santancer IBEX-35 (*)
Santancar Gestion Renta
Fondbanesto FIM

Fonvitc-ia FIM

Fondhznesto I FIM
Bandesco Dinero FIM

Fondos de Inversién Renta Variable:

Santancer Spanienfonden FIM
Santancer Acciones FIM

BSN Acciones FIM

S.LLA. FIM

Santancer Gestion Crecimiento
Santancer Valor FIM
Indexboisa FIM

Fonven*ure FIM

Fondos e Inversidén Mixtos:
Santancar Gestion Mixto
Santancer 80/20 FIM
inverbanser FIM

BSN Glolal FIM
Laredofondo FIM
fontibrefondo Fivt
Tecnifordo FIM

High Rate FIM

BSN Inversiones FIM
Pentagcno Vida Ahorro FIM
Santanczr Eurcpa

Fondtisa FIM

Fonmeéxizo FIM

Banesfo~s Catala FIM

Total

Patrimonic valorado Rentabilidad interanual

1994 1693 1994 1993
73.991 24.255 6,82 10,99
15.326 16.512 {0,12) 21,36

1.450 12,539 (1.03) 23,19

1.080 662 2,27 -
25.371 17.305 6,63 12,09

360 — 2,72 -—
11.611 — {1,89) —
135.189 71.203 4,75 15,71

453634 313.957 7.47 11,57
432.408 389.870 6,83 10,76
104.690 97.023 6,84 12,29

2.748 3.853 (1,40) 3,52
15.211 3.754 6.89 4,85
74.418 - 425 0 -

1.083.109 B0B.457 6,90 11,20
137.356 156.725 4,75 9,67
25.362 19,553 (0.82) 19,84
74.542 75.943 517 10,24
75.968 81,169 (1,80) 23,66
22.862 36.224 (6.27) 24,20
24.640 —— ™) -

730 511 5,04 2,22
55.805 —_ (0,06) -
2,110 — (0,49) —_
13.819 - (7.32) —
1.780 - {6.52) —

434,374 370.135 1,44 14,80

7.065 3.049 (13,54) 59,93
14,089 10,422 (8,18) 49,70
16.477 9.528 (1,66) 56,20
2.023 1,998 {24,31) 37,05

598 512 5,14 2N

539 512 542 22

1.748 — (12,52) -
4.230 — {15.47) -
46.769 26.021 (788) 50,44
2.819 271 1,44 8,32
17.880 11.324 {4,94) 24,33
8.191 6.909 {5.25) 29,24
10.155 10.097 2,71 16,08

634 732 {3,12) 2441

598 653 (13,58) 25,21

1.529 4.928 (2,43) 19,96

1.689 1.250 2,39 11,81
14.338 745 {5.12) —

704 5C2 2,25 -
14.314 7.6C5 (2,32) 40,42
4,694 — (13,85) —
1.162 — (34,42) -
1.500 —_ {2,01) -
80207 47457 (3.13)  23.54

1.779.648 1.323.383 4,56 13,66

(*) Se garantiza ef prﬁ)cr’pai ¥ Lnna a;enrrab-r‘ifr.;';d d;I 2'1;6% sobre la revalorizacion media del ibex-35 para los inversores que

manter-:an su inversidn durante cinto anas, desde octubre 94
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FONDOS DE PENSIONES

Los fondos de pensiones han tenido una evolucion favorable durante
, 1994, totalizande 271.658 millones de pesetas para el Grupo, y 205.511
millones de pesetas sin Banesto, lo que supone un incremento del 41,55%
respecto a 1993.

FONDOS DE PENSIONES {EN ESPARA)

1994 1993 1992
Millones de Pesetas o _S;;ar.x;s—to_
Individuztes 144,347 78.398 64,785 47.872
Asociados 16.845 16.769 16.272 13.254
Empleo 3.712 3.590 3.110 2.388
Total 164.904 98.757 84.167 63.514

CARCG =S FINANCIERAS DE LOS EMPRESTITOS

Las cargas financieras de los empréstitos, previstas para los dos proximos
anos, estan calculadas, sin tener en cuenta el efecto del tipe de cambio,
para el supuesto de que ninguno de los bonistas decidiera acogerse al canje
© conversion por acciones de Banco Santander, o la entidad no procediera a
su amortizacion, anticipada.

CARGAS FINANCIERAS DE LO5 EMPRESTITOS

Millones de Pesetas 1954 1985 1996
Pagarés y otros valores 2.76% 2.703 0
Bonos y Cbligaciones 38.854 55.144 50.212
Errpesetas 19.769 26.840 24514
En moneda extranjera 19.085 28.304 25.698
Financiaciones subordinadas 16.307 20.827 19.270
En pesetas 4,550 3.329 3.234
En moneda extranjera 11.757 17.498 16.036

Equity nctes 80 i 47

Total 58.010 78.754 59.529
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RECIRSOS PROPLOS CONSOLIDADOS

Los recursos propios contabies del Grupo, que aparecen dasglosados en
, el siguiente cuadro, alcanzan los 1.095.141 millones de pesetas a 31 de
diciembre de 1994,

CUENTAS DE CAPITAL

Millones de Pesetas 1994 1993 1992

Recursos propios de base

Capital suscrito 112.786 84.230 83.745
Reservas {netas) 370.682 246.220 214,975
Beneficio neto del ejercicio 65.636 66.381 59.189
Accionistas y acciones en cartera (4.672) (11.424) (389)
Dividendos (35.481) (32.731) {28.983)
Patrimonio neto: 519.951 352.676 328.537
Acciones preferentes 164.674 142.210 63.614
Intereses de minoritarios 137.421 22777 36.796
Patrimenio neto e intereses de minoritarios ) 822.046 517.663 428.947

Recursos propios secundarios

Obligaciones subordinadas 273.095 179.006 161.402
- Perpetuas 115.007 98.409 79.980
- Convertibles - 39.124 40.000
- Otras 158.088 41.473 41.422
Total Cuentas de Capital 1.095.141 696.669 590.349

El 30 de junio culminé una ampiiacion de capital de una accidén nueva
por cada tres antiguas a un precio de 2.250 pesetas por accion, que ha
supuesto la emisidon de 39,9 millones de acciones nuevas. Esta ampliacion
aumento el capital dei Banco en 29.930 millones de pesetas y las reservas
en 59.860 mitlones de pesetas.

El 24 de junic de 1994 tuvo lugar el vencimiento definitivo de los bonos
pendientes de convertir por un importe de 38.854 miilones de pesetas,
correspondientes a la emisién de bonos convertibles subordinados por
valor de 40.000 millones de pesetas, efectuada en junio de 1991. El precio
de conversion fue de 5.215 pesetas por accion, que dié lugar a 7.450.380
nuevas acciones. ’ : '

Durante el ejercicio, el Grupo intensificd su politica de reforzamiento
de los recursos propios mediante una emisién de acciones preferentes en
los Estados Unidos de Norteamérica en marzo, por un importe total de
250 millones de délares al 7,90%.
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La ventaja de contar con la mas alta calificacion en Espaha para las
acciones preferentes, otorgada por las agencias de rating IBCA, Moody's v
Standard & Poor's permitio su colocacion en las mejores condiciones
atcanzadas en cada momento por un banco europeo.

Aplicando los criterios del BIS (Banco Internacional de Pagos de Basilea),
el total de fondos propios es de 871.211 miliones de pesetas. E!
coeficiente de solvencia (BIS ratio) se situa en el 10,30%, frente al
establecido para 1994 del 8%. El primer tramo, o capital bésico,
representa por si solo un 8,27%.

Con respecto al coeficiente segiin Banco de Espadia, en el afio 1993 se
modificaron las bases de cdiculo aproximandoias a las del BIS Ratio con
criterios mas conservadores. AGn asi, el exceso de recursos a 31 de
diciembre de 1994 ascendid a 51.412 millones de pesetas.

COEFICIENTES DE RECURSOS PROPIOS

Millones de Pesetas 1994 1993 1992 (*)

Coeficiente Banco de Espana

Recursos propios computables 764.577 619.975 548.474
Coeficiente (%) 9,07 10,52 8,66
Excedente 51.412 134.666 134,348
BIS RATIO
Recursos propios computables 871.211 661.174 575.650
Total (%) 10,30 12,46 12,65
Tramo 1 8,27 9,53 9,37
Tramo 2 2,03 2,93 3,28
Coeficients minimo requerido (%) 8,00 8,00 8,00
Exceso sobre minimo requerido (%) 2,30 4,46 4,65
Exceso de “ondos 194.869 236.586 211.603

(*) Calculado segun R.D. 137011985

La disminucion del coeficiente de solvencia (B1S ratio) con respecto a las
cifras de afios anteriores se debe, basicamente, a la adquisicion de
Banesto.

El Grupo tiene intencién de ampliar estos valores en los dos proximos
afios, hasta alcanzar los niveles que ha mantenido tradicionalmente por
encima del 12%, mediante los instrumentos que mejor se adapten a las
circunstancias concretas de los mercados financieros internacionales.
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DIVIDENDOS

Con cargo a los resultados del ejercicio las acciones del Banco Santander
percibiran un dividendo integro de 260 pesetas por accién ordinaria, un
10,96% inferior al del ejercicio anterior, y 131,78 pesetas por las nuevas
gue provienen de la ampliacion de capital de junio. El incremento en el
namero de acciones ha supuesto que el pago de dividendos aumente de
32.731 millones de pesetas a 35.481 millones de pesetas. El nimero de
acciones ha pasado de 112.306.783 a 159.715.322 como resultado de la
conversién de bonos y la ampliacién de capital (una nueva accion por
cada tres antiguas a un precio de 2.250 pesetas por nueva accian). El
incremento medio de acciones ha sido del 23,12% y el incremento de la
masa de dividendos ha sido del 8,40%. El dividendo esta determinado con
arreglo al siguiente desglose:

Accién vieja Accion nueva junio
* 31.07.94, dividendo a cuenta 60 ptas. 30,41 ptas.
» 31.1¢.94, dividendo a cuenta 60 ctas. 30,41 ptas.
» 31.01.95, dividendo a cuenta 60 ctas. 30,41 ptas.

* 30.04.95, dividendo complementario 80 rtas. 40,55 ptas.

De los 99.839 millones de pesetas de beneficic neto, 69.636 millones
corresponden al Grupo y el resto, 30.203 miilones, a accionistas
minoritarios, basicamente tenedores de accicnes preferentes y de
acciones de Banesto. Los beneficios atribuibies al Grupo, se distribuyen
aplicando 35.481 millones de pesetas al pago de dividendos y 34.155
millones a incrementar las reservas. Por tanto, el pay-out se sitda en el
50,95% en 1994,

EAas HCTONES BANCO SANTANDER

A 31 de diciembre de 1994, el capital socia’ de Banco Santander estaba
compuesto por 159.715.322 acciones de 750 pesetas de valor nominal
cada una. Las Bolsas en [as que cotizan son [as espafiolas y las de Nueva
York, Tokio, Londres, Paris, Frankfurt, Zurich, Ginebra y Basilea.

La contratacion efectiva en las bolsas espafolas de acciones del Banco
ascendié a 499.160 millones de pesetas lo que, unido a que el indice de
frecuencia de cotizacién que registrd el valor fué del 100%, refleja su
elevado grado de liquidez. '
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La capitalizacion bursatil ascendio a 796.792 millones de pesetas al
valor de cierre de la bolsa de Madrid. La relacion entre la capitalizacidn
bursati! y el beneficio neto atribuible af Grupa {PER) es de 12,84 veces,
con una rentabilidad en dividendo del 5,16%.

RATIOS BURSATILES (*)

ARo 1994 1993 1992 1991 1980
Precio/Br neficio (PER) (1) 12.84 11,23 N 8,07 11,65
PreciofV.lor Contabie 1,67 1,93 1,34 1,37 1,55
Rentabii dad en Dividendo (%) (2) 5.16 4,21 6,04 6,00 4,69
Contratszion Efectiva Media Diaria (3) 1.881,83 1.552,08 315,21 627,82 403,26
Capitalizacion Bursatil (3) 796.792 745.717 477.461 443.469 508.407

(*) Cdlcule: realizados con datos del 31.12.94

{1) Numerc de veces.

{2) Dividen-io bruto por accion sobre valor de 1z accion ardinanag BS a 31.12.94.
{3) En millc . es de pesetas.

DATOS POR ACCION

Ano 1994 1993 1992 1991 1990
Beneficic Neto (Ponderado) . 454,99 (1) 591.C6 520,08 495,18 392,99
Dividend 260 292 260 240 215
Valor cor+able 2.970 (1) 3.428 3.063 2.784 2.809

(1) Recoge . dilucion Cerivada de las amphiaciones de capital vfectuadas en 1994

Durante 1994, ta ¢otizacion ajustada de las acciones de Banco
Santander en las bolsas espafolas ha pasado de 6.640 pesetas al cierre
de diciembre de 1993 a 5.040 pesetas al cierre de diciembre de 1994, lo
que supone un descenso del 9,79%, mientras que el retroceso
experimentado durante 1994 en el resto del sector bancario espafiol ha
. sido de un 11,83% y con un 11,70% la pérdica del Indice General de ta
Balsa.
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El cuadro siguiente recoge la cotizacién, al cierre de cada uno de los
meses de 1994, de las acciones de Banco Santander, ef Indice del sector
bancario espanio! y el Indice General de |a Bolsa:

EVOLUCION BURSATIL, 1994

Banco tndice Indice
Santander (*) Sector Bancario General de la Bolsa

Enero 7.250 381,45 358,31

Febrern 6.950 350,13 339,46
Marzc 6.500 329.56 319.48
Abril 5.920 334,43 325,22
Mayo 5.940 332,48 327,00
Junie 4.735 303,97 300,14
lulio 5.070 324,21 313,70
Agosto 5310 324,86 312,02
Septiembre 4.915 320,561 297,46
Octubre 5.090 320,79 296,30
Noviembre 5.380 331,54 301,56

Diciemare 5.040 318,19 285,01

{*) Cotiz.icion af cierre (ptas. / accién).

A 31 de diciembre de 1994, las sociedades consolidadas y no
consolidadas del Grupo tenian en sus respectivas carteras un total de
1.367.314 acciones, equivalente al 0,85% del capital de Banco Santander.

Ademnas, el Grupo es propietario de 1.040.603 acciones de Banco Santander
gue estan destinadas a la cobertura de la venta a plazo al Royal Bank of
Scotland, en virtud de los acuerdos firmados al constituirse la Alianza el 3 de
octubre de 1988, acuerdos renovados en septiembre de 1993.
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Durante los tres Gltimos afos, |a media mensual de autocartera ha sido
la siguiente:

MENSUAL DE LA AUTOCARTERA

1994

2,847
2,024
1.580
1,289
1,233
1,189
0.918
0,845
0,838
0.8M
1.004
1,051

1953
0,048
0,023
0,026
0,028
0,159
0,179
0,223
0,897
1.670
1.865
2,809
2973

1892

0,007
0,280
1712
1,550
1,448
1,458
1.677
1,681
1,591
0,722
0,049

Al termino del ejercicio el capital de Banco Santander era propiedad de
265.887 titulares.

El desglose por tramos de las cuentas de accionistas se detalla en el
cuadro siguiente:

DISTRIZUCION DEL CAPITAL

Tramos d2 acciones

De 1a9¢

De 100 2 500

De 501 a 1.000

De 1.001 2 5.000
De 5.001 1 10.000
De 10.00° a 25.000
Mas de 27.000

Total

N{mero
de accionistas

1994

167.829
69.214
14.444
12.246

1.167
596
391

265.887

Numero agregado de acciones

1994

3.690.352
15.627.905
10.326.773
24.248.106

B.078.666

9.201.933
88.541.587

159.715.322

1993

3.651.387
12.226.370
7.917.739
17.474.852
5.882.294
6.707.369
58.446.772

112.306.783

1832

5.233.173
18.329.477
10.751.507
25,115,983

6.276.840

6.762.847
43.190.926

111.660.653

1994
P
9,78
6,47

15,18 -

5.06
5.76
55,44

100,00

Participacion
en el Capital {%)

1993 1992
325 469
1088 16,41
7.05 963
15,56 1891
524 562
5,97 6,06
‘52,04

100,00

38,68

100,00
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Todos los tramos de accionistas ven disminuida su importancia en la
participacion en el capital a favor del tramo con mas de 25.000 acciones, que
concentra el 55,44% del capital social, debidc al auge de los grandes
inversores institucionales tanto nacionales como extranjeros, siendo en su
mayoria fondos de inversion y fondos de pensiones. El numero de acciones
propiedad de empleados del Grupo a 31 de ciciembre de 1994 era de
1.776.466, lo que representa el 1,11% del total.

La distribucion geografica de los accionistas distinguiendo entre
accionistas espafoles y accionistas extranjeros, se detalla en el siguiente
cuadro:

DISTR!BYUCION GEOGRAFICA DE LOS ACCIONISTAS

1994
N° de Acciones %
Espafic
And xlucia - Extremadura 4.123.715 2,58
Aracon - La Rioja 3.435.146 2,18
Astu-ias - Galicia 4.018.984 2,51
Cancrias 1.243.557 c78
Can: abria 16.840.696 10,54
Casti'ia-La Mancha - Ledn 7.884.416 4,94
Catz una - Baleares 9.465.883 5,93
Mac-id 30.967.477 19,39
Pais "‘asco 6.336.539 3,97
Nav:rra 989.344 0,62
Yalencia 3.716.183 2,23
Murcia 666.038 0,42
Total 89.687.978 56,16
Extranjaro
Las # méricas 16.221.853 10,15
Eurona {exciuida Espana}) 53.466.781 33,48
Restc 338.710 0,21
Total 70.027.344 43,84
Totales 159.715.322 100,00
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No existen participaciones iguales o superioras al 10% del capital del
Banco. Las participaciones directas ¢ indirectas de jos miembros del
Consejo de Administracion se detallan en el siguiente cuadro:

CONSEJZROS (ACCIONES)

Participacion Participacion Totai Capital
Directa Indirecta Acciones (%)

D. Emilic Sotin-Sanz de Sautuoia
y Garc a de los Rios (1) 453.806 364.£55 818.461 0,512

D. jaime Jotin-Sanz de Sautuota
y Garc'a de los Rios 222.286 256.592 479.278 0,300
D. Matias Rodriguez Inciarte 26.260 —_ 26.260 0,016
0. Rafael Alonso Botin 14.52% — 14.521 0,009
D* Ana P tricia Botin y O'Shea 997.201 4.1 1.001.512 0,627
D. Emitio 3otin y O'Shea 992.886 — 992.886 0,622
D. José Liis Diaz Fernandez 8.782 - 8.782 0.005
D. Rodrico Echenigue Gortilto 68.902 €00 69,502 0,044
D. Joaquin Folch-Rusinol y Corachan 536.213 463.787 1.000.000 0,626
D. Angel tado Becerre de Bengoa 450.000 100.C00 550.000 0,340
D. Harry °. Kamen —_ — 1.460.053 (2) 0,914
D. Ramér Quijano Secaces 40.000 15.C00 55.000 0,034
D. Antor no Rodriguez Fernandez (4) 100 1.597.%33 1.597.253 1,000
D. juan Padriguez Inciarte 29.845 — 29.845 0,019
D. Alfred:: Saenz Abad 100 - 100 -
D, Juan $»cades y Gonzalez-Camino 80.659 — 86.659 0,051
D. Ignacic Soler de la Riva 1.1 1.078.621 1.080.332 0,676
D. Antho:ny Terracciano 100 — 100 —
Lord Your-ger of Prestwick — — 2232104 (3) 1,3%8
D.lan F. Grant — _ — —
3.923.372 3.881.519 11.496.643 7,198

(1) D. Emilio Botin-5anz de Sautuola y Garcia de los Rios tiene ademds legalmente atribuido e! derecho de voto por un numerc
adiciona’ de 5.091.358 acciones (el 3,188% del Capital), entre elias, 1as que son propiedad de fa Fundacion Marcelino Botin.

(2) Propieda ; del Grupo Metropolitan Life Insurance.

(3} Propieds ¥ de Royal Bank of Scottand Group.

(<) Ostenta - demas la representacion de 1.597.153 scciones (el 1% del Capitaf).

Los estatutos del Banco permiten una participacion de hasta el 5% en
los beneficios de cada ejercicio, en concepto de atenciones estatutarias.
En 1994, los Consejeros del Banco han percibico, en su condicion de tales,
una remuneracion de 28,2 millones de pesetas. en proporcion al tiempo
de su pertenencia al Consejo, lo que, en total, representa el 0,91% del
beneficio neto de Banco Santander, 5.A.
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El Grupo Santander ha continuado creciendo, también en lo que
respecta a nimero de emplieados, procurancs la incorporacion de
personas cuyas cualificaciones fueran las mas adecuadas para cubrir,
preferentemente, puestos generadores de negocio.

£n términos absolutos el Grupo Santander sin Banesto aumento su
plantilla en 2.413 profesionales durante los tres ultimos ejercicios, con el
objetivo estratégico de seguir profundizande en la diversificacién
financiera, tanto en Espana como en ¢l resto del mundo.

Con esos mismos objetivos se ha realizado un importante esfuerzo de
reasignacion de recursos, que ha propiciado un descenso de las
incorporaciones externas en el Gltimo ejercicio, frente a los dos anteriores.

DATOS DE LA PLANTILLA

Grupo fantander Sin Banesto
Variacion
1994 1994 1993 1992 54703 (2
Plantilla srupo Santander 39.400 22.255 21.472 20.357 3,65
- Bancc Santander, S.A. 11.956 11.956 11,827 11.701 1.09
- Banes:o S.A. 14.716 — —_ — —_
- bEmpleados en el exterior 10.389 9.591 9,130 7.835% 5,05

Un analisis de la piantilla del Banco Santander en Espafia y de esta politica
sostenida de incorporaciones llevada a cabo durante los Gltimos afios, pone
de manifiesto que fas caracteristicas dominantes de los nuevos empleados
son su juventud (como queda patente en el cuadro) y un elevado nivel de
formacian, de o que se infiere que, al ingresar en el Banco Santander, la
mayoria de estos jovenes accedieron a su primer empieo.

COMPCSICION DE LA PLANTILLA POR EDADES

Sin Banesto

1994 (*) %Y 1994 % 1993 % 1992 %
Hasta 32 anas 4.091 15,67 2.224 19,52 2.3 20,51 2.556 22,68
De 31 & 40 aros 8.293 31,77 2.987 26,22 3.005 26,56 . 3.133 27.81
De 41 & 50 anhos 9.570 36,65 4,507 39,56 4,513 39,89 4.360 38,69
Mas de 30 afos 4154 19,51 1.674 14,70 1.475 13.04 1.219 10,82
Total 26.108 100,00 11.392 100,00 11.314 100,00 11.268 100,00 -

(*} Incluye ‘os datos de Banco Santander en Espana y de Banesto, 5.A.
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La antigledad de los empleados del Banco Santander en Espafa es
reflejo de la simbiosis existente entre una sélida experiencia y una
determinante potencialidad de futuro.

COMPOS!CION DE LA PLANTILLA POR ANTIGUEDAD

Sin Banesto
1994 (*) % 1994 % 1893 % 1992 %
Hasta 5 afios 5.186 19,86 2.693 23,64 2.909 25N 3.283 29,14
De 6 a 10 rnos 1.800 6,89 1.455 12,77 994 8,79 550 4,88
De 11 a 1% afos 043 3,62 302 2,65 847 7.49 1.448 12,85
Mas de 1% adips 18.179 69,63 6.942 60,94 6.564 58,01 5.987 53,13
Total 26.108 100,00 11.392 100,00 11.314 100,00 11.268 100,00

(*} incluye lo« datos de Banco Santander en Espana y de Banesto, 5.A.

FOORMLCION

Este capitulo ha tenido una importancia especial también durante
1894, Esto se advierte con claridad en el ratio de horas de formacién por
empleado y en el total de horas de formacién que han crecido
respectivamente un 6,2 y un 8,5 por ciento, aunque no se refleje en el
aumento de nimero de cursos o asistentes, ya que se afrontd el cambio
en la estructura de los cursos y en la localizacién de la formacién,
respecto al afio anterior.

En ¢l pasado ejercicio, las acciones formativas han tenido una orientacion
preferente hacia la actualizacion de conocimientos sobre productos y
mercados, la capacitacién para el uso de nuevas tecnologias y el desarrollo
de la competencia y habilidades para garantizar la mejor calidad de servicio
a nuestros clientes,

FORMAC!'ON
N ) Sin Banesto
Variacion
1994 (*) 1994 1993 1_992 94/93 (%)
N" de curros 3.456 2.380 2.500 1.089 {4,80)
N° de asis:entes 102.542 23.960 25.374 15.347 {5.57)
Gastos Formacion (En millones de Pesetas) 2.082 1.280 1.080 1.004 18,51

{*} Incluye irs datos de Banco Santander ent Espana y de Banesto, S.A.
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\,\L Buyaxaco SaNTANDER, S.A.
SOUTEDAWVDES DEPENDIENTES GUE SCOMPONEN EL
GRrRU PO S ANTANDER
MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUVALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994, 1993 Y 1992
PANE S DE PRIEOSENTAOLO N
CIRENGTPIOS DB {00 Sy s st

Las cuentas anuales de Banco Santander, 5.A. (en adelante, el Banco) y
sociedades dependientes que componen el Grupo Santander (en adelante,
el Grupo), se presentan siguiendo los modeles establecidos por a Circular de
Banco de Espaiia 4/1991, de 14 de junio, que entrd en vigor durante el
ejercicio 1992, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de fa
situacion financiera y de los resultados del Grupo. Dichas cuentas anuales se
han preparado a partir de los registros de contabilidad individuales de
Banco Santander, S.A. y de cada una de las sociedades dependientes que,
junto con el Banco, companen el Grupo Santander e incluyen ciertos ajustes
y reclasificaciones necesarios para homogeneizar los criterios de contabilidad
y de presentacién seguidos por las sociedades dependientes, principalmente -
las extranjeras, con los utilizados por el Banco (véase Nota 2).

Las cuentas anuales individuales del Banco y de cada una de las restantes
sociedades dependientes consolidadas al 31 de diciembre de 1994, se
encuentran pendientes de aprobacion por las respectivas Juntas Generales de
Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién del Banco opina que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos. \

"
i
\

B

Principios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han sequida
los principios contables generalmente aceptados descritos en 1a Nota 2.
No existe ningun principio contable obligatorio que, siendo significativo
su efecto en la elaboracién de las cuentas anuales consolldadas. se haya :
dejado de aplicar. 2

Principios de consolidacién

De acuerdo con la Gircular 4/1991, de Banco de Espafa, todas las
sociedades dependientes del Grupo Santander en cuyo capital social la
participacion directa y/o indirecta de Banco Santander, S.A. sea igual o
superior al 20% y cuya actividad esté directamente relacionada con la del
Banco y constituyan, junto con éste, una unidad de decision, s2 han
consolidado por el método de integracidn global. Excepcionalmente este
principio no se ha aplicado a ta sociedad SCI Gestién, S.A., que se ha
valorado por el método de puesta en equivalencia. Esta sociedad ha sido
constituida por Banco Espariol de Créadito, 5.A. (en lo sucesivo Banesto) y
participada integramente por ésta, a la cual Banesto ha traspasado activos
de la Corporacion Industrial y otros de duddsa recuperabilidad por importe
de 305.421 millones de pesetas, y cuya finalidad exclusiva es 1a de gestionar
los activos a ella traspasados en régimen de liquidacién, de manera que
transcurridos cuatro afos se disolverd, traspasando nuevamehte a Banesto
los saldos residuales que existan (véase Nota 7).

Para la financiacidén de este traspaso Banesto ha concedido un préstamo
a esta sociedad por importe de 315.000 millones de pesetas en condiciones .
similares al recibido por éste del Fondo de Garantia de Depésitos en
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Establecimientos Bancarios (véanse Notas 3 y 16). También se ha valerado
por et método de puesta en equivalencia la participacion del Grupo en el
Banco Totta & Acores como consecuencia de las limitaciones impuestas por
el Banco de Portugal para el ejercicio de los derechos de voto y el
posterior preacuerdo de venta a un tercero ajeno al Grupo.

Todas las cuentas y transacciones importantes entre las sociedades
consolidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacién.
Asimismo, la participacion de terceros en el Grupo se presenta en el
capitulo y en el epigrafe “Intereses Minoritarios™ y ~Beneficios
Consolidados del Ejercicio - De minoritarios”, respectivamente, de los
balances de situacion consolidados adjuntos {véase Nota 22).

adicionalmente, las participaciones en filiales de! Grupo no consclidadas
{véase Nota 11), asi como las participaciones en otras empresas con ias que
se mantiene una relacién duradera y estan destinadas a contribuir a la
actividad del Grupo, definidas de acuerdo con ei apartado 2 del articulo 185
de la Ley de Sociedades Andnimas {véase Nota 10}, limitadas, de acuerdo
con la circutar 4/1991 de Banco Espafia y salvo excepciones concretas
autorizadas por esta Institucién (véase Nota 2), a participaciones superiores
al 20% {si no cotizan) o al 10% (si cotizan}, s& valoran por la fraccion que
del neto patrimonial representan esas participaciones, una vez considerados
tos dividendos percibidos de fas mismas y otras eliminaciones patrimoniales
{método de puesta en equivalencia).

El resto de las inversiones de los valores representativos de capital se
presentan en los balances de situacion consolidados adjuntos de acuerdo
con los criterios que se indican en la Nota 2-e.

Determinacion del patrimonio

Las cuentas anuales consolidadas se presentan de acuerdo con los
modelos establecidos por Banco de Espafia para las entidades de ¢rédito y
ahorro. Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Grupe al 31 de
diciembre de 1994, 1993 y 1992 hay que considerar los siguientes
capitulos y epigrafes de los balances de situacion consolidados:

i

Millones da Pesetas 1994 1993 1992 .
Capital suscrito (Nota 23) 119.786 B4.230 83.745
Reservas (Notas 24 y 25)
Priras de emision 150.831 57.474 55.971
Raservas 157.430 129.408 104.160
Reservas en sociedades consolidadas 78.650 70.862 62,792
Pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades
consofidadas (16.229) {11.524) (7.948)

370.682 246220 214.975
Mas- . T T T
Beneficios consolidados de! ejercicio - Del Grupo 69.636 . 66.381 59.189
Menos-
Dividendo activo a cuenta distribuido (Notas 4y 14We=- [16.376) (13.849)  (15.929)
Acciones propias (Notas 23 y 24) 4.672} (11.424) {389)
Patrimonio neto contable 539,056 371.558 341,50
Menos- oo o T e
Dividendo activa a cuenta no distribuido (Nota 4) {8.188) (68.926) —
Dividendo compiementario (Nata 4) (10.917) (11.956)  ({13.054)
Patrimonio neto, He;bue'side’ I;;plxaaoi de los

519.951 352.676 328.537

resultados del ejercicio
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Composicion de las provisiones y coberturas para riesgos

De acuerdo con ios modelos establecidos por Banco de Espaha, las
provisiones y coberturas para riesgos figuran asignadas & los activos y/o
en las cuentas correspondientes. El detalle que se indica a continuacion
muestra de forma agregada la composicidn de estas provisiones,
coberturas y garantias, con independencia de su clasificacion contabie:

Millones de Pesetas 1994 1993 1992
fondos de insolvencias y riesgo pails (Nota 7} 307.238 169.269 130.090
Fondos de Fluctuacion de

valores (Notas 5, 8, 9, 10y 11} 33.964 13.873 12.695
Diferencias de camhio fNota 25) 17.128 5.637 15.673
Cobertura de pensiones* {Nota 19) 240.524 90.783 83.625
fondo para Riesgos Generales (Nota 20) 22.000 22.000 22.000
Fondo de cobertura de cperaciones de activo (Nota 13} 20.696 3.177 1.866
Libertad de amortizacion R.D. Ley 2/1985 (Nota 13} 173 226 278
Otras provisiones para fiesgos y cargas {Nota 1) B8.785 49,822 18.730
Total © 07T 7 j30s08 354087 288957

(*} Tal y coma se indica en la Nota 2+, parte de esta cobertura no figura registrada en los
balances de situacion consolidados adjuntos dado que las sociedades que las aseguran no
son censolidables.

Comparacion de la informacian

Los aspectos mas significativos que pueden afectar a la comparacion de

la informacion de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1994 son
los siguientes:

1. Incorporacion del Grupo Banesto:

Tal y como se indica en la Nota 3, el 1 de agosto de 1994, el Grupo
Santander se adjudico un porcentaje mayoritario del Grupo Banesto,
cuya consclidacion se ha efectuado desde aquella fecha. Los datos
mas representativos, en millones de pesetas, de éste, incorporados en
la consolidacion del Grupo Santander al 31 de diciembre de 1994 son
los siguientes:

Balance de Situacion

Tesoreria y Valores 3.021.537 Tesoreria 2.069.708

Creditos sobre clientes 2.102.637 Dehitos a clientes
vy otros pasivos de terceros 3.008.168
inmowihizado 197.667 Otros pasivas 405.056

Qtros activos 353.758 Patrironia 192.667

5.675.599 5.675.599
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Cuenta de Perdidas y Ganancias correspondiente a! periodo comprendido entre et 1 de
agosto y el 31 de diciembre de 1994

lntereses y cargas asimiladas 140,611 Intereses v rendimientos

asimiladas 187.164
Gastos generales 6§1.522 Productos diversos

y recuperacidn de fondos 88.256
Saneamientos y quebrantos 63.348 8eneficios extraordinarios 10282
Otros gastos 31.822 Qtros ingresos 26.145
Resultado correspondiente
al Grupo (*) 14.504

311.807 311807

{*) Una vez considerados los ajustes de consohidacion, derivados funcamentalmente de la amortizacian ael
fondo de comercio, efecto fiscal, el coste linandiero y otros ajustes. el resultada, neta de estos efectos, gue
aporta al Grupo Santander en el ejeracio 1994 es de 943 millones de pesetas.

2. The Royal Bank of Scottand plc.:

A partir del ejercicio 1994, considerando el criterio de permanencia y
las vincuios establecidos con esta sociedad participada en un 9,88%,
adquirida en el ejercicio 1988, y de acuerdo con la Ley de Sociedades
Anonimas, Bance de Espana ha autorizado [a valoracion de esta
participacion en las cuentas anuales consolidadas adjuntas al 31 de
diciembre de 1994 por el método de puesta en equivalencia. Hasta el
31 de diciembre de 1993, esta participacion se valoraba de acuerdo
con los criterios descritos en la Nota 2-e.

3. Circular 11/1993 del Banco de Espana, de 17 de diciembre:

El 1 de enero de 1994 entrd en vigor la Circuiar 11/1993, de 17 de
diciembre, del Banco de Espada en la que se recogen determinadas
modificaciones a la Circular 4/1991 en relacion, basicamente, con la
ciasificacion y valoracion de la cartera de negociacidn y las provisiones
para ciertos riesgos y activos adjudicados. La Norma Transitoria de la
Circular 11/1993 establecia que los ajustes contables a que diera lugar la
aplicacion de las mencionadas modificaciones, se efectuarian con cargo o
abono a reservas. En linea con los criterios conservadores mantenidos
por el Grupo y dada |a escasa materialidad respecto al patrimonio
consolidado, no se ha registrade ajuste positivo alguno.

4. Dtras incidencias;

Modificaciones en los criterios de valoracion y presentacién de la
. cartera de renta fija de acuerdo con la Circular 6/1994 del Banco de
Espana (véase Nota 2-d).

Adicionalmente, comoe consecuencia de mocificaciones introducidas
por Banco de Esparia en {a presentacion de ;os fondos constituidos y
de los intereses de |a cartera de negociacion de renta fija al 31 de
dicirmbre de 1994, y a efectos comparativos, se ha modificado la
presentacion de ios mismos en las cuentas anuales al 31 de diciembre
de 1993 y 1992. Estos cambios no son significativos considerando las
cuentas anuales en su conjunto. :
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En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas se han aplicado
los siguientes principios de contabilidad:

a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su
periodo de devengo, aplicandose el método financiero para aquellas
operaciones con plazos de liguidacidn superior a doce meses. Segun {a
practica bancaria en Espafa, las transacciones se registran en la fecha en que
se producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, en
hase a la cual se calculan los ingresos y gastos por intereses. No obstante,
siguiendo et principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa de Banco de Espafia, los intereses devengados por los deudores en
mora, litigio o de cobro dudoso, asi como los derivados del riesgo-pais
respecto a aquellos paises clasificados como muy dudosos, se reconocen
como ingreso en el momento de su cobro, tai y como se indica en el
apartado ¢) de esta Nota. Las sociedades financieras consolidadas registran
los ingresos derivados de sus contratos de financiacion normales y de
arrendamiento financiero (*leasing”), asi como los correspondientes gastos,
durante su periodo de devengo siguiendo el método financiero. De acuerdo
con este método, estos ingresos y gastos se reflejan contablemente a lo largo
del periodo de cobro, en funcién del capital pendiente en cada momento.

) Transacciones en moneda extranjera

Los saldos denominados en moneda extranjera, inciuyendo los de ias
cuentas anuales de las sociedades dependientes y sucursales en el
extranjero, se han convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio del
mercado de divisas de contado espariol al 31 de diciembre de 1994, 1993
y 1992 a excepcion de:

1. Los saldos correspondientes a los fondos de dotacién a sucursales y a
las reservas y beneficios acumulados en sociedades dependientes y
sucursales extranjeras, financiados en pesetas, que se han valorado a
los tipos de cambio historicos.

2. Las cuentas de ingresos y gastos de las sociedades extranjeras
consolidadas, que se han convertido a los tipos de cambio medios de
cada ejercicio.

En el ejercicio 1989, con objeto de mitigar el efecto futuro de las

. oscilaciones en los tipos de cambio, una parte de la inversién en las
sociedades dependientes extranjeras y de los fondos de dotacion a las
sucursales en el extranjero, ariginalmente financiada en pesetas, fue
refinanciada en la misma moneda de la inversion, con lo cual, a partir de
dicho ejercicio, las diferencias de cambio que se originan en dichas
inversiones se ven compensadas, en los cdsos aplicables, por las derivadas
de sus correspondientes financiaciones. Asimismo, en el ejercicio 1992, y
con el mismo objetivo, una parte de las reservas y resultados acumulados
en las sociedades dependientes extranjeras na sido financiada en la
moneda respectiva.

Las diferancias deudoras netas que se producen por la aplicacién de los
indicados critarios de conversidn se incluyen en el capitulo “Pérdidas de
Ejercicios anteriores en Sociedades Consolidadas” del activo de los balances
de situacién consolidados adjuntos, y ascienden a 17.128, 5.637 y 15.673
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millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994, 1993 y 1992,
respectivamente (véase Nota 25). Para la cobertura de estos saldos se han
constituido los correspondientes fondos, con cargo a pérdidas y ganancias
hasta el 8 de abril de 1993 y con cargo/abono a reservas consolidadas desde
esa fecha, de acuerdo con la Circular 4/1993 de Eanco de Espafia, por el
importe de las diferencias producidas cada ejercicio. Los saldos de estos
fondos figuran deducidos de los saldos netos deudores de estas diferencias.

Las operaciones de compraventa a plaze de divisas contra divisas y de
divisas contra pesetas, que no son de cobertura, se han convertido a pesetas
al cambio del mercado de divisas a plazo a la fecha de cierre, tomando para
ello las cotizaciones publicadas por el Banco de Espafa a tai efecto. El
Beneficio/Pérdida neto de esta valoracién ha side registrado integramente
en fas cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas con contrapartida en los
capitulos "Otros Activos / Otros Pasivos” de |os balances de situacion
consolidados adjuntos.

Las operaciones de compraventa a plazo de civisas contra divisas y de
divisas contra pesetas, que estan cubiertas con operaciones de contado, se
han convertido a pesetas al cambio medio del mercade de divisas de
contado a la fecha de cierre, tomando para ello las cotizaciones
publicadas por el Banco de Espafa, a tal efecto. El premio/descuento
surgido entre el tipo de cambio contractual de ia operacion a plazo y el
del contado que le ha servido de cobertura, se periodifica a lo largo de la
vida util de la primera, con contrapartida en la cuenta de perdidas y
ganancias, contabilizandose come rectificacionss del coste o productos
por operaciones de cohertura,

El contravaler de fas partidas del active expresadas en moneda
extranjera convertidas a pesetas asciende a 5.141.115, 4.804.972 y
3.074.336 millones de pesetas al 31 de diciembra de 1994, 1993 y 1992,
respectivamente, mientras que e} contravalor de las partidas del pasivo a
dichas fechas asciende a 5.323.930, 4.737.896 y 3.242.097 millones de
pesetas, respectivamente.

¢) Fondos de insolvencias

El saldo de esta cuenta tiene por objeto cubrir las posibles pérdidas
que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacion integra de los
riesgos de todo tipo, excepto los de firma y los registrados en la sociedad
5Cl Gestion, S.A., del Grupo Banesto (cubiertos en la propia Sociedad -
véanse Notas 1y 7), contraidos por el Banco y por sus sociedades
dependientes consolidadas en el desarrollo de su actividad.

El saldo de los fondos de insolvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas come incobrables o que hayan
permanecido mas de tres afios en situacion de morosidad (seis afios en el
casc de operaciones hipotecarias) y, en su caso, por las recuperaciones que
se praduzcan de los importes previamente provisionados (véase Nota 7).

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se puede incurrir como
consecuencia de los riesgos de firma mantenides por el Banco y por sus
sociedades dependientes se incluyen en el epfgrafe “Provisiones para
Riesgos y Cargas - Otras Provisiones" del pasivo de los balances de
situacion consolidados adjuntos {véanse Notas 7 y 19).

La provision para insolvencias se ha determinado de acuerdo con los
siguientes criterios:
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1. Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais, de manera
individual de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991. Ademas,
siguiendo la normativa de Banco de Espafia, existe una provisién
adicional equivalente al 1% de las inversicnes crediticias, titulos de renta
fija del sector privado, pasivas contingentes y activos dudesos sin
cobertura obligatoria {stendo el porcentaje 0,5% para determinados
créditos hipotecarios), de caracter genérico, destinada a la cobertura de
riesgos no identificados especificamente pero que pudieran producirse en
el futuro, que asciende al 31 de diciembre de 1994, 1993 y 1992 a 62.025,
41.842 y 37.704 miilones de pesetas, respectivamente.

2. Riesgo-pais; en relacion ¢on los riesgos asi clasificados hay que distinguir:

a. Las operaciones con terceros ajenos a! Grupo, vigentes al 31 de
diciembre de 1994 y que provienen de gjercicios anteriores a 1892,
figuran provisionadas al 100% al 31 de diciembre de 1994, 1993 y
1992.

b. Las operaciones mantenidas entre sociedades dei Grupo y las
nuevas operaciones contratadas con terceros a partir del ejercicio
1992, que el Grupo efectua habitualmente, figuran provisionadas
en funcion de la clasificacion estimada del grado de dificultad
financiera de cada pais.

Las operaciones de inversion en paises emergentes adgquiridas para su
negociacion figuran registradas en ia cartera de negociacién y son valoradas
por la cotizacion de las mismas en los mercados en que se negocian.

Al 31 de diciembre de 1994, 1993 y 1992, lcs fondos de insolvencias
existentes en el Grupe Santander satisfacen lo requerido por ia normativa
de Banco de Espana.

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios
individuales y a tos paises clasificados como muy dudosos considerados en
la determinacion de estas provisiones no se registran como ingresos hasta
el momento de su cobre.

d) Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija

Como consecuencia de fas modificaciones introducidas por |a Circular 6/94,
de 26 de septiembre del Banco de Espana {véase Nota 1), los valores que
constituyen la cartera de renta fija del Grupo al 31 de diciembre de 1994 se
presentan, atendiendo a su clasificacién, segun los siguientes criterios:

a. Cartera de negociacion: se incluyen los valores con los que se tiene la
finalidad de beneficiarse a corto plazo.

b. Cartera de inversién a vencimiento: se incluyen los valores que ef
Grupo ha decidido mantener hasta su amortizacién, por tener,
basicamente, capacidad financiera para hacerlo ¢, en otro caso, por
contar con financiacidon vinculada.

c. Cartere de inversion ordinaria: se incluye el resto de los valores no
clasificados en ninguna de las dos carteras anteriores.

Los valores asignados a la cartera de negociacion se presentan valorados a
su precio de mercado al cierre del gjercicio 0, en su defecto, al del dltimo dia
habil anterior a dicha fecha. Las diferencias que se producen por las
variaciones en su precio se registran por el neto, segun su signo, en los
capitulos “Pérdidas / Beneficios por operaciones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1994, adjunta.
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Los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento se
presentan valorados a su precio de adguisicion corregido, a partir del 1
de octubre de 1994, por el importe resultante de periodificar
financieramente la diferencia positiva o negativa entre el valor de
reembolso y el precio de adquisicion durante la vida residual del valor,
minorado, en general y en su caso, por el importe de |las minusvalias
adeudadas a resultados hasta el 30 de junio de 1994, Figuran registrados
en esta cartera a su coste de adquisicion, de acuerdo con Banco de
Espafa, determinados valores adquiridos por ¢l Grupo Banesto por
importe de 441.000 millones de pesetas, aproximadamente,
correspondiendo en su mayor parte {318.000 millones de pesetas) a
valores adquiridos con fa financiacién recibidz del fondo de Garantia de
Depositos en Establecimientos Bancarios (véase Nota 3}. A partir de la
entrada en vigor de !a citada Circular no es necesario constituir fondo de
fluctuacion de valores.

Para los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria, se
compara su precio de adquisicion corregido, segun se define en el parrafo
anterior, y su valor de mercado; determinado 2ste en el caso de titulos
cotizados, en funcion de la cotizacidn del Gltime dia habil del gjercicio
1994, La diferencia neta entre el precio de adauisicion corregido y el
valor de mercado de estos valores ascendfa al 31 de diciembre de 1994 a
51.683 miliones de pesetas. De este importe, 8.230 millones de pesetas
(que en general, corresponde al fondo de fluctuacion de valores dotado
hasta el 30 de junio de 1994 con cargo a resultados) figuran
disminuyendo el saldo de los capitulos "Deudas del Estado” y
"Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija". £l importe restante, 43.453
millones de pesetas, no figura reflejado en el balance de situacion
consalidado adjunto, al compensarse entre si el fondo de fluctuacién de
valores constituido por este importe y la cuenta deudora de
periodificacion contra la que se constituyo el fondo. A partir de la
entrada en vigor de la mencionada Circular, no es necesario efectuar
dotaciones con cargo a resultados por tales diferencias, si bien éstas se
consideran en el caiculo del coeficiente de recursos propios del Grupo.

De haberse aplicado estos criterios de valoracién durante el primer
semestre del ejercicio 1994, el beneficio neto de dicho ejercicio se habria
visto incrementado en 10.435 millones de pesetas.

Por su parte, las plusvalias tacitas en titulos emitidos a largo plazo, a
tipo fijo, ascienden al 31 de diciembre de 1994 a 24.900 millones de
pesetas, aproximadamente.

En el caso de haber aplicado los mencionados criterios de valoracion
durante los ejercicios 1993 vy 1992, las cuentas anuales de dichos ejercicios
consideradas en su conjunto, no hubieran recogido variaciones
significativas.

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, las Deudas del Estado, obligaciones
y otros valores de renta fija que integraban la cartera de inversion se
hallan individualmente valorados, teniendo en consideracion el fondo de
fluctuacién de valores, a su precio de adquisicion, que en ningun €aso es
superior al de reembolso, o a su valor de mercado, el menor,
determinado éste, en el caso de titulos cotizados, en funcién de la
cotizacion media del dltimo trimestre o cotizacién del dltimo dia del
ejercicio, la que sea menor.

Con objeto de reconocer las minusvalias correspondientes al 31 de
diciembre de 1993 y 1992, se constituyo un fondo de fluctuacion de
valores que se presenta disminuyendo el saldo de los capitulos *Deudas
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de Estado* y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija® de los balances
de situacién consolidados adjuntos a dichas fechas. Con cargo a los
resultados de 1993 y 1992 se dotaron a dicho fonde 3.433 y 1.621
millones de pesetas, respectivamente, importes que figuran deducidos del
capitulo "Beneficios por Operaciones Financieras” de las cuentas de
perdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Los valores que constituian la cartera de negociacion al 31 de diciembre
de 1993 y 1992 se han contabilizade al precio de mercado del Oltimo dia
habil de cada ejercicio. Las diferencias que se han producido por las
variaciones de valoracién se han registrado por el neto en las cuentas de
pérdidas y ganancias consoiidadas, a dichas fechas, en el capitulo
"Beneficios por Operaciones Financieras”.

e} Valores representativos de capital

Los valores de renta variable, distintos de los de negociacion, se registran
en los balances de situacion adjuntos, teniendo en consideracion el fondo
de fluctuacion de valores, por su precio de adquisicion regularizado y
actualizado, en su caso, de acuerdo con'la normativa legal aplicable {(véase
Nota 24), o a su valor de mercado, el que sea menor, con excepcién de las
participaciones en filiales no consolidables del Grupo asi como las
participaciones en otras empresas en las que se posea una participacion
superior al 20% (si no cotizan) o al 10% (si cotizan), las cuales se valoran por
1a fraccion que del neto patrimonial de ia filial 0 empresa asociada
representen esas participaciones.

Ta! y como se indica en la Nota 1, también se ha valorado siguiendo este
criterio, 1a participacién que el Grupo posee en The Royal Bank of Scotland
plc. al 31 de diciembre de 1994. La diferencia entre el valor contable de la
inversion y el importe de los fondos propios correspondientes al porcentaje
de capital de |a Sociedad participada al 31 de diciembre de 1993 {5.240
mitlones de pesetas) que corresponde a resultados de ejercicios anteriores
no distribuidos como dividendos, se recogen en el saldo del capitulo
“Diferencia negativa de consolidacién” del balance de situacién consolidado
adjunto al 31 de diciembre de 1994.

Para el resto de los valores representativos de capital, el valor de mercado se
ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Valores cotizados: cotizacion media del Ultimo trimestre o cotizacién del
uitimo dia del ejercicio, la que sea menor.

2. Valores no cotizados: al valor tedrico-contable de la participacion,
cbtenido a partir del ltimo balance de situacién disponible.

Con objeto de reconocer 1as minusvalias correspondientes a la regla general,
se ha constituido un fondo de fluctuacién de valores que se presenta
disminuyendo el saldo de los correspondientes capitulos del activo de los
balances de situacién consolidados adjuntos (véanse Notas 9, 10y 11). Con
cargo a los resultados de los ejercicios 1994 y 1992 se han dotada a dichos
fondos 14.261 y 4.663 millones de pesetas, respectivamente, y con abono a los
resultados del ejercicio 1993 se han liberado fondos por importe de 1.111
millones de pesetas, los cuales figuran registrados en los capitulos
"Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras® y “Beneficios por Operacmnes
Financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

L.as plusvalias tacitas estimadas para las inversiones mas significativas
con respecto a su vator de mercado (cotizacion basicamente) ascienden a
86.000 millones de pesetas al 21 de diciembre de 1994,
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f) Activos inmateriales

En general, los gastos de ampliacion de capital, emision de bonos de
tesoreria, nuevos productos y otros conceptos similares, se amortizan
con cargo a resultados, de acuerdo con los limites establecidos por la
Circular 4/1991 de Banco de Espafa, en un plazo maximo de cinco
anos. La adicion mas importante durante 1994 proviene de la
incorporacion de gastos de software informatico, por un importe neto
de 14.699 miilones de pesetas al 31 de diciembre de 1994, procedentes
de la incorporacion del Grupo Banesto, que se amortizan linealmente
en un periodo maximo de tres afos. Los cargos a las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas, por la amortizacién de estos gastos
durante los ejercicios 1994, 1993 y 1992 han ascendido a 5.059, 5.102 y
7.306 millones de pesetas, respectivamente, y figuran registrados en el
capitulo "Amortizacion y Saneamiento de Activos Materiales e
Inmateriales” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas.

g) Fondo de cemercio de consolidacion

Las diferencias entre e coste de las participaciones en cada una de las
saciedades incluidas en el perimetro de consoiidacion {consolidadas tanto
por la aplicacion del método de integracion gichal como por el de puesta
en equivalencia) y los respectivos valores teérico-contables ajustados de
las mismas en la fecha de la primera consolidac,on se han imputado de la
siguiente forma:

a) En los casos aplicables directamente a los elementos patrimoniales de
las sociedades dependientes, aumentando el valor de los activos (o
reduciendo el de los pasivos), cuyos valores de mercado eran
superiores a los valores netos contables deducides de sus balances.

b} Elresto se ha registrado como fondos de comercic de consolidacion y
se derivan fundamentalmente de la adquisicion, el 1 de agosto de
1994 de Banesto, y se amortizan linealmente desde el momento de la
compra en un plazo maximo de diez afios, pericdo minimo en gue el
Grupo considera se heneficiara de estos fondos.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas,
por la amortizacion de estos fondos durante 1924, 1993 y 1992 han
ascendide a 6.072, 2.593 y 1.326 millones de pesetas, respectivamente, y
figuran registrados en el capitulo "Amortizacion Fondo de Comercio de
v Censolidacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas.

1) Activos materiales

El inmovilizado material de las sociedades consolidadas espafiolas se
refleja a su coste de adquisicion, actualizado al amparo de diversas
disposiciones legales para las adqguisiciones anteriores al 31 de diciembre de
1983 (vease Nota 13), menos la correspondiente amortizacidon acumulada, o
a valor de mercado si éste es menor.

La amortizacion se calcula aplicando el métoco lineal en funcion de los
anos de vida util estimada como promedio de los diferentes elementos
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del activo inmovilizado. Las dotaciones anuales realizadas equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes:

Porcentajes
inmuebles 1% a 2%
Mobifiario 7.5% a 10%
instalaciones 3% a 10%
Equipos de oficina y mecanizacion 5% a 33%

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a los resultados
de! ejercicic en que se incurren.

i} Acciones propias

Al 31 de diciembre de 1994, 1993 y 1992, Banco Santander, 5.A. no
tenia acciones propias en sus registros contables.

El saldo del capftulo "Acciones Propias” de !os balances de situacion
consolidados adjuntos, corresponde a accionss del Banco adquiridas por
sociedades dependientes consolidadas, las cuales se reflejan generaimente a
su coste de adquisicion neto de la provision recesaria determinada, en su
caso, en funcion del valor que resulte mas bajo entre el tedrico-contable o el
de cotizacion (véase Nota 23) y representan ¢! 0,86%, 2,97% y el 0,08% del
capital suscrito emitido por el Banco al 31 de diciembre de 1994, 1993 y
1992. Ademas ai 31 de diciembre de 1994 y 1992 tas sociedades
dependientes no cansolidables no poseian acciones del Banco. El importe de
acciones del Banco en poder de sociedades dependientes no consolidables,
no superaba el 0,05% dei capital social al 31 de diciembre de 1993.

Como consecuencia de los criterios establecidos por la Circular 4/1991, de
14 de junio, de Banco de Espafia, los resultados habidos en las
enajenaciones y correcciones de valor de acciones propias, figuran
contabilizados en los capitulos "Quebrantos por Operacicnes del Grupo” y
"Beneficios por Operaciones del Grupo™ de las correspondientes cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas por importe de 1.834y 7.819
millones de pesetas durante el ejercicio 1994, respectivamente, 9.009 y
578 millones de pesetas durante el ejercicio 1993, respectivamente, y 81
y 1.294 millones de pesetas durante el ejercicic 1992, respectivamente,

Una parte de las acciones adquiridas en el ejercicio 1993 tiene por objeto
cubrir ias opciones de compra que posee The Royal Bank of Scotland
Group. Estas acciones se valoran por el importe mds bajo entre su
cotizacion al cierre de cada ejercicio y el precio de ejercicio de |a opcion
{véase Nota 10). En este sentido, el cargo en el capituio "Quebrantos por
Operaciones del Grupo", indicado anteriormente, figura neto de la
valoracion de estas opciones al 31 de diciembre de 1994 y 1993.

i} Compromisos por pensiones

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca espafiola tiene el
compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social
percibidas por sus empleados ¢ derechohabientes en caso de jubilacion,
incapacidad permanente, viudedad u orfandad. E| primero de estos
compromisos no es apiicable a aquellas personas contratadas por los
bancos espafoles a partir del 8 de marzo de 1980.
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Desde el ejercicio 1987 y para la cobertura del pasivo devengado por los
servicios prestados por su personal, tanto en activo como jubilado, el Grupo
tiene formaiizados, al efecto, determinados contratos de cobertura de su
indemnidad patrimonial por estos compromisos con una sociedad
dependiente de! sector seguros no consolidable por integracion global,

En ei ejercicio 1991, el Grupo efectud una estimacidn del pasivo
actuarial devengado, acomodando los criterios e hipdtesis actuariales a
los requeridos por la Circular 4/1991 de Banco de Espana (tablas de
mortalidad, tipo de interés técnico, edad de jubilacion, rotacién,
conceptos pensionables, etc.), efectuando un cargo a las reservas
consolidadas por un importe de 33.500 millones de pesetas.

Durante el ejercicio 1994 se han lievado a cabo las siguientes
operaciones:

- Por un lado, se han afectade determinados activos y sus rendimientos a
la cobertura de una parte de las pensiones devengadas por personat
pasivo (véase Mota 5).

- Por otro, se han contratado diversas pdlizas con companias de seguros
ajenas al Grupo en cobertura de pensiones causadas por personal
jubilado.

Como resultado de estas pélizas se han producido unas menores
necesidades de cobertura de los compromisos de pensiones, por un
importe aproximado de 16.094 millones de pesetas que se han
registrado con abono a los resuitados del ejercicio 1994 y se incluyen
en el capitulo de "Beneficios Extraordinarics” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada adjunta.

Por su parte, las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los
ejercicios 1994, 1993 y 1992 adjuntas, incluyen cargos de 6.347, 8.583 y
7.097 millones de pesetas, respectivamente, correspondientes al coste
devengado en estos ejercicios por su personal en materia de pensiones.
De estos importes 1.284, 1.863 y 597 millones de pesetas figuran
registrados en el epigrafe "Gastos Generales de Administracion - De
Personal” en ios ejercicios 1994, 1993 y 1992, respectivamente, y el
resto como costes financieros {véase Nota 30).

Los estudios actuariales al 31 de diciembre de 1994 han sido
efectuados en bases individuales por actuarios independientes,
utilizando, basicamente, las siguientes bases técnicas:

- Tipo de interés técnico: 10,59% anual, para el pasivo y plazo cubiertos
por financiacion especifica y entre el 6% y el 6,5% para el resto.

- Tablas de maortalidad: GRM/F 1980.

- Tasa de revision de pensiones: 0%.

- LP.C. anual acumuiativo: 3%.

- Tasa de crecimiento de los salarios: 4%.

- Métado de calculo de los compromisos devengados por el personal en
activo: distribucién lineal del coste estimado por empleado, en base a
la propeorcion entre el numero de afios de servicio transcurridos y el
numero total de anos de servicio esperados de cada empléado.

Al 31 de diciembre de 1994, 1993 y 1992, e! importe total de los
compromisos devengados en el Grupo de acuerdo con estas hipotesis
asciende a 240.524, 90.783 y 83.625 millones de pesetas, respectivamente.
De este importe 112.005, 27.299 y 29.929 millones de pesetas,
aproximadamente, estan cubiertos por los contratos citados anteriormente y
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ro figuran registrados en los balances de situacion consolidados adjuntos,
debido a que las sociedades que los garantizan son ajenas al Grupo o no
consolidables. El importe restante figura registrado en el epigrafe
"Provisiones para Riesgos y Cargas - Fondo de Pensionistas” de los balances
de situacion consolidades al 31 de diciembre de 1994, 1993 y 1992 (véase
Nota 19).

Los pagos realizados en 1994, 1993 y 1992 por compromisos de
pensiones han ascendido a 8.540, 6.632 y 5.330 millones de pesetas,
respectivamente.

k} Fondos especiales

De acuerdo con la facultad que establecia ta Circular 22/1987 de Banco
de Espana, durante 1989 y 1988 y con cargo a los resuftados consolidados
de dichos ejercicios, el Grupo efectué unas dotaciones por importe de
8.500 y 13.500 millones de pesetas, respectivamente, para constituir un
fondo especial de caracter genérico, cuyo saldo se incluye en el capitulo
“Fondo para Riesgos Generales" de los balances de situacién consolidados
al 31 de diciembre de 1994, 1993 y 1992 (véase Nota 20).

El saldo de dicho fondo especial no esta asignado a fin especifico aiguno
y dado su caracter genérico se ha creado en cobertura de eventuales
riesgos de caracter extraordinario, de acuerdo con los tradicionales criterios
de sana prudencia seqguidos por el Grupo. Ademas, y de acuerdo con la
normativa vigente establecida por el Banco de Espania, el saldo de este
fondo se considera como parte de las reservas patrimoniales a efectos del
cumplimiento de las exigencias de recursos prepios (véase Nota 24).

'} Productos derivados

Los productos derivados incluyen futuros, opciones y permutas financieras
(swaps) sobre tipos de interés, tipos de cambio, valores y materias primas. El
Grupo utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimeoniales como en otras operaciones.

Los ingresos/gastos correspondientes a operaciones cuyo riesgo esta
cubierto con otras de sentido inverso o con posiciones de caracter
patrimonial, son periodificados a lo large de! periodo de referencia.

En el caso de operaciones sin cobertura, las pérdidas potenciales
resultantes de su valoracion se registran contra resultados, mientras que los
beneficios potenciales, GUnicamente se reconocen en pérdidas y ganancias
en ef caso de operaciones realizadas a través de mercados organizados.

m } indeamnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacion de
indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa
justificada, No existe plan alguno de reduccion de personal que haga
necesaria la creacion de una provision por este concepto.

n) Impuasto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en
funcién del resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o
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disminuido, segun correspenda, por las diferercias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éstas como {as producidas entre la base
imponible y el resultado contable antes de impuestos que no revierten en
periodos subsiguientes considerando los beneficios obtenidos por el
conjunto de Jas sociedades del Grupo.

No obstante lo anterior, Unicamente se han registrade contablemente las
diferencias temporales que han supuesto la anticipacion de impuestos
derivadas de la constitucion del fondo genérico (véase Nota 14) y las
surgidas en la consolidacion y caiculo del fondo de comercio de la inversion
en Banco Esparniol de Crédito (véase Nota 3), considerando el resto, a todos
los efectos, como diferencias permanentes.

El beneficic fiscal correspondiente a las deducciones por doble
imposicién, bonificaciones y deduccion por inversiones se considera como
un menor imparte del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio {véase
Nota 26}, Para que estas deducciones sean efectivas deberan cumplirse los
requisitos establecidos en la normativa vigente.

Al 31 de diciembre de 1994, las sociedades dependientes mas
significativas que junto al Bance Santander, 5.A. (Sociedad matriz)
componen et Grupo Santander, son las siguientes:

- Banco Espanol de Crédito, S.A.
- Banco Santander de Negocios, S.A. {véase Nota 18)
- Banco Santander - Chiie
Banco Santander, S.A. - Uruguay
- Banco Santander Internationat - Miami
- Banco Santander Puerto Rico, S.A.
- Santander National Bank - Puerto Rico
- Banco de Comercio e Industria - Portugal
- Banco Santander, S.A. - Argentina
- Banco Santander Trust Banking Corporation Ltd - Bahamas
- Bance Santander - Suiza, S.A.
- CC-Bank, A.G. - Alemania
- Santander Investment Bank Bahamas, Ltd
- Santander QOverseas Bank, inc, - Puerto Rico
- Banco Santander Guernsey - Suiza
- Santander Merchant Bank
- Banco de Viteria, S.A.
- Banco de Desarroilo Economico Espanioi, 5.A.
- ‘Banesto Banking Corporation.

- 98 sociedades espaiiolas de inversion mobiliaria, de cartera, de gestién
de fondos de pensiones, financieras e inmobiliarias.

- 124 sociedades de inversion mobiliaria, de cartera, de gestion de
fondos de pensiones, financieras e inmobiliarias en ei extranjero.
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1994, se han vaiorado por el
método de puesta en equivalencia las siguientes participaciones
significativas {véanse Notas 10y 11):

- First Fidelity Bancorporation.
- The Royal Bank of Scotland PLC.
- Grupoc Banco Totta y Agores.

En los Anexcs I, 11, Iil, IV y V se incluye otra informacion relevante sobre
estas sociedades.

Al 31 de diciembre de 1924 ninguna scciecad ajena al Grupo poseia
una participacion iguaf o superior al 10% de. capital de sociedades
consolidables significativas.

Por su parte durante los ejercicios 1994, 1893 y 1992, las adquisiciones y
ventas mas representativas de participaciones mayoritarias del Grupo
fueron las siguientes:

Adguisiciones

1. Adguisicion de Bancec Espafiol de Crédito, S.A.:

Por aptlicacion de ta Ley de Disciplina e Intervencién de las Entidades de
Credito y en base a la situacion de extraordinaria y excepcional gravedad
en que se encontraba el Banco Espafol de Trédito, S.A., el 28 de
diciembre de 1993 el Consejo Ejecutivo del Bance de Espana acordo la
sustitucion provisional de su Consejo de Administracion y la designacion
de unos Administradores provisionales cuya actuacion se desarrollaria
bajo la supervision del Banco de Espafia, y entre cuyas responsabilidades
se encontraba la de proponer al Banco de Espafia y a su Junta General
de Accionistas ur Plan de Saneamiento.

En [a Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco Espafol de
Créditg, 5.A., celebrada el 26 de marzo de 1994, se aprobo el Plan de
Saneamiento presentado por los Administradores provisionaies en los
términos previamente aprobados por el Banco de Espafia.

Como consecuencia gel Plan de Saneamiento, el Fondo de Garantia de
Depésitos subscribio una ampliacion de capitai por importe de 180.000
millones de pesetas, con o que pasé a ser propietario de 450 millones de
acciones, o que representaba el 73,45% del capital de Banesto,
asumiendo el compromiso de, a la mayor brevedad, y en todo caso en el
plazo maximo de un ano, ofrecer en venta as acciones suscritas, en
condiciones suficientes de publicidad y concurrencia, a entidades con
capacidad y solvencia, decidiendo a favor de aquélla que presentara
condiciones mas ventajosas, previa autorizacion del Banco de Espafa.

Adicionalmente a la ampliacion de capital indicada anteriormente, el
Plan de Saneamiento de Banesto incorpord los siguientes apoyos por
parte del Fondo de Garantia de Depésitos:

- Subvencién para compensaciéon de pérdidas en activos danados
recomprados al Fondo de Garantia de Depdsitos por 285.000 miliones
de pesetas. -

- Préstamo a tipos de interés bonificados por un importe de 315.000
miliones de pesetas a un plazo de cuatro 2fos, con un efecto, entonces
estimado, en 41.000 millones de pesetas de valor actual equivalente
(véanse Notas 2-d y 16}
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El praceso de venta culmind con la adjudicacion por subasta de los
citados 450 millones de accicnes al Banco Santander, 5.A. Para que esta
adjudicacién pudiera perfeccionarse se precisaba, entre otros, el visto
bueno de {a Unidad de Fusiones de la Comision Europea, lo que tuvo
tugar durante el mes de junio de 1994,

En la Nota 1 se muestran los datos mas significativos de Banesto al 31
de diciembre de 1994.

E! 1 de agosto de 1994 se ha formalizado la compraventa, habiéndose
dividido las acciones en dos tramos:

a. Tramo A- 368.670.298 acciones {60,18% de su capital).
b. Tramo B: 81.329.702 acciones (13,27% de su capital).

La unica diferencia entre las acciones de amboos tramos reside en el
precio, pues todas ellas poseen los mismos derechos econémicos y
politicos,

El precio pagado por Bance Santander, 5S.A. fue de 762 pesetas por
accion del trama A y 400 pesetas por accién det tramo B, ascendiendo
el importe total abonado a 213.458 millones de pesetas.

De acuerdo con las condiciones del contrato, Banco Santander, 5.A.
quedé obligado a ofrecer al resto de accionistas de Banesto las acciones
del tramo B a un precio de 400 pesetas por accion, a razon de una accion
nueva por cada dos antiguas. Asimismo durante un periodo minimo de
cuatro anios el Banco Santander, S.A. queda obiigado a mantener la
titularidad de, al menos, un 30 por ciento del capital de Banesto asi como
mantener durante ese mismo periodo su continuidad e integridad basica,
comprometiéndose a no realizar reestructuraciones que, a juicio del
Banco de Espafa sean consideradas como sigrificativas, y a no promover
su fusion con otras entidades,

Entre i 1 de octubre y el 15 de octubre de 1994 realizd la Oferta
Pubiica de Venta de las acciones del tramo B a los antiguos accionistas
de Banesto habiende acudido a la misma el 34% del antiguo capital, lo
que supuso una venta de 68.319.950 acciones del tramo B (11,15% del
capital de Banesto).

Véase en Nota 1, el efecto de la incorporacion al Grupo Santander, del
Grupo Banesto.

Los restantes retiros y adiciones mas significztivos (superiores al 1%)
producidos durante el ejercicio con acciones de Banesto, s& muestran a
continuacion:

Porcentaje sobre
el Capital Social

Conceplo Camprador/Vendedor de Banesto

Retos: The Royal Bank of Scotland Group 2%
Meotropoiitan Life insurance . 1%
Caja de Ahorros y Pensianes de Barcelona 1,47%
Equipo Directivo de Banesto 1%
Accionistas del Banco Santander, 5.A §,35%
Grupo de Inversores Mejicanos * 3% .

Adiciones: Bance Central Hispanoamericano, S.A. L2%
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Al 31 de diciembre de 1994, la participacion del Grupo Santander en
Banesto {poseida en su mayor parte a través de su filial Administradora
de Titulos, 5.A., a la gque Banco Santander, 5.A. traspaso su participacion)
es de un 49,62%, con un coste contabilizado de 232.478 millones de
pesetas, habiéndose calculado un fondo de comercio en el momento de
la adquisicién de 105.954 millones de pesetas (véase Nota 12).

Adicionalmente, el Grupo tiene concedidas diversas opciones a
inversores institucionales para Ja adquisicion adicional de un 3%,
aproximadamente, de las acciones de Banesto.

2. Otras adquisiciones:

Desde 1990, el Grupo ha adquirido y vencido diversas participaciones del
Banco de Corercio e Industria de Portugal, sobrepasando al 31 de
diciembre de 1994, 1993 y 1992 el porcentaje de participacion del 20% a
partir del cual es obligatoria su consolidacion. Los estados financieros de
este banco suponian un 1,91% aproximadamente, de los
correspondientes totales consolidados. Asimismo, en 1992 el Grupo
recibid de The Royal Bank of Scotland acciones del CC-Bangue (Bélgica) a
cambio de {a entrega de acciones del Banco de Comercio e industria de
Portugal. En septiembre de 1993 el Grupc realizé una oferta publica de
adquisicion de acciones sobre el capital del Banco de Comercio e Industria
de Portugal, alcanzando una participacior del 74,8%. La participacion en
el citado banco al 31 de diciembre de 1994 es del 78,09% (véase Nota 22).

Ventas

1. En octubre de 1994 se formalizé la venta de la totalidad de las
acciones de Banesto Banco Shaw, $S.A. propiedad de Grupo Banesto a
una entidad ajena al Grupo.

2. En enero de 1992 se completo el acuerde con Crédit Lyonnais, S.A.
para la venta de la participacion del Grupo en Banca lover, S.A. en
virtud del cual se transmitieron las acciones representativas del 30%
dei capital social (durante 1991 se habian transmitido acciones por el
66,87% del capital sociaf}). Los beneficios obtenidos en dicha operacion
figuran registrados en “Beneficios por operaciones del Grupo-
Beneficios por enajenacion de participaciones puestas en equivalencia”
de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de 1992,

3. Febrero y abril de 1992, venta de Banco de Santander y Panama, S.A. y
B+5 Visa Card Service GmbH, respectivamente.

4. Mayo de 1993, venta de Banco de Murcia, 5.A. Al 31 de diciembre de
1992, los activos totales y los ingresos brutos correspondientes a este
banco representaban el 0,8% vy 1,3% aproximadamente, de los
correspondientes totales consolidados. Ei epigrafe "Beneficios por
Operaciones del Grupo - Beneficios por enajenacion de participaciones en
entidades consolidadas por integracion global y proporcional” incluye
2.870 mitiones de pesetas correspondiente al beneficio obtenido de esta
enajenacion,

Los activos totales e ingresos brutos del resto de sociedades consolidadas
adquiridas y vendidas durante los ejercicios 1994, 1993 y 1992, con
independencia de las mencionadas anteriormente, no son significatives con
respecto a los correspendientes totales consolidados.

Adicionalmente, en el ejercicio 1989 el grupo constituyd,
conjuntamente con The Royal Bank of Scotland y otros grupos, varias
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soctedades financieras en las gue la participacion del Grupo Santander es
del 50%. Dichas participaciones se han consclidado por el método de
integracién global (véanse Notas 2-e, 10 y Anexo I}

Banco Santander. 5.A. es la Sociedad matriz del Grupo y representa
aproximadamente el 47% del activo total del Grupe y el 55% del
heneficio consolidado antes de impuestos al 31 de diciembre de 1994
Las cuentas anuales individuales del Bance se han preparado,
basicamente, de acuerdo con los principios y ¢riterios contables descritos
en la Nota 2. No obstante, ia gestion de las oneraciones tanto del Banco
como del resto del Grupo se efectia en bases consolidadas, con
independencia de la imputacién individual de. correspondiente efecto
patrimonial. En consecuencia, ias cuentas anuales individuales de Banco
Santander, 5.A. no refiejan las variaciones patrimoniales que resultarian
de aplicar criterios de consolidacion o puesta en equivalencia, segun
procediera, a las inversiones financieras correspondientes a |as sociedades
dependientes asi como a las operaciones realizadas en el Grupo (leasing,
provision especial, fondos de pensiones, diferencias de cambio y otras
provisiones, etc.) las cuales, de hecho, se reflejan en las cuentas anuales
consolidadas.

A continuacién se presentan las cuentas anuales de forma resumida, de
Banco Santander, $.A. al 31 de diciembre de 1994, 1993, 1992, de acuerdo
con lo establecido en la Circular 4/1991 de Banco de Espana.
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BALANCES DE SITUACION (RESUMIDOS)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994, 1992 Y 1992
Miliones de Pesetas 1994 1933 1992
ALCTIVO:
Caja y depositos en bancos centrales 76.604 84.992 56.585
Deudas del Fstado 1.117.830 1.227.317 587.722
Entidades de crédito 2.243.613 2.525.105 1.836.513
Craditos sobre ciientes 1.866.647 1.927.277 1.881.075
Obliyationes y otros vaiores de renta fija 546.923 739.410 277.918
Acciones y atros titulas de rento variable 52.314 11.712 4.833
Participaciones 25.105 84.033 70.515
Participaciones en empresas del Grupe 580.314 213.544 148.593
Activos materiales 78.378 80.292 60.246
Qtros actves 136.634 173.786 98.251
Cuentas ¢a pesodificacion 312.043 282.867 239,520
TOTAL ACTIVO 7.036.405 7.350.435 S5.271.27
venns de orden 2.039.304 1.702.595 1.182.087
Millones de Pesetas 1994 1993 1992
PASIVO:
Entidades de credito 2.809.689 3587950 2.085.619
Delntog a chiveres 2.870.328 2686807 2 371.730
Lt ey 41 Y , S
Ctros pasivos 90.313 107.604 106.075
Cuentas de periadificacion 253.002 282.825 224.348
Prowisiones para riesgos y cargas 36.732 49,702 45.575
Beneficios de! efercicio 62.032 60.755 54.230
Pasivos subardinados 139.552 175.611 137.818
Capital suscrito 119.786 84.230 83.745
Primas de emision 150,831 57.475 55.9M
Reservas 157.431 129.407 104. 160
TOTAL PASIVOD 7.036.405 7.350.435 52M.2n
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CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS {(RESUMIDAS)
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 1994,

A § B

1993 Y 1992

=

Millones de Pesetas 1994 1993 1992
DEBE:

Intereses y cargas asimilados 447.622 489.968 358.114
Comisicnes pagadas 6.795 6.605 5.422
Pérdidas por operaciones financieras 20,262 —_ —
Gastos generaies de agministracion 120.889 117.209 100.808
Amortizacron y sanearmento de activos

materiales e inmateriales 24.890 16.441 11.803
Otras cargas de explotacion 5.921 6.493 7.815
Amortizaciones v provisiones para insolvencias 15.130 50.030 15.919
Saneamiento de mmavilizaciones financicras —_ 5.250 2.149
Quebrantos extraordingrios - 8.067 4923
Bencticjos antes de impuestos 78.077 85.921 76.510
Impuesto sobre Sociedades 16.045 25.166 22.280
Beneficia de! efercicio 62.032 60.755 54.230
TOTAL DEBE 719.586 785.982 584.563
Millenes de Pesetas 1994 1993 1992
HABER:

intereses y rendinmientos asimilados 551.476 613.073 479.737
Rendimiento de fa cartera de renta variable 81,240 15.878 27.891
Comisiones percibidas 63.064 57.829 56.227
Beneficios por eperaciones financieras — 69.894 2.854
Fandos de saneamientc de inmevilizaciones

financieras disponibles 774 — —
Ctros productos de explatacicn 2.585 460 1.484
Beneficios extraprdinarios 20.448 22.848 16.370
TOTAL HABER 719.586 785.982 584.563
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CUADROS DE FINANCIACION (RESUMIDOS)
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DF 1994, 1993 Y 1992

Millones de Pesetas 1994 1993 1992
Qrigenes:

Recursos generados de las operaciones 62.032 £0.755 54,230
Resultade del ejercicio- Mas- Amortizaciones 23.946 16.441 11.278
- Dotaciones netas a fondos de depreciacion

de activos y otros fondos 6,495 32.575 9.440
~ Saneamientos directes de activos 13.170 22.705 4.166
Menuos- Beneficios en venta de inmovilizade

y acciones progas (3.516) {10.671} (6.513)
Aportaciones externas capital 128.912 1.988 968
Inversidn crediticia (disminucion neta) 45.500 — —
Titulos de renta fija (disrminucicn neta) 301.974 — —_
Titulos subordinados emitidos — 37.793 13,975
inversion menos financiacién en Banco de Espana

y entidades de crédite y ahorro {variacion neta) - 779.929 428.037
Acreedores (incremento neto) 183,521 315.077 (3.31%)
Emprastitos {incremente neto} 218.640 126.069 —
Total origenes 980.674 1.382.661 512.270
Millones de Pesetas 1994 1993 1992
Aplicaciones:

Civitdendos 36.258 26.903 28.163
Titulos subordinados emitidos (disminucion neta) 36.059 - —
trversian menos financiacion en Banco de Espada

y entidadles de crédito y ahorro (variacion neta) 488.381 _ —
tnversion crediticia — 88.926 175.507
Titulas de renta fija — 1.093.490 188.938
Titulos de renta

variable no permanente (incremento neta) 40.602 12.129 (2.013)
Emprestitos {disminucidn neta} — — 5.609
Adgquisicidn neta de inversiones pearmanentes-

Compra neta de participaciones en empresas

def Grupo y asociadas 305.739 68.438 44.900
Compra neta de elementos de inmovilizado material

e inmaterial 22.700 35.947 22.023
Otros conceptos activos menas pasives (variacion neta; 51.935 56.828 49.143
Total aplicaciones 980,674 1.382.661 512270

HEst b rabos

i

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 1994 que el
Consejo de Administracién del Banco propondra a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

Millones de Pesetas

Dividendos:
A cuenta 24.564
Complementario 10.917
Reservas 26.551
8eneficio neto del ejercicio 1934 62.032
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De la cifra total destinada a dividendos, ya ha sido distribuido en el
ejercicio 1994 un dividendo a cuenta por un tcal de 16.376 millones de
pesetas, que figura contabilizado en el capitulc "Otros Activos” del
balance de situacion consolidado at 31 de diciembre de 1994 (véase Nota
14). El 31 de enero de 1995, el Banco distribuira un dividendo a cuenta de
8.188 millones de pesetas, acordado por el Corsejo de Administracion et 9
de enero de 1995, que completan el dividendo a cuenta total gue figura
en la distribucion del beneficio del ejercicio 1594,

Los estados contables provisionales formulacos por Banco Santander,
S.A. de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucién del dividendo a
cuenta del ejercicio 1994 fueron los siguientes:

Millones de Pesetas 31.5.94 30.9.94 31.12.94

Beneficio antes de impuestos 21142 60.110 78.077

Pravisiones para el Impuesto sobre

Scciedades y reservas {15.113) (34.851) (42.596)

Dividendos satisfechos — (8.188) (16.376)
12.029% 17.071 19.105

=i dd

La composicidn del saldo de este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 1594, 1993 y 1992 es la
siguiente:

Millones de Pesetas 1994 1993 1992
Certificados de Banco

de Espana 299.321 131.433 141,726
Cartera de Renta Fija {(*);

De negociacion 401.083 41.623 127.522
De inversion ordinaria 1.465.082 1.314.630 348.776
De inversion a

vencimiento 854,179 - -

3.019.665 1.487.686 624.024

Menos- Fanaé ge .
fluctuacion de valores (532) (1.879) {712)

3.019.133 1.485.807 §23.312

(*} En el ejeracio 1994 y como consecuencia de la Circular 6/1394 de Eanco de Espana se han medificado
tos criterios de clasiticacion y valoracion e esta cartera {véase Nota 2-d).

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 271990 de 8anco de
Espana, sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, el
Grupo adquirié en 1990 certificados emitidos por Banco de Espafa. Dichos
activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta
septiembre del afo 2000 y devengan un tipo de interés anual del 6%. Una
parte importante de estos actives ha sido cedida temporalmente al Banco
de Espafia al 31 de diciembre de 1994, 1993 y 1992 (véase Nota 16).

ta composicion de los epigrafes “Cartera de Renta Fija - De
Negociacion® y "Cartera de Renta Fija - De Inversiéon Ordinaria” del
detalle antericr es la siguiente:
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1994 1993 1992
Valor en Valor de Valor en Valor de Valor en Valor de
Millonc: de Pesetas Libros Mercado Libros Mercada Libros Mercado
De negceiacion-
Letras ¢ ' Tescro 102.708 102.708 — o 7.833 7833
Qtras ¢ adas anetadas cobizadas 298.375 298.375 41.623 41.623 119.689 119.689
401.083 401.083 41.623 41.623 127.522 127.522
De inversién ordinaria-
Pagarce del Tesoro - — — — — 33603 34.586
Letras o~ Tesoro 730.258 728.226 607.159 527.231 182.466 190.422
Orras ¢oudas anotadas cotizacas 646.577 624.604 682.713 T17.107 101.537 108.485
Qtros © - 'os cotizados 1.301 1.266 1 T 12.660 13.169
Otros 7 ..los no cetizados 86.946 86.946 18.747 14.747 18510 19.212
1.465.082 1.441.042 1.314.630 1.359.096 348.776 365.874

Tal y como se indica en la Nota 2-d, al 31 ce diciembre de 1994, la
diferencia entre el valor de mercado y el vaior en libres de las carteras de
inversion ordinaria de Deuda Publica y otros titulos de renta fija (véase
Nota 8), neta del fondo de fluctuacion de vaiores constituido al 30 de
Jumio de 1994 con cargo a resultados, no figura reflejada en el balance de
situacion consolidado adjunto por guedar este fondo neteado con ia
pericdica que o constituye; no obstante, ésta se considera en la
evaluacion del coeficiente de recursos propios del Grupo.

Por su parte, la composicion de la cartera ce inversion a vencimiento al
31 de diciembre de 1994 es la siguiente:

Millones de Pesetas Valor en Valor de
Libros Mercado

Otras deudas anotadas cotizadas 854.167 813.662
Qtros ttufos catizadas 12 12
854.179 813.674

La cartera de inversidn a vencimiento incluye activos adquiridos con la
financiacion recibida del Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos
Bancarios {véanse Notas 2-d y 3), de forma que ias minusvalias existentes en
dicha cartera se verian compensadas ampliamente con los beneficios
implicitas en dicho crédito.

De ios activos incluidos en el epigrafe “Dev:das del Estado - Cartera de
Renta Fija” y de los adquiridos temporalmen:e, registrados en los
capitulos "Caja y Depositos en Bancos Centrales” y “Entidades de
Crédito” (véase Nota 6) de los balances de situacion consolidados
adiuntos, el Grupo tenia cedidos al 31 de diciembre de 1994, 1993 y 1992
un importe de 2.896.330, 1.933.486 y 386.86% millones de pesetas,
respectivamente, a otros intermediarios financieros y a clientes y figuran
contabilizados en los epigrafes "Entidades de Crédito - Otros Débitos”
(vease Nota 16) y “Débitos a Clientes - Otros Débitos” {véase Nota 17) de
los balances de situacion consolidados adjuntos.



0U2313676

ORI O R A | U T L U P S S DU 1 B Y 1 I U N T U D I U

Por otro lado, de los activos incluidos en ¢! epigrafe “Deudas del Estado
- Cartera de Renta Fija - De inversion a vencimiento” el Grupo tiene
afectos al fondo de pensiones 89.081 millones de pesetas de valor
efactivo (vease Nota 2-j).

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el
ejercicio 1994 ha ascendido al 8,47%.

Las cuentas "Otras deudas anotadas cotizadas” y "Otros titulos” recogen
obligaciones, bonos y deuda del Estado y el tino de interés medio anual ha
ascendido al 9,51% y 7,77%, respectivamente, durante el ejercicio 1994,

El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento al 31 de
dicrembre de 1994, 1993 y 1992, sin considerar el fondo de fluctuacion de
valores, es el siguiente:

Millone: de Pesetas

Saidos ' 31 de diciembre de 1992-

Certific: ZJos de Baneo de Espana

Cartera e Renta Fifa-
De Neouaacion
De inversion

Saldos 7" 31 de diciembre de 1993-
Certifics ios de Banco de Esparia

Cartera “ic Renta Fia-
De Negr rracion
De e tian

Saldos o 31 de diciembre de 1994-

Certifica 205 de Banco de Esparia

Carrera f2 Renty Fija-
De Neguaden
Ge inver9n ordinaria

De inveriion a vencnmiento

Hasta  Entre 3 Meses Entre 1 Afo Mis de
3 Meses vy 1 Ario y 5 Afos 5 Afos Totai
6.483 7.11% 66.567 67.161 147.726
7.833 342 66.383 52.964 127.522
3341 86,558 133,751 97.596 348775
47.787 94.015 264.501 217.721 624.024
6914 7.201 71.285 46.033 131.433
- 64 22.7% 13.807 41.623
116.178 618.512 503597 76.243 1.314.630
123.092 625.777 602.734 136.083 1.487.686
19.532 20.276 198.259 61.247 299321
42.672 76,147 167.729 114.535 401.083
337.429 438 744 288.246 400.663 1.465.082
— 8 765.290 89.081 B8S4.179
399.640 535175 1,419,324 665.526 3.019.665

De la inversion a vencimiento, e plazo medio, a excepcion de la cartera
afecta a fos compromisos por pensiones, es de 1,92 afos.

Por otra parte, el movimiente que se ha producido en ei saldo de 1a
cuenta "Fondo de fluctuacion de valores” durante los ejercicios 1994,
1923 y 1992 se indica a continuacion:

Miliones de Pesetas 1994 1993 1992
Saldos al it del eferdicio 1.879 712 450
Incarporacion de Fondos de Fiuctuacion de Valores de Bonesto 62 — —
Mas- Dotacion neta def ejercicio:

Pravision registrada 9.188 9.393 3470
Fondos disponibles (6.868) (B.226} (3.208)
Menos- Cancelacion por utilizacion en ventas,

SANEAMIENTOS ¥ OLres (3.729} - —

Saldos al cierre del ejercicio 532 1.379 712
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E! desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos, atendiendo a {a moneda de contratacién y a su
naturaleza, es el siguiente:
Millones de Pesetas 1994 1993 1992
Por moneda:
£n pesetas 1.578.137 1.059.051 580.846
£n moneda extranjera 1.315.878 1.508 472 974.896
Menos- Fondos de Insolvencias (Nota 7) (2.428) {8.529) (4.067)
2.891.587 2,558,994 1.551.675
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 76.898 130.361 52.717
Camara de compensacién 37.374 2.792 —
Efectas recibides por aplicacion 803 13.571 23.269%
Qtras cuentas 90.831 75.632 i03.414
- 205.906  222.356  179.400
Qtros creditos-
Depdsitos y otras cuentas de entidades de créditc
y financieras 2.181.904 1.668.591 1.298.695
Adaguisicion temporal de activos (Nota 5) 506.205 676.576 77.647
2.688.109 2.345.167 1.376.342
Menos- Fondos de insolvenias (Nota 7) (2.428) (8.529) (4.067}
2.891.587 2.558.994 1.551.67%
A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi
como los tipos de interés ai cierre de cada ejercicio del epigrafe "Otros
Creditos” de este capitulo, sin considerar los fondos de insolvencias:
Tipo de
Entre 3 Entre interés al
Hasta Meses y 1 Afo y Mas de cierre del
Millones ¢in Pesetas 3 Meses 1 Afo S Afos 5 Ahos Total ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 1992-
Depositos v atras cuentas de entidades de
¢redito y “nancieras 633.683 643.585 6.104 15,323 1.298.695 13,25%
Aduuisitic 7 temporal de activos 63.647 14.000 — - 77.647 14,31%
697.330 657.585 6.104 15.323 1.376.342
Saldos al 71 de diciembre de 1993-
Depdsitos v otras cuentas ce entidades de
crédito y “nancieras 1.186 605 464.147 17.839 - 1.668.591 12,68%
Adquisicicn temporal de activos bk /.509 9.067 _ —_ 676.576 12,40%
1.854.114 473.214 17.839 — 2.345.167
Saldos al 21 de diciembre de 1394-
Depdsitos v otras cuentas de entidades de
credito y - nantieras 1.707.108 455,194 11,235 8.366  2.181.904 7.38%
Adguisicicn temporal de activos 495.410 10.795 — —_ 506.205 7,78%

2.202.519 465.989 11,235 B.366  2.688.109
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La composicion de este capituio de los balarces de situacion
consolidados adjuntes, atendiendo a la moneda de contratacién y ai

sector que lo origina, es la siguiente:

H]

A I R

Mlllones de Pesetas 1994 1993 1992

Por moneda
En pesetas 3.592.868 2.258.470  2.202.890
En moneda extranjera 1.736.044  1.399.438 1.110.367
5-:29 912 3. 657 908 3.213.257

Por sectores!
Administraciones Publicas 92.95% 43,599 49567
Otras sectores residentes(*} 3.354,576 2.213.85%  2.362.406
No residentas 1.365.791 1.552.006 1.021.007
Mencs- Fandos de insolvencias {25C.406) (151,548} (119.723)
) 5.429.912 3.657.908 3.313.257

(*) Dentro dei saldo de esta cuenta al 31 de dicembre de 1994 se inc'uye ef crécito concedide por Banesto a
SCt Gestion, S.A., con un saldo dispyests a dicha fecha de 298,604 millones de pesetas, en condiciones de
tipo de intarés y plazo similares a la financacion recibida del Fonea de Garantia de Depositos (véanse

Notas 1y 3)

La concentracién por areas geograficas con ro residentes al 31 de

diciembre de 1994, 1993 y 1992 era la siguiente:

n

Millones dse Pesetas

Resto Comumdad Europea

Estados Unidas de Nortearnérica y Puerto Rico
Resto OCDE

theroamerica

Resto del mundo

1994 1993 1992
£44.080 760.034 449.440
435.960 440.511 346.581
101.165 104.974 62.987
503.607 210.059 137.607

80.979 36.418 24,392
1.665.791 1.552.006  1.021.007

Una parte significativa de las inversiones mantenidas con paises
iberoamericanos reflejan el incremento de actividad de los bancos y
sociecades alli constituidos en la concesion de créditos y préstamos a los

residentes de cada uno de los distintos paises.

A continuacién se indica ef desglose de este capitulo sin considerar el
saido de la cuenta "Fondos de insolvencias* de. detaile anterior,

atendiendo al plazo de vencimiento residual y &

dei crédito de las operaciones.

tos saldos correspondientes al 31 de diciembre de 1994 se han
desagregado, al objeto de permitir su comparacion con los mantenidos
por el Grupo al 31 de diciembre de 1993 y 1992, en Grupo Santander
excluyendo al Grupo Banesto del proceso de consolidacion:

la modatidad y situacion
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Grugo Santander

Grupo {Excluyendo

Santander Grupo Banesto)
Millones de Pesetas 1994 1994 1993 1992
Por plazg de vencimiento:
Hasta 3 meses 2.321.3%7 1.356.801 1.910.844 1543.869
Entre 3 meses v 1 ano 955.073 686.167 693.644 838432
Entre | ano y § anos 1.325.434 633.243 551.425 683.741
Mds e 3 arios 1.112.494 776.873 653.543 366.938

5.720.318 3.453.084 3.809.456 3.432.980
Por modahdad y situacion def credite:
Cartera comerciaf 811,395 563.066 559.451 595.697
Efectos financeros 45.483 29.486 63.714 70.722
Deudores con qaranta real 1.506.374 1.030.121 1.074.105 714.980
Ctros deudores 3 plazo 2.331.278 1.312.293  1.546.899 1.269.203
Deudores a 13 wisia y vanos 437.375 198.292 191.244 271.706
Arrennamientos hnantieros 254.627 201.287 223.707 276.050
Actives dudosos 333.786 118.539 150.326 134.622

5.720.318 3.453.084 3.809.456 3.432.980

Al 31 de diciembre de 1994, 1993 y 1992 no existen créditos sobre
clientes de duracion indeterminada.

El importe de los anticipos y créditos concedidos por ef Grupo at 31 de
diciembre de 1993 y 1992 al conjunto de los miembros del Consejo de
Administracion asciende a 314 y 353 millones de pesetas con un saldo
pendiente de 274 y 314 millenes de pesetas, que devengan un tipo de
interés anual comprendido entre el 5% y el 11% (véase Nota 30, referida
al ejercicio 1994).

Los bienes cedidos en regimen de arrendamiento financiero se reflejan
en la cuenta " Arrendamientos financieros* del detalle anterior por el
principal de las cuotas pendientes de vencimiento, sin incluir las cargas
financieras ni el Impuesto sobre el Valor Afadide, mas el valor residual
sobre el que se efectie la opcién de compra.

Adicionalmente, las provisiones para cubtir 1as posibles insolvencias por
riesgos de firma, figuran en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y
Cargas - Otras Provisiones" (véase Nota 19) de los balances de situacion
consalidados a 31 de diciembre de 1994, 1993 y 1992 por importe de
2.221 1549 y 1.999 millones de pesetas, respectivamente.

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en el
saldo de la cuenta "Fondos de insolvencias”, que tal y como se indica en
{a Nota 2-c, cubre los riesgos en mora y de riesgo pais, durante tos
ejercicios 1994, 1993 y 1992, El movimiento correspondiente al ejercicio
1594 se ha desagregado, al objeto de permitir su comprension y analisis,
en Grupo Santander (excluyendo al Grupo Banesto del proceso de
consolidacion), y Grupo Santander: .
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Grupo Santander

Grupo {Excluyenda

Santander Grupo Banesto}
Miliones de Pesetas 1994 1994 1993 1992
Saldos al inicio del ejercicio 169.269 169.269 130.050 110.594

tncorporacion de

Fundos de insolvencias de Banesto 344 043 — - —
Dotacion dol efercicio 87.903 46,566 34.908 40.228
Créditos fallidos contra Fondos {34.984}) {34.984) {20.074) {9.047)
Fondos disponibies {75.285) (34.664) {35.514) (17.214)
Diferencias de combio y atros (393) (787) 11.626 5.582
490.453 145.800 171.036 130.143
Mepos-Cancelaciones (183.215) {4.04%5) (1.767) {83}
Saldos af cierre def ejercicio 307.238 141,755 169.269 130.9090

Segun lo indicado en la Nota 1, a continuacian se desglosa el importe
de los fondos de insolvencia por los capitules on los que aparecen
recogidos al 31 de diciembre de 1994, 1993 y 3892.

Grupo Santander

Grupo (Excluyendo

Santander Grupeo Banesto)
Millones de Pesetas 1594 1994 1993 1992
Enticiacies de Crédito (Nota G) 2.428 2.428 8.529 4.067
Credhtas sobre Cliontes 290.406 124923 151.548 119.723

Obirgaciones v otros valores de

Renla Fige (Nota 8) 14.404 14.454 9.192 6.300
307.238 141.755 169.269 120,090

Los activos traspasados por Baneasto a SCI Gestion, 5.A. {véase Nota 1),
han incluido, entre otros, crédites dudosos por un importe de 363.818
millones de pesetas, junto con sus correspondientes fondos de provision
para insolvencias por un importe de 172.710 miliones de pesetas.

Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 1994, 1993 y 1992
ascienden a 7,507, 1.894 y 1.058 miliones de pesetas, respectivamente, y
se presentan deduciendo del saldo del capitule "Amortizacion y
Provisiones para insolvencias" de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas, capitulo que recoge, por otra parte, las
amortizaciones de créditos consideradas como fallidos, que ascienden a
15.602, 28.043 y 7.412 millones de pesetas en 'os efercicios 1994, 1993 y
1892, respectivamente.

Riesgo-pals

Las provisiones para cubrir las posibles perdidas que podrian producirse
en la reatizaciéon de la inversion crediticia y los depésitos cedidos con
terceros (vease Nota 6}, de |a cartera de valores de renta fija (véase Nota
8) y de los avales y garantias prestados, correspondientes a entidades
publicas y privadas de paises en dificuitades de distinto grado, exceden,
en cada ejercicio, de los minimos exigides por ia normativa de 8anco de
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Espana (vease Nota 2-¢). Al 31 de diciembre de 1994, 1993 y 1992 estas
provisionaes ascencian a 29.041, 13.661y 6.501 millones de pesetas,
respectivamente.
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La composicion por moneda, sector que lo origina, admisién o no a
cotizacion, naturaleza y criterio de clasificacion y valoracidn del saldo de
este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, es la
siguiente:

Millones de Pesetas 1994 1993 1992

Por moneda:

£n pesetas 156.801 217.157 155.489
£n moneda extranjera 1.341.331 1.322.209 632.941

Menos - Fondos de Insolvencias (Nota 7) {14.404) {9.192} (6.300)

1.483.728 1.530.174 782.130

Por sectores:

Administraciones Publicas 5.259 45099 15.385
De entidades oficiales de crédito 57.571 46.814 6.032
De atras cntidades de creédito residentes 7.009 12.876 —n
De otros sectores residentes 61.470 138.365 nun
De no residentes 1.374.521 1.341.05% 658.263
Menos- Fonda de fluctuacion de valores {7.698) (4.743) {2.971)

Meonos - Fandos de Insolvencias (Nota ?) (14.404) (9.192) {6.300)

1.483.728 1,530.174 782.130

Por cotizacion:

Cotrzados 1.263.200 1.286.794 518.675
Ne cotizados 234.932 252.572 269.75%

Menos - Fondos de Insolvencias (Nota 7) {14.404) (9.192) (6.300)

1.483.728 1.530.174 782.130

Por naturaleza:

Fandes Publicos 1.054.464 1.066.002 337.801
Pagarés y efectos 66.925 85,845 66.835
Bonos y obligaciones 188.807 196,545 131.051
Pagarés de empresa 47.317 19.820 24 958
Otros valores 140.619 171.154 227.785
Menos - Fondas de Insolvencias (Nota 7) {14.404) {9.192} {6.300)

1.483.728 1.530.174 782130

Por criterio de clasificacion y valoracion (Nota 2-d):

De negociacion 187.836 — -
De inversion ordinaria (*) 1.276.096 1.539.366 788.430
De inversion a vencimiento 34.200 — —

Menos - Fandos de insolvencias (Nota 7) (14.404) (9.192} {6.300)

1.483.728 1.530.174 782.130

(*} El vaior de mercado al 31 de diciembre de 1994 de la cartera de inversion ordinaria asciende
a2 1.256.151 miliones de pesetas (véanse Notas 2-d y 3)
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E! tipo de interés medio ponderado anual de los valores de renta fija en
cartera al 31 de diciembre de 1994 era de un 9,06%. El efecto de actualizar
financieramente los valores de renta fija cuyo tino de interés es inferior al
coste medio de los recursos ajenos def Grupo, no es significative.

Al 31 de diciembre de 1994, 1993 y 1992, el importe nominal de los fondos
publicos afectos a obligaciones, propias y de terceros, ascendia a 51, 51y 518
millones de pesetas, respectivamente. La mayor parte de dichos valores estaba
en garantia de los préstamos y créditos concedidos al Grupo por Banco de
Espafia (véase Nota 16).

Asimismo, el saldo ai 31 de diciembre de 1594, 1993 y 1992 del epigrafe
"Fondos Pablicos® incluye 1.015.536, 315.108 y 252.519 millones de pesetas,
respectivamente, relativos a valores emitidos por el sector publico no
espafiol, que corresponden, en su mayor parte, a paises de la O.C.D.E.

Una parte de los fondos publicos en cartera ai 31 de diciembre de 1994,
1993 y 1992 habia sido cedida basicamente a acreedores del sector privado,
y figura contabilizada en el epigrafe " Débitos a Clientes - Otros Débitos”
de los balances de situacion consolidados adjurtos {véase Nota 17).

Del tota! de la cartera de valores de renta fi,a del Grupo al 31 de
diciembre de 1994, 313.554 millones de pesetas vencen durante 1995.

El movimiento que se ha producido en el saido de este capitulo de los
balances de situacion consolidados adjuntes durante los ejercicios 1994,
1993 y 1992, sin considerar los fondos de fluctuacion de valores e
insolvencias, se muestra a continuacian:

Millones ge Pesetas 1994 1993 1992
Saldos al inicio de cada eyeracio 1.544.109 791.401% 463.13%
incorgoracicn de Sanesto 39.885 - —
Compras 7.652.071 7.354.509 5.468.399
Ventas (7.671.225) (6.298.053) {5.079.799)
Amartizaciones (110.230) {347.022) {62.528)
Diferencias en cambio {38.780) 43.274 2.190
Saldos al clerre de cada ejercicio 1.505.830 1.544.109 791.401

Por otra parte, el movimiento gue se ha producido en el saldo de la
cuenta "Fondo de fluctuacion de valores” durante los ejercicios 1994,
1993 . 1992 <e indica a continuadion:

Millones de Pesetas 1994 1993 1992
saldes al inicio de cada ejercicio 4.743 2971 1612
incorparacién de Fondos de fluctuacion de valores

de Banesto . 12977 — —
Mds- Dotacion neta def ejercicio 7.567 2.266 1359
Menos- Cancelacion por utilizacion en ventas,

saneamientos y otros (7.589) (494) -

Saldos al cierre de cada ejercicio 7.698 4.743 2.9
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Este capitulo de los balances de situacion consolidades adjuntos recoge las
acciones y titulos que representan partizipaciones en el capital de otras
sociedades inferiores al 20% (3% si cotizan en 3oisa), con las gue no existe
una vinculacion duradera ni estan destinadas & contribuir a la actividad del
Grupo, asi como las participaciones en fondos de inversién mohiliaria. EI
desglose del saido de este capitulo en funcidn de la moneda de
contratacién, y de su admision o no a cotizacicn se indica & continuacion:

Millones de Pesetas 1994 1993 1992
Por moneda: o o Tt T T
Err pesetas 103.299 49130 29.724

En moneda extranjerd 141.285 156.477 30.525

244,584 205.607 60.259

Por cotizacion:

Cotzado 157.506 107.337 34.591
No cotizado 107.503 101.214 29,532
Menaos- Fonda de Huctuacion en valores (20.425) {2.944) (3.864)

244.584 205.607 60.259

E! movimiento que se ha preducido en el saldo de este capitulo de los
balancas de situacion consolidados adjuntos durante los ejercicios 1994,
1993 y 1992, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores, se muestra
a continuacion:

Millones de Pesetas 1994 1993 1992
“caldos af inicio ge cada ejercicia 208.551 64123 69779
incorporacion de Banesto 18.141 — —_
Compras 363.227 233.695 52.215
ventas (318.001) (92.786} {65151
Otros movimientos (6.909) 3519 7.240
Saldos al cierre de cada ejercicio 265.009 208,551 64.123

Las notificaciones efectuadas por el Grupo en cumplimiento delo
dispueste en el articulo 86 de la Ley de Sociedades Anonimas, en os
gjercicios 1954, 1993 y 1992 mas significativas se refieren a tomas de
participacion en el capital social de Ebro Agricolas, S.A, (véase Nota 10),
Grand Tibidabo, Grupo General Cable y Airte!.

Por otra parte, el mavimiente gue se ha producido en el saldo de la
cuenta "Fendo de fluctuacion de valores” durante los ejercicios 1994,
1993 y 1992 se indica a continuacion:

Millones de Pesetas 1994 1993 1992
Saldos al inicio de cada ejercicio 2.944 3864 6,380_
{ncorporacion de Fondos de Banesto 1.364 — —
Mas- Dotaqign neta del ejercicio 12.497 (2.591) 1563
Cancelation por utiizacion en ventas, saneamientas,

traspasns y otros 3.620 1.671 {4.079}

Saldos al cierre de cada ejercicic 20.425 2.944 1.864
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Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos
recoge los derechos sobre el capital de otras sociedades que, sin formar
parte dei Grupo econdmico, mantienen con éste una vinculacion
duradera y estan destinadas a contribuir a la actividad del mismo, de
acuerdo con el apartado 2 del articuio 185 de la tey de Sociedades
Anonimas y con la Circular 4/1991, es decir, gue no estando sometidas a
la direccién dnica del Grupo, se posee una participacion superior al 20%
e inferior al 50% si las acciones no cotizan er Bolsa, o mas del 3% si
cotizan en Bolsa.

En el Anexo I! se indican las saciedades asociadas al Grupo,
incluyéndose los percentajes de participacion directa e indirecta, y otra
informacién retevante.

E! detalle de este capitulo de los balances de situacion consolidados
adjuntas, atendiendo a 1a moneda de contratacion y @ su admisién o no a
cotizacion es el siguiente:

Millones de Pesetas 1994 1993 1992

Por moneda;

En pesetas 17.850 6.406 4.407
En moneda extraniera 137.953 87.949 56.302
755.203 94.355% 60.709

Par cotiracion:

Canzados 144.536 93.435 62.279
N colizados 14,927 1.242 336
Meros- Funde dotluctuacion de valores {3.560) {32} (1.906)

“55.503 94.355 60.709

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los
balances de situacion consolidados adjuntos dirante los ejercicios 1994,
1993 y 1992, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, se muestra
a continuacion:

Millenes de Pesatas 1994 1993 1992
Saldas al inicia de cada ejercicio 94.677 62.615 46.747
. incorporacion de participaciones ae Banesto £0.131 - —
Compras 30.294 44 392 21.868
Ventas {23.536} (24.472) {0.401})
Otros movimientos (*) 37.847 12.142 3.4
Satdos al cierre de cada ejercicio 159.463 94677 62,615

(") vease enla Nota 1 el cnteno de valoracien de la parucipaciorren The Royal Bank of Scotland plc.
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Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la
cuenta "Fondo de fluctuacion de valores™ durante los ejercicios 1994,
1993 y 1992 se indica a continuacion:

Miflones de Pesetas 1994 1993 1992
Saldos al inicio de cada ejercicio 22 1.906 796
Incorporacion de fondos de fluctuacion de valores

de Banesto 2.334 — —_
Mis- Dotacitn neta del ejercicio 1.49% £96 110

Meanos- Cancelacian por ulifizacion en ventas,
S3NEeamientas y oiros (587 (2.280) (1}

3.560 322 1.906

Saldos al cierre de cada ejercicio

En marzo de 1991, el Grupo suscribié un acuerdo de participacién en el
First fidelity Bancorporation, banco regional norteamericano ¢con mas de
550 ¢ficinas y unos activos equivalentes a 4,& billones de pesetas,
aproximadamente, al 31 de diciembre de 1294,

Al 31 de diciembre de 1994, 1993 y 1992 la participacion en este banco
asciende al 25,39%, 20,09% y 16,03%, respectivamente, con un ¢oste de
la inversion de 518 millcnes de délares al 31 de diciembre de 1294,
aproximadamente, y valorandose por el método de puesta en
equivalencia.

£n noviembre de 1988, el Grupo Santander y The Royal Bank of Scotland
Group, pic. firmaron una serie de acuerdos de indole financiera,
tecnclégica y comercial, por los cuales el Grupo Santander adquirid en
conjunto el 9,88% de las acciones de The Roval Bank of Scotland, que
figuran valoradas en este capitulo al 31 de diciembre de 1994 por un
importe de 35.987 millones de pesetas, aproximadamente, de acuerdo con
los criterios indicados en ia Nota 2-e. A su vez, The Royal Bank of Scotiand
adquirié 520.300 acciones de Banco Santander, asi como una emision de
obligaciones convertibles y tres opciones que le permitian adquirir,
adicionalmente, 1.560.900 acciones del Banco en un plazo maximo de
cinco afos, En et ejercicio 1990, The Royal Bank of Scotland Group plc.
convirtio las obligaciones citadas y ejercio la primera de las opciones
adguiriendo un total de 1.040.600 acciones.

En septiembre de 1993, el Grupo y The Royal Bank of Scotland Group
pl¢. suscribieron un nuevo acuerdo por el gue se prorroga, y se convierte
en obligatorio ai 31 de mayo de 1996, el gjercicio de las opciones
pendientes para !a adquisicion de 1.040.60G acciones de Banco Santander
a un precic filo al 31 de diciembre de 1994 de 5.821 pesetas por accién (el
precio al 31 de diciembre de 1993 fue de 6.890 pesetas por accién), tras la
ampiiacion de capital efectuada durante este ejercicio (véase Nota 23), o
con este limite o en base a la cotizacion de mercado en el supuesto de
sjercicio obiigatorio. ‘

Por otra parte, la variacion de 1992, incluye la posterior salida de esta
cuenta del 30% remanente de la participacion en Banca lover, S.A. que se
comenta en la Nota 3.
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Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge
la inversién en sociedades del Grupe que no se consolidan por no estar su
actividad directamente relacionada con el Grupo. Asimismo, se recoge la
inversion del Grupe en 5Cl Gestién, $.A. (véase Nota 1), que conforme a la
autorizacidn de Banco de Espania, se valora por el método de puesta en
equivalencia, asi como la inversion en el Grupo Banco Totta & Agores
{véase Nota 1).

En este sentido el 28 de diciembre de 1994 sc ha formalizado un
preacuerdo de venta de la participacién det Grupo en grupo Banco Totta
& Acores a un inversor portugués, astando condicionada la venta en
tirme a ser autorizada la operacidn por el Ministerio de Finanzas y por el
Banco de Portugal y a la dispensa al mencionado inversor de la obligacién
de efectuar una Oferta Publica de Adquisicidn de Acciones sobre la
participacién no poseida por el Grupo, de acuerdo con lo establecido al
respecto en la legislacién portuguesa en vigor, debiendo estar ambas
condiciones cumplidas antes det 31 de diciembre de 1996.

En Jos Anexos H, IV y V se indican ios porcentajes de participacién,
directa e indirecta, y otra informacion relevante de dichas sociedades.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 1994 no existen ampliaciones de
capital en curse en ninguna filial significativa no consolidable.

El detalle de este capitulo de los balances de situacion consolidados
adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion, a su admisién o no a
cotizacidn y a la sociedad que lo origina, es el siguiente:
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Miilones de Pesetas

Por moneda:
En pesetas
En moneda extranjera

Por cotizacion:

Cotizados

No cotizades

Menos- Fondo de flurtuacion de valores

Por Sociedades:

SCI Gestion, 5.A. (Grupo Banesto - véase Nota 1)
Santander Met, SA

Certidesa

Cenit, 5.A., Cia de Sequros

Cra. de Seguros Vida Soince (Chile)

Origenes AFIP

Reafizacrones fursisticas, 5.4
Sistemas 48
ot
Lusitana de Investimentos, 5.A. (Grupo Banesto)
AGF Unidn Fénix, 5.A. (Grupo Banesto)
Aparca. y Construcgiones, S.A. (Grupo Banesto)
Bance Totta & Agores {Grupo Banesto)
Costa Canaria de Veneguera (Grupo Banesto)
Crinaria, 5.A. (Grupc Banesto)
Famishaw (Grupo 8anesto)
Golf del Sur, S.A. (Grupo Banesta)
Marenma, 5.A. (Grupo Banesto)
Quiroo, §.A. de (V. (Grupo Banesto)
Quircocan, 5.A. de C.V (Grupo Banesto)
Resto sociedades

1994 1993 1992
53.296 11,405 10,398
93.276 2,401 4.348

146.572 15.806 14,746
37.985 — -
110.336 19.891 17.988
(1.749) {4.085) (3.242)
146.572 15.806 14.746
1.240 — -
2,538 1,900 1o
3.035 3.373 3933
859 2.286 647
5721 1.951 3.508
3475 — -
3400 - -
1.915 1.448 1.454
3.474 210 2.206
44.468 - -
9.564 — -
7.054 - —
28366 — -
2974 - —
4.396 - -
1.718 - —
2.756 — —
7.0 - -
2,680 — -
1.347 - -
B.565 747 1.087
146.572 15.806 14.746

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en el saldo
de este capitulo de los balances de situacion consclidados adjuntos
durante los ejercicios 1994, 1993 y 1992, sin considerar el fondo de

fluctuacion de valores:

Millohes de Pesetas

Saldos al inicio de cada ejercicio

incorporacion de participaciones del! Grupo Banesto’

Compras
Ventas

Qtros movimientos

Saldos al cierre de cada ejercicio

1994

19.891
144,121
16.089
(54.154}
22374

148321

1993 1992

17.988 15.990

3.174 6.424
{1.754) {4.899)
- 483 473

Tese 17988
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Par ctra parte, el movimiento que se ha producido en el saldc de ia
cuenta "Fondo de fluctuacion de vaiores” durante los ejercicios 1994,
1993 y 1992 se indica a continuacion:

Millones de Pesetas 1994 1993 1992

Saldes al inicio de cada ejercicio 4.085 3.242 1.463
Incorporacion del Fondo de Fluctuacion de Valores

def Grupo Banesto 1.533 — —
Mis- Datacidn neta del ejercida 273 784 1.989
Canceiacion por utilizacion en ventas, saneamientos

y orras {4.142) 59 {2100

Saldos al cierre de cada ejercicio 1.749 4.085 3.242

El movimiento habido en jos ejercicios 1994, 1993 y 1992 en el capitulo
“Fondo de Comercio de Consolidacion” de los salances de situacion
consclidados adjuntes ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas 1994 1993 1992
Safdos al inicio de cada efercicia 6.698 25t —
Adiciones *17.395 9.283 1.577
Reducciones (97} {243) —_
Amorhizaciones {6.072) (2.593) (1.326)

Saidos al cierre de cada ejercitio 117,924 6.698 251

El desglose del "Fondo de Comercio de Consolidacion” al 31 de
diciembre de 1994, 1993 y 1992, en funcién de las sociedades que lo han
originado es el siguiente:

Millones de Pesctas 1994 1993 1992

Sociedades consciidadas por integracion glebal:

Banco Espaiiol de Crédite, S.A <01.540 _ —
Banco de Comercio e Industria 1.650 24070 —
Fincard 2.332 3.014 —
v Sociedades def Grupo Banesto 2,840 —_ —
Otras sociedades 724 609 251
*09.086 5.693 251

Socredades valoradas por puesta en equivalencia:
BT Telecomunicaciones 1.543 — -
Banco Totta & Acores 7.295 - -
Saba — 1.00% —

8.838 1.005 -

117.924 6.698 251
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El movimiento habido durante los ejercicios 1994, 1993 y 1992 en las
cuentas de activos materiales y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas ha sido el siguiente:
Terrenos y Mabiliario,
Edificios de Otros  Instalaciones
Millone: de Pesetas Uso Propio  Inmuebies y Otros Total
Coste rezularizado y actualizado-
Saldos . 31 de dictembre de 1557 64.170 8.007 119.498 191.675
Adicion:s 24777 9.850 32.053 66.680
Retiros {7.980) {964} (5.702) {14.646)
Saldos o 31 de diciembre de 1992 V 80.967 16.893 145.849 243.709
Adicionzs 22,549 23.556 24.421 70.526
Retiros {13.860) {6.204) {9.446) (29.510)
Saldos 5. 31 de diciembre de 1993 89.656 34.245 160.824 284,725
Incorpe:acion del Grupo Banesto 74,652 68.060 138.345 281.057
Adiciorzs 23.109 21.462 78.500 123.071
Retiros (20.550) (28.320) (38.115) (86.985}
Saldos 5' 31 de diciembre de 1594 166.867 95.447 339.554 601.868
Amortizacion acumulada-
Saldes o 31 de diciembre de 1997 B.BET 30 52.109 61,277
Adicionic s 4,439 238 14,507 19,224
Retiros (1.727) (91) {293) (2111
Salde o/ I1 de diciembre de 1992 11.629 448 66,323 78.400
Adicions s 8312 227 12.377 20916
Retiros {3.115) {288) 7.177) {10.580)
Saldos a 31 de diciembre de 1993 16.826 387 71.523 88.736
Incorpe: 2cign del Grupo Barnesto 15.933 1.437 62.652 80.022
Adiciones 2.065 4,026 20.348 26.439
Retiros (12.723) (1.99%) (19.991) (34,709
Saldos = 31 de diciembre de 1954 22101 3.855 134.532 160.488
Inmovwiiizade neto-
Saldos a. 31 de diciembre de 1992 69.338 16.445 78.526 165.309
Saftdos 5 31 de diciembre de 1993 72.830 33.858 89.301 195.989
Saldos ot 31 de diciembre de 1994 144.766 91.5%2 205.022 441.380

Del saldo de las cuentas “Coste regularizado y actualizado® y
* Amortizacion acumulada® al 31 de diciembre de 1994 del detalle
anterior, 110.971 y 28.474 millones de pesetas, respectivamente,
corresponden a inmovilizado de entidades en el extranjero. La cuenta
“Gtros Inmuebles” incluye los derivados de adjudicacién por créditos no
recuperados, registrados por su coste de adjudicacién, en ningun caso
superior al valor contable del crédito no recuperado minorado por las
provisiones constituidas por comparacién con su valor de mercado, que
al 31 de diciembre de 1994 ascienden a 20.696 millones de pesetas. Por
otra parte, del saido neto de este capitulo de jos balances de situacion
consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 1994, 1993 y 1992, 73.710,
46.547 v 47.713 millones de pesetas, respectivamente, corresponden a
bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero.
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Segun se indica en la Nota 2-h, Banco Santander y algunas de las
sociedades consolidadas espafolas actualizaron su inmovilizado material
al amparo de la Ley 9/1983, de 13 de julio y de otras disposiciones legales
anteriores. Asimismo, algunas de las sociedades consolidadas extranjeras
revalorizaron su inmovilizado material de acuerdo con las
correspondientes normas legales aplicables (véase Nota 24).

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos es el siguiente:

Millones de Pesetas 1994 1993 1992
Hacienda Publica 76.521 10.997 9.517
Dividendo activo a cuenta (Nota 4} 16.376 13.849 15.929
Operaciones en camino 11.947 17.310 14.983
Diferencias de valoracion y reqularizacion

de operaciones a plazo y en divisa 126.575 113.489 23.317
Efecto impositivo del fondo para riesgos

generales (Nota 20} 7700 7.700 7.700

Otros conceptos 98.274 5%.101 33.778

337.393 222.446 105.224

£l importe del epigrafe “Otros activos - Hacienda Publica” al 31 de
diciembre de 1994 incluye, entre otros saldos, el importe actualizado de
los créditos fiscales considerados en la determinacion del fondo de
comercio derivado de la adquisicién de Banesto.
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La composicion de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances
de situacién consolidados adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas 1994 1993 1992
Activo:

intereses anticipados de recursos tomados

a descuento 12.042 9627 9.732
Devengo de preductos ne vencidos de inversiones

no tomadas a descuento 431.210 263.0%0 223.339
Gastos pagados no devengados 7.737 7.435 7.439
Otras periodificaciones 100.239 35.638 23.0M1
Devengo de castes no vencidos de recursos

tomados a descuento {4.736) (18.847) (12.263)

546.592 296.943 251.318

Pasivo:

Productos anticipados de operaciones tomadas

a descuento 64.319 63.029 44,612
Devengo de costes no vencidos de recursos

ne tomados a descuento 384.788 254,949 165.722
Gastos devengados no vencidos 28.505 23.281 24,59
Otras periedificaciones 71.756 20.506 32.968
Devengo de productos no vencidos de inversiones

tomadas & descuento {43.421) {26.293) {20.994)

505.947 335.472 246.899

t T S L S DR S N IS S LR S IO

La composicion de este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacidn y a la
naturaleza de las operaciones, es la que se indica a continuacion:

Millones de Pesetas 1994 1993 1992
Por moneda:

En Pesetas 3.356.910 2.708.086 1.043.511
&n moneda extranjera 1,825,545 1.991.590 t.338.619

5.182.455  4.699.676 2.382.130

Por naturaleza:

A fa vista-
Cuentas mutuas 55.806 114.855 27.274
Aplicacion de efectos 1.933 2.338 10.930

Qtras cuentas 40.427 33.919 45.666

98.166 151.112 83.870

Otros débitos-

Dispuesto en cuenta de crédito Banco de Espaiia 26.526 13.500 17.257
Cesion temporal de Certificados de 8anco - .

de Espafia (Nota 5) 292,254 123.500 142.000
Cuentas a plazo 2.352.250 2.378.665 1.831.788
Cesion temporal de activos (Notas 5 y 6) 2.413.259 2.032.89% 307.215

5.084.289  4.548.564 2.298.260

5.182.;;; 4.699.676 2.382.130
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El saldo de la cuenta “Cuentas a plazo” al 31 de diciembre de 1994 incluye
el préstamo recibido por Banesto del Fondo de Garantia de Depdsitos en
Establecimientos Bancarios por importe de 315.000 millones de pesetas,
amortizable en su totalidad a su vencimiento el T de agosto de 1998. Los
intereses se pagaran por afos vencidos, siendo el tipe de interés a aplicar:
nulo el primer afio, 3% el segundo afio, 5,3% el tercer afio y 7% el atimo
afig (véase Nota 3).
Al 31 de diciembre de 1994, 1993 y 1992 el saldo de la cuenta
“Dispuesto en cuenta de crédito” corresponde al importe pendiente de
vencimiento de los préstamos concedidos en 1984 para la adquisicion de
bancos pertenecientes al Grupo Rumasa. Estos préstamos tienen
amortizaciones crecientes hasta 1996 y con un tipo de interés anual del
8%. Asimismo y en relacién con esta operacion, el Grupo tiene adquirida
Deuda del Estado por importe y plazos similares, qgue devenga un tipo de
interés anual del 9,5% y se encuentra registrada en el saldo de!l epigrafe
“Deudas del Estado - Cartera de Renta Fija - De Inversion Ordinaria” de
los balances de situacion adjuntos (véase Nota 5).
Al 31 de diciembre de 1994, 1993 y 1992 el Grupo tenia cedidos al
Banco de Espafia 292.254, 123.500 y 142.000 millones de pesetas de
certificados emitidos por el propic Banco de Espania, adquiridos en
cumplimiento de la normativa sobre el coeficiente de caja (véase Nota 5).
El desglose por plazos de vencimiento del saldo que figura reqgistrado
en el epigrafe "Otros Débitos" de este capitulo de los balances de
situacién consolidados adjuntos, asi como los tipos al cierre de cada
ejercicio, es el siguiente:
Entre 3 Entre Tipo de Interés
Hasta Meses y t Aoy Masde al Cierre
Millones o Pesetas 3 Meses 1 Afio S Anos S Anos Total Ejercicio
Saidos ai 21 de diciembre de 1992-
Dispueste on cuenta de crédito
de Banco e Espadia — —_ 17.257 - 17.257 8,00%
Cesién terrporal de Certificados
de Banco e Esparia 142.000 — —_ — 142.000 12,50%
Cuentas & nfazo 1.220.758 511,030 - — 1.831.788 13,10%
Cesign terzoral de activos 298.404 8.811 — -— 307.21% 11,50%
1.661.162 619.881 17.257 —  2.298.260
Saldas al 31 de diciembre de 1993-
Dispuesto :n cuenta de crédito
de Banco .~ Espana — — 13.500 —_ 13.500 8,00%
Cesidn resporal de Certificados
d= Banco t.e Espada 123.500 — —_ — 123.500 11,45%
Cuentas a ~lazo 2.094.620 275.104 6.136 2.805 2.378.665 12,08%
Cesian te~acral de activos 2.026.394 £.505 — — 2.032.899 11,54%
4244514 281609 19636 2.805 4.548.564
Saldos al 21 de diciembre de 1994-
Dispuesto 2n cuenta de crédito
de 8anco e Espana 3963 4.194 18.369 — 26.526. 8,00%
Cesion terooral de Certificados . i
de Banco ce Lspana 292.254 — — - 292.254 7.40%
Cuentas a olazo $.475.825 427.934 397.129 51.352 2.352.250 1.21%

Cesion terporal de activos 2.175.508 124.744 36.622 76.385 2.413.259 7.36%

3.947.550 . 7556.872 452,130 127.737 5.084.289
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La composicién de este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion, area
geografica y sector que lo origina, se indica a continuacion:

Miflones de Pesetas

Por moneda:
En pesetas
En oneda extranjera

Por area geografica:
Esparia
Resto Comunidad Europea

Estados Unidos y
Puerto Rico

Resto OCDE
Iberoamerica
Resto del mundo

Por sectores:

Admon, Pubilicas

Ctros sectores rosidentes
No residentes

1994 1993 1992
4.928.314 2.278.368  2.090.445
1.993.901 1.867.355 1.451.278
6,922,215 4145723 3.541.723
4.994,598 2.340.890 2.129.663

799.549 848.692 612.006
664.697 644.723 543.431
47.164 33.762 20.407
352.574 54,396 191.890
63.632 23.260 44.326
6.922.215 4145723 3.541.723
214.140 124.425 178.561
4.445.040 2126.884  1.897.615
2.263.035 1.892.414  1.465.547
5.922.215  4.145.723 3541723

Una parte significativa de los débitos a clientes en paises iberoamericanos
reflejan el incremento de la actividad de las entidades alli constituidas en la
captacion de pasivos a los residentes de cada uno de los distintos paises.

Al 31 de diciembre de 1994, 1993 y 1992 el detalle por naturaleza del
saldo que figura registrado en "Otros sectores residentes” distinguiendo,
al 31 de diciembre de 1994, a efectos comparativos, los saldos de Grupo
Santander (excluyendo al Grupo Banesto dei proceso de consolidacién) se

indica a continuacian:

Millones e Pesetas
Cuentas corrientes
Cuentas =2 ahorro

Imposicicnes a plaze

Cesion temporal de activos
{Notas 5 - 8}

Qtras cuentas

Grupo Santander

Grupo {Excluyendo)

Santander Grupo Banesto
1994 1994 1993 1992
7 12325;;_ - —;;5.276 . :’55.638 819.56;.
943.927 317.413 314.366 227.097
1.489,500 699.395 685.295 550.330
557.780 184.452 177.378 156.118
161.326 156.646 194.207 144.401
4_44;.040 o 2.103.182 2.126.884 1.297.615
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El desglose por plazo de formalizacion de los saidos que figuran
registrados en los epigrafes “Depdasitos de Ahcrre - A plazo” y "Otros
Débitos - A plazo* de los balances de situacién conseolidados adjuntos
se indica a continuacién:
Miilones de Pesetas 1594 1993 1992
Depaosito de ahorro - A plazo-
Hasta 3 meses 1.167.434 766.281 255.136
Entre 3 mesesy 1 ano 1.071.0M 629.989 692.492
Entre 1 ano y 5 afos 435.610 366.650 561.713
Mas de 5 anos 31.438 43.802 304
27565531 1806722 1.513.645
Otros débitas - A plazo-
Hasta 3 meses 533.530 457.018 284124
Entre 3 meses 1 anio 27741 60.417 58905
Entre 1 arie y 5 anos 261.309 18.029 42,064
Mas e § anos 152 — 2948
o N I 1.072.402 535.464  388.041
Asimismo, el vencimiento de los saldos de los spigrafes anteriores al 31
de diciemhre de 1994 y 1993 es el siguiente:
Millones de Pesetas 1994 1993
Depasito de a_hc.u_'.r.o - A.plaz-u-: - i
Hasta 3 meses 1.601.813 1.485.126
Entre 3 ineses y 1 ano 847.688 209.760
Entre T ano y 5 aros . 260.776 74.285
Mas de 5 anos 56.276 37.551
S T o 2766553 1.806.722
Otros débitos - A plazo-
Hasta 3 meses 540.187 471.083
Entre 3 meses y 1 ano 493.949 51.374
Errtre 1 afio v 5 afos 38.114 13.007
Mds de 5 artos 152 -
- 1.072.402  535.464
El saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 1994, 1993 y 1992
‘ incluye activos monetarios y fondos publicos cedidos a clientes con
compramiso de recompra por un importe efectivo de 787.233, 229.738 y
171.655 millenes de pesetas, respectivamente (véanse Notas 5y 8).
| I Bid s oS
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€l desglose de este capituto de los balances de situacién consolidados
adjuntos, en funcion del tipo de empréstitos es el siguiente:
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Millones de Pesetas 1994 1593 1992
En pesetas:
Convert les-
Bonos cun tipos de interds variable — 2.105 2,105
“Equity notes” convertibles en acciones de Banco Santander de Negocios, 5.A.,
con tipc de interés fijo del 4% 2.000 2.000 2.000
2,000 4165 4.105 -
No convirubles-
Bonos ¢.20n cero de interds fijo 27.024 28.700 —
Bonos cun tipo de interés fijo del 7,5% y 7,75% 57.500 5.502 —
Cédulas hipotecartas, con tipes de interés fijo entre ef 10,75% y el 12,25% 6.527 6.527 10.943
Céduias ~ipotecarias singulares, can tipos de interés fijos entre ef 10,25%
y ef 14,5:% o de cupon cero - —_ 6.890
Céduias vipotecarias de cupon cero 496 496 3.395
Obligac. mnes con tipo de interés fijo del 8%, 8,25% y 8,75% 65.148 37.535 _
Banos ¢ tipo de interés fijo del 7,625% 53714 - -—
Pagarés ¢ empresa, con tipos de interes fijo entre ef 7,90% y ef 9,637% 7.356 - —
Chiigaci~nes can tipo de interes fijo del 7,625% 93.300 —_ -
Banos ii:2x-35 cupon cero 332 —_ —_
Pagarés . otros valores emitidos por e! Grupa Banesto 51.132 - -
Bonos ¢r.n upo de interes fijc entre ef 10.50% y el 11.50% 1.413 - —
363.942- 78.760 21.728
£n monddia extranjerg
Converr. 2les-
Obiigac:nes en escudas partugueses con tipo de interds variable
convertiies en accrones del Banco de Comercio e industria de Portugal - 1.934 15
Bonos #- escudos partugueses con bipo de interés fijo del 7% anual
canpeabi vy en acciones del Banco de Comercio ¢ industria de Portugat — 1.053 1.022
- 2.987 1.137
MNo comvertibles-
Bonos er francos suizes, con tipo de interes fijo del 4,75% 11,929 11.660 9.293
Obligac:znes en dbiares con tipo de interes variable, equivalente al 86,5% de la tasa
dgel eyrcdlar en cada perivdo 12.954 5.688 4.585
Bonos i cotecarios en Unidades de Fomento chilenas, con tipo de
intéres f ‘o entre 5.3% y 10% 32,501 12.219 7.055
8onos e Unidades de Fomento chilenas, con tipa de interés fijo entre el 6,5% y 7% 2372 1.339 505
Quligaciz:nes en escudos portugueses con tipo de interés fijo entre 5,79% y 11% 2.768 2,998 4712
Qbligacr:nes de caja en escudos con tipo de interés fijo del 10,125% — 1.215 -
Cbhgaciznes en escudos con tipo de interés fijo fos seis primeras meses
del 12,373% y del LISBOR a tres meses hasta su vencimiento - 2.041 —
Obligacicnes en libras esteriinas con tipo de interés fijo del 7,154% los diez
primeros anos y del LIBOR semestral +0,25% hasta su vencimiento 40.674 40.987 —
“Euracermercial paper” con tipo de interés fijo del 3,50% — 11,680 -
Obligacicnes en dolares con tipos de interés variable sobre ef LIBOR semestral 39.375 42.282 —
Obligacicnes en dolares con tupo de interes variable entre ef 86% y el
89% de » rasa del euroddlar 6.587 7111 -
Bonos er ddlares con tipos de interés variable equivalentes ai 81% y al
85% de 2 tasa del euroddlar -_ 13.957 —
Obligacicnes en escudos portugueses con tipo de interés variable del LISEOR por
1,85 meras 9% 2.068 — —
Obligaciines en escudos portugueses con tipo de interés fijo los seis primeros
meses gdo 11,562% y del LISBOR semestral mas 0,125 hasta su vencimiento 2.068 - -
Obhigaci~nes en dolares con tipo de interés fijo def 6,82% 6.587 —_ —
Bonos er liras jtalianas con tipo de interés fijo del 8,625% 10.530 — —
Pagares mitidos por ef Grupe Banesto en dilares 79 - -
Banas er venes con tipo de interes fijo entre el 4% y el 4,90% . 18.494 - —
Qhligacic nes en yenes con tipo de interes fijo del 4, 70% 39.523 — —
Bonos er francos franceses con tipo de interes fifo del 8,375% 49.286 - -
Cbligaciz nes en libras esterlinas con tipo de interés fijo def 7,90% 47.353 - -
Obligacicnes en dolares con tipo de interés variable del LIBOR trimestral 65.787 T - -
Obligacicnes en yenes con tipo de interés fijo def 8,50% 1.899 — -
Cbligacicnes en yenes con tipo de interes variable del LIBOR trimestral mis 0,25% 1.833 - -
Cbligacicnes ent ddlares con tipo de interés variable del LIBOR mis 0,.25% 19.782 - -
Obligacicnes en dolares con tipo de interés fijo entre ef 5,40% y o 8,25% 22.254 — —

436.813 153.177 26.150

802.755 239.029 53.120
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Las cédulas hipotecarias singulares corresponden a operaciones individuales,
formalizadas de acuerdo con cada suscriptor en cuanto al importe, tipo de
interés y plazo de amortizacion.

Los "Equity notes” son nominativos a favor de distintas soctedades del
Grupo Nomura Securities. La primera emision fue canjeada por 520.200
acciones de Banco Santander el 1 de agosto de 1990, mientras que la
segunda sera canjeada o convertida el 1 de agosto de 1996 en 450.000
acciones de Banco Santander de Negocios, S.A. (véase Nota 3), equivalentes
al 10% del capital de dicha sociedad a la fecha del acuerdo.

Los bonos en francos suizos fueron emitidos al 101% de su valor
nominal, y vencen el 15 de septiembre de 1995. El Grupo tiene la opcion
de amortizar anticipadamente esta emision con una prima de reembolso
decreciente entre el 1% y el 0,5% hasta septiembre de 1992 y a la par
desde dicha fecha. Los bonos cupdn cero de interés fijo fueron emitidos
mediante subasta a un tipo de interés efectivo que oscila entre el 8,2% y
el 8,45% y vencen en junio de 1995,

Las obligaciones con tipo de interés fijo del 8%, 8,25% y 8.75% fueron
emitidas mediante subasta a tipos de interés efectivos que oscilan entre el
8,27% y el 8,9% y vencen en los afios 2003 y 2008. Las obligaciones en
libras esterlinas con tipe de interés fijo del 7,154% durante los primeros
diez afios y del LIBOR semestral mas 0,25% hasta su vencimiento en el afio
2010, fueron emitidas con una prima del 4,18%.

Los bonos en délares con tipo de interés fijo del 3,55% se han emitido
a la par y vencen en diciembre de 1998.

Los bonos con tipo de interés fijo del 7,625% fueron emitides a unos
tipos de interés efectivos que oscilan entre el 8,537% y el 11,587% y
vencen en los afios 1997 y 1999.

Las cbligaciones con un tipo de interés fijo del 7,625% han sido
emitidas con unos tipos de interés efectivos entre un 9% y un 11,9%,
venciendo en los afios 2001, 2004 y 2009.

Los bonos en francos franceses con tipo de interés fijo del 8,375%, las
obligaciones en libras esterlinas con un tipo fijo del 7,90% y las
obligaciones en dalares con tipo de interés variable del LIBOR trimestral,
vencen, respectivamente, en los afios 2004, 2019 y 1997.

Tal y como se indica en ia Nota 2-d), las plusvalias tacitas en titulos
emitidos a largo plazo, a tipo fijo, ascienden al 31 de diciembre de 1994 a
24.900 millones de pesetas, aproximadamente.

A continuacion se indica por plazos de vencimiento el saldo de este
. capituto del balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre

de 1994:
Bones y Pagarés

Obligaciones y Otros
Millones de Pesetas en Circulacién Valores Total
Afo de
vendcimiento
1995 59.513 58.567 118.080
1996 46.475 2.000 48.475
1997 137.791 — 137.791
1998 54.454 _ 54.454

Despuds de 1998 443,955 —_ 443 955

741,188 60.567 802.755




e
S

TIMBRE
DEL ESTADO

NGB

0U2313637

CLASE 8a

T —r———
.« G L3
B, Sy

&

9 7 2HOVISTONES PARA RIESGOS Y CARGAS

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en el
saldo del capitulo “Provisiones para Riesgos y Cargas” de los balances de
situacion consolidados adjuntos durante los ejercicios 1994, 1993 y 1992,
detailando, a efectos de comparacién, el movimiento producido durante
el ejercicio 1994 en el Grupo Santander: )

Millones de Pesetas 1994 1993 1992
Saidos al inicio de cada efercicio 113.406 72.426 60.503
Incorporacicn del Grupo Banesto 145,607 -_ —
Mds-Dotacicn con ¢cargo a resultados del ejercicio 3.752 33.694 14.009
Menas- Pagos a pensionistas (Nota 2+j) (4.948) (4.070) (3.290)
Fondos utitizados (18.620} (941) (893}
Fandos disponibles, traspasos y otros movimientos (22.893} 12,297 2.097
Saldos al cierre de cada ejercicic 217.304 113.406 72.426

Los pagos por complemento de pensiones reembelsados por las
entidades aseguradoras (véase Nota 2-j} durante 19594, 1993 y 1992 han
ascendido a 3.592, 2.562 y 2.090 millones de pesetas, respectivamente.

Las dotaciones con cargo a resultados figuran registradas en el capitulo
"Intereses y cargas asimiladas* por importe de 8.866, 6.720 y 6.500 millones
de pesetas, y en el epigrafe ~Gastos Generales de Administracion - De
Personal” por importe de 1.284, 1.863 y 597 millones de pesetas, al 31 de
diciembre de 1994, 1993 y 1992, respectivamente.

Los excesos correspondientes a dotaciones del ejercicio actual, se
incluyen en el capitulo de “Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de
perdidas y ganancias adjunta.

E! saldo del epigrafe "Otras provisiones® del capitulo "Provisiones para
Riesgos y Cargas” de los balances de situacién consolidados 3 31 de
diciembre de 1994, 1993 y 1992 incluye los siguientes conceptos:

Millones de Pesetas 1994 1993 1992
Fendo fluctuacion cambio
de divisas . 610 20 201
Provision de insolvencias
para riesgos de firma 2294 1.549 1.999
. Fondo por minusvalias en
operaciones de futuro 6.448 21.848 5.274
Qtres fondos 79.436 24,580 9.774
88.785 48.178 17.248

E! saldo de la cuenta “Otros fondos” al 31 de diciembre de 1994,
carresponde a provisiones constituidas para la cobertura de contingencias
de diversa indale que no tienen una clasificacion contable éspecifica, y -
provienen, basicamente, de la incorporacién del Grupo Banesto.
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Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos al 31
de diciembre de 1994, 1993 y 1992, recoge la dotacion efectuada en tos
ejercicios 1988 y 1989 para la constitucion de un fondo genérico para
riesgos extraordinarios que pudieran originarse en el futuro. Por su parte,
el capitulo "Otros Activos” de los balances de situacién consolidades
adjuntos recoge el efecto impositivo de este fondo que debe deducirse
para determinar su efecto patrimoniai (véanse Notas 2-k, 2-n y 14).

o ChEY U S S BRODRDINAVDOS

Al 31 de diciembre de 1994, 1993 y 1992, el detalle del saldo de este
capitulo de los balances de situacidn consolidados adjuntos, es el
siquiente:
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Importe
en Divisas Tipo de Fecha de
Millones de Pesetas 1994 1993 1992 Divisa {Millones} Interés  Ventimiento
POR ENT'DAD EMISORA:
Bance Santander, 5.A.-
Julio 1985 9.632 9.632 9.632  Pesetas 10.000 10,50% Julio 1998
Junia 1731 — 39.124 40,000  Pesetas 40.000 9,00% Junio 1994
Qctubre 1994 12.409 — —  Escudos Portugueses 15.000 Variabie Octubre 2004
Santancor Financial
Issuances, Ltd.-
Agosto “588 — - 8.866  Marcos Alemanes 125 2,75% Agosto 1993
Mayo 1739 26.348 28.442 22924  Dblares 200 7.50% Mayo 19%6
Abril 1872 26.348 28.442 22,924 Doblares 200 Variable Perpatua
Jufio 1972 52.695 56.884 45.848 Dolares 400 Variable Perpetua
Octubre 19580 12,126 +3.083 10.54% Délares 92 Variable Perpetua
CC - Bar+-AG-
Junio 1570 - — 166 Marcos Alemanes 2 9,50% Perpetua
Marzo 1792 — — 142 Marcos Alemanes 2 8,75% Perpetua
Julic 1522 - - 355 Marcos Alemanes 5 Variable Perpetua
Eneroc ;83 425 413 —  Marcos Alemanes 5 8,10% Enera 2003
Enerp 1293 425 411 —  Marcos Alemanes H 8,10% Eners 2003
Febrero 1993 450 823 - Marcos Alemanes 10 7,65% Febrerg 2003
Abril 1523 255 247 —  Marcos Alemanes 3 7,30% Abril 2003
Mayo 1703 426 412 —  Marcos Alemanes 5 Variable Mayo 1999
Agoste "993 28 272 - Marcos Alemanes 33 7,70% Dic. 1998
MNoviemire 1993 850 823 —_ Marcos Alemanes 10 6,50% Nov, 98
Marzo 1794 425 — —  Marcos Alemanes 5 7.77%  Marzo 2004
Abrif 1224 425 — —_ Marcos Alemanes 5 1.75% Abril 2004
Abrit 1654 255 —_ — Marcos Alemanes 3 7,80% Abril 2004
Abrif 153 255 —_ —  Marcos Alemanes 3 1.75% Abril 2004
Abnil 1534 596 — —  Marcos Alemanes 7 8,00% Abril 2004
BCI-
Febrerc *094 B.27G —_ —  Escudos Portugueses 10,000 Variable Febrero 2004
Mayo 734 6.203 — —  Escudos Portugueses  7.500 Variable Mayo 2004
BSN Por-ugai-
Octubre 1993 1.241 — —  Escudos Portugueses  1.500 10,125% Octubre 2003
Bance £;panol de Crédito, 5.A.-
Préstam 2 subordinado 2.500 —_ —  Pesetas 2500 15,25%  Marzo 1995
Banestc Finance, Ltd.-
Deposiio subordinado 19.761 — —  Délares 150 Libor Trim. Dic. 1995
+0,9%
Préstar » subordinado 7.000 - —  Pesetas 7.000 Mibor +  Trimestrales
0.75% hasta
Dic. 199%
Préstam > subordinado 2384 — —-  Pesetas 2.228 12.7% Dic. 1998
Depds:t:: subordinada 13174 — _ Ddlares 100 7.8% los lun, 2002
S primeros
afhos y Libor
B semestral +
1,5% post.
Deposit  subordinade 23.845 - — Dolares 181 Libor trim. Perpetua
+ 0,5% para
el ter. afo
y entre
0875% vy
1,4% post.
Depdsity subordinade 13.174 — . — Ddlares 100 Libor sem. Abril 2003
+ 1.5%
Banestc Delaware, Ltd.- .
Deposit> subordinado 19.761 - —  Dolares 150 B.25% Julio 2002
Bonos s bordinados 10116 — — Pasatas 10.419 12,75% Nov. 1997
Banestc Chile Bank-

Borros cubordinados 646 — —_— Unidades de Fomento 181 Libor Abril 2000

273005  179.006  161.402
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Los bonos subordinados en pesetas de la emisiéon de junio de 1991 eran
convertibles en acciones del Banco en cualquier momento a partir del 31 de
diciembre de 1991 a peticion de los tenedores, valorandose los bonos por
su importe nominal y las acciones a 5.215 pesetas cada una.

En ei ejercicio 1993 se convirtieron bonos por un nominal de 876
millanes de pesetas en 167.968 acciones del Banco {véase Nota 23).
Durante el ejercicio 1994 se ha producido la conversién de aquellos no
convertidos con anterioridad, en 7.502.152 acciones del Banco {véase
Nota 23).

Los bonos subordinados en délares emitidos por Santander Financial
Issuances, Ltd, con vencimiento en mayo de 1986 llevan incorporados
"warrants" canjeables por 84 acciones de Banco Santander por cada
5.000 doélares de nominal, al precio de 7.176 pesetas por accion, en el
periode comprendido entre el 8 de septiembre de 1989 y el 8 de
septiembre de 1992. Al final de dicho periodo no se habian ejercitado
los derechos de canje incorporados a estos “warrants”.

Los tipos de interés de los bonos perpetuos en délares son variables y
se fijan en funcion del Libor del dolar a tres y seis meses, dependiendo
de las emisiones.

Los tipos de interés de las obligaciones subordinadas an escudos
portugueses son variables y se fijan en funcién de!l Lisbor del escudo a
seis meses.

Los intereses devengados por los pasivos subordinados durante los
ejercicios 1994, 1993 y 1992 han ascendido 2 16.207, 11.816 y 10.132
millones de pesetas, respectivamente.

o b vnTos

El detalle, por sociedades del Grupo, del saldo dei capitulo *Intereses
Minoritarios” de los balances de situacion consolidados al 31 de
diciembre de 1994, 1993 y 1992 se presenta a continuacion:

Millones de Pesetas 1994 1993 1992

Grupo Banesto 101.957 — —_—
Santander Overseas Bank, Inc. 89.613 98.718 59.426
Santander Finance Ltd. 61.262 35.145 —_
8anco de Comercio e Industria 5.861 £.706 12.883
Carmosa 3.424 35N 3.369
Ceivasa 2.934 3.125 2.717
CC Holding GMBH 2.944 2.847 2.123

Resto de Sociedades 3.897 4,329 12.929

271.892 153.381 93.447
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El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1994, 1993 y
1992 en el saldo de este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas 1994 1993 1992

Saldos al inicio del ejarcicio 164,987 100.410 59.665
Ampliaciones de capital 32,938 84.171 44,860
Dividendos satisfechos a minoritarios (16.783) (8.580} (3.401)
incorporacion del Grupo Banesto 101.957 — -
Modificacion de porcentajes de '

participacion y salida de sociedades (368) {11.648) {4.048)
Diferencias de cambio y atros {10.836) 90238 (3.629)
Saldos al final del ejercicio 271.892 153.381% 93.447
Beneficia neto del ejercicio 30.203 11.606 6.963

302.095 164.987 100.410

Ei saldo a 31 de diciembre de 1994 estd generado principalmente por la
adquisicién de Banesto, asi como por las emisiones en los ejercicios 1994,
1993 y 1992, incluidas en el movimiento anterior como ampliaciones de
capital de 250, 445 y 325 millones de délares, respectivamente, en
acciones preferentes, no acumulativas, garantizadas por Banco Santander
sin derecho a voto y con un dividendo anual fijo del 7,90%, 8,78% vy .
10,64%, respectivamente, efectuadas por el Santander Overseas Bank, inc.
y el Santander Finance Limited, suscritas por terceros ajenos al Grupo y,
adicionaimente, por las participaciones del Grupo efectuadas de forma
conjunta con The Royal Bank of Scotland y CC-Holding GMBH y otras
sociedades financieras {véanse Notas 3y 10).

SERITO

Al 31 de diciembre de 1994, el capital social de Banco Santander, S.A.
estaba formalizado en 159.715.322 acciones nominativas de 750 pesetas
de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de Banco Santander, S.A. en circulacién cotizan en el
mercado continuo de las Bolsas de Valores espariolas, asi como en los
mercados de Nueva York, Tokie, Londres, Paris, Frankfurt, Zurich, Ginebra
y Basilea, y tienen todas las mismas caracteristicas y derechos, a excepcion
de las acciones de |a serie especial que se indican a continuacion.

La Junta General de Accionistas del 3 de febrero de 1990, acordd ampliar
el capital social del Banco mediante la emision de 1.587.900 acciones
constitutivas de una sola serie especial al tipo del 310%, cuya suscripcién y
desembolso se efectuaria en seis periodos comprendidos entre el 1 de mayo
de 1991y el 28 de febrero de 1994, prorrogandose en la Junta General de
Accicnistas de 5 de febrero de 1994 por un plazo de dos afios. Esta
ampliacion de capital social tiene por objeto exclusivo la oferta de
suscripcion de las acciones a las personas que, reuniendo la condicidn de
empleados del Grupo Santander, se determinen por el Consejo de
Administracion del Banco, quedando éste igualmente facultado para
establecer las demads caracteristicas y condiciones que rijan ia oferta de
suscripcion, asi como para su cancelacion. Al 31 de diciembre de 1994
estaban pendientes de suscripcion 486.569 acciones de esta serie especial.
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Las variaciones registradas en el capital social durante los ejercicios
1994, 1993 y 1992, son las siguientes:
Millones dc Pesetas
Saldo al 37 Je dicemifre de 79917 83.433
I3 dejuii o 1992
Ermies: 20583 acciones of cambio de 2.325 pesetas por accion, en relacion con el segundo venamienta
i ascopoon e fas acciones de 19 serie especial aprobada el 3 de febrere de 1990, con una prima
oo 347 millones de pesetas (Nota 24 ) 165
12 de nove mhre de 1992
Emmsion o " 36 362 acciunes 3l cambio de 2.325 pesetas por accion, en relacidn con el tercer vencimiento del
olan Uo se pgion do 1as acciones de a serie especial aprobada el 3 de febrero de 1990, con una prima
e ormsicr G 200 nuilones de pesetas (Mota 24) 147
Saldo af 37 e diciembre de 1992 83.745
23 ae piic o0 7993
Emsin G 2236 acciones ol cambio de 5.215 pesetas por actidn, en relacian con Iz conversién & peticion de los
tencaores . - un nominai de 377 mitiones de peseras de jos bones subordinados en pesetas de fa emision
we unic Ge T097 (Nota 21), con una pnima de emision de 323 miliones de pesetas (Nota 24). 54
U0 g e e 1997
Fruvaort e 0 acounes of camibio de 5215 pesetas por accion, en relacion con la conversion a peticion
e fus tere- s do un cronindd de 1 ullon de pesetas de los bonos subordinados on pesetas de fa emision
du e o0 T8CT Nota 210 con una prima de emision de 0,9 miflones de pesetas {Nota 24} —_
D5 o senle iy (o 1993
LIGd acricnes o combeo de 5.215 pesetas por accién, en relacién con la conversion a peticion
ron the e nomnal de 465 nifiones do pesetas de Jos bonos subordinados en pesetas de la emision
T Nora 21 con unra prima de emision de 398 millones de pesetas {Nota 24). 67
St eyt s res o T30
it o S 230 accnnes i comitno de 2.325 pesetas per accion, en relacion con el cuarto vencimiento
L e cnpaon de hecacaiones de L sere sspecial oprobada el 3 de febrero de 1990, con una prima
sl e o0 nRicnes O pesetas (INota 24), 237
e the 1093
i 2413 arcwnes 31 cunbio te 2 325 pesetas por accion, en relacicn con el quinte vencimiente
w0l nian e uscrincon de las accrones de ke serie especial aprobada el 3 de febrero de 1999, con una prima
e emision o 256 milcres de peseras (Nota 24}, 122
Jide octe e de 1993
Sowson de 327 scoones al cambio de 5215 pesetas por accidn, en relacion con la canversidn & peticion
e ns tone 2res de uit norminal de 33 miliones de pesetas de los bonos subordinados en pesetas de la emision
o oo do T8 (NGta 21) con una prima de emision de 28 millopes depesetas (Nota 24). 5
Salde al 37 Yo diciombre de 1993 84,230
25 dvmaerzs e 1994
Cramsdn v 0 5805 acciones af cambio de 5.215 pesetas por accian, en relacian con la conversidn de un
nosnaj de T8 mdleees de pesetas de ios bonos subardinados de fa emision de junia de 1891 (Nota 21),
Ot una o7 ta de ermision ae 57 rmiflones de peseras (Nota 24) 8
20 ce mave e 19340
Ennpon oo 1267 acoones al cambio de 5 215 pesetas por accion, en relacion con la conversidn de un
ponnadt e 0 mithanes de pesetas de fos bonos subordinados de la emisién de junio de 1991 (Nota 21),
00 Lnd U0 ermston de 185G rmitienos de pesetas (Nota 24) 30
il nrnn e FOO
Fraracn 50,350 acoones de tamhio de 5.215 pesetas por accion en relacion con ia conversion de un
fonnal Je 7854 miliones de posoras de los banas subordinados de la emision de junio de 1991 (Nota 21),
con una preea de ermsion de 33 266 mitlones e pesetas (Nota 24) 5.588
30 ao e e 1994
- Emman g0 2806387 acciones al combic de 2.250 pesetas por accion, con una prima de emision de
£9 340 rui 08 0 pESELIS en relacion con la adquisicion de Banesto (Nota 24) 29.930
Salda al 31 o diciembre de 71994 119.786
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A continuacion se indica el movimiento habido en importes nominales
durante los ejercicios 1994, 1993 y 1992 en el capitulo " Acciones Propias*
de los balances de situacion consolidados adjuntos:

Millones de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1991

Adquisicion de acciones propias v : T 2618
Venta de acciones pmplas B (2.550)
Saldo al 31 de draembre de 1992 68
Adquisicion de acciones propias 4.715
Venta de acciones pmpnas (2.275)
Saldo al 31 de diciembre de 1'993 2.508
Adquisicion de acciones propias 3.098
Venta de acciones proplas (4 531)
Saldo al 31 de diciembre de 1994 1 025

Al 31 de diciembre de 1994, el capital adicional auterizado por la Junta
General de Accionistas asciende a 5.885 millones de pesetas. E} plazo que
disponen los Administradores para efectuar ampliaciones de capital hasta
este limite finaliza en febrero de 1995,

Por otra parte, al 31 de diciembre de 1994, 1993 y 1992 cotizan en
Mercados de Valores las acciones de Banco Espanol de Crédito, S.A.,
Banco de Vitoria, S.A., Banco de Comercio e industria-Portugal,
Bansaliber, S.A., Central de Inv. en Valores, S.A. {Ceivasa) , Financiera
Bansander, 5.A. (Fibansa), Nortefia de Valores, 5.A. (Norvasa) y Cartera
Mobiliaria, 5.A. {Carmosa). Al 31 de diciembre de 1994, las ampliaciones
de capital en curso existentes en las sociedades del Grupo y los capitales
adicionales autorizados por las Juntas Generales de Accionistas de las
mismas, ne son significativas en el contexto del Grupo.

Lol oyaues Attt LAbox

El movimiento que se ha producido en el saldo conjunto de las Reservas
de los balances de situacion consolidados adjuntos durante los ejercicios
1994, 1993 y 1992, cuya composicién se indica en la Nota 1, se muestra a
continuacion:

Millones de Pesetas . 1994 1993 1992
Safdos al inicio de cada ejercicio 246 220 214.975 185 585
Beneficio neto del ejercicio anterior 66.381 59.189 55.084
Prima de emisién de acciones 93.357 17503 656
Dividendos correspondientes al efercicio anterior {312.731) (28.983) (26.668)
Revalorizacidn legal de filiales en el extranjero 926 1.463 287
Otros movimientos, neto (3.471) (1.927) kL]

Saldos al final de cada ejercicio (Nota 1) 370.682 246.220 214.975
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Recursos propios-

Durante el ejercicio de 1992 estuvo en vigor el articulo segundo del Real
Decreto 1370/1985, de 1 de agosto, norma que desarratia el Titulo Segundo
de a Ley 13/1985, que establecia que los recurscs propios consolidadaes de
las entidades de depésito no seran inferiores a la suma de los saldos
contables de los activos de riesgo, netos de sus provisiones especificas y de
sus amortizaciones multiplicados por unos coeficientes establecidos por la
Circular 19/1989, de 13 de diciembre, de Banco de Espana.

Con la Ley 1371992, de 1 de junio, que se desarrolla con el R.D.
1343/1992, de 6 de noviembre y la orden de 30 de diciembre de 1992, asi
como con la Circular 5/1993, de Banco de Espafia, de 26 de marzo, y con ia
Circutar 12/1993, de Banco de Espania, de 17 de diciembre {que modifica,
entre otros aspectos, el tratamiento de los limites a las posiciones en divisas
recogido en fa Circular 5/1993), entra en vigor una nueva normativa
relativa at cumplimiento de recursos propios minimos en entidades de
crédito, tanto a nivel individual como de grupo consolidade. Dicha
normativa culmina la adaptacién a la normativa comunitaria en esta
materia, y supone un nuevo enfoque en dicho cumplimiento, en el que
entran a ponderar para determinar el volumen de recursos propios
computables minimos entre otros aspectos: el riesgo de crédito, el riesgo de
contrapartida, el riesgo de tipo de cambio y los limites en el inmovilizado
material y a la concentracién de riesgos, fijandose en el 8% los recursos
propios minimos computables calculados con las indicados criterios.

A 31 de diciembre de 1994, los recursos netos computables del Grupo
consolidado exceden de los requerimientos minimos exigidos por 1a
citada normativa.

BELATVS-
A 31 de diciembre de 1994, 1993 y 1992 la cemposicion de este capitulo

de los balances de situacién consolidados adjuntos, correspondientes a la
Sociedad dominante, es la siguiente:

Millones de Pesetas 1994 1993 1992

Reservas restringidas:

Legai 20.356 20.356 20.356
Reservas para acciones de la Sociedad dominante 4,672 11.424 389

Reservas de libre disposician- Voluntarias y otras 132.402 97.628 83,415

157.430 129.408 104.160

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
las entidades espafiolas que obtengan en el ejercicio econémico
beneficios, deberan dotar et 10% del beneficio neto del ejercicio a1a
reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta gue la réserva.
alcance el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital social en 1a parte de su saldo que exceda del 10% dei
capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
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disponibies suficientes para este fin, El saldo que figura en ¢l cuadro
anterior, corresponde Unicamente a la reserva legal de la Sociedad
dominante.

Reserva indisponible-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas
en vigor a partir del ejercicio 1990, se ha constituido 2 nivel consolidado,
una reserva indisponible equivalente al importe por el que figuran
contabilizadas las acciones de Ia matriz en sociedades dependientes y por
el valor nominal de las acciones del Banco poseidas en concepto de
garantia correspondientes a préstamos concedidos. Dicha reserva sera de
libre disposicion cuando desaparezcan las circunstancias que han obligado
a su constitucion.

Primas de emision-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Angnimas permite
expresamente la utilizacion del saldo de |a prima de emision para ampliar
el capitat y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Los incrementos de los ejercicios 1994, 1993 y 1992 por importe de
93.357, 1.503 y 656 miliones de pesetas, respectivamente se derivan de las
diferentes emisiones de acciones descritas en la Nota 23.

Regularizaciones del balance-

Banco Santander, S.A. y las Sociedades consolidadas nacionales se
acogieron a lo establecido en la legisiacion aplicabie sobre regularizacion
y actualizacién de balances. Como consecuencia de ello, el coste y 1a
amortizacion del inmovilizado material y, en su caso, el coste de los
valores de renta variable, se incrementaron en 35.986 millones de pesetas
que, a su vez, han sido aplicados a capital social y otros.

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado se
han venido amortizando desde la fecha de su registro siguiendo los
mismos criterios que para la amortizacion de los valores de coste.

Por su parte, el saldo de las revalorizaciones efectuadas por sociedades
extranjeras, figura registrado junto con otras reservas restringidas en el
capitulo “Reservas en Sociedades Consolidadas” de los balances de
situacion consolidados adjuntos {véase Nota 25).
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VVCTERIGHES EN SOCIHEDADES CONSOLIDADAS

El desglose por sociedades de estos capitulos de los balances de
situacién consolidados adjuntos al cierre de los ejercicios 1994, 1993 y
1992 se indica a centinuacion:

Millones de Pesetas 1994 1993 1992
RESERVAS EN SOCIEDADES
CONSQLIDADAS:
Por integracidn globai-
Banco Santander de Negocios, S.A. 12.699 9.590 10.136
Banco de Murcia, 5.A. —_ — 6.825
Bansaleasing 5.686 5.695 5.055
Sociedades de inversion Mobiliaria 37.369 30.187 24.778
Bancos extranjeros del Grupe 71.693 53.825 28.218
Socicdades instrumentales 25.306 26.109 18.935
Sociedades gestoras 10.080 7.251 4.991
Resto sociedades 33.384 27.996 6.429
Ajustes de Consalidacion y Fondos de Camercio
Amsrtizados (127.867) (92.034) (53.490)
68.350 68.619 51.877
Por puesta en equrvalencia-
Varias socedades 10.300 2243 10.915
78.650 70.862 62.792
PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES EN
SOCIEDADES CONSOLIDADAS:
Por integracion glabal-
Barnce Santander, §.A. - Suiza — 2n 493
Soince, S.A. - Chile 291 2.790 2.028
Leasander - Francia 44 239 325
Bansander AFP - Chile 1.242 125 -
indeca 2.280 770 151
Cabel {fantes CC-Banque - Bélgica) 2.408 378 —_
Santander fMerchant - Brasil 220 138 200
Santander Merchant - Argentina 216 242 13
Servicios Santander - México 114 3138 130
Ausant 1.971 133 83
Pambino 420 139 -
Invercom It 455 — -
Socredades espanolas de cartera,
hnancieras y de servicios 37 135 338
Resto sociedodes consolidadas 1.674 736 13
Diferencias de cambio por consolidacion {Nota 2-b) 17.128 5.637 15.673
Menas-Fondo para diferencias
de cambie por consolidacion (Nota 2-b) {17.128) {5.637) {15.673})
14,052 7.294 3.892
Por puesta en equivalencia-
Sociedad de Aparcarmientos de Barcelona, S.A. — 2.069 2.499
Minas de Tormaleo, 5.A, 3124 2m 317
Cenit, 5.A. . 222 1.861 1.1
[1q] 973 — -
Inversuram 417 —_ —
Resto 241 99 129
2177 4.230 4.056

16.229 11.524 7.948
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£l desglose por sociedades que originan el saldo de la cuenta
"Diferencias de cambio por consalidacion® se indica a continuacion:

Millones de Pesetas 1994 1993 1992
Banco de Santander Puerto Rico, 5.A. (2.762) {5.001) (566)
Bance Santander - Chile {6.076) (3.806) {1.500)
Banco de Santander, S.A. - Uruguay 7.980 1531 8.276
Banco de Santander, 5.A. - Argentina 11.695 11.613 71.091
Resto 6.291 (4.700) 2372

17.128 5.637 15.673

De los saldos que figuran registrados en el capitulo "Reservas en
Sociedades Consolidadas® de ios balances de situacian consolidados
adjuntos al 31 de diciembre de 1894, 1983 y 1992, 18.783, 18.375y 16.322
millones de pesetas, respectivamente, corresponden a reservas
restringidas.

I A R R

El saldo del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros Débitos” de los
balances de situacion consolidados adjuntos, incluye el pasivo
correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables, entre los
que se incluye la provision por el Impuesto sobre Sociedades relativo a
los beneficios de cada ejercicio, neto de las retenciones Y pagos a cuenta
del mismo efectuados en cada periodo.

En general, las entidades consolidadas tienen pendientes de inspeccion
por las autoridades fiscaies los Gitimos cinco ejercicios de los principales
impuestos que le son de aplicacién, salvo aquéllas en que se ha
producido una interrupeidn de la prescripcion en base a actuaciones
inspectoras.

Banco Santander, 5.A. y algunas de las restantes sociedades
consolidadas se han acogido a los beneficios fiscales relativos a las
deducciones de la cucta del Impuesto sobre Sociedades previstas en la
rormativa de dicho impuesto. Si bien no se ha presentado atn la |
declaracion del impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 1994, en el
cémputo de la previsidn para dicho impuesto, que figura en los balances
de situacion y cuentas de pérdidas y ganancias consolidados adjuntos, se
han considerado las correspondientes deducciones por inversiones, doble
imposicion sobre dividendos y doble imposicion internacional que fiquran
registradas dentro de las diferencias que se indican en la conciliacién que
se incluye mas adelante. :

A continuacion se muestra la conciliacion entre el gdsto por el Impuesto
sobre Sociedades aplicando el tipo impositivo general y el gasto
registrado por el citado impuesto:
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Miliones de Pesetas 1994 1993 1952
Impuesto sabre Sociedades al tipo impositive det 35% 50.072 40.505 35.197
Diferencias permanentes, incluidas deducciones:

Bance Santander, 5.A. {11.283) (7.723) {9.818)
Resto del Grupo (*) 7.783 24.301 14.681
Diforencias temporales {212} {8.210) 259
Diferencias per ios tipos impositivos de Espafa y

otros paises {3.249) (12.175) (10.221)
Otras conceptos 12 1.046 4314
Provision para el Impuesto sobre Sociedades, sequn

cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas  43.223 37744 34412

{*) Incluve el efecto fiscal de los austes de conselidacion (vease Nota 1) que han 140 considerados diferencias
permanentes por el Grupo.

El efecto fiscal de fos resultados extraordinarics es el siguiente;

Millones de Pesetas

1994 1993 1932
Beneficios extraordinarios 17.806 5379 6.371

Quebrantos extraordinarios 5.981 3.420 2.270

Con fecha 22 de diciembre de 1992, el Bancc recibic del Juzgado Central
de Instruccion de Madrid el mandato de prestar una fianza de 8.000
miflones de pesetas para asegurar as responsabilidades pecuniarias que,
en definitiva, pudieran declararse procedentes en relacion con
determinadas operaciones de cesion de crédite efectuadas por ef Banco
entre los efercicios 1986 y 1989. Con posterioridad, un nuevo Auto del
mismo Juzgado dejo sin efecto |a citada fianza, manteniendo la
competencia del Juzgado para determinar las responsabilidades derivadas
de estas operaciones. En opinién del Banco y de sus asesores internos y
externos, fa resolucion final de este contencioso sera favorable y no
requiere una provision adicional especifica. En cualquier caso, al 31 de
diciembre de 1994, el Grupo, dados sus tradicionales criterios
conservadores, tiene constituidas provisiones suficientes para hacer frente
a fas contingencias que pudieran derivarse de esta situacion.

Adicionalmente, como consecuencia de ta actuacion inspectora de las

auteridades fiscales, existen actas de inspeccién por importes no

‘ significativos a las que algunas sociedades del Grupo manifestaron su
disconformidad. Asimismo, debido a posibles diferentes interpretaciones
que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las operacionas
realizadas por el sector bancario, los resultados de las inspecciones que en
el futuro pudieran realizar las auteridades fiscales para los anos
pendientes de verificacién podrian dar lugar & pasivos fiscales de caracter
contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de una manera
objetiva. En opinion del Cansejo de Administracién del Banco asi como de
sus asesores fiscales, la posibilidad de que en fas inspecciones te :
materialicen dichos posibles pasivos contingentes, o aquélios
correspondientes a las citadas actas de inspeccion, es remota, v, en
cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no
afectaria significativamente a las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Santander.
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El 17 de octubre de 1988, el Ministerio de Economia y Hacienda
concedi¢ la aplicacion del Régimen de Declaracion Consolidada durante
el trienic 1989 a 1991 a Banco Santander como sociedad dominante y
como dominadas a aquellas sociedades dependientes espafiolas que
cumplan los requisitos exigidos al efecto por la normativa reguladora de
la tributacién sobre el beneficio consolidade de los Grupos de
Sociedades. En los afios 1991y 1994 el Banco ha presentado el
correspondiente escrito de solicitud de prérroga del citado Régimen de
Tributacidon consolidado. El resto de los bancos y sociedades del Grupo
presentan individualmente sus declaraciones de impuestos de acuerdo
con las normas fiscales aplicables en cada pais

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacién
contables y fiscales de ciertos ingresos y gastos, en refacion con el
Impuesto sobre Sociedades, af 31 de diciembre de 1994 se habian
originado determinados impuestos, basicamente anticipados y
refacionados, fundamentaimente, con las dotaciones a los fondos de
pensianes, que ascienden a 8,480 millones de pesetas, aproximadamente,
gue no estan registrados en los libros contables, siguiendo un criterio de
prudencia. El efecto comparativo indicado se ha calculade mediante Ia
aplicacion al importe correspondiente del tipo impositivo vigente al 31 de
diciembre de 1994,

YRy

Al 2? de diciembre de 1994, 1993 y 1992, este capitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos incluye, entre otros conceptos, los principales
compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las
operaciones bancarias, con el siguiente detalle:

Miliones de Pesetas 1994 1993 1992
Pasivos contingentes-
Redescuentos, endasos y aceptaciones 9.585 5.741 6.134
Activos afectos a diversas obligaciones —_ 421 141
Fianzas, avales y cauciones 864.446 461.791 416.024
Otros pasives cantingentes 123.359 68,714 87.238
997.390 536.667 509.537
Compromisos-
Cesignes remparales con opcion de recompra 34.019 - 4.296
Disporubles por tercerps:
Por entidades de credito 479.178 66819 . 31473
Por el sector Administraciones Publicas 102.423 268 18
Por otros sectores 1.456.986 1.136.807 682.180
Olrus compromisos 653.417 233.642 271327
2.726.023  1.437.536 745.294
3.723.413 1.974.203 1.254.83t%
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Las principales operaciones a futuro no vencicas al 31 de diciembre de
1994, cuyo importe nominal total ascendia a 23.027.746 millones de
pesetas, se refieren 2 operacienes a plazo y futuro sobre tipos de cambio y
permutas financieras {swaps) sobre tipo de interés, operaciones de futuro y
piazo sobre tipos de interés, operaciones a plazo sobre activos financieros y
opciones sobre tipos de interés, tipos de cambic, valores y materias primas.

El importe nominal de los contratos formatizados, indicados
anteriormente, no supone el riesgo total asumido por el Grupo, ya que la
posicidn neta en estos instrumentos financiercs es la compensacian y/o
combinacion de los mismos. £sta posicién nominal neta es utilizada por
el Grupo basicamente para la cobertura de riesgo de tipo de interés o de
cambio, cuyos resuitados se incluyen, segun su signo, en los capitulos
"Beneficios por Operaciones Financieras” y “Pérdidas por Operaciones
financieras” de las cuentas de perdidas vy ganancias consolidadas
adjuntas, incrementando o compensando los rosultados de las inversiones
para las que fueron formalizados como coberturas (véase Nota 30 %
paginas 35 a 40 del Informe de Gestién).

PERAVIONES €ON SOCINDAWDES DEL R 20 NO

DRSS PMPRESAS ASGOIAD S

El detalle de los saldos mas significativos martenidos por el Grupo
santander, al cierre de ios ejercicios 1994, 1993 y 1992, con aquellas
sociedades en las que participa en un porcentaie igual o superior al 20%
pero que no han sido consolidadas por ser su actividad diferente a la
reatizada por el Grupo o no formar una unidad de decisién con Banco
Santander, S.A. (véase Nota 1} asi como aquéllas con participacién entre
el 10% y el 20% si cotizan en Bolsa, se muestra a continuacion en el
concepto "Empresas det Grupo no consolidables”. Ademas, algunas de las
polizas de seguros para cobertura de riesgos han sido contratadas con
una de estas sociedades {véase Nota 2-j). Por o*ra parte, los saldos mas
importantes del Banco y sociedades consolidadas con sociedades
financieras con participaciones inferiores a dicros porcentajes pero con
administradores, accionistas o consejeros comunes, se muestran en el
concepto "Otras empresas asociadas":
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Millones de Pesetas 1954 1993 1992
EMPRESAS DEL GRUPO NO
CONSOLIDABLES
ACTIVO:
Entidades de Crédito 80.751 64.750 5.273
Créditos sobre clientes 386.973 - -
Obligaciones y otros valares de renta fija — —_— 257
467.724 64,750 5.530
PASIVO: .
Débitos a clientes 11.882 - 1.986 1.3
Entidades de crédito 463 — —
12.345 1.986 133
Pérdidas y ganancias:
DEBE-
Intereses y cargas asimiladas B34 18 -
HABER-
Intereses y rendimientos asimilados 13.311 3512 514
CUENTAS DE ORDEN:
Fasivos contingentes 56.777 10.488 10.232
Compromisos 57.754 — -
114,531 10.488 10.232
OTRAS EMPRESAS ASOCIADAS
ACTIVO: )
Entidades de crédito 1.593 - 3.855
Créditos sobre clientes 30.494 611 -
32.087 611 3.855
PASIVO:
Entidades de crédito — -_ 5.401
Débitas a clientes 1.513 210 -
1.513 210 5.401
Pérdidas y ganancias:
DEBE-
Intereses y cargas asimiladas 73 26 373
HABER-

Intereses y rendimientos asimilados

CUENTAS DE ORDEN:
Compromisas 4,855 — 15.626
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En relacion con las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas, a
continuacion se indica determinada informacién relevante:

a} Distribucién geografica-

La distribucién geografica de los principales capitulos que componen
las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, efectuada en
base al pais en gue estan localizadas ias sucursales y sociedades dei Banco

y del Grupo que los originan, es la siguiente:

Millones de Pesetas 1994 1993 1992
intereses y rendimientos asimilados-
Espana 711.902 600.655 518.792
Resto de Europa 119.6%7 130.758 78.759
América 168.218 134753 86.135
Resto 9.749 21.127 5.042
1.009.566 887.333 688,728
Rendimientos de Ia cartera de renta variable-
Espasia 11.912 2.127 7.899
Resto de Furopa 18 1.816 22
Aenerica 2.773 2,042 105
Resto —_ 720 —
14.699 6.705 8.026
Comisiones percibidas
Espana 94.880 69.699 72.604
Resto de furopa 15.666 7.626 4.621
America 20.357 10.716 6.414
Resto 492 4.2%0 261
131.395 92.331 83.500
Beneficios (pérdidas) por operaciones financieras-
Esparna . {31.144) 52.873 {1.198)
Resto de £uropa {6.332) 4.795 6.078
Ameérica 5.386 6.265 5.583
Resto (419) 22.788 -
{32.509) 86.721 10.463
Otros productos de explotacion-
Espania (*) 34523 6.664 6.418
Resto de Europa 637 974 52
América 2.274 5.158 615
Resto (14) 1.503 14
37.420 14.29% 7.099
Intereses y cargas asimiladas-
Espana 497.988 455,608 354.017
Resto de Europa 95.387 97.511 61.862
América 131.706 8B.054 63.680
Resto 5309 14.786 4925
730.35%0 655.969 486.484

{*) El saldo ai 31 de diciembre de 1954 incluye, fundamentalmenta, resuitados de filiales instrumentales no

financieras dei Grupo Banesto.
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b) Naturaieza de las operaciones-

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las
operaciones que las originan, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas 1994 1993 1992

intereses y rendimientos asimilados-
De Banco de £spada

v otros bancos centrales 2.812 2.538 7.533
De entidades de crédito 168.408 135.903 78.156
De ia carrera de renta fija 287.295 168.794 115.322
De creditos sobre clientes 463.724 443,730 416.467

Qtros productos 87.327 136.368 71.250

1.009.566 887.333 688.728

Comisiones Netas-

De pasivos contingentes 9.143 5.722 6.090

De servicios de cobros

y pagos 43.592 3r23 31.166

De servicios de vaiores 39.859 30.227 20.579

De otras operaciones 19.179 8.248 11.253
111.773 75.528 69.088

Beneficios (Pérdidas) por
operaciones financieras-
Renta fiia espariola

y extranjera {32.740) 67.381 4.806

Renta variable (6.841) 11.224 {411}

Cambios y Derivados 7.072 816 6.068
(32.509) 86.721 10.463

Intereses y cargas asimiladas-

De Banco de Espania 76.907 42.450 26.554

De entidades de crédito 213,387 225.294 140.067

De acreedores 282.065 262 655 233.059

De empréstitas y otros

waores negaciables 58.010 18.840 13.741

Costa imputable a los
fondos de pensiones
constituidos (Nota 2-f) B.866 6,720 6.500

Otros intereses 91.155 100.010 66.563

730.390 655.969 486.484

Gastos generales de administracion -De personal-

La compesicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas es la siguiente: -
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Millones de Pesatas 1994 1993 1992
Sueidos y safarios 120.713 84316 75.479
Sequros socialas 15,424 17.038 15,157
Dotaciones a fos fondos de pensiones intermos

(Nota 2-j} 794 1.587 1
Aportaciones a fondos de pensiones externos

{Nora 2-) 490 276 586
Qurus gastos 16.614 9.521 1770

164.035 112.738 99.003

El coste financiero de los rendimientos por intereses generados a favor
del fondo de pensiones constituido se registra en el capitulo "Intereses ¥
Cargas Asimiladas” de las cuentas de perdidas ¥ ganancias consolidadas
adjuntas, registrandose los pagos realizados por complemento de
pensiones con cargo a los fondos constituidos (véanse Notas 2-jy 18).

El numero medio de empleados del Grupo en ios ejercicios 1994, 1993 y
1992, (considerando et numero medio de empleados del Grupo Banesto
desde su fecha de incorporacion al Grupo Santander) distribuido por
categorias, ha sida el siguiente:

Numero de Personas 1994 1993 1992
Durccciun General 146 123 122
tefes y Apodcrados ’ 10.965 7.456 7.435
Adrtinistrativos 7.651 4.564 4704
Sulalternas 219 262 267
Extronjero 8.143 7.846 1.515
Otray sociodades no bancarias 1,108 410 114

29.232 20.661 20.357

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion-

Durante los ejercicios 1994, 1993 y 1992, el importe devengado por
todos los miembros del Consejo de Administracion del Banco Santander
en concepto de dietas ascendié a 21, 20 y 24 millones de pesetas,
respectivamente, y en concepto de atenciones estatutarias ascendié a
703, 698 y 671 millones de pesetas, respectivamente.

El epigrafe "Gastos Generales de Administracidn - De Personal” incluye
ias percepciones salariales recibidas por los ejecutivos del Grupo
Santander que pertenecen a su Consejo de Administracion, cuyos
importes devengados en 1994, 1993 y 1992 ascienden a 783, 608 y 470
millores de pesetas, respectivamente,

Por otra parte, las obligaciones contraidas en materia de pensiones por
estos miembros del Consejo de Administracién y empleados del Grupo (en
activo o jubilados), e incluidas en los compromisos devengados por la
totalidad de ta plantilla, y el capital garantizado por sequros de vida para-
estos cansejeros-empleados, ascienden a 2.121, 1.813 y 1.591 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1994, 1993 y 1992, respectivamente.

Los riesgos directos de los consejeros del Banco Santander al 31 de
diciembre de 1994, ascienden a 423 millones de pesetas en concepto de
credites, a tipos de interés anual entre el 2% y el 12,5%, 2.263 millones a



-
i

RE

DEL ESTADO
RS 1,

A

0U2313715

CLASE 83

3
‘l-._;’
papel comercial concedido a sociedades vinculadas a consejeros del Banco a
tipos de interés anual entre el 7,75% y el 11,65%, 4.115 millones a avales
prestados a entidades vincuiadas a consejeros del Banco con unas comisiones
trimestraies entre el 0% y el 0,50% y 30 millones a créditos documentarios.
Beneficios extraordinarios-
Las principales partidas que componen el saldo de este capitulo de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1994, corresponden
a beneficios en venta de activos materiales e inmovilizaciones financieras,
liberacion del fondo de pensiones interno preducido como consecuenciz de
la contratacion y modificacion de las polizas de seguros para el personal
pasivo de una entidad del Grupo {véase nota 2-j} y otros conceptos.
S DA DID B TINVANCIACION
A continuacién se presenta el cuadro de financiacion consolidado
correspondiente a los ejercicios 1994, 1993 y 1992
Millone: de Pesetas 1994 (%} 1993 1992
ORIGENES:
Recurso: generados en las operaciones-
Resuftacs del ejercicio 99.839 77.987 66152
Mas-
Amortiz:siones 37.570 28.611 27.866
Dotaciores netas 3 fondos de depreciacion de activos y fondos genéricos 5.425 49.129 53.409
Saneam: :ntos directos de activos 15.602 28.043 1.733
Pérdidas en ventas de acciones propias, participaciones e inmavilizado 5.096 9.834 81
Menos-
Beneficics en ventas de acciones propias, participaciones e inmovilizado (25.315) {4.688)  (19.561)
Aportac.ones externas ai capital-
En emision de acciones 128.913 1.988 968
Venta duv acciones propias 12,7137 - -
Intereses minoritarios 106.905 52.971 33.782
Titulos subordinados emitidos fincremento nero) 94.089 17.604 17.407
Inversior menos financiacion en 8anco de £spana y entidades de crédito y ahorro
fvariacion neta) 111.226  1.275.793 597.042
Acreedores (incrementa neto) 2.776.492 604.000 93.402
Emprésti:os (incremento neto) 563.726 185.909 (5.005)
Venta de inversiones permanentes-
Venta dz narticipaciones en empresas del Grupo y asociadas 105.775 — 21.604
Venta de efementos de inmovifizado material e nmaterial 53.696 -— -
Otras conceptos activos menas pasivos (variacion neta) 16.743 {7.224)  (70.384)
Total oricenes ) - 4.108.519 2.319.961 818.496
APLICACIONES: -
Dividengys 35.258 26.903 28.612
Reemboiic de participaciones en el capital por adgquisicion de acciones propias . — 19.466 189
nversisn crediticia (increments noto) 1.792.617 412,893 335.188
Titulos dio rerta fija (incremento neto)} 1.486.880 1.613.43t 376.816
Tituios &> renta variable ne permanente (incremento neto) 38.977 146.977 (5.656)
Adquisic:3n de inversiones permanentes- )
Compra de participaciones en empresas def Grupo y asociadas 287.039 32475 17.867
Compra cie elementos de inmovilizado material e inmaterial 467.748 68.116 65.280
Total apiicaciones - T 4108519 2.319.961 £13.496

{*1 En el ¢.udro de financiacion de este ejercicio se recoge el etecto de 1a incorporacidn def Grupo Banesto.
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SOCIEDACZS DEPENDIENTES CONSOLIDADAS QUE COMPONEN EL GRUPO SANTANDER (ANEXO 1

Millones de Pesetas

Sociedad

Asesora Sc~tander
Atima

Atisa

Ausant

Ausant Mc-chant
Participati~ns GMBH

Avasa
Baito!
Banco de 2 'hacete

Banco Esp:iiol de Crédito, SA

Banco Penimsular
Bance Santander Argentina
Banco San-ander Chile

Banco Sanrander de Negocios

Banco $an:nder Guernsey

Banco Santsnder
Internatior al Miami

Banco Santinder Puerto Rico

Banco Sant:nder Suiza
Banco Sartznder Trust
Banco Sant:nder Uruguay
Bansafina

Bansaleasin

Bansaliber

Bansarmex

Bansander

Bansander . FP
Bansander “2asing Corp.
Bansander "'oble Lowndes
Belsant

Brazil Asset Zorporaticn
BSN Gestior tnmobiliaria
BSN Gestiér Patrim. 5.G.C.
BSN Gesticr. $.G.1.5LC.
85N México

BSN Pensior o5, S.G.FP.
BSN Sdad. “/2/ores Y Boisa
Cadinsa

Cantabro-C:talana de
Inversicnes

Carmesa

Casa de Boiss Santander
Ceivasa

Comesvasa

Crefisa

Direkt Bank

Oisede de Rodes
Teleinforma-.cas S.A.

0U2313716

CONSOLIDADAS

Doricilio

Venezueia
Madrid
Santander
Austria

Austria
Santander
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Argentina
Chile
Madrid
Suiza

U.S.A
Puerto Rito
Suiza
Bahamas
Uruguay
Madrid
Madrid
Santander
Madrid
Santander
Chife
Puerto Rico
Madrid
Bélgica
Bahamas
Madrid
Madrid
Madrid
Meéxico
Madrid
Madrid
Santander

Barcelena
Santander
México
Santander
Bilbao
Puerto Rico
Alemania

Madrid

. V(;}(;)‘;Ec;padén

Actividad
Servicios -
5. Cartera 100,00
S. Cartera 100,00
5. Cartera -
5. Cartera .
5. Cartera 100,00
5. Cartera 100,00
Banca 100,00
Banca -
Banca 100,00
Banca .
Banca
Banca -
Banca
Banca 100,00
Banca . 99,55
Banca -
Banca 0,04
Banca
S. Financiera 99,67
Leasing 100,00
Inv. Mobit. 58,98
Servicios 50,00
Inactiva 100,00
Gestién
Leasing 100,00
Financiera 76,00
5. Cartera -
G. Fondos Iny. -
G. inmobil. 50,00
G. Carteras -
G. Fondos Inv,
Banca .
G. Fondos Pens.
5. Vaiores -
S, Cartera 100,00
S. Cartera 100,00
5. nv. Mobil, 3598
§. Valores -
S. Inv. Mobil. 60,24
5. Cartera 89,74
Financiera 100,00
Banca -
100,00

Informatica

directa indirecta

76,50

100,00

100,00

49,62

99,99
98,29
100,00
99,98

0,02
99,36
99,96

100,00

0,33

2753

98,00

100,00
99.96
50,00
90,00
90.00

100,00
90,00

100,60

3817
100,00
14,50
10,26

100,00

Capital

*}

13

3.000
258.893
1378

18
500

2.000

800

245.064

.500

5.194
18.388
4.500

824

659

12175
3013

132
33
903

4.500

1

966

50

2680

i3
25

26.348

50
250
330

9.067

750
200

10.000

1

1
1

500

995

100
000

2296

150

Reservas
{*}

{8

183

118
{2.471)

32)

104

189

0
(27.200)
13

943
4.345
10.555
261

4.045
28.990
338
5.556
1.261
177
1.619
15.209

n
(1.624}
186

69

o o

61
455

2.497
43

508
14.182

11.265
1.117
(26)
3.402

454

Resultados
netos

"

@

522
82.014)
{1.235)

n

1
{264)

0
(12.537)
{616)
{4.520)
3.976
27%

8s

536
3.482
345
3.003
340
611
1.329
1.842
32

174
73

(29)
(15)

1
439
3.000

2.768
(10}

283
1.091
{8)
1332
746
38
25

53

Coste
Contable
(t » t)

197
2.683
258.842
2.586

18

417
20N
800
232478
1.500
1.622
9.561
2343
824

1.179
16.157
3.549
4.187
1.690
660
4.500
10.553
25

2
2.190
13

19
600
26.328
25
264

EX b
9.067
50
1.345
193

9.542
7.767
995
4774
2.189
40
5.698

150
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LASE 8. tlil“i_'! PLRETAS

Millones de Pesetas

(%) participacian

Resultados Coste
Saciedad Domidilio  Actividad directa indirecta Capital Reservas netos Contable
{*) *) ") (***)
Euronty 2acion Hipotecaria
5.GRTH Madrid Gestion 81,00 19,00 100 3 37 109
Feria Verrucio Chile S. Cartera - 37,70 66 [ (61) 22
FFBPS Portugal S. Cartera 100,00 - 151421 0 (2.033) 151467
Fibarss Santander S. Inv. Mobil. 58,30 15,70 1.020 8.277 623 4232
Geskans ndor .G.11C tMadrid G. Fond. inv 100,00 - 2.000 2.470 2.383 2.012
Gestion -ie Tarjutas Madrid S. Financ. 100,00 - 300 97 104 302
GA Ent Holding Bahamas S, Cartera - 99,96 0 2.867 1627 2.867
GA Ent: !Intermediary Bahamas S. Cartera . 99,96 - 143 86,00 144
Grupa F~andiero Santander
Mexio, [ A de CV Mexico Financiera - 100,60  10.062 0 0 14.445
Hipoieh. 1sa Madrid Cdto.Hipot, 100,00 - 6.000 3.748 4.201 5.987
Holbai: Bahamas S. Cartera - 100,00 1 4 {20) 1
l4oibaiy " srehant Co. Lid. Bahamas S. Cartera - 100,00 1 1.080 (81) L]
Haine:t Holanda S. Cartera - 100,00 1.477 ] 639 1477
Holnet erchant Holanda S. Cartera - 100,00 61 N 54 62
Halsant | Holanda Financiera - 100,00 3 m 127 17
Inmubii -ia Bansander Chile Inmobiliaria - 104,00 125 675 383 46
Ihniebils o Columina Chile G. Inmobil. - 51,00 109 23 20 27
nmotnt, i Espanioia '
des Cenr Santander Inmobiliaria 100,00 - S50 505 {548) 507
nmotsii -~ sacruz Chile G. Inmokil. - 51,00 366 119 599 113
inmobiic . Loy lardines Chila G. inmobil. - 51,00 138 {64} BO 53
Inmobii-.~1a Van Goah Chile G. Inmobil, - 51,00 3 {123) 167 12
Invercor Segunda Chile 5. Cartera - 100,00 1.415 [ {14) 58
Invercon Tercera Chile S. Cartera - 100,00 8.179 (375) 313 3.063
Inversior 2y Cotrajon Madrid 3. Cartera 100,00 - 4.000 547 108 3856
Inversio~ s Golf Centor Chile G. Inmobil. - 99,98 325 26 14 266
Inversioe 5 Llaima Chile Financiera - 99,98 4 {n m 3
Inversicr s Santander Bahamas Gestidn - 85,00 300 116 (121} 300
Inversior s Surandinas Chile Financiera - 99,93 320 {315) 532 266
inv. Sant. wder Chite Chile S. Cartera - 99,39 0 {18) (63) 0
v Santosder Chile LTDA. Chile S. Cartera 33,67 66,33  11.892 4.658 7.161 8.427
Inv. v Das e Caribe, Inc, Puerto Rico S, Cartera 81,58 18,42 2.503 {2.551) {19) 2.050
Leasantiv- Francia Leasing 59,97 - EY (140) (3 376
LUXANT Luxemk. 5. Cartera 100,00 . ar (16) 0 a7
LUXANT . Luxemb. S. Cartera 100,00 - 47 (18) - 47
LUXANT Luxemb. 5. Cartera 100,00 - 47 (18) - a7
LUXANT f Luxemb. 5. Cartera 100,00 - 47 20 . 47
Medival Uruguay Financiera - 100,00 - 264 (587) 66
Mekilia- - Santander Santander 5. Cartera 100,00 - 1.100 238 (15) 914
Norvess Santander 5.Inv. Mobil. 46,71 3458 560 3.469 264 2.606
Perqu Barcelona S, Cartera 100,00 - 2500 i 7 509 2861
Pombim:; Portugal G. Inmabil. - 100,00 1.241 (444) (119} 2.842
Premises Ty, Hotanda Financiera - 100,00 3 0 {1 3
Premises erchant Hofanda Financiera . 100,00 3 0 4)] 3

Premac s os v Desarrollo
Bansane - Mexico Financiera - 99,99 2 {1} 24 5
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CLASE 8a
INTEENL
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Millones c= Pesetas

%) participacion

Resuitados Coste

Sociedad Domicilio Actividad directa indirecta Capital Reservas netos Contable

(w) ‘a, (it) (itt)
Realizacione:
Teleinforma:.cas. 5.A. Madrid Informatica 106,00 - 25 636 114 25
Santander A~ministradora
Fondos Mut: 25 Chile Financiera . 98,21 221 218 203 82
Santanger A1, de Valores Chile S. Valores - °8,33 1.279 138 153 1.009
Santander £ xrregiores Bolsa Chile $. Cartera - 100,00 223 141 102 568
Santancer ¢ - Factoring Madrid Factoring 100.08 - 300 8o% 117 360
Santander ¢ > Leasing Madrid Leasing 100,00 - 500 1.216 414 500
Santancer ¢ - Patrim. 5.0 C Madrid G. F. Inver. 100,60 - 400 a3 105 401
Santander > Pens, SGEP Madrid G. F Pens. 100,00 - 1.500 185 946 1.500
Santander ¢» Renting Madrid Renting - 100,00 i 4] 15 10
Santander ¢ > Tarjatas Madrid Servicios 100,00 - P 20 {40} 81
Santander F .ctoring Chile Factoring - 100,80 447 28 9 385
Santander F ~ance Ltd. 1. Cayman Financiera 100,00 . 9.855 0 355 9.867
Santander Fiding
internacior.” Madrid 5. Cartera 89,95 0,05 3.850 1.212 212 3848
Santander !ternational
Fund Manzt 2ment Co. Luxemo. F. Inversion . 100,00 20 161 214 15
Santander - ernational Ltd. i. Cayman Financiera 100,00 . 1 25 1" 1
Santander i~ vestment
Bank (5.8} Bahamas Banca . 99,96 659 2.305 14,095 717
Santander i vestment
M LTDA Brasit Finantiera - 99,98 12 54 24 12
Santander nvestment ®
GTE-FC Argentina  G. Fendos inv. - 99,57 13 a0 {4) 33
Santander ‘:vestment
Securities Hong Keng  Financiera - 180,00 132 (95} (230} 132
Samander .- vestment
Securities USA. S, Cartera - 100,00 0 659 (382) 275
Santander '~ vestment
Sec. Holding Asia Ltd. Hong Kong  §. Cartera - 106,00 85 0 ¢ 85
Santander Investment S.P.A. Italia Financiera - 99,99 486 (55) {14) 486
Santander !~vastment, S.A. Madrid S. Cartera 102,00 - 37.200 949 348 37.399
Santander L2asing Chile Leasing 0.02 99,98 1.299 1.549 668 865
Santander 1.1 & A SAL Malia Financiera - 100,00 2 {n (10} 2
Santander ' "anagement Ing. Zahamas Financicra . 94,96 53 177 278 53
Santander | “erchant Chile Financiera - ag 9% 2.180 {51} {276) 2.107

L)

Santander " erchant Argentina  Financera . 99,97 698 (291 {348) 685
Santander !'erchant Brasil Financiera - 100,00 38 321 70 250
Santander *ierchant Bank Bahamas Banca - 100,00 6.05% 958 (6.804) 6.059
Santander ‘_ational Bank Puerto Rico  Banca 100,00 - 2,635 44 742 2635
Santander  vorseas Bank Puerto Rico  Banca 100,00 - 21842 3.357 1.001 213842
Santanger Z2rvicios Chile Servicios 0,04 96,96 27 3 )] 16
Santander 3aciedad de Belsa Argentina 5. Valores - 99,94 72 (19) (92) 254
Sant. Admi-istradora de ’ ) .
Fondos de | wersion Chile Gostion . 99,98 83 (195) 7 64
Sder. Finan:.ai lssuances, Ltd. i. Cayman Financiera 100,00 - 1 ] 13 1

Servicios Aixrmas
Controi Qr enadior Madrid Servicios 100,00 - 180 {16 14 174
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Millon2s de Pesetas

(%) participacién

Resultados Coste

Socied:d Domicilio  Actividad directa indirecta  Capital Reservas netos  Contable

(*) *) (** (***)
Servicics Fincard Chile Servicios 99,99 438 35 (73) 414
Servicics Santander México Financiera 99,99 72 (120) {1.030) 1.054
Soince Chile S. Cariera 100,00 5.814 (4.456) k73 4622
Swesan- Suiza $. Cartera 100,80 5 (43) 2 5
Swesan® hterchant Suiza S. Cartera 100,00 15 (6 (4} 15
Unibars Santander S. Cartera 140,00 - 00 103 34 285
Valores santander Venezuela  Gestion 76,50 8 (19) (20) 147
Viesval Samander 5. Cartera 100,00 2.000 226 (6) 2,220
Vista C:z Inversiones Madnd Servicios 43,00 4,00 187 1.691 (24) 825

NOTa NO *ruran en esta refacion L35 seciedades frmanceras en pracesa e iquedagon,
SOCIEDADES COPARTICIPADAS CON THE ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP {ANEXO I
Millones de Pesetas B o o o
(%) participacion
Resultados Coste

Sociedas Domicilio Actividad directa indirecta Capital Reservas netos Contable

") *) (**) (***)
Consolic das:
Acabo Belgica Inmobiliaria 96,99 2,89 5 {3} G 486
8C1 A. Financiera Portugal Servicios 98,78 on 132 {115) (54} 132
BC! Leasg Portugal Leasing 78,09 12,74 744 (102} 20 581
BCl Patri-nonios Portugal Gestion 98,78 0,71 a1 2 5 41
81 Ren: Portugai Servicios 78,09 12,74 ER| (35} (10} 32
80 Sdac. Gestora FiM Portugal Gestion 98,78 0,71 430 38 1 482
BCl Serv.zios Pertugal Servicios 78,09 12,74 207 {66) (17 162
85N - Daaler Portugal S. Valores 98,78 0.7 474 120 199 450
85N Por:gal Portugal Gestion 98,78 0,7 4.341 699 140 4.863
8. Come-io e Industria Pertugal Banca 78,09 12,74 25733 8.750 (2.354) 31.954
CC-Bank Alemania 8anca 50,00 50,00 4672 5.945 1.752 10.578
Cabei Béloica S. Cartera 96,99 2,82 4.656 (2.746} 0 1.890
Cff-HoFd:‘-g Alemania 5. Cartera 50,00 50,00 4,252 1.701 740 2.977
CC-leasig Alemania Leasing 50,00 50,00 170 13 13 85
Vista Cag tal Expansion Madrid $. Cartera 50,00 50,00 100 {12) 20 88
En equivalencia:
RBS (Gibraltar) Ltd. Gibraltar Barica 49,99 50,01 1.029 13 BN 515
Otras:
'nterban’: On-line
System L=, Reino Unido  Servicios 31,67 31,87 949 (106} (887 L]
The iBOZ Association Reino Unido Servicios 21,00 21,00 - - - -
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CLASE 82
TATENCY
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Millones ce Pesetas

{%}) participacién

Resultados
Sociedad Domicilio Actividad directa  indirecta Capital Reservas netos
™ *} (**}

En equivalencia:
Cia. Esp. dz Minas de Tharsis, $.A. Madrid Minera 12,98 0,37 702 {1.075} -
First Fidelit, Bancorperation UsS.A Banca 25,.3% - 10.66%  273.090 59.423
The Aoyal Eank of Scottand Reine Unide  Banca 9.88 - 41,382 311705 68.126
Minas de T-rmaleo, S.A. Madrid Minera . 17,08 120 682 210
Union Resir 2ra Espafiola, S.A. Bitbao Quimica 1,36 20,34 600 3.573 8
Ebro Agrice 'as Cia. de Aliment. Barcelona Alimentacion - 10,5¢ 4.812 76.862 2.715

SOCIEDADES SIGNIFICATIVAS NO CONSOLIDABLES CON PORCENTAJE SUPERIOR AL 10% - NO COTIZADAS (ANEXO I}

Millones ¢e Pesetas

(%) participacién

Bt Resultados

Sociedad Pomicilio Actividad directa  indirecta  Capital Reservas netos
(*) {*) (**)

En equivale “cia:
Cenit, S.A.. Zia. de Sequros Madrid Sequros 99,05 - 2.500 987 533
Certidesz, € A Madrid Trans. Aérea 99,99 - 6.050 {2.088) (658)
{la de Seg.-os de Vida Soince Chile Sequros - 99,99 2435 (1.697) 305
Cia. de Seguros de Vida Santander  Chile Sequros - 59,95 3134 230 435
Energias de Aragon, $.A. Zaragoza Eléctrica - 20,00 14.000 67 749
Genesis, 5.4 . Seguros General Madrid Sequros . - 50,00 350 168 415
Interbroker, 5.A. Madrid Gestion - 25,60 65 {13) 66
Inver-Suram, §.A. Sta. Cruz de T. Inmobiiiaria - 50,00 1.301 (18} (52}
Origenes AF/P Argentina G. Fondos Pens. - 33,00 395 8.869 (1.811)
Santander hiet, S.A Madrid S. Cartera 50,00 - 5.000 {1.190) 1,268
Seguros Géresis, S.A. Madrid Seguras - 50,00 3.875 739 1.008
Sistemas 48, S A, Madrid Serv. Financ. 22,50 - 427 6.795 1.289
U.CL Correcuria de
Sequros, S.A. Madrid Sequros - 49,93 2 0 {)
U.CI Leasing, SA. Sdad.
Arrendamie~to Financiero Madrid Leasing - 50,00 500 15 28
U.CLl S.A, Madrid . Cartera 50,00 - 8200 (1.357) 794
U.Cl., S.A. Entidad de Financ. Madrid Financiera - 50,00 3.800 (917) 168
U.Cl, S.A. $dad. Cdto. Hipotec. Madrid Cdto. Hipot. - 50,00 500 2z 26
U.CL, S.A. Sarvicios Profesion. Madrid Servicios - 50,00 3 4] 15
Airtal, $.A. Madrid Telecomun. 13,71 - 112 0 {107}
BT Telecomunicaciones, 5.A. Madrid Telecornun. 50,00 = 1.410 197 {367)
Mecanizacicnes Aeronduticas, Valiadolid Aeronautica 2391 - 230 (2} (304)
Otras:
Banco de Huelva, S.A. Huelva Banca 10,18 - 100 20 110
Bilbao Plaz: financ. Cepos. A. Bilhao Servicies - 15,84 150 - 15
Burgos Sistemas de Cable, S.A. Burgos Telecomunic. 10,06 0,60 20 - -

Cables de C- municaciones, 5.A. Zaragoza Telecomunic. . 3712 1.016 4.464 850
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Milloncs de Pesetas

(%) participacion

——— e Resultados

Secieda? Domicilio Actividad directa  indirecta  Capital Reservas netos
(w) (a) (tt}

Cables e Instalaciones, S.A. Madrid Telecomunic. - kT 150
Teleferizs Pico Teide, S.A. 5ta. C Tenerife  Transporte 11,80 180 409 42
Grand T vidabo, $.A. Barcelona Atracciones 11,55 15.430 11.495 190
Grupo General Cable Energia Barcelona Fab. Cond. Elect. 7.0 2.550 5.504 {3.345)
lerez de Cable, S.A. lerez deia k. Telecom. 15,00 52 0 o]
Pargue ¢ 2 Atracciones Tibidabo Barcelona Atracciones 11,55 2.506 217 16
Realizaz anes Turisticas, S.A. Palma Mallorca  Turismo 95,.:4 718 635 (35}
S.G.L Corbon, S.A. La Coruna Siderometalur. - 10,50 3.805 2.436 B58
Santancor de Cable, §.A. Madrid Telecomunica. 16,25 685 0 1)
Sdad. P-ama. de Bilbao
Pza. Fi. Bilbao Servicios 15,24 1" 9 {31)
Sdad. Re <tora de fa Bolsa
de Bilpea Bilbao Servicios 15,57 383 0 0
Sdad. fr:tora de la Bolsa
de Valeria Valencia Servicios 17,51 N 0 0
2aragoz.: de Cable, S.A Zaragoza Telecemunica. 15,00 - 25 a 0
Bodegas Rigjanas, $.A, La Rigja Expl. vinicult. 15,37 544 704 (17)

[ Li
[ fa

LS e L5 s0Cdados CXFIIEeRIS Gparacen Comver idos on peseras 3 bpe de combio ol 31 oo diciembre de 1994

Tattadus Betey LOrespanaen ey o vocedaney convolicadas ¥ tamdsn {og et First Fdetity Fancotporation estin refercdos a 1994

RS gue Jos o Lis o comobidagas caresponden o 1993 ¥ oparecen cohvertidos on peselas A 1ipo de cambic of cierre del BHUrCICio.

(e Teoaf coste de Los participaciones nantendas directamente por Banco Santander y par Saciedadces del Grupo,
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SOCIEDAGZS CONSOLIDADAS QUE CONFORMAN EL GRUPO CONSOUDADO BANCO ESPANOL DE CREDITO EN EL
QUE EL GRPO SANTANDER PARTICIPA EN UN 49.62% (ANEXO 1)

Millones ce Pesetas

Datos de la Sociedad

(%} participacion al 31 de diciernbre de 1994
Sociedad Domicilio Actividad directa indirecta Total  Capital Reservas Resultad{es
Agricola L2 erdiguera, S.L. Madrnid I Inmob. - 100,00 100,00 10,00 4,00 103,00
Agricola Lo: Juncales, S.A, Madrid 1. Inmob. 100,00 - 100,00 108,00 - (47,00
Banco Aliczvino de
Comercio, € A, Madrid Banca 100,00 - 100,60 750,00
Banco de Dssarrolle
Economico Zspanol, 5.A. Madrid Banca 97,90 0,42 98,32 209208 11.224,00 576,00
Banco de V' ara, S.A. Vitoria Banca 87,47 1,05 88,52 2.668,36 10.852,00  {5.496,G0)
Banco Gene-al, 5.A. Madrid Banca 100,00 - 00,00 112500 122,00 (273,00}
Banestc Bar o Uruguay Uruguay Banca - 1000 :Go00 .886,00 63C,00 631,00
Banesto Barking Corporation LS. Banca - 10000 190,00 274215 3.206,92 (96,83)
Banesto Bo .3, S A, Sdad.
Vaiores y Bz 5a Madrid M. Valores 100,00 - 100.c0 750,00 965,00 56,00
Banesto T » Bank Chile Banca - 9%9% 99,99 311886 - 98,29
Banesto Co-sumop, 5.A. Madrid Financiera 90,04 2,56 93,00 306,00 12,00 {427,00)
Banesto De zware, Ltd. USA financiera 100,00 - 100,00 1317 2,50 (2,63}
Banesto Em siones, Ltd. Gibraitar Financiera 100,00 - 100,00 0,00 144 {1,24)
Banesto Faczoring, S.A.
Entidad de “nanciacién Madnid Factoring 100,00 - 100,00 398,00 40,00 177,00
Banesto Finnce, Ltd. | Cayman Financiera 100,00 - 100,00 1,32 1,32 2,37
Banesto Fordos, S.A. Madrid I Mobil. - 98,38 98,38 80,00 870,00 175,00
Banesto Git-aitar Gibraitar Financiera - 100,00 100,00 720,58 37,43 22,39
Banesto Gry 2po Finanziario ftafia Financiera - 100,00 100,00  3.056,50 {59,55) 614,56
Banesto Hi niecario, 5.A. Maadrid Financiera 100,00 - 100,00 558,00 53,00 {B&1,00)
Banesto Ho. fings, Ltd. Guernsey 1. Mobil. 100,00 - 100,00 -3.917.49 58,26  (1.789,83)
Banesto Iss. ances I. Cayman I. Mobil. 100,00 - 100,00 28,98 - {732.86)
Banesto Lezing Chile Chile Leasing - 99,26 99,9 492,56 40,39 89,44
Baneste Leasing, S.A. Madrid Leasing 100,00 - 100,00 192800 775,00 {56,00)
Banesto Me~terranean
Holdings, Lt ;. Gibraitar 1. Mobil. - 100,00 100,00 205,88 (17,91} (200,73)
Banesto Persiones, Entidad
Gestora Fori~os de
Pensiones, § A Madrid Financiera 57,49 221 ag 70 800,00 218,00 724,00
Banesto Rerting, 5.A. Madrid Financiers 100,00 - 106,00 350,00 (42,00 (54,00)
Banesto Ser.iziog y
lecnologia ~zlicada, S.A Macrid Servicios 99,99 0,01 100,00 1.245,38 120,00 131,00
Brightsun, L-3. Inglaterra 1. Mabii. 100,00 - 100,00 22,65 988,84 4529
Buss Norte, A, Madrid Financiera 100,00 - 100,00 10,00 - 20,00
Contratacié de Emprastitos
Obras y Serv zics, S.A. Madrid t. Mebhil. - 10000 100,00 170,00 128,00 63,00
Corporacion Sodepro, L. Vitona 1, Mobil. . B3,51 100,00 1.760.00 - 63,00
Corporacior 3anesto
Internacion:’. B V. Holanda 1. Mobil. 55,00 - 5500 79.573,49 - -
Desarrollo !t rormatice, S.A. Madrid infarmatica - 100,00 100,00  1.281,10 236,00 190,00
Financiera Fnavai, S.A. Madrid Financiera 8571 4,25 89,8 . 200,00 52,00 (3.00)
Fincas v Valc-es, 5.A. Madrid | Mobil, 100,00 - 100,00 40,00 82,00 (580,00}
Formacién i~tegral, $.A. Madrid Formacion 100,00 - 100,00 321,03 - (9,00
Grupo Finanrero .
Banesto, 5.4 Madrid Financiera 100,00 - 100,00 3.676,00 363,00 199,00
Hualle, S.A Madrid I. Mobil. 100,00 - 100,00 10,25 - (3,004
Informatica, Servicios y
Productos, §.4. Madrid Servicios 100,00 - 100,00 1565500 (5.496,00) 106,00

Inmobiliaria Zentre Levante, SA.  Madrid I {inmob. 100,00 - 100,00 100,30 - {1.045,00)
Inversiones -asmus, 5.A. Madrid 1. Mobil. 16,07 8392 9999 770500 {913,000 -
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(%) participacion

mbatos dela So:i;iad
al 31 de diciembre de 1994

Total-

-Eépital Reservas Resultados

Saciedas Domicilioc  Actividad  directa indirecta os
'
Inversic-es Iberia, Ltd. Chile Financiera 99,99 9999 403350 (730.87)  (3.365.38)
Inversiores Santa Elena Chile 1. Mobil. 100,00 100,00 886,66 227,16 (1.15)
Inversices Santa Paulina Chile 1. Mahii. 100,60 100,00 388,71 96,13 {0,28)
Kemble Zroparties Reinc Unido  Financiera 100,00 100,00 1.00 927,00 -
Mercade de Dinerg, §.A. Madrid 1. Mobil. 100,00 - 100,00 10,00 (7,00
Portage Holdings Limited Reino Unide  Financiera 100,00 100,00 2,00 945,00 -
Promotr-a Calibu, 5.A.
de Cv Méjico Financiera 100,0C 100,00 946,00 -
Setiedac General Espanola
del Mercurio, S.A Madrrd 1. Mehbii. 100,00 100,00 100,00 884,00  (2.365.00)
Sodepre S.A, S. Sebastidn  Financiera 88,52 88,52 440,00 44,00 {14,00)
Strata irvestments, Ltd. Reino Unido  Financiera 100,00 100,00 .00 1.820,70
Tulliptre= Investment, L4, Reino Unido  Financiera 100,60 100,00 1,00 {27,00) -
Vaiita Properties Reino Unido  Financiera 100,00 100,00  3.688,00 -
) Les resuitados de hes sociedades ot 31 de diciembre de 1994 estin pendicntes de ser aprobados por las rospectivas Juntas Generalas ge

ACT onisras.

LeUQicdr 1anto of Banco (emo o ks propias secicdades

A3 musme, no figura en esta relacion la parucipacion def 96, 884 en fa
de 21ras sociedades dutfa of proceso de desinversion queé je estd realiz,

SOCIEDADES DEL GRUPO BANESTO NO CONSOLIDABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 {ANEXO V)

Se incluye: las seciedades mas significativas, en conjunto el 93,84% de la inversion del Grupo Banesto en este coiectivo;

Lo. Admirustradores han considirado convenente omitic ef importe neto registrade en libros de! Bance yio Sociedades dependienter para
C5I75 PArtCIciones por entender, af encomtrarse parte de effes on reestructuracidn ¥io venta, que I3 divuigacion de esla infarmacion podria
Corporacion industrial y Financiera de Banesto, ni las que ésta posee
ando en esta Corporacion,

f

Millones de Pesetas

Sociedad

Aparcamientos y
Constru:ciones, S.A.

8djondi'lo, S.A.
Crinaria, 5.A.
Dolmar. 5.A.
Ourcavi. 5.A.
Golf dei Sur, $.A.
Herrar, 4 A,

Inversiones Turisticas, 5.A.
Lusitana de Investimentaos, S.A.

Marenma, S.A.
Quircocan, S.A. de C.V.
Quiroo, 5.A. de C.V.
S.C.I. Gestion, §.A.

Domicilia

Madrid
Barcelona
Canarias
Barcelona
Madrid
Tenerife
Madnd
Madrid
Portugal
G. Canaria
Méjico
Méjico
Madrid

(%) participacion

Actividad

inmobil. 106,00
Inmobil. 100,00
Hosteleria

Inmobil. 100,00
Construccion 100,00
Inmobil,

Inmobil. 100,00
Hosteleria 100,00
Financiera 99,99
Turismo -
Inmobil. -
Inmobil. -
Financiera 100,00

directa indirecta

100,00

51,00
100,00
100,00
100,00

Datos de la Sociedad

al 31 de diciembre de 1994

Totai  Capital Reservas Resultad(o;

L 4
100,00 5.462,27 34440 170,10
100,00 72,00 (1.049,00)  (66.86)
100,00 1.260,00 (544.68)  {120,20)
100,00 150,00 {875,00)  {56,18)
100,60 100,00 - (625,58)
51,00 1.350,04 395,18 6,67
100,000 20,00 . (9.94)
100,00 692,50 1,03 (471,99)
99,99 37.226,25 {1.031,58)  (120,78)
100,00 140,00 32276  (77.31)
100,00 31553  (2,00) (2,01)
100,00 630,21 2,89 2,80
100,00 1.220.00 - (363,00)

"} tosresu rades de las sociedades af 31 de diciembre de 1994 estan pendientes de ser aprobados por fas respectivas Juntas Generales de Accionistas.
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SOCIEDADZS ASCCIADAS CON PARTICIPACION SUPERIOR AL 20% POR EL GRUPQ BANESTO (10% SI COTIZAN EN
BOLSA) (ANEXO V)

Se incluyen as sociedades mas significativas, en conjunta ef 90,76% de la inversion del Grupe Banesto en este colectivo;

Mi!]ones Je Pasetas

Datos de [a Sociedad

{%) participacicn al 31 de diciembre de 1994

Sociedad Domicilio Actividad directa indirecta Total  Capital Reservas Resultados

(*)
Banco Toti: & Agores
{Consoiidas n) Portugal Banca 1,59 23,30 2489 1549900 4762200 1502700
Brilen, S.A. Barcelona Textil 15,45 16,32 312,77 651492 (2.244,63) (100,75)
Grupo Mir zro La Parrilla, S.A. Madrid Extraccion 25,00 25.00 50,00 750,00 (64.01) {43,99)
Sistemas 47, S.A. (**) Madrid Servicios 19,99 0,01 20,00 426,77 679500 1.289,00
Valores Ibé-cos, 5.A. Partugal Financiera 49,16 - 49,16 1240875 7.031,98 247,44

{*} Los rest. tados de las sociedades al 31 de diciembre de 1994 estan pendientes de sor aprobodos por 123 respectivas Juntas Generales de
Accions, s

{**)  Adicorimente o [ particisadion o traves del Grupo Danesto, ef Grupo Santander pargicipa en estas sotiedades al 31 de ditiernbre de 1994
fvéanse Anexos Iy 1)



