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A los Accionistas de
Banco Bilbao Vizcaya, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A. (el Banco) y
las cuentas anuales consolidadas de BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen el GRUPO BANCOQ BILBAO
VIZCAYA (el Grupo), que comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de
1994 y 1993 y las cuentas de pérdidas y ganancias y las memorias correspondientes a
los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales individuales del Banco adjuntas se presentan en cumplimiento de
la normativa mercantil vigente; no obstante, la gestién de las operaciones del Banco y
de las sociedades del Grupo se efectia en bases consolidadas, con independencia de la
imputacién individual del correspondiente efecto patrimonial y de los resultados
relativos a las mismas. En consecuencia, las cuentas anuales individuales del Banco
han de considerarse en el contexto del Grupo y no como una sociedad independiente,
dado que no reflejan las variaciones financiero-patrimoniales que resultan de aplicar
criterios de consolidacién o de puesta en equivalencia a las participaciones en
sociedades dependientes del Grupo y en empresas asociadas, de acuerdo con las
normas de Banco de Espafia, variaciones que, de hecho, se reflejan en las cuentas
anuales consolidadas adjuntas.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco
Bilbao Vizcaya, S.A. y de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. y Sociedades Dependientes que
componen el Grupo Banco Bilbao Vizcaya al 31 de diciembre de 1994 y 1993 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

Arthur Andersen v Cia., 5. Com. [nscrita vn el E{t-gls‘lru Oticial de Auditores de
Reg Mere. Madnd. Tomo 3190, Libro D, Folio 1, Cuentas {ROAC)
SSec S fHoja M-S4404, Inserip 1 Inserita en el Registro de Economistas Auditores (REA)

Domicilie Social:

Rarmundo Fdez. Villaverde, 53, 28003 Madrid
Codigo de ldentiticacion Fiscal D-79HH460
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Los informes de gestion del ejercicio 1994 adjuntos, correspondientes al Banco y al
Grupo, contienen las explicaciones que los Administradores consideran oportunas
sobre la situacién del Banco y del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forman parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contienen los citados informes de gestién concuerda con la
de las respectivas cuentas anuales del ejercicic 1994. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién de los informes de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir
de los registros contables auditados del Banco y del Grupo.

27 de enero de 1995
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BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1993 (Notas 1, 2 v 3)
' - Millones de Pesetas -
T T T 1
i ! ! .
H ACTIVDO | 1994 i 1993 l PARTI VO ! 1994 139}
L . i
CAJA Y CIPOSITOS KN BANCOS CENTRALES tid 2L 47.210 IENTIDADES OK CREDITO (Nota %) 4.0%1. 464 3 148,109
. T R STHL A ia vinta Loh.uto ) 1120199
" AN e rapana 14 Yde | 1575 1 A plazo o con fireaviso Voald 194 l Yy 211.%EN
H troa pancogs tentrdleos i CEEL LR he f ;
i i 'DEBITOS A CLIENTES iNota 1%) pos.a07 507 | e.674.008
! _DEUDAS DRI EITADO (MNota ) DL 243.0%6 | 447,944 § Cepdeitos ds aborro 4 221 414 1 G2l.0)2
] } J A la vista 2028 278 | 1. aee. 4Nl
.nn'tnmn OE CREDITO (Nota 3} } 1.340.3%6 1 Y 241483 A plazo 2 19% %316 1.774.181
v ! & la viata 1431 059 | i19.167 | oOtrow débitos 1 06} 691 1.0%).65)
' , ‘team craditow 1 196 5)7 1 [ 1 A B Y | A la vista 10982 J4.409
H i A plazo . L oid.o1ll 1.01%. 244
t, ;CIIDITOI SOBAE CLIENTES (Nota &) J.679.303 | 3.1359.374
| f |OESITUS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES
\O'LIGACIOI'II Y OTROS VALORRS DE RXNTA FIJA{Mota 7)| 1.048.743 774,948 | iNoes L13) 29,369 13.474
. e emiason publica d1044 5. 189 Ponos ¥ obligaciones an circulacion 19. %43 11,28}
r ILroOR amisores 1.012 419 l 59, 6%9 Faqaras y otros valores R hlé 1.12%
bl , OTROS PABIVOE (Mots 1) 31.220 73,048
LACCIONES Y OTRCE TITULOS DE RENTA VARIABLE (Mots &) 16.774 | 2L.472 i
H I {CURNTAS DE PERIODIFICACION {Mota L)) 108,014 181.808
|ParTICIPACIONRE tHors #) . 17,659 | $1.210
I Entidades de rAdito "5 10,570 |PROVISICNES PARA RIRSGOS Y CARGAS (Nota Lé) \ 4L.34) 91.732
| Nrras participaciones Vrosos | il 640 Yondo do pensloniolas 1 L¥]] 41,001
| I Provieidn para impueatos i .
' PARTICIPACIONES EX EXPRESAS DEL GRUPO (Nota 10) 20%.17L ! 113,148 it ras provimiones 41117 49911
| kncidades s crodito ah B39 ) td o407 |
' oran tiram ‘ L40.738 JPONDO FARA AIEZ00S CENERALES - -
: i .
" ACTIVOS INWATERIALZS i i JENEFICIOS DRL RJERCICIO 60,432 60.214
. PANLOB e oAt i ug fan ‘ .
: L rOB JASLOB amortizabiws ! PASIVOS ZUBORDINADOS (Nota 17} 19.923 61,304
H i
ACTIVO]1 MATERIALES (Maota 11} ; 127172 | 230,342 (CAPITAL SUSCRITO (Nota 18) 110,800 LN, 800
‘nrrenos v ~dilicLos de usg PropLo : L20.089 | (WIS |
. Lrom anmuebles i Y4 o298 | '2 514 IPRIMAS DE EMIBION {Mota L9) 140.800 160,800
1( Moblliario, tnetalacignes y atros "1 .0%% | L L B ]
N ' | [RESERVAS (Hota 20} 1)9.310 115.99%
: ‘CAPITAL SUACRITO NO DESEMBOLBADO (Mots 18} | - i
* | Dividendon pasivos reclamados no degembolsados I (ESERVAR DE REVALORIZACION (Nota 11) - -
Hopto . i
: RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES - .
. (ACCIONES PROPIAS (Nota 18) : |
2 Lo YIomemoria LY. YE !
H |
. {OTROS ACTIVOS (Noes 12} L7198 ‘[ QI
: |
{CUXNTAS DX PERIODIFICACION (Mota 1)) 180,789 | 130,447 | |
i |
' .
PERDIDAS DIL ZJXRCICIG - 1 - : i
i ! ; !
. i I
i | !
| TOTAL ACTIVO 10.201.404 | 0.918.682 ] TOTAL PASIVQ ;LO.ZOI.!D‘ 8.9%18.4662
I i i
|
{  CUENTAS DX ORDEM (Nota 1)) 1.34%.118 | z.121.0104 i
£ : |
“""" ~olB notag L oa 26 JdnpcTita® sn la MAmor:a. adl comd 1Gs Anaxos 1| a [V Adiuntos, (OrMan pPATLe InLogranin de rotos balances de situacidn.
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BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TEMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1594 Y 1983 (Notas 1,2 y 3)

91

e

Millonas de

Pesatas -

T T3

LR RN ] 1994 TABER 194 1993
i . b
} ﬁ L
[HTIRESES ¥ CARGAS ASIMILADAS (Nota 1%) S4L.621 592.)14 ) [NTRARSES ¥ RENDIMIKNTOS ASIMILADOS (Nota 13) TTL. 784 | 0L 864 |
. | Ng cartara de ronte C(i)a 4l 24 127 180
COMINIONRS PAGADAS (Nots 13) : 16.581 | Li.yo8 0
. : ASWDIMIENTO DE LA CARTERA OF RENTA VARIAMLE
"PERDIDAS POR OPERACIONES FINAMCIERAS (Noca 3%) 14.283 ) (Mota 13) A 19.124 ERIS I 1)
| ' ! Ne acclonas ¥ OtroN CLLulod rontd variable nlk It}
| GANTOS CENERALES DE ADMINISTRACION isa.7178 | 137 .876 e participacionea i ~ 460 1 719
Da personal (Satas 2% 119 #24 L ik 900 Da parciclpaclLonas en el yrupo i 25 980 1C 689
ueldos ¥ Laldrios 100 487 KX T ] i
4 soqiales . LSO ] ) 12490 COMISIONES FPERCIBIDAS (Nota 2%} i ) .353 71.412
onas A 5 988 ' B0% !
OLYOR gaAtos acmimistrativos 44954 “0.776 SENEFICION POR OPERACIONES FINANCIERAE i{Nots 13} | - 33.31%3
I
AMORTIZACION Y SANEKAMIZNTO DE ACTIVOS MATENIALIES FONDOS DR INSOLVENCIA DISPFONIBLER i -
& INMATERIALES . Lo - .. - 17.13%% 16,474 |
§ POWNDOS DR JANKAMIRNTO DE INMOYILIZACIONES FINAN- |
OTRAS CARGAS DX EXPLOTACION 7. 4611 5.810 CIERAS DISPOMIBLES . M -
|
MMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS QTROS PRODUCTOS DR EIPLOTACION {Mots 13} | (118 708
Neto do fondos disponibDles [(Nota &) 4. 003 | 4% 434 !
| ENEFICIONS EITRAORDINARIOI (Notes ¥, 11 y 16) 6. 4808 11.374
PIANEAMIENTD DE INMOVILIZACIOWES FINANCIERAS ]
Nato da fondos diopanibles 13.11) 1.%03 PERDIDA® DEL EJEACICIO 1
‘Q‘U’lllhml RITRACRDINARIOS (NMota 16! 1.43) | ?.)43 '
DOTACION AL FONDO PARA N1X3G03 OENERALES '
FRONEMORIA | DENXTICICS ANTES DE IMPUESTOS §9.500 ) TL.3EL Y
!
. {MPURETO 30BRE BOCIXDADES (Mots 221 : 3.128 | LL.1%0
BEMEFICIO DEL EJERCICIO §0.4%3 £0.211 d
! | i
| |
TOTAL DENE $11.380 i‘ 1.0%4.11Y TOTAL RAMER Yil.340 1.094.21Y
‘ |
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BANCO BILBAC VIZCAYA, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1993

RESENA HISTORICA, BASES
DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE
CONTABILIDAD APLICADOS

Resefia higtérica-

danco Bilbao Vizcaya, S.A. (en adelante, el Banco) e3 una entidad de derecho
privade, sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias
operantes en Espana. Para el desarrollo de su actividad dispone de sucur-
sales y agencias distribuidas por todo el territorio nacional, asi{ como en
el extranjerc (Estados Unidos de América, Reino Unido, Francia, Alemania,
Bélgica, Italia, Japén, etc.).

Con fecha 1 de junio de 1988, las Juntas Generales Extraordinarias de
Accionistas de Banco de Bilbao, S.A. y Banco de Vizcaya, $.A., adoptaron,
entre otros, el acuerdo de aprobar la fusién paritaria de ambas sociedades
mediante la disolucién sin liquidacidn de lag mismas ¥y traspaso en blogque
a la nueva sociedad, a tftulo de sucesién universal, de losg respectivos
patrimonios sociales, guedando subrcgada la nueva sociedad en todos los
derechos y obligaciones de las sociedades disueltas, con cardcter general
¥ 51n regerva ni limitacidn alguna, de conformidad con los articulos 142 v
143 de la Ley de L7 de julio de 1951 de Régimen Juridico de las Sociedades
Anénimas y demds legislacidn ccncordante.

Las plusvalias generadas comc consecuencia del proceso de fusidn (Nota 19)
Y los correspondientes beneficios fiscales, previstos en la Ley 76/1%80,
fueron aprobados por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 29

de julio de 1988. La escritura de fusidén se formalizd el 1 de octubre de
1388.

Bases dae Presentacidén-

Las cuentas anuales adjuntas se presentan siguiendo los modelos establecidos
por la Circular de Banco de Esparia 4/1991, de 14 de junic, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacidén financiera y de los
resultados del Banco.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 1994 se encuen-
tran pendientes de aprobaciodn por la Junta General de Accionistas. No obs-

tante, el Consejo de Administracidn del Banco opina que dichas cuentas anua-
les seran aprobadas sin cambios significativos.

Principios contables-

Para la elaboracidn de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los
principios contables generalmente aceptados descritos en la Nota 2. No
existe principio contable obligatorio alguno que, siendo significativo su

efecto en la elaboracidn de las cuentas anuales adjuntas, se haya dejado de
aplicar,
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Determinacidn del patrimonio-

Las cuentas anuales adjuntas se presentan de acuerdo con los modelos
establecidos por Banco de Esparia para las entidades de crédito y ahorro.
Con cbjeto de evaluar el patrimonioc neto del Banco al 31 de diciembre de
1994 y 1993 hay que considerar los siguientes epigrafes de los balances de
situacién adjuntcos:

Millones de Pegetas

CONCEPTOS 1394 1293

Capital suscrito (Nota l8) 138.600 138.500

Resarvas

Primas dni emialdn (Hota L9} L60.800 160.800

Reaervan iHota L20) 138,310 115.99%
299.11¢0 276.795

Ml -

Beaneficios del sjercicic {Nota 3} 60,452 60.211

Menos -

Dividendos activos & cuenta (Notams 3 y 12)-

Pagado (17.5561} {L7.558)

Pendiente de pago (8,778} (§.778)
(26.3234) (26,334}

Patrimonio neto contable 471.828 449.272

Menos-

Dividendo complementaric (Nota 3) (13.860) (12.708}

Patrimonio neto, después de la aplicacién de
loe resultados del sjarcicio 457.9648 436.567

Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo que desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de
junio, sobre recursos propios y supervision en base consolidada de las
Entidades Financieras, establece que los grupecs consolidables de las
entidades de crédito deberdn mantener, en todo momento, un coeficiente de
solvencia no inferior al 8% del riesgo de créditoe ponderado de las cuentas
patrimoniales, compremisos y demds cuentas de orden, asi como del riesgo de
tipo de cambio de su posicién global neta en divisas y de las posiciones
ponderadas en cartera de negociacidn e instrumentos derivados. Al 31 de
diclembre de 1994 y 1993, los recursos propios computables del Grupo exceden
ampliamente de los recquerimientos minimos exigidos por la citada Circular.

Agsimismo, la Circular 5/1993 establece que las inmovilizaciones materiales
netas y el conjunto de los riesgos de los grupos consolidables de entidades
de credito con una misma persona o grupo econdmico, noc podrdn exceder del
70% y del 40% de los recursos propios computables, respectivamente, estable-
ciéndose también limites a las posiciones en divisas. Al 31 de diciembre
de 1994 y 1993, el Grupo cumple con los mencionados limites.

N N I N R L L VN T I T T ) e 3 B R it o be 1t . ot 3e e R D M b o S Lo o
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Comparacidén de la informacién-

La Circular 11/1993, de Banco de Esparia, gque ha entrado en vigor el 1 de
enero de 1994, modifico la Circular 4/1991 en relacidn con diversos aspectos
de la constitucicdn de fondos de insolvencia y el saneamientc de los activos
adquir:idos por impago de crédito, entre otras materias. Dichas modificacio-
nes han supuesto una reduccién de las reservas del Banco por importe de
1.528 millones de pesetas en el ejercicio 1994 (Nota 20). La aplicacidén re-
troactiva de los nueves criterios no habria producido un efecto significa-
tivo sobre las cuentas anuales del ejercicio 1993.

Asimisme, la Circular 6/1994, ha modificade también la Circular 4/1991,
estableciendo nuevos criterios contables en relacidn con la clasificacidn
y valoracion de la cartera de renta fija, tal como se describe en la Nota
2.d), que se aplican desde el mes de septiembre de 1994, fecha de entrada
2n vigor de la nueva Circular. No obstante, si las nuevas normas contables
hubieran estado en vigor durante el ejercicio 1993 y la totalidad del ejer-
cicio 1994, los resultados y la situacidn patrimonial al 31 de diciembre de
1994 y 1993 no habrian diferido sustancialmente de los presentados en los
correspondientes estados financieros adjuntos.

Por ultimo, en 1994 el Banco de Espafia ha modificado las normas de presen-
tacidén de los estados financieros de las entidades de crédito, introduciendo
ligeras reclasificaciones en el balance de situacién y la cuenta de pérdidas
Y ganancias. Dichas reclasificaciones han sido realizadas en log estados
financieros del ejercicio 1993, para permitir una mejor comparacién.

Consolidacién-

Las cuentas anuales del Banco y las del Grupo Consolidado del que éste es
sociedad matriz (Notas Y y 10) se preparan, bdsicamente, aplicando los
m1SMOS Princlpios y procedimientos contables (Nota ). No cbstante, la
gestidn de las operaciones del Grupo se etectua en bases consolidadas, con
independencia de la imputacién individual del correspondiente efecto
patrimonial y de los resultados relativos a las mismas. En consecuencia,
las cuentas anuales del Banco han de considerarse en el contexto del Grupo
Y ne como una sociedad independiente, dado que no reflejan las variaciones
financiero-patrimoniales que resultan de aplicar criterios de consolidacién
(global o proporcional) o puesta en equivalencia, de acuerdo con las normas
contenidas en las Circulares 4/1991 y 4/1993 de Banco de Espafa, a las
inversiones financieras en el capital de las sociedades participadas en un
percentaje igual o superior al 20% (10¥ si cotizan en Bolsa) (Nota 2.a}.

Lichas variaciones se reflejan, de hecho. en las cuentas anuales consoli-
dadas del Grupo Banco Bilbao Vizcaya correspondientes a los ejercicios 1994
y 1993 gue el Banco asimismo prepara y que se presentan a continuacidm:
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- BANCO BILBAC VIZCAYA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN
P EL GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA
.. BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 195983
- Millones de Pesetas -
¢ : i 1 I
i : ACTIVO 190 | [$131 : PABSIVO . 1994 | 1993
| X !
cy AR CEPORITON BN PANCOS CENTRALES ! 'ENTIDADES DE CREDITO
Fr s e ) o2 A la vidta 11194 4 230
; flanca e Expana Y90 | %A i‘ i ros débitos oA T2 %54 ) L 413,760
H ; DLTOM HANCOS UentTAiex 0ous | RERT-L Y H
o . + , v 196 148 | 1 447 990
182,372 | ST TN ]
DEBITOS A CLIENTES [
1 |DRUDAS DKL ESTADO . . 1617029 | 1 otwsoiuz Capteitos de ahorro-
§ : A la vists ... ... e (2 516,729 2 197.964
i ENTIDADRS DE CREDITQ | Aplaza .. .00 j Y OLEE.IBT | 2.74%. 882
P A la visca S I I1.89 110.87% Ocros débitos-
ULTOE Créditos . S 4167 844 | 1 771 924 Ale visca ... L - 16,087 10,259
A plazo .. e | 1.940. 341 1.539. 794
4.2%9. 740 3 202 807 | t
; |7 259 410 | 6. 43).89%
CREDITOS S0BRE CLIENTES o S 4. 696.509 | 4 477 082 !
ORLIGACIONRS Y JTROS VALGRES OB RENTA FLJA 1.215.311 | 436691 ICEBITOS REPRRSENTADOS POR VALORES NRGOCTABLES
lonos y nbllgacionss sn clroulacion ' 121.387 104,921
ACCIONES Y NTROS TITULOS DE RENTA VARIANDLE az.891 7 096 | Pagatres y nirom valoras i 10 648 | 75100
. !
: PARTICIPACIONES 263,70 145,712 ! ! 1a2.53) | 140.101
; {PARTICITACIONES EN FMPRRSAS DXL GRUPO i 194 | +2 250 #QTROS PASIVOS . . ; We 780 | 113 417
!arr:vo: IHMATRR[ALES [CVENTAS DE PRERTIODIFRCACION , 26402 | 126.%0%
luS e coNEELIucien v e ler eatablecimiento "t 1 -
- U FOR YARLOS amortizables | ol)a L JB7 IPROVISICNES PARA RIRSGOS Y CARGAS ' i
E i Fondo dn vensionlacas . I Bll | e 4oy |
E‘ : .oR30 | r 18 iovieion para impusscas . i
- F titras provisionas ' i 69t | 16 947
FONDO DE COMERCIO DE ©INSOLIBACICN i i
| VDT Nt edracion Jiuvksl o proporcional ta wts 111 J ; 41,522 ) 101.2%6
.. IOr pusets en squivaisncia .. L4 191 | LTS ] '
[ FONDO DPARA RIESGOS GENRRALES .
0o 1% .Ck8 F S1.6d0 :
i ‘ ’ 4DTFERENCIA NEGATIVA DR CONSOLIDACION | 17 014 4474
* ¢ |ACTIvos MaTRRIALES t !
i Tartenom v rdiflcics de use propio 170 a0 | LR 820 :ntun:cm, CONSOLIDADOS DHL EJERCICIO :
| vtros iamgatlies 52 114 | 14 496 Lal Grupo . , 12310 71.00%
Z | Mebllisrio. nstalaciones y r\:rol 100.662 | "% 70% | De minoritarios , 14810 15.791
§ 1 125,136 | 117 121§ ! BE 441 | He. 076
|
s (CAPITAL LUSCRITO MO CESEMBOLSADG | . I | PASIVOS SUDORDINADOS ] 47 110 nh 489
|ACCLONHS PROPIAS 1).402 ' 103 NINTERRSES MINORITARLOS i t21.31218 120.19)
> 7: 9 ]
E E iuruos ACTIVOS o 1061321 LIT 644 JCAPITAL SUSCRITD . o i 118.600 116 600
Ly |CUENTAS DE PRRIGDIPICACION .. .. 219 265 | lu6 525 ﬁpnlnas DR EM1SION ; 160 800 160, 800
! ;
!veaoloas KN SOCIEDADNS CONSOLIDADAS . . 17 08z | 17 142 IRESERVAS ... ... f 118,310 | 115.99%
. |RESERAVAS DE REVALORIZACION i J
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. BANCQ BILBAO VIZCAYA., S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN
i EL GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

e

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1933

- Millones de Passetas -

e
[

i cERR 1384 1+ 131 fAa3ER ; 1996 1993
i t !
Fe ; i 4 I
It INTERESES ¥ CARGAS A5 IMILADAS | 716188 | MA0. 381 | INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS NET 811 1.1580.5%07
i . !
" LCOMISIONES PAGADAS 19.2€6) | 15 915
: RENDIMIENTD DE LA CARTERA DE RENTA VARTABLE
YHRDIDAS PUR OPERACIONKS FINANCIERAS 12192 \ De acciones y otrom titulus A renta variabla 1.09Y L. &Y
H De pacrticipacione .- - <. 158 (L1}
“IASTOS GENERALES DR ALMINISTRACION Ce participactones sn el Grupo e - -
De parsonal £84.096 187.019
JLTOs qawcos -dmlnxl::n:xvo- . 71171 75,924 5. 457 .58
2156. 167 {67.94) COMISIONES PRRCIBIDAS . . B o 110.273 115,178
AMORTIZACION Y SANRAMIENTY UK ACTIVOS MATERIALES BENEFICIOS POR OPERACIONES FINANCIERAS . . S - 50,302
Figad B INMATERIALES 25.268 3% 450
E. f 4 OTROE PRODUCTOS DE RXPLOTACION 2. 360 4 118
- OTRAS CARGAZ DHE EXPLOTACION 9.801 [T
| BENWEFICIOS EXTRAORDINARLIOS .. L . 41.817 16.500
- AMORTIZACION ¥ CROVISIONES PARA [NSOLVENCLAS 4. 7123 ‘1.78) AEINRPICIOCS POR OPERACIONNS DEL CRUPO
E HeNeficic an snaienacion de parcigipacionas
1 HANEAMIENTO DE I NMOVILIZACISNES FINANCIERAS ' "xe L] ~A sntidades conpcllidadas por inceqQracian
14 ‘tlobsl © proporcional 42 t osolL
| AMORTIZACION DEL FONDO DE COMRRCIO DE i Baneficia on snatenadion de parcicipaciones
| COHSOLIDACION 127 noTa0 ﬂ JUSAC AR BN eruivalenclia LR 51 ) L ¥1 |
| J e LCLO en Operaciones COn Accionas de la
LUEBRANTOS KXTRAORDINARIOS i H 031 | 12%6 giedad dominante ¥ paWivos financieros del |
-1 . 3% . 00
+HBBRANTON POR OPRRACIONRS DEL GHUPO PATLICLIpACION on bhewnaflcCLos un mociedades \
bA1ALAaE nh rRa1ANAacion de DATELCLIpACLOR#E en | i puseCal &N equivalencis i <8 7318 -8.216
~ntidades consollidadss por LoCegracion nlo- ‘ | Ravarwion do difersnciss nogatlvad de conss-
hal u proporcional | kAt 199 Vidacien . . 18
, . Ardidas on anas CLOn de parcicipacicnes
! #N eruivaisncls 1122 2114 16 460 .99
! ®I1 ONEraciOned CON ACCLONes de la
| rociedad dominants y pasivos financieros
; el Grupo [¥+19 s
iarticipacion en pﬂrdldll de BoCiedsdes
JUAPLEE on equivalencla P14 6%
g- (N TE) v o9lE |
4
:k . JIENRFICIOS ANTES DE IMPUZSTOS 114.0%7 T 1231.764 I{
LIMPURSTO SNBRE SOCTEDADES 18.214 i AN 1]
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H H
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CLASE 2°,
2. MOETA

BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN
EL GRUPO BANCC BILBAO VIZCAYA

CUADROS DE FINANCIACION CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1993

- Millones de Pesetas -

Millones de Pesetas
CONCEPTOS
1994 19293
APLICACIONES
Cividendos pagados ig.610 ig.812
Aportaciones externas de capital-
Compra de acciones propias, neta LO0.166 -
[ntereses minoritarios, neto 7.2137 -
Pasirvos subordinados 5.999 1.420
inversiones menos tinanciacién en entidades
de crédito - 305.362
[nversidén crediticia 282.525 351.747
Titulos de renta fija 755.718 194.011
Titulos de renta variable 312.¢16 59,436
Empréstitos 315.417 85.987
Adquigicién de inversiones permanentes-
Compra de participaciones en empresas del
Grupo y asociadas 57.738 32.831
Compra de elementos de inmovilizado material
e inmater:ial 55.883 46.407
113.621 79.238
Otrog conceptosg activos menos pasivog 160.632 -
TOTAL APLICACIONES 1.441.939 1.115.813
ORIGENES
Recursos generados de las operacicnes
Resultados del ejercicio- 72.330 71.085
Maa - Amortizaciones 29.535 31.230
- Dotaciones netas a tondos de depreciracidén
de activos y otros fondos espec:iales 77.016 92.462
- Pérdidas en ventas de acciones propias,
participaciones e inmovilizade 2.429 2.348
- Resultados minoritar:ios 14.313 15.791
Menos - Beneficios en ventas de acciones proplas,
participaciones e 1nmovilizado (17.824) (9.151)
177.859 203.765
Aportaciones externas al capital-
Venta de acciones propias, neta - 1.338
[ntereses minoritarios, neto 27.416
Financiacidén menos inversién en entidades
de credito $59.882 -
Acreedores 525.511 752.429
Venta de inversiones permanentes-
Venta de participaciones en empresas del
Grupo y asoctiadas 54.405 50.184
Venta de elementos de tnmovilizado material
t 1nmaterial 24.282 13.425
78.687 63.609
Ctres conceptos pasivos menos activos - 67.256
TOTAL ORIGENES 1.441.939 1.115.813
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PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
APLICADOS

En la preparacidén de las cuentas anuales adjuntas se han aplicado los
siguientes praincipics de contabilidad:

a) Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcidn de su periodo
de devengo, aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con
plazo de liquidacidn supericr a doce meses. No obstante, siguiendo el
principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normariva de
8anco de Esparia, los intereses devengados por los activos dudosos, créditos
conm una cuota en mora, asli como los derivados del riesge pais se reconocen
como ingresc en el momento de su cobro, tal Yy como se indica en el apartado
c) de esta Nota.

Segun la practica bancaria en Espafia, las transacciones se registran en la
fecha en la que se producen, que puede no coincidir con la correspendiente
fecha de valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos por -
intereses.

Los ingresos y gastos derivados de los contratos de financiacidén normales
y de arrendamiento financiero ("leasing”) durante su pericdo de devengo se
registran siguiendo el método financiero. De acuerdo con este método, estos
ingresos y gastcs se reflejan contablemente a lo largoe del periodo de cobro,
en funcidn del capital pendiente de vencer en cada momento.

b) Transacciones en moneda
extranjera-

Los activos y pasivos en moneda extranijera, incluyende los de las sucursales
2n el extranjero, y las operaciones de compraventa de divigas a plazo
centratadas y no vencidas que son de cobertura, se han convercido a pesetas
utilizando los tipos de cambic medios del mercado de divisas de contado
espafiol al cierre de cada ejercicio, con excepcién de las inversiones
permanentes en valores denominados en divisas y financiadas en pesetas, que
se han valorade a tipos de cambioc histériceos.

Por otra parte, las operaciones de compraventa de divisas a plazo
contratadas y no vencidas que no son de cobertura, se valoran a los tipos
de cambio del mercado de divisas a plazo al cierre de cada ejercicio,
publicados por el Banco de Esparia .a tal efecto. '

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la aplicacidn
de los criterios indicades en los pdrrafos anteriores se registran
integramente y por el netoc en el capitulo "Beneficios o Pérdidas por
Operacicnes Financieras" de las cuentas de perdidas ¥ ganancias adjuntas
(Nota 25), adeuddndose las correspondientes a operaciones a plazo en el
epigrafe "Otros activos - Diferencias de cambio por operaciones a plazo" de
los balances de situacidn adjuntos {(Nota 12} .
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Durante el ejercicio 1992, con objeto de mitigar el riesgo futuro de
diferencias de cambio, una parte de la inversion en sociedades dependientes
extranjeras y de los fondos de dotacidén a ias sucursales en el extranjero,
originalmente financiados en pegetas, fue refinanciada en la misma moneda
de la inversidn, con lo cual las diferenc:ias de cambio que se coriginan a
partir de entonces en dichas inversiones se ven compensadas, en los casos
aplicables, por las derivadas de sus correspondientes financiacicnes.

El contravalor total de los elemencos de activo y de pasivo expresados en
moneda extranjera asciende a 3.936.196 y 3.804.512 millones de pesetas,
respectivamente, al 31 de diciembre de 1994 (3.138B.302 y 2.945.535 millones
de pesetas al 31 de diciembre de 1993),

¢} Pondos de insolvencias-

El saldo de esta cuenta, que se presenta minorando el capitulc "Créditos
sobre Clientes" y "Entidades de Crédito" del activo de los balances de
situacidén adjuntos, tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran producirge en la recuperacién integra de los riesgos crediticios
contraides por el Banco en el desarrollc de su actividad financiera. La
provisidn para insolvencias se ha determinado de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Riesgos nacionales y extranjeros, excepte riesgo-pais: de manera
individual, de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 de Banco
de Esparna. Ademds, en cumplimiento de la normativa de Banco de Esgparia,
existe una provisidn adicional, de caracter genérico, equivalente al 1%

de las inversiones «crediticias, tftulos de renta fija, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria [0,5% para
determinadas operaciones hipotecarias), destinada a la cobertura de

riesgos no identificados egpecificamente como problemdticos en la
actualidad. Esta provisidn adicicnal asciende a 16.561 Yy 32.993 milloneg
de pesetas al 31 de diciembre de 1994 y 1993, respectivamente.

- Riesgo-pais, en funcién de la clasificacidn estimada del grado de
dificultad financiera de cada pais (Nota 6} .

El saldo de los fondos de insolvencias se incrementa por las dotacicnes
registradas con cargo a los resultadcos de cada ejercicio Y sSe minora por
las cancelaciones de deudas consideradas como :ncobrables o que hayan
permanecido mds de tres afios en situacidn de morosidad !seis afnas en el
caso de operaciones hipotecarias) y, en su caso, por las recuperaciones
que se produzcan de los importes previamente provisionados (Nota 6) .

POr otra parte, los 1intereses correspondientes a los prestatarios
individuales y a los paises considerados en la determinacién de estas
provisiones no se registran como ingrescs hasta el momento de su cobro.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se podria incurrir como
consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por el Banco se incluyen
en el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones”
del pasivo de los balances de situacién adjuntos (Notas 6 y 16).
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d} Deudas del Estado, cbligaciones y
otres valores de renta fija-

Cartera de inversidn ordinaria-

A partir de la entrada en vigor de la Circular 6/19%4 de Banco de Espaifia
(véase Nota 1), las Deudas del Estado, obligacicnes y otros valores de renta
fija que integran la cartera de inversidén ordinaria, se hallan individual-
mente valorados a su precio de adquisicién, corregido por el importe deven-
gado de la diferencia existente entre éste y el valor de reembolso. En el
caso de titulos cotizados se constituye un fondo de fluctuacidn de valores
por la diferencia neta respecto al valor de mercado del conjunto de la car-
tera, 51 fuera inferior, determinado en funcidn de las c¢otizaciones del
ultimo dia del ejercicic. Al 31 de diciembre de 1993, dichos valores se
valoraban a precio de adquisicidn, o a valor de mercado de los titulos coti-
zados, 51 éste fuera inferior. Los valores cedidos a terceros con compromiso
de recompra se sanean dnicamente por la parte proporcional del periedo com-
prendido entre la fecha prevista de recompra y la del vencimientc. Asimismo,
aquellos valores adquiridos como cobertura de otras operaciones a plazo
equivalentes y tipos de interés fijo, y por tanto, no sujetos a riesgos de
fluccuacidén del tipo de interés, se registran a su precio de adquisicién.
Por consiquiente, al 31 de diciembre de 19594, la diferencia entre el precio
de adquisicidén corregido de los valores cotizados de la cartera de inversién
ordinaria y su correspondiente valor de mercado, una vez considerado el
efecto en éste de las mencicnadas coperaciones de cobertura o cesiones, se
recoge en el saldo de las cuentas "Fondo de fluctuacidn de valores" que
minoran los epigrafes "Deudas del Estado” y "Obligaciones y otros valores
de renta fija" del balance de situacién adjunto (Notas 4 y 7).

En el ejercicio 1992, de acuerdo cen la facultad establecida en la Circular
18/1392, de 16 de octubre, de Banco de Espana sobre saneamiento de la car-
tera de renta fija con vencim:iento residual superior a dos afdos, se adeudd
a4 la cuenta de perdidas y ganancias la parte propeorcional de la deotacién que
correspondia a dicho periodo de dos arics, adeuddndose, asimismo, un importe
de 2.666 millones de pegsetas a cuentas de pericdificacidn del active que se
presentan conjuntamente con les titulos afectados en los correspondientes
epigrafes del balance de situacidn. En el ejercicio 1993, al desaparecer
las condiciones que hacian necesarias dichas dotaciones, bien por venta o
amortizac:idén de )los titulos o bien por el incrementoc del valor de mercado
de los mismos, esta periodificacién se canceld en su practica totalidad
(Notas 4 y 7).

En el ejercicioc 1994, hasta la entrada en vigor de la Circular 6/1994 se
realizé el saneamiento de la renta fija cotizada de acuerdo con el criterio
egtablecido en la Circular 18/1992, adeudande a la cuenta de pérdidas y
ganancias un importe de 3.744 millones de pesetas, aproximadamente; desde
entonces, el saneamiento se realiza integramente con carge a cuentas de pe-
riodificacién del activo (Notas 4 y 7). Sin embargo, las provisiones consti-
tuidas con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias solo podrdn ser abona-
das a resultados en caso de enajenacidn o de recuperacidn del valor de mer-
cado de los valores concretos gque las ocasionaron.

Asimismo., la Circular 6/1994 establece que debe constituirse un fondo de
fluctuacidn de valores adicional por el importe de los beneficios obtenidos
en la enajenacion de valores de renta fija de la cartera de inversidén or-
dinaria, que se aplica a la cuenta de periodificacidén activa mencionada en
el parrafo anterior, hasta el saldo calculado para ésta. Las dotaciones
efectuadas por este concepto en el ejercicio 19%4 ascienden a 218 millones
de pesetas.
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Las dotaciones netas con cargo a los regultados de cada ejercicio, por todos
los conceptos mencicnados, se recogen en 1os capitulcs "Pérdidas o Benefi-
cios por Operacicnes Financieras® de las cuentas de pérdidas y ganancias ad-
juntas.

Cartera de negociacidn-

Los valores que constituyen la cartera de negociacidn se contabilizan al

precic de mercado al clerre de cada ejercicio, que no difiere significa-

tivamente de su precio de adguisicidn. Las diferencias que se producen por

las variaciones de valoracién se registran por el neto en los capitulos
‘ "Pérdidas o Beneticios por Operaciones Financieras" de las cuentas de
& pérdidas y ganancias adjuntas.

- @) Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable se registran en el balance por su precio de

adquisicidn regularizado y actualizado, en su caso, o a su valor de mercado
E Si éste fuera inferior. Dicho valor de mercado se ha determinado de acuerdo
i con los siguientes criterios:

1. Accicnes de sociedades del Grupo y asociadas, es decir, de aquéllas en
las que, en general, se participa en un porcentaje igual o superior al
20% (10% si cotizan en Bolsa): valor tedrico-contable de la participa-
cién corregido en el importe de las plusvalias tadcitas y de las previ-
sicnes de generacidn de beneficios existentes en el momentc de la
adquisicidén que subsisten a la fecha de la valoracién.

2. Resto de titulos:

- Cotizados: cotizacidn media del Gltimo trimestre o cotizacidén del
ultimo dia del ejercicio, la que sea menor.

- No cotizados: en base al valor tedrico-contable de la participacidn,
, obtenido a partir del ultimo balance de situacidén disponible.

Las regularizaciones y actualizaciones de los valores de renta variable se
efectuaron de acuerdo con las normas legales apiicables sobre reqularizacién
y actualizacidn de balances o de acuerdo con les criterios derivados de la

: legislacidén sobre fusiocones de empresas aplicados en la fecha de fusién
) {(Notas 19 y 21).

: Con objeto de reconocer las minugvalias derivadas de los criterios indicados
: anceriormente, se ha constituido un fondo de fluctuacidn de valores que se
b presenta disminuyendc el saldo de los capitules "Acciones y Otros Titulos

de Renta Variable", "Participaciones" y "Participaciones en Empresas del
. Grupo” del activo de los balances de situacién adjuntos (Notas 8, 9 y 10).

b f) Activoa materiales-

Los inmuebles existentes en el momento de la fusidn figuran valorados, de
acuerdo con las dispos:iciones legales aplicables (Nota 19}, tomando como
referencia precios de mercade a la fecha de la fusidn, determinadcs por
tasadores independientes. Las adiciones de inmuebles posteriores a 1988 se
valoran a coste de adquisicidn.

£

i

En general, el restante inmovilizado material adquirido con anterioridad al
31 de diciembre de 1983 se halla valoradc a precio de coste actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales y las adiciones posteriores se
han valorado a coste de adquisicidn (Nota 21).
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La ameortizacion Se calcula aplicandc el metodo lineal, =n funcidn de los
arios de wvida util estimada como promedio de los diferentes elementos del
agctivo inmovilizado. Las dotacicnes anuales realizadas equivalen a los
porcentajes de amortizacicn sigulentes:

CONCEPTOS Porcentajes
Inmuebles 2%
Mobiliario 8% a L0%
Instalaciones 6% a 10%
Equipos de coticina v mecanizacion 10% a 25%

g) Compromisos por pansiones-

De acuerdo ccn el convenio colectivo vigente, la banca esparola tiene el
compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social perci-
bidas por sus empleados o derechohabientes en caso de jubilacidn, incapaci-
dad permanente, viudedad u orfandad. El primero de estos compromisos no es
aplicable a aquellas personas contratadas a partir del 8 de marzo de 1980.

En el ejercicic 1994, el Banco ha formalizado determinados contratos de se-
gurc con EBurcosegures, S.A., Compariia de Seguros y Reasequros, sociedad
participada por el Grupo (Nota 10}, para garantizar la cobertura futura de
los pagos por complemento de pensiones tanto del perscnal en activo como del
jubilade nermal o anticipadamente. En el ejercicio 1993 y anteriores, se
reatizaron contratos similares con Euroseguros, S.A. y Aurora Polar, S.A.
de Seguros y Reasegquros, sociedad asimismo participada, atectando entonces
unicamente a los empleados jubilados, normal o anticipadamente, en cada
27erc:cio. Las primas unicas correspondientes a estos contratos de seguro
han ascendido a 8.427 y 12.65%9 millones de pesetas en los ejercicios 1994
Y 1393 para los empleados que se han jubilado durante dichos ejercicios vy
47.035 millones de pesetas en 13994 para el perscnal en activo, habiéndose
cancelado simultineamente los fondos internos constituidos hasta entonces
para estos colectivos (Nota 16).

Al 31 de diciembre de 1994, el importe de las reservas matematicas corres-
pondiences a estos contratos de segure y a los formalizados en ejercicios
anteriores asciende a 47.032 millones de pesetas en relacidn con el personal
en activo y 111.110 millones de pesetas que abarcan a la totalidad de los
empleados que a dicha fecha se encontraban en situacidn pasiva o jubilados
anticipadamente {101.809 millones de pesetas para el personal pasivo al 11
de diciembre de 1993).

Al 31 de diciembre de 1993, el valor actual del pasivo devengado por el
personal en activo, asi como por el personal pasivo de las sucursales en el
extranjero, ascendia a 41.831 millones de pesetas, importe que figura reco-
gido en el epigrafe "Provisiones para riesgos vy cargas - Fondo de pensioc-
nistas" del correspondiente balance de situacién adjunto. El estudio actua-
rial para la valoracién del mencionado compromiso para el Banco fue reali-
zado en base individual y cuantificado por el método de la unidad de crédito
proyectada, habiéndose aplicado en el mismo una tasa nominal de actualiza-
cidén del 6% anual y las tablas de mortalidad PEM/F 1980. Al 31 de diciembre
de 1994, dicho epigrafe recoge basicamente el pasivo devengado por el perso-
nal de las sucursales en el extranjeroc (Nota 16).
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Asimismoc, el epigrafe "Provisiones para riesgos Yy cargas - (dtras provi-

siones" del pasivo de los balances de situacidn adjuntos recoge, al 11 de
diciembre de 1993, 20.430 millones de pesetas, en cobertura del valor actual
total de los posibles compromiscs por pensiones que pudieran derivarse de
una parte de la retribucion fuera de convenio, establecida con anterioridad
al 31 de diciembre de 1930, gque no sufrira modificaciones en ejercicios fu-
turos. Los cargos a este fondo, en 1394, se corresponden con la aportacidn
realizada por este concepto a la compariia de seguros por los empleados jubi-
lados en dicho ejercicio y por una parte de los posibles compromisos con el
personal en activo, manteniendo en el mencionado epigrafe del balance de
situacion al 31 de diciembre de 1994 un importe de 5.093 millones de pesetas
para completar la cobertura del valor actual total de este concepto a dicha
fecha (Nota 16).

Para la cobertura de los compromisos mencionados en esta Nota, se han
efectuado cargos a los resultados de los ejercicios 1994 y 1993 por importes
de 10.971 y 13.613 millones de pesetas, respectivamente, corres-pondientes
al coste devengado durante dichos ejercicios, abonandose asimismo a
resultadcs del ejercicio 1994 un importe de 14.247 millones de pesetas
derivado de los contrates de seguro antes mencionados (Nota 16} .

Los pagos por complementos de pensiones durante los ejercicios 1994 y 1993
han sido reembolsados por las comparifas de segquros mencicnadas anteriormen-
te, en cumplimiento de los contratos suscritos.

Por ctro lado, el Banco tiene establecido un sistema contributivo mixto que
se concreta en un fondo de pensiones externo gue puede afectar a todo su
persconal y cuya cuantia se determina en funcién de una parte de la retri-
bucidén fuera de convenio. Los importes cargados en las cuentas de pérdidas
y ganancias adjuntas comoc congecuencia de este hecho ascienden a 493 y 518
millcones de pesetas en los ejercicics 1994 y 1993, respectivamente, y f£i-
guran registradog en el epligrafe "Gastos generales de administracidn - De
perscnal" ({(Nota 25).

h) Indemnizaciocnes por despido-

De acuerdoc con la legisiacidn vigente, existe la obligacidn de indemnizar
a aquellcs empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe
plan alguno de reduccidn de perscnal que haga necesaria la creacién de una
provisidn por este concepto.

i} Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto scobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en
funcidn del resultadeo econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido,
segun corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible vy el resultado
contable antes de impuestos gque no revierten en periodos subsiguientes. Los
impuesteos anticipados derivados de las diferencias temporales udnicamente se
activan sl sSu recuperaclon se va a producir en un plazo de 10 ados.

Adicionalmente y dado que el Banco es la matriz del Grupo gque tributa en
Régimen de Declaracidn Consolidada, en la contabilizacidn del gasto por
Impuesto sobre Sociedades se han seguido los criterios establecidos por la
Resolucidn del Institutc de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 30 de
abril de 193%2.
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EL beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicidn,
bonificaciones y deduccidn por inversiocnes se considera COmo un mencr impor-
te del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio. Para que estas deduc-
ciones sean efectivas deberdn cumplirse los requisitos establecidos en la
normativa vigente.

j} Resultados de operacicnas de
futuro-

Las opciones y los futuros financieros contratados en mercados organizados
se valoran a su cotizacidn. Las variaciones en las ‘cotizaciones se
registran integramente en ei capitulo "Beneticios o Pérdidas por Operaciones
Financieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (Nota 25).

Los resultados de las operaciones de futuro realizadas tuera de dichos
mercados se registran en el momento de su liquidacidn, No obstante, al
cierre de cada ejercicio se efectlan cierres teoricos de las posiciones gque
no son de cobertura y se provisionan con cargo a pérdidas vy ganancias las
pérdidas potenciales gque, en su caso, resulten por cada clase de riesgo.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio de Banco Bilbac Vizcaya, S.A.
correspondiente al ejercicio 1994, que el Consejc de Administracidn
presentard a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn, es la
siguiente:

Millones de
CONCEPTOS Pegetas
Beneficic neto del ejercicio 1994 60.452
Distribucién:
Dividendos (Nota 1)
- a cuenta 26.334
- complementario 13.860
Reservas voluntarias 20.258
60.452

En junio, septiembre y diciembre de 1994, el Consejo de Administracidn de
Banco Bilbao Vizeaya, S.A. acordd abonar a los accionistas dividendos a
cuenta del resultado del ejercicio 1994, por 38 pesetas brutas por accién
cada uno. El importe total del dividendo activo a cuenta ha ascendido a
26.334 millones de pesetas y figura registrado en el capitulo "Otros Acti-
vos" del activo del balance de situacion adjunto (Nota l2). El dividendo a
cuenta acordado en diciembre es pagaderc a los accionistas a partir del 10
de enero de 1995 y figura registrado en el capitulo "Otros Pasivos" del
pasivo del balance de situacidn adjunte. El dividendo complementario del
resultado del ejercicioc 1994, que el Consejo de Administracidn del Banco
tiene previsto propener a la Junta General de Accionistas, asciende a 60
pesetas brutas por accidn,
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L0s estadcs contables previsionales tormulados por Banco Bilbao Vizcavya,

S.A. de acuerdo con los requisitos legales,

peniendo de manifiesto la

axistencia de liquidez suficiente para la distribuc:on de los dividendos a

cuenta fueren los siguientes:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 31 Mayo 31 Agosto | 30 Noviembre
1984 1994 1994
Beneficioc neto 23.223 15.894 47.37s8
Menos -
Dividendos a cuenta pagados i8.778) (17.%556)
23.222 27.116 29.820

{(4) DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del galdo de este capitulo de los balances de situacién

adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1994 1993
Cartificados de Banco da Easpaia 210.452 229.497
Cartera de inversidn ordinaria-

Letras del Tesoro 542.456 470.749

Deuda del Estado cotizada 229.364 3g.712

Otras deudas anotadas no cotizadas 125.168 5.763

Otros titulos cotizados 80.665 86.011
977.653 601.235

Mencs -

Fondo de fluctuacidn de valores (16.559) {166)

Mas -

Periodificacidn del saneamiento de

renta £ija {Nota 2.d) 14.952 -

976.046 601.069

Cartera de negociacidén-

Deuda del Estado 56.598 17.380

1.243.096 847.9456
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En cumplimientc de lo dispueste por la Cireular 2/1330, de Banco de Espana,
sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, el Banco ad-
quirid en 1990 certificados de depdsito emitidos por Banco de Espana por im-
porte de 233.043 millones de pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones
semestrales desde marzc de 1993 hasta septiembre del ano 2000 y devengan un
tipo de interés del 6% anual. Durante los ejercicios 1334 y 1993, las amor-
tizaciones de estos tituios han ascendido a un importe de 24.491 y 22.125
millones de pesetas, respectivamente, habiéndose producido una entrada por
importe de S.445 millones de pesetas con motivo de la fusion de sociedades
del Grupo (Nota 10). Al 31 de diciembre de 1994 vy 1993 una parte importante
de estos activos ha sido cedida temporalmente a Banco de Espara (Nota 5).

Asimisme, al 31 de diciemibre de 1994 y 1993 el Banco ha adquirideo temporal-
mente a Banceo de Espana v a terceros, certificados de Banco de Espana por
un importe de 25.000 y 22.000 millones de pesetas, respectivamente, a un
tipo de interés anual del 7,35% y 8,75%, respectivamente, que figuran regis-
trados en el capitulo "Caja y Depésitos en Bancos Centrales" y en el epi-
grafe "Entidades de crédito - Otros créditos" (Nota S) del active de los
correspondientes balances de situacidén adjuntos al 31 de diciembre de 1394
y 1993, respectivamente.

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio
: 1994 ha sido el 8,66% (12,17% durante el ejercicio 1993}. De estos activos
P vy de los adquiridos temporalmente a entidades de crédito (Nota 5}, el Banco
tenia cedidos al 31 de diciembre de 1994 y 1993 un importe efectivo de
619.138 v 573.144 millcnes de pesetas, respectivamente, a Banceo de Esparia
y otros intermediariecs financieros (Nota S5) y a clientes (Nota 14).

En el ejercicic 1994, el Fonde de Garantia de Depdsitos ha emitido 910.000
millones de pesetas de Deuda publica ne cotizada que devenga un interes
anuwal variablie en funcidn de la media de las subastas decenales de certifi-
cados de Banco de Espara (7,55% al 31 de diciembre de 19394} y con
vencimientos entre junio de 1994 y junic de 1398, cuyo cbjeto es financiar
los apoyos al Grupo Baneste. El Banco suscribid 243.450 millones de pesetas
de la mencionada Deuda, de los guales 124.400 millones fueron amortizados
en el propio ejer-cicio 1994, de modo que al 31 de diciembre de 1994, el
importe de dicha Deu-da en poder del Banco asciende a 112.050 millones de
pesetas.

E; tipo de intereés nominal de la Deuda del Estado cotizada al cierre del
ejercicio 1994 varia entre el 7,3% y el 13,5% (entre el 8,3% y el 13,65% al
31 de diciembre de 1993). e estos titulos, y de los adquiridos temporal-
mente a entidades de crédito {Nota S), el Banco tenilia cedidos al 31 de di-
ciembre de 1394 y 1993 un importe efectivo de 359.345 y 371.277 millones de
pesecas a Banco de Espara y otrog inteymediarios financiercs (Nota 5) vy a
clientes (Nota 14).
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El desglose de este capitulo por plazos de vencimientao al 31 de diciembre
de 1994 y 1993, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores ni la

cuenta de periocdificacidn, es el siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPRPT®OS Entre 3 Meses|Entre 1 afo y
Hasta 3} Meses v L Arfo 5 Aflos Mis de 5 Aflos
Saldos al 31 da diciembre ds 19%4-
Certificados de Banco de Espana 13.917 14.442 127.03%0 55.003
Cartera de Renta Fiija:
De tnversldn ordinaria 150.762 187.074 il1.209 L128.608
e Nnegoctiacion g 110 27,822 28.962
364.683 371.626 255.821 212.57)
Saldos al 31 de diclembre de 19%3-
Certiticados de Bancoe de Espana L1.840 12.334 126.048 79.27%
Cartera de Renta Fita:
De inveraidn ordinaria 160.55%7 3156.007 61.804 22.867
De negociacidn - - 7.074 10.306
172.39%7 168.341 194.926 112.4438

Por otra parte, el movimientoc que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacién de valores" durante los ejercicios 1994 vy 1993 se in-

dica a continuacidn:

Millcnes de Pesetasn

CONCEPTOS 1994 1993
Saldo al inicioc del sjercicic 166 4.174
Dotacidén neta del ejercicio-
- Provisidn registrada contra resultados (Nota 2.d) 1.651 119
- Fondos disponibles - t1.434)
1.651 (1.315)
Provisidén registrada contra cuenta de
periodificacidn (Nota 2.4) 14.952 (2.423)
Cancelacidén por utilizacidn en ventas,
saneamientos y otros (210) (270)
Saldo al cierra del ejercicio 16.559 166
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ENTIDADES DE CREDITO

El desglose del saldo de este capitulo del activo y pasivo de los balances
de situacidn adjuntcs, atendiende a la moneda de contratacidén y a su
naturaleza, es el siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1994 1993
Por moneda:
En pesetas 1.117.786 1.285.273
En moneda extranjera 2.222.619 L.956.212
3.340.396 3.241.485
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas y efectos recibidos por aplicacién 16.474 27.850
Cheques a cargo de entidades de crédito 33.133 57.826
Cdmara de compensacién 56.033 9.186
Otras cuentas 38.243 431.145
143.883 13is.107
Menos - Fondos de ingsolvencias (Nota 6} {24} (2.940)
143.859 135.167
Otros créditos-
Depositos en entidades de creédito y financieras 2.938.031 2.611.576
Adgquisicidn temporal de activos (Nota 4) 258.734 490.997
Activos dudosos 3.301 6.519
3.200.066 1.109.092
Menos - Fondes de insolvencias (Nota &} (3.529} (2.774)
3.196.537 1.106.318
3.340.396 1.241.485

Y NN NI YT IEC LIC T W e v n. .maaita P

La cuenta "Depdsitos en entidades de crédito y financieras" del detalle
antericr al 31 de diciembre de 1993 incluye 5.089 millones de pesetas,
correspondientes a un anticipo concedido al Fondo de Garantia de Depdsitos,
en base al convenio marco firmado por el Fondo y la Asociacidn Esparficla de
Banca Privada. Este anticipo devengaba un tipo de interés del 7,25%, Tuvo
amortizaciones parciales en febrero y junio de 1993 y vencid en febrero de
1994,
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Al 31 de diciembre de 1994 Y 1293, Banco Bilbao Vizcava. S.A. tenia 8.300
Y 9.031 millones de pesetas de pagareés de empresa, aceptaciones bancarias
y bonos del tesorc de locs Estados Unidos de América, en garantia de

depositos y de otros aspectos regulados por la legislacidén de dicho pais,

clasificados en los capitulos "Entidades de Crédito" v "Obligaciones y Otros

Valores de Renta Fija" del activo de los balances de situacion adjuntos.

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1994 1993

Pagivo-

Por moneda:

En pesetas 1.209.062 1.119.549

En moneda extranjera Z.844.402 2.225.631
4.053.464 3.345,180

Por naturaleza:

A la vigta- 7

Cuentas mutuas y aplicacidn de efectos 8.285 17.571

Cdmara de compensacién 46.846 11.419

Otras cuentas 69,939 813.405
125.070 112.395

A plazo o con preaviso-
Banco de Espatia:

Dispuesto en cuenta de crédito - 43.680
Cesion temporal de Certificades de Banco de
Espana (Nota 4) 210.447 229.492
Cesidn temporal de otros activos (Nota 4) 39.5%53 69.978
Cuentas a plaze 3.118.487 2.702.376
Cesidn temporal de otros activos (Nota 4) 546.470 180.593
Ctras cuentas 13.437 6.666
3.928.394 3.232.785
4.053.464 3.345.180

El limite asignado ai Banco por el Banco de Espafia para el sistema de cré-
ditos de regulacidn de liquidez con garantia de fondos publicos ascendia a
378.064 millones de pesetas al cierre de ambos ejercicios, de los que a di-

chas fechas el Banco no tenia digpuesto importe alguno.

A continuacidn se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los
tipos de interés promedic de cada ejercicio de los epigrafes "Otros credi-
tos" (del active) y "a plazo o con preaviso" (del pasivo}l de estos capitulos

de los balances de situacidn adjuntos:
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Millones de Pesetas

Tipo de
Interes
CONCEPTOS Entre 3 | Entre 1L Medio
Hasta 3 Meges arfio vy 5 | Mda de del
Magms ¥ 1 Afo Arlos S Aosg | Ejercacio
Saldos al )1 de diciembre de 1994-
Depositos en entidades de
credito vy tinancieras 2.119.405 749.968 59.79841 49.860 5.8%
Adgquiadicion temporal de activos 253,237 G .497 H,2%
Ctras cuentas v activoes dudosos '.301
2.2375.,.943 755.465 59.7958 8.860
Saldos al 31 de diciembre de 1%93-
Depositos en entidades de
crédito y tinancieras 2.088.861] 458.122] 42.22: 15.846 7,6%
Adquisicién temporal de activos 185,840 1.157 11, 3%
Otras cuentas y activos dudosos 5.519 - .
] 2.581.320] 463.286| 42.221 15.846
A plazo o con preaviso (pasivo)-
Millones de Pesetas
Tipo de
Entre i Interes
CTONCEPTOS Hasta 3 Mesea vy | Entre 1| Afof Mias de 5 Medio
Mases Ao ¥y 5 Alos Aoy del
Fiercicio
Saldosa al 31 de diciembre de 1994
Banco de Espana 250.000 8, 7%
Cuentas a plazo 2.554 . 348 521.02% 23.397 1n.719 5,9%
Cesidn temporai de acrtivaos 530.571 15.899 7.7%
Otras cuencag 13.437 - 1,9%
3.338.354 546.914 23.3%7 19.719
Saldos al 11 de diciembre de 1593
Banceo de Espana 306.257 6.787 30,106 11.4%
Cuantas a plazo 2.194.612 505.665 L.657 142 7, 8%
Cesidén temporal de activos 177.89% 2.698 11,2%
Otras cuentas 5.666 - 1, 7%
2.685.430 515.15Q 31.7631 442
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(6) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La compesicidén de este capitulo de los balances de situacion adjuntes,
atendiendo a la moneda de contratacidén y al sector que lo corigina, es la
siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1994 1993

e ———y

Por moneda:

En pesetas 3.111.256 2.648.570

En moneda extranjera 568.246 6£10.804
3.679.502 3,259.374

Por sectores:

Administraciones Piblicas 209.250 159.3631

Otros sectores residentes 1 3.143.788 2.729.811

No residentes 452.409 489.495

i Menos-

Fondos de insolvencias (125.945)} (119.295)

3.679.502 3.259.374

El saldo de la cuenta "No residentes" del detalle anterior incluye 34.441
Yy 42.505 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994 y 1993,
regpectivamente, ceorrespondientes a créditos pignorados en garantia de
operaciones efectuadas en el mercado monetario en Tokio.

A continuacidn se indica el desglose de este capitulc de los balances de
gsituacidén adjuntos, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondos de insol-
vencias" del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento y a la
modalidad y situacidn de las coperaciones:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1994 1993

: Por plazo de vencimiento:

; Hasta 3 meses 1.646.3599)1.743.200
‘ Entre 3 meses y 1 afio 852.754 759.756
Entre 1 afio y S arios 843.103 594 .510

Mis de 5 arios 463.191 281.203

3.805.447( 131.378B.669

Por modalidad y situacién del crédito:

Cartera comercial 575.776 595.215
- Deudores con garantia real 705.133 514.776

Otros deudores a plazo 2.074.885]1.955.640
! Arrendamientos financieros 141.390 -
b Deudores a la vista y varios 134.968 143.805

Activos dudoscs 173.295 169,233

3.805.447]3.378.669
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Al 21 de diciembre de 1994 Y 1993 no existen créditos concedidos a clientes
con duracidn indeterminada.

Los bienes cedidos en régimen de arrendamientso financiero se reflejan en la
cuenta "Arrendamientos financiercs" del detalle anterior por el principal
de las cuotas pendientes de vencimiento, mds el valor residual scbre el que
se efectie la opcidn de compra, sin incluir las cargas financieras ni el
Impuesto sobre el Valor Afadido.

Entre las opciones de ampliacidén de la base accionarial emprendidas a raiz
de la fusidn, el Banco concedid prestamos a accionistas, empleados y clien-
tés para la adquisicidn de sus acciones en condiciones favorables tanto en
los tipos de cotizacién de las acciones adquiridas como en los tipos de in-
teres de dichos préstamos. Al 31 de diciembre de 1994 Yy 1993, el importe
pendiente de vencimiento de log referidos prestamos asciende a 1.778 y 2.047
millones de pesetas.

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 19%4 y 1993 en el
saldo conjunto de las cuentas "Fondos de insolvencias" del detalle anterior
y de los asignados a entidades de crédito (Nota 5} y valores de renta fija
(Nota 7) ge mueatra a continuacidn:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1394 L9931
Saldo al inicioc del ejercicio 125.683 112.220
Dotacidén neca del ejercicio-
Proviaién para créditos en mora 53.353 58.815
Provisidn para riesgo-pais 2.418 2.252
Fondos disponibles {13.817) (8.129)
41.954 52.938
Cancslaciones por traspasos a créditos en
suspenso, venta de activos y otros (56.921) {43.295)
Fusién Sociedades (Nota 10) 21.678 285
Diferencias de cambio vy otros (2.743) 3.535
Saldo al cierre del ejercicio 129.651 125.683

Los activos en suspenso recuperados en los ejercicics 1994 y 1993 ascienden
a 7.746 y 5.056 millones de pesetas, respectivamente, y se presentan dedu-
ciendo el saldo del capitulo "Amortizacién Yy Provisiones para Insolvencias"
de las cuentas de pérdidas Y ganancias adjuntas, capitulo que recoge, por
otra parte, las amortizaciones de créditos considerados directamente comc
fallidos (2.677 y 1.544 millones de pesetas en cada ejerciciol.
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El detalle al 31 de diciembre de 1994 y 1993 de los saldos mantenidos por
el Banco con entidades publicas Y Privadas de paises en dificultades de
distinto grado ("riesgo-pais”), asi como de las provisiones constituidas
para su cobertura, 1ncluidas en los fondos de insolvencias, 5e muestra a
continuacién:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1994 1593
Riesgo pais 3.756 13.471
Provisidn constituida 6.013 7.255
Porcentaje de cobertura (%) 62% 54%

Por otra parte, de acuerdo <on la normativa en vigor de Banco de Espafa, la
pProvisidn para insolvencias por riesgos de firma figura registrada en el
epigrate "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones" (Nota 16}
del pasivo de los balances de situacidn adjuntos por importe de 3130 y 309
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994 Yy 1333, respectivamente.

El importe de los anticipos Y créditos concedidos al 31 de diciembre de 1994
al conjunto de los miembros del Consejo de Administracidn asciende a 358
millones de pesetas (596 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1993) y
devengan un tipo de interés anual comprendido entre el 5% y el 12%. Los
importes devueitos durante los ejercicios 1994 y 199%3 ascienden a 257 Yy 554
millones de pesetas, respectivamente. Adicionaimente, al 31 de diciembre
de 1994 existen avales prestados POr 5Su cuenta que ascienden a 50 millones
de pesetas (60 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1993) .
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La composicion por moneda, sector que lo origina, admisidn o no a cotizacidn
y naturaleza del saldo de este capitulo de lcs balances de situacidn

adjuntos, es el siguiente:

Millcones de Pesetas
CONCEPTOS 1994 1991
Por Moneda :
En pesetas 113.568 132.279
En moneda extranijera 22g 7089 £42 ££89
- 1.040.763 774.548
Por naturaleza
Administraciones piublicas residentes 17.943 15.289
Instituto de Crédito Oficial 21.655 49.799
Otras entidades de crédito residentes 17.899 4.8986
QOtros sectores residentes 36.193 12.446
Administraciones publicas no residentes 497.915 260.392
Entidades de crédito no residentes 138.395 141.914
Otros sectores no residentes 296.705 272.433
Menos -
Fondo de fluctuacién de valores {13.119) {1.631)
Fondos de 1ngsolvencias (Nota 6) {153} (674)
Mas -
Per:rodificacion del saneamiento de renta fiia 10.601 82
1.024.034 774.948
Da negociacidn-
Administraciones publicas residentes 3.492 -
Otrog sectores residentes 31.573 -
Administraciones publicas no residentes 160 -
Entidades de crédito no residentes 6.719 -
Otros sectoreg no residentes 2.785 -
16.729 -
1.040.763 774.948
Por cotizacién
Cotizados 1.027.460 7316.209
No cotizados 13.303 38.739
1.040.763 774.948
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La cuenta "De inversidn ordinaria-Instituto de Crédito Oficial" del detalle
anterior incluye ceédulas para inversiones tipo "A" por importe de 13.299 Y
35.866 millones de pesetas 4l 31 de diciembre de 1994 y 1993,
respectivamente, cuya rentabilidad media anual ha ascendido al 7.,38% en
ambos ejercicios. Dichos valores son de libre disposicidn para su exclusiva
venta a entidades de depdsito.
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AL 31 de diciembre de 1994 ¥ 1993, 2l importe nominal de los valores de ren-
ta fija afectos a obligaciocnes, Propias vy de tercercs, ascendia a 53.177 v
£3.403 millones de Pesetas, regpectivamente. Adiciconalmente, al 31 de di-

Situacion adijunto
garantia de iineas de fipan-

El saldo al 31 de diciembre de 1994 Yy 1993 de la cuenta "Administraciones

publicas no residentes- corresponde bdgicamente a valores emitidos por el
sector publico de paises de 1a 0.C.D.E.

Jna parte de los titulos en cartera al 31 de diciembre de 1994 v L993 habia
sido cedida temporalmente, bdsicamenre a acreedores del sector privado, vy
‘igura contabilizada en el epigrafe "Débitos a clientes - dtros débitos” de
108 balances de Sltuacién adjuntos (Nota 14) .

Del total de la cartera de valores de renta fija del Banco al 31 de diciem-
bre de 19%4, :20.932 milleones de pesetas vencen durante 995,

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1994 Y 1993, sin

Millones de Pesetas

CONCEPTO S 1994 1993
Saldo al inicio del ejercicio 777.171 327.223
Compras 1.308.784 L.67C.242
Ventas, amortizaciones v CLros (1.042.521) {1.220.294)
Saldo al cierre del ejercicio 1.043.434 777.171

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacidn de valaresg® durante los ejercicios 1994 Y 13593 ge
indica a continuacidn:

Millones de Pesetas

CONCEPTOCS 1994 1993
Saldo al inicio dal ejercicio 1.631 1.869
Dotacidn neta del ejercicio-
- Provisidn registrada contra resultados (Nota 2.d} 2.515 553
- Fondos disponibles (204} (754}
2.311 (201)

Provisidn registrada contra cuentag de

periodificacidn del active (Nota 2.4} 10.602 (162)
Cancelacidn por utilizacién en ventas, saneamientos

Yy otros {1.425) 125

Saldo al cierre del ejercicio 13.119 1.631
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ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacidén adjuntos recoge las accicnes de
socledades en las gue se detenta una participaciodn inferior ai 20% (3% si
cotizan en Bolsa) a nivel Grupo Financiero Consolidado, asi como las par-
ticipaciones en fondos de inversidn mobiliaria. E1 deaglcse del saldo de
este capitulo, en funcidn de la moneda de contratacidn y de su admisidn o
no a cotizacidn, se indica a continuacidn:

Millones de pesetas
CONCEPTO S 1994 1383
Cartera de inversidn ordinaria-

Por moneda:

En pesetas 26.866 19,169
En moneda extranijera 9.908 2,304
36.774 21.473

Por cotizacién:
Cotizados 33.835 15.93%
No cotizades 4.978 5.905

Menos-

Fondo de fluctuacidn de valores (2.039) (367)
36.774 21.473

A continuacidén se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de
28te capitulo de los balances de situacion adjuntos durante los ejercicios
1984 y 1993, s51in considerar el fondo de fluctuacidn de valores:

Millones de Pegerasg

CONCEPTOS 1994 1993
Saldo al inicio del ejercicio 21.840 8.938
Compras 36.043 7.475
Ventas (19.945) {20.343)
Canjes, traspasos Y 0otros 875 25.770
Saldeo al cierre dal ejercicio 38.813 21.840

En el mes de mayo de 1994 ge vendid un 2% del capital de Repsol, s.A.,
generandose en la operacidén un beneficio de 11.21i6 millones de pesetas, que
Se presenta deduciendo el epigrafe “Pérdidas por operaciones financieras"
de la cuenta de pérdidas Y ganancias del ejercicio 1994 adjunta (Nota 25),

Asimismo, en 1994, en el marco de un amplio acuerdo de colaboracidén entre
ambos grupos en materia de gestidén de patrimonics, el Banco ha adquirido
2.482.030 titulos de Alliance Capital Management, L.P., que suponen aproxi-
madamente un 3% de participacidn, con un desembolso de 50 millonesg de Us dé-
lares.
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In el Anexo IV se indican las adquisiciones del Banco, directas o
indirectas, de barticipaciones en empresas Y los porcentajes adquirides,
1etos de posteriores ventas, Y ftechas de notificacion a las mismas, en

Al 31 de diciempre de 1353, el valor de cotizacién en Bolsa de las acciones
Y Otros titulos de renta variable incluidos en este capituleo excedia de au
correspondiente valor en libros en 14.790 millones de pesetas. Al 31 de
diciembre de 1994, dicha diferencia no es significativa.

P0r otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
'Fondo de fluctuacidén de valores® durante los ejercicios 1994 Yy 1393 se
indica a continuacidn:

Millones de Pesetag
CONCEPTOS 1994 1993
Saldo al inicio del ejercicio 367 417
Dotacién neta del ejercicic-

- Provisidn registrada 1.576 63
- Fondos disponibles {179} (33)
1.397 30

Cancelacién por utilizacién en
ventas, saneamientos y otroas 275 (80}
Saldo al cierre dal ejercicio 2,039 367

(9} PARTICIPACIONES

Zste capitule de los balances de situacidén adjuntos recoge las participa-
ciones en el capital de otras sociedades que, sin constituir una unidad de
decisidn, mantienen con el Banco una vinculacién duradera, de acuerdo con
el apartado 2 del articulo 185 dea 1a Ley de Sociedades aAndnimas Yy con la
Circular 4/1991 de Banco de Espana, es decir, que no estan sometidas a la
direccién unica del Banco o que tlenen una actividad no directamente rela-
Cilonada con la de éste, Y en las que, por regla general. se detenta una par-
ticipacidn de entre el 20% {3%¥ 31 cotizan en Bolga) Yy &l 50% a nivel Grupo
Financiero Consolidado {en adelante empresas asociadag) .
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El detalle de este capitulo de los balances de situacidn adjuntos, aten-
diendo a la moneda de contratacidn ¥ a su admision o no a cotizacidn, es el
siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEZPTOS 1994 1993
Por moneda:
En pesetas 27.711 32.063
En moneda extranjera 9.948 21.147

17.659% 53.210

Por cotizacidn:

Cotizados 33.794 ig.171
No cotizados B.408 19.572
Menosg-

Fondo de fluctuacidén de valores (4.543) (4.533)

37.659 53.210

En el Anexo II se indican las empresas asociadas, incluyéndose los
porcentajes de participacidn, directa e indirecta, y otra informacidn
relevante.

El movimiento que se ha producide en el saldo de este capitulo de los
balances de s:ituacidén adjuntos, sin considerar el fondo de fluctuacidn de
valores, se indica a continuacidn:

Millcones de Pegetas

CONCEPTOS 1994 1993
Saldo al inicio del ejercicio 57.743 116.884
Compras/Ampliaciones de capital 1.434 5.39%7
Ventas ({15.894) {(41.711)
Canjes. traspagsos y otros (r.081) {22.827)
Saldo al cierre del sjercicio 43.202 57.743

En el Anexo IV se iadican las notificaciones efectuadas por el Banco en
cumplimiento del articulo 86 de 1la Ley de Sociedades Andnimas y en el
artfculo 53 de la Ley 24/198B del Mercado de Valores.

Las operaciones mds significativas efectuadas en los ejercicios 1994 y 1993
Se resumen a continuacidn:

- Venta en 1994 del 9,9% del capital social de First Personal Bank Plc.,
First Personal Insurance Broker Ltd. y Personal Insurance Ltd., adquiri-
do en el ejercicio 1992 dentro del acuerdo marco de calaboracidn con
General Electric Capital Corporation, que incluyé la venta a esta socie-
dad del 45% de Finanzia, Banco de Crédito, S.A, Al 31 de diciembre de
1993 el importe por el que figuraba registrada la participacidn en estas
sociedades ascendia a 10.754 millones de pesetas y en la enajenacidn se
ha obtenido un beneficio de 4.0%0 millones de pesetas.
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- Durante el ejercicio 1993, el Banco vendid su participacién en Corpe-
racion [BV, Servicios y Tecnolcgla, S.A. a una sociedad del Grupo Con-
solidable, canceldndose, a su vez, la pProvision registrada en el capi-
tulo "Provisiones para Riesgos y Cargas" (Nota 16). Dicha operacidén no

tuvo efecto alguno en la cuenta de pérdidas Y ganancias al 31 de diciem-
bre de 199%3.

Al 31 de diciembre de 1993 y 1993, el valor de cotizacidn en Bolsa de las
4cclones y otros titulos de renta variable incluidos en este capitulo de los
balances de situacidén adjuntos correspondientes a sociedades en las que se
participa en menos de un 10%, excede de su correspondiente valor en libros
2n 7.662 y 9.518 millones de pesetas.

Por otra parte, <l movimiento que se ha producide en el salde de la cuenta
“Fondo de tluctuacidn de valores® durante los ejercicios 1994 y 1993 se
indica a continuaciodn:

Millones de Pegetas
CONCEPTOS 1994 1993
Saldo al inicio del ejercicio 4.532 4,380
Dotacién neta del ejercicio-
- Provisién registrada ‘1.106 527
- Fondos dispenibles {383) (196)
723 31
Cancelacién por utilizacidn en
veantas, saneamientosa y otros (713) {178)
Saldo al cierre del ejercicio 4.543 4.533

(10) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Este capitulo de los balances de situacidn adjuntos recege el valor contable
de las acciones de sociedades, cuya actividad estd directamente relacionada
con la del Banco y estdn sometidas a la direccidén unica de éste (Grupo
Consolidable), asi como el valor contable de las accicones de sociedades
participadas mayoritariamente que no son objeto de consolidacidn por tener
una actividad ne directamente relacionada con la del Banco o por no estar
sometidas a la direccidn unica de édste (Grupo no Consolidable). En el Anexo

I[II se indican los porcentajes de participacidn, directa e indirecta, y otra
informacién relievante de dichas sociedades.

Al 31 de diciembre de 1994 no existen ampliaciones de capital en curso en
ninguna empresa del Grups.
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£l detalle de este capitulo de los balances de situac:ion adjuncos, aten-
diendo a la moneda de contratacién, a4 su admisidn o no a cotizacidén y por
socledades significativas, es el Siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1994 1993

Por moneda:

En pesetas 165.831 174.5Q7

En moneda extranjera 39.340 lB.638
208.171 213.145

Por cotizacidn:

Cotizados 62.297 51.523

No cotizados 185.902 181.822

Menos-

Fondc de fluctuacién de valores {39.028) (30.600)

209.171 213.145

Por sociedades:

Banca Catalana, 5.A. 62.220 61.845

Corporacién General Financiera, S.A. 60.057 60.087

Canal International Holding, S.A. 23.1365 -

Instrumencal de Inversiones

Lusitanas, S.A. - 21.22s

Edroseguros, S.A. 11.277 11.277

Banco del Comercic, 5.A. 8.457 B.457

Otras 43.79% 50.284
209,171 2131.145

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de
este capitulo de los balances de situacidén adjuntos durante los ejerciciocs
1994 y 1993, 5in considerar el fondo de fluctuacidn de valores:

Millones de Pegetas

CONCEPTOS S 1994 1393
Saldo al inicioc del ejercicic 243.745 228.893
Compras/Ampliaciones de capital 35.980 22.497
Ventas/Desinversiones (22.144}) (9.193)
Canijes y otros (9.382) L.548
Saldo al cierre del ejercicio 248.199 243.745
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Las operaciones mas significativas efectuadas en 1os ejercicics L1994 y 1993
5@ resumen a continuacion:

- En el mes de marzo de 1994, las Juntas Generales Extracrdinarias de
Accionistas de Banco Bilbac Vizecaya, S.A., Banco Meridionai, S.A., Banco
de Crédito Canarie, S.A. y BBV Leasing, S.A. acordaron la fusidn
mediante absorcidn por parte de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. del resto de
las sociedades mencionadas, en las que la Sociedad matriz poseia el 100%
de su capital social. La escritura puiblica de fusidn se otorgd con fecha
7 de mayo de 1994, acogiéndose a la Ley 29/91.

La referida fusidn se realizo en base a log balances cerrados por las
sociedades al 31 de diciembre de 1993. El traspaso del patrimonio de las
2ntidades absorbidas no ha representado una modificacidn significativa
de las cuentas anuales del Banco, habiéndose producido un incremento de
reservas de 2.671 millones de pesetas (Nota 20).

- En el mes de noviembre de 1994, se ha producido la disolucidn sin liqui-
dacidn de Leasing Inmobiliario, $5.A. con tranamisién del conjunto de su
patrimonio social a su unico accionista, Banco Bilbao Vizcaya, S.A.,
acogiéndose a la Ley 29/91.

- Ampliacidn de capital de Canal International Holding, S.A. (100% Grupo
P BBV} por importe de 175 millones de US délares, con lo que la participa-
cibén directa en egta Saciedad alcanza el 36%.

- Desinversidn en Instrumental de Inversiones Lusitanas, S.A. {100% Grupo
. BBV) por importe de 162 millones de US délares, mediante devolucién de
prima de emigidn.

- Durante el ejercicieo 1993, Banca Catalana., S$.A., sociedad dependiente
del Grupo, efectud una ampliacidn de capital social por importe de 1.834
millones de pesetas con una prima de emisidn del 175%. Dicha ampliacién
fue suscrita por el Banco en la proporcidn correspondiente a la partici-
pacion directa gque poseia en dicha sociedad.

- Agismismo durante 1993 se constituyé Brunara, S.A. (SIMCAV) mediante la
fusidén de Financiera Esparola, S.A. (SIMCAV), Financiera Gran Via, S.A.
(SIMCAV) y Cartera de Inversionea Bancobao, S.A., poseyendo el Banco al
31 de diciembre de 1994 y L1993 una participacidn del 0,5% y 0,6L1%,

regspectivamente, tras las ventas efectuadas con posterioridad a dicha
fusidn.

b En el ejercicio 1990 fueron incoadas a Euroseguros, S.A., Compafifa de
Seguros y Reaseguros, actas tributarias por los ejercicios 1986 a 1988 por
importe de 4.711 millones de pesetas de principal. 11.776 millones de

‘ pesetas de sancidén y 808 millcnes de pesetas de intereses de demora. En la

o actualidad, la liquidacidn se halla recurrida en la via contenciosa ante la

Audiencia Nacicnal, sin que exista una resolucidén definitiva al respecto.

Banco Bilbao Vizcaya, S5.A. tiene prestado un aval ante la Administracidn

Tributaria, garantizando el importe del principal vy de los intereses de

4 demora, no habiéndose requerido garantia por el importe de las sanciones.

Por otra parte, en el ejercicio 1994 han sido incoadas a Senorte Vida v

Pensiones, Compariia de Seguros y Reaseqguros, S5.A., actas correspondientes

a los ejercicios 1987 a 1990 por importe de 4. 576 Y 2.404 millones de

L pesecas de principal. = intereses de demora, respectivamente, contra las
Cuales se han formulade alegaciones ante el Jefe de la Oficina Nacional de

Inspeccidn, sin que todavia se haya efectuado la correspondiente
liquidacion.

P |

frenn

T T I T P I N R U I D ST B B O ORI S e b RN P 9 T 3 I S M S B Y TV i i B 4 0, 8 S 4 P et e e ettt et e e e e e e e i an v g P S e e npa e



33.

M

F 38091¢3

CLASE 2°.
2. MOETA

Por otra parte, el movimiento que se ha producide en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacién de valores® durante los ejercicios 1994 vy 1993 se
indica a continuacidén:

Millcnes de Pesetas
CONCEPTOS 1594 1993
Saldo al inicio del ejercicio 30.600 27.022
Dotacién neta del ejercicio-
- Provisién registrada 14.912 7.758
- Fondos digponibles (2.523) {2.580)
12.389 5.178
Cancelacion por utilizacidén en
%. ventas, saneamientos y otros (3.961) {1.600)
Saldo al cierre del ejearcicio 39.028 30.600
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ACTIVOS MATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios 1994 y 1993 en las cuentas de
activos materiales ha sido el siguiente:

Millonag de Pesecas
Terrenos vy
CONCEPTOS Edificion Mobiliario,
de Usno Qtrog [natalaciones y TOTAL
" Propio Inmuebles NLroa
Costs regularizado y actualizada,
nato de provisiones-
Saldo al 11 de diclembre de 1992 147 .648 29,944 150.61¢ l2g.308
Adiciones 1.3164 h.615 15,868 23.867
Retiron {4.014) (2.418) {5.940) (L2.372)
Fusion sociedades - 344 4 348
Traspasos (1.383} 1.383 - -
Saldo al 31 de diciembre de 1399 143.615 315.888 160.548 340.051
Adiciones 1.136 4.961 17.482 23.581
Retiros (704) f4.317) (16.9%39) (21.960)
Fugion aociedades (Nota 10} ~.248 1.532 1.314 7.09&
Traspascoa R?7 (B77) - -
Saldo =l 31 de diciembre de 1594 147.172 37.189 164 .405 148.766
Amortizacidén acumulada-~
Saldo al 31 de diciembre de 19352 22,924 1.013 B5.714 111.651
hdiciones 20252 249 12.112 11.6113
Retiros (589) 17 6. L%6) 'h.762)
Fusion sociedades - 1 4 3
Traspasos rg9) 126 L -
Saldo al 31 de diciembre de 1993 24.478 1.374 91,657 119.509
Adicicones 2.243 (1 14.142 16.451
Retirca (75) (22%) {15.718) {16.038)
Fusion sociedades (Nota 10} 3ie 45 1.289 L6772
Traspasos 99 {99} - -
Saldc al 31 ds diciembre da 1954 27.083 3.161 91.350 121.594
Inmovilizado, nsto-
Saldo al 31 de diciembrs da 1993 119.137 32.514 68.851 220.542
Saldo al 31 de diciembre de 1994 120.089 314.028 73.055 217.172

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, las provisiones en cobertura de las po-
sibles pérdidas que pudieran producirse en la realizacidn de determinados
inmuebles y solares que no son utilizados por el Banco para el ejercicio de
su actividad, ascienden a 7.906 y 3.663 millones de pesetas, respectivamente
Yy se presentan minorando el saldo de la cuenta "Coste regularizado y actua-
lizado, neto de provisiones”. El incremento de esta cuenta en el ejercicio
1994 estd motivado, basicamente, por la aplicacidén de los criterios previs-
tos en la Circular 11/1%93, de Banco de Espafia (Nota l), cuyo impacto, neto
del correspondiente efecto fiscal, se ha cargade a las reservas del Banco
(Nota 20) .
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Los beneficios por enajenacidon de activos materiales han ascendido a 2.815
Yy 2.586 millones de pesetas en los ejercicios 19%4 y 1993, respectivamente,
Yy se presentan en el capitulo "Beneficios Extraordinarios” de las cuentas
de perdidas y ganancias adjuntas. De ellos,233 y 57 millones de pesetas,
respectivamentce, corresponden a ventas de activos a socledades vinculadas.
. De acuerdo con lo eatablecido por la Circular 4/1991, se ha constituido con
cargo a resultados un fondo especifico por este mismo importe (Nota 16).
. Por otro lado, las pérdidas por enajenacidn de activos materiales que han
agcendido a 230 y 613 millones de pesetas, al 311 de diciembre de 1994 vy
) 1993, respectivamente, se presentan =n el capitulo "Quebrantos
Extraordinar:zos" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.
-
L (12) OTROS ACTIVOS
- El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacidén adjuntos
’ es el asiguiente:
Millcones de
, Pesetas
;;:5.3 CONCEPTOS 1994 1993
Hacienda Publ:ica:
: Impuesto sobre beneficios anticipado (Nota 2.1i) 19.035s l6.036
Ctros conceptos 1.853 360
Dividendos activos a cuenta (Nota 3} 26.334 26.334
i Jperaciones en camino 1.301 4.923
o Opcicnes adquiridas 8.964 1.610
Diferencias de cambio por operaciones a plazo (Nota 2.b) 1.412 49
Ctros conceptos 20.896 19.570
81.735 68.882
[
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(13) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicicn de estos capitulos del active y del pasivo de los balances
de situacidn adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1994 1993
: Activo:
; Intereses no devengados de recursos
tomados a descuento 574 138
Devengo de productos no vencidos de .
inversiones no tomadas a descuento 166.473 L22.336
Gastos pagados no devengados 1.924 2.836
Otras Periodificaciones 11.784 4,937
‘ 180.755 130.447
' Pasivo:
) Productos nc devengades de operaciones
. tomadas a descuento 21.759 30.634
£ Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 145.415% 135.876
Gastos devengadcs no vencidos 5.520 5.764
Otras periodificaciones 15.322 9.334
188.016 181.608

(14) DEBITOS A CLIENTES

; La compeosicién de este capitulo de los balances de sgituacidn adjuncos,
atendiendo a ia moneda de contratacidn y sector, se indica a continuacién:

E Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1994 1593
Por moneda:
En pesetag 4.432._.567 4.050.788
En moneda extranjera 854 .940 623.837
: 5.287.507 4.674.685
o Por sectoras:
r- Administraciones Piblicas 363.684 304.378
i Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 1.039.798 950.757
. Cuentas de ahorro 845.464 753.869
¢ Imposiciones a plazo 1.351.153 1.137.175
- Cesion temporal de activos (Nota 4) 722.112 796 .8B46
Otras cuentas 29.023 2.810
1.987.550 3.641.457
No residentes 936.273 728.850
) 5.287.507 4.674.685

«
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El desgliose por vencimientos de lcs saldos de los epigrafes "Depdsitos de
ahorro - A plazo" vy "Otros débitcs - A plazo" de los balances de sgituacidn
adjuntos se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1994 1393
Hasta 3 meses 1.666.724 1.439.686
Entre 1 meses y 1 afo 421.020 327.207
Entre 1 afio y S afios 107.792 7.288

2.195,.536 1.774.181

Otros débitos - A plazo-
Hasta 3 meses 929.776 797.904
Entre 3 meses y 1 ano 103.335 231.340
Entre 1 afo y 5 atios - -

1.033.111 1.029.244

(15) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

El epigrafe "Honos y obligaciones en circulacién" de este capitulc de los
balances de situacidn adjuntos recoge un importe de 2.389 miilones de pe-
setas que corresponde a la emisidén de bonos no convertibles y a tipo de
interés variable realizada en diciembre de 1986. Los tipos de interés
medios anuales de los ejercicios 1994 y 1991 han sido el 6,75% y el 92,04%.
La amortizacidn final de esta emisidén se producira en el afio 2000, sin
perjuicio de gque el Banco pueda efectuar recompras anticipadas, proce-
diéndose a la amortizacién de los nominales adquiridos.

Dicho epigrafe recoge al 31 de diciembre de 1993 el importe nominal suscrito
de la segunda y tercera emisicnes de bonos de Tesoreria BBV, e=fectuadas el
30 de diciembre de 1993, gue asciende a 5.000 y 1.964 m:illones de pesetas,
respectivamente. Adiciocnalmente, en 1994 incorpora el saldeo de la cuarta
emisién, efectuada el 30 de marzo de 199%4. Los bonos integrantes de la
segunda y cuarta emisiones tienen cupén cero Yy su rentabilidad viene
determinada por una prima de amortizacién variable que se calcula por la
variacién porcentual entre el valor del indice IBEX 35 a la fecha de emisién
y el de la fecha de amortizacién, tres anos posterior. En el caso de la
tercera emisidn, la rentabilidad para el suscriptor se determina por un
cupdn explicito del 4% anual, mds una prima de amortizacidn variable que se
calcula como el 50% de la variacidn indicada anteriormente.

El vencimiento previsto del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de
1994 eg el siguiente:

Afio de Millones de

Vencimiento Pegetas
1995 -
1956 8.964
1997 g8.590

1398 -

1399 -
Degpués de 1599 2.389
19.943

[ ——
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A continuacidn se indica por plazos de vencimiento el detalle del
"Pagares y otros valores" de los balances de situacicn adjuntos:

epigrafe

Millones de Pesgetas
PLAZOCS 1994 1993
Hasta 31 meses 311 218
Entre 3 meses y 1 afo 27 907
Entre 1 afio y S5 anos 288 -
626 1.125

El movimiento gque

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

se ha producido en el saldo de este capitulo de las

balances de situacidén adjuntos durante los ejercicios 1924 y 1993 se muestra

a continuacioén:

Millones de Pesetas
1994 1993
CONCEPTOS Fondo de otras Fondo de Otras
Pensicniatas Provisicones Pensionlstas Provisionas

Saldos al inicic del ajercicio 41.831 49.921 18.7192 56.485
Fusién de sociedades (Nota 10! 1.493 }.093
Més-
Dotacion con carge a resultados del 1.417 11.109 12.113 7.029

~1ercicio (Nota 2.9}
Manos-
Prima de seguros para la cobertura {38.114) 117.328) {8.960) (1.639)

Jde pensiones (Nota 2.q)
Utilizacion fondo de plugvalfas

1floradas =n venta de activos

{Nota 4} - (6.447)
Fondos disponibles (Nota 2.9} (14.247) {5,600} 1763}
Otros movimientos 46 (78) {41} {2.684)
Saldos al cierre del ajercicio 426 41.117 41.831 49.921

Las dotacicnes con cargo a resultados correspondientes al epigrafe "Fondo
de pensionistas"” figuran registradas en los capitulos "Intereses y cargas
asimiladas” y "Gastos generales de administracién" de lag cuentas de pér-

didas y ganancias adjuntas
de pesetas al 31 de diciembre de 1994

(Nota 25)

por importe de 3.648 y 5.789 millones
(4.507 vy 7.606 millones de pesetas al

31 de diciembre de 1%5%3), mientras que los fondos disponibles se recogen en
el epigrate "Beneficios Extraordinarios".
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Asimismo, las dotacicnes del ejercicio 19%4 correspondientes al epigrafe
"Otras provisiones® figuran registradas en log capitulos "Pérdidas por
operaciones financieras" y “Quebrantos extraordinaries” de la cuenta de
pérdidas vy ganancias adjunta por importe de 9.520 y 1.58% millones de
pesetas (en "Quebrantos extraordinariocs® en 1993).

; Al 31 de diciembre de 19%4 y 1993, la compesicidn del saldo del epigrafe
| "Otras provisiones” de este capitulo de los balances de situacidn adjuntos
es la siguiente:

Millones de Pesetas
- CONCEPTOS 1994 1993

. Fondo en cobercura de otros complemencos

¢ pensionables (Nota 2.5} 5.093 20.430
Fondo para contingencias 13.006 12.326

Fondos para la cobertura de riesgos de firma
{Notas 2.c y 6} 330 309

Fondo por las plusvalias afloradas en la
venta de activos a sociedades vinculadas

{Notas 9 y 11) 1.469 1,274
& Provisiones por operacicnes de futuro 9.541 216
Otros fondos 11.678 15.366

41.117 49,921

La cuenta "Provisiones por operaciones de futuro" al 31 de diciembre de 1994
incluye 5.002 millones de pesetas dotadas con cargo a "Pérdidas por opera-
cicnes financieras" (Nota 25) en cobertura de las perdidas potenciales de-
rivadas del cierre teorico de determinadas opciones sobre valores de renta
variable contratadas fuera de mercados organizados, gue vencen en el ejer-
cicioc 1995.
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(17) PASIVOS SUBORDINADOS

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, el detalle del saldo de este capitulo de
los balances de gituacidn adjuntos era el siguiente:

Millones de Pesetas
Tipe de
(nteres Fecha de
‘ Fecha de la Emisidn 1994 1993 vigente al itimo
z 11.12.94 Veneimiento
: Juliec. 1289 L. 716 2.118 R | 1.12.199%
Julio, 1989 197 391 {(*) 1.12.1998%
i Julio, 1990 23,713 -5.598 (**) Perpecua
Setiembre, 1930 17.447 1L7.447 7,-% 15.1.2001
! Julio, 1991 3.000 3.000 {v=>} 192.7.2001
Diciembre, 1991 L3.650 11.650 8,50% 15.1.2001
59.921 52.304
(*} El rendimiento de esta emisién viene determinado por el deacusnto a realizar en el
precio de las acciones a adquirir en cada copcién de canie o conversién.
{e*) El rendimiento de esta emisién estd sujeto al promedio del LIBOR a seis mesem, m&®» un

margen que se va incrementando a o largo de la vida de la emisién y que para los cinco
primeros arflos es el 0,575V,

(=ww) El rendimiento de esta emisién viene determinado por el resultado de capitalizar,
durante los diez aros de vida de la emi1sién, el principal de la misma a un tipo anual
dal MIBOR al 17 de julio de cada ano incrementads en un 0,25%.

Las emisiones de deuda del Banco se encuentran instrumentadas en bonos de
: caja y bonos de tesoreria y tienen el cardcter de deuda gsubordinada que, a
: efectos de prelacién de créditos, se situdan detrids de todos los acreedores
comunes. Su tipo de 1interes, para las emisiocnes asil retribuidas, es
variable, no pudiendo exceder del 11% ni ser inferior al 5% para la primera
emisién, ni exceder del 14% para la emisidn de septiembre de 1990.

Los tenedores de los bonos subordinados de la primera y segunda emisidn
podrin, ademds, optar por amortizar anticipadamente los bonog, mediante sau
canje o conversidn en accicnes del Banco ya en circulacidn o bien emitidas
expresamente a tal fin, con determinadas rebajas sobre el precic de
cotizacidén medio del mes anterior a la fecha de canje o conversién o sobre
. el del dia anterior al canje, 35i fuera menor. Los citades canjes o
conversiones podrin efectuarse semestralmente, en varias fechas hasta el 1
. de diciembre de 1995.

La emisidn de abril de 1990 fue realizada por Bilbao Vizcaya International
Limited y asciende a 180 millones de ddlares USA, estande asegurada por un
deposito subordinado con el Banco. El importe de dicha emisidén ha sido
clasificado como pasivo subordinado en el Banco, debido a que cumple con los
requisitos de Banco de Esparia para ser considerada como subordinada en
Espana.
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Los intereses devengados por los pasivos subordinades durante los ejercicios
1994 y 1993 han ascendido a 4.110 vy 5.344 millones de pesetas (Nota 25).
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CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1994 y 1393, el capital social del Banco, gue asciende
a 138.600 millones de peseras, estaba formalizado en 211.000.000 de accioY
nominativas de 600 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas.

Las acciones de Banco Bilbac Vizeayva, S.A. cotizan en el mercado continuo
de las Bolsasg de Valores espaficlas, agsi como en log mercados de Nueva York,
Frankfurt, Londres, Zurich, Ginebra, Basilea y Tokio.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, algunas sociedades dependientes conso-
lidadas poseian, con caracter instrumental, el 1,61% y el 0,38% del capital
social en circulacidn del Bance. Asimisme, otras socledades dependientes
consoiidadas poseilan. con cardacter de inversién, el 0,34% y el 0,17% del
capital social en circulacién a las fechas indicadas.

A continuacidén se indica el importe de las transacciones con accicnes del
Banco realizadas durante los ejercicics 1994 y 1993 por las sociedades gue
componen el Grupo Consolidable Banco Bilbao Vizcava:

Millenes de Pegetas
CONCEPTOS Nominal Resto Total
Saldo al 31 de diciembre de 1992 1.029 1.620 2.649
Adiciones 31.998 15.602 19.600
Retiros (4.261) {14.885} 19.146)
Saldo al 31 de diciembre dea 1993 766 2.2337 1.103
Adiciones 5.712 24,113 .19.825
Retiros (31.7840) 115.746) "19.5261
Saldo al 31 de diciembre de 1994 2.698 10.704 13.402

La Fundacidén Banco Bilbac Vizcaya, institucién benéfico-docente de carécter
cultural privada sin fin lucrativo, creada en 1988 mediante aportacién por
parte del Banco de 14.000 millcnes de pesetas c¢on cargo a las plusvalias de
fusidén, poseia, al 31 de diciembre de 1994 y 1993, un total de 3.818.428
acciones del Banco.

Al 31 de diciembre de 1994, el capital adicional autcrizade por la Junta
General de Accionistas asciende a 69.300 millones de pesetas. ELl plazo que
digponen los Administradores para efectuar ampliaciones de capital hasta
este limite finaliza en febrero de 1998.
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(19) PRIMAS DE EMISION

Este capitulc de los balances de situacidn adjuntos incluye los saldos de
reservas voluntarias de Banco de Bilbao, S.A. y Banco de Vizcaya, 5.A. y las
plusvalias de fusidn (Notas 2.e y 2.£) que figuraban en los balances
P individuales de ambos bancos en el momento de la fusiodn.

Las plusvalias de fusidn fueron las que se detallan a continuacidn:

[f Millcnes de
CONCEPTOS Pegetas

r

}J Revalorizacidn de:

) Inmuebles 38.541

0 Cartera de titulos de renta variable 46.319

i Menos-

' Aplicaciones realizadas durante 1988 (38.183)

. 106.677

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la
£ utilizacidn del saldo de la prima de emisidén para ampliar el capital y ne
Lo establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de
W dicho saldo.

(20) RESERVAS

i. La composicidn de este capitulo de logs balances de situacidn adjuntos es la
sigulente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOCS 1994 1993

Reservas rastringidas-

1 Legal 27.720 27.720
b Regserva indisponible para acciones -
de la sociedad dominante 13.041
l‘ 40.761 27.720
- Reservas de libre dispoaicién
Voluntarias y otras 97.548 88.275

£

138.310 115.5895
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£l movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1994 y 1993 en las
reservas del Banco, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1994 1993

Saldo al inicio del ejercicic 115.995 96.229
Beneficio neto del ejercicio anterior 60.211L 58.805
Dividendos correspondientes al ejercicio anterior (39.0319) {39.039)
Efecto de la Circular :11/1993 de B.E. [Nota 1) (1.528) -
Efecto patrimonial fusidn sociedades (Nota 10) 2.671 -
Saldo al cierre del eijercicio 138.310 115.995

Reserva legal-

De acuerdo con el Textc Refundido de la Ley de Sociedades Andnimasg, las
sociedades que obtengan en el ejercicio econdmico beneficios, deberédn dotar
el 10%Y del beneficio del ejercicic a la reserva legal. Estas dotacicnes
deberdn hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social,
limite ya alcanzade por Banco Bilbao Vizecaya, S.A. al 31 de diciembre de

1994 y 1993. La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital
social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social vya
aumentado. Salve para esta finalidad y mientras no supere el 20% del

capital social, esta reserva sédlo podrd destinarse a la compensacifn de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

Reserva indisponible-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, al 31
de diciembre de 1994 se ha constituidoc una reserva indisponible equivalente
al importe por el que figuraban contabilizadas las acciones del Banco en
aquellas sociedades dependientes sin fondos propios suficientes para
constituir en sus estados financiercs individuales dicha reserva.
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REGULARIZACIONES DEL BALANCE
(NOTAS 2.E Y 2.F)

Banco de Bilbao, S5.A. y Banco de Vizcaya, S.A. se acogieron, con antexio-
ridad a La fusidén, a lo establecido en la legislacidn aplicable scobre regu-
larizacidn y actualizacidn de balances. Como consecuencia de ello, el coste
y la amortizacidn del inmovilizado material y, en su caso, el coste de los
valores de renta variable, se incrementaron en los siguientes importes que,
a su vez, fueron aplicados en la forma gque se indica a continuacidn:

Millones de
CONCEPTOS Pegetas

Reguiarizaciones y Actualizaciones legales del
inmovilizado material:

Coste 51.136
Amortizacidn acumulada {(8.620)
42.516
Regularizaciones y Actualizaciones legales de .
la cartera de valores 29.793
72.309
Menos-
Traspasos a:
Capital social (40.054)
Reserva legal y otras (25.731)

Importes destinados a cubrir pérdidas
producidas en la enajenacién de bienes
regularizados vy otrosg {6.524)

Saldo al 31 de diciembre de 1994 y 1993 -

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado se han
venido amortizando desde la fecha de su registro siguiendc los mismos cri-
terios que para la amortizacion de los valores de coste.
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(22) SITUACION FISCAL

El saldoc del epigrate "Débitos a clientes - Otros debitos" de los balances
de situaclén adjuntos incluye el pasivo correspondiente a los diferentes
impuestos gque son aplicables, entre los que se incluye la provisidn por el
Impuesto sobre Sociedades relativa a los peneficios de cada ejercicio, neta
de las retenciones y pagos a cuenta del mismo efectuados en cada periodo.

Banco Bilbao Vizcaya, S.A. y sus sociedades dependientes fiscalmente conso-
lidables tributan en Régimen de Declaracidén Consolidada. Con fecha 11 de
octubre de 1994 el Ministerio de Economia y Hacienda concedid la prérroga
del mencionada Régimen para el trienio 19%4/1996.

21 Banco ticne pendiente de inspeccidn por las autoridades fiscales los
ultimos cinco ejercicios para los impuestos que le son de aplicacidn, salvo
aquellos en los gue se ha producido una ilnterrupcidn de la prescripcidén en
base a actuacicnes inspectoras.

Banco Bilbao Vizcaya, S.A. se ha acogido a los incentives fiscales a la
inversién previstos en la normativa del impuesto sobre sociedades. Si bien
ne se ha presentade aun la declaracién del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al ejercicic 1994, en el cémputo de ia previsién para dicho
impuesto, que figura en las cuentas anuales adjuntas, se ha considerado una
deduccién por inversioneg en activos fijos nuevos de 500 millones de pesetas
(475 millones de pesetas en 1993). Para que esta deduccidn sea efectiva,
deberdn cumplirse lcs requisitos de permanencia de las inversiones durante
cinco ejercicios.

La conciliacidén entre la cuota del Impuesto sobre Sociedades, calculada
partiende del resgultade contable antes de impuestes, ¥ la provisidn
constitulda es la siguiente:

Millones de Pegetas
CONCEPTOS 1994 1993
Impuesto sobre Sociedades al tipo impositive del 35% 24.3%3 24.976
Aumencos (disminucicnes) per diferencias
permanentes:
Dotacidn neta al fondo de pensionistas {1.936) 3.050
Deducciones, bonificacicnes y otras (13.289) {16.876}
(15.225) {13.826)}
Disminuciones netas por diferencias tempcrales (2.355%) {448}
6.773 10.702
Dotacidn /Utilizacidén de impuestos diferidos/
anticipados 2.355 448
Provisidn Impuesto sobre Sociedades 9.128 11.150

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas
fiscales aplicables a las operaciones realizadas por el sector bancario,
existen, para los anos pendientes de inspeccidn, determinados pasives fis-
cales de caracter contingente, gue no son susceptibles de cuantificacidén
objetiva. S$in embargo, en opinidén del Consejo de Administracidn del Banco
y de sus asescres fiscales, la posibilidad de que en futuras inspeccicnes
se materialicen dichos pasivos contingentes es remota, Yy, en cualquier caso,
la deuda tributaria que de eilos pudiera derivarse no afectaria significati-
vamente a las cuentas anuales adjuntas.
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(23) CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 13994 y 1993, este capitulo de los balances de
situacidén adjuntos 1ncluye los principales compromiscs vy contingencias
contraidos en el curso normal de las operaciones bancarias, con el siguiente
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detalle:
Millones de Pesgetas
CONCEPTOS 1994 1993
fianzas, avales y cauciones 699.790 681.933
Activos afectos a cobligaciones de terceros 16.403 15.214
Redescuentos, endosos y aceptaciones 3.137 -
Qtros 74.245 58.538
793.575 757.685
Compromigos-
Valores suscritos pendientes de
desembolso 145 3196
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito 175.241 147.654
Por el sector Administraciones Pdblicas 120.308 104.717
Por otros sectores residentes 985.818 870.780Q
Por no regidentes 186.711 132.082
Otros compromisos 813.319 107.760
1.551.542 1.363.329
2.345.117 2.121.014

La composicion de las operaciones de futuro no vencidas al 31 de diciembre

de 199%4 y 19%3, a valor nominal, es la siguiente

Millones de Pesetas

CONCEPTGCS 1994 1993
Compraventas y permutas financieras de divisas 10.195.988 |12.626.035
Compraventas de activos financieros 112.341 146.85%4
Acuerdos sobre tipo de interés futuro (FRA} 1.460.304 1.718.452
Permutas financieras sobre tipos de interés 3.950.851 2.075.603

Futuros financieros sobre valores y tipos de

interés 283.%09 296.041
Opciocnes gobre valores y tipos de intereés 297.408 61.146
Opciones sobre divisas 201.482 45,245
Otras operaciones 4.701 2.545
16.506.984 |16.971.921

El importe nominal de los contratos formalizados no supone el riesgo total
asumido por el Banco, ya gque la posicidn neta en estos instrumentos finan-
cieros corresponde a la compensacién y/o combinacidén de los mismos. Esta
posicidén nominal neta es utilizada por el Banco, basicamente, para la co-
bertura de riesgos de tipo de interés o de cambio, cuyos resultados se in-
cluyen en los capitules "Beneficios o Pérdidas por operaciones financieras"
de las cuentas de perdidas y ganancias (Nota 25}, incrementando o compensan-
do los resultados de las inversiones para las que fueron formalizadas como
coberturas.
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(24) OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO CONSOLIDABLE Y NO
CONSOLIDABLE Y EMPRESAS ASQCIADAS

El detalle de lcs saldos mds significativos mantenidos por el Banco, al
cierre de los ejercicios 1994 y 19%3, con aquellas sociedades que estén
sometidas a la direccidén unica de Banco Bilbao Vizcaya, 5.A. (sociedades del
Grupo), asi como con aquéllas con participacién entre el 20% y el 50% (10%
si cotizan en Bolsa) ({(sociedades asociadas), se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1994 1993
Empresas del Grupo-
Activo:
Entidades de crédito 149.20G8 243.376
Créditos sobre clientes 290.139 255.706
Obligaciones y otros valores de renta fija 1.219% 2.620
440.566 501.702
Pasivo:
Entidades de crédito 346.840 374.638
Débitos a clientes 276.910 241.445
Débitos representados por valores
negociables 5.503 -
629,253 616.083
Pérdidas y ganancias:
Debe-
Intereses y cargas asimiladas 42.767 42.836
Comisiones pagadas 1.212 626
43.979 43.462
Haber-
Intereses y rendimientos asimilados 35.739 46.375
Rendimientos de la cartera variable 25,988 30.690
Comisiones percibidas 1.241 558
Beneficios por operacicnes financieras - 409
64.968 78.032
Cuentas de orden:
Pasivos contingentes 376.772 375.770
Empresas asociadas-
Activo:
Créditos sobre clientes 77.991 99.232
Obligaciones y otros valores de renta fija 597 4.118
78.588 103.350
Pasivo:
Débitos a clientes 2.110 4.368
Cuentas de QOrden:
Pasivos contingentes 17.079 B.444
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(25) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacidn con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continuacién
gse indica determinada informacidn relevante:

A} Discribucidén geografica-

La distribucidn geografica de los principales capitules que componen el
haber de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, efectuada en base al
pais en que estin localizadas lag sucursales del Banco que los originan, es
la siguiente:

Millones de Pesgetas
CONCEZPTOS 1994 1993

Intereses y rendimientos asimilados-

Egpara 580.921 653.636
Restoc de Europa 153.845 210.375
América 31.569 10.495
Resto 5.421 7.360

771.756 901.866

Rendimiento de la cartera de renta variable-

Esparia 29.114 33.367
América 10 -
29.124 33.367
Comisiones percibidas-
Espatia B1.907 72.449
Resto de Europa 980 gl8
América 373 318
Reato 93 67
831.353 73.652
Beneficios por operaciones financieras-
Espana - 28.159
Resto de Europa - 3.613
América - 1.018
Resto - 462
- 33.252
Otros productos de axplotacidn-
Esparia 505 673
Resto de Eurocopa 126 35
América 10 -
641 708
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b) Naturaleza de las cperaciones-

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operacicnes gue las originan,
se indica a continuacidn:

Millones de Pegetas
CONCEPTOS 1994 1993

Intareses Yy rendimientos asimilados-

[ De Banco de Esparia y otros banceos centrales 427 168
Ce entidades de credito 250.351 171.215
P De la cartera de renta tija 143.243 127.180
: De credito sobre Administracicnes Pudblicas 15.268 16.058
De créditos sobre clientes 161.931 186.109
Qtros productos 436 939
771.756 901.866
Comisiones percibidas-
.- De pasivos contingentes 7.278 6.554
5Q: De servicios de cobros y pagos 58.601 55.545%
bl De servicios de valores 8.437 6.727
De otras operaciones 3.037 4.826
’ 83.353 73.652
L Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Esparia 16.383 52.002
¢ Ce entidades de crédito 243¢.421 307.413
ﬁ De acreedores, Administracicnes Pdblicas 16.333 20.206
De acreedores 238.010 301.335
De empréstiteos y otros valores negociables 2.098 507
De pasivos subordinados (Nota 17) 4.110 5.344
Costo imputable a los fondos de pensiones
constituidos (Nota 16) 1.648 4.507
Qtroa intereses 619 1.000
541.622 692.314

Comisiones pagadas-

e Comisiones cedidas a otras entidades vy
L corresponsales . 12.069% 9.455
B Corretajes en operaciones actlvas y pasivas 645 613
. Otras comisiones 4.187 3,200
E 16.881 13.308
b Banaficios (Pérdidas) por operacionse financieras-
En ventas y amortizacién de la cartera de renta fija {15.835) 21.330
l'} En ventas de la cartera de renta variable (Nota 8} 12.023 3.612
1; Por saneamientos y operaciones de futuro sobre
valores y otros (Notas 16 y 23) {24.281) (13.345)
Por ventas de otros activos 1.05¢0 123
Por diferencias de cambio 761 15.526
(26.282) 33.152
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C) Gastos generales de administracidén - De personal-

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas Y
ganancias adjuntas es la siguiente:

Millones de Pesgetas
CONCEPTOCS 1994 1993

Sueldos y salarios 100.467 97.0888

Seguros sociales 25.902 24.886
Dotaciones a los fondos de pefisiones internos

(Nota 16) 5.789 7.606

Aportacionea a fondos de pensiones externgs

(Nota 2.g) 197 199

Otres gastos 7.469 6,321

135.824 136.500

El nimero medio total de empleados del Banco en los ejercicios 1994 y 1993,
distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

Ndmero de personas
CONCEPTOS 1994 1993

Direccién General 72 71
Jefes 10.254 10.148
Administrativos 3.776 3.946
Subalternos 372 195
Extranjero 456 479

20.930 21.039

D) Retribuciones y otras prestacicnes al Consejo de Adminiastracién-

Durante los ejercicios 1994 y 1993, el importe devengado por los ejecutivos
pertenecientes al Consejo de Administracién del Banco en concepto de sueldos
y dietas ascendid a 278 y 290 millones de pesetas, regpectivamente, y se
encuentra recogido en el epigrafe "Gastos generales de administracidn - De
personal" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. El importe
devengado por los miembros del Conseijo de Administracidn en concepto de
atenciones estatutarias durante los ejercicios 1994 y 1993 ha ascendido a
B30 y 942 millones de pesetas, respectivamente.

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida
respecto de los miembros del Consejo de Administracidn con funciones
ejecutivas se derivan exclusivamente de su condicidn de empleados vy

ascienden a 1.013 y 1.308 millcnes de pesetas al 31 de diciembre de 1994 Y
1393.
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(26) CUADRO DE FINANCIACION

A continuacidn se presenta el cuadro de financiacién correspondiente a los
ejercicios 19%4 y 1993

Millones de Pesetas
CONCEPTOS
1894 1993
g - APLICACIONES
§ Dividendos pagadosa 19.039 39.039
Ti{tulos subordinados 496 69
Inversiones mengs tinanciacion en Banco de
b Espana y mntidades de credito y ahorro - 56.104
; Inversion creditic:a 459.6938 411.404
i Titulos de renta fija 664 .406 200.543
Titulos de renta variable no permanente 15.962 12.982
Adquisicidén de inversiones permanentes-
Compra de participaciones en empresas del
Grupo y asociadas 37.414 2,391
Compra de elementoa de inmovilizado material
e inmacerial 25.532 25.95%
§3.346 34.352
Qtros conceptos activoa menos pasivos 131.458 -
TOTAL APLICACIONES 1.374.400 755.233
ORIGENES
Recursos generados de laas operacicnas-
Resultados del ejercicio- 60.452 60.211
Mis - Amortizaciones 17.155 16.474
- Dotaciones netas a fondos de depreciacién
de activos y otros tondos especiales 56.194 76.727
- Pérdidas en ventas de participaciones e
inmovilizado 489 847
Menos - Beneficion en ventas de participaciones
e inmovilizado (7.484) {3.865)
126.806 150.384
) CDisminucién de inversionies permanentes por
: la incorporacidn de las sociedades
fusionadas 3.072
Financracién mencs inversidn en Banco de
Espana y entidades de crédite y ahorro 574.423 -
Acreedores 612,822 499 477
: Empréatitos §8.091 8.041
i Venta de inversiones permanentes-
Venta de participaciones en empregsas del
Grupeo y asociadas 41.383 51.949
B Venta de elementos de inmovilizado material 7.803 7.602
i 49.186 59.551
Otros conceptos pasivos menos activos - 37.840
t -
E TOTAL ORIGENES 1.374.400 755.293
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F 3809220

CLASE 2°,
2. MOETA

ANEXOC IV
NOTIFICACIONES SOBRE ADQUISICION DE PARTICIPADAS
(ART. 86 DE LA LEY DE SCCIEDADES ANONIMAS Y
ART. 53 DE LA LEY 24/1988 DEL MERCADO DE VALORES}

% de Participacién

FECHA DE
NETO ADQUIRIDO  PORCENTAJE NOTIPICACION
¢ EN EL AL CIERRE A LA SOCIEDAD
P SOCIEDAD PARTICIPADA ACTIVIDAD EJERCICIO DEL EJERCICIO PARTICIPADA
t
Adquisiciones durante 1993
?? ALME, ©.A, INDUSTRIAL 12,50 50,00 04.01.94
W RANCA CRTALANA, 5.A. BANCA 6,70 15,41 22.07.93
P AODEGAS ¥ REBIDCAS, 5.A. COMERCIAL 9,51 n0,00 20.01.94
%i BRUNARA, 5.A. CARTERA 21,77 21,77 15.11.92
CENTRO DE DISTRIBUCION Y ALMACENAJE, S.A. SERVICIOS 2,50 22,50 23.04.93
?? CENTRO DE TRANSPORTES DE ANDALUCIA, S.A. ALMACENAJE Y TRANP. 1,03 25,98 04.01.94
CENTROS COMERCIALES CONTINENTE, S.A. SERVICIOS 8,63 18,78 04.01.94
£ CORPORACION DE SERVICIOS LOGISTICOS, S.A. SERVICIOS 30,00 100,00 04.01.94
Li FRIO ALIMENTARIO, S.A, COMERCIAL 18,00 69,52 231.06.93
GESTION DE CABLES. 5.A. SOAD. DE SERVICIQS 0,80 15,80 21.06.93
? HELADOS Y CONGELADOS, 5.A. INDUSTRIAL 18,00 69,52 23.07.93
- INVERSIONES CARLTON, $.A. INMOBILIARIA 8,94 99,29 21.06.93
. KOIPE, S.A. INDUSTRIAL 5,02 10,13 15.04.33
§ MASPALOMAS HOTELES, ©.A. SERVICIOS 15,75 15,75 23.04.93
MEDIA PLANNING, S.A. SERVICIOS 12,00 12,00 23.09.93
PIERRE ET VACANCES ESPANA, 5.A. INMOBILIRRIA 50,01 100,00 04.01.94
UNION RESINERA ESPANOLA. 5 A. INDUSTRIAL 1,99 22,19 08.03.93
WAGONS LITS., 5.A. COMERCIAL 30,00 30,00 06.10.91
Adquisicicnes durants 199%4
ACERINOX, 5.A. INDUSTRIAL s, 68 5,990 14.11.94
i APARCAMIENTO DE VEHICULOS INDUSTRIALES, S.A.  SERVICIOS 10,02 54,41 28.02.94
AVILES DE LA CAMARA. 5.A. INMOBILIARIA 10, 88 100,00 17.07 y/18.10.94
zf BODEGAS AGE, 5.A. COMERCIAL 66,67 66,67 09.01.95
“ TENTRO AVILES. 5.A. INMOBELIARIA 20,07 100,00 17.07.94
COMETA GRUPQ DE COMUNICACIONES DE
TELEFONIA MOVIL, 5.A. SERVICIGS 29,80 29,80 23.12.94
FRIO ALIMENTARIO, S.A. COMERCIAL 25,38 34,90 18.10.94
- HELADOS Y CONGELADOS, $.A. INDUSTRIAL 25.38 94,90 18.10.94
¥ MEDIA PLANNING, $.A. SERVICIOS 8,00 20,00 28.02.94
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Confeccionado a

CLASE 2°.
2. MOETA

25

. A el
i EINTIEINCO , HCSETABOST PTA !

PTA

ANEXO

: V (a)

BANCO MERIDIONAL, S.A.

Inmovilizado trasmitido a Banco Bilbao vizcaya, S.A.:

Fo5803221

los efectos del articulo 14 de la Ley 29/91 -

- Millonas de Pesetas -

Valor neto

Adiciones|Adiclrones|AdicionesiAdiciones

Valor neto

NCEDPTO 3 contable netas necas netas | necas contable
' al 31.12.89 1.790 1.2391 1.992 1.991 al 31.12.93
Tamuebles ... L0 L 174 582 166 125 i1l 1.578
Mobxliario, tnatataciones y vehiculeoa 622 {63} L53 1920 48 1.150
- Bienes recuperados en arredam. tinancieros - - - - -
v
TOTAL 1.G96 B il 515 179 2.728

Benetficios fiscales disfrutados por BANCO MERIDIONAL. 5.

BILBAO VIZCAYA,

A. respecto da los que BANCO

S.A. debe agumir el cumplimiento de algin raquisito:

- Millones de Pesstas -

Ejmrcicio E]chLCLOiE]chLCLO!E]chICLO Ejercicio
CONCEPTOS 1.98% L.990 1L.991 I 1.392 1.993
|
Por bicnes atectos a exencidn por reinversidn ... ... .. ‘ -
Por bienes sujetos a deduccion por inversiones ... 2 M L3 l =6 10
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CLASE 2~ A ‘. i bo'a'{os Akl
2. MOETA

BANCO DE CREDITO CANARIO, S.A.

F 3803222

- Confeccionado a los efectos del articule 14 de la Ley 29/91 -

Inmovilizado trasmitido a Banco Bilbao Vizcaya, S.A.:

- Millones de Pesetas -

i ‘ ; o T
|Ualor neto !hdicioneslAchzonesIAdlczonespAdLCLoneslValor neto

CONCEPTOS i contable ! netas | netas | nuetas netas | contable
fal 31.12.89) L.7%0  1.991 | 1.99z2 133 fal 31.12.93
1 ! I |
i tumuenlea i Ald 20T 27 116 1.720
Mobiliario. instalaciones y vesniculaos .= . 141 IL 1 40 48} 418
Blenes rocuperados en arredam. tinancieros -
TOTAL . ... 1.758% (176} 98 40 148 2.138

Beneficios figcales disfrutados por BANCO DE CREDITO CANARIO, S.A. aspecto da los que
BANCC BILBAO VIZCAYA, S.A. debe agumir el cumplimiento de alguin raquisito:

- Millones de Pasatas -

- ™
Rjetc1c10|ElnrcxcxolE]erc1c10|8}erc1cxo

Ejercicio

TONCEPTOS 1.3B9 ! L.290 I L.991 1.292 1.993
Por bienea atectos a exencidn por reinveraien ... il 14
Por bienes sujetos a deduccidn por i1nversiones . . 3 18 ]
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F 3809223

CLASE 2*., VENTICINGO . HOGETTABOST FTA |

2. MOETA

ANEXO : VvV (c)

BBV LEASING, S.A.

! - Confeccionado a los efectos del articule 14 de la Ley 29/91 -

b Inmovilizado trasmitido a Banco Bilbac Vizcaya, S.A.:

i, - Millones de Pesetas -
‘ Valor neco Ihdlcxones‘AdicxcnesiAdxcxones:Adicxones valor neto
! ! JONCEPRPTZZ S contable netas necas netas netas contable
al 31.12.8% 1.390 L.991 1.9292 1.9291 al 31.12.73
Inmueblea . ... ... . ... ... ..., .. - - - - - -
Mobiliario, instalaciones y vehfculos .. .. 220 76 75 (183) (95} 87
Bienes recuperados en arredam. financieros 10 16 232 611 (121) 748
Ln TOTAL . .. 230 102 237 422 (218) 438

Beneficics fiscales disfrutados por BBV LEASING, S.A. aspecto de los que BANCO BILBAO
VIZCAYA, S.A. debe asumir el cumplimientc de algin requisito:
- Millones des Pesaetas -

Ejercicio|Etercicic|EjerciciciEjercicio|Ejercicio
CONCEPTOS L.389 £.390 1.991 L.992 L.9293

Por bicnes atectos a exencidn por reinversién .. ... ... - - -

Por bienes sutetos a deduccién por inversiones .. ... .. 4.058 ) 2 L 1

P
& o

3
L

e o e Tt




F 3808224

CLASE 2-. : aeawc:rec\s “HOGETABOST PTA |
2. MOETA

ANEZXO : Vv {d)

LEASING INMOBILIARIO, S.A.

- Confecciocnade a los efectos del articulo 14 de la Ley 29/91 -

Inmovilizado trasmitide a Banco Bilbao Vizcaya, S.A.:
- Millones de Pesetas -

ivalor neto Adiclcncs‘AdlClOncSIAdLCLGHESQAdLClOHES Valor neto
: TONCEPTOS " contable necas netan neras 1 necas contable
: :'il 31.12.89 L.990 L.u491 L,J92 1.929] al 31.12.9
{: '
[nmuebles . .. ... ... -
£ Mobiliario. instalaciones y vehiculos .. .. 5 - - i4) (1) -
¢ Bienes recuperados en arredam. tinancieros - - . 483 1258) 225
[ TOTAL . 5 - - 179 (259) 228
by
Beneficios fiscales disfrutados Por LEASING INMOBILIARIO, S.A. aspecto de los que BANCO
BILBAO VIZCAYA, S.A. debe asumir el cumplimiento de algin requisito:
- Millones cde Pesestam -
{ ‘ Ejercicio EjerCLCLciE]ercxcxo Ejercicio(Ejercicio
: [ CONCEPTOS 1.989 L9390 | 1991 1.992 1.993
i Por bienes afectos a exencisn por reinversion ..., ... -
! Por bienes sujetes a deduceidn Por inversionea .. ..., 164 - -
a !
Lo
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F 380920

CLASE 2°,
2. MOETA

INFORME DE GESTION DE BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A.

PRESENTACION

Banco Bilbao Vizeava, S.A. es la socredad matriz del Grupo BBV, En egte In-
forme de Gesticn unicamente se hace mencidn a losg aSpectos relativos al ne-

Foci1o, fundamentalmente datos contables, que complementan los 1inciuidos en
OLros capitulos de las Cuentas Anuales.

Los miembros del Consejo de Administracién del Banco firmaron las Cuentas
Anuaies del BBV, referidas al 31 de Diciembre de 1934, el dia 26 de enero de

1935, no habiéndose Producido ninquin hecho relevante digna de mencidén entre
ambas fechas.

Las sociedades instrumentales del BBV, gque se dedican a broporcicnar liquidez
1 » adquirieron durante el ejercicic 1994 un total de
8.615.213 titulos, qUue representan 2l 3,73% del capital, Y vendieron
3.779.104 acciocnes, el 2,30%. El saldo resultante de 2.836.109 acciones, jun-
to a las existencias de B878.276 acciones ¢ontabilizadas al cierre del ejerci-
Cio 1993, toralizan una autocartera al 31 de Diciembre de 1994 de 1.714.38s
acciones, lc que supone el 1,6% del capital social.

MAGNITUDES DEL BALANCE

La economia eaparicla, tras haber alcanzado el punto mas bajoc de la recesicdn,
ha iniciade en la segunda mitad del ario una fase de progresiva recuparacicn,
S1 bien su incidencia en la actividad financiera ha tenido una intensidad
inferior a 1la producida sobre e} sector industrial. Adicionalmente, losg mer -
cados de renta tija y wvariable han experimentadec un desfavorable comporta-
miento, que ha generado importantes quebrantos en losg regultados de tode el
Sector financierc y, en el caso del BBV, ha frenado la muy positiva evolucidn
de los resultados derivados de nuestro Negocio mds tipicamente bancario.

En efecto, durante 1994 e) BBV ha potenciado su presencia en el mercado gra-
cias, por una parte, al ofrecimiento de una mas amplia gama de productos vy,

POr otra, a una segmentacidn de Su red de oficinas con un enfoque mas acen-
tuade en las necesidades de la clientela.

anual, para situarse en 5.4 billones de pesetas, mientras gque la inversidn
crediticia ha alcanzado los 3,7 billcnes de pesetas, con un crecimiento del
12,9%. Por su parte, los deudores en mora representan el 4,55% de la inver-
5ién total. El Activo se eleva g 10,2 billones de pesetas, con un crecimients

SO I N M e s
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CLASE 2. | VENTICNCC. HOGETTABOST PTA |
2. MOETA
RESULTADOS

El beneficic neto del BBV en el e

Jercicio 1994 ha sido de 60.452 millones de
Pesetas, con un incremento del 0,4

¥ sobre el obtenido en el ejercicio 1993.

La fue;te baja en los tipos de interés a Corto plazc ha presionado el margen
financiero durante 1994, al tiempo que la importante alza de los tipos a lar-

go ha supuesto la depreciacién de la cartera de renta fija, produciendo cuan-
Closas pérdidas al sector.

No obstante, en el BBV la excelente actuacidn en el negocio mdas tradicional
ha compensade las turbulenc:as originadas en los mercados, permitiende cerrar
2l ejercicio en niveles de beneficioc similares a los de 1993,

La cascada de resultadcs que se comenta en este Informe no se ha obtenido
directamente de la cuenta de Pérdidas Y Ganancias en su formato publico, sino
que se adecua a los siguientes criterios: los gastos de personal se ofrecen
netos de la aportacién a fondos de pensiones, que se ha afiadido al resto de
dotaciones, y de las indemnizaciones por cese, que se incluyen en regultados
varios; las pérdidas por operaciones financieras se presentan netas de los
saneamientos allf incluidos, que se suman a los saneamientos de cartera; y el
saneamiento crediticio se deaglosa entre dotacién bruta, por un lado, y reco-
bros y disponibles, por otro. De estra forma, el margen de explotacién recoge
toedo lo que esa generacién tipica del negocio, y el resto tncluye el sanea-

miento y, ademds, todos los resultados mas voldtiles, extraordinarios o no
recurrentes.

El margen de intermediacién ha experimentado un 1ncremento interanual del
6.,7% que., climinando los dividendos percibidos, seria del 9,8%, lo que nos da

una 1dea mds ajustada de la progresidn en nuestra actividad financiera.

Los ingresos por comisiones crecen mds del 10%, lo cual permite que el margen
ordinario se sitde en 325.710 millonesg de pesetas, un 7,4% mas que en 1993,

El mantenimiento de un rigido contrel del gasto ha permitido que éste crezca
tan sélo un 2,1%, con lo que el margen de explotacion, claro indicador de
nuestra actividad mds tipicamente bancaria, se incrementa en un 16,5% intcera-
nual, alcanzando una cifra absoluta de 130.115 millones de pesetas.

La ya comentada adversa evolucién de los mercados financieros mayoristas ha
provocado uras pérdidas superiores a los 33.000 millones en operaciones fi-
nancieras, cuyo efecto se ve parcialmente compensado por los resultados obte-
nidos en la enajenacidn de participacicnes accionariaies, asi como por los
fondos de pensiones disponibles.

Derivado de la mejora en la calidad del crédito, y también, de nuestra con-
sistente politica de saneamientos, cuyo principal esfuerzo incidid notable-
mente en los resultados del ejercicio precedente, en 1994 hemos conseguido
una reduccidn superior al 25% en las cifras de saneamiento crediticio, lo
que., a pesar de las mayores necesidades en el caso de la cartera, ha permi-
tido situar en 79.936 millones el saneamiento total, lo que representa una
disminucidén del 4,2% sobre el afdo anterior.
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CLASE 2°, JEINPCINCO  HOGETABOST P |
2. MOETA

OTROS ASPECTOS

La consecucidn de una mejora progresiva en nuestra pPosicidn dentro del con-
junte del sector financiero obliga a una constante preocupacidn por la uri-
lizacidn de nuevos intrumentos tecnoldgicos, tanto de cara a una mejor aten-
cidén al cliente como a una mayor eficiencia en 1la utilizacién de nuestros
feCursos. En el primer caso se Sitda la extensidn del servicio de Linea BBV
asi como la potenciacidn de funciones en losg cajeros automiticos, cara a con-
vertirlos en auténticos puntos de autoservicio. En el segundo caso podemos
situar la dotacién a toda nuestra red, a traves de los terminales informaci -
cos, de un potente software que, abarcando nuestra cada vez mas amplia gama

de productos, Permita una mas rdpida y d4gil respuesta a lag necesidades del
cliente.
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CLASE 2°. VENTICNCO / MOGETABOS PTa |
2. MOETA

BANCO BILBAQ VIZCAYA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN
EL GRUPC BANCO BILBAOC VIZCAYA

BALANCES DE SITUACICN CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 15994 Y 1383 (Notaas 1,2,3 y 4)

- Millones de Pesetas -

\ ACTIVO Le%4 1993 rPARI VO 1994 1993
i
! CAJA Y DHEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES RNTIDADSES DB CREDITO (Nota le)
: Caye . R 431,129 14.902 A la viats . o S S . 11.194 14.230
t .| lanco de uupana . 9. 990 8T Otros débitos . . T . . . 4,371 954 Y.413, 760
tros Bancos Centrales - . 7. 0%3 .08
4.194.140 ). 447,990
1$2.172 118,068
! DEBITOS A CLIENTES (Nota 17}
: DEUDAS DXL RSTADO (Nota s} . 1.657.)29 1.49%.112 Depositos ds ahorro-
A la visca 2.51&.72% 1.297 %64
ENTIDANES DE CREDITO (Nota ) A plaze Y.166.247 | 2. 748 802
ALl VIBER L 41696 1)0.87) otrow d.m:o.—
Ccros Urdditos ... L. L. e 4167 k44 1.771.934 A las vimcs ... 16.057 10. 159
A pLBRO ... e 1.540.34) 1.53%.794

4.2%99%. 740 1.903.807

T.2%%.410 C.53).09%

CREDITGS SOBRE CLIENTES (Nota 7) L 4.696.50% 4 477 082

OBRITCS REPRESENTADOS POR VALORES NECOCIADLES

OBLICACIONES Y OTROF VALORES Of RENTA PIJA(Noca wi| 1.215.31} 806,692 | (Nota 18)
Bonos y obligacionss en circulacidén . . t3L.087 104.921
ACCIONES Y OTROS TITULOS DX RENTA VARIABLE (Nota 9) 82.0%) 27 094 Pagarés y otros valores ... . ..... ... ... .. H 1Y) 5. 180
PARTICIPACICNRS (Noca 10) L 263.78) 245.103 142.3%3) 186,101
FARTICIPACIONRS EN EMPRESAE DEL GRUPC (Nota Li) 66.294 n2.215¢ JOTROE PABIVOS o .- . . 86 . T§0 123.417
S ACTIVOS [NMATBRIALES CUENTAS DR PEAIODIFICACION (Nata 15} . 226.4)3 216.50%
§ ftos. de conAtitucion y de ler. escablecimiento 693 an
¢ rTe8 gastoN AMOTLIZADLIeS . . h 138 n 067 PROVISIONRS PARA RIESGOS Y CARGAE (Nota 19)
‘E Yonde de penelonistas |83y 4. A0y
[ P 1 ho9)e Vrovieion para \mpussEtos .
ULTras provisionss . . 17. 691 46 847
FONDO CKE COMRRCIO DE CONSOLIDACION (Nota 12)
. POr integracion qictal o proporcional 10.87% 11.611 43.%23 Lok, 234
E FOr puesta sn squivalencia . . 14.19) A Qe
1 FONDO PARA AIESCOS GHNERALES
1 1%.068 11600
DIFERENCIA NEQATIVA DE CONSOLIDACION (Nota 11) 37.014 44 474
ACTIVOS MATERRIALES (Nots 1)}
Tarrenos vy ~dif1Cios de uso PropLo . 110,140 178 442 JBENRPICIOS CONSOLIDADOS DEL RJERRCICIO
Juros inmuebles .. L 32,124 41.974 Dal Goupo ... ... ... ... 1110 71,088
Maobillario, mnul.ccmnca ¥y otroa . . . . 100. 662 . T0% De mxnornluol lNocn nr .. o 14.31) 15.79%
32) 11s 117,111 LI T} §56.07%
i(’APH‘lL SUSCRITQ NO DRSEMBOLEADG (Nota 22) - . PARIVOS SUBORDINADOE (Nota 30 57.7130 5. 449
' ACCIONES PROPIAS (Nota 22} . . ... ......... . 13 402 1.10) | INTERESES MINQORITARIOS (Nota 21) ... .. . ... 121.328 120.1%)
% OTROS ACTIVOS {(MNota 14} . e e LO&. 21 \07 644 JCAPITAL SUSCRITC (Nota 21) A o o - 118.400 1)e.400
CUENTAS DR PERIOQDIFICACION (Nota L5) A 219.265 166.535 JFPRIMAS DR EMISICN (Nota 1)) e 160.800 160. 800
PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSCLIDADAS (Nota 23} 17.0%2 27.142 JRESERVAS (Nota 23} ... .............. e 138.310 115.99%9
RESERVAS DE REVALORIZACION (Nota 23)
" RISERVAS EN SOCTEDADES CONSQLIDADAS (Nota 2)) 177 955 La?. 707
H
1 TOTAL ACTIVO = 1),085._12% |11.63%.343 TOTAL PABIVO F 13.08%.183 [11.635.362
L CUENTAS O ORDEN (MNota !5) ... ... R 1,114 790 1 964.271

Las notas L & /@ descritas sn ls Memoria. 4si como los Anexos L & IV sdjuntos. forman partes integrante de estos Dalances de situsclidn consoliidados.
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; CLASE 2°. e
2. MOETA

BANCO BILBAQ VIZCAYA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUR COMPONEN
EL GRUFO BANCO BILBAOQO VIZCAYA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

R

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 11 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1993 (Notas 1,2,3 vy 4)

- Millones de Pesstas -

{ : ! ! ‘
DREBE - 1394 | 19%) £ABEDL 1994 199}
i |
- : H i
; ! |
t . i 'NTERESES Y CARGAS ALIMILADAS (Nota 47! n?6. 208 | ANO .38} [NTERESES Y RXNDIMIENTGS ASIMILADOS (Nota 7 a7 011 1. 188.%07
JVOMISIONES PAGADAS {Noca 27) R 12.283 | 5.33% RENDIMIENTO Of LA CARTERA DR RENTA VARLIABLE
1 (Hota 271
. |PKRDIDAS POR OPRRACIONES PINANCIRRAS (Nota J7) 11.19% . De accionas y otrod TIitulos de rents varisble 1 099 1. 867
E Oa participacion . 2 .ISI L 17 ]
{ GASTOS GENERALES DK ADMINISTRACION Da participacion N
H De personal (Nota J7) . B 18%.0%6 197.01%
’ Otres gasteos administrativos . . ... P oty 5. 924 b 457 1.31%
154.267 161.94) COMIBIONRA PERCIBIDAS (Noca 1T} I 130.27) 115.371
.
{ AMCATIZACION ¥ SANRAMIRNTO OE ACTIVOS MATER BENEFICIOS POR OPERACIONES PINANCIERAS (Nota 27} . 56.302
‘qx K INMATERIALES (Nota L)) . o 15,268 19480
H OTROE FPRODUCTOS DE EXPLOTACION (Nota 27} 2.960 4 119
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION .. . ... .. .. T Aot 10. 449
BENEPICIOS EXTRACRDINARIOS (Nocas 10, 11 y 19} 42.817 16. 3480
. AMGRTIZACION ¥ PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS
: tNaka ) 18.7323 oI BENEFICIOS POR OPERACIONES DEL GRUPO
B Raneficio en snajenacion de particlpacionss
1 |':ANI.AHIIN'!D DR INMOVILIZACIONES FINANCIERAS . nag 4 on antidades consolidadas por Lnteagracion
! | . ‘ ‘Jlobal o proporciocnal [¥] 1.%0L
i-‘-NDlT!zJLC:DN DREL FONDO DR COMRERCIO DR i RaneficlLo on 4n81enaclon da participaciones ‘
CONSOLIDACION (Notam 13 y is} . . 4 127 | " TAQ Pusltal sn aquivalancia 1Notas l¢ y i) H RN ¥ } L 31 ]
- : . Bensficla mn opara<iGNaN Con acciones de la i
: JTEBRANTOS EXTRACRDINARIOS (Nnta 1) w021 |l 4 2%6 aqciedad dominante ¥y pasivos financieros dal |
; i . ‘irupo i 239 1 a0
n . JUEBRANTOS POR OPRRACIONES DXL GRUPO ! I Pnrt.l.o:lp.ctan on benuhcicl daa soc l-dldll
iArdidas mn snalenacion de participaciones sn | I pusactss sn eguivaiencla 8 T1% 28.216
. rNtidades consolldadas por 1NCHQraclon 4io- ; Ravarsion de diferenciss nenacivas de conso-
: bal o proporcional i " <79 lidagion | e .. . 18
: ! e snalenacion de plrtlclplclon.l
H H an equivalencia . z 33) . 130 15 . 460 14.9%)
' | Vérdidas sn opecacionas con lccu:na- d. La H
\ | Aocisdad dominante y plu.vn- tinanciaros
i del firupo 106 i
PACELCIDACLON an ptrdma dn locndadun h
s I puescas en squivalencia . . ... .. PR 7 14} | Ld ]
é i 7841 | + 9Lk
! | .
. i}IINIFICKOS ANTES DE IMFURSTOS 1E4. #57 |} 131,784 |
IMPURSTOS SOBRE SOCIEDADES (Kota 14 18 114 LA 11 |
’ illlNlPICIO CQNSOQLIDADO DEL RJERCICIQ . 86 . 643 18 876
N :FISULTRDO ATRIBUIDO A LA MINORIA (Nota 21) 14 .11} 15.791
| aENBPICIO ATRIBUIDO AL GRUPO .. .. 12,330 | 'L ces
Lo i [
‘t , ‘\ TOTAL DE3E . . 1.303.7M L.412.467 TOTAL EABXR . 1.205.770 1.413.487
ke !
[ t
A8 Notam L A 28 JescriCas on la Memoria. asl como Lo Anaxas L a IV adiuntos, [oCmMan parte 1ntegrante da =stas cuencas do pardidas y qaNaANCLAN COM-
E ) nolldadans.
3
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CLASE 2*,
2. MOETA

BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A., Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE
COMPONEN EL
GRUPC BANCO BILBAO VIZCAYA

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1993

BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (el
Banco) y sociedades dependientes que componen el Grupo Banco Bilbao Vizcaya
(el Grupo, véase Nota 1), se presentan siguiendo los modelos establecidos
por la Circular de Banco de Espana 4/1991, de 14 de junio, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Grupo. Dichas cuentas anuales se han preparade a partir de
loa registros de contabilidad individuales de Banco Bilbao Vizecaya, S.A. y
de cada una de lasg sociedades dependientes del Grupo e incluyen los ajustes
Y reclasificaciones necesarics para homogeneizar los criterios de contabi-
lidad y de presentacién seguidos por las sociedades dependientes con los
utilizados por el Banco (Nota 2).

Las cuentas anuales individuales correspondientes al ejercicio 1994 del
Banco y de cada una de las sociedades dependientes incluidas en la consolij-
dacién, agi como las correspondiente cuentas anuales consolidadas del Grupo,

de Accicnistas. No obstante, el Consejo de Administracién del Banco opina
que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.

Principios contablaea-

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han se-
guido los principios contables generalmente aceptados descritos en la Nota
2. No existe pPrincipio contable obligatorio algunoc que, siendo significa-
tivo su efecto en la elaboracién de las cuentas anuales conscolidadas adjun-
tas, se haya dejado de aplicar.

Principics de consolidacién-

LCe acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de Esparia, el Grupo Banco Bilbao
Vizcaya incluye todas lasg sociedades dependientes cuya actividad estd direc-
tamente relacionada con la del Banco y constituyen, junto con éste, una uni-
dad de decisién (Nota 3). Estas sociedades han sido consolidadag por el mé-
todo de integracién gicbal, de acuerdo con las fhormas contenidas en la cita-
da Circular. Todas las cuentas y transacciones importantes entre lag so-
ciedades consolidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacién.
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CLASE 2°.
2. MOETA

Asimismo, se aplica el criterio de integracidn proporcional, que consiste
en incorporar los bienes, derechos y obligaciones Yy 108 ingresos y gastos
de las sociedades en la proporcién que corresponde al porcentaje de parti-
cipacidn del Grupo en las mismas, a agquellas sociedades cuya actividad eati
relacionada con la del Banco y en las que, teniendo una participacidn minima
del 20%, existe una gestién compartida con otro u otros accionistas.

Adicionalmente, las inversiones en el capital de sociedades dependientes no
consolidables por no estar su actividad directamente relacionada con la del
Banco y de otras empresas en las que se posee una participacidén igual o su-
perior al 20% (10% si cotizan en Bolsa) se valoran por la fraccién del neto
patrimonial que representan esas participaciones, una vez considerados los
dividendos percibidos de las mismas y otras eliminacicnes patrimoniales
{criterio de puesta en equivalencia).

El resto de las inversiones en valores representativos de capital se pre-
sentan en lLos balances de situacidn consolidados adjuntos de acuerde con los
criterios que se indican en la Nota 2.e.

Como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no in-
cluyen el efecto fiscal que corresponderia a la incorporacién al Banco de
las reservas acumuladas y beneficios no distribuidos de las sociedades con-
solidadas por integracién global o proporcional o puestas en equivalencia.

Determinacién del patrimonio-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se presentan de acuerdo con log
modelcs establecidos por Banco de Espaia para las entidades de crédito y
ahorro. Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Grupo al 31 de diciem-

bre de 1994 y 1993 hay que considerar los siguientes epigrafes de los ba-
lances de situacién consolidados adjuntes:

Millonea de Peasetas
CONCEPTOQS 1994 1993
Capital suscritc (Nota 21) 118.600 138.600
Reservas (Nota 23)-
Primas de em:iaién 160.800 160.8080
Reservan 138.310 115.995
Reservas en sociedades consolidadaa 177.955% 187.787
Pérdidas en sociedades caonsolidadas {17.052) (27.142)
460.011 437,440
Hie-
Beneficios conmolidados del ejarcicio-
Del Grupo 71.330 71.085
Msnos -
Dividendos activos a cuenta (Notas 4 y 14) -
Pagado {17.319) (17.378)
Pendiente de pago (8.638) (8.729)
Accionas propias (Nota 12) {13.402) 13.101)
{39.379} (29.210)
Patrimonio neto contabla 631.564 6§17.918
Menos-
Dividendo complemantario (Nota 4} (13.591) (12.542)
Patrimonic neto, después de la aplicacidén de
los resultados del sjercicio 617.973 605.373
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Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, que desarrolla la Ley 13/1992, da 1 de
junio, sobre recursos propios y supervisidn en base consolidada de las Enti-
dades Financieras, establece que los grupos consolidables de las entidades
de crédito deberian mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia
no inferior al 8% del riesgo de crédito ponderado de las cuentas patrimo-
niales, compromisos y demis cuentas de orden, asi como del riesgo de tipo
de cambio de su posicidén global neta en divisas y de las posiciones pon-
deradas en cartera de negociacidén e instrumentos derivados. Al 31 de di-
ciembre de 1994 y 1993, los recursos propios computables del Grupo exceden
ampliamente de los requerimientos minimos exigidos por la citada Circular.

Agimismo, la Circular 5/1993 de Banco de Espana establece que las inmovili-
zaciones materiales netas y el conjunto de los riesgos de los grupos conso-
lidables de entidades de crédito con una misma persona o grupoe econdmico,
no podrdn exceder del 70% y del 40% de los recursos propics computables,
respectivamente, estableciéndose también limites a las posiciones en divi-
sas, los cuales se cumplen al 31 de diciembre de 1994 Y 1993.

Comparacién de la informacién-

La Circular 11/1993, de Banco de Espafia, que ha entrado en vigor el 1 de
enero de 1994, modificéd la Circular 4/1991 en relacién con diversos aspectos
de la constitucién de fondos de insoclvencia y el saneamiento de los activos
adquiridos por impago de crédito, entre otras materias. Dichas modificacio-
nes han supuesto una reduccién de las reservas del Grupo por importe de
<.277 millones de pesetas en el ejercicio 1994 (Nota 23). La aplicacién re-
troactiva de los nueves criterios no habria producido un efecto significa-
tivo sobre las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1993.

Agimismo, la Circular 6/1994 ha modificado también la Circular 4/1991,
estableciendo nuevos criterios contables en relacidén con la clasificacién
y valoracién de la cartera de renta fija, tal como se describe en la Nota
2.d), que se aplican desde el mas de septiembre de 1994, fecha de entrada
en vigor de la nueva Circular. No chstante, gi las nuevas normas contables
hubieran estado en vigor durante el ejercicio 1993 y la totalidad del ejer-
cicio 1994, los resultados y la situacién patrimonial al 31 de diciembre de
1994 y 1993 no habrian diferido sustancialmente de loa presentados en los
correspondientes estados financieros consolidados adjuntos.

Por idltimo, en 1994 el Banco de Espaiia ha modificado las normas de presen-
tacién de los estados financieros de las entidades de creédito, introduciendo
ligeras reclasificaciones en el balance de situacidn Yy la cuenta de pérdidas
Y ganancias. Ademds, en 1994 se presenta la participacién del Grupo en el
Impuesto sobre Sociedades de las sociedades puestas en equivalencia conjun-
tamente con el de las sociedades integradas global o proporcionalmente. Di-
chas reclasificaciones han sido realizadas también en los estados finan-
ciercs consolidados del ejercicic 1993 adjuntos, para permitir una mejor
comparac:ion.
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PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han
aplicado los siguientes principios de contabilidad:

a) Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcidn de su periodo
de devengo, aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con
plazo de ligquidacidn superior a doce meses. No obstante, siguiendo el prin-
cipio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco
de Esparna, los intereses devengados por los activos dudosos, créditos con
una cuota en mora, asi como los derivados del riesgo pais, se reconocen como
ingreso en el momento de su ccbro, tal Yy como se 1ndica en el apartado c!
de esta Nota.

Segun la priactica bancaria en Espada, las transacciones se registran en la
fecha en la que se producen, que puede no coincidir con la correspondiente
fecha de valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos por
intereses.

Las sociedades financieras consolidadas registran los ingresos y gastos
derivados de sus contratos de financiacién normales y de arrendamiento
financiero ("leasing”} durante su periodo de devengo siguiendo el método
financiero. De acuerdo con este método, estos ingresos y gastos se reflejan
contablemente a lo largo del pericdo de cobro, en funcidn del capital pen-
diente de vencer en cada momento.

b) Transacciones en monada extranjera-

LoB activos y pasivos en moneda extranjera, incluyendo los de las sucursales
Y sociredades dependientes en el extranjero, v las operaciones de compraverita
de divisas contratadas y no vencidas que son de cobertura, se han convertido
a pesetas utilizando les tipos de cambio medios del mercado de divisas de
contade espaficl al cierre de cada ejercicio, con excepcidn de:

- las reservas de las sociedades dependientes y las inversiones permanen-
tes en valores denominados en divisas y financiados en pesetas, que se
han valorado a tipos de cambio histéricos.

- las cuentas de ingresos y gastos de las sociedades dependientes extran-
jeras, que se han convertido a los tipos de cambioc medios de cada ejer-
cicio.

Por otra parte, las operaciones de compraventa de divisas a plazo contra-
tadas y no vencidas que no son de cobertura, se valoran a los tipos de
cambio del mercado de divisas a plazo al cierre de cada ejercicio, publica-
dos por el Banco de Espada a tal efecto.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la aplicacidén
de los criterios indicados en los parrafos anteriores se registran de la
siguiente forma:
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- Las diferencias negativas y positivas de cambic por consolidacidn se
registran en los capitulos "Pérdidas en Sociedades Consolidadas® Y
"Regervas en Sociedades Consolidadas" de los balances de situacidn
consolidados adjuntos, respectivamente, deducida la parte que de dicha
diferencia corresponde a accionistas minoritarios (Notas 21 y 23).

- El resto de diferencias de cambio se registran integramente por su im-
porte neto en los capitulos “Beneficios o Pérdidas por Operaciones Fi-
nancieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas
(Nota 27), adeuddndose las correspondientes a operaciones a plazo en el
epigrafe "Otros activos - Diferencias de cambio por operacicnes a plazo"
de los balances de situacidn consolidados adjuntes (Nota 14).

Durante el ejercicio 1992, con objeto de mitigar el riesgo futuro de dife-
rencias de cambio, una parte de la inversidn en sociedades dependientes ex-
tranjeras y de los fondos de dotacidén a las sucursales en el extranjero,
originalmente financiados en pesetas, fue refinanciada en la misma moneda
de la inversién, con lo cual, a partir de dicho ejercicio, las diferencias
de cambio que se originan en dichas inversiones ge ven compensadas, en losg
casos aplicables, por las derivadas de sus correspondientes financiaciones.

El contravalor total de los elementos de activo y de pasivo expresados en
moneda extranjera asciende a 4.777.589 Y 4.540.167 millones de pesetas, res-
pectivamente, al 31 de diciembre de 1994 (4.259.805 y 1.685.308 millones de
pesetas al 11 de diciembre de 1993) .

¢} Fondos de insolvencias-

El saldo de estas cuentas, que se presentan minorando los capitulos "Enti-
dades de Crédito", "Créditos sobre clientes” Y "Obligacicnes y otros valores
de renta fija" de los balances de situacidn consolidados adjuntos, tiene
por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la
recuperacién integra de los riesgos crediticios. contraidos por el Grupo en
el desarrollo de su actividad financiera. La provigién para insolvencias
ge ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Riesagos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera indivi-
dual, de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 de Banco de
Espana. Ademds, en cumplimiento de la normativa de Banco de Eapana,
existe una provisidn adicional, de cardcter genérico, equivalente al 1%
de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos contin-
gentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (0, 5% para determina-
das operaciones hipotecarias), destinada a la cobertura de riesgos no
identificados especificamente como problemdticos en la actualidad.Esta
provisidén adicional asciende a 41.690 y 39.979 millones de pesetas al
31 de diciembre de 1994 y 1933, respectivamente.

- Riesgo-pais, en funcidn de la clasificacidén estcimada del grado de difi-
cultad fipanciera de cada pais (Nota 7).

El saldo de los fondos de ingsolvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan permane-
cido mas de tres afios en situacién de morosidad (seis anos en el caso de
operaciones hipotecarias) y, en su caso, por las recuperaciones que se
produzcan de los importes previamente provisionados (Nota 7).




b

~t

F 3809074

CLASE 2=, { vEnmCH Th
2. MOETA §_ VENTICINCO | HOGETABOST PTA

B e B LT

Por ctra parte, los intereses correspondientes a los pregstatarios indivi-
duales y a los paises considerados en la determinacién de estas provisiones
no se registran come ingresos hasta el momento de su cobro.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se podria incurrir como
consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por el Grupo se incluyen en
el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones" del
pasivo de los balances de situacién consolidados adjuntos (Notas 7 y 19).

d) Deudas del Estado, obligacicnes y otros valores de renta fija-
Cartera de inversidn ordinaria-

A partir de la entrada en vigor de la Circular 6/1994 de Banco de Espafa
{véase Nota 1), las Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta
fija que integran la cartera de inversién ordinaria, se hallan individual-
mente valorados a su precio de adquisicién, corregido por el importe
devengado de la diferencia existente entre &ste y el valor de reembolso. En
el caso de titulos cotizados se constituye un fondo de fluctuacién de
valores por la diferencia neta respecto al valor de mercado del conjunto de
esta cartera, gi fuera inferior, determinado en funcién de las cotizaciones
del Gltimo dfa del ejercicio. Al 31 de diciembre de 1993, dichos valores se
valoraban a precio de adquisicién, o a valor de mercado de los titulos
cotizados, si éste fuera inferiocr. Las minusvalfas correspondientes a los
valores cedidos a terceros con compromisc de recompra se sanean lUnicamente
por la parte proporcional del perifodo comprendido entre la fecha prevista
de recompra y la del vencimiento. Asimismo, agquellos valeores adquiridoa como
cobertura de otras operaciones a plazos equivalentes y tipo de interés fijo,
Y Por tanto no sujetos a riesgo de fluctuacién del tipo de interés, se re-
gistran a su precio de adquisicién. Por congiguiente, al 31 de diciembre de
1394, la diferencia entre el precio de adquisicién corregido de losg valores
cotizados de la cartera de inversidn ordinaria y su correspondiente valor
de mercado, una vez considerado el efecto en éste de las mencionadas opera-
ciones de cobertura o cesiones, se recoge en el saldo de las cuentas "Fondo
de fluctuacién de valores" que minoran los epigrafes "Deudas del Estado" y
"Obligaciones y otros valores de renta fija" del balance de situacién con-
solidado adjunto (Notas S y 8).

En el ejercicio 1992, de acuerdo con la facultad establecida en la Circular
18/1992, de Banco de Espafia sobre saneamiento de la cartera de renta fija
con vencimiento residual superior a dos afics, se adeudd a la cuenta de pér-
didas y ganancias la parte proporcicnal de la dotacién que correspondia a
dicho periodo de dos afios, adeudindose, asimismo, un importe de 2.732 millo-
nes de pesetas a cuentas de periodificacidén del activo, que se presentan
conjuntamente con los titulos afectados en los correspondientes epigrafes
de los balances de situacién consclidados. En el ejercicio 19%3, al desa-
parecer las condiciones que hacian necesarias dichas dotaciones, bien por
venta o amortizacién de los titulos, o bien por el incremento del valor de
mercado de los mismos, esta periodificacién se canceld en su préctica
totalidad (Notas 5 y 8).

En el ejercicio 1994, hasta la entrada en vigor de la Circular 6/1994 se
realiz6 el saneamiento de la renta fija cotizada de acuerdo con el criterio
establecido por la Circular 18/1992, adeudando a la cuenta de pérdidas y ga-
nanciag consolidadas un importe de 5.391 millones de pesetas, aproximada-
mente; desde entonces, el saneamiento se realiza integramente con cargo a
cuentas de periodificacién del activo (Notas 5 y 8). Sin embargo, las pro-
visiones constituidas con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias sélo
podridn ser abonadas a resultados en caso de enajenacidén o de recuperacidén
del valor de mercado de los valores concretos que las ocasionaron.
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Asimismo, la Circular 6/199%4 establece que debe constituirse un fondo de
fluctuacion de valeres adicional por el importe de los heneficios obtenidos
en la enajenacidén de valores de renta fija de la cartera de inversién or-
dinaria, gque se aplica a la cuenta de pericdificacidn activa mencicnada en
el parrafo anterior, hasta el salde calculado para ésta. Las dotaciones
efectuadas por este concepto en el ejercicio 1994 ascienden a 277 millones
de pesetas.

Las dotacicnes netas con cargo a los resultados de cada ejercicio, por todos
los conceptos mencionados, se recogen en los capitulos "Beneficios 6 Pérdi-
das por Operaciones Financieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas.

Cartera de nagociacién-

Los valores que constituyen la cartera de negociacién se contabilizan al
precic de mercado al cierre de cada ejerciciac, que no difiere significati-
vamente de su precio de adquisicién. Las diferencias que se producen por
las variaciones de valoracién se registran por el netc en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, en los capitulos "Beneficios & Pérdidas
por Operaciones Financierasg® .

e} Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable representativos de las participaciones en
sociedades dependientes no consolidables por integracién global o en otras
empresas en las que se posea una participacién igual o superior al 20% (10%
8i cotizan en Bolsa) y que no cumplan las condiciones para su censolidacién
proporcional, se valoran de acuerdo con el criterio de puesta en equivalen-
cia indicado en la Nota 1, en base a estados financieros provisionales faci-
litados por las sociedades, que, de acuerdo con las revisiones efectuadas,
se estima no diferirdn significativamente de sus cuentas anuales definiti-
vas.

Losa valores recogidos en la cartera de negociacién se valoran al precio de
mercado al cierre de cada ejercicio, que no difiere significativamente del
coste de adquisicién.

El resto de los valores representativos de capital se registran en el balan-
ce por su precico de adquisicién regularizado Yy actualizado, en su caso, o
a su valor de mercado si éste fuera inferior. Dicho valor de mercado se ha
determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Titulos cotizados: cotizacién media del dltimo trimestre o cotizacién
del dltimo dfa del ejercicio, la que sea menor.

- Titulos no cotizados: en base al valor tedrico-contable de la partici-
pacidn, obtenido a partir del ultimo balance de situacidn disponible,
una vez censideradas, en el caso de sociedades con las que existe una
vincu-lacidén duradera, las previsiones de generacidén de beneficios en
los pro-ximos ejercicios que se incorporaron en la determinacién del
precioc de adquisicidn y que subsisten al cierre del ejercicio (Nota 10).

R T
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Las regularizaciones y actualizaciones de los valores de renta variable se
efectuaron de acuerdo con las normas legales aplicables sobre regularizacidén
y actualizacidén de balances o de acuerdo con los criterios derivados de la
legislacidén sobre fusiones de empresas aplicados en las correspondientes
fechas de fusidn (Nota 23}.

Con objeto de reconocer las minusvalfas derivadas de la aplicacién de los
criterios indicados anteriormente, se ha constituido un fondo de fluctuacién
de valores que se presenta disminuyendo el saldo de los capituloa "Acciones
Y Qtros Titulos de Renta Variable", "Participaciones" y "Participaciones en
Empresas del Grupo" del activo de los balances de situacidn consolidados
adjuntos (Notas 9, 10 y 11),

f} Activos inmateriales-

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos incluye
gastos de ampliacidén de capital de sociedades dependientes y gastos de
emisién de bonos y otros instrumentos financieros pendientes de amortizar.
Egtos gaatos se amortizan en un periodo mdximo de cinco anes, salvo loa
gastos de emisién de instrumentos financieros, que se amortizan durante la
vida de cada emisién. Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas por amortizacién de estos gastos en 1994 y 1993 han
ascendido a 2.140 y 1.536 millones de pesetas y figuran registrados en el
capitulo "Amortizacién y Saneamiento de Activos Materiales e Inmateriales"
de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

g) Fondo de comercic de consolidacién-

Este capitulo de los balances de situacidén consclidados adjuntos recoge las
diferencias de consolidacién pendientes de amortizar originadas en la ad-
quisicion de acciones de sociedades dependientes consolidadas o puestas en
equivalencia (Nota 1). Los fondos de comercio se amortizan linealmente en
un periodo maximo de diez afics, debido a que se considera que éste es el
pericdo durante el cual dichas inversiones contribuyen a la obtencién de
resultados para el Grupc {(Nota 12).

h) Activos materiales-

Los inmuebles correspondientes a algunas de las sociedades del Grupo gue
llevaron a cabo procesos de fusién se valoraron, de acuerdo con las dispo-
siciones legales aplicables (Nota .23), tomando como referencia precics de
mercado a las fechas de las correspondientes fusiones, determinados por ta-
sadores independientes. Las adiciones de inmuebles posteriores a dichas fu-
siones se valoran a coste de adquisicién.

En general, el restante inmovilizado material adgquirido con anterioridad al
31 de diciembre de 1983 se halla valorado a precioc de coste actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales y las adiciones posteriores se
han valorado a coste de adquisicién (Nota 23).

e . A B e A o e g e e s te e i e
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La amortizacidén se calcula aplicando el metodo lineal, en funcidn de las
afios de vida util estimada como promedio de los diferentes elementos del ac-
tivo inmovilizado. Las dotaciones anuales realizadas equivalen a los por-
centajes de amortizacidn sigulentes

CONCEPTOQS PORCENTAJES
Inmuebles 2%
Mobiliario 8% a 10%
Inatalacicnes 6% a 10%
Equipos de oficina y mecanizacidn 10% a 25%

i} Acciones propias-

El saldo de este capitulc de los balances de situacidn consolidados adjuntos
correspeonde a acciones del Banco Bilbao Vizcaya, S.A. propiedad de socieda-
des dependientes consclidadas, que se reflejan a coste de adquisicién sa-
neade, en su caso, en funcidén del valor que resulte mias bajo entre el teb-
rico-contable consolidado o el de cotizacidn ({Nota 22}.

Los resultados negativos derivados de las enajenaciones de acciones propias
durante el ejercicio 1994 figuran contabilizados en el capitulo "Quebrantos
por Operaciones del Grupo" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta por importe de 106 millones de pesetas (218 millones de pesetas en
el ejercicio 1993). Por su parte, los beneficios obtenidos en enajenacicones
de acciones propias, que en los ejercicics 1994 y 1993 han ascendido a 239
y 2.010 millones de pesetas, respectivamente, se presentan en el capitulo
"Beneficies por Operaciones del Grupo" de las cuentas de perdidas y ganan-
cias consolidadas adjuntas.

j} Compromisos por pensicnes-

De acuerdo con el convenio colective vigente, la banca esparfiola tiene el
compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social per-
cibidas por sus empleados o derechohabientes en caso de jubilacién, inca-
pacidad permanente, viudedad u orfandad. El primero de estos compromiscs
no es aplicable a aquellas personas contratadas a partir del 8 de marzo de
1980.

En el ejercicio 1994, los bancos espafoles del Grupo han formalizado de-
terminados contratos de segquro con Euroseguros, S5.A. Compafifa de Seguros y
Reaseguros, sociedad participada por el Grupe (Nota 11), para garantizar la
cobertura futura de los pagos por complemento de pensiones tanto del perso-
nal en active como del jubiladeo normal o anticipadamente. En el ejercicio
1393 y anteriores, se realizaron contratos similares con Euroseguros y
Aurora Polar, S.A. de Seguros y Reaseguros, sociedad asimisme participada
(Nota 10}, afectando entonces inicamente a los empleados jubilados, normal
© anticipadamente, en cada ejercicic. Las primas tnicas correspondientes a
estos contratos de seguro han ascendido a 9.705 y 15.045 millones de pesetas
en los ejercicios 1994 y 1993 para los empleados que se han jubilado durante
dichos ejercicios y 57.615 millones de pesetas en 1994 para el personal en
accive, habiéndose cancelado simultineamente los fondos internos constitui-
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dos hasta entonces para estos colectivos (Nota 19). Al 31 de diciembre de
1994, el i1mporte de las reservas matemdticas correspondientes a estos con-
tratos de seguro y a los formalizados en ejercicios anteriores asciende a
57.610 millones de pesetas en relacién con el personal en activo y 124.637
millones de pesetas que abarcan a la totalidad de los empleados que a dicha
fecha se encontraban en situacidn pasiva o jubilades anticipadamente
(115.006 millones de pesetas por el personal pasivo al 31 de diciembre de
1993} .

Al 31 de diciembre de 1993, el valor actual del pasivo devengado por el
£ personal en activo, asi como por el personal pasivo de las sucursales y
if sociedades dependientes en el extranjero, ascendia a 54.409 millones de
’ pesetas, importe que figura recogido en el epigrafe "Provisiones para
riesgos y cargas - Fondo de pensionistas" del correspondiente balance de
¢ situacioén ceonsolidado adjunto. Los estudios actuariales para la valoracién
del mencionado compromiso para los bancos del Grupo fueron realizados en
bases individuales y cuantificados por el método de la unidad de crédito
proyectada, habiéndose aplicado en los mismos una tasa nominal de actua-
lizacién del 6% anual y las tablas de mortalidad PEM/F 1980. Al 31 de di-
ciembre de 1934, dicho epigrafe recoge bdsicamente el pasivo devengado por
el personal de las sucursales y sociedades dependientes en el extranjero

{(Nota 19)}.

| Asimismo, el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras proviaio-
‘ nes" del balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de 1993
recoge 26.952 millones de pesetas en cobertura del valor actual total a di-
cha fecha de lus posibles compromisos por pensiones que pudieran darivarse
de una parte de la retribucién fuera de convenio, establecida con anterio-
ridad al 31 de diciembre de 1990, que no sufrird modificaciones en ejerci-
cios futuros. Los cargos a este fondo en 1994 se corresponden con las apor-
taciones realizadas por este concepto a las compafifias de seguros por los em-
pleados jubilados en dicho ejercicio y por una parte de los posibles compro-
misos con el personal en activo, manteniendo en el mencionado epigrafe del
balance de situacién consolidade al 31 de diciembre de 1994 un importe de
7.318 mirllones de pesetas para completar la cobertura del valor actual total
de este concepto a dicha fecha ({(Nota 19).

sl

Para la cobertura de los compromisos mencionados en esta Nota, se han efec-
tuado cargos a los resultados de los ejercicios 1994 y 1993 por importes de
13.736 y 17.304 millones de pesetas, correspondientes al coste devengado
durante dichos ejercicios, abondndose asimismo a resultados del ejercicio
1394 un importe de 18.289 millones de pesetas derivado de los contratos de
seguro antes mencionados (Nota 19).

Los pagos por complementos de pensiones durante los ejerciciocs 1994 y 1993
han sido reembolsados por las compafifas de seguros mencionadas
P anteriormente, en cumplimiento de los contratos suscritos.

Por otro ladec, el Banco y los bancos nacionales dependientes tienen estable-
cido un sistema contributivo mixto cque se concreta en un fondo de pensiones
externo que puede afectar a todo su personal y cuya cuantia se determina en
funcién de una parte de la retribucién fuera de convenio. Los importes car-
gados en las cuentas de pérdidas y ganancias consclidadas adjuntas como con-
secuencia de este hecho ascienden a 622 y 666 millones de pesetas en los
i ejercicios 1994 y 1993, respectivamente, y figuran registrados en el epigra-
1 fe "Gastos generales de administracién - De perscnal" (Nota 27).
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=

AT T Ny v e 5P B ey R T S g P A YR

13.

F 3809015

CLASE 2°.
2. MOETA

k) Indemnizaciones por deapido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la cobligacidn de indemnizar
a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe
plan alguno de reduccidn de personal que haga necesaria la creacidn de una
provisgion por este concepto.

1} Impuesto scbres Sociedadas-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en
funcién del resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido,
segun corresponda, por las diferencias permanentes con el resultadoe fiscal,
entendiendo estas como las producidas entre la base imponible y el resultado
contable antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes. Los
impuestos anticipados derivados de las diferencias temporales iunicamente ge
activan si su recuperacidén se va a producir en un plazo de 10 afios.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién,
bonificaciones y deduccién por inversiones se considera como un menor

‘importe del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio. Para que estas

deducciones sean efectivas deberin cumplirse los requisitos establecidos en
la normativa vigente,

m} Resultados de operaciones de futuro-

Las cpciones vy los futuros financierss contratados en mercados organizados
se valoran a su cotizacién. Las variaciones en las cotizaciones se regis-
tran integramente en los capitulos "Benetficios o Pérdidas por Operaciones
Financieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas
(Nota 27).

Los resultados de las operaciones de futuro realizadas fuera de dichos
mercados se registran en el momento de su liguidacidn. No obstante, al
cierre de cada ejercicio se efecttan cierres tedricos de las posiciones que
no son de cobertura y se provisionan con cargo a pérdidas vy ganancias las
pérdidas potenciales que, en su caso, resulten por cada clase de rieasgo.
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GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA

Al 31 de diciembre de 1394, las sociedades dependientes consolidables que
junto a Banco Bilbao Vizcaya, S.A. componen el Grupo Banco Bilbao Vizcava,
con los porcentajes de participacién total del Banco (directa e indirecta)
son las siguientes:

Porcentaje de
NOMBRE DE LA SOCIEDAD Participacidén
Banca Catalana, S.A. 95,71%
Banco del Comercio, S.A. 99, 98%
Banco Industrial de Bilbao, S.A. 99,89%
Banco Industrial de Cataluda, S.A. 100%
Banco Occidental, S.A. 100%
Banco Depositario BBV, S.A. (antes Bilbao Merchant
Bank,S.A.) 100%
Banco de Barcelona, S$.A. 100%
Finanzia, Banco de Crédito, S.A. 55%
Banco Bilbao Vizcaya Puerto Rico, S.A. 99,952%
Bilbao Vizcaya Bank (Jersey) Ltd. 100%
Banco Bilbao Vizcaya (Panami), S.A. 100%
Banco de Promocidén de Negocics, S.A, 99, 67%
Banco Bilbao Vizcaya (Deutschland), A.G. 100%
Banque de Gestidn Financiére, $.A. GESBANQUE 39, 98%
Bancc Bilbao Vizcaya (Suisse), S.A. 100%
Privanza Banco Personal, S5.A. 100%
BBV Internaticnal (Gibraltar) Ltd. 100%
Banco Bilbao Vizcaya (Portugal), S.A. 100%
Otras 110 scociedades que incluyen las de cartera,
financieras, de inversién mobiliaria, gestoras de
fondos de inversién e inmobiliarias instrumentales| 16,12% - 100%

e

En el Anexo [ se incluye otra informacidn relevante sobre estas sociedades.
A continuacidn se indican las sociedades consclidadas por integracién global
en las que, al 31 de diciembre de 1994 y 1993 y en base a la informacidn
disponible, existen sociedades ajenas al Grupo con una participacién en las
mismas superior al 10% de su capital:

- Finanzia, Banco de Crédito, S.A.

- Banc Internacional D'Andorra, S.A.

- Holding de Centrales Integradas de Mercancias, S.A.

- Sociedad Andnima de Alimentacidén, S.A.

- Kisa, S.A.
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En el mes de marzo de 1994, las Juntas Generales Extraordinar:ias de Accio-
nistas de Banco Bilbao Vizcaya, S.A., Banco Meridional, S.A., Banco de Cré-
dite Canaric, S.A. y BBV Leasing, S.A. acordaron la fusién mediante la
absorecidn por parte de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. del resto de las socieda-
des mencionadas, en las que la Sociedad matriz poseia el 100% de su capital
social.

Dicha operacidn, asi come la disolucidn sin liquidacién de varias sociedades
del Grupo que transmitieron su patrimonioc a sus respectivos accionistas, no
ha tenido efecto alguno en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

En el ejercicio 1993, las modificaciones mis destacadas producidas en el
ambito del Grupo consolidable, que no tuvieron en conjunce un efecto gig-
nificativo en el activo total consolidado ni en los resultados ni ingresos
= totaies del Grupo, fueron las siguientes:

[

- Constitucidn de Brunara, S.A. (SIMCAV) mediante la fusién de Financiera
Espariola, S.A. (SIMCAV), Financiera Gran Via, S.A. {SIMCAV) y Cartera
de Inversiones Bancobao, S.A., poseyendo el Grupo al 31 de diciembre de
1993 una participacién del 21,78%,tras las ventas efectuadas con
posterioridad a dicha fusién.

¢ - Disolucién sin liquidacién de Corperacién Hipotecaria Bancobao, §.A. de
F“ Crédito Hipotecarioc, con transmisién del conjunto de su patrimonio
T social a su uUnico accionista, Banco Bilbao Vizcaya, S.A.

¢ - - Adquisicién de Royal Bank de Puerto Rico, S.A. con un desembolsc de 28

; millones de délares y posterior fusién mediante la absorcién de ésta por

b Banco Bilbag Vizcaya Puerto Rico, S.A. En dicha compra no se generaron
fondos de comercio significativos.

Banco Bilbao Vizcaya, S.A. es la sociedad matriz del Grupo. Sus estados fi-
nancieros individuales se preparan aplicando ios mismos principios y cri-
terios contables que se describen en la Nota 2, con excepcidn de la valora-
cién de las participaciones representativas de capital en sociedades en las
que el Banco directamente posee una participacidén igual o superior al 20%
(10% s1i cotizan en Bolsa), que figuran registradas a su precio de adquisi-
cién, regularizado y actualizadeo en su caso, o a su valor de mercade, si
fuera inferior, entendiéndose éste comoc el valor tedrico-contable que co-
. rregponda a dichas participaciones, corregido en el importe de laa plusva-
. lfas ticitas existentes en el momento de la adquisicidén y que subsistan a
la fecha de la valoracién. En censecuencia, los estados financieros indivi-
duales de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. no reflejan las variaciones patrimo-
; niales que resultan de aplicar criterios de consolidacidén o de puesta en
L equivalencia, segun procediera, a las citadas participaciones, variaciones
que, de hecho, se reflejan en los estados financieros consclidados adjuntos.

T

£

i A continuacidn se presentan, de forma resumida, los estados financieros de
e Banco Bilbao Vizecaya, S.A. al 31 de diciembre de 1994 y 1993:
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BANCO BILBAOC VIZCAYA, S.A.

BALANCES DE SITUACION (RESUMIDOS) AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1593

~ Millones de Pesetas -

: ACTIVO 1994 1993 ! rAI VO 1994 1993
b
i
| CAJA Y NEPOSITOS RN BANCOS CENTRALES 124,321 M7 210 ENTIDADES CE CREGITQ . . . 4 083.464 | 1. Jes 100
|
| bEUDAS DEL EZSTADO .. . L. 14).096 H4T d4s DEBITOS A CLIENTES . . o AU T.207.%07 | 4.674 68S
RNTIDADES DB CREDITO . e . 1.340.356 | ) Jab.ans NEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NRGOCIADLES 10349 12.478
CREDITOS SOBRE CLIZNTES FE 3.679.302 | ).289.3174 OTROS PABIVDE .. .. ... ... oo v, o $2.120 73,049
v OBLIGACIONES Y QTROS VALORES DE RENTA FIJA ... . 1.040.76) 774948 CUENTAS DE PERIODIPICACION . ... .............. 188.016 1ey.608
ol
ACCIONEE Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE .. . 167714 21.aM) PROVISIONES PARA RIRSBGOR Y CARGAN . . 41.543 n1.782
FARTICIPACIONRS o 17 659 %).110 RENEPICIOS DEL EJERCICIO . ... .. .. £0.4%2 80111
PARTICIPACIONRS RN KMPRESAS DEL GRUPO .. 109171 I13.14% PASIVOS SUDORDINADOS o Lo 59.92) w1 104
ACTIVOS MATERIALES . . . . 127173 120,542 | CAPITAL SUSCRITO e . 118 400 118 600
UTROS ACTIVOS R 81.7%% «8. 082 PHTMAR DE EMISION .. e e 160 . 800 150.800
| CURNTAS DE PERIODIFICACION s o 180.785 110447 RESEBRVAS . . o e 118.310 115.99%
i
!
E TOTAL ACTIVO .. . . ... ..., 10.201.404 ) 8.910.562 TOTAL PABIVO . ... .. ..... .. ... Co.. }10,301.404 | 8. ¥18.882
t CUENTAS 0B CRDEN e 3.345.118 | 2 121.014
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BANCO BILBAO VIZCAYA,

S.A.

F 3835519

17.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS {(RESUMIDAS)
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1954 Y 1993
- Millones de Pesetas -
; |
D E B R 19%4 19%) 4 A B T B 1904 139}
. i
;
1
! INTERRSES Y CARGAS ASIMILADAS 41.622 A9t 314 INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS TTL I 201. 866
COMISIONES PAGADAS 16. 081 1Y o4 RENDIMIENTOS DR LA CARTERA DN RENTA VARIABLE 29.124 13.367
PERDIDAS POR OPERACIONES FINANCIERAS .. . ... 26.2102 COMIBIONRS PERCIBIDAB ..... . .. .. ... ...... Al 1%) 17.4%2
GASTOS GCENERALES DR ADMINISTRACION 188.778 187 .87€ DENEPICIOS POR OPERACIONES FINANCIERAS 3).2%2
AMORTTIZACION ¥ SANRAMIENTO DI ACTIVOS MATERIALKS QTROS PRODUCTUS DE EXPLOTACION . A4l Tae
K INMATERIALRS . . ... .. . e e e (Y1 Y 16. 474
BENEFICIOS RXTRACRDINARIOS S6. 404 .14
OTRAE CARCAS DE RXPLOTACION T 431 LI }A+)
| AMORTIZACICONES ¥ I'ROVISIONES PARA [NSOLVENCIAS AL T 11 1% 426
!
i f
I SANEAMIENTOS DR INMOVILIZACIONES PIHANCIERAS 11.11] voaQ
! QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS T o4} AR LY
AENEPICIOS ANTRS DE [MPURSTOS . 43 %49 T 141
IMPURSTOS SOPRRE SOCIEDADRES 7 128 11.1%0
NENEFICICS DEL BJERCICIO 60, 4%2 WO o211
TOTAL DEBR %21.340 1.0%4.219 i TOTAL EABRER 731.380 1.054.31Y
j
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CUADROS DE FINANCIACION (RESUMIDOS) CORRESPONDIENTES A LCS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DR DICIEMBRE DE 1994 Y 1993

- Millones de Pesetas -

18.

APLICACIOWRE T 1994 | 1293 QRIGENES 12311 i
| ;
i i
IMIDENDOS PAGADOS N 019 19 Q)9 RECURSOS GRANRRADOS DH LAS OPERACIONES
ResUiLAdO del e)ercicio .. 60 453 A0.211
} Mi® - AMOCCiIACLONG o 17.15% 6. 474
Dotaciones net a :ondol d- deprecia-
<16n de actives y orros fondos npo:u-
les ... ... L 36.194 8. 7127
Perdides en ventas de pn:r.l.cl.plclono. .
inmovilizado . .. . o ey
Mence - Beneficios en an de plz:lclp-cw
nes & inmovilizade ... ...... (7. 484) (J.06%)
t126.006 150.304
TITULOS SUBQRDINADOS . . . ............ 494 .11 ] DISMINUCION DE INVERBIONES PERMANENTES POR LA
INCORPCRACION DE LAZ SOCIRDADES FUSIONADAS }.o712
INVERSICN MENOS FINANCIACION BN BANCO CR RSPANA
Y ENTIDADES DE CREDITO Y ANORRO 16.10¢
FINANCIACICON MENOE INVERSIGN BN DANCO DR ESPANA
INVEREION CREDITICIA ... ..... 459 . 693 411.404 ¥ ENTIDADES DE CREDITO Y AMCRRO . ... .. .. 574.42)
r{TULCS DE RENTA PLJA 64 406 200.34)
ACREEDORRZ . . ... . . L. €12.822 499 477
TITULOS DY RYNTA VARIAOLE NQ PRRMANENTZ 15.9463 1290
EMPRMBTITOS AR.09%1 8.081
ADQUESTCICN DE INVERSIONES PRERMANENTES -
Vompra do PACCiCLpACiOnas en smpfelae del VENTA DE INVEREIONES PEAMANRNTES -
upg ¥y asocLadas . . 17 414 H)9) Vanta de PATrtiClpaciones =an nmprasan dal
~MOCE GO wlamencoN e LOMOVLILLIZ&Q0 materisi Crupe y anocisdas At 18} L9449
~ inmaterial Snoakl | % 939 Venta de slemenctos Jda inmovilitado macarial ! B0} 7 602
R 117 T4.3%2 4% LE6 9.5%8)
TROS CCHOEPTOS ACTIVOS MENOS PASIVOS 131.4%6 GTROS CONCEPTOS PASIVOS MENOS ACTiVOS 17. 840
!
TOTAL APLICACIONES 1.)74.400 735,19} TOTAL ORIOENNS 1.374.400 793,39
|
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CLASE 2°,
2. MOETA

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucidén del beneficio de Banco Bilbao Vizcaya, S.A.
correspondiente al ejercicio 1994, gque el Consejo de Administracidn
pregentarid a la Junta General de Accionistas para su aprcocbacién, e3 la
siguiente:

CONCEPTOS Millones de Pesetas
Beneficio nato del ejercicio 1994 60.452
Discribucidn:
Dividendos {Nota 1)
- a4 cuenta 26.334
- complementario 13.860
Reservas voluntarias 20.258
60.452

En junio, septiembre y diciembre de 1994, el Consejo de Administracién de
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. acordd abonar a los accionistas dividendos a
cuenta del resultado del ejercicio 1994, por 38 pesetas brutas por acciédn
cada uno. El importe total del dividendo activo a cuenta, una vez deducido
el importe percibido por las sociedades del Grupo consolidable, ha ascendido
a 25.977 millones de pesetas y figura registrado en el capitulo "Otros
Activos" del balance de situacién consolidado adjunto (Nota 14}. El divi-
dendo a cuenta acordado en diciembre es pagadero a los accionistas a partir
del 10 de enero de 1995 y figura registrado en el capitulo "Otros Pasivos"
del balance de gituacidn consolidado adjunto. El dividendo complementario
del resultado del ejercicic 1994, que el Consejo de Adminiatracién del Banco
tiene previsto proponer a la Junta General de Accionistas, asciende a 60 pe-
setas brutas por acciébmn.

Los estados contables previsionales formulados por Banco Bilbao Vizcaya,
S.A. de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la exis-
tencia de liquidez guficiente para la distribucién de los dividendos a cuen-
ta fueron los sigulentes:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 31.5.5%4 11.8.94 310.11.94
Beneficio neto 23,223 35.894 47.37¢
Menos-
Dividendos a cuenta pagados - (8.778) (17.556)
23.221 27.116 29.820
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2. MOETA " —
(5) DEUDAS DEL ESTADO

La composicidn del saldo de este capitulec de los balances de situacién
consclidados adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1994 1993

! Certificades de Banco de Eaparia 264.5213 295.508

3‘: Cartera de renta fija:
De inversién ordinaria-

Pagares del Tesorc 1.5Q0 500
Letras del Tesoro 759.240 589.637
Deuda del Estado cotizada 314.625 58.589
Otras deudas anotadas no cotizadas 125.168 5.763
Otros titulos cotizados 80.93) 86.449
Otros titulcs no cetizades’ 1.826 2.595%
1.283.290 753.533
i Menos-
Fondo de fluctuacidn de valcores (24.268) {231)
Mas-
Periodificacidén del saneamientc de
renta fija (Nota 2.d}) 21.609 82
1.280.631 753.384
De negociacidn-
Letras del Tesoro 983 2.940
Deuda del Estado 71.192 143.280
; 72,175 146.220
: 1.617.32¢9 1.195.112

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/19%0, de Banco de Esparfia,
sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, el Grupo ad-
quirid en 1990 certificados de depésito emitidos por Banco de Espafa por
importe de 331.753 millones de pesetas. Dichos activos tienen amortizacio-
: nea gemestrales desde marzc de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y devengan
i, un tipo de interés del 6% anual. ‘Durante los ejercicios 1994 y 1993, las
amortizaciones de estos titulos han ascendido a 30.985 y 28.456 millones de
pesetas, respectivamente. Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 una parte impor-
{ tante de estos activos se encuentra cedida temporalmente a Banco de Espafia
b (Nota 16).

b
.
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Asimismo, al 31 de diciembre de 19%4 vy 1993, el Banco ha adgquirido
temporalmente a Banco de Espana y a terceros, certificados de Banco de
Espana por un importe de 25.000 y 22.000 millones de pesetas, respecti-
vamente, a un tipo de interes anual del 7,68% y del 8,75%, que figuran
registrados en el capitulo "Caja y Depdsitcs en Bancos Centrales" y en el
epigrafe "Entidades de credito - Otros créditos" (Nota 6) del active de los
correspondientes balances de situacidén consolidados adjuntes al 31 de di-
ciembre de 1994 y 19393, regpectivamente.

El tipo de interes medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio
: 1994 ha sido el B8,29% (11,21% durante el ejercicic 1391). De estos activos
; y de los adquiridos temporalmente a entidades de credito (Nota 6), el Grupo
tenia cedidos al 31 de diciembre de 1994 vy 19823 un importe efectivo de
833.355 y 708.494 millones de pesetas, a Banco de Espana y a otros interme-
diariecs financierocs {(Nota 16) y a clientes (Nota 17).

En el ejercicio 1994, el Fondo de Garantia de Depdsitos ha emitido $10.000
millones de pesertas de Deuda publica no cotizada que devenga un interés
anual variable en funcién de la media de las subastas decenales de certifi-
cados de Banco de Espana (7,55% al 31 de diciembre de 1994} y con vencimien-
tos entre junio de 1394 y junio de 1998, cuyo objeto es financiar los apoyos
al Grupo Banesto. El Banco suscribié 243.450 millones de pesetas de la men-
. cionada Deuda, de los cuales 124.400 millones fueron amortizadeos en el pro-
]Li pio ejercicioc 1594, de modo que al 31 de diciembre de 15%4, el importe de
dicha Deuda en poder del Grupo asciende a 119.050 millones de pesetas.

El tipo de interés nominal de la Deuda del Estado cotizada al cierre del
ejercicioc 1994 varia entre el 7,25% y el 13,50% (entre el 8,20% y el 113,65%
al 31 de diciembre de 13933). De estos tituloa, y de los adquiridos tempo-
ralmente a entidades de crédito (Nota 6}, el Grupo tenia cedidos al 31 de
diciembre de 1994 y 1993 un importe efectivo de 960.664 y 758.863 millones
de pesetas a Banco de Egpana y a oftros intermediarios financieros (Nota 16}
Yy a clientes (Nota 17}.

E]l desglose de este capitulec por plazos de vencimiento al 31 de diciembre
de 1994 y 1993, sin considerar el fondo de fluctuacidn de valorea ni la
cuenta de periodificacién, es el sigquiente:

Millones de Pesetas

CONCEPTOCS Entre ) Meses | Entre 1 aflc y
. Hasta 3 Meses v L Afto 5 Aflos M&s de 5 Aflos
'
b~ Saldos al 31 de diciembre de 1994-
Certificados de Banco de Espana L7.49%2 18.152 159.742 69,136
¢ Cartera de Renta Fija:
E De inversidn ordinaria 536.000 198.762 174.796 173.732
B De negociacidén 1.278 652 15.006 313.219
556.771 417.566 3J69.544 276.107
S5aldos al 311 de diciembre de 1993-
Certificados de Banco de Espana 15,245 15.882 162.304 102.077
Cartera de Renta Fija:
De inversidn ordinaria 255.343 199.934 A1.964 16.292
B De negociacién 124.177 2.287 9.41% 10,341
194,765 418.103 233.683 148.710
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Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacidn de valores" durante los ejerciciocs 1994 y 1993 se

indica a continuacién

22.
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Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1994 1993
Saldo al inicio del ejercicio 231 6§.230
Dotacién neta del ejercicio-
- Provisgsidén registrada contra resultados (Nota 2.d) 2.646 158
- Fondos disponibles - (3.282)
2.646 (3.124)
Provisién regiatrada contra cuenta de
periodificacién (Nota 2.d} 21.527 (2.516)
Cancelacién por utilizacidén en ventas,
saneamientos y otros {136) (3159)
Saldo al cierre del ejercicio 24.268 231

(6) ENTIDADES DE CREDITO - ACTIVO

El desglcse del saldo de este capitulo del active de los balances de si-

tuacidn consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y a

su naturaleza, es el siguiente

Millones de Pesetas

T
i :
i

7
;
e

L

CONCEPTOS 1994 1953

Por moneda:

En pesetas 1.669.654 .515.247

En moneda extranijera 2. 590 0RE 2 387 560
4.259.740 1.802.807

Por naturaleza:

A la vista-

Cuentas mutuas y efectos recibidos por aplicacién 31.667 50.260

Cheques a cargo de entidades de crédito 43.571 58.542

Cémara de compensacidén 12.509 -

Otras cuentas 4.173 25. 011

31.920 133.813
Menos - Fondos de insolvencias (Nota 7) {24) (2.940)
91.896 130.873

Otros créditos-

Depositos en entidades de crédito y financieras 1.306.385 -950.525

Adquisicién temporal de activos (Nota 5) 818.541 780.591

Otras cuentas 43.146 37.073

Activos dudosos 1.303 £.519
4.171.373 .774.708

Menos - Fondos de insolvencias (Nota 7) (3.529) (2.774)
4.167.844 3.771.934
4.259.740 31.902.807
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La cuenta "Depésitcs en entidades de crédito y financieras" del detalle
anterior al 31 de diciembre de 1993 incluye 6.420 millones de pesetas
correspondientes a un anticipo al Fondo de Garantia de Depésitos, en base
al convenio marce firmade por el Fondo y la Asociacidn Egparicla de Banca
Privada. Este anticipo devengaba un tipo de interés del 7,25%, fué amor-
tizado parcialmente en febrero y junio de 1993 y vencid en febrero de 1994.

A continuacidén se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como loa
tipos de interés promedio de cada ejercicic del epigrafe "Otros créditos*
de este capitulo de los balances de situacidén consolidados adjuntos, sin
considerar losa fondos de insolvencias

Millones de Pesemcan
Tipo de
Interés
CONCEPTOS Entre 3 | Entre 1 Medio
Hasta 3 Meses afio y 5 | M&s de del
Meses y 1 Afe Aflos 5 Anos | Ejercicio
Saldos al 31 da diciembre de 1394-
Depdsitos en entidades de
crédito y financieras 2.431.759| B12.9352 61.634 5,7%
Adquisicién temporal des activos 672.246| 146.285 - 7.9%
Otras cuentas y activos dudosos 46.447 - - - 1.8%
3,150,492 959.247 61.634 -
Saldos al 31 de diciembre dae 1593-
Depéaitos en entidadea de
crédito y financieras 2.358.797| S37.8B49| 318.346 15.3533 7,1%
Adquisicidn temporal de activos 750.622 19.96% 11,6%
Otras cuentas y activecs dudosos 41.592 3,7%
3.153.011 567.818} 238.346 15.533

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, el Banco tenia 8.300 y 9.031 millones de
pesetas de pagarés de empresa, aceptaciones bancarias y bonos del tesoro de
los Estados Unidos de América, en garantia de depdsitos y de otros aspectos
regulados por la legislacidén de dicho pais, clasificados en los capitulos
"Entidades de Crédito" y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija" del
activo de los balances de situacién consgsolidados adjuntos. Adiciconalmente,
a dichas fechas Banco Bilbao Vizcaya Puerto Rico, S.A. mantenia 1.923 y
1.486 millones de pesetas en cuentas a plazo con entidades de crédito en

garantia de depésitos de fondos publicos.
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(7) CREDITOS SOBRE CLIENTES
§- La composicidn de este capitulo de los balances de situacidn consolidados
! adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacidn y al sector que lo origina,
es la sgigquiente:
.
; Millones de Pesetas
‘ CONCEPTOS 1994 1993
i Por moneda:
t En pesetas 3.855.445 31.588.067
En moneda extranijera 241 144 BAR_ 98¢5
4.696.589 4.477.052
i Por sectores:
Administraciones Pudblicas 279.523 225.426
%' Otros sectores residentes 3.844.107 31.655.725
E No residentes 734.804 771.395
¢ Menos-
Fondos de insolvencias {161.845) {175.494)
i‘ 4.696.589 4.477.052
e
El saldo de la cuenta "No residentes" del detalle antericr incluye 34.441
y 42.505 millones de pesetas al 31 de diciembre de 13%%4 y 1993 correspon-
dientes a créditos pignorados en garantia de operaciones efectuadas en el
mercadc monetarico en Tokio, asi como 754 y 1.085 millones de pesetas de
créditos pignorados por Banco Bilbao Vizcaya Puerto Rico, S.A. en garancia
de depdsitos de fondos publices.
A continuacién se indica el desglose de este capitule de i1os balances de
situacion congolidados adjuntos, sin considerar el salde de la cuenta
"Fondos de insolvencias" del detalle anterior, atendiende al plazo de
vencimiento y a la modalidad y situacién de las operaciones
£ Millones de Pesetas
: CONCEPTOS 1994 1993
: Por plazo de vencimiento:
E Hasta 31 meses 2.071.880 2.087.398
* Entre 3 meses y 1 afio 1.026.685 1.082.453
Entre 1 afic y 5 afics 1.108.283 971.338
i Més de 5 arfios £51.586 501,357
E 4.858.4234 4.652.546
Por modalidad y situacidn del crédito:
i Cartera comercial 218.147 913.641
i Efectos financieros 16.379 19.416
L Deudores con garantia real 1.028.346 812.945
Otros deudores a plazo 2.277.300 2.191.836
£ Deudores a la vista y varios 199.040 252.7758
{ Arrendamientos financieros 188.395 200.847
b Activos dudoscs 230,827 281, 088
4.858.434 4.652.546

‘hﬂ
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Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, no existen creditos concedidos a clientes
con duracion indeterminada.

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la
cuenta "Arrendamientos financieros" del detalle anterior por el principal
de las cuotas pendientes de vencimiento, mas el valor residual sobre el que
se efectie la opcibén de compra, sin incluir las cargas financieras ni el
Impuesto sobre el Valor Afladido.

Entre las opciones de ampliacién de la base accionarial emprendidas a raiz

de la fusidn, algunos bancos del Grupo concedieron prestames a accionistas,

empleados y clientes para la adcquisicidn de acciones de Banco Bilkao Viz-

caya, S.A. en condicicnes favorablea tanto en los tipos de cotizacidn de las

acciones adquiridas como en los tipos de interés de dichos préstamos. Al

' 31 de diciembre de 1994 y 1993, el importe pendiente de vencimiento de los
referidos préstamos asciende a 1.812 y 2.069 millones de pesetas,
respectivamentce,

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1994 y 1953 en el
saldo conjunto de las cuentas "Fondos de insolvencias" del detalle anterior
y de los asignados a entidades de crédito (Nota 6} y valores de renta fija
(Nota 8}, se muestra a continuacidn:

i Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1994 1993
P Saldo al inicio del ejercicio 181.882 165,267
) Dotacién neta del ejercicio:
: Provisidn para créditos en mora 71.877 86.345
Provisidn para riesgo-pais 2.418 2.225
Fondos disponibles {(17.679} (12.797)
i 56.616 75.773
Cancelaciones por traspasos a créditos en
suspenso y vanta de activos (69.777) (63.902)
Diferencias de cambio y otros {3.170) 4.744
Saldo al cierre del ajercicio 165.551 18l.882

g Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 1994 y 1993 ascienden
a 11.583 y 7.406 millones de pesetas y se presentan deduciendo el saldo del
capitulo "Amorcizacidn y Provisiones para Insolvencias" de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, capitulo que recocge, por otra
parte, las amortizacicnes de créditos considerados directamente como falli-
dos (3.690 y 1.416 millones de pesetas en cada ejercicio).

S
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£l detalle al 21 de diciembre de 1994 y 1993 de los saldos mantenidos por
el Grupo con entidades piblicas y privadas de paises en dificultades de
distinto grado ("riesgo pais"), asi como de las provisicnes constituidas
para su cobertura, incluidas en los fondos de insolvencias. se muestra a
continuacidén:

il

[

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1994 1993
Riesago pais 11.131 13.687
Provisidn constituida 6.043 7.393
Porcentaje de ccbhertura 34% S4%

Por otra parte, de acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Esparfa, la
provisién para insolvencias por rieagos de firma figura registrada en el
epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisionesa" (Nota 19)
del pasivo de los balances de situacidn conaolidados adjuntos por importe
de 571 y 608 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1924 y 1993, respec-
tivamentce.

El importe de los anticipos y créditos concedidos al 31 de diciembre de 1934
al conjunto de los miembros del Consejo de Administracidn asciende a 358
millones de pesetas (5396 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1993} y
devengan un tipo de interés anual comprendidc entre el 5% y el 12%. Los
importes devueltos durante log ejercicios 1994 y 1993 ascienden a 257 y 554
millones de pesetas, respectivamente. Adicicnalmente, al 31 de diciembre
de 1994 existen avales prestados por sSu cuenta que ascienden a 50 millones
de pesetas (60 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1393}).
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(8} OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

La composicidn por moneda, sector que lo erigina, admisién o no a cotizacidn
y naturaleza del saldo de este capitulo de los balances de situacién conso-
lidados adjuntos, es la siguiente

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1994 1993
For moneda:
En pesetas 155.868 160.002
‘ En moneda extranjera 1.059 443 726,630
i 1.215.311 886.692

Por naturaleza :
De inversién ordinaria-

Administraciones Pliblicas residentes 20.361 18.5531
Entidades cficiales de crédito ‘ 32.277 60.759%
. Otras entidades de crédito residentes 1B8.482 4.612
o Otros sectores residentes 50.044 43.900
gd Administraciones Plblicas no residentes 609.7139 317.087
Entidades de créditc no residentes 146.9823 152.271
Otros sectores no residentes 314.495 291.812
Menos -
Fondo de fluctuacién de valcres {14.103) (1.666)
Fondos de insolvencias (Nota 7) (153) (674)
MAs-
Periodificacidén del saneamiento de
renta fija (Nota 2.d) 11.044 -
1.18%.169 886.692
: De negociacién:
Administraciones Piblicas residentes 3.492 -
Entidades de crédito residentes 139 -
Otros sectores residentes 1.616 -
Entidades de crédito no residentes 6.934 -
Otros sectores no residentes 11 961 =
26.142 -
; 1.215.311 886.692
- Por cotizacidén:
Cotizados 1.175.573 817.292
! No cotizados 39,318 £9.400
b 1.215.311 886.692

La cuenta "De inversidn ordinaria-Entidades oficiales de crédito" del deta-
lle anterior incluye cédulas de inversidn tipo "A" por importe de 17.733 y
G 43.095 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994 y 1993, respectiva-
mente, cuya rentabilidad media anual durante los ejercicios 1994 y 1993 ha
_ ascendido al 7,2%¥ y 7,3%, respectivamente. Dichos valores son de libre
1‘ disposicién para su exclusiva venta a entidades de depésito.
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Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, el importe nominal de los valores de ren-
ta fija afectos a obligaciones, propias y de terceros, ascendia a 50.974 y
80.881 millones de pesetas. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1994 y
1993, el saldo de este capitulo de los balances de situacidn consolidados
adjuntos incluye 26.642 y 4.344 millones de pesetas pignorados en garantia
de depdsitos de fondos publicos, de lineas de financiacién, de depdsitos del
gsector piblico y de activos cedidos con pacto de recompra.

El saldo al 31 de diciembre de 1994 y 1993 de la cuenta "Administraciones
piblicas no residentes” del detalle anterior corresponde bédsicamente a
{ valores emitidos por el sector publico de paises de la O0.C.D.E.

Una parte de los titulos en cartera al 31 de diciembre de 1994 y 1993 habia
sido cedida temporalmente, bisicamente a acreedores del sector privado, y
figura contabilizada en el epigrafe "Débitos a clientes - Otros débitos" de
los balances de situacién consolidados adjuntos (Nota 17).

Del total de la cartera de valores de renta fija del Grupo al 31 de di-
ciembre de 19%4, 407.349 millones de pesetas tienen previsto su vencimiento
durante 1995.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los ba-
lances de situacién consolidados adjuntos durante los ejercicios 1394 Yy
1993, sin considerar los fondos de fluctuacién de valores e insolvencias ni
la cuenta de pericodificacién, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas

CONCEUPTOS 1994 1393
Saldo al inicio del ejercicio §89.032 433.583
Compras 1.648.89%4 2.089.345
Ventas (1.192.417) {1.181.047)
Amortizaciones y otros {116.095) (452.849)
Saldo al cierre del ejercicio 1.229.414 889.032

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"FPondo de fluctuacién de valorea" durante los ejercicios 1994 y 1993 se in-
dica a continuacién:

¥ Millones de Pesetas

. CONCEUPTOS 1994 1993
w Saldo al inicio del ejercicio 1.666 2.484
" Dotacién neta del ejercicio-
NE - Provisién registrada contra resultados (Nota 2.d) 3.022 550
- Fondos disponibles (272) (91.2)
2.750 (262)
Provisidén registrada contra cuantas de
periodificacién del activo (Nota 2.d) 11.044 (134)
Otros movimientos {1.357) {422}
f Saldo al cierre del ejercicio 14.103 1.666
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ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge las
acciones de sociedades en las que se detenta una participacién inferior al
20% (3% si cotizan en Bolsa), asi como las participaciones en fondos de
inversién mobiliaria. El desglose del saldo de este capitulo, en funcién
de la moneda de contratacién y de su admisién o no a cotizacién, se indica
a continuacién:

Millones de Pesetas

CONCEPTOGS 1994 L9913
POr monada:
En pesetas 53.741 82.618
En moneda extranjera 29.152 14.478
82.893 97.096
Por cotizacién:
Cotizados de negociacidn 19.350 -
Cotizados de inversién ordinaria 50.015 50.17¢0
No cotizadoa 17.065 52.755%
Menos-
Fondo de fluctuacién de valores {3.537) {5.829)
82.893 37.096

A continuacidn se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de
este capitulo de los balances de situacidn consclidados adjuntos durante Log
ejercicics 19%4 y 1993, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1954 19893
Saldo al inicio del ejercicio 102.925 39.364
Compras 261.969 157.313
Ventas {234.687) {130.743)
Traspasos y otros (43.777} 36.991
Saldo al cierre del ejercicio 86.430 102.325

En el mes de mayo de 1994 se vendid un 2% del capital de Repsol, 5.A., ge-
nerandose en la operacidén un beneficio de 12.700 millones de pesetas, apro-
ximadamente, que se presentan deduciendo el epigrafe "Pérdidas por operacio-
nes financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias consoclidada del ejer-
cicio 1994 adjunta (Nota 27).

Asimismo, en 1994 el Banco adquirié 2.482.000 titulos de Alliance Capital
Management L.P.,que suponen aproximadamente un 3% de participacién, con un
desembolso de 50 millones de délares, en el marco de un amplio acuerdo de
colaboracidn entre ambos grupes en materia de gestidn de patrimonios.
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En el Anexo IV se indican las adquisiciones del Grupo, directas o indi-
rectas, de participacicnes en empresas y los porcentajes adgquilrides, netos
de posteriores ventas, y fechas de notificacién a las mismas, en cumpli-
mientc de lo digpuestc en el articulo 86 de La Ley de Sociedades Anénimas
y en el articulo 53 de ia Ley 24/1988 del Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 1993, el valor de cotizacidn en Bolsa de las acciones
y otros titulos de renta variable incluidos en este capitulo excedia de su
corregspondiente valor en libros en 17.280 millones de pesetas. Al 31 de
diciembre de 1994, dicha diferencia no es significativa.

E: Por otra parte, el movimiento que se ha producide en el saldo de la cuenta
’ "Fondo de fluctuacién de valores" durante los ejercicics 1994 y 1993 se in-
dica a continuacidn:

. Millones de Pegetas
CONCEPTOS 1954 1893
{ Saldo al inicio del ejercicio 5.829 3.851
: Dotacidn neta del ejercicio- .
- Provisién registrada 2.800 624
" - Fondos disponibles (497} {2 B4RB}
;3 2,303 {2.224)
Cancelacidén por utilizacidén en ventas,
: sansamientos y otros (4.595) 4.202
j Saldo al cierre del ejarcicio 3.537 5.829

(10) PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacidén consolidados adjuntos recoge las
participaciones en el capital de otras sociedades que, sin constituir una
unidad de decisién, mantienen con el Grupo una vinculacidén duradera, de
acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Andnimas
; y con la Circular 4/1991 de Banco de Espara, y en las que, por regla gene-

i ral, se detenta una participacidén de entre el 20% (3% si cotizan en Bolsal
: y el 50%.

. El detalle de este capitulo de los balances de situacidén consolidados ad-
: juntos, es el sigulente:

W
Millones de Pesetas
i CONCEPTOS 1994 1993
&9 Por moneda:
En pesetas 233.010 200.111
En moneda extranjera 0. 773 485 621
263.783 245.732

Por cotizacién:

Cotizados 211.844 205.025
No cotizados 59.117 47.915%
Menos-
Fondo de fluctuacidn de valores (7.178) (7.208}
£ 263.783 245.732
i
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Estos saldos incluyen 251 y 10.571 millones de pesetas al 31 de diciembre
de 1994 y 1993, respectlvamence, correspondientes a inversicnes mantenidas
en entidades de creédito.

En el Anexo II se indican las empresas asociadas, incluyéndose los porcen-
tajes de participacidn, directa e indirecta, y otra informaciodn relevante.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balan-
ces de situacidn consolidados adjuntos, sin considerar el fondo de fluctua-
cidén de valores, se indica a continuacidn:

Millcnes de Pesetas

CONCEPTOS 1994 1993
Saldo al inicio del ejercicio 252.940 265.128
Compras 37.004 44.658
Ventas {(41.017) (47.719)
Traspasos Yy otros 22.034 (9.127)
Saldo al cierre del ejercicio 270.961 252.940

Las operaciones mas significativas efectuadas en log ejercicios 1994 y 19933
se resumen a continuacidn:

- Venta en junio de 1994 de un 5,99% del capital de Comparia Sevillana de
Electricidad, S.A. por un importe de 15.748 millones de pesetas, origi-
nandose un beneficio de 5.288 millones de pesetas (Nota 12I).

Venta en 1994 del %,9% del capital social de First Personal Bank Plc.,
First Personal Insurance Broker Ltd. y Personal Insurance Ltd., adquirido
an el ejercicioc 1992 dentro del acuerdo marceo de ceolaboracion con General
Electric Capital Corporaticn, que incluyd la venta a esta sociedad del
45% de Finanzia, Banco de Crédito, S.A. {Nota 3). Al 31 de diciembre de
1993 el importe por el que figuraba registrada la participacidn en estas
socledades ascendia a 10.754 millones de pesetas y en la enajenacidn se
ha obtenido un beneficio de 4.090 millones de pesetas.

- Compra del 2,41% de las acciones de la sociedad francesa Promodés, S.A.
en 1993, Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, el importe por el que figura
registrada la participacidn en esta sociedad (6,75% en 1994 y 6,51% en
1993) asciende a 19.599 y 18.424 millones de pesetas, respectivamente,
Las acciones de eata sociedad cotizan en la Bolsa de Paris.

- Compra en 1993 del 9,51% de las acciones del Grupo Financierc Probursa,
S.A., con un desembolso de 8.187 millones de pesetas, generidndosgse en la
cperacidén un fondo de comercio de 2.025 millones de pesetas (Nota 12).
En 1994 el Grupec ha suscrito una ampliacidén de capital en la propercién
correspondiente a su participacidn, desembeolsando 2.820 millones de
pesetas adicionales.

- En el marco de una alianza estratégica con el grupo asegurador franceés
Axa, durante el ejercicio 13%%3 ambos grupos aportarcn la practica tota-
lidad de las accicnes de Aurora Polar, S.A. de Seguros y Reaseguros y de
Axa Gegtidén, $.A. de Seguros y Reaseguros, filial esparicla del Grupo
Asegurador Axa, respectivamente, al holding Axa-Aurcra, S.A., en el que
participan al 50%¥ y que se consolida por el método de integracidn
proporcional (Nota 12).
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En el Anexo IV se indican las notificacicnes efectuadas por el Grupo en
cumplimiento del articulc 86 de la Ley de Sociedades Andnimas y el articuloe
53 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, el valor de cotizacidn en Bolsa de las
acciones y otros titulos de renta variable incluidos en este capitulo de los
balances de situacidn consolidados adjuntos, correspondientes a sociedades
en las que se participa en menos de un 10%, excede de su correspondiente
valor en libros en 12.048 y 12.845 millones de pesetas, respectivamente.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacidn de valores® durante los ejercicios 1994 y 19293 se in-
dica a continuacion:

Millcones de Pesetas
CONCEPRPTOS 1994 1993

Saldo al inicic del ejercicio 7.208 6.683
Dotacién neta deal ejercicio-

- Provisién registrada 1.150 675

- Fondos disponibles (222} (RB9)

9538 6

Otroa movimientos (958) 519

Saldo al cierre del ejercicio 7.178 7.208

(11) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUFO

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge la
inversién en sociedades participadas en mds de un 50%, gue no se consolidan
por integracién global por no estar su actividad directamente relacionada
con la del Grupo.

Al 31 de diciembre de 1994 no existen ampliaciones de capital en curso en
las sociedades dependientes no consolidables.

El detalle de este capitulo de los balances de situacidn consolidados
adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacidn y a su admisién o no a
cotizacidn, es el siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1994 1993

Por moneda:

En pesetas 65.152 62.075

En moneda extranjera 1,102 1258
66.294 62.250

Por cotizacidn:

Cotizados 10.083 9.774

No cotizados 66.445 64.767

Menos -

Fondo de fluctuacidén de valores (10.234) {(12.291)

66.294 62.250
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La informacidn mds relevante de las sociedades que componen el saldo de este
capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntes se indica en el

Anexo III.

A continuacidén se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de
este capitulo de los balances de situacidn consolidados adjuntos durante los
ejercicios 1994 y 1993, sin considerar el fondo de fluctuacidn de valores:

Millones de Pegetas

CONCEPTOS 19394 1993
Saldo al inicio del ejercicio 74.541 79.415
Compras 20.734 7.0319
Ventas (1.603} (356)
Traspasos y otros (17.144) {11.557)
Saldo al cierre dal aejercicio 76.528 74.541

Su participacidn en las sociedades Helados y Congelados, S.A. Yy Compafifa del
Frio Alimentarioc, S.A. La €jecucidn de la venta ests pendiente de la obten-
¢i6n de los pertinentes permi1sos administrativos, gque se esperan recibir en
los primeros meses de 1335, momento en que se registrard ei beneficio de la
operacidn, estimado en mis de 15.000 millones de pesetas, aproximadamente,
antes de considerar su efecto fiscal. Como paso previo a la mencionada ena-
jenacién, en el ejercicio 1394 el Grupo ha adquirido una participacién adi-
cional del 25,38% del capital de dichas sociedades, ascendiendo la partici-
pacidn total en ambas socredades al 94,90% al 31 de diciembre de 1994. La
compra efectuada ha supuesto un degsembolso de 9.325 millones de pesetas,
generandose un fondo de comercio de 5.762 millones de pesetas (Nota 12).

En diciembre de 1994, Bodegas y Bebidas, S.A. {sociedad participada por el
Grupo en mas del 60%) adquirid el 66,67% de Bodegas AGE, S.A. por un importe
de 4.545 millones de pesetas, generandose en el Grupo Bodegas y Bebidas un
fondo de comercio de 2.130 millones de pesetas, aproximadamente, el cual
seria amortizado en un plaze de 10 arfios.

En el ejercicio 1990 fueron incoadas a Euroseguros, S.A., Compariia de Segqu-
ros y Reaseguros, actas tributarias por los ejercicios 1986 a 1988 por im-
porte de 4.711 millones de pesetas de principal, 11.776 millones de pesetas
de sancién y 808 millones de pesetas de intereses de demora. En la actuali-
dad, la ligquidacién se halla recurrida en la via contenciosa ante la Audien-
Ccia Nacional, sin que exista una resolucidn definitiva al respecto. Banco
Bilbao Vizeaya, S.A. tiene prestado un aval ante la Administracién Tributa-
ria, garantizando el importe del principal y de los intereses de demora, no

ié i i i Por otra
parte, en el ejercicio 1994 han sido incoadas a Sencrte Vida Y Pensiones,
Compania de Sequros y Reagsequros, actas correspondientes a los ejercicios
1387 a 1990 por importe de 4.574 ¥ 2.404 millones de pesetas de principal
2 intereses de demora, respectivamente, contra las cuales se han formulado
alegaciones ante el Jefe da la Oficina Nacional de Inspeccion, sin que to-
davia se haya efectuado la correspondiente ligquidacidn.
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FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION Y DIFERENCIA NEGATIVA DE

El detalle del saldo del capitulo "Fondo de Comercio de Consolidacién® de
los balances de situacidn consolidados adjuntos, en funcidén de ia sociedad

que lo origina, es el siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1994 1993
Sociedades consoclidadas por integracién global
o proporcional-
Banco Bilbao Vizcaya (Portugal}, S.A. 8.394 9.797
Axa-Aurora, S.A. 2.322 2.598
Otras sociedddes 159 1.216
10.875 13.611
Sociedades integradas por puesta sn squivalencia
Grupo Financiero Probursa, S.A. (Nota 10) 2.542 2.866
Helados y Congelados, S.A. (Nota 11} 5.148 350
Axa Gesatidn, S.A. de Segurcs y Reaseguros 1.675 1.867
General Electric Capital Puerto Rico 825 345
Otras sociedades 4.003 2.041
14.193 8.069
25.068 21.680

S b ey g Y e ROV s G S

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los
balances de situacién consolidados adjuntos, durante los ejerclicios 1994 vy

1893 se indica a continuacidn:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1994 1993
Saldo al inicio del ejercicio 21.680 23.114
Més -
Adiciocnes (Nota 11} 8.150 5.824
Menos-
Reduccioneaes (435) (3.222)
Amortizacidn (4.327) (4.036)
Saldo al ciarre del ejercicio 25.068 21.680

En el ejercicioc 1993, el fondo de comercio correspondiente a la partici-
pacidn del Grupo en Aurcra Polar, S.A. de Seguros y Reaseguros fue asignado
al holding Axa-Aurcra, S.A. como consecuencia de la aportacidén de acciones

que se describe en la Nota 10.
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El saldo del capitulo "Diferencia Negativa de Conscolidacidén® del balance de
situacion consolidado adjunto ai 31 de diciembre de 1994 corresponde basica-
mente a Iberdrecla, S.A. El movimiento que se ha producidc en dicho capitulo
durante los ejercicios 19%4 y 1993 es el siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1994 1993

¢ Saldo al inicio del ejercicio 44.474 43.021
2_ Mis-

Adiciones 666 3.950
¢ Menos -
; Retiros (16.1261} (2.480)
) Imputacién a resultados - (17)

Saldo al cierre del ejercicio 29.014 44.474

Los retiros del ejercicio 1994 corresponden bisicamente a los saldos deri-
vados de Compania Sevillana de Electricidad, S.A., sociedad a cuya partici-
. pacién ha dejado de apiicarse el criterio de valoracién de puesta en equiva-

b
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lencia al situarse la participacién por debajo del 10% (Nota 10).
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(13) ACTIVOS MATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios 1994 y 1993 en las cuentas de
actives materiales ha sido el siguiente:

: Millones de Pesetas

5 Terrenca y

' CONCEPTOS Edificios Mobiliariec,

de Uso Otres inatalaciones y TOTAL

.. Propio Inmuebles Otroa

L Coste regularizado y actualizado,
nato de provisiones-
Saldo al )1 de diciembre de 1992 205.483 45.307 205.077 455,846
Adiciones T171 L0.678 24.999 42.848
Retirca (8.728) (1.429) (9.103} (19.260)
Traspasos 7.0987 (8.918) 1179} -
Saldo al 31 de diciembre de 1993 213.002 45.638 220.754 479.434
Adiciones 1.31% 20.668 24.402 49.40S
Retigros [9.563}) (L1.949) {17.104) {38.616)
Traspasos 11.308} 1.308 - -

{ Saldo al 31 de diciembre de 19%4 206.466 55.665 138.092 450,223

Lﬂ Amorctizacién acumulada-
Saldo al 31 de diciembre de 1992 32,222 1.308 123.388 147.6%4
Adiciones 4,353 470 18.573 23.396
Retiros [1.634) (193} (6.910) (8.737)
Traspasos {381} 340 41 -
Saldo al 11 de diciembre de 19353 314,560 2.664 12%.089 162.313
hdiciones }.688 235 19.255 23.178
Retirca {L.109} (381) (16.914) {18.404)
Traspasocs 18113) al13 - -
Saldo al 11 da diciembre de 199%4 16.316 3.331 127 .430 167.087
Inmovillizado, neto-
Saldo al 11 des diciembre da 19%3 178.442 42.974 95.705 317.121
Saldo al J1 de diciembre de 1994 170.140 52.334 100.6612 323.136

Al 31 de diciembre de 1994 Y 1993, las provisiones en cobertura de las po-
sibles pérdidas que pudieran producirse en la realizacién de determinados
inmuebles y solares que no son utilizados por el Grupo para el ejercicio de
su actividad, ascienden a 9.070 y 5.896 millones de pesetas, respectivamente
Yy se presgentan minorando el saldo de la cuenta "Coste regularizado Yy actua-
lizado, neto de provisiones". El incremento de esta cuenta en el ejercicio
7 1594 estd motivado bdsicamente por la aplicacién de los criterios previstos
i- en la Circular 11/1993, de Banco de Espafa (Nota 1), cuyo importe, neto del

* correspondiente efecto fiscal, se ha cargado a cuentas de reservas (Nota
23 .

Loas beneficios netos por enajenacidn de activos materiales han ascendido a
3.477 y 2.902 millones de pesetas en los ejercicios 1994 y 1993 y se pre-
sentan en el capitulec "Beneficios Extraordinarios” de las cuentas de pérdi-
B das y ganancias consolidadas adjuntas.

El valor neto en libros al 31 de diciembre de 1994 ¥y 1993 de los activos
. materiales correspondientes a sociedades dependientes extranjeras asciende
i ) @ 26.609 y 27.157 millones de pesetas. Por otra parte, del saldo neto de
-> este capitulo de log balances de situacidn consolidados adjuntos al 31 de

diciembre de 1394 y 19393, ¢55 y 938 millones de pesetas corresponden a bie-
nes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero sobre los que se
¥ espera ejercitar la opcidn de compra.
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(14) OTROS ACTIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacidn consoli-
dades adjuntos es el siguiente:

Millonea de Pesetas
CONCEPTOS 1994 1993
i Hacienda Publica:

Impuesto sobre beneficios anticipado (Nota 2.1) 25.974 21.638
Ctres conceptoeos 8.395 9.835
! Dividendos activos a cuenta (Nota 4) 25.977 26.107
i Operaciones en camino 1.244 9.447
Opcicnes adquiridas 7.631 556

Diferencias de cambio por operaciones a plazo
(Nota 2.b) 3.412 39
Qtros conceptos }2.788 40.012
106.121 107.644

(15) CUEBNTAS DE PERIODIFICACION

La composicidn de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances
de situacidn consolidados adjuntos es la siguiente

i Millones de Pesetas
CONCEPTOS L994 1993
, Activo:
Intereses no devengados de recursos
tomados a descuento 2.697 2.971
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 190.998 146.155
Gastos pagados no devengados 3.154 4.318
; Gastos financieros diferidos 1.377 359
J Otras Periodificaciones 21.039 12.722
219.265 166.525
{ Paaivo:
- Productos no devengados de operaciones
tomadas a descuento 33.120 44.995
g Devengc de costes no vencidos de
%& recursos no temados a descuento 165.178 156.560
Gastos devengados no vencidos 9.968 12.4213
“ Otras pericdificaciones 18.166 12.527
?..j 226.432 226.505

-
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(16) ENTIDADES DE CREDITO - PASIVO

A continuacidn se indica la composicidn de esce capitulo del pasivo de los
balances de situacién consolidados adjunrtos, atendiendoc a la moneda de
contratacion y a la naturaleza de las operaciones

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1994 1393
Por moneda:
En pesetas 1.604.687 1.273.588
En moneda extranjera 2.791.461 2.174.402
' 4.396.148 3.447.990
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas y aplicacidn de efectos 13,209 28.649
Otras cuentas 9.985 5.58)
23.194 34.230
Otroas débitos-
Banco de Esparia:
Dispuesto en cuenta de crédito - $9.947
Cesidn temporal de Certificados de Banco de
Espana (Nota 5] 261.056 28B.402
Cegidn temporal de otros activos 120.153 6%9.978
Entidades de credito:
Cuentas a plazo 2.952.01s 2.557.674
Cesidn temporal de otros activos B836.722 271.843
{(Notas S y &}
Qtras cuentas 203.008 165.916
4.372.9354 3.413.760
4.396.148 3.447.99%0

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, el limite asignado a los bancos esparioles
del Grupo por el Banco de Espafia para el sistema de créditos de regulacién
de liquidez, con garantia de fcndos publicos, ascendfa a 424.659 y 432.069
millones de pesetas, de los que a dichas fechas el Grupo no tenia dispuesto
importe algunc.

Los apoyos financieros recibidos por los bances adquiridos al Fondo de Ga-
rantia de Depdsitos o a la Direccidn General del Patrimonio del Estado ven-
cieron en su totalidad en julio de 1993. El importe cargado a los resul-
tados conscolidados del ejercicio 1993 por la actualizacién anual de dichos
apoyos financieros ascendid a :.744 millones de pesetas y se presenta en el
capitulo "Amortizacidn del Fondo de Comercio de Consolidacidn” de la corres-
pondiente cuenta de pérdidas v ganancias consolidada adjunta.
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El desglose por plazos de vencimiento del saldo del epigrate "Otrcs débitos®
de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, asi
como los tipos de interés promedio de cada ejercicio, se indican a conti-

nuwacion:
Millones de Pesetas
Tipo de
Entre 3 Interes
CONCEPTOCS Hasta 3 Meses y 1 Entre 1L Aflo| M&s de S Medio
Meses Ao y S Afloa Aflca dal
Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 1594
Banco de Espana 18L.209 - - - 8,4%
Cuentas a plazo 2.380.413 526.307 45.295 5,9%
Cesi1én temporal de activos 752.061 B4.661 - 7,6%
Otraa cuentas 203.008 - 1,2%
J.716.691 610.968 45.295 -
Saldos al )1 de diciembre de 1993
Banco de Espara 181.484 §£.787 30.058 11.5%
Cuentas a plazo 2.028.419 525.493 3.020 742 E |
Cesion temporal de actives 260.405 11.438 - 10.8%
Otras cuentas 165.916 - 1.4%
2.816.224 543.718 33.076 742
(17) DEBITOS A CLIENTES

La composicidn de este capitulo de los balances de situacidn consol idados

adjuntqs, atendiendoc a la moneda de contratacidén Y sector, se indica a con-
tinuacion:
Millones de Pesgetas
CONCEPTOS 1994 1993
Por moneda:
En pesetas 5.861.064 5.478.555
En moneda extranijera 1.398.346 1.155.344
7.259.410 6.633.899
Por sectores:
Administraciones Pdblicas 426 .692 373.975
Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 1.290.236 1.224.920
: Cuentas de ahorro B84 .227 796,773
; Imposiciones a plazo 1.758.433 | 1.552.473
Cesidn temporal de activos (Nota 5) 1.180.737 1.233.008
Otras cuentas 43.300 12.565
i 5.156.933 4.819.739
No residentes 1.675.785 1.440.185
7.259.410 6.633.899
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El desglose por vencimientos de los saldos de los epigrates "Depdgitos de
ahorro - A plazo" y "Otros débites - A plazo" de este capitulo de los
balances de situacidn consolidados adjuntos se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1994 1393

Depdasitos de ahorro - A plazo-

Hasta 3 meses 2.380.513 2.180.010
Entre 3 meses y 1 afio 649.647 552.976
Entre 1 anfo y 5 aflos 136.127 12.896
31.166.287 2.745.882
Otros débitos - A plazo -
Hasta 3 meses 1.257.990 1.241.018
Entre 3 meses y 1 afio 282.351 318.697
Entre 1 afdo y 5 aflos - 79
1.540.341 1.559.794

(18) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

El desglose del epigrafe "Bonos y obligaciones en circulacidén” de este capi-
tulc de los balances de situacidén consolidados adjuntos, en funcién del tipo
de empréstito y de la moneda de emigidn, es el siguiente

Millones de Pesetas
CONCEPTOC 1994 1393

En pesstas-

Bonos no convertibles a tipo de interés variable
{tipo de interés medic anual del 7,85% y 9,16%
para 1334 y 199%3, respectivamentel 24,874 29.122

Bonos no convertibles de rendimiento variable
referenciados a Iindices del mercado de futuros

Yy opciones 19.230 8.964

Bonos no convertibles a tipo de interés fijo del
5,35% en 1993, - 1.610
44.104 19.696

Ena monada extraniera-

Floating Rate Notes a tipo de interés sujeto al
promedioc del LIBOR a seis meses {tipo de
interés medio anual del 5,14% ¥ 3,54% para
1994 y 1993, respectivamente) 1B.576 18.725

Obligaciones en moneda extranjera a tipo de
interés fijo (tipo de interés medio anual del
5,30% ¥y 7,81% para 1394 y 1993, respecti-
vamente) 51.157 35.603

Obligaciones en moneda extranjera de
rendimiento variable refarenciado a diversos
{ndices 9.050 10.897

77.783 6§5.225
121.887 104.921
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La cuenta "Bonos no convertibles de rendimiento variable referenciados a
indices del mercado de futuros y opcicnes” recoge al 31 de diciembre de 1993
el importe nominal suscrito de la segunda y tercera emisiones de Bonos de
Tesoreria BBV, efectuadas el 30 de diciembre de 1993, que asciende a 5.000
Y 3.964 millones de pesetas, respectivamente. Dicha cuenta incorpora adi-
cicnalmente en 1994 el salde de la cuarta emisién del Banco, efectuada el
30 de marzo de 1994, asi como 1.750 millones de pesetas emitidas por una so-
ciedad dependiente. Los bonos integrantes de la segunda y cuarta emisiones
tienen cupdn cero y su rentabilidad viene determinada por una prima de amor-
tizacidn variable que se calcula por la variacién porcentual entre el valor
del indice IBEX 35 a la fecha de emisidén y el de la fecha de ameortizacién,
tres ariog posterior. En el caso de la tercera emisidn, la rentabilidad para
el suscriptor se determina por un cupén explicito del 4% anual, mis una
prima de ameortizaciodn variable que se calcula como el S0% de la variacién
indicada anteriormente.

POor otra parte, durante los ejercicios 1994 y 1993, una sociedad del Grupo
ha realizado diversas emisiones por importe de 22.704 y 14.406 millones de
pesetas enmarcadas en un Programa de emisién de eurcbligaciones a medio
plazo en divisa con un limite de 500 millones de ECUS. Estas emisiones, que
se han efectuado en délares, marcos alemanes, yenes y liras italianas, tie-
nen en general una rentabilidad variable, la cual se determina en base a un
rendimiento anual mis una prima de reembolso que varia en funcién de diver-
sos pardmetros. El saldo vivo de estas eurcbligaciones asciende a 21.501
Y 14.406 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994 y 1993, respectiva-
mencte, el cual se recoge en las cuentas "Obligaciones en moneda extranijera
de rendimiento variable referenciado a diversos indices® y "Obligaciones en
moneda extranjera a tipo de interés fijo-.

El vencimiento previsto del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de
1394 es el siguiente:

Afio de Millones de
Vencimiento Pegetas
1995 j2.010
1996 16.141
1387 25.627
1998 2.953
1399 5013
Después de 1999 44 .653
121,887

A continuacidén se indica por plazos de vencimiento el detalle del
epigrafe "Pagarés y otros valores” de los balances de situacidn
consolidados adjuntos:

Millones de Pesetas
PLAZOS 1594 1993
Hasta 3 meses 9.758 61.461
Entre 3 meses y 1 anoc 6.629 13.17s
Entre 1 afio y 5 anos 4.037 543
Mas de S arics 222 -
20.646 75.180
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(19)

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El movimiento que se ha producido en el saldo de las epigrafes "Fondo de

pensionistas" vy

"Otras provisiocnes"

de este capitulo de los balances de

situacidn consolidados adjuntos durante los ejercicios 1994 y 1993 se mues-

tra a continuacidn:

Millones de Penetas
1994 1991
CONCEPTOS Fondo de ctras Fondo de Otras
Pensicniatas Provisiones Pensicnistasn Proviasiones

Saldos al inicio del ejercicio 54.409 46.847 50.667 49.525
Hia
Dotacidn con cargo a regultades

el ejercicio 11.6%0 15.540 15,568 4.881
Meanos -
Prima de sequros para la cobertura

de pensiones (Nota 2.} (45.651) {21.66%) {11.114) (3,931}
Fondos diaponiblea (Nota 2.3} (18.289) (1.002) {1.664)
Otros movimientos 1.672 (25) {712) [1.964)
Saldos al clerre del sjercicio 3.831 39.891 S54.409 46,847

Las dotaciones con cargo a resultados del ejercicioc 1994 correspondientes
al epigrafe "Fondo de pensionistas" figuran registradas en los capitulos
"Intereses y cargas asimiladas" y "Gastos generales de administracién" de
la cuenta de perdidas y ganancias consolidada adjunta (Nota 27) por importe
de 4.864 vy 6.826 millones de pesetas (5.928 y 9.640 millones de pesetas en
el ejercicic 1993), mientras que los fondos digponibles se recogen en el
epigrafe "Beneficios extraordinarios".

Agimismo, las dotaciones del ejercicio 1994 correspondientes al epigrafe
"Otras provisiocnes" figuran registradas en los capitulos "Pérdidas por
operacicnes financieras" y "Quebrantos extraordinarics" de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta por importe de 9.696 y 5.844

millones de pesetas (en "Quebrantos extracrdinarios” en 1993) .

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993,

"Qtras provisiones" de

este capitulce

consolidados adjuntos es la siguiente:

de los

la compeosicidén del saldo del epigrafe
balances de

situacidén

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1954 19533
Fondo en cobertura de otros complementos
pensionables (Nota 2.j) 7.318 26,952
Fondc para contingencias 13.804 13.699
Fondos para la cobertura de riesgos de firma
(Notas 2.c y 7) 571 608
Provisiones por operaciones de futuro 9.678 285
Otros fondos 8.320 5.303
39.691 46.847
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La cuenta “Provisiones por operaciones de furturo” al 31 de diciembre de 1994
incluye 5.002 millones de pesetas dotadas con cargo a "Pérdidas por opera-
ciones financieras" (Nota 27} en cobertura de las peéerdidas potenciales deri-
vadas del clierre teorico de determinadas opciones sobre valores de renta va-
riable contratadas fuera de mercados organizados, que vencen en el ejercicio
13985,

PASIVOS SUBORDINADOS

Al 11 de diciembre de 1994 vy 1393, el detalle del saldo de este capitulo de
los balances de situacidén consolidados adjuntos era el siguiente

Millones de Pesetas
Tipo de
Interés Fecha de
ENTIDAD EMISORA 1994 1993 vigente al Ultimo

31.12.94 Vencimiento
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (julio, 1989) 1.716 2.118 5.-% 1.12.1995
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (julio, 1989} 197 191 [*) 1.12.135%
Banco Bilbao vizcaya, S.A. (septiembre, 1990} 17.447 17.447 7,-% 15.1.2001
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (julie, 1991} 3.000 3.000 (="} 19.7.2001
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (diciembre, 1991} 8.147 13.650 8,50% 15.1.2001
Bangque de Geactidédn Financiére, S A, -

GESBANQUE (julio, 1988) 207 198 8,25% 3J0.06.1995
Bilbao vizcaya International. Ltd. (abril, 1990) 21.713 25.598 {wew) Perpstua
BBV International Finance Limited (diciembre, 1990) 3.103 2.967 7.875% 5.04.1996

$7.730 65.469

(«*)

(sww)

IR A IR AR AL B A I £ 2 P e

El rendimiento de esta emisién viene determinado por el descuento a realizar en el precio de
las acciones a adguirir en cada c¢pcildn de canje o conversion.

El rendimiento de esta emi3idn vieane determinado por ei resultado de capitalizar, durante los
diez arios de vida de la emisiédn, el principal de la misma a un tipo anual del MIBOR a}f 17 de
julio decada ano incrementado sn un 0, 25%.

El rendimiento de esta emisnén es el promedio del LIBOR a seis meses, mis un margen que se

va incrementande a lo largo de la vida de la emisién y que para [os cinco primerocs ancs es el
0,575%.

Las emisicnes de deuda de Banco Bilbao Vizcayva, S.A. se encuentran
instrumentadas en bonos de caja y bonos de tesoreria y tienen el caricter
de deuda subordinada que, a efectos de prelaciédn de créditos, se sitidan
detrias de todos los acreedores comunes. Su tipo de interes, para las
emisiones asi retribuidas, es variable, no pudiendo exceder del 11% ni ser
inferior al 5% para la primera emisién, ni exceder del 14% para la tercera.

Los tenedores de los bonos subordinados de la primera y sequnda emigién de
Banco Bilbao Vizcaya, 5.A. podran, ademds, optar por cancelar anticipada-
mente los titulos, mediante su canje o conversidn en acciones del Banco va
en circulacién o bien emitidas expresamente a tal fin, con determinadas
rebajas sobre el precioc de cotizacién medio del mes anterior a la fecha de
canje o conversidn o sobre el del propio dia de canje, si fuera menor. Los
citados canjes o conversiones podrdn efectuarse semestralmente, en varias
fechas hasta el 1 de diciembre de 1995,

La emisién de deuda subordinada emitida por Bilbao Vizcaya International
Limited, que asciende a 180 millones de délares USA, estd asegurada por un
depdésito subordinado con Banco Bilbao Vizcaya, S.A. Por otro lade, BBV
International Finance Limited efectud una emisién de deuda subordinada en
Luxemburgo garantizada incondicional e irrevocablemente en principal e inte-
reses por Banco Bilbao Vizcaya, S.A.
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Los intereses devengados por lag financ:iaciones subordinadas durante los
ejercicios 1994 ¥ 1933 han ascendido a 4.673 y 6.662 millones de pesetas
{Nota 27} .

INTERESES MINORITARIOS

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 19%4 y 1993 en el
saldo de este capitulo de los balances de situacién conseclidados adjuntos
Se muestra a continuacidn

Millones de Pesetas

CONCEPTOCS 15394 1993
Saldo al ipicioc del sjercicio 120,193 58.447
Ampliacionesa de capital 7.697 32.224
Beneficio neto del ejercicio antericr 15.7%1 8.183
Dividendos satisfechos a minoritarios (14.060) (11.501}

Variaciones en la composicién del Grupo y en

los porcentajes de participacién (Nota 3) {456) 6.638
Diferencias de cambio (7.419) 16.147
Octros movimientos (418} 57
Saldo al final del ejercicic 121.328 120.193
Participacién en beneficios del ejesrcicioc 14,313 15.791
135.641 1315.384

El saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos
corresponde principalmente a Brunara, S.A. (SIMCAV) ({Nota 3} y a Banco
Bilbao Vizcaya Internacional (Gibraltar), Limited, sociedad que, en los
ejercicios 1993, 1992 y 1991, efectud emisiones de 248, 100 y 345 millones
de ddlares en acciones preferentes, no acumulativas, garantizadas por Banco
Bilbao Vizcaya, S.A., sin derecho a voto y con un dividendo anual fijo del
8%, 9% y 9,75%, respectivamente. Estas emigsiones fueron suscritas por ter-
ceros ajencs al Grupo y son amortizables por decisién de la Sociedad, en su
totalidad o en parte, una vez transcurridos 5 afics para la emisién realizada
en el ejercicio 1993 y 10 afios para las dos emisiones anteriores.

{22) CAPITAIL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, el capital social de Banco Bilbao
Vizcaya, S5.A., que asciende a 138.600 millones de pesetas, estaba
formalizado en 231.000.000 de acciones nominativas de 600 pesetas de valor
nominal cada una, totalmente suacritas y desembolsadas.

Las acciones de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. cotizan en el mercado continuo
de las Bolsas de Valores espafiolas, asi como en los mercados de Nueva York,
Frankfurt, Londres, Zurich, Ginebra, Basilea y Tokio. Asimismo, al 31 de
diciembre de 1994, Brunara, S5.A. (SIMCAV) y una parte de las acciones de
Banca Catalana, S5.A. cotizan en las Bolsas de Valeres Espanoclas.
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Al 31 de diciembre de 1994 y 19593, algunas sociedades dependientes con-
solidadas poseian, con cardcter instrumental, el 1,61% y el 0,38% del
capital social en circulacidn de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. Asimismo, otras
sociedades dependientes consolidadas poseian, con cardcter de inversién, el
0.34% v el 0,17% del capital social en circulacidon a las fechas indicadas
{Nota 2.1i).

A continuacién se indica el movimiento habido durante los ejercicios 1994
Yy 1993 en el capitulec "Acciones Propias* del activo de los balances de
situacidn consolidados adjuntos:

Millones de Pesetas
CCNCEPRTOCS Nominal Resto Total
Saldo al 31 de diciembre de 1992 1.029 1.620 21.6489
Adiciones 3.998 15.602 19.600
Retiros (4.261) {14.885) (19.146}
Saldo al 31 de diclembre de 19%3 766 2,337 3.101
Adiciones 5.712 24.113 29,825
Retiros {3.780) (15.7456) {19.526)
Saldo al 31 de diciembre da 1994 2.598 10.704 13.402

La Fundacién Banco Bilbao Vizcaya, institucidn benéfico-docente de cardcter
cultural privada sin fin lucrativo, creada en 1588 mediante aportacién por
parte de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. de 14.000 millones de pesetas con cargo
a las plusvalias de fusidén, poseia al 31 de diciembre de 1994 y 1993 un
total de 3.818.428 acciones de Banco Bilbao Vizcaya, S.A.

Al 31 de diciembre de 1394, el capital adicional autorizado por la Junta
General de Accionistas asciende a 69.300 millones de pesetas. El plazo que
disponen los Administradores para efectuar ampliaciones de capital hasta
este limite finaliza en febrero de 1998. ©Por otra parte, a dicha fecha no
exigten ampliaciones de capital en curso en las entidades del Grupo Finan-
clero.
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(23) RESERVAS

El movimiento que se ha producido en el saldo conjunto de "Reservasg" de los
balances de situacidn censclidados adjuntos durante los ejercicios 1994 y
1393, cuya compesicidn se indica en la Nota 1, Se muestra a continuacién:

Millones de Pesatas

Reservag vy
Pérdidas en

CONCEPTOS Primas de Resarvas Sociedades Total
Emisidn Consolidadaas,
neco
Saldo al 31 de diciembre de 19932 160.800 96.229 143.863 400.892
; Beneficio neto del ejercicio
. anterior - 58.80S 10.671 69.478
Dividendos correspondientes al
eje8rcicio anterior - (39.039} 295 (38.744}
Diferencia de cambio por
consclidacidén (Nota 2.0) - - 6.623 6.623
Qtros movimientos - - (809} {809)
[
E”! Saldo al 31 de diciembre de 1993 160.800 115%5.995 160,645 437.440
Beneficlio neto del ejercicio
anterior - 6Q.211 10.874 71.085
Dividendos correspondientes al
njercicio anterior - 139.039) i90 (38.649)
T Diferencia de cambio por
: consolidacién (Nota 2.b) - - (7.310) (7.310)
Efecto de la Cilrcular 11/1993
{Notasa 1 y 1}) - {1.528) (749) {2.277)
Traspasca (Nota 1}) y otros
movimientos - 2.671 12.947) (276)
Saldos al 31 de diciembre de 1594 160.800 138,310 160.%03 460.013

Primas de emiaién-

i Egte capitulo de las balances de situacién consolidados adjuntos incluye los
saldos de reservas voluntarias de Banco de Bilbao, S.A. y Banco de Vizcaya,
S.A. y las plusvalias de fugién (Notas 2.e y 2.h) que figuraban en los
balances individuales de ambos bancos en el momento de la fusién.

Las plusvalias de fusidn fueron las que se detallan a continuacién

. Millones de
I‘ CONCEPTOS Pagetas
= Revalorizacidn de:
-  Inmuebles 38.541
. - Cartera de titulos de renta variable 46.319
Ln Menocs -
Aplicaciones realizadas durante 1988 {(38.183)
106.677
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£l Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la
utilizacidn del saldo de la prima de emisidn para ampliar el capatal y no
establece restriccidén especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saldo.

Reservas-

El saldo de este capitulo de los balances de situacidn consolidados adjuntos
corresponde a las reservas del Banco, siendo su desglose el siguiente:

Millones de Pesgetas
CONCEZPTO S 1994 1993

Reservas restringidas-

Legal 27.720 27.720
Reserva indisponible para acciocnes de
la sociedad dominante 13.041 -
40.761 27.720
Reservas de libre disposicidn-
Voluntarias y otras 97.549 88.275
138.310 115.995

Reserva laegal:

De acuerdc con el Texto Refundido de la Ley de Scciedades Anénimas., las
sociedades gque obtengan en el ejercicio econémico beneficios, deberdn dotar
21 10% del beneficio del 2jercicio a la reserva legal. Estas dotaciones
deberdn hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social,
limite ya alcanzado por Banco Bilbao Vizcaya, S.A. al 31 de diciembre de
1994 y 1993. La reserva legal podris utilizarse para aumentar el capital
social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social vya
aumentado.

Salvo para esta finalidad Y mientras no supere el 20% del capital social.
esta reserva sdlo podrd destinarse a la compensacidn de perdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reserva indisponible:

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, al 31
de diciembre de 1994 el Bance ha constituido una reserva indisponible
equivalente al importe por el que figuraban contabilizadas las acciones del
Banco en aquellas sociedades dependientes sin fondos propios suficientes
para constituir en sus estados financieros individuales dicha reserva.
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Regularizaciones del balance (Notas 2.e y 2.h}:

Banco de Bilbaoc, S.A. y Banco de Vizcaya, S.A. se acogieron, con anterio-
rrdad a la fusidn, a lo establecido en la legislacidn aplicable sobre re-
gularizacidén y actualizacién de balances. Como consecuencia de ello, el
coste y la amortizacién del inmovilizado material y, en su caso, el coste
de log valores de renta variable, se inc¢rementaron en los siguientes impor-
tes que, a su vez, fueron aplicados en la forma gue se indica a continua-
cidn:

Millones de
CONCEPTOS Pegetas

Regularizacicnes y Actualizaciones lagales del
inmovilizado macerial:

Coste 51.136
Amortizacién acumulada {8.620)
42.516
Regularizaciones y Actualizaciones legales da la
cartera de valores 29.793
72.309
Menos -
Traspascs a:
Capital social (40.054)
Reserva legal y otras {25.731)

Importes destinadeos a cubrir pérdidas
producidas en la enajenacidn de bienes
reqularizados y otros (6.524)

Saldo al 11 de diciembre da 1994 y 1993 -

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de inmovilizade se han
venido amortizando desde la fecha de su registro siguiendo los mismos cri-
teri1os que para la amortizacidn de los valores de coste.
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Reservas y pardidas en sociedades consclidadas-

El desglose por sociedades de estos capitulos de los balances de gituacidn
consolidados adjuntos se indica a continuacion:

Millones de Pesatas
CONCEPTOQS 1994 1993
Reservas en sociedades consolidadas-
Por integracion giobal y proporcional:
Banco del Comercio, S.A. 28.618 26.409
Canal International Holding, S5.A. 19.889 17.116
Banca Catalana, S$.A. +.038 7.813
Banco Industrial de Bilbao, 5.A. 7.515 7.313¢
Otrag sociedades y ajustesa de consolidacidn 33.430 98.069
153.490 156.743
Por puesta en equivalencia <4.01r7 23.286
Por diferencias positivas de cambio en
consolidacidn 448 7.758
177.955% 187.787
Pérdidas en socisdades consolidadas-
Por integracién global:
Corporacidén Inmobiliaria Bilbao Vizcaya, S.A. 1.101 3.770
Otras sociedades 9.064 12.863
L0.165 16.633
Por puesta en equivalenc:ia A.887 10.509
17.052 27.142

En las cuentas anuales individuales de las sociedades dependientes que dan
origen a los saldos que figuran registrados en los epigrafes "Reservas en
sociedades consolidadas - Por integracidén global"” y “"Pérdidas en sociedades
consolidadas - Por integracién global" del balance de situacidn consolidado
adjunto al 31 de diciembre de 1994, 31.088 millones de pesetas tienen la
consideracién de reservas restringidas, de log cuales 381 millones de pese-
tas corresponden a la reserva indisponible para accicones de la sociedad
dominante (32.466 y 3.103 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1993,
respectivamente) .

(24) SITUACION FISCAL

*
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El saldo del epigrafe "Débitos a clientes - Otros débitos" de los balances
de situacién consolidados adjuntos incluye el pasivo correspondiente a los
diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye la provi-
sidén por el Impuesto sobre Sociedades relativa a los beneficios de cada
ejercicio, neta de las retenciones y pagos a cuenta del mismo efectuados en
cada periodo.




e

-
i

i\l

o B N A o g B S I A I S T I P D B o P e B A e e A & i e e T B R L BT WA B PR 1 N T T e L T e e B S P R PR IR e 5 e e

25 OB pTa 50

o F 3809052

AN Lﬂz
CLASE 2%, | 4ENTICINCO £ HOGETTABGST PTA
2. MOETA

Banco Bilbao Vizcaya, S.A. y sus sociedades dependientes fiscalmente conso-
lidables tributan en Régimen de Declaracidn Consolidada, habiéndose concedi-
do por parte del Ministerio de Economia y Hacienda la prdérroga del menciona-
do Régimen para el trienio 1994-1996.

En general, las entidades cconsolidadasg tienen pendientes de inspeccién por
lag autoridades fiscales los ultimos cinco ejercicios para los principales
impuestos que les son de aplicac:idn, salvo en aquéllos en que se ha produ-
cido una interrupcion de la prescripcién en base a actuaciones de la ins-
peccién fiscal.

El Banceo y algunas de las sociedades consclidadas se han acogido a los
incentivos fiscales a la inversién previstos en la normativa del Impuesto
sobre Sociedades. Si bien no se ha presentado aun la declaracién del Im-
puesto sobre sociedades correspondiente al ejercicio 1994, ecn el cémputo de
la previsién para dicho impuesto, que figura en las cuentas anuales conso-
lidadas adjuntas, se ha considerado una deduccién por inversiones en activos
fijos nuevos de 658 millones de pesetas, aproximadamente (565 millonea de
pesetas en 1293). Para que esta deduccidn sea efectiva, deberdn cumplirse
los requisitos de permanencia de las inversiones, sequn se establece en
dicha normativa.

Por cotra parte, el Banco y algunas otras sociedades del Grupc se han accgido
a la exencién por reinversién de plusvalias. Debido a este hecho, se han
asumido determinados compromisos de reinversién, de los gque restan funda-
mentalmente por cumplir al 31 de diciembre de 1994 los relativos a algunas
sociedades del Grupo, cuyo efecto impositivo asciende a 191 millones de
pesetas, aproximadamente (251 millones de pesetas en 1993).

La conciliacion entre la cuota del Impuesto sobre Sociedades, calculada a
partir del resultado contable antes de impuestos, y la provisidn constituida
es la siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEPRPTOS 1994 1993
Impuesto sobre sociledades al tipo 1mpositivo del 35% 40.200 42.617
Aumentos (Disminuciones) por diferencias permanentes
Dotacién neta al fondo de pensionistas (2.682) 3.737
Deduccicnes, bonificaciones y cotras 19.304) (11.466)
(11.986) (7.729)
Disminuciones netas por diferencias temporales (311) {6786)
27.903 34.212
Dotacién/Utilizacién de impuestos diferidos/
anticipados 111 676
Provisién Impuesto sobrea Socisdades 28.214 314.888

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas
fiscales aplicables a las operaciones realizadas por el sector bancario,
existen, para los afios pendientes de inspeccion, determinados pasives fisca-
les de caracter contingente, gue no son susceptibles de cuantificacién obje-
tiva. Sin embargo, en opinidn del Consejo de Administracidn del Banco y de
sug asesores fiscalea, la posibilidad de que en futuras inspecciones se
materialicen dicheos pasivos contingentes es remota, Yy, en cualquier caso,
la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significati-
vamente a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.
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Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, este capitulo de los balances de

situacidén consolidados adjuntos incluye los principales

compromisos vy

contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones bancarias,

con el siguiente detalle:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1994 1993
Pasivos contingentes-
Fianzas, avales y caucioneg 490.789 423.274
Activos afectos a obligaciones de terceros 16.185 13.680
Redescuentos, endosos y aceptacicnes 3.351 2.656
Otros 33.476 80.173
603.801 51%.783
Compromisgos-
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito 181.851 158.859
Por el sector Administraciones Piblicas 136.595 117.161
Por otros sectores residentes 1.033.3860 880.139
Por no residentes 267.138 173.953
1.619.444 1.330.112
Otros compromisocs 101.545 114.376
1.720.989 1.444.488
2.324.,790 1.964.271

La composicidn de las operaciones de futuroc no vencidas al 31 de diciembre
de 1994 y 1993, a valor nominal, cs la Siguiente

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1994 1993
Compraventas y permutas financieras de divisas 10.834.337 13.017.106
Compraventas de activeos financieros 258.542 468.387
Acuerdos sobre tipo de interés futuroc (FRA) 1.492.539 1.801.703
Permutas financieras sobre tipos de interés 3.961.801 2.079.999

Futuros financieros sobre valores y tipos de

interes 312.039 337.219
Opcicnes sobre valores y tipos de interés 302.765 107.026
Opcicnes sobre divisas 204,391 60.636
Otras operaciones 43.371 61.782
17.409.785 17.933.858
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El importe nomainal de los contratos formalizados no supone el rieage total
asumido por el Grupo, ya que la posicién neta en estos instrumentos finan-
Cleros corresponde a la compensacién y/o combinacidén de los mismos. Esta
posicidn nominal neta es utilizada por el Grupo, bdsicamence, para la co-
bertura de riesgeos de tipo de interés o de cambio, cuyos resultados se
incluyen en los capitulos "Beneficios o Pérdidas por operaciones financie-
ras” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas (Nota 27}, incre-
mencando o compensando los resultados de las inversiones para las que fuercon
formalizadas como coberturas.

OPERACIONES CON SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR INTEGRACION
PROPORCIONAL O PUESTAS EN EQUIVALENCIA

A continuacion se muestra el detalle de los saldos mas significativos
mantenidos por el Grupo Banco Bilbao Vizcaya, al cierre de los ejercicios
1394 y 1993, con agquellas sociedades en las que participa en un porcentaje
igual © superior al 20% (10% si cotizan en Bolsa) pero que no han sido
consolidadas por integracién global por ser su actividad diferente de la del
Grupe o no formar una unidad de decisién con Banco Bilbao Vizcaya, S.A.
(Nota 1):

Millones de Pegetas
CONCEPTOS 1994 1991
Activao:
Entidades de crédito - 382
Créditos gobre clientes 125.898 154 .667
Obllgaciones y otreos valores de renta fija 1.664 7.191
127.562 164.220
Pasivo:
Débitos a clientes 106.493 151.201
Cuentas de orden:
Pagsivos contingentes 14.448 18.912
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(27) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacidn con las cuentas de pérdidas y ganancias consclidadas adjuntas,
a continuacién se indica determinada informacidn relevante:

A} Diatribucidén geogrifica-

La distribucién geogrifica de los principales capitulos que componen el
haber de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas,
efectuada en base al pais en que esta&n localizadas las sucursales vy
sociedades del Banco y del Grupe que loa originan, es la siguiente:

Millones de Prgetas
CONCEZPTOS 1994 1993

Interesss y rendimientos asimilados-

Espana 740.0G2 867,774
Resto de Europa 197.702 272.117
América 41.500 37.653
Resto 8.607 10.963

987.811 1.188.507

Rendimiento de la cartera de renta variable-

Egpara 5.201 2.485
Restoc de Eurcpa 244 29
Resto - 1
5.457 2.515
Comisiones parcibidams-
Eapana 123.0139 109.278
Resto de Europa 5.191 4.542
América 1.726 1.24058
Regto iz 346
130.273 115.371
Beneficics por operacicnes financieras-
Espafa - 42.277
Regto de Europa - 6.471
América - 1.632
- 50.3812
Otros productos de explotacién-
Eapara 2.308 3.644
Resto de Europa 582 374
Amér:ica 14 SO
Reato 26 51
2.960 4.119
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B} Naturaleza de las operaciocnes-

El detalle de determinados capitulcs de ias cuentas de peérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las e}

originan, se indica a continuacidn:

]
o
(D
D
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N

54 .

peraciones que las

Millones de Pesetas

CONCEPTOS 1994 1993
Intereses y rendimientos asimilados-
De Banco de Esopana vy otros bancos centrales 1.330 le4
De entidades de credito 298.079 422.566
De la cartera de renta tija 189,527 174.543
De crédito sobre Adminiastraciones Pdblicas 19.525% 22.811
De créditos sobre clientes 478.547 566,066
Otros productos 803 2.157
987.811 .188.507
Comisiones percibidas-
De pasivos contingentes 9.243 8.540
De servicios de cobros y pagos 58.228 65.996
De servicios de valores 19.428 28.955
De otras operaciones 13.374 11.880
130.273 115.371
Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Easparia 142.693 60.617
De entidades de crédito 214.418 3102.965
De acreedores 166.048 174 .320
De emprést:tos y otros valores negociabies B.234 26.065
Ue pasivos subordinades (Nota 2Q) 1.673 6.662
Costo imputable a los fondos de pensiones
constituidos (Nota 19) 4.864 5.928
Ctros i1ntereses 5,338 4.026
676.288 880.583
Comisiones pagadas-
Comigicnes cedidas a otras entidades y
corresponsales 13.845 10.807
Corretajes en operacicnes activas Y pasivas 689 629
Otras comisiones 4.729 4.099
19.261 15,535
Beneficios (Pérdidas) por oparaciones financieras-
En ventas y amortizacién de la cartera de renta fija {16.701) 29.54¢
En ventas de la cartera de renta variable (Nota 9) 9,706 11,251
Por saneamientos y operacicnes de futuro sobre
valores y otros (Notas 19 y 25) {29.849) {8.713}
Por ventas de otros activos 1.335 308
Por diferencias de cambio 3.317 17.992
(32.192) 50.382
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C} Gastos Generales de Administracidén - De Personal-

La composicidn del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas Yy
ganancias consolidadas adjuntas es la sigulente:

i Millones de Pesetas
CONCEPTOS 1994 1993
Sueldos y salarios 133.602 133.704
. Seguros Sociales 33.632 13.416
E; Dotaciones a los tondos de pensiones internos
(Nota 19} h.826 9.640
b Aportaciones a fondos de pensiones externos
g : {Nota 2.3) 12 222
Otros gastos 10.724 10.037
! 185.096 187.019

, El nimero medioc total de empleados del Grupo en los ejercicios 1994 y 1993,
FJ distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

CONCEPTOS 1994 19913

Direccidén General 92 94

Jefeg 13.321 13.539

’ Administrativos 11.933 "2.453
Subalternos 4319 475

Extranjero 2,442 2.302

Ctras sociedades no bancarias ile 390

28.543 29.251

D} Retribuciones y otras prestacicnes al Consejo de Administracién-

: Durante ios ejercicios 1994 y 1993, el importe devengado por los ejecutives

i pertenecientes al Consejo de Administracidn del Banco en concepto de sueldos

y dietas ascendid a 278 y 290 millones de pesetas, resgpectivamente, y se

encuentra recogido en el epigrafe “"Castos generales de administracién - De

g personal"” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas. El

i; importe devengado por los miembros del Consejo de Administracidn en concepto
de atencicnes estatutarias durante lcs ejercicios 1994 y 1993 ha ascendido
4 330 y 1.098 millones de pesetas, respectivamente.

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones ¥ segqurcos de vida res-
pecto de los miembros del Consejo de Administracidn con funciocnes ejecutivas
se derivan exclusivamente de su condicidn de empleados y ascienden a 1.013
i Y 1.308 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994 y 19983,
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(28) CUADRO DE FINANCIACION

A continuacidn se presenta el cuadro de financiacidn consolidade correspon-
diente a los ejercicios 1994 y 1993

r Millones de Pesetas
i CONCEPTOGCS
: 1994 1991
APLICACIONES
[N Dividendos pagados }8.610 18.612
! Aportaciones externas de capital-
! Compra de acciones propias, neta 10.166
; Intereses minoritarica 7.237 -
. Pasivos subordinados 5.999 1.420
Inversiones mencs tinanciacién en entidades
de credito . 305,362
Invers:1én crediticia 282.525 351,747
Titulos de renca fija 755.716 194.011
Tituloa de renta variable 32.016 $9.436
Empréatitos 315.417 85.987
Adquisicién de inversiones permanentes-
Compra de participaciones en empresas del
Grupo y asociadas 57.738 32.831
gj Compra de elementos de inmovilizado material
o e inmaterial 55.883 46 .407
113.621 79.238
g Otros conceptos activos menos pasivos 160.632 -
i
TOTAL APLICACIONES 1.441.939 1.115.0813
L |
;: i CRIGENES
e i
Recurgos generados de las cperaciones
, Regultados del ejercicio- 72.330 71.085
; Mas Amortizaciones 29.595 1. 230
- Dotaciones netas a fondos de depreciacién
de activos y otros fondos copectiales 77.016 92.462
Pérdidas en ventas de acciones propias,
participaciones e 1nmovilizado 2.429 2.348
- Resultados mincritarios 14.313 15.791
Menos - Beneficilos en ventas de acciones propias.
parcicipaciones e inmovilizado (17.824} {9.151)
177.8%59 203,785
Aportacicnes externas al capital-
Venta de acciones propias, neta - 1.338
- Intereses minoritaricsa, neto - 27.416
Financiacién menos inversién en entidades
de crédito 559.882 -
Acreedores 525.511 752.429
Venta de inversiones permanentes-
Venta de participacicnes an empregas del
Grupo y asociadas 54.405 50.184
) Venta de elementos de inmovilizado materaial
: c inmaterial 24.282 13.425
Lo 78.687 63.609
L, Otros conceptos pasivos menos activos - 67.256
5; TOTAL ORIGENES 1.441.939 1.115.81)
L )
c
b
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CLASE 2°.
2. MOETA

ANEBXO IV
NOTIFICACIONES SOBRE ADQUISICION DE PARTICIPADAS
(ART. 86 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS Y
ART. 53 DE LA LEY 24/1988 DEL MERCADO DE VALORES)

% de Participacidn

FECHA DE
NETO ADQUIRIDO PORCENTAJE NOTIPICACION
EN RL AL CIERRE A LA SOCIEDAD
. SOCIEDAD PARTICIPADA ACTIVIDAD EJERCICIO DEL EJERCICIC PARTICIFADA
Adquisicionsa durante 1933
E ALMU, S.A. INDUSTRIAL 12.50 50,00 04.01.94
! BANCA CATALANA, 4.A. BANCA 0,70 35,43 22.07.93
i JODEGAS Y DEBIDAS. C.A. COMERCIAL 0,51 50,00 20.01.94
BRUNARA, 4. .A. CARTERA 21,717 21,77 15.11.92
CENTRO DE DISTRIBUCION Y ALMACENAJE. S.A. SERVICIOS 2,50 22,50 21.04.91
CENTRO DE TRANSPORTES DE ANDALUCIA, S.A. ALMACENAJE Y THRANP. L, 03 25.98 04.01.94
CENTROS COMERCIALES CONTINENTE, S.A. SERVICIOS ' 8,63 18,78 04.01.94
CORPORACION DE SERVICIOS LOGISTICOS. S.A. SERVICIOS 40,00 100,00 04.01.94
Eéi FRIO ALIMENTARIO, S.A. COMERCIAL 18,00 69,52 23.06.93
GESTION DE CABLES, S.A, SDAD. DE SERVICIOS 0,80 15,80 21.06.9]
HELADQS Y CONGELADOS. S.A. INDUSTRIAL 18,00 69,52 23.07.9%3
[NVERSICNES CARLTONM, S.A. INMOBILIARIA 8,94 39,293 21.06.33
KOIPE., 5.A. INDUSTRIAL 5,02 0,13 15.04.93
MASPALOMAS HOTELES, L. A. SERVICIOS 15,75 15.75% 23.04.92
MEDIA PLANNING, 5.A. SERVICIOS 12,00 12,00 23.09.33
PIERRE ET VACANCES ESPANA., 5. A. INMOBILIARIA 50,01 100,00 04.01.94
UNION RESINERA ESPANOLA, 5.A. INDUSTRIAL 4,99 22,39 08.03.93
; WAGONS LITS, S.A, COMERCIAL 30,040 0,00 06.10.33
Adgquisiciones durante 1354
ACERINOX, S.A. INDUSTRIAL 5,68 5,90 14.11.94
APARCAMIENTO DE VEHICULOS INDUSTRIALES, 5.A. SERVICIOS 10,02 54,41 28.02.94
AVILES DE LA CAMARA, S.A. INMOBILIARTIA 30,88 100,00 17.07 y/18.10.94
; ‘ BODEGAS AGE, S5.A. COMERCIAL 66,67 66,67 09.01.95
o CENTRO AVILES., S.A. INMOBILIARIA 20,07 100,00 17.07.94
COMETA GRUPQO DE COMUNICACIONES DE
TELEFONIA MOVIL. 5.A. SERVICIOS 29,80 29,80 23.12.94
FRIO ALIMENTARIO, S.A. COMERCIAL 25,38 94,90 18.10.94
?ﬁ? HELADOS Y CONGELADOS, S.A. INDUSTRIAL 25,238 34,90 18.10.54
g_s MEDIA PLANNING. S5.A. SERVICIOS 8,00 20,00 28.02._934
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Zl beneficio neto atribuido al Grupo en 1994 ha alcanzado 72.330
millones de pesetas, lo que supone un crecimiento del 1'8% sobre
21l ejercicic anterior. Sin duda, haber mantenido la cifra gel afio
crecedente, < 1nCiluso lograr un pequeno incremento, <9 un hecho
cirertamente satilsfactorio dadas ias adversas circunstancias a las
gue se ha tenido gue hacer frente durante el afio.

ENTORNO ECONOMICQ X FINANCIERO

La economia espafiola se ha encontrado en la fase mis baja del
ciclo, si bien la coyuntura econémica ha ido mostrando un mejor
tono a lo largo del afio. En cualgquier caso, la demanda de crédito
sclvente ha sidc mds bien débil y, en general, el crecimiento del
volumen de negocio en el sector ha sido reducido.

Se ha producide una acusada divergencia en la evolucidén de los
tipos de interés a corto y a largo plazo. Los tipos de intereés
4 cortc han continuado reduciéndose, hasta situarse en un minimo
del 7’'35% en la subasta de CBE's, nivel que no se alcanzaba desde
hacia bastantes afios. Consecuentemente, la presidén scbre el
margen financiero ha sido creciente. Los tipos de interés a largo
plazo, por el contrario, han mostrade fuertes elevaciones
originadas por las subidas producidas en el exterior, asi como
por el aumento de la prima de riesgo asignada al mercado esparol,
lo que ha determinado cuantiosas pérdidas en el sector.

D B BRV

Cualitacivamente, las dos caracteristicas mds importantes de la
actuacidn del Grupo BBV vienen constituidas por la innovacién en
productos, Yy por una nueva forma de aproximacidn al mercado,
mediance una profunda reestructuracidén de la red de oficinas.

Entre los productos de activo cabe destacar la preocupacidn que
en 1994 hemos mostrado por incrementar el volumen de nuestra
inversidén crediticia con particulares. Dos de los productos
diseriados para mejorar nuestra pogicidn en este ambito han tenido
un éxito fulminante. El Creditén BBV para la financiacién del
basadoc en los sistemas de decisién automatica més

consumo,
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avanzados; y el Hipotecon BBV, dencminacién genérica que incluye
una nueva gama de productcs hipotecarics, cuya caracteristica mas
importante es la flexaibilidad.

Entre los productcs de pasivo, destacan las nuevas modalidades
de zeposite a plazo, <con tipos de interés enormemente
competitivos. Estas nuevas modalidades permiten a nuestros
clientes aprovechar la pendiente fuertemente positiva de la curva
de t:pos de interés.

Asimismo, el BBV fue la primera entidad en lanzar una emisidn de
bonos bolsa, con una rentabiiidad ligada a la evolucidn del
indice Ibkex, Jue luegoc ha sido imitada por la mayor parte de
nuestros competlidores.

Por cira parte, 2l BBV ha sido-la primera entidad financiera

espariola que ha especializado por mercades su red de sucursales..

De esta forma, en 1994 hemos adeoptado una nueva crganizacidn que
supone una aproximacién al mercado diferenciada en cuatro
segmentos principales: Banca Comercial, Banca Institucional,
Banca de Empresas y Banca Corporativa. Otra realizacién
importante del afic ha sido la integracién en el banco matriz de
las segundas' marcas Banco Meridional y Banco de Créditoc Canario,
asi{ como de BBV Leasing. Se ha buscado con ello una mayor
racicnalizacidén de estructuras vy la optimizacién de la
productividad del Grupo.

La primera consecuencia de nuestras actuacicnes en el negocio con
la cllentela en 1994 na sido una importante ganancia de cuota de
mercido. un ano mas. Los recursos de clientes se han situado en
7'5 bopillones de pesetas, con un incremento del 8’4%, vy
alcanzarian 9'6 billones de pesetas si se considerasen también
otres recursgs gestionades no incluidos en balance. La inversién
crediticia se ha situado en 4’7 billones, con un crecimienco del

4'9%. El activo total ha alcanzado 13’1 billones, con un

crecimiento del 12’B¥. El Grupo BBV constituye asi el grupo
bancaric lider por volumen de negocio en Esparia.

Pero no sdélo hemos ganado cuota de mercado, sino que ademds lo
hemos hecho manteniendo prdcticamente inalterable el diferencial
con la clientela, frence a descensos bastantes mas intensos en
los afiog recientes. En efecto, la caida de los tipos de interés
a cortc plazo ha dado lugar a que el rendimiento que obtenemos
de nuestras colocaciones crediticias haya descendido en el afio
casl tres puntos (2’79 puntos exactamente), pero hemos sido
capaces de compensar casi en su totalidad este efecto mediante
el descenso del coste de nuestros depositos clientes en pesetas,
el cuzal ha disminuido también en 2’63 puntos. En conjunto, el
diferencial con la clientela se ha quedado estabilizado en torno
a les & puntos.

Otro necho destacado, en 1994, ha sido el descenso de la tasa de
morosidad. Desde el nivel del 5'6% en gue nos situdbamos a
finaies del ejercicio anterior, hemos pasado en la actualidad a
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un 4°7%, lo gue supone un nivel ciercamence reducido e inferior
en unos dos puntos al de Cajas y Bancos.

La base de capital del Grupo BBV, definida de acuerdo con los
criterios del Banco de Espana, asciende a 727.277 millones de
pesetas y supone un ratio de capital del 11°'34%. El superavitc,
sobre la exigenc:ia minima, es de 185.183 millones.

RESULTADOS '

El benericio ances de impuestos del Grupo B8V en 1994 ha sido de
114.857 millcnes. A\ esta cifra se llega mediante un excelente
comportamienco del resultado recurrente, el que procede del
negocio mas ctipicamente bancario, junte c<on unas notables
pérdidas en operaciones financieras, y una importante aportacidén
procedente de log negocigs de diversificacién. Globalmente, el
beneficio antes de impuestos disminuye en un S’7% sobre el
ejercicio anterior. '

El formatc de presentacién vertical de resultados que se comenta
a continuacién no se obtiene directamente del debe y el haber de
la cuenta de Pérdidas y Ganancias ptblica, sino que se ha
ordenado de la siguiente forma: los beneficios netos de las
participacicnes puestas en equivalencia se han sumado al margen
financiero, donde también estd el coste de su financiacidn: lLos
gasrcs de personal se ofrecen netos de las dotaciones v
apotacicnes a fondes de pensiones, Jue se han afadido al resto
de dotaciones, y de las indemnizaciones por cese, que se incluyen
en resultados varios:; las pérdidas por operacicnes financieras
se presentan netas de los saneamientos allf incluidos, que se
suman a los saneamientos de cartera; y el saneamiento crediticio
ge desglosa entre dotacidn bruta, por un lado, Yy recobros vy
disponibles, por otro. De esta forma, la parte superior de la
cascada recoge todo lo que es generacidén tipica de margen de
explotacién, y la parte inferior incluye el saneamiento Y.
ademdas, todo lo que es vol&til, extraordinario o no recurrente.

Pues bien, tanto los ingresos como los costes financiercs se
reducen sobre el ejercicio anterior debido, bidsicamente, a la
disminucién de los tipes de interés. Pero lo importante es que
el margen de intermediacidén se incrementa en un 2’'1%, frente al
descenso generalizado que presenta en una buena parte de las
entidades financieras,

Las comisiones crecen mds de un 11% a pesar de la negativa
influencia que la elevacidén de los tipos de interés a largo plazo
ha tenido sobre el comportamiento de los fondos de inversidn. Con
ello, el margen ordinario crece en un 4'2%.

Los gastos de explotacién descienden en un 1’3%, fruto de los
egsfuerzos de racionalizacidén llevados a cabo. Puede decirse que
la buena gestidn de costes es algo absolutamente exigible a las

Y RN 3 AN AL Y S S A e s 1 e



-

LR R Y A B, P L

F 3809071

4.

CLASE 2°.
2. MOETA

entidades financieras que quieren aspirar a liderar el mercado.
Por ello, es importante la evolucidn del llamado ratio de
2ficiencia, gascos de personal v generales sobre margen
crdinaric, que, =n el Grupo BBV, se ha situado ya en un
excelente 54'3%.

Con ello, el resultado de explotacién queda establecido en
180.000 millcones, lo que supone un incremento del 131'S% sobre
1993. Es la mejor prueba del éxito obtenido en la gestién del
negocio mas tipico.

El epigrafe denominade "otros resultados® sélo ha aportado en
1994 algo menos de 9.000 millones de pesetas, frente a ics 50.000
millcnes del aric pasado. Zsto es debido, fundamentalmente, a las
pérdidas por operaciones financieras, Jque 1lmpactan en esta
ribrica en cerca de 25.000 millones, lo que supone una variacién
negativa de unos 70.000 millones sobre las cifras del afio
anterior. Esta =evolucidén séloc ha podido ser compensada
parcialmente con el resto de conceptos incluidos en este
epigrafe, que son las plusvalfas por enajenaciones, que se sitdan
en 15.000 millones, y un conjunto diverso de resultados varios,
entre los que puede citarse el disponible del fondo de pensiones.

Hay que resaltar, también, el importantisimo crecimiento de las
recuperaciones de suspenso y de los sobrantes de ias provisiones
crediticias realizadas en otros ejercicios, nada menos que un
45%, que es imputable tanto a la mejora de la situacidn econdmica .
como a la labor de nuestros equipos de recobros.

Los saneamientos crediticios suponen 78.000 millones de pesetas
frente a los 92.000 millcones que se dotaron en el ejercicio 93,
que quedan como el puntoc mds alto de dotacicnes de la fase de
recesidn econdmica que ha atravesado nuestro pais. En 1394 hemos
podido volver, asi, a un nivel de dotacién relativamente parecido
al "del afio 92. Y ciertamente elevado, en cualguier caso, al
suponer alrededor del 1'60% de la inversidn crediticia.

Incluyendo el resto de dotaciones a saneamiento se llega a una
cifra de casi 104.000 millones, con un descenso de sélo el 3'Sx%,
al haberse casi compensadc las mayores necesidades derivadas de
la cartera con las menores de saneamiento crediticio.

Con todo ello, el beneficio antes de impuestos disminuye en un
5'7% y se situda en casi 115.000 millones. La provisién para el
impuesto de sociedades disminuye también de forma significativa,
ne sélo porque lo hace el beneficio, sinoc también por la
recuperacidn de - algunos impuestos anticipados originades en
ejercicios anteriores que, por un criterio de prudencia, se
habian contabilizado como diferencias permanentes. De esta forma,
2l beneficio consolidado del ejercicio se sitda en 86.643
millones y practicamente repite la cifra del ejercicio anterior.

La parte de este beneficio atribuible a los minoritarios
desciende también, en mds de un 9%, debido a la reduccién de
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oenericiros en algunas sociedades en las gque no se tiene el 100%.
=l beneficio atribuido a los accionistas del Grupo BBV, gue es
-a udltima y mas importante iinea de la cuenta de resultados,
crece un 1°'8%, guedando en 72,330 millones de pesetas. Podemos
decir, por ranteo, (ue se ha culminado un ejercicio tan dificil
SOmo 1594 con una cifra de beneficios razonable.

La propuesta de dividends que el Consejo presentaria a la Junta
General de Accionistas, supondrd que el dividendo complementario
pase de 55 a 60 pesetas, con lo que el total del ado habra sido
de 174 pesetas por accién. Ello supone una cifra global de 40.194
millcnes de pesetas distribuidos como dividendo.

o 0 *

Zl ejercicio 95 se presenta bastante positivo para el sector
bancarioc espaficl por la recuperacién econémica, que supondri un
aumento de la actividad financiera Y., POr tanto, del volumen del
negocio bancario, asi como una mejora de la evelucidn de los
créditos en dificultad. Ademds, el nuevo procesc de elevacién de
108.C1pos a corto permitiri un freno al estrechamiento del margen
financiero y, por otra parte, no cabe egperar un ejercicio tan
negativo como el 94 en los mercades de deuda publica.

En el Grupo BBV, la previsidn es aun mis positiva debido a varios
factores. Por un lado, la concentracién de nuestro negocio vy la
cosicion de liderazgo que ostentames en Espana, que ha pedido ser
un factor comparativamente perjudicial en los arics de recesidén,
Pasa anora a ser un punto extremadamente fuerte. Por otro, las
mejoras de gestidn introducidas en 1994 deben dar su fruto pleno
en 1335. Ademds, si se vuelve a una situacidn de normalidad y no
se tienen pérdidas en operacicnes financieras, sélo por ese
factor ya se producira comparativamente una enorme mejora, dado
2l volumen de las pérdidas generadas en 1994.

INNOVACION Y DESARROLLQ TECNCOLCOGICO

El Grupo BBV, Qque se caracteriza pPor su tecnologia punta dentro
del sector, ha realizado durante 1994 importantes inversiones en
el drea de ,informatica vy telecomunicaciones, por ua valor
superior a los 14.000 millones de pesetas.

n  Zebrero de 1994, el Grupo BBV ha firmade un acuerdo
estracégico con Telefdnica que le garantiza una posicién
privilegiada en la implantacidén masiva en Esparia de 1la RDSI (Red
Jigital de Servicios Integrados). La red de telecomunicaciones
es reconocida como uno de los puntos clave necesarios para la
evolucion a medio y largo plazo de los nuevos productos vy
servicios financieros.
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Otro reto tecnoldgice que se ha abordado en este ejercicio es la
exXtensidn del servicio de Linea BBV a masg de 100.000 clientes,
que disponen asi de servicios de proceso en horarios extendidos.
Finalmente, v en esa linea de progresoc y orientacidén a la
clientela, el Banco esca ensayando, en oficinas pilote, losg
nuevos Terminales de Autoservicio, que sustituiridn con
; importantes ventajas a los cajeros automdticos convenciocnales.

G T

La firma per parte de los miembros del Consejo de Administracidn
de las Cuentas Anuales consolidadas del Grupe BBV, referidas al
31 de diciembre de 1994, tuvo lugar el 26 de enero de 1395, no
habiéndose producide ninguin hecho relevante digno de mencién
entre esctas des fechas.

——

L Las sociedades instrumentales del BBV que se dedican a

proporcicnar liquidez a la accién BBV en el mercado, poseian, i
: 31.12.94, 3.714.385S acciones, lo que suponia el 1’'61% del capital
ﬁ‘ ‘ social. A lo largo del afio adquirieron 8.615.213 titulos, es
v decir el 3°73% del capital, y vendieron 5.779.104, el 2°'50%.
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