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INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de
Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A.

Hemos auditado ias cuentas anuales de Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A.
(AFORA) y las cuentas anuales consolidadas de Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A. y
Sociedades dependientes (ver nota 1, Grupo AFORA) que comprenden los balances de
situacién al 31 de diciembre de 1993 y 1992, las cuentas de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas
que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
Jjustificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen
de las cuentas anuales individuales y consolidadas de 1993 de GSB Grupo Sidenirgico Vasco,
S.A. (ver nota 1) en la que Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A. participa, directa e indirecta-
mente, en un 75% y cuyos activos consolidados representan un 92% de las correspondientes
cifras consolidadas del Grupo AFORA. Las mencionadas cuentas anuales individuales y
consolidadas de GSB Grupo Sidenirgico Vasco, S.A. han sido examinadas por Arthur
Andersen Auditores, S.A. y nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas
anuales consolidadas de Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A. se basa, en lo relativo a la
participacion en GSB Grupo Siderirgico Vasco, S.A. en el informe de Arthur Andersen
Auditores, S.A.

2. Segun se describe en la nota 3.c), las inmovilizaciones materiales provenientes
de aportaciones de rama de actividad a las distintas Sociedades del Grupo figuran registradas
por sus valores de aportacion, coincidentes con los valores contables por los que figuraban
contabilizados en las Sociedades aportantes, excepto en lo relativo a los terrenos y edificios
de GSB Acero, S.A. y GSB Forja, S.A. cuyo valor de aportacién supera al valor contable
original en la empresa aportante (GSB Grupo Siderirgico Vasco, S.A.) en 2.075 millones de
pesetas, de acuerdo con una tasacion realizada por experto independiente. De conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados, las diferencias de valor como
consecuencia de transmisiones de bienes entre Sociedades del Grupo deben ser eliminadas en
la consolidacién, por lo que el epigrafe de "Terrenos y construcciones" del capitulo "Inmovi-
lizaciones materiales” mostrado en el balance de situacién consolidado adjunto de 1993 esti
sobrevalorado en el citado importe.
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3. Dentro del proceso de reestructuracidn y reorganizacioén accionarial llevado a
cabo durante 1993 en el Grupo AFORA, los administradores han tomado las siguientes

decisiones:

a} Se muestra como cuenta a cobrar a largo plazo (Inmovilizado financiero) en
el balance consolidado adjunto, un importe de 448 millones de pesetas en
concepto de Impuesto anticipado correspondiente al crédito fiscal actualizado
derivado de la consideracion de gasto fiscalmente deducible que tendrin en el
futuro los costes de reestructuracién de plantilla incurridos por algunas de las
sociedades del Grupo (ver notas 3 y 5).

b) Se han comenzado negociaciones con la Hacienda Foral de Gipuzkoa y la
Seguridad Social, con el fin de renegociar los periodos de pago y los recargos
por intereses, de deudas con estos organismos piblicos por un total de 6.867
millones de pesetas (de los que 6.030 millones de pesetas estdn clasificados

como deudas a largo plazo).

Al momento actual, no es posible determinar objetivamente el valor final de recuperacién/pa-
go del activo a largo plazo y el pasivo institucional comentados en los parrafos anteriores.

4. En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros
auditores (Arthur Andersen Auditores, S.A.) excepto por los efectos de la salvedad descrita
en el parrafo dos, y excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si
se conociera el desenlace final de las incertidumbres descritas en el parrafo tres anterior, que
afecta todo ello exclusivamente a las cuentas anuales de 1993, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, Ia imagen fiel del patrimonio y de 1a situacién
financiera de Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A. y del Grupo AFORA al 31 de diciembre
de 1993 y 1992 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y, excepto por la omisién de la
informacién requerida por el articulo 200, indicacién duodécima, de la Ley de Sociedades
Anénimas, contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y compren-
sién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
aplicados uniformemente.
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5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1993 contiene las explicaciones que
los administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la sithacién de
Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A. y del Grupo AFORA, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que
la informacidén contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 1993. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién
del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las

Sociedades del Grupo.

COOPERS & LYBRAND, S.A.

Fidel |Bustingorri
mayo de 1994
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ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A.

Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas
al 31 de diciembre de 1993 y 1992

R i i R T e 4 T O R U 1 P X a0 A SO 0y B B 0 O T 4§ A0 A Dt 1 i S i R SR I S0 M T B e G ST D S T U R




VAT

PIFT008  OTTFOL L OAISVd 'TV1OL PCPI008  STRPOL L QALLDY TVLOL )

.

/ ;

609°FE9 €SP 08 ’ m

60F F&l ebE S S[HIDI2WOD UOD SEPNAR SN _.u

0r6 0t 6bE' v Sa[EIDIAUIOD SAIOPIAIDY w

- ¥S676€ oze[d opoo v ,.

sepe[nauia £ odrug Jap sesasdusa voo sepnag m

092°667 108 0¢ O)IPRID 3D SPPEPNUS UOD sepnagy m

ozvid 61100 v Sa10pRIDY P v \!\Nwm\\\lv\\\r w

e — - o~ + o

olsil 9FlLE . - g w

ANTY] 9F1 0f sajopaaide song e w

000°12 000 L OIpRIo 3p sepepnua uod sepna( HTLI6'L 116°62¢°C :
ozeld oflary v saz0pIIDY OvLL (7| uptoeayipousd sod saysnly

TEL'69 669°9C E}r21053 | &

oro<SI = s0)sed £ sodsas vied SIUOISIAOL] 08p°186°1 610'1E6 sajesoduia) sesa1duRLY S2U01SI2AU] m,

LT 2% LEO'TLE' ] Salopna(] ”m_

661 11 000 F sonnRl soura ua unqusip v $059a3u] IUEINIAD oAy m

VSESTOL  [TCERTL 3459 (44384 SOR1IA3 SOLIBA UD JINQLYSIP © S0)SEY w

gld611 £p87LST setoueued £ sepipipd w

£8°006°¢C 10L°610°% sealasay LS8 FBOY 06L°CLoy W

£89°€00" | £89°600°1 UQTORZLIOIEADL 2p SEAJISOY S9£°889°C LOO'¥S8°P SBILOURUY SIUOIIBZIIACWIY] <

000°000°L 000°0067 1 ojuasns rende)y B8P 96L°1 £8T'8I1 SI[ELIANEUN SAUOIEZI[IAOWIUL] :

. soidoad sopuoy OpEZI[IAOUNI] E

1661 £661 OAISYd 661 £661 OAILDY w

(se1asad ap saju us sopesaidxa)
7661 £ €661 3p 31qURIIP 3P [¢ (¥ ugnRAYS 2P souejeg
V'S ‘YLLIODZV 4a-SYf404 A SYIHADV

Y 2R

Y i

L)
N

e

e



s s i it L

99078688 F19'86T° ¢ OAISYd TVLOL 99C8¢8°8 vi9'862°1¢ \OEHU< Tv10L g
.

GSISST  TROHRSST .mm
[30°FFE YA S2EI2IAU0) OU SEpNAp seI ¢
§LY SpS £E0'SPY' S2|BL12WOD SaI0paAIdY w
- 0667941 SEPEINDUIA SIPEPIINOS UOD SEpha(] w.
+66°999 $9¢°TLL ONPRID AP SApEPLUA UOd sepnag q
ozeyd 01400 ® sar0padsdy M

Z6I' ST 716990°9 w
el psl c16°650°9 Salopaaloe sonQ . mm
00017 000 L MIPSID 3D SIPEPIUD UOD SEpR3(] w
ozeid odary v sar0parsdy gl6°1¢1°¢ 8579816 m

OFO°CET 0008 sopsed £ solsas vaed ssuoisiaorg S6L L 9006 upresnyipouad sod saysnfy M
606°LLI 124817 vpI25083 ], £

696 £t SOLFT SOIIG soura w3 amgLysip e sos3adug 91898 - oze|d opoo W,
B J)UBLIWOp PEPRIDOG B Sp SAUOIDOY W

- 65 f0c 1 UPLEPIOST0I 3p BANEII UL TEBETE T 01844172 safesodwa) sesaioueuy S3U0ISI3AU] w
S0E°9¢S71 £85°767°¢ Sa10pnagy W

3 T8990 T SOUIIIND SO1OS 192°610°1 79.°888°C SEDUISIXY 3
IUR[NIID 0ANIY :

60CLE60  OBTWOI L (Yoo $197¢ S0P SHLEA U3 JNQUYSIP © So)sTY
S 080°0EE ajueunuop ;
PEPAISOS E| B s2]qinquie seroueued £ sepipapg £20't0L¢E L0r'601°¢t ¥

- {015°59) SEPEPIIOSUOD SIPEPAIDS UA SEAJISAY 5t0 6¢ C8CZI% SEJITIURUYY SIUQIOEZITIAOLU] w.m_
08y 606°€ LTO'P66'E SIUBUILIOP PEPAII0S B] 3P SRAJISAL Sed)() S0T'TYo'¢ 089°06F° 11 SA|ELI2)EW S3UOIIETIIACWIN] W
£89°500°1 £89°600°! UQISTZIIORARI ap SeAlasay CoE'E 891°¢ Sa[eLAleUUL SIUOLORZI[IACUIL] m
000°000'Z 000°006°1 ouasns [egide) 08+°'82 Li6ob OJUaNUIRIQEISa Ip sOjsED Mm
sordoad sopuoy opezijiaowuy }

7661 61 OAISVd 7661 c661 OATIDYV w

(seresad ap sapnu ua sopesasdxa)
1661 £ €661 AP 22quPIP 3p ¢ [@ sopEPIjOSUOD UPIIENJIS 3p sdue|eg
(YHO4V 04NAD) STINFIANAJAd S3avazos A

V'S 'VLLIODZV 34 SYIYO04 A SYINIDV

B
o lx,

S X0 o R O

it



;
|3
/ :
2 -ma R R > 22T :
- §TTeIT T8 Lse - 0PNl Pp onyUg _
2
) (Lv8'00)  (SiL9L) S3PEPalons 91q0s ojsanduw] £
E
LFXAE T TANEY soysandun 3p juw ontpuIg w
:
- Bt6'8 S012u soanribu sopvRpIoRIIXa Sopr)nsoy FSp sy - §0)2u Soalptsod solTUIPIORN)XD SOPEYNSIY m
b
Lre'zZs 990°061 SELIEUIPIO SIPEPIALIIR SB] ap OD1jauag m“
TRE 6L 655 Pee §03au soaljisod sosadURLY sopey NSy W
SoP 97 t6F tt uorreymdxa ap eppayg q
H
SELBYLE  1sE i LA A S N m
8ey 0L9 0ce 8¢ uptoeioldxa ap sopsed sonQ m
{oz2) (con) ooy ap sauoisiaoid sep ap LleThl JTLFY L
9L5°€61 £96 €€ opezijiaowul 3p savotsezipowe wied ssuodpog
LETELTl 9TL'E |euossad ap sojsen) }
611°6C 1SCIr uptoeiedya ap sosasdur song PEE6 9697 - sojuanueuoisiaoidy :
L1868 - sordoad sofeqer SHT'l - ugdEsUqe} ap osind us £
6EL7EC9E - sorodau ap w110 €] ap 01au apodul] sopeutuLray soynpoid ap sesoua)sixa op uPLIINpaY
7661 L66! SOSTUDNI 7661 £661

SO1SYD

(se1osod ap sapu ua sepesaidxs)
1661 £ £661 9P 2aqurnIp 3p 1¢ ¢
SoprUIULD) Senue 501120303 sof vied seuvured £ supipsyd ap sean)

V'S ‘YILIODZV 3d SVFY04 A SYIHADV




\ SOUIR)XI SOID0S ¥ EPINQUIE epIpipd

- urmwiop

PEPIISOS ] & 0pmque o> ap oYY

- Lr6°TLE
- 198 p 0112133 1ap EPERPIOSUOY vpIpI] 9%l 2¢ : 0131333(3 [ap opepIjosu0d oI PIRY
(L6s'sD)  (S1L79L) $3pEPa120s 21q0s oisandur
- c8sell soysandwi ap s)ue wpreprjosuod EpPIpII4 6bs ¢t - so)sondun ap o oprpiosucd ompuag
- 96L°09F SOP3U SOANRIU SOLIRUIPIOR)XD SOpENNSIY 3L e S012u 50A1SOd SOLIEMIPIORI)XS SOPENNSIY
FiR ¢ R SELITUPIO SOPEPIARIE SB| 9P wPIpI3g - FIZ1PE SRLIBUIPIO SIPRPIATIIR SB[ 3P ORIy
- A3 1NN UQIIEPIOSUOD ap SEANRIaU SRIDUAIAJIP A UQIsIaAay
1CiL 855187 s01Ru soamisod seddUBL sope) NSy
SFI TS 98T 6501 ugrmopdya ap sepipayg
ELSOBLY  CLUTTEL'S BIL'L98'Y  19t°06t°6
0Bg Ity 0¥y 651 up1oelojdxa 2p soised sonp
612} 9L0EL 0311 2p sauotsiaoid sef ap ugroeLIEA
YAM YA 065718 uproviojdxa ap sosaidm song 896°15T 98€°S0¢ opezijiaourut ap ssuotdezipowe ered sauotoeja(g
¥99°16 $65°ES sordosd sofequsy, 98€°665°1  907'889°C reuossad op soisen
- 80S°810°C UQISEILIQE] 2p 0SIND ud £ £98°7Z1'T  €STPOL'b sowaxa sojsed sono £ sownsuo)
sopeuuL) sojanpozd ap seroussixe ap ojusuny 0v8°'09 - up1BILIQE) 9p OSIND D £
F8L'999'p T8V LLI9 50120824 ap w15 €] 2p 0)au spodwy] SOpeUNLIA; SOIONPOId ap sEIDU)SIXD 3p UPIINPaY
1661 t661 SOSHYONI 7661 £661 S0.LSvD

{sepasad ap sapmu ua sepesasdxa)
661 £ £661 3p 31quRpIp ap |¢ e

SOpruUILLID) SHENUE S0151530 sof vard seprpijosued seurued £ sepipaad ap sejuan’)

(VHO1Y OdNUD) STINFIANIIAA SZAVABIDOS A
V'S *YLLIODZV Ad SVMH0d A SVIHADV

[t S ok A )
eketh PriEing

SRR AL i

IR

ST

&

BN

T

o

o

RATERI

3,

TR IR

R lﬁﬁwmumm (5 ottt L AR



Hajz nare. 5.

cha

Fe
EEEEE}J ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. Y
ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO AFORA)
Memoria 1993

1. Actividades y estructura del Grupo consclidado

Acerias y Forjas de Azcoitia y Sociedades dependientes, tienen como principales
actividades la fabricacion y comercializacién de piezas forjadas por estampacidn y aceros
especiales. Sus principales instalaciones industriales estin ubicadas en Azkoitia y Legazpia
(Gipuzkoa). La Sociedad dominante tiene su domicilio social y fiscal en Azkoitia.

La relacion de Sociedades dependientes de la Sociedad dominante y las cuentas anuales
de las Sociedades dependientes consideradas para la elaboracion de las cuentas anuales son
las siguientes:

Cuentas anuales
utilizadas para la

% Participacidn consolidacidén
Ejercicio
Fecha de en
Sociedad Actividad Directa Indirecta cierre meses
Aceros Afora, S.A. Sociedad de cartera 100 % - 31.12.93 12
Aceria Guipuzcoana, S.A. Sociedad de cartera 99,998 % - 31.12.93 12
GSB Grupo Sidenirgico Sociedad de cartera 353% 39.7% 31.12.93 10 {A)
Vasco, S.A.
G3B Acero, S.A. Fabricacién de aceros - 15% 31.12.93 10 (A)
especiales
GSB Fona, 8.A. Forja por estampacién - 5% 31.12.93 10 (A)

(A)  GSB Grupo Sidenirgico Vasco, S.A. fue constituida el 22 de febrero de 1993 y sus
Sociedades dependientes al 100%, GSB Acero, S.A. y GSB Forja, S.A., lo fueron el
1 de marzo de 1993. No obstante, desde la fecha de constitucién hasta el 12 de julio
de 1993, estas Sociedades carecieron prdcticamente de actividad.

GSB _Grupo Sidenirgico Vasco, S.A., GSB Acero, S.A. v GSB Forja, S.A.

El 12 de julio de 1993, Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A. (AFORA), Aceros Afora,
S.A., Corporacién Patricio Echeverria, S.A. y sus Sociedades participadas al 100%,
Patricio Echeverria Aceros, S.A. y Patricio Echeverria Forja, S.A. y SOCADE
(Sociedad Capital Desarrollo de Euskadi, S.A.), llegaron a un acuerdo para la
integracion de sus actividades industriales en el sector de forja por estampacién y
aceros especiales que di6 Jugar a la creacién del Grupo GSB,_cuyas Sociedades habfan
sido previamente constituidas a dicho efecto.
' 7
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HEOMAGupizced) 4 CERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO AFORA)
Memoria 1993

GSB Grupo Sidenirgico Vasco, S.A. amplid su capital en la citada fecha en un
importe de 6.690 millones de pesetas, con una prima de emisidn de 3.859 millones
de pesetas. que fue suscrita y desembolsada en su totalidad por las Sociedades
mencionadas en el pdrrafo anterior mediante aportaciones dinerarias, aportaciones no
dinerarias consistentes en terrenos y edificios, y aportaciones no dinerarias consisten-
tes en los patnmonios netos contables resultantes de los balances al 28 de febrero de
1993 de las ramas de actividad de acero y forja, y absorbiendo ademis, la variacién
patrimonial experimentada por dichas ramas de actividad como consecuencia de los
resultados de las operaciones llevadas a cabo en el periodo comprendido entre el 28
de febrero y el 12 de julio de 1993.

A su vez, GSB Grupo Sidenirgico Vasco, S.A. transfirid a sus Sociedades filiales,
mediante una cesidn de crédito. el capital circulante financiero afecto a las actividades
de acero y forja, respectivamente, y les vendid las existencias de acero y forja al 12
de julio de 1993 para que iniciaran su actividad operativa desde ese momento.

Con fecha 1 de diciembre de 1993, GSB Acero, S.A. y GSB Forja, S.A., incrementa-
ron sus fondos propios en unos 10.291 y 1.820 millones de pesetas, respectivamente,
mediante la ampliacién de sus capitales sociales con prima de emisién. Estas amplia-
ciones de capital fueron suscritas integramente por GSB Grupo Sidenirgico Vasco,
S.A. El desembolso consistié en la aportacion no dineraria de las ramas de actividad
de acero y forja junto con los activos y pasivos afectos a las mismas a dicha fecha.
El valor de aportacién de estos desembolsos no dinerarios fue sometido al juicio de
un experto independiente, quién dio su conformidad al mismo en su informe de fecha
20 de noviembre de 1993.

2. Bases de presentacion

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de Acerias
y Forjas de Azcoitia, S.A. y de las Sociedades consolidadas e incluyen los ajustes y
reclasificaciones necesarios para la homogeneizacion con la Sociedad dominante.
Dichas cuentas anuales se presentan de acuerdo con lo establecido en la legislacién
mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad
y en el Real Decreto 1815/1991 por el que se aprueban las normas para la formula-
cién de cuentas anuales consolidadas con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacidn ﬁnanc1era y de los resuItados de-la Sociedad dommante y
del Grup consohdado :
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Memoria 1993

b) Poncipios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado mediante la aplicacién del método
de integracidn global a las cuentas anuales de las Sociedades mencionadas en la nota
| siguiendo los principios bdsicos que se describen a continuacidn:

1) Todas las cuentas y transacciones significativas entre las Sociedades consolida-
das han sido eliminadas en el proceso de consolidacion. Igualmente, los
beneficios no realizados frente a terceros correspondientes a la compra-venta
de existencias o elementos del inmovilizado se han eliminado.

i) El valor de ]a participacidn de terceros en el patrimonio neto de las Sociedades
dependientes consolidadas se recoge en el apartado de “"Socios Externos” de
los balances de situacién consolidados adjuntos.

1i1) Las reservas restringidas de las Sociedades dependientes consolidadas se han
senalado como tales en la nota de Fondos propios.

iv)  La diferencia negativa existente entre el valor contable de la participacién,
directa o indirecta, de la Sociedad dominante en el capital de las Sociedades
dependientes y el valor de la parte proporcional de los fondos propios de éstos
atribuible a dicha participacidn, se registra en el proceso de consolidacién
como diferencia negativa de consolidacién.

La diferencia negativa de consolidacién. basada en la evolucién desfavorable
de los resultados de las Sociedades participadas, se abona a los resultados
consolidados en base a la proporcidn atribuible a 1a Sociedad dominante de las
pérdidas incurridas por la Sociedad de que se trate.

c) Comparacidn de la informacidn

Como consecuencia de la modificacién del perimetro de consolidacidén derivado del
proceso de integracidn descrito en la nota 1, las cuentas anuales consolidadas de 1993
no resultan comparables con las del ejercicio anterior. _
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ACOMAGupizccat  y ~EDYAG Y FORJAS DE AZCOITIA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO AFORA)
Memoria 1993

Para facilitar dicha comparacion se resumen a continuacioén los datos relativos a los
activos y pasivos incorporados al Grupo en el proceso citado:

En miles
de pesetas
Activo:
Inmovilizado
Inmovilizado material 6.476.929
Inmowvilizado inmaterial y financiero 17.395
Total inmovilizado 6.494.324
Activo circulante:
Existencias 1.639.061
Deudores 3.310.669
Cuentas financieras 1.799.860
Total activo circulante 6.749.590
Total activos 13.243.014
Pasivo:
Acreedores a largo plazo 5.519.486
Acreedores a corto plazo 2.583.721
Total pasivos 8. 103.207
Diferencia activos-pasivos
(patrimonio aportado por_socios_externos) r 5.140.707
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d) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar su comprensién, las cuentas anuales se presentan de forma
resumida, presentdndose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la
memoria.

3. Criterios contables

a) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio del devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, unicamente se contabilizan los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto como son

conocidos.

b) Gastos de establecimiento

Los gastos de constitucion, de primer establecimiento y de ampliacién de capital, se
capitalizan a su precio de adquisicién y se amortizan linealmente en un periodo de
cinco afos.

c) Inmovilizacignes materiales

Las inmovilizaciones materiales provenientes de las aportaciones de rama de actividad
se han registrado por su valor de aportacidn, que coincide con el importe por el que
éstas estaban contabilizadas en las Sociedades aportantes excepto en lo relativo a los
terrenos y edificios de GSB Acero, S.A. y GSB Forja, S.A. cuyo valor de aportacién
supera al valor contable original en 914 y 1.161 millones de pesetas, respectivamente,
de acuerdo con una ¢ion rzada por experto independiente, ) '

-
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Estas inmovilizaciones materiales aportadas estaban valoradas en las Sociedades
aportantes de la siguiente manera:

- Las adquisiciones anteriores al 31 de diciembre de 1990 a su coste de adquisi-
cién neto de amortizacidn acumulada, actualizado al amparo de la Norma
Foral 13/1990. de 13 de diciembre, sobre Actualizacién de Balances, lo que
supuso una revalorizacion neta de 2.487 millones de pesetas.

- Las adquisiciones posteriores al 31 de diciembre de 1990 a su coste de
adquisicién neto de su correspondiente amortizacidon acumulada.

Las adquisiciones de inmovilizaciones materiales realizadas por las Sociedades durante
1993 estdn registradas a su valor de coste, neto de su amortizacién acumulada.

Los trabajos realizados para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado que
resulta de afiadir a los costes externos, los costes internos determinados en funcidn de
los consumos propios de materiales de almacén y de los costes de fabricacién
similares a los usados para la valoracidn de las existencias.

La amortizacién de los elementos que se adicionan al inmovilizado material comienza
a registrarse a partir de la fecha en que entran en funcionamiento.

La amortizacién de las inmovilizaciones materiales se efectia siguiendo el método
lineal, mediante la aplicacidn de los porcentajes anuales resultantes de los afios de vida
dtil estimada de cada elemento, que varian entre los que se indican a continuacién:

Anos de
vida util
Construcciones 25 - 50
Instalaciones técnicas y maquinaria 10 - 20
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-20
Otro inmovilizado 10 - 20

Los gastos de conservacion y mantenimiento se registran con cargo a los resultados
del ejercicio en que semcyfre

("
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Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporales

Las inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporales se reflejan al
precio de adquisicion o valor atribuido en las aportaciones o al valor de mercado, si
fuera menor.

El precio de mercado se determina para cada una de las categorias de inversiones
financieras del siguiente modo:

1) Participaciones en capital no cotizadas

Tomando como base el valor tedrico contable resultante de ias dltimas cuentas
anuales disponibles.

1) Otros valores cotizados

Tomando como base la cotizacidn dltima del ejercicio.

Existencias

Las existencias se valoran a precio de coste o valor de mercado (valor neto de
realizacidn), si éste ultimo fuera menor. El precio de coste se determina de acuerdo
con los siguientes criterios:

i) Las materias primas correspondientes a chatarras y ferroaleaciones, segtin el
método F.I.F.O. (primera entrada, primera salida).

i1} El resto de materias primas y otros aprovisionamientos, a precio medio de
adquisicidn.

iii) Productos terminados, semiterminados y en curso, a coste medio estimado de
fabricacién, que incluye el coste de los materiales incorporados, la mano de
obra y los gastos directos e indirectos de fabricacién.

iv) Matriceria: las matrices, siguiendo el mismo criterio que en las Sociedades
aportantes, se valoran a coste estdndar de fabricacién. Las matrices con una
vida util superior al afio se valoran a coste estandar de fabricacién minorado
por el efecto de la depreciacidn estimada por su uso.

Los productos obsoletos, deft

estimado de reahig
- ‘/
L

.
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N Transacciones v saldos en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio de
fin del ejercicio. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta de
pérdidas y ganancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su realizacidn.
Todas las pérdidas (realizadas o no), asi como los beneficios realizados, se llevan a
resuitados del ejercicio, mientras los beneficios no realizados se llevan a ingresos
diferidos y se imputan a resuitados cuando se realizan.

g) Clasificacion entre corto v largo plazo

Los saldos de los balances de situacidn adjuntos se clasifican en funcién de sus
vencimientos considerando como corto plazo aquellos importes vencidos o con venci-
miento dentro del ejercicio siguiente al del cierre de los balances de situacion
adjuntos.

h) Impuesto sobre sociedades

El gasto por Impuesto sobre sociedades del ejercicio se calcula en funcidn del
resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segtin corresponda,
por las diferencias permanentes con el resuitado fiscal, entendiendo éstas como las
producidas entre la base imponibie y el resultado contable antes de impuestos que no
revierten en periodos subsiguientes.

El crédito impositivo derivado de la existencia de deducciones a la cuota y de pérdidas

compensables fiscalmente se registra en el ejercicio en el que se produce la aplicacién
y/0 compensacidn de las mismas.

1) Pasivo por reestructuracion_de plantilla

El proceso de reestructuracién derivado de la integracién mencionada en la nota 1, ha
dado lugar a unos excedentes de plantilla de aproximadamente 540 personas.

Con fecha 29 de julio de 1993, se llegé a un acuerdo con los representantes sindicales
de las Sociedades del Grupo para incentivar las bajas y rescisiones de contratos por
prejubilacidn que ha originado un pasivo estimado de 4.068 millones de pesetas, a
minorar por el importe de las subvenciones concedidas por et Gobiemo Vasco para
tal fin, que ascienden i
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Los importes pendientes de pago al 31 de diciembre de 1993 (1.055 millones de
pesetas), estan clasificados dentro del epigrafe "Remuneraciones pendientes de pago”
del balance de situacidn consolidado adjunto, que se prevé se satisfagan durante 1994.

Al 31 de diciembre de 1993, los administradores del Grupo no prevén se vayan a

producir rescisiones laborales adicionales a las anteriormente mencionadas, por lo que
los balances de situacidn adjuntos no recogen provisién alguna por este concepto.

Provision para pensiones

En virtud del acuerdo suscrito en 1993 con los representantes sindicales para la
reestructuracién de plantilla dentro del proceso de integracién mencionado anterior-
mente, han desaparecido las obligaciones relativas a compromisos por pensiones de
jubilacion e incapacidad cuyo pasivo, determinado en base a un estudio actuarial,
figuraba recogido en el balance de situacion individual y consolidado de 1992 de
Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A. Como consecuencia de ello, se ha cancelado dicho
pasivo en 1993 con abono a resuitados extraordinarios.

Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital se contabilizan cuando se obtiene la concesidn oficial de
las mismas y se registran bajo el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”,
imputdndose al resultado del ejercicio en proporcién a la amortizacién correspondiente
a los activos financiados con las mismas.

Autocartera

Las acciones propias en cartera se reflejan en el balance a su precio de adquisicion o
al de mercado si fuera menor, dotdndose la correspondiente reserva requerida por la
legislacion vigente. : il
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4. Inmovilizaciones materiales

Los movimientos habidos en ias cuentas de inmovilizaciones materiales han sido los

siguientes:
AFORA
En miles de pesetas
Instala- Otras insta-
Terrenos v ciones laciones, Anticipos Otro
construccio-  téenicas y utillaje y ¥ en inmovi-
nes maquinaria  mobiliario curso lizado Total

COSTE
Saldo inicial 1992 2.233.868 5.259.337 191.010 25.043 64.312 7.773.570
Adquisiciones 37.215 25.837 204 121.031 2.881 187.168
Retiros (40) - (69} - - (109)
Aportacién a Aceros
Afora, S.A. - {5.285.174) (191.145) (146.074y  (67.193) (5.689.586)
Saldo final 1992 2.271.043 - - - - 2.271.043
Aportacién a GSB (2.068.434) - - - - {2.068.484)
Saldo final 1993 202.559 - - - - 202.559
AMORTIZACION
Saldo inicial 1992 850.680 3.170.845 132.950 - 38.082 4.192.557
Dotaciones 40.696 138.561 5.893 - 5.461 190.611
Bajas - - (70) - - (70)
Traspasos (16.820) 20.162 (2.684) - (658) -

) Aportacion a Aceros
Afora, S.A. - {3.329.568) (136.08%) - (42.885) {3.508.542)
Saldo final 1992 874.556 - - - - 874.556
Dotaciones 33.963 - - - - 33.963
Aportacién a GSB (824.243) - - - - (824.243)
Saldo final §993 84.276 - - - - 84.276
VALOR NETO
Inicial 1992 1.383.188  2.088.492 58.060 25.043  26.230  3.581.013
Final 1992 1.396.488 - - - - 1.396.488
Final 1993 /\ 118.283 -/ - - - 118.283

R T R Ty




Hol nam. ] 5‘

aliere

ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. Y
ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO AFORA)
Memoria 1993

AZCOITIA (Guipuzcoa)

GRUPO CONSOLIDADOQ

En miles de pesetas

RN

Instala- Otras insta-
Terrenos y ciones laciones, Anticipos Otro
construccio-  técnicas y utillaje y y en inmovi-
nes maquinaria  mobiliario curso lizado Total
COSTE
Saldo inicial 1992 2.333.712 5.259.337 191.010 25.043 64.312 7.873.414
Adquisiciones 37.215 i91.046 586 142.754 5.088 376.689
Retiros (40} - (69} (167.797) - (167.906)
Saldo final 1992 2.370.887 5.450.383 191.527 - 69.400 8.082.197
Adquisiciones 1.012 105.284 3.205 46.052 11.359 166.912
Aportaciones 3.233.606 7.876.597 1.013.588 10.628  2.662.037  14.796.456
Revalorizacién 2.075.000 - . - - 2.075.000
Retiros (530) (151.880) - - {798 874} {951.284}
Saldo finai 1993 1.679.975 13.280.384 1.208.320 56.680 1.943.922  24.169.281
AMORTIZACION
Saldo inicial 1992 850.680 3.170.845 132.950 - 38.082 4.192.557
Dotaciones 40.69%6 193.044 6.143 - 7.622 247.505
Bajas - - (70) - - {70)
Traspasos (16.820) 20.162 (2.684) - (658) -
Saldo final 1992 874.556 3.384.051 136.339 - 45.046 4.439.692
Aportaciones 1.296.924 5.164.150 437.163 - 1.421.290 8.319.527
Dotaciones 97.914 346.538 23.479 - 32.740 500.671
Bajas - (156.563) - - (431.026) (581.589)
Saldo final 1993 2.269.394 8.744.176 596.981 - 1.068.050  12.678.601
VALOR NETO
Inicial 1992 1.483.032 2.088.492 58.060 25.043 26.230 3.680.857
Final 1992 1.496.331 2.066.332 55.188 - 24.354 3.642.205
Final 1993 5.410.581 4.536.208 611.339 56.680 " 875.872 11.490.680
o
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Ciertos edificios y terrenos registrados en el balance de situacidn consolidado adjunto
se encuentran hipotecados en garantia de las deudas pendientes de pago que GSB Grupo
Siderurgico Vasco, S.A. manuene con la Seguridad Social.

La cuenta "Otro inmovilizado" del cuadro anterior incluye bdsicamente elementos que,
como consecuencia del proceso de creacidn del Grupo explicado en Nota 1 ha dejado de ser
operativo, previéndose su achatarramiento o venta. El valor de aportacion ha sido su valor
esperado de recuperacién que fue estimado en funcién de ingresos previstos, en su caso, por
su venta v por las subvenciones europeas solicitadas al amparo de lo previsto en el articulo
56 del Tratado C.E.C.A., y cuyo importe mdximo asciende a 810 millones de pesetas. En
funcidn de la informacidn disponible, los administradores prevén que estas subvenciones se
recibirdn a finales del ejercicio 1994,

El inmovilizado matenal del Grupo Afora totalmente amortizado pero todavia en uso
al 31 de diciembre de 1993, tenia un coste y una amortizacién acumulada de unos 6.410
millones de pesetas, aproximadamente (1992, 2.054 millones de pesetas, aproximadamente),

Al 31 de diciembre de 1993, existen terrenos y edificios ajenos a la explotacién en
Afora cuyo valor neto contable en el balance de situacidén adjunto asciende a 118 mitlones de
pesetas (218 millones de tas en rupo consolidado). . " /
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s. Inmovilizaciones financieras

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones financieras han
sido los siguientes:

AFORA
En miles de pesetas
Participa-
cién en Cartera de Deposi-
empresas valores a Otros tos y Provi-
del grupo largo plazo créditos fianzas siones Total
Saldo inicial 1992 348.476 11.642 2.750 23 (80.414) 282.477
Entradas 2.394.347 2.750 - - - 2.397.097
Salidas - (11.079) (2.750) - 22.620 8.791
Saldo final 1992 2.742.823 3.313 - 23 (57.794)  2.688.365
Entradas 2.365.905 - - - (209.410) 2.156.495
Salidas - (2.750) - - 11.897 9.147
Saldo final 1993 5.108.728 563 - 23 (255.307)  4.854.007
GRUPQ CONSOLIDADQ
En miles de pesetas
Adminis-
traciones
. Cartera de Depdsitos publicas
valores a Otros M Provi- a largo
largo plazo créditos fianzas siones plazo Total
Saldo inicial 1992 36.642 2.750 222 (7.114) - 32.500
Entradas 10.237 {6.787) - 3.450
Salidas (11.07%9 7.114 - (6.914)
Saldo final 1992 35.800 (6.787) - 29.036
Aportaciones 3.800 17.395
Entradas 5.040 530.917
Salidas (2.750) (4.766)
Saldo finai 1993 41.890 572.582
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a) Participaciones de la Sociedad dominante en empresas del Grupo

En miles de pesetas

Sociedades participadas 1993 1992
Aceros Afora, S.A. 2.394.347  2.394.347
Aceria Guipuzcoana, S.A. 348.476 348.476
GSB Grupo Sidenirgico Vasco, S.A. 2.365.905 -
5,108.728  2.742.823

Ninguna de las empresas del Grupo en las que la Sociedad dominante tiene participa-

¢ion cotiza en Bolsa.

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de
interés, segun aparecen en las cuentas anuales de las empresas, son como sigue:

En miles de pesetas

Resultados 1993 Valor tedri-

<o contable

Extra- de la partici-

Capital Reservas Ordinarios ordinarios pacién
Aceros Afora, S5.A. 5.210.000 (65.510) (126.681) (2.832.872) 2.184.937
Aceria Guipuzcoana, S.A. 91.500 199.188 [1.891 - 302.573
GSB Grupo Sidenirgico

Vasco, S.A. 6.700.000 3.858.917 103.574 (1.593.818) 3.201.242
2.595 {11.216) (4.426.690) 3.688.752
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b) Administraciones publicas a fargo plazo

Este concepto del balance de situacién consolidado incluye lo siguiente;

En miles
de pesetas

Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre sociedades 71.877
Impuesto anticipado 448.000
525.877

El saldo de Impuesto anticipado responde al crédito fiscal actualizado derivado de la
consideracion de gasto fiscalmente deducible que tendrdn en el futuro los costes de
reestructuracion de plantilla (ver nota 3.i).

6. Existencias
GRUPQO CONSOLIDADO

En miles de pesetas

1993 1992
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.294.141 511.454
Productos en curso y semiterminados 1.233.437 289.599
Productos terminados 466.184 218208

2.993.762  1.019.261
1050000 __-

_-2.888.762  1.019.261

Provisiones
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7. Deudores

Clientes
Empresas del Grupo y vinculadas
Deudores varios

Administraciones publicas

Provisiones
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En miles de pesetas

8. Inversiones financieras temporales

Cartera de valores

Depdsitos y fianzas

Provisiones

En miles de pesetas

Afora Grupo Consolidado

1993 1992 1993 1992
216.912 521.171 2.174.360 1.334.037

1.128.814  1.264.579 628.523 -

17.395 38.964 126.280 39.179
78.510 99.340 467.579 _232.849
1.441.631  1.924.054 3.396.742 1.606.065
(69.594) (69.760) (104.159 (63.760)
1.372.037  1.854.294 3.292.583 1.536.305

Afora Grupo Consolidado

1993 1992 1993 1992
938.351 2.058.077 2.785.833  2.401.100
167 167 167 167
938.518 2.058.244 2.786.000  2.401.267
{7.499) (76.764) (8.190) (77.435)
931.019 1.981.480 2.777.810  2.323.832

La cartera de valores estd compuesta por acciones y valores de renta fija cotizados y
Oro y otros activos monetarios, cuya rentabilidad

adquisiciones temporales de Letras de

media ha sidg a tipos de mer.
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Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondos propios han sido los

siguientes:

AFORA

Saldo inicial 1992
Distribueién de resultados
Dividendos

Beneficios del ejercicio
Saldo final 1992
Distribucién de resultados
Reduccidn de capital
Beneficios del ejercicio
Saldo final 1993

GRUPQ CONSOLIDADO

Saldo inicial 1992

« Distribucién de resultados
Otros movimientos
Dividendos
Beaeficio del ejercicio
Saldo final 1992
Distribucién de resultados
Otros movimientos
Reduccién de capital
Beneficio del ejercicio
Saldo final 1993

B R e R

En miles de pesetas

Reservas Pérdidas
Capital de revalo- y
SUScrito rizacidn Reservas £aNaNcias
2.000.000 1.005.683 4.191.363 (50.880)
- - (90.880) 90.880
- - (200.000) -
- - - 119.218
2.000.000 1.005.683 3.900.483 119.218
- - 119.218 (119.218)
{100.000) - - -
- - —_— 257.843
1:900.000 1,005,683 4.019.701 237.843
En miles de pesetas
Reservas en Pérdidas y
Otras sociedades ganancias
Reservas reservas de  consolidadas  atribuibles a
Capital de revalori- la Sociedad  por integra- la sociedad
SUSCFito zacidn dominante cidn global dominante
2.000.000 1.005.683 4.249.427 - (148.944)
] - (148.944) . 148.944
- - 8.997 - -
- - {200.000) - -
- : : . 22.14
2.000.000 1.005.683 3.909.480 - 22.146
- - 87.656 {65.510) (22.146)
- - (3.109) - -
(100.000) - - - .
- - - - 330.080

3.994.027

(65.510)
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a) Capital suscrito

El capual suscrito de la Sociedad dominante se compone de 3.800.000 acciones
ordinarias al portador, de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente desem-
bolsadas. admitidas a cotizacién en las Bolsas de Madrid y Bilbao.

Las Sociedades que participan en el capital social de Afora en un porcentaje igual o
superior al 10% son las siguientes:

% de participacién

1993 1992
Bilboil, S.A. 44,74 42,5
Marcial Ucin, S.A. 13,16 12,5

b) Reserva de revalorizacion

El saldo de esta cuenta corresponde integramente a la actualizacidn relativa a la
Norma Foral 13/90. La mayoria de los bienes actualizados al amparo de dicha Norma
fueron aportados a Aceros Afora, S.A. en 1992 y posteriormente 2 GSB Grupo
Sidenirgico Vasco, S.A. y a sus Sociedades dependientes acogiéndose las Sociedades
transmitentes y adquirentes 2 los beneficios fiscales de la Ley 29/1991 de 16 de
diciembre y Decreto Foral 97/1992 de 9 de diciembre, subrogdndose las Sociedades
adquirentes en los derechos y obligaciones tributarios relativos a los bienes transmiti-
dos. Como consecuencia de ello, las Sociedades dependientes GSB Acero, S.A. y
GSB Forja, S.A. tienen consignado dentro de sus reservas un importe de 2.487
millones de pesetas a la Reserva de Actualizacién Norma Foral 13/1990, correspon-
diente a la revalorizacién neta que dicha actualizacién supuso en los activos aportados
en el proceso de integracién descrito en la nota 1.

Adicionalmente, Aceria Guipuzcoana, S.A. se acogid también a la actualizacidn
mencionada generando una plusvalia neta de 50 millones de pesetas por este concepto.

La Norma Foral 13/1990 estd recurrida por la Administracién Estatal y pendiente de
pronunciamiento por el Tribunal Supremo, por lo que su efecto en las cuentas anuales
debe considerarse con cardcter de provisional. De no prosperar el recurso y una vez
comprobada por las autoridades tributarias o prescrito el plazo de cinco afios para su
verificacién, el saldo de esta cuenta podrd destinarse a la compensacion de pérdidas,
a ampliar el capital ¢ 3 reservag'qo distribuibles. - |
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c) Otras reservas

Los movimientos habidos en las cuentas de Otras reservas han sido los siguientes:

AFORA

En miles de pesetas

Legal Voluntaria Total
400.000 3.791.363  4.191.363
- (90.880) (90.880)
- (200.000) (200.000)
400.000 3.500.483 3.900.483
- 119.2 119.21
400.000 3.615.701 4.019.701

Saldo inicial 1992

Distribucién de resultados

Dividendos

Saldo final 1992
Distribucidn de resultados
Saldo final 1993

GRUPO CONSOLIDADO

En miles de pesetas

Reservas Reservas
distribui- no distri- i
bles buibles Total
Saldo inicial 1992 3.784.402 465.025 4.249.427
Distribucién de resultados (148.944) - (148.944)
Dividendos (200.000) - (200.000)
Otros movimientos (12.794) 21,791 8.997
Saldo final 1992 3.422.664 486.816 3.909.480
Distribucién de resultados 87.656 - 87.656
Otros movimientos 83.707 (86.816) (3.109)

Saldo final 1993 3.594.027 400.000 3.994.027

-

N 'ﬂmm?mw% T R E



Hoj ngm. 24.

h3

aligia ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA. S.A. Y
HecomkGupie - A CERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO AFORA)
Memoria 1993

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el art. 214 de la Ley de Socieda-
des Andnimas, que establece que, en todo caso. una cifra igual al 10 por 100 del
beneficio del ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100
del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.

d) Resujtado del ejercicio

La propuesta de distribucién del resultado de 1993 de la Sociedad dominante, as{
como la djstribucidn de 1992 aprobada es la siguiente:

En miles de pesetas
1993 . 1992
119.218

Reservas voluntarias
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e) Autocartera

Los movimientos habidos en acciones de la Sociedad dominante han sido los siguien-

tes:

Nimero

de Miles de

acciones pesetas
Saldo inicial 1993 197.309 86.816
Adquisicion 2.691 855
Amortizacidn {200.000) (87.671)
Saldo final 1993 - -

10. Socios externos

Los movimientos habidos en el epigrafe de Socios externos se analizan como sigue:

En miles de pesetas

Aceria GSB Grupeo
Guipuzcoana, Siderirgico
S.A. Vasco, S.A. Total
Saldo inicial 6 - 6
Toma de participacidn - 2.6359.729 2.639.729
Imputacién de resultados - (372.947) (372.947)
Otros ©) . —(6)
Saldo final - 2.266.7,82/ 2.266.782
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11. Diferencia negativa_de consolidacidn

Los movimientos habidos en el epigrafe Diferencia negativa de consolidacin durante
1993 han sido los siguientes:

En miles

de pesetas
Saldo 1nicial -
Adiciones 2.322.436
Imputacién a resultados (1.118.842)
Saldo final 1.203.594

Los movimientos anteriores corresponden integramente a la diferencia surgida en la
toma de participacién en GSB Grupe Sidenirgico Vasco, S.A.

12. Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Los movimientos recogidos en esta ribrica del balance de situacidn han sido los

siguientes:
En miles
de pesetas
Saldo inicial 1992 148.222
Dotaciones _6.818
Saldo final 1992 155.040
Cancelacién (nota 3.j) 155.040

Saldo final 1993 -

Las bases técnicas utilizadas hasta 1992 para los cidlculos actuariales eran las
siguientes:

- Tasa de interés: 8%
- Mortalidad: tablas GRM/F80, de eriencia suiza.
Invalidez: tablas de experiencia Wyajt\ .
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13. Otros acreedores_a largo plazo

Este capitulo se compone como sigue:

En miles de pesetas

Afora Grupo Consolidado
1993 1992 1993 1992

Fianzas y depdsitos constituidos a
largo plazo 504 504 504

504
Administraciones publicas a largo
plazo 29.642 153.688 6.059.408 153.688

30,146 154.192 6.059.912 134 192

a) Administraciones publicas a lar laz

El saldo mostrado en el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1993
engloba los siguientes conceptos:

En miles
de pesetas

Deuda en negociacion:
Hacienda Publica 3.175.617
Seguridad Social 2.854.149
Otros conceptos 29.642
6.059.408

Hacienda Piiblica

GSB Grupo Sidenirgico Vasco, S.A. tiene pendientes de pago liquidaciones vencidas
por importe de 3.176 millones de pesetas, de cuyo importe, 2.728 millones de pesetas
corresponden a cuotas vencidas y estimacién de intereses de demora devengados hasta
el 12 de julio de 1993, deuda que fue objeto de aportacidn en la ampliacién de capital
llevada a cabo en la citada fecha (ver nota 1). Los 448 millones de pesetas restantes
correspondcn a cuotas posteriores no ingresadas por dicha Somedad para las que se
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ha solicitado el correspondiente aplazamiento.

Actualmente, se estd en proceso de negociacion con la Diputacion Foral de Gipuzkoa
sobre el importe definitivo de la deuda y las condiciones de aplazamiento y fracciona-
miento de la misma.

Adicionalmente, el balance de situacién consolidado adjunto incluye, clasificados a
corto plazo, 415 millones de pesetas correspondientes a liquidaciones vencidas de GSB
Acero, S.A. y GSB Forja, S.A. para las que también se ha solicitado aplazamiento.

Las Sociedades se encuentran negociando con la Diputacién Foral de Gipuzkoa la
compensacidn de los importes a cobrar y a pagar de GSB Acero, S.A. y GSB Forja,
S.A., clasificados a corto plazo en el balance de situacién consolidado adjunto cuyo
saldo neto acreedor asciende a 56 millones de pesetas y el aplazamiento y fracciona-
miento de dicha deuda.

El balance de situacidn consolidado adjunto no incluye provision alguna por los
intereses de demora que se puedan derivar de dichas deudas. No obstante, los

administradores estiman que el importe registrado resulta suficiente para cubrir el
pasivo, a largo plazo, que se derivard de la citada negociacidn.

guridad Social
GSB Grupo Sidenirgico Vasco, S.A. tiene clasificados a largo plazo, al 31 de
diciembre de 1993, deudas con la Seguridad Social por importe de 2,769 millones de
pesetas, provenientes de la aportacion recibida en la ampliacién de capital llevada a
cabo el 12 de julio de 1993 (ver nota 1). Esta deuda tiene la siguiente composicin:
- Cuotas con aplazamiento en vigor por 2.360 millones de pesetas,

- Intereses devengados hasta el 12 de julio de 1993 por 208 millones de pesetas.

Cuotas vencidas con aplazamiento solicitado por 201 millones de pesetas.

1

Ademds, GSB Acero, S.A. y GSB Forja, S.A. tienen cuotas pendientes de pago por
importe de 508 millones de pesetas correspondientes a los meses de julio a diciembre
de 1993, de los cuales figuran registrados a largo plazo un importe de 86 millones de
pesetas.

Los aplazamientos obtenidos devengan un 10% de interés, aunque, excepto por el
importe mencionado anteriormente, no se ha regisrr'a';io provision alguna por este

concepto al cierre del-gjercici : /
/ . PR e
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Las Sociedades estdn negociando con la Seguridad Social un refinanciamiento de la
deuda aplazada en condiciones similares a las comentadas para la deuda con la
Hacienda y el fraccionamiento y aplazamiento de la deuda vencida de GSB Acero,
S.A. y GSB Forja, S.A. clasificada a corto plazo que asciende a 422 millones de
pesetas, sin que se prevea recargo alguno al respecto. En la actualidad, no se ha
alcanzado un acuerdo sobre las condiciones e importe definitivo de estas deudas.

14. Deudas con entidades de crédife a corto plazo

Este capitulo incluye financiacion mediante efectos descontados y anticipos a la
exportacion a tipos de interés de mercado.

15. Otras deudas no comerciales

En miles de pesetas

Afora Grupo Consolidado

1993 1992 1993 1992
Administraciones publicas 1.347 148.051 339.606 229.801
Otras deudas 3.797 46.211 72.146 53.471

Remuneraciones pendientes de

pago 248.001 _60.809

(2159753 344,08
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16, Impuesto sobre sociedades v situacidn fiscal

La conciliacion entre el resultado contable de 1993 individual y consolidado y la base
imponible del Impuesto sobre sociedades es como sigue:

En miles de pesetas

Grupo
Afora Consolidado
Resuitado contable antes de impuestos 181.128 (119.582)
Diferencias permanentes:
De las Sociedades individuales
Aumentos - 4.379.938
Disminuciones - (1.009.655)
De los ajustes de consolidacion
Disminuciones - (4.954.446)
Diferencias temporales:
De las sociedades individuales
Aumentos 4.694 30.988
Disminuciones (166.931) (167.977)
Compensacion de bases negativas de ejercicios anteriores (18.891) (18.891)
- (1.859.625)

El crédito fiscal pendiente de aplicacion derivado de deducciones por inversidn en las
distintas Sociedades del Grupo, asciende a 65 millones de pesetas, aproximadamente, que
pueden aplicarse dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquél en que se generaron.

Por otro lado, las bases imponibles negativas declaradas por las Sociedades hasta
1993, pendientes de compensacidén dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquél en que se
produjeron, ascienden a 107 millones de pesetas, aproximadamente." -
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Estdn abiertos a inspeccidn para los principales impuestos a los que estdn sujetas las
Sociedades, los cinco Gltimos ejercicios en el caso de Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A. y
Acerfa Guipuzcoana, S.A. y todos los ejercicios desde su constitucién en el resto de
Sociedades del Grupo.

Como consecuencia, ¢ntre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legislacion fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspec-
cion. En todo caso, los administradores de la Sociedad dominante consideran que dichos
pasivos, caso de producirse, no afectarfan significativamente a Jas cuentas anuales.

17. Ingresos v gastos de explotacién

a) Transacciones de la Sociedad dominante con empresas del Grupo

En miles
de pesetas

Servicios prestados 24.159

b) Transacciones del Grupo consolidado con empresas vinculadas

En miles
de pesetas

Compras y servicios recibidos 98.250

Ventas y servicios prestados 785.611

c) Transacciones efectuadas en_moneda extranjera
En miles de pesetas
Grupo
Afora Consolidado
Compras y servicios recibidos -~ - 479.617
Ventas y servicio | < - 1,501,587
| 7
- | %r ;,f -
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d) Distribucion de las ventas
%o
Geogrdficamente:
Nacional 70
Exportacidn 30
100
Por iineas de producto:
Acero 73
Fona 2
]
e) Aprovisignamientos
En miles de pesetas
Afora Grupo Consolidado
1993 1992 1993 1992
Variacién de existencias - 577.056 (782.687) 65.602

Compras y otros gastos
externos - 1.119.878 3.546.940  2.057.261

1.696.934 4764253  2.122.863

y
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f) Gastos de personal

En miles de pesetas

Afora Grupo Consolidado
1993 1992 1993 1992
Sueldos, salarios y asimi-
lados 2.995 958.865 1.988.859 1.238.256
Cargas sociales _731 274,362 699 347 _361.130

3.726 1.233.227 2.688.206 1.599.386

g) Yanacién de las provisiones de trdfico
En miles de pesetas
Afora Grupo Consolidado
1993 1992 1993 1992
Vanacién de las provisio-
nes de existencias - - 55.000 -
Variacién de las provisio- .
nes de insolvencias a6s) 220) 18.076 219
73.076 219)
=

Y R O A R T

R e

T T T




Ho@a num. 34

alela

ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. Y
“ILOMA Gupizecoal - A CERTAS Y FORJAS DE AZCOITIA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO AFORA)
Memoria 1993

18. Resuitados financieros

Los Resultados financieros comprenden lo sigulente:

En miles de pesetas

Afora Grupo Consolidado
1993 1992 1993 1992
Resultados positivos:
Ingresos de participaciones
en capital en empresas
fuera del Grupo 4.581 4,793 4.581 4.793
Otros intereses e ingresos
asimilados 209.283 269.375 326.106 290.767
Beneficios de inversiones
financieras 6.997 16.470 6.997 16.470
Diferencias positivas de
cambio 3.058 5.112 61.684 5.112
223919 295.750 399.368 317.142
Resultados negativos:
Gastos financieros y asi-
milados por deudas con -
terceros 6.039 138.519 106.006 155.458
Pérdidas de inversiones
financieras 9.687 22.719 9.733 25.696
Vanacion de las provisio-
nes de inversiones finan-
cieras (20.104) 42.933 (20.084) 41.796

Diferencias negativas de
cambio

12.197 22,155 16.881
239.831

2

Resultado financiero net
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19. Resultados extraordinarios

Los Resultados extraordinarios comprenden lo sigulente:

En miles de pesetas

Afora Grupo Consolidado
1993 1992 1993 1992
Resultados positivos:
Beneficios en enajenacidn
de inmovilizado 15.758 - 15.758 -
Beneficios por operaciones
con acciones propias 12.329 - 12.329 -
Subvenciones en capital
transferidas al resultado
del ejercicio - 28.945 6.727 6.380
Ingresos extraordinarios 160.894 1.039 160.894 1.039

[88.981 29.984 195.708 1419

Resultados negativos:

Vanacidn de las provisio-
nes de cartera de control 197.519 (15.506) - -

Pérdidas procedentes del
inmovilizado material e

inmaterial - - 127.119 -
Gastos extraordinarios 400 36 529,385 _ 36
197.919 (15.470) 656.504 36
Resultado extraordinario neto (8.938) 45.454 (460.796) 71.383

Los gastos extraordinarios de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 1993,
recogen fundamentalmente ias pérdidas derivadas de las operaciones realizadas entre el 1 de
marzo y el 12 de julio de 1993 por las Sociedades Patricio Echeverria Aceros, S.A. y Patricio
Echeverria Forja, S.A. por importe de 455.970.000 pesetay(nota 1), que fueron absorbidas

-
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20. Otra informacidn

a) Nimero medio de empleados por categoria

Afora Grupo Consolidado

1993 1992 1993 1992

Técnicos y titulados 3 40 113 40
Oficiales, auxiliares administrati-

64 152 64

vOs$ y subalternos -

Oficiales 1* y 22 - 70 140 70
Oficiales 32 y especialistas - 219 697 219
3 393 L10? 393

21. Cuadros de financiacidn

A continuacidn se recogen los cuadros de financiacidn correspondientes a los ejercicios
de 1993 y 1992 (expresados en miles de pesetas):
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@G@U@ ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. Y™
WCoMmAGupuce) A CERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO AFORA)
Memoria 1993

b) Ajustes a realizar para llegar a los recursos procedentes/(aplicados) de operaciones de
los cuadros de financiacidn de la Sociedad dominante

En miles de pesetas

1993 1992
Resuitado del ejercicio 257.843 119.218
Aumentos:
Dotaciones a la amortizacién 33.963 163.576
" Provisiones para riesgos y gastos - 6.818
Diferencias de cambio - 384
Intereses diferidos 700 3.523
Provisiones inmovilizado financiero 197.513 -
Total aumentos 232.176 204,301
Disminuciones:
Provisiones para riesgos y gastos 155.040 -
Beneficio en amortizacion de acciones 12.329 -
Impuesto sobre sociedades anticipado/diferido 124.046 18.598
Ingresos a distribuir 7.199 -
Subvenciones de capital - 28.945
Beneficios en la enajenacién de inmovilizado 15.758 22.620
Total disminuciones 314.372 70.163
Total recursos procedentes/(a

reados) de operaciones 175.647 253.356
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ALLOMAGubizeoa) o CERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO AFORA)
Memoria 1993

c) Ajustes a realizar para llegar a los recursos procedentes/{aplicados) de operaciones de

log cuadros de financiacidn del Grupo consolidado

En miles de pesetas

1993 1992

Resultado del ejercicio 330.080 22.146
Aumentos:

Dotaciones a la amortizacidn 505.386 250.400

Intereses diferidos 700 3.523

Provisiones para riesgos y gastos 8.000 6.818

Diferencias de cambio - 589

Pérdidas en bajas de inmovilizado 127.119 -
Total aumentos 641.205 261.33Q
Disminuciones:

Impuesto sobre sociedades anticipado/diferido 124.046 18.598

Subvenciones de capital 6.727 6.380

Provisiones para riesgos y gastos 155.040 -

Beneficios en venta de inmovilizado 15.758 -

Beneficio en amortizacién de acciones de la

Sociedad dominante 12.329 -

Pérdidas atribuidas a socios externos 372.947 -

Reversion de diferencias negativas de consoli-

dacién 1.118.842 -
Total disminuciones 1.805.689 24.97
Total recursos procedentes/(aplicados) de operaciones  (834.404) 258.498

RO OV LU R SR e e



Hoja num.

afieka

AZCOITIA (Guipazcoa)

—

ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A.
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AZCOITIA (Gurpizcont ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. Y
ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO AFORA)
Informe de Gestién 1993

El hecho mds destacado, en el marco de la evolucidn de los negocios de la Sociedad,
tuvo fugar el 12 de julio de 1993, como resuitado de las negociaciones que se venian
manteniendo con la Corporacion Patricio Echeverria, S.A., en orden a Ia integracidn de sus
actividades industriales en el sector de aceros especiales y forja por estampacidn.

Dicha integracidn queddé materializada mediante la ampliacién de capital efectuada,
en la citada fecha, por GSB Grupo Sidenirgico Vasco, S.A. (constituida por 10 millones de
pesetas el 22 de febrero de 1993), por un total de 6.690 millones de pesetas, mds una prima
de emisién de 3.859 millones de pesetas. lo que situd sus fondos propios en ia cuantia de
10.559 millones de pesetas.

Esta integracion permite unificar las politicas comerciales, mejorar los procesos
productivos, potenciando los mds eficaces y eliminando los menos eficientes. concentrar las
actividades de [+D y, en definitiva, mejorar sustancialmente la competitividad.

La coyuntura econémica vivida por el sector en 1993 ha estado caracterizada por una
deébil demanda, que flexionaba los precios de venta a la baja, en tanto que se incrementaban
los de los factores de coste.

Internamente, se han concentrado los esfuerzos en desarrollar los planes de racionali-
zacion de las estructuras productivas, de acuerdo con el proyecto industrial redactado con la
colaboracidn de la consultora McKinsey.

En los primeros meses de 1994 se ha producido una cierta recuperacién de la
demanda, influida por la favorable evolucién de la paridad de la peseta, continudndose,
internamente, el proceso de ajuste proyectado.

En materia de investigacidn y desarrollo, se ha finalizado un proyecto, en colaboracién
con el CEIT, sobre aceros microaleados, de gran importancia para la industria del automavil.

También ha continuado en vigor el contrato de asistencia técnica con la prestigiosa
firma alemana fabricante de aceros especiales KRUPP.

Azkoitia, 29 de marzo de 1994,




