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Sefiores,

De acuerdoc con 1o solicitade, adjunto se acompafia fotocopia
autenticada notarialmente, de las cuentas anuales e informe de
auditoria del ejercicio 1993.

Cordialmente,

Q% Paper raciclat Insenpeion en ol Registro Mercantil de Barcelona, en 16/3/67, hoja 12664, folio 174, tomo 1529, libro 865, seccién 2%, inseripeion 1%, NLILF. A-0820976%
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Informe de auditorfa independiente de las cuentas
anuales, cuentas anuales correspondientes a los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 1993
y 1992 ¢ informe de gestién del ejercicio 1993
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A los Sefiores Accionistas de Autopistas, Concesionaria Espaiola, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A., que
comprenden Ios balances de situaci6n al 31 de diciembre de 1993 y 1992, las cuentas
de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Autopistas,
Concesionaria Espafiola, S.A. al 31 de diciembre de 1993 y 1992 y de los resultados
de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas y contienen 1a informaci6n necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados por el Sector de Sociedades Concesionarias
de Autopistas de Peaje aplicados uniformemente.

El informe de gesti6n adjunto del ejercicio 1993, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas -
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gesti6n concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1993. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informaci6n distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

Price Waterhouse Auditores, S.A.

——

w=—R7TiOn Casals i Creus

Socio - Auditor de Cuentas

Barcelona, 17 de marzo de 1994

Price Waterhouse Auditores, S.A.

R. M. Madnd, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9,267, libro 8054, saccién 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 50242
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AUTOPISTAS, CONCESIONARIA ESPAROLA, S.A.

CUENTAS ANUALES EJERCICIO 1993
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CLASE 83
ENIFXE

AUTOPISTAS, CONCESIONARIA ESPAROLA, S.A.

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE
1993 1992

(millones de pesetas)
ACTIVDO

B) INMOVILIZADO
II. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Estudios y proyectos 3 -=

III. INMOVILIZACIONES MATERIALES

Inversién en autopista 208.137 193.570
Inversién en autopista en construccidn 32.021 22.564
Terrenos y bienes naturales 23 23
Edificios y otras construcciones 621 526
Magquinaria 630 559
Instalaciones, utillaje y mobiliario 962 864
Otro immovilizado 408 367
Amortizaciones ( 3.938) [3.349)
TOTAL 238.864 215.124

IV. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

DEPOSITOS Y FIANZAS CONSTITUIDOS
A LARGO PLAZO 8 8

TOTAL INMOVILIZADO 238.875 215.132

D) ACTIVO CIRCULANTE

II. EXISTENCIAS

Materiales para consumo y reposicién 195 240
II1. DEUDORES
Anticipos a acreedores 76 22
Clientes 779 764
Deudores varios 318 338
Personal 9 7
Administraciones Pdblicas 243 65
Provisiones { 80) ( 99)

TOTAL . 1.345 1.094




CLASE 82
ENTIFCE

AUTOPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBERE

1993

1992

Iv.

VI.

VII.

€0 0583085

ACTIVQ
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
Valores de renta fija a corto plazo
Intereses a cobrar a corto plazo
Imposiciones a corto plazo
Fianzas constituidas a corto plazo
TOTAL
TESORERIA

Caja
Bancos e instituciones de crédito

TOTAL

AJUSTES POR PERIODIFICACION
Pagos anticipados

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE
TOTAL ACTIVO

{millones de pesetas)

30.423 20.581
282 154
494 --

82 70
31.281 20.805
63 72

968 2.043
1.031 2.115
29 4
33.881 24.258
272.756 39.390
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CLASE 83

AUTOPISTAS, CONCESIONARIA ESPAROLA, S.A.

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE

1993 1992
{millones de pesetas)
PASIVO

A) FONDOS PROPIOS
I. CAPITAL SOCIAL 97.319 88.476

IV. RESERVAS
Reserva legal 17.695 16.084
Reservas voluntarias 5.339 3.650
TOTAL 23.034 19.734

V. RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

Remanente -- 1.657
VI. PERDIDAS Y GANANCIAS

Pérdidas y ganancias-beneficio 16.220 16.153

VII.DIVIDENDO A CUENTA ENTREGADO
EN EL EJERCICIO { 7.396) ( 6.724)

TOTAL FONDOS PROPIOS 129.177 119.296
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AUTOPISTAS, CONCESIONARIA ESPAROLA, S.A.

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE

1993 1992

(millones de pesetas)
PASIVO
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Fondo jubilacion y otras contingencias

de personal 1.013 -—
Fondo de reversidn 80.637 71.179
TOTAL PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 81.650 71.179

D) ACREEDORES A LARGO PLAZO
I. EMISIONES DE OBLIGACIONES
Obligacicnes simples 28.000 8.000

II1. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Préstamos 9.122 17,147 _
TOTAL ACREEDORES A LARGD PLAZO 37.122 25.107

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO

I. EMISIONES DE OBLIGACIONES

Obligaciones convertibles - 6
Intereses de obligaciones 1.115 482
TOTAL : 1.115 488

II. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Préstamos 7.984 5.912
Intereses de préstamos 455 817
TOTAL 8.439 6.729

€9 9563930
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AUTOPISTAS, CONCESIONARIA ESPAROLA, S.A.

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE

1993 1992

(millones de pesetas)

PASIVDO
IV. ACREEDCRES COMERCIALES
Acreedores por operaciones de trdfico 1.878 2.043
Contratistas, certificaciones a pagar 4,625 4.930
Otros acreedores 1.342 1.548
TOTAL 7.845 8.521

V. OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

Administraciones Pdblicas 4,882 5.659
Remuneraciones pendientes pago 260 309
Otras deudas 1.027 1.190
Fianzas y depdsitos recibidos 1.239 912
TOTAL 7.408 8.070
TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZQ 24.807 23.808

TOTAL PASIVO 272.756 239.390




CLASE 83

AUTOPISTAS, CONCESIONARIA ESPAROLA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y  GANANCIAS PARA LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE.

1993 1992
(miilones de pesetas)
DEBE
A} GASTOS
3. Gastos de personal

- Sueldos, salarios y asimilados 4.707 4.696
- Cargas sociales 1.084 911

- Fondo jubilacién y otras contingencias
de perscnal 372 -

4. Dotaciones para amortizacidn
de inmovilizado 716 675

5. Variacién de las provisiones de tréfico
- Variacidén de provisiones y pérdidas

de créditos incobrables 35 23

6. Otros gastos de explotacidén
- Servicios exteriores 3.803 3.997
- Tributos 118 166
- Otros gastos de gestidn corriente 5 10
- Dotacidn al fondo de reversicn 9.458 9.501
A.I BENEFICIOS DE EXPLOTACION 25.362 23.571

7.Gastos financieros y gastos asimilados

- Por deudas con terceros y gastos asimil. 1.090 749
- Por deudas a largo plazo con terceros 3.033 3.279
4.123 4.028

€9 8585953
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AUTOPISTAS, CONCESIONARIA ESPAROLA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS PARA LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE.

1993 1992

(millones de pesetas)

DEBE

A.III BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 24.359 23.727
12. Pérdidas procedentes del inmovilizado 4B1 --
14. Gastos de otros ejercicios

- Fondo jubilacién y otras contingencias

de personal 641 -=

A.V BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 23.321 23.836
15. Impuesto sobre sociedades 7.101 7.683
A.VI RESULTADO DEL EJERCICIO-BENEFICIO 16.220 16.153
zzszzss= z=====z
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AUTOPISTAS, CONCESIONARIA ESPAROLA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS PARA LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE.

1993 1992

(millones de pesetas)
HABER

B) INGRESOS
1. Importe neto de la cifra de negocios

- Peaje en efectivo 21.176 21.699
- Peaje por tarjetas de crédito 22.572 21.619
- Bonificaciones y rappels sobre peaje (1.081) {1.090)

3. Trabajos efectuados por la empresa para el
inmovilizado 2.263 653

4. Otros ingresos de la explotaciodnm
- Ingresos accesorios y otros de
gestidén corriente 701 642
- Exceso de provisiones de riesgos y gastos 29 27

45.660 43.550

7. Otros intereses e ingresos asimilados

- Otros intereses 407 600
- Beneficios en inversiones financieras

temporales 2.702 3.580
8. - Diferencias positivas de cambio 11 4
B.II RESULTADOS FINANC. NEGATIVOS (POSITIVOS) 1.003 156
4,123 4,028

12. Beneficios procedentes del inmovilizado e
ingresos extraordinarios 84 109
B.IV RESULTADOS EXTR. NEGATIVOS (POSITIVOS) 1.038 109

€0 0583928
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AUTOPISTAS, CONCESIONARIA ESPAROLA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 1993 y 1992.

NOTA 1. ACTIVIDAD

La sociedad AUTOPISTAS, CONCESIONARIA  ESPANOLA, S.A., fue
constituida en Barcelona el 24 de febrero de 1967, siendo su obijeto
social la promocién de autopistas en régimen de concesidn

administrativa, en su triple aspecto de construccidn, conservacion y
explotacidn.

Actualmente la sociedad es titular de los itinerarios la
Jonquera-Barcelona-Tarragona Yy Montgat-Malgrat de la autopista del
Mediterrdneo y Zaragoza-Mediterrdneo de la del Ebro. Al término de
la concesién de las autopistas, fijada para el 31 de agosto de 2016,
éstas revertirdn, sin compensacién, al Estado.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se obtienen de los registros contables de la
sociedad y se han formulado siguiendo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Espaiia recogidos en la legislacidén en
vigor y, en particular, por los que rigen para las empresas
concesionarias de autopistas de peaje.

En la nota 11.2 se indica el cambio habido durante el ejercicio en el
tratamiento contable de las provisiones para fondo de jubilacidn Yy
otras contingencias de personal.

Lag cifras contenidas en los documentos que cOmponen estas cuentas
anuales, el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias Y
esta memoria, estdn expresadas en millones de pesetas.

NOTA 3. PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

a} Se somete a la aprobacién'de la Junta General de Accionistas la
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Bases de reparto Importe

Pérdidas y ganancias 16.220
Distribucicdn

Dividendos 14.598

Reserva Legal 1.622

16.220
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b) La distribucidn aprobada del resultado del ejercicio 1992 se
muestra en la nota 8 de Fondos Propios.

c) Durante el ejercicio 1993 se llevé a cabo la distribucién de un
dividendo a cuenta, por un importe de 7.396 millones de pesetas
(6.724 millones en 1992), equivalente al 7,6% del nominal de las
acciones, para todas las que componen el capital social. Este
dividendo supuso 38 pesetas brutas y 28,50 pesetas netas por accién.

Se incluye a continuacién un cuadro demostrativo de la existencia de
un beneficio suficiente en el perfodo, que permitia la distribucidn
del dividendo a cuenta que se efectud en fecha 15 de octubre de 1993
y el estado contable provisional justificativo de la existencia de
liquidez suficiente para poder llevar a cabo la distribucién del
dividendo a cuenta referido.

Importe
Beneficio periodo 1.1.1993 al 31.8.1993 25.047
A deducir :
Estimacion del impuesto sobre sociedades a pagar (8.767)
Cantidad méxima de posible distribucién 16.280
Cantidad que se propuso y distribuyd 7.396
Liquidez en Tesoreria antes del pago 29.907
Importe bruto del dividendo a cuenta 7.396
Remanente de Tesoreria 22.511

co 0585027
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NOTA 4. NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables mds significativos aplicados en la

formulacién de 1las cuentas anuales son los que se describen a
continuacidén :

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de ampliacién de capital se contabilizan al coste y se
amortizan totalmente en el mismo ejercicio.

b) Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran al
precio de adquisicién.

Los costes de personal y otros gastos asi como los gastos financieros
netos directamente imputables a la inversién en autopista en

construccién, son incorporados a la misma hasta su entrada en
explotacién.

Se ha incluido en el valor de los bienes, el efecto de 1la
regularizacién del Decreto Ley 12/1973 y de las actualizaciones de
valor practicadas al amparo de las Leyes de Presupuestos de los afios
1979, 1981 y 1983, asi como la revalorizacidn de las Ordenes 18/05/76
y 7/06/76.

Los costes de renovacién, ampliacién o mejora de los bienes del
inmovilizado material son incorporados al activo como mayor valor
del bien, exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de su vida util vy siempre que es
posible conocer o estimar el valor neto contable de 1los elementos
que resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

La amortizacidn del inmovilizado material se calcula
sistemdticamente por el método lineal en funcidn de la vida util de
los respectivos bienes, atendiendo a la depreciacidn efectivamente
sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

Los coeficientes de amortizacién utilizados en el cdlculo de 1la
depreciacién experimentada por los elementos que componen el
inmovilizado material son los siguientes :
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Coeficiente
Edificios y otras construcciones 2%
Maquinaria 20%
Utillaje 25%
Otras instalaciones 10%
Mobiliario 10%
Equipos para el proceso de informacidn 25%
Otro inmovilizado material 20%

Por lo que se refiere a la amortizacién técnica de la maquinaria de
peaje, se establece en funcién de las premisas contenidas en el Plan
Econémico-Financierc las cuales se aproximan a su vida Gtil estimada.

c) Existencias

Lag existencias se valoran a su coste de adquisicién calculado sequn
el método del precic medio ponderado.

d) Fondo de reversion

El fondo de reversién se va generando anualmente Y durante el
pericdo de concesién de los activos sujetos a reversién, mediante
cargos sistemdticos a la cuenta de pérdidas y ganancias, hasta
alcanzar a su término el valor neto contable de los activos a
revertir, incrementado en el importe de los gastos a efectuar sobre
log mismos con el fin de poder entregarlos en log términos Y
condiciones de uso contempladas en el contrato de concesidn.

El importe con el que se dota este fondo en las cuentas del
ejercicio 1993, 9.458 millones de pesetas (9.501 millones de pesetas
en 1992), viene determinado por la aplicacién del vigente Plan
Econémico-Financiero de la concesién de la que es titular la
sociedad, seqin las proyecciones financieras que recogen las
modificaciones de determinadas cléusulas de la concesiodn
establecidas en el Real Decreto 1547/1990 de 30 de noviembre.

e) Deudores y acreedores por operaciones de trdfico

Los débitos y créditos originados por las operaciones de tridfico de
la empresa, tanto deudoras como acreedoras, a corto plazo, se
registran por su valor nominal.

f) Impuesto sobre sociedades

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto Ppor

el impuesto sobre sociedades, en cuyo cdlculo se contempla la cuota
del impuesto devengada en el ejercicio, las diferencias entre la

€6 0583920
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base imponible del impuesto y el resultado contable, asi como las
bonificaciones y deducciones de la cuota a que tiene derecho la
compafiia. Su cédlculo queda explicado en la nota 10, apartados 1y 2
de este documento.

g) Diferencias de cambio en moneda extranjera

La mayoria de las transacciones en moneda extranjera realizadas por
la sociedad se refieren a los préstamos a corto y largo plazo.
Debido a la garantia de cambio otorgada por el Estado, no se
producen diferencias de cambio en el pago de las amortizaciones de
principal e intereses referentes a esta deuda.

En el caso de otras operaciones en moneda extranjera no

"garantizadas, las transacciones son registradas al tipo de cambio
afectivo en las fechas en que tienen lugar dichas transacciones. Los
saldos de estas operaciones pendientes al 31 de diciembre se ajustan
al tipo de cambioc oficial vigente en dicha fecha vy las pérdidas o
peneficios resultantes se reflejan en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

h) Contabilizacién de ingresos y gastos

Los ingresos por peajes y otros inherentes a la explotacidn de las
autopistas y, en su caso, las ventas de bienes, se registran sin
incluir los importes correspondientes a los impuestos que gravan
estas operaciones, deduciéndose como menor importe de la operacidn
todos los descuentos, incluidos o no en factura.

Los gastos se contabilizan de acuerdo con el principio del devengo.

NOTA 5 . INMOVILIZADO MATERIAL

5.1 Los importes y variaciones experimentados durante los ejercicios
1992 y 1993 por las partidas que componen el inmovilizado material,
asi como las variaciones de la amortizacién acumulada durante dichos
ejercicios son los que se reflejan en el cuadro anexo, numerado 5.1
como este apartado y situado al final de la presente memoria.

5.2. Incluidos en inmovilizado existen los siguientes activos
revertibles en funcidn de las concesiones obtenidas en cada caso:
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1993 1992
Estudios y proyectos 2.125 1.614
Expropiaciones y reposicion de servicios 6.641 6.452
Direccién y control de obras 2.876 2.396
Ejecucién de obras - 75.448 62.425%
Maquinaria de peaje 4,531 3.828
Gastos de administracidn 953 920
Gastos financieros intercalares netos 12.148 12.148

104.722 89.783

Revalorizacidén Orden 18/05/76 y 7/06/76 4.495 4,495
Reqularizacién Decreto-Ley 12/73 10.187 10.228
Actualizacién Ley de Presupuestos 1979 35.224 35.353
Actualizacién Ley de Presupuestos 1981 20.791 20.871
Actualizacién Ley de Presupuestos 1983 32.718 32.840
TOTAL COSTE INVERSION EN AUTOPISTAS 208.137 193.570

Estas inversicnes incluyen 13.783 millones de pesetas de las obras
de ampliacién de un tercer carril por calzada en el tramo
Granollers-Macanet de la autopista Barcelona-la Jonquera y un cuarto
carril, también por calzada, entre los p.k. 11 y 14,5 del tramo
Molins de Rei-el Papiol de la autopista Barcelona-Tarragona y entre

los p.k. 133 y 135,500 del tramo Montmeld-Granollers de la autopista
Barcelona-la Jonquera.

5.3 INVERSION EN CONSTRUCCION (Real Decreto 1547/1990 de 30 de
noviembre)

De acuerdo con el Real Decreto citado, prosiguen las obras de

construccién del tramo Mataro-Malgrat de la autopista
Barceiona-Maganet (A-19).

A la inversién en autopista en construccidn se han incorporado los
costes de personal y otros gastos directamente relacionados con
dicha actividad, por importe de 122 millones de pesetas. Asimismo,
se han aplicado los gastos de formalizacién e intereses de las
emisiones de obligaciones una vez deducidos los ingresos financieros
de los excedentes de tesoreria originados temporalmente por los

fondos de dichas emisiones, con un gasto financiero neto de 2.067
millones de pesetas. .

co 0583949
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A continuacién se detallan las inversiones acumuladas:

1993 1992
Estudios y proyectos 270 525
Expropiaciones y reposicidn de servicios 7.105 5.702
Direccién y control de obras 991 721
Ejecucién de obras 20.994 15.064
Gastos de administracidn 88 46
Gastos financieros intercalares netos 2.573 506
TOTAL COSTE INVERSION EN CONSTRUCCION 32.021 22.564

En este ejercicio se han traspasadb a inversidn en autopistas 13.783
millones de pesetas correspondientes a las obras detalladas en la
nota 5, apartado 2.

5.4 Existen los siguientes elementos que se encuentran totalmente
amortizados, de los que se expresa su valor contable bhruto:

1963 1992
Edificios y otras construcciones 3 3
Maquinaria 177 167
Utillaje 96 93
Otras instalaciones 20 20
Mobiliario 63 55
Equipos para el proceso de informacidn 64 54
Otro inmovilizado material 92 93
TOTAL 515 485

5.5 La sociedad ha concertado contratos de arrendamiento coOn
terceros, en virtud de los cuales ha cedido temporalmente, durante
el tiempo de vigencia de los mencionados contratos, la explotaciodn
de las denominadas ireas de servicio.

5.6 Es politica de la sociedad contratar las pélizas de seguros que
se estiman necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que
pudieran afectar a las instalaciones del inmovilizado material, con
la excepcién de los edificios e instalaciones de las mencionadas
ireas de servicio en las que los sequros son a Ccargo de los
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cesionarios.

Concretamente, la pdliza fundamental es una de incendios con
extensién de coberturas y cubre todos los edificios e instalaciones
de las estaciones de peaje y dreas de mantenimiento. Asimismo, y por
lo que se refiere a las actividades de 1a sociedad, se tienen

también concertadas las correspondientas pélizas de responsabilidad
civil.

purante el periocdo de construccién tanto de las ampliaciones de
carriles como de prolongacidn de la autopista A-19, se ha concertado
una péliza de las denominadas todo riesgo en construccién que cubre,
fundamentalmente, los trabajos temporales y definitivos que se estan
llevando a caboc en cada momento.

5.7 Al cierre del ejercicio existen compromisos firmes de obra
contratada y de compra de elementos del inmovilizado material por un

importe de 5.762 millones de pesetas. (20.402 millones de pesetas en
1992)

NOTA 6. EXISTENCIAS

Las existencias se componen fundamentalmente de repuestos para
alementos del inmovilizado ¥y permiten atender a las reparaciones

urgentes para garantizar el pleno funcionamiento de los servicios
propios.

NOTA 7. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

La tasa media de rentabilidad de los valores de renta fija, vy
andlogos, poseidos  por la sociedad durante el ejercicio,
consistentes, en su practica totalidad, en deuda publica se sitda en
1993 en el 11,77% y en el 11,87% para 1992.

NOTA 8. FONDOS PROPIOS

8.1 El importe y 1los movimientos en los fondos propios de la
sociedad durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
1992 y 1993 han sido los siquientes : '

¢g 05856448
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Distribucidn Distribucifn
Saldo al del resultado  Otros Saldo al  del resuitado  Otros Saldo al
31.12.91 del ejercicio movimjentos  31.12.92 del ejercicio movisientos  31.12.93

Capital social
Reserva legal:
{R.D.L. 1564/1989)
Reservas volmmtarias
Remanente

Resultado del ejerci
Dividendo entregado
3 cuenta

T07AL

80.421 - §.055 88.476 - 8.843 97.319
16.084 - - 16.084 1.611 . 17.695
1.3 8 - 1,650 n 1.657 5.3
1.657 - - 1.681 - (1.657) -
cio 13,215 (13.215) 16,153 16,153 (16.153) 16.220 16.220
{5.790) 5.790 (6.724) {6.724) 6.7U (7.396) (1.396)
108.88% (1.017) 17.484 119.296 (7.786) 17.667 19.117

|
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e e eee——
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8.2 El capital social egtd dividido en 194.638.950 acciones
nominativas, de 500 pesetas cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas; acciones que estdn representadas por medic de
anotaciones en cuenta desde el dia 22 de febrero de 1993; por
acuerdo del Consejo de Administracién del Servicio de Compensacidn y
Liquidacién de Valores, adoptado de conformidad con el Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero, seqin anuncio publicado en el BORME de
21 de diciembre de 1992. La Junta General de Accionistas de 29 de
junio de 1993 acordé la modificacién de los Estatutos Sociales en lo
referente a este cambio de modalidad de representacidn de las
acciones.

A 31 de diciembre de 1993 la Caixa d'Estalvis 1 Pensions de
Barcelona vy su participada Vidacaixa, S.A. de Seguros Yy Reaseguros
poseian una participacién de 62.465.860 acciones, equivalentes al
32,0% del capital social. En la misma fecha de 1992 su participacién
ascendia al 26,6% del capital, incluidas las acciones de las que era
titular su también participada Caixa de Barcelona Vida, S.A.,
Sequros.

HISUSA, con 30.817.289 acciones poseia a 31 de diciembre el 15,8%
del capital social, frente al 19,6% de finales de 1992.

No existe ningun otro accionista con participacién superior al 10%.
§.3. Todas las acciones de la sociedad estan admitidas a cotizacion

oficial en las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid Yy
valencia, negocidndose a través del Sistema de Interconexidn
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Bursdtil (Mercado Continuo).

8.4. En julio de 1993 la compaifiia realizd una ampliacién del capital
gocial, en la proporciém de una accién nueva por cada 10 antiguas, a
la par, lo que supuso un desembolso de 8.843.518.000 pesetas.

§.5. Después de esta ampliacién de capital la autorizacién vigente
concedida por 1la Junta General extraordinaria de Accionistas el 26
de junio de 1991, para aumentar el capital social en los términos,
plazos y condiciones establecidos en el articulo 153 de la Ley de
Sociedades Anénimas, se cifra en 23.312.398.500 pesetas y dentro de
un plazo gque expirard el 26 de junio de 1996. Este importe es el
resto de la autorizacién concedida al Consejo para ampliar el
capital hasta 40.210.624.500 pesetas, de 1a que se hizo uso parcial

con las ampliaciones de 1992 y 1993 por un total de 16.898.226.000
pesetas.

8.6 E1 importe de la reserva legal no es distribuible. Sélo podrd
disponerse de la misma para compensar pérdidas pasadas o futuras,

salve lo dispuesto en el articulo 157 de la Ley de Sociedades
Anénimas.

NOTA 9. OBLIGACIONES Y PRESTAMOS

El saldo de obligaciones emitidas por la sociedad, actualmente en
circulacién y el de préstamos pendientes de cancelacién al término
de cada uno de los ejercicios 1992 y 1993 es el que se refleja en
los cuadros numerados como 9.1 que se incluyen en hojas aparte al
final de este documento.

NOTA 10. SITUACION FISCAL

10.1 La conciliacién de la diferencia existente entre el resultado
contable del ejercicio con la base imponible del impuesto sobre
sociedades es la siquiente:

1993 1992
Resultado contable del ejercicio 23.321 23.836
Diferencias permanentes 25 20
Diferencias temporales 1.013 -
Base imponible 24.359 23.856

=z==== s====z=
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10.2 El importe de la cuota integra, resultante de aplicar el tipo
impositivo del 35% a la base imponible, se ha disminuido en 1.181
millones de pesetas (667 millones de pesetas en 1992) por deducciédn
por inversiones Yy creacién de empleo, asi como en 243 millones de
pesetas correspondientes al importe relativo al impuesto sobre
sociedades anticipade por los pagos por jubilacién y otras

contingencias de personal que vayan a realizarse en los proximos
diez afios.

10.3 Al cierre del ejercicio se habia pagado un importe de 2.981
millones de pesetas {2.688 millones de pesetas en 1992) a cuenta de

la cantidad a desembolsar finalmente por el impuesto sobre
sociedades.

10.4 De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones de
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber pasado el plazo
de prescripcién de cinco afios. A 31 de diciembre de 1993 permanecen
abiertos a inspeccién los siguientes impuestos !

Impuesto Ejercicios
Impuesto sobre sociedades 1989 a 1993
Impuesto sobre el valor afladido 1989 a 1993
Retenciones a cuenta del impuesto sobre la

renta de las personas fisicas 1989 a 1993
Tributos locales 1989 a 1993

Debido a posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal
aplicable a algunas operaciones, fundamentalmente de amortizacidn de
obligaciones, existen determinados pasivos fiscales de caracter
litigioso relativos a liquidaciones del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. En cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

NOTA 11. COMPROMISOS Y PASIVOS EVENTUALES

11.1 En el acuerdo de absorcién de la sociedad que era anteriormente
titular de la concesién del tramo Montmelé-el Papiol, la sociedad
adquirié el compromiso de pagar 1.000 millones de pesetas al Estado
Espafiol durante cada uno de los cinco Wltimos afos del periodo de
concesion; sin embargo, cualguier excedente en los ingresos por
peaje obtenidos en el tramo Montmeld-el Papiol, sobre aquellos
previstos en las proyecciones financieras sometidas a la comisidn de
negociacién para la fusidn, serdn aplicados como pago anticipado de
esta suma anual.

En los ejercicios 1979, 1989, 1990, 1991 y 1992, se aplicaron 142,
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64, 286, 547 y 212 millones de pesetas respectivamente, v nada en
1993, como pagos anticipados de aquella suma anual, por lo que el
compromiso total de la sociedad a este respecto, a 31 de diciembre
de 1993, asciende a 3.749 millones de pesetas.

11.2 El convenio colectivo aplicable a AUTOPISTAS, CONCESIONARIA
ESPAROLA, S.A. establece que en el momento de la jubilacién se
indemnizard al personal con una antigiedad superior a los doce afios,
con catorce mensualidades brutas de los conceptos fijos de 1la
retribucidén en el momento de la jubilacidn.

Debido a que el total de jubilaciones a pagar en un determinade afio,
durante la vida de la concesidn no representa un monto significativo,
la politica de la sociedad fue hasta el ejercicio pasado el imputar
estos costes al ejercicio en que se pagaban. No obstante, durante el
ejercicio 1993 y de acuerdo con una estricta aplicacién del principio

de prudencia valorativa, se ha dotado un fondo por un importe de
1.013 millones dg pesetas.

Dicho fondo se ha constituido siguiendo criterios actuariales, vy
representa el valor actual de los compromisos de pago futuros,
contraidos por la compafifa con sus empleados, en relacién a los
premios de jubilacién y otras contingencias de personal.

NOTA 12. PERSONAL

Desde el inicio de 1993 rige en la empresa un convenio colectivo cuya
vigencia se ha pactado por cuatro afios.

La plantilla media equivalente, distribuida por categorias, es la
siguiente :

1993 1992
Persconal fijo 821 811
Personal eventual 244 233
Total 1.065 1.044

Se considera plantilla media equivalente el cémputo por persona y
afilo, desarrollando jornadas completas en base a las 1.826 horas/afio
contempladas en el convenido colectivo vigente.

NOTA 13. OTRAR INFORMACION

13.1 La retribucidén anual de los consejeros, por su gestién como
miembros del Consejo de Administracién de la sociedad, se fija en
una participacién en 1los beneficios liquidos y s6lo podrédn

€0 0583048
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percibirla después de cubiertas las dotaciones a reserva y a
dividendo que la Ley determina y no podrd exceder, en ningin caso vy
en conjunto, del uno por ciento de los mismos. El1 Consejo de
Administracién distribuird entre sus miembros esta participacién, en
la forma y cuantia que comnsidere oportuno acordar.

13.2 La remuneracién global de los Consejeros ha ascendido en el
ejercicio de 1993 a 113 millones de pesetas, cifra claramente
inferior al limite estatutario, de los que 110 millones corresponden
a sueldos y dietas y 3 millones a otras remuneraciones, gastos de

viaje y primas de seguro. Estos mismos conceptos ascendieron en 1992
a 107 millones.

13.3 Al igual que para la Censura de 1991, la compafiia tiene
interpuestc también recurso contencioso-administrativo ante el
Tribunal Superior de Justicia de Catalunya contra la desestimacién
del recurso de alzada en relacidén con el punto J-2 de la Censura
Previa de la Delegacién del Gobierno en 1las Sociedades
Concesionarias de Autopistas Nacionales de Peaje a la propuesta de
liquidacién del ejercicio econémico 1992, por no compartir el

fundamento juridico de la observacidn de la Delegacidn del Gobierno,
que dice:

"Esta Delegacién del Gobierno se muestra de acuerdo con la
distribucién de que se trata, por entender que la cantidad que se
deriva de la aplicacidn del contenido del articulo séptimo del
Decreto 165/1967, de 26 de enero, concordante con la cliusula 30.6
de la escritura de concesién que, en atencién a los resultados
obtenidos durante el afio 1992, se concreta en la cifra de 635.401
miles de pesetas y que deberid destinarse a inversiones en sucesivos
tramos de autopista, mediante propuesta que sea aceptada por la
Administracién, se encuentra garantizada por dotaciones practicadas
por la compaifiia.

No obstante, se recomienda que los 635.401 miles de pesetas, junto
con los 576.115, también miles de pesetas, correspondientes al aifio
1991, se extraigan de las dotaciones existentes, credndose, mediante
la apertura en balance, la oportuna cuenta "para responder de las
obligaciones que se derivan del contenido del articulo séptimo del
Decreto 165/1967, de 26 de enero”, por valor de la suma de las
cifras antes referidas, es decir por 1.211.516 miles de pesetas.”

13.4 Se hace constar expresamente gque esta sociedad no tiene
empresas filiales ni participa en proporcidén alguna en el capital de

otra empresa. De 1o que se deriva que no procede presentar ningin
balance consclidado.
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B NOTA 14. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

A la hora de aprobar estas cuentas, y desde primeros de aflo, no se

ha producido ningin acontecimiento digno de ser explicado en este
apartado.

NOTA 15. CUADRO DE FINANCIACION

ORIGENES 1993 1992
Recursos procedentes de las operaciones:
Beneficio neto del ejercicio 16.220 16.153
Dotacién para amortizaciones de
inmovilizado 716 675
Dotacién al fondo de reversidn 9.458 9.501
Fondo jubilac. y otras contingencias de personal _1.013

27.407 26.329
Aportaciones de accionistas 8.843 8.085
Deudas a largo plazo 20.000 8.000
Enajenacién de inmovilizado neto:
Inmovilizaciones materiales 484 2
TOTAL ORIGENES 56.734 42.386
APLICACIONES

1993 1992

Adquisiciones de inmovilizado
a) Gastos de establecimiento 75 58
b} Inmovilizaciones inmateriales 3 --
c) Inmovilizaciones materiales 24.865 23.027
d) Inmovilizaciones financieras - 5
Dividendos 15.182 13.801
Traspaso a corto plazo de deuda a largo plazo 7.985 6.276
TOTAL APLICACIONES 48.110 43.167
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES/
(APLICACIONES SOBRE ORIGENES)
Aumento/(disminucién) del capital circulante 8.624 { 781}

€O 0583942
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VARIACION DE CAPITAL CIRCULANTE

Aumento (disminucién} activo circulante :

Existencias

Deudores

Inversiones financieras temporales
Tesoreria

Ajustes por perindificacién

(Aumento) /disminucidén pasivo circulante :

Acreedores a corto plazo

Variacidén del capital circulante

001441679

( 45) 50
251 56
10.476 ( 60)
{1.084) 139
25 ( 3)
9.623 182
(999} (963)
8.624 (781)

Barcelona, 15 de marzo de 1994




‘G661 ezed 503S1491d

JjuaETeIITUY Se)3asad P SIUOTTIW £L0°7 U9 F66T 9P UQIJeITIIONE ©] BJUSWBIDUT 38 (13 "M (L 9p owbis9xd
1o ue anb of 1od ‘sauotopzriiowWe selse op 21ied edidTjue 3s ouratqey Op UQTOeHotag ey UOD oprande ag
"G66T OUe [ US OWTXPH OWOD SOWSIW SO Ieaoued e

‘oqwed ap oinbas e sojalns sowelspad sof ap ugroeziyiowe ap werd un ap ouiarqoy 1ap ugiIebateqg

B UOD UPTORII3DUOI B ejuwelpaw ‘grjewoidwod as pepetoos ey ‘alead ap seysydojne ap sejtiey sp
UQTSIABI 3P OJURTWIPEIOXd [9 91q0S ‘0I31qeJ Bp 9T AP ‘0661/012 011DV TeAY 9 U0 oplanoe ag (1)

*YION
00002 00089 - AAN ¥86°L 901°G¥ sowe3spad £ sauotoebriqo rejof
- - - AN 3 P86°L 901" LT sowe}sgrd 1elo]
- - - 68%°¢ 928°2 SIR°S nog sauoyta -°0g 68°10° 97 owe}sp1g
- - - LL ey 667°% (1} 103 sauorTIw -'Qf 88°60°L omelsSyld
- - - 1444 12 269 W9 SSUOTIIN -°Q0E°€ L8°Z1°T OWEISPIJ
- - - §61°1 B86S E6L°T $ seuo{[Iw g'cE 98°L0° 1€ Oowe3sd1q
- - - A X4 LIk 6¥9 Usp SSUOTTIW -°QOL°E GB°90°'y oOwelspiq
- - - 816°F - B16°¢E HQ SSUOTTIN g6 68°10°§Z owels9d
000°0Z 000°8 - - - 000°82 sauotaebirqo 1el0]
000°21 - - - - 000°21 £6°21°1Z '3ul upysywy
000°8 - - - - 000°8 £6°£0°62 U7 uUQISTHY
- 000°8 - - - 000°8 26°60°GZ "jut uoISTNy
8661 L6617 9661 G661 ¥661 E6°21°1E
SINOIDVIILHONY [® opres

:s97uatnbs seq uos sejstasid sauoroezriiomwe Seq

€0 0585044




TIMERE

BEL :TARY
1 e

001441683

CLASE 83
NI

AUTOPISTAS, CONCESIONARIA ESPAROLA, S.A.

INFORME DE GESTION 1993
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AUTOPISTAS, CONCESIONARIA ESPAROLA, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1993

INTRODUCCION

£l entorno econdémico en el que transcurrié el afio 1993 fue
claramente recesivo tanto a nivel nacional como internacional y, si
bien parece que el punto més bajo de la recesién ha sido va
superado, persiste, en términos generales, una clara atonia de la
actividad productiva en nuestro pais.

El consumo privado también ha quedado afectado por el deterioro de

las expectativas y 1la caida de la ocupacién ha contribuido a
agudizar la debilidad de la economia.

En este contexto se enmarca la actividad de la compaiiia y en él debe
situarse el descenso registrado en el volumen de trdfico que utilizd
a lo largo de 1993 la red de autopistas gestionada por AUTOPISTAS,
giguiendo una pauta similar a la del consumo del carburante. En
dicho resultado influyé también, ademas de la crisis econémica, la
mejora de la red de carreteras competitiva con nuestras autopistas,
aspecto que se tratara en detalle en el capitulo correspondiente de
este informe de gestidn.

En circunstancias como las actnales, no descuidar el futuro y, por

tanto, incrementar la inversion es una de las bases del proceso de
recuperacién economica.

En este sentido, AUTOPISTAS aefectudé a lo largo del ejercicio una
inversién que ascendid a mas de 24.000 millones de pesetas, cifra
incluso superior a los 23.000 millones de 1992 y que se destinaron a
la construccién del nuevo tramo Mataré-Malgrat, a la ampliacidn de
carriles en los tramos Montmel&d-Macanet y Molins de Rei-el Papiol, Y
a mejoras diversas de la red gestionada, tal como se explica mas
adelantes en este informe.

TRAFICO

Durante el ejercicio 1993, los vehiculos gue circulan por las
distintas autopistas que integran la concesifn, recorrieron un total
de 4.499 millones de kilémetros lo que representa una IMD de 24.209
vehiculos, inferior en un 3,2% a la del ejercicio precedente.

€6 0583048
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Este descenso de trafico afecta a todas las autopistas con excepcidn
de la Montgat-Mataré que, manteniendo la tendencia positiva de aiios
anteriores, ha registrado un crecimiento del 4,4% en relacién a 1992.

La disminucién de trdfico ha tenido especial intensidad en las
autopistas Montmeld-el Papiol y Zaragoza-Mediterrdneo con descensos
del 7,6% y 6,2% respectivamente y menos profunda en Barcelona-
Tarragona y Barcelona-la Jonquera con el 2,9% y el 1,3%.

Especialmente significativa es la caida del trdfico en el tramo de
peaje de la autopista Montmeld-el Papiol, en el cual existen unas
calzadas laterales libres de peaje para facilitar los movimientos
internos de la zona. En dicho tramo, el descenso del trafico
registrado en 1993 fue del 23,4% en relacién al afic anterior.
Considerando en esta autopista solamente el trafico de peaje, el
descenso registrado en 1993 para el conjunto de la red se sitia en
el 3,8% en relacién al trdfico de peaje del afio 1992.

Las causas que explican esta evolucién negativa del trafico son
basicamente dos. Por una parte, la crisis econémica existente
provoca la disminucién de la actividad productiva y de 1la renta
disponible de amplias capas de la sociedad. Ello se traduce en una
disminucién de la movilidad tanto de los vehiculos ligerovs como, y
en forma especialmente intensa, del trifico pesado. Pero la crisis
implica también un desplazamiento del trifico desde la autopista de
peaje a la carretera convencional o autovia alternativas, situacién
que se ve favorecida con la mejora e incremento de dichas vias.

Esta mejora de la red viaria es lo que constituye la sequnda causa
fundamental que contribuye a la evolucidn negativa del trafico en
las autopistas de peaje y su impacto es mayor en la medida en que
dichas mejoras se efectuan en tramos paralelos o alternativos a
itinerarios servidos por las autopistas.

En este sentido puede citarse la progresiva transformacién en
autovia de la carretera N-II entre Barcelona y Lleida, la variante
de la N-II a su paso por Girona, la variante de la N~152 a su paso
por la Llagosta o la comstruccién de las rondas de Barcelona.

INGRESOS Y GASTOS

Los ingresos de ©peaje brutos correspondientes al afio 1993
ascendieron a 43.748 millones de pesetas {IVA no incluido) cantidad
superior en un 0,5% a la registrada en el ejercicio anterior. Este
resultado es consecuencia, por una parte, de la disminucién del
trafico ya comentada, compensada, por otra parte, por la revisién de
tarifas efectuada a mediados del mes de abril que representd un
incremento del 4,5% sobre las tarifas anteriormente vigentes.
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La tarifa media resultante para el conjunto de la concesién en el
afioc 1993, se mantuvo, como se refleja en el cuadro adjunto, por
debajo de las 10 pesetas/kildmetro, la més baja de las
concesionarias privadas en Espafia.

En relacidén a la autopista Montmelé-el Papiol, merece destacarse que
los ingrescs registrados en la misma, 1.300 millones de pesetas que
se reducen a 1.264 una vez deducidos descuentos, son inferiores a
los previstos en el acuerdo de fusidon ACESA-AECESA. En consecuencia,
no ha sido preciso destinar cantidad alguna en concepto de reintegro
a la Administracién con motivo del acuerdo de fusién mencionado.

Los descuentos totales aplicados a los ingresos procedentes del uso
de tarjetas de crédito, ascendieron a 1.081 millones de pesetas, lo
que sitda los ingresos netos en 42.667 millones un 1,04% por encima
de los del ejercicio anterior.

Precisamente los ingresos por tarjetas de crédito fueron, por
primera vez, superiores en 1993 a los ingresos procedentes del pago

en efectivo, con cuotas de participacién respectivamente del 51,6% y
del 48,4%.

También por primera vez, los ingresos procedentes de la tarjeta de
crédito emitida por AUTOPISTAS han sido inferiores a los generados
por la tarjeta emitida por VISA, 6.484 frente a 6.500 millones de
pesetas, representando entre ambas el 57,5% de toda la recaudacidn
por este sistema. El tercer emisor em importancia es la Caixa
d'Estalvis i Pensions de Barcelona cuyas tarjetas, incluyendo 1Ila
Multivia (teletac y tarjeta), aportaron el 12,7% del total,
alcanzando un total de 2.856 millones de pesetas. Finalmente
mencionar las tarjetas emitidas por RESSA y DKV cuyas facturaciones
han superado también los mil millones, situdndose en 1.321 y 1.026
millones de pesetas.

Los ingresos financieros cbtenidos durante el ejercicic se elevaron
a 3.120 millones de pesetas, procediendo, en su mayor parte, de
inversiones en activos financieros a corto plazo, fundamentalmente
Deuda Piblica, asi como de rendimientos de cuentas corrientes.

Los gastos financieros brutos del ejercicio ascendieron a 4.123
millones de pesetas, de los cuales 3.033 millones corresponden al
pago de intereses por obligaciones y préstamos. E1 resto, 1.090
millones, se destinaron a gastos por la formalizacién de las
emisiones de obligaciones, al pago de comisiones al Estado por
garantia de cambio y a la compraventa de divisas.

Se produjo, por tanto, en este ejercicio un resultadoe financiero
negativo de 1.003 millones de pesetas, como diferencia entre

60 058491
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ingresos y gastos.

Los trabajos realizados para la empresa ascendieron a 2.263 millones
de pesetas y corresponden a gastos de personal (111 millones), gastos
financieros netos {2.067 millones) y costos directos relacionados con
la inversién en autopista en construccién.

Finalmente consignar comc otros ingresos de explotacién la cantidad
de 730 millones de pesetas que corresponden bdsicamente, al canon
percibido por la cesién de la explotacidn de las dreas de servicio.

Del conjunto de gastos de la empresa, que se situaron en los 25.543
millones de pesetas (sin incluir impuesto sobre sociedades), un
41,1% corresponden a dotaciones para provisiones (fundamentalmente
fondo de reversiénm y fondo de jubilacién y otras contingencias de
personal), y un 16,1% a gastos financieros.

Los restantes gastos del ejercicio ascendieron a 10.914 millones de
pesetas.

De estos gastos, un 53,1% corresponden a gastos de personal y del
resto, un 34,8% se emplearon en el pago de los trabajos, suministros
y servicios exteriores que se requieren para mantener la autopista
en los adecuados niveles de calidad y servicic. Una cantidad@ mucho
menor se ha destinado a tributos y dotacidén para amortizaciones.

FINANCIACION

Durante el ejercicio se llevé a cabo una ampliacién de capital, cuyo
periodo de suscripcién finalizé el 9 de julio de 1993. El1 importe
resultante de esta operacidn fue de 8.843 millones de pesetas. El
derecho llegd a alcanzar una valoracidén de 82 pesetas.

En marzo de 1993 se realizé una emisién de obligaciones bonificadas
por un importe de 8.000 millones de pesetas, con un interés anual
bruto del 10%, pago de cupén anual y amortizacién a la par al quinto
afio. El1 importe total de peticiones de suscripcién presentadas
ascendié a 14.380 millones de pesetas por lo que, de acuerdo con las

condiciones de la emisién, se efectud el prorrateo que afectd a
todas las peticiones.

En el mes de diciembre, se realizd una nueva emisién de obligaciones
bonificadas, inicialmente por 8.000 millones y ampliable a 12.000
millones de pesetas, con interés anual bruto del 7,5%, pago de cupdn
anual y amortizacién a la par al quinto afio. El importe total de
peticiones de suscripcidén ascendié a 15.025 millones de pesetas por
lo que se procedid a la ampliacidén prevista. Se atendieron
integramente las peticiones de hasta un millén de pesetas ¥, en
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cuanto a las de importes superiores, se atendid el primer millén de
cada una, asigndndose el resto por prorrateo.

Los fondos obtenidos como resultado de estas operaciones de
financiacién se destinan a las inversiones en la construccidn de la
autopista Matard-Malgrat prevista en el convenio suscrito con la
Administracidén del Estado.

En cuanto a la deuda exterior se amortizaron 5.913 millones de
pesetas. Como resultado de estas operaciones el total del
endeudamiento al cierre del ejercicio es de 45.106 millones de
pesetas.

INVERSIONES .

A lo largo del eijercicio 1993, la inversidn total efectuada ascendid
a 24.865 millones de pesetas, 1.838 millones mds que en el ejercicio
anterior. Un 93% de la misma, 23.240 millones corresponden a
inversiones relativas al Real Decreto 1547/1990 de 30 de noviembre,
que contempla la prolongacién de la autopista A-19 y la ampliacidn
de carriles en la A-7 y A-2. A la primera de estas actuaciones se
han destinado 18.633 millones y 4.607 a la sequnda, invirtiéndose
1.265 millones de pesetas en otras inversiones en autopistas y 1los
restantes 360 en otros activos.

Prolongacién autopista A-19

Las obras de construccién de la autopista Mataré-Malgrat
prosiguieron a muy buen ritmoc a lo largo del ejercicio 1993, siendo
la inversién efectuada de 18.633 millones de pesetas.

La prolongacién de la autopista A-19 hasta Malgrat, discurre desde
el final de la actual autopista Montgat-Mataré hasta el litoral de
la comarca de la Selva, conectando con la carretera N-II en el
término municipal de Palafolls, a unos 3,5 kildmetros de la playa de
Malgrat.

A lo largo de los 36 kildmetros de este nuevo trazado, la autopista
cuenta con 14 enlaces, tres tuneles (Canet de Mar, Pineda de Mar y
Santa Susanna), dos tineles artificiales (Mataré y Sant Pol de Mar),
veinte viaductos y un 4rea de servicio a la altura de Palafolls.

La nueva via gozard de todos los adelantos tecnoldgicos que
AUTOPISTAS implanta en su red: firmes drenantes, sistemas de
comunicacién de datos por fibra optica, postes SO§, cdmaras de
televisién y paneles de mensajes variables, por citar algunos de los
mds caracteristicos.

€ 8585948
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Con especial interés por parte de la empresa se llevan a cabo las
tareas de proteccién del medioc ambiente. Tanto la repoblacidén de
midrgenes, desmontes y taludes como la construccidn de pasos para la
fauna son una realidad, alcanzandose la cifra de mas de 300.000

drboles y arbustos plantados a lo largc de tan solo 36 kildmetros de
autopista.

En cuanto al grado de desarrollo de las obras de construccidn
propiamente dichas, debe destacarse que a finales de 1993 se
encontraban précticamente finalizados los capitulos bésicos de la
construccion de la variante de Mataré, quedando solamente pendientes
trabajos de sefializacién y sequridad y aspectos relativos al acabado
final de la obra.

En el resto de autopista estdn también prdcticamente finalizados los
trabajos relativos a movimiento de tierras y a la realizacidén de
tineles y obras de fabrica, trabajandose intensamente en 1los
capitulos de firmes, iluminacién y ventilacién de tuneles,
gefializacién y sequridad, dreas de peaje y de servicio y el resto de
obras complementarias, cuya préoxima finalizacidn permitird la
apertura al trdfico de la totalidad de la autopista prevista para el
mes de junio de 1994.

Ampliacidén de carriles

Los tramos de autopista que se ampliaron en virtud de lo acordado en
el Convenioc firmado con el Ministerio de Obras Pidblicas Yy
Transportes en noviembre de 1990 son los siguientes:

A-2 Molins de Rei-el Papiol de 3 a 4 carriles en cada sentido de la
marcha.

A-7 Montmelé-Granollers, de 3 a 4 carriles en cada sentide de la
marcha.

A-7 Granollers-Macanet, de 2 a 3 carriles en cada sentido de la
marcha.

En junio de 1992 se puso en servicio desde Montmeld hasta Cardedeu,
en ambas direcciones, y en diciembre del mismo afio los tramos
Hostalric-Cardedeu, direccién Barcelona, y Molins de Rei-el Papiol
direccién Tarragona.

El resto de tramos entrd en servicio en junio de 1993, completdndose
asi los trabajos de ampliacidn.

Los trabajos resultaron de una gran complejidad al realizarse en
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constante presencia de trdfico y al plantearse, como premisa bdsica,
el mantenimiento de la seccidon previa existente, de dos/tres

carriles por calzada, suprimiendo el arcén y limitando la velocidad
a 80 Km/h.

Las obras se realizaron por tramos, alternando zonas de trabajos con
zonas libres, y actuando por la parte exterior de la calzada. 8é4lo
en alqunos puntos la ampliacién se hizo por 1la mediana,
concretamente junto a dos de los pasos superiores que por su
singularidad no fueron remodelados.

La zona de obra estuvo constantemente separada de la zona de
circulacién por barrera de hormigén tipo New Jersey, instaldndose
postes SOS cada 500 metros (cada 2 kilémetros en circunstancias
normales), alimentados por paneles solares. Cuando dichos postes
eran utilizados, se activaban inmediatamente  sendos letreros
electrdnicos, con mensajes indicando precaucién, en las dos
cabeceras de la zona de obras.

Estas medidas, ademds del aumento de la presencia de grias
dispuestas a prestar la asistencia mecdnica que fuera requerida,
permitieron mantener los alevados niveles de seguridad
caracteristicos de la autopista.

Simultdneamente a los trabajos de ampliacidn se llevé a cabo la
remodelacién de las obras de fébrica (pasos superiores}, en un total
de 15. También se prolongaron 95 pasos inferiores y ensancharon 5
viaductos, canalizdndose la riera de Trentapasses. En algunos puntos
la ampliacién tuvo que realizarse en voladizo para no afectar 1la
capacidad de los cauces de los rios Mogent y Tordera.

Conviene resaltar finalmente que se respetd en todo momento el medio
ambiente, recuperandose 1.700.000 m2? de taludes con herbidceas vy
plantdndose 150.000 arboles y arbustos.

Otras inversiones en autopistas

A lo largo del afio 1993 se efectuaron importantes inversiones que,
sin estar incluidas en el Real Decreto 1547/1990 anteriormente

citado, se encuentran directamente relacionadas con las obras en &l
contempladas.

Efectivamente, con la construccidn del tramo Matard-Malgrat de la
A-19, tramo dotado de una seccidn de tres carriles por calzada en
toda su longitud y la conexién de la llamada pata norte de las
rondas de Barcelona, hace necesaria la ampliacitn a tres carriles

del primer tramo, asi como la ampliacién de la barrera del peaje
troncal de Vilassar. . ;

€0 8565038
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En relacién a los trabajos correspondientes a la ampliacién de un
tercer carril por calzada en el tramo Montgat-Matard, trabajos en
cursoc de ejecucién, la inversién contabilizada en 1993 asciende a
178 millones de pesetas, mientras que se invirtieron 423 millones en
la ampliacién del peaje de Vilassar, estacién que cuenta ahora con
15 nuevas vias para dar adecuado servicio al incremento de trafico
que se prevé.

En el ejercicio 1993 se iniciaron también las obras de ampliacidn de
carriles en la autopista Montmelé-el Papiol, en dos puntos de la
misma: Rubi-el Papiocl en direcciém sur y Vallés-Montmelé en
direccién norte. Estas ampliaciones permitirdn disponer de tres
carriles por calzada en las dos direcciones de las secciones
mencionadas, las cuales registran unos notables volimenes de trédfico.

Un tercer bloque de inversiones, ciertamente destacable, estd
constituido por las mejoras y la automatizacidén de la maquinaria de
peaje en los tramos pertenecientes al sistema denominado de peaje
cerrado. En dichos tramos, el usuario, al entrar a la autopista,
debe recoger un ticket de transito que entregard a la salida,
quedando con ello definido el recorrido efectuado por el mismo a
efectos de determinacién del importe del peaje.

Este sigtema, existente en los tramos Granollers-Frontera Yy
zaragoza-Mediterréneo, presenta una mayor complejidad de cara a su
automatizacién en relacién al sistema abierto, en el cual no se
precisa de la lectura de un ticket que identifique el punto exacto
de entrada a la autopista para determinar el importe del peaje.

La automatizacién efectuada ha tenido dos fases. Por una parte la
instalacién, en todas las estaciones de peaje y en todas las vias de
entrada, de vias automdticas para la entrega de tickets de tramsito,
provistas de dos niveles de emieién de los mismos adaptados a las
distintas categorias de vehiculos existentes. Este tipo de vias ha
sustituide y mejorado las vias de entrada automdticas existentes, ya
fueran las vias exclusivas para vehiculos ligeros del tramo
Granollers-Frontera o las vias para todo tipo de vehiculos
existentes en las tres principales estaciones de la autopista del
Ebro.

La sequnda fase de automatizacién consistid en la instalacion de
vias automdticas de salida, reservadas exclusivamente para el pago
con tarjeta de crédito. Este nuevo sistema automdtico de pago con
tarjeta, para turismos sin remolque, ha sido implantado en la
totalidad de estaciones de peaje cerrado de la concesionariz, con un
resultado ciertamente satisfactorio al permitir efectuar el pago del
peaje con mayor rapidez y comodidad.
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El conjunto de inversiones destinadas a las mejoras de la maquinaria
de peaje descritas, superdé los 600 millones de pesetas.

ACTUACIONES EN MATERIA DE COMUNICACION

Gran parte de las actividades llevadas a cabo durante el ejercicio

que se comenta giraron en tornoc a las. obras de ampliacién de
carriles de las autopistas A-7 y A-2.

A pesar de la recesidén econémica general, la compafiia generd una muy
intensa actividad inversora, para cuya realizacién fueron necesarias
una ampliacién de capital y dos emisiones de obligaciones. Se
utilizaron distintos soportes para informar sobre dichas
operaciones. En el caso de las emisiones, se realizaron sendas
campafias de publicidad en televisién y medios escritos.

Los trabajos de ampliacién de carriles de 1las autopistas mds
transitadas de Catalunya y las estaciones de peaje sefialadas en el
capitulo anterior culminaron el 23 de junio, dia en que se
inauguraron oficialmente los 54 kildmetros ampliados por el Ministro
de Obras Piblicas, Transportes y Medio Ambiente, el Conseller del
Departament de Politica Territorial y Obras Pdblicas de la
Generalitat de Catalunya y por el Presidente de la sociedad.

Una preocupacién primordial en todas las actuaciones de comunicacién
fue incidir em la politica de mantener una estrecha relacidén con el
entorno de la red gestionada. Fruto de la estrategia planteada y una
de las herramientas mds importantes fue la creacidén de un espacio
para exposicicnes en los bajos de la sede, en la plaza Gal.la
Placidia. De esta manera se ha podido ofrecer a organismos e
instituciones 1la posibilidad de celebrar muestras y darlas a conocer
entre el piblico de Barcelona.

Dado que la ciudad es el principal foco emisor de turismo en
Catalunya, las actuaciones llevadas a cabo han primado las ofertas
de turismo y cultura. Asi, en el mes de julio, inauguré el nuevo
espacio el Presidente de la Diputacién de Lleida y del Patronato
Intercomarcal de Turismo de les Terres de Lleida. Los 120 m2 del
nuevo local fueron ocupados, bajo la marca genérica "Ara Lleida”,
una parte por los deportes de montafia y la otra por los Consejos
Comarcales leridanos para que, rotativamente, dieran a conocer su

oferta turistica con fotos, videos, trajes populares, gastronomia
etc.

Siguiendo esta misma linea, en noviembre el Presidente de la
Diputacién de Girona y del Patronato de Turismo Costa Brava Girona,
inauqurd la exposicién sobre los  aspectos turisticos de la
provincia. La muestra permanecid abierta hasta mediados de enero del
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presente afic y participaron municipios, comarcas y empresas de la
zona. Contd con un momento singqular cuando el alcalde de Girona
convocé a buena parte de los gerundenses que viven en Barcelocna.

Ambas campafias han servido para acentuar la colaboracidén de
AUTOPISTAS con los municipios y vincular al wusuaric con las
inquietudes ambientales y culturales del entorno.

Fruto del apoyo de la empresa fue también la presentacidén, en el mes
de marzo, del Poligono Industrial de la Jonquera. E1 consistoric de
dicha poblacion fronteriza, aprovechando su posicidén estratégica
junto a la A-7, promueve el uso de suelo industrial para 1la
instalacién de empresas., El alcalde agradecid en su parlamento de
presentacidn la colaboracién prestada por la empresa.

Significativa fue también la presencia de AUTOPISTAS en las ferias
de Matard y en la de Calella, poblaciones de la comarca del Maresme,
por las que discurre la prolongacicén de la A-19 que, a la hora de
redactar estas paginas, estd a punto de entrar en servicio.

Un afio mds se participé en distintos foros internacionales tanto del
sector turistico, como integrantes de ASETA (Asociacidn de
Sociedades Concesionarias de Autopistas, Tuneles, Puentes y Vias de
Peaje) en el Salén Internacional del Turismo en Catalunya, o
individualmente en los propios del sector como el ASECAP
(Association Europeenne des Concessionnaires  d'Autoroutes et
d'Oubrages a Péage) o la IBTTA (International Bridge, Tunnel and
Turnpike Association).

Una aportacidén importante al servicio del usuario fue el convenio
firmado con Catalunya Radio para reforzar la informacidn via radio.
Bajo el genérico de INFOPISTA la emisora Catalunya Informacid,
ofrece informacidén viaria cada media hora, las 24 horas del dia.
AUTOPISTAS colocé 50 paneles, a lo largo de la red gestionada,
indicando las frecuencias de recepcidén de la emisora en cada zona.

También hay que resaltar el acuerde con el Departament de Inddstria,
de la Generalitat de Catalunya, para instalar una ITV (Unidad de
Inspeccidn Técnica de Vehiculos) mévil en las dreas de servicio del
Montseny y del Penedés.

Todas las actividades generadas por la compafiia fueron objeto de su
consiquiente divulgacidn, tanto entre los usuarios de las
autopistas, si concernia a un nuevo servicio, como del piblico en
general. Con dicha finalidad se editaron a lo largo del ejercicio
mds de veinticinco tarjetones y folletos, alqunos de elles
seleccionados para aparecer en prestigioscs anuarios de disefio.

Las &reas de servicio de la concesién mejoraron su oferta. En
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algunas de ellas, ademds, se¢ realizaron durante el verano
actividades ludicas; asi en las de Pina y LLeida, de la A-2, durante
los fines de semana los usuarios que lo deseaban pudieron subirse en
un globo aerdstatico, accidén que tuvo una magnifica acogida.

El afio finalizé con la habitual campafia de animacidn navideiia en las

distintas estaciones de peaje y con la participacidén en el Festival
de la Infancia.

Intervenciones en el Patrimonio Cultural

Mencién aparte merecen las intervenciones en el patrimonio cultural
de los alrededores de las autopistas. Fruto de la estrecha
colabpracién con el Departament de Cultura de la Generalitat de
.Catalunya, concretamente de los Servicios de Arqueologia y del
Patrimonioc Arquitectdénico, y con la Direccién General de Bellas
Artes y Archivos del Ministerio de Cultura ha sido el asesoramiento

y aprobacién necesarios para canalizar las inversiones del llamado
1% cultural de las obras.

En la A-7 cabe seflalar el convenio con la Generalitat, la Diputacidn
de Girona y el Ayuntamiento de Hostalric para consolidar la llamada
"Porre dels Frares", recinto vinculado a la fortificacién medieval
de la ciudad. En la misma autopista, se consoliddé el dolmen llamado
de "la Pedra de 1'Arca", monumento meqgalitico sitwado en 1la
confluencia de los municipios de Llinars del Vallés y Villalba
Sagserra. En 1la actualidad se trabaja en el proyecto definitivo de
adecuacién del monumento para su visita asi como en proyectos de

otros municipios que se esté&n llevando a cabo durante el presente
aiio.

Las poblaciones del entorno de la A-19 también fueron tratadas con
especial interés. Concretamente durante el ejercicio que se estudia
se firmaron sendos convenios con los ayuntamientos de Cabrera de Mar
y de Palafolls para consolidar sus castillos, simbélicos monumentos
situados en ambas cabeceras de la autopista en construccién y muy
degradados por su abandeno a lo largo de los siglos.

En Tarragona, se renovd un afio mds el convenio con el Ayuntamiento
para proveer la vigilancia en la cantera romana del Médol,
realizdndose una garita para el resquardo del vigilante. También se
renové parte de los paneles explicativos existentes.

En septiembre se celebrd en aquella ciudaéd el XIV Congreso de
Arqueologia Clésica, bajo el tema "La ciudad en el mundo romano”.
AUTOPISTAS patrocind la indumentaria de los 90 voluntarios
arquecldgicos, j6évenes estudiantes procedentes de distintos paises
europeos que se dedicaron a atender a los congresistas tanto en 1los

€ 9683933
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actos cientificos como en los culturales y de ocio. El evento se
sefializé en todas las areas de servicio pues la gran mayoria de
asistentes llegaron a través de la A-7 y A-2.

Para finalizar, AUTOPISTAS patrociné la edicién de un mapa en
relieve de Catalunya, a escala 1/250.000, en una sola pieza, que es
acogido como una herramienta de gran utilidad entre los coleqgios e
instituciones del entorno de la red.

ACCIONISTAS Y BOLSA

El ejercicio 1993 se caracterizd por un fuerte incremento de las
cotizaciones bursdtiles. Este mejor comportamiento de los indices
respectoc al de afios precedentes obedecid, fundamentalmente, a la
caida de los tipos de interés, que hizo recuperar la atencidn de los
jnversores hacia el mercado.

Las acciones de AUTOPISTAS, un afio mds, se distinguieron como un
valor digno de la confianza de los inversores por su tradicional
liquidez y rentabilidad, que lo convirtieron en un valor
especialmente atractivo para aquellos inversores ingtitucionales,
fondos de inversién, de pensiones, etc, que buscan empresas sélidas
frente a aquéllas sujetas a la incertidumbre de las continuas

oscilaciones del mercado y que constituyen, por consiquiente,
inversiones de altec riesgo.

A lo largo del afio las acciones de AUTOPISTAS experimentaron un
incremento del 36,8% respecto del ejercicio anterior, al cerrar el
afio a 1.560 pesetas, con una cotizacidén minima de 1.120 pesetas el 4
de enero, y una mixima de 1.580 el 28 de diciembre, que son reflejo
de la evolucién alcista seguida por el mercado.

El ntmeroc de acciones negociadas fue de 106.222.402, que
representaron un efectivo de 142.770.741.250 pesetas. Ello supuso
que las acciones de AUTOPISTAS se situaran en el undécimo lugar por
efectivo negociado, entre los valores contratados a través del
Mercado Continuo.

La rentabilidad por accién fue del 30,4 % sobre el nominal, teniendo
en cuenta el dividendo y el valor tedérico del derecho de la
ampliacién de capital.

A 31 de diciembre de 1993 el nimero de accionistas de la sociedad
ascendia a 61.172, siendo su composicién la que resulta en los
siguientes cuadroes:
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Seqin su personalidad:

%

Accionistas Acciones s/Capital
Personas fisicas 58.248 30.770.633 15,8
Personas juridicas 2.280 133.860.271 68,8

Extranjeros (p.fisic y jur)

Seqlin ndmero de acciones:

Accio

nes

Hasta

De 101
De 251
De 501
De 1000
De 5001
De 10001
Més de

100

a 250
a 500
999

a 5000
a 10000
a 25000
25000

644 30.008.046 15,4
61.172 194.638.950 100,0
Accionistas %

18.533 30,3
11.705 19,1
10.329 16,9

9.685 15,8

10.026 16,4
395 0,6
221 0,4
278 0,5
61.172 100,0
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A continuacidén se enumeran los accionistas cuya participacidn
superaba el millén de acciones,

Accionista

Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona
HISUSA,Holding Infraestruc. y Serv.Urbanos
Chase Manhattan Bank

Chemical Bank

State Street Bank & Trust Co.

Caixa d'Estalvis de Terrassa

Vidacaixa S.A. Seguros y Reaseguros
Caixa d'Estalvis Provincial de Tarragona
Caixa d'Estalvis Laietana

E.C. Nominees

Boston Safe Deposit and Trust Co.

Caixa d'Estalvis Provincial de Girona
Barclays Bank

The Royal Bank of Scotland

Caixa d'Estalvis del Penedés

Schroder Investment Managament Ltd.
Stanlife Nominees Ltd.

En el mes de julio de 1993 se amplié el capital en 8.843 millones de
pesetas, segun se ha hecho referencia en la nota 8 de la Memoria, en
la proporcién de 1 accién nueva por cada 10 antiquas, elevdndose el
capital social a 97.319 millones de pesetas. Las nuevas acciones
participan en los beneficios obtenidos a partir de 1 de enero de
1993, negociidndose en Bolsa desde el 18 de octubre siguiente a
través del Sistema de Interconexidén Bursdtil (Mercado Continuo}.

Durante el ejercicio se efectuaron dos emisiones de obligaciones
ponificadas. La primera en el mes de marzo, por 8.000 millones de
pesetas y la segunda en noviembre por el importe total, una vez
ampliado, de 12.000 millones.

Del desarrolloc de ambas emisiones se da cumplida cuenta en el
apartado de financiacidn.

Las obligaciones correspondientes a la emisién marzo 1993 fueron
admitidas en las Bolsas de Barcelona y Madrid desde el dia 21 de
julio de 1993 y en Bilbaoy Valencia desde el 18 de octubre




)

SCUhg - R

CLASE 82
EXITCE

siguiente. Su negociacién se realiza a través del Mercado
Electrdonico de Renta Fija.

Las acciones y obligaciones de la sociedad dejarom, por decisidn
legal, de estar representadas por titulos desde el dia 22 de febrero
de 1993, para serlo en anotaciones en cuenta.

Barcelona, 15 de marzo de 1994

60 988393
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AUTOPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

ANEXO ESTADISTICO




INTENSIDAD MEDIA DIARIA (I.M.D.) ASO 1993

TOTAL

00"
i
i

LIGEROS PESADOS
DD X INC. 93/92 ™MD X INC. 93/92 M X INC. 93/82
MONTGAT-HATARD 35.480 44 33.927 4,8 1.553 4,0
BARCELONA-LA JONQUERA 27.821 -1,3 23,008 =0.7 4,815 -4 ,0
BARCELONA-TARRAGONA 39.245 2,9 32.804 -2,4 6.441 -5,3
MONTMELC-EL PAPIOL (PAGAN) 18.340 23,4 14.005 23,8 4.335 22,4
MONTMELO-EL PAPIOL (TOTAL} 43.956 -7,8 J2.822 -7,8 11.134 -5,9
ZARAOCZA~-MEDITERRANED 11.377 -$,2 2,703 —4,4 1.674 =-15,3
CONJUNTO CONCESION (PAGAN) 22.888 -3,8 19.194 -2,9 3.674 -3,1
CORJUNTO CONGESION (TOTAL) 24.209 -3,2 20.178 2,4 4.00 -1,0
LINGRESOS PEAJE DRUTOS(X)
MILLONES

DE PESETAS %X % INC. 93/92

HONTGAT-HATARO 3.061 17,0 8,6

BARCELONA-LA JONQUERA 14.959 34,2 2,0

BARCELONA-TARRAGONA 16.000 36.6 2,0

HONTHELO-EL PAPIOL (#) 1.300 3,0 -19,1

ZARAGOZA-MEDITERRANEO 8.428 19,2 -3,7

CORJUNTO CONCESION 43.748 100,0 0.5

£ 8885934

(#) No incluida recaudacién en concepto de I V A

(#) No deducido el retorno a la Adulﬁistracién por fusidén ACESA-AECESA

TARIFAS MEDIAS RESULTANTES POR KILOMETRO (EN PESETAS) (=)

1993 1992  x INC. 93/92
HONTGAT -MATARO 13,48 12,93 4,2
DARCELONA-LA JONQUERA 9,45 9,09 4,0
BARCELONA-TARRAGONA 10,73 10,20 5.2
MONTMELO-EL PAPIOL 7.29 6,88 6,0
ZARAGOZA-HEDITERRANEOC 9,22 8,96 2,9
CONJUNTO CONCESION 3,96 9,50 4.8

{*) Obtenidas por cociente entre lox ingresos de peaje brutos
vy los vehiculos por kilémetro totales recorridos por los usuarios.

|

(sin I.V.A.)
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(MILLONES DE PESETAS)
1993 % S/TOTAL 1992 % S/TOTAL
EFECTIVO 21.176 48,4 21.911 50,3
TARJETAS 22.572 51,6 21.61% 49,1
INGRESOS POR TARJETAS DE CREDITO
MILLONES % S/TOTAL
EMISOR DE PESETAS TARJETAS
AUTOPISTAS, C.E.S.A. 6.484 28,7
VISA 6.500 28,8
CAIXA D'ESTALVIS I PENSIONS DE BARNA 2.856 12,7
TARJETA 6000 OTRAS ENTIDADES 1.404 6,2
RESSA,DKV, Y OTRAS EMP. PETROL. 3.733 16,5
OTROS EMISORES(MASTER,DINERS,4B,etc) 1.595 7.1
TOTAL 22.572 100,0
EVOLUCION GASTOS .
(MILLONES DE PESETAS)
VARIACION
1993 1992 X 93/92
GASTOS DE PERSONAL 5.791 5.607 3.3
DOTACIONES PARA AMORTIZACIONES 716 675 6,1
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 14.913 13.697 8,9
GASTOS FINANCIEROS 4.123 4.028 2,4
TOTAL 25.543 24.007 6,4
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A.C.E.5. A, +*NXBOBY uarll!\_:!ﬁln - ousSTINDG TOTAL - Y17
€sTacCIOmES wEOla O1aMia O€ TAAWSITOS POM EAIACIONI Ol RlUlll
LGNTRAD A | GRANO CAMMED 5 CELO MOSTAL LLUMT CASE GING3 GLAO. GInNILiCiih tS2:f Ifwrilad (NN
GRANOLLENS 0 3.484 3.721 1,477 5,048 s02 +.313 20 1,584 agd b %) -] 790 23.100
CARDUDREU 3.4 [ 140 134 258 73 [ 1. 73 n 82 0 ] 37
SANT CELONI 3.7T80 11 [} a0 [T ] T a9 1 50 7 30 L} Y 32
HOSTALRIC 2.489 141 59 ] 190 " 31 27 31 22 a3 0 [ a4
LLOART s.248 e 158 27y [} 12 128 32 144 1) 182 L} F1 ] aso
CASSA L 1] 27 20 3 12 [} as i 123 1] T 0 14 (3]
GINONA SUuR V. 480 87 53 140 138 33 0 139 At 1vg am a . a3 148
GIRQWA NORTE 11 ] 0 9 20 30 an 117 0 12 ar 137 ] 12 n
GIRONA NORTE-2 1.828 [ 53 (13 Va0 109 s 30 ] 58 198 o 18 47
L ESCALA 412 EL 14 15 ar bl [ }] Ja 54 [} L1 [} 8 253
FIGUERES SUR V,320 1] as 44 147 a 317 V70 81 32 -] -] 16 178
‘PIGUERES NONTE o -] Q 0 [} [} [-} [} 0 0 [} 0 0 1,113
LA JOROUERA are ] 5 14 18 ] 1 +2 £ ] 12 1 57 a 2
FRONTERS .41 50 37 54 E1 1) s 110 an 233 111 131 1,138 Jav [}
TOTAL SaLlOas Ja. 478 4,391 4,304 2.3I% G.gaa 918 J.18% 984 J.08% 1.174 2.892 1.193 .08 S.838
T E.B.R.O.-NXBO91 llllll\_)lﬁlu - DESTINO TOTAL . a1-12
ESTACIONES MWEDI A GIARIA DE TRANSITOS POR ESTACIONES O 54104
ENTRADA IZF:J:'"'?;i'iﬁ]:;:":;:ii"ES;E;'ZEEISI’:S:T'E'ET:ZiZ'ZSQ?;C';EET;?';EZZ?;'ITZE;§';;;EEE'LEELE:
ALFAJARTN [ 1z 201 158 [ %) 782 s 12 114 293 27 ] 3 7.018
PINA [ 3] ° 13 (] 33 I 2 0 12 o ? o 1 12
SUJARALODL 193 T L] 1] 2 1s ' ] ] ] ' [} ] L
FAAGA (11} H . -} H EY) s 2 s 12 2 [ 13 1y
50548 213 32 1 F1 1 0 EL] E 3 3 a3 14 ] 28 153
LLRIDA 758 s 3 L3] 24 -] 34 23 194 184 34 -} 177 V.01
LES BORGES BLANQUES 7% 1 1 s s 30 ] 31 7 a4 79 ] aw 148
L'ALSI ] -] 1] 2 ? 1] 37 [} 10 5 F] [ 3 50
HOMTBLANG 242 14 ? 20 L1 200 (1] 9 [} 1] 1} ] [1) are
EL PLA DE STA. WARIA H 1) [ 4 12 a0 178 . ar 5 a7 o 0 0 1) F: 1)
 viLa-ROOONS s 3 1 4 14 48 28 4 ar 10 o -] 23 (11 ]
"L ALBORNAR 0 0 0 0 9 o ‘o o 0 ° o °- 0 o
MEDEITERRANI TRGWA. azs L L] 13 'y 178 31 4 T T 28 ] o -}
WEDITEARANI BARNA 2.908 ] 1] 114 123 1,028 153 (1) ass 218 127 ] 0 Q
TOTAL SALIOAS 5.192 240 138 20 475 1.3504 438 152 1119 age EET ] Tha 3.79%2

€ 0583933

TOTAL

N

TAADAS
24,9347
4.318
4,237
3,400
.90
1.024
3.135
153
2.948
1.022
7.4899
1,181
64
§.340

1993

TOTAL

TRADAS

cemmane
4.999
03
an
a1}
549
2.543
422
1414
1.302
4a
02

¢

(11
5.04

18,388
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MONTGAT  BARCELONA  BARCELONA MONTHELO  ZARAGOZA CONJUNTO
ARO 1993 O ARO LA JONGUERA  TARRAGONA EL PAPIOL MEDITERRANEO  CONCESION
19.209
ENERO 29.131 21,176 30.945 38.439 8.812
FEBRERO 31.515 21.589 32.179 40.462 8.652 %g.ggg
MARZO 33.856 22.666 34.205 41,7682 9.255 20.630
ABRIL 35,039 27.988 42.810 44.430 13.236 28.757
HAYO 37.635 27.315 38.451 43.422 3.628 23.208
JUNIO 40.823 28.406 40.238 44.880 10.208 24.308
JULIO 46.394 41.339 52.986 54.658 15.471 3.850
AGOSTO 34.976 42.718 56.228 50.637 19.184 38.574
SETIEMBRE 37.218 29.520 40.649 45,482 12.433 569
OCTUBRE 33,397 24.921 36.167 41.721 10.418 21.:10
NOVIEMBRE 32.985 21,936 32,074 41.1175 8.626 ;9.056
DICIEMERE 32,538 22.969 34.282 40.066 10.326 1.
ANUAL 35.480 27.821 19,245 43,956 11.377 24,208
CQUPOSICION DEL TRAP[CO £M ORCENTAJES [[ND}
199 19 " 199
LIGR0S  PESINS  LIGEROS  PESABOS LGRS PPSANS  LIGEROS  PESAOS  LICEROS  ESADGS
TATGLT-TATARD "6 t 5.4 b 9.5 14 "3 0w 5.6 ¥
BARCRLONA-LL JOIUERL n,s 16,5 " 1,2 . 11,8 13 11,8 1.4 112
BALCTLORA- TARRAGOT R} i1 1, 14 7.9 1,1 TR 16, 1,6 16,0
XORTERO-CL PAPIOL iy n.2 %, 1,8 %, n. 1, 2,1 " 13,1
LARAGOLI-KIDITERRANEO R 18,1 "o 198 1 14 na 14,1 5.5 14,1
WHR @IctsIon 1. 1.3 e . " it 1 TEREE ' X 168
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1989 1980 1991 1992 1993
HONTGAT-HATARO 187 190 197 207 216
BARCELOKA-LA JONQUERA 1.424 1.445 1,507 1.547 1.524
BARCELONA-TARRAGONA 1.418 1.4562 1.504 1,485 1.437
HONTMELO-EL PAPIOL 478 479 500 464 4217
ZARAGOZA-MEDITERRANEOD 898 950 966 956 896
CONJUNTO CONCESION 4.400 4,516 4,674 4.6588 4.499
TRANSITOS
1989 1990 1991 1992 1983
MONTGAT-HATARO 16.363.463 16.737.491 17.4239.388 18.279.717 19.174.261
BARCELONA-LA JONQUERA 36.391.203 38.674.3687 40.976.358 42.734.341 40.329.403
BARCELONA-TARRAGONA 48.579.068 51.078.080 53.375%.327 50.960.695 48,266,087
MONTHMELO-EL PAPIOL 45.484.979 47.367.938 48.229.087 45.805.734 44.278.35%9
ZARAGOZA-MEDITERRANEOC 7.125.328% 7.618.307 7.527.357 7.475.685 7.081.875
CONJUNTO CONCESION 153.944.038 161.476.183 167.547.507 165.256.172 159.109.965
RECORRIDO MEDIO POR VEHICULO(KM)
1989 1990 1991 1992 1993
MONTGAT-MATARO 11,4 11,3 11,3 11,3 11,3
BARCELONA-LA JONQUERA 39,1 37,4 36.8 38,2 ar,.g
BARCELONA-TARRAGONA 29,2 28,4 28,2 29 ..1 29,8
MONTMELO-EL PAPIOL 10,5 10,1 10.4 10,1 9,17
ZARAGOZA-HE‘DI‘IEER:NEO 125,6 124,7 128,3 127,9 126.7
28,6 28,0 27.9 28,2 28,3

- LR
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IL.M.D. (VEHICULOS TEORICOS POR DIA)

HONTGAT BARCELONA  BARCELONA MONTMELO ZARAGOZA CONJUNTO

MATARO LA JONQUERA TARRAGONA EL PAPIOL MHEDITERRANEO  CONCESION
1988 12.998 5.944 11.246
1870 10.393 9.474 9.735
1971 9.280 9.8%0 . 9.785
1972 11.5582 11.361 12.015 11.452
1973 14,177 14.225 17.148 15.12%
1974 13.939 14,731 15.456 14.983
1975 14.628 13.41% 18,123 14.176
1976 14.889 12.926 16,638 5.560 12.946
1977 14.351 13.860 19.344 5.862 11.900
1978 18,902 15.721 22.287 6.450 12.960
1979 16.418 15.737 23.277 19.180 6.986 13.660
1980 18,238 15.494 24.1388 19.954 7.034 - 13.863
1981 158.430 15.4237 23.201 19.463 6.886 13,569
1982 18.023 15.82§ 23.202 22.200 6.749 13.7¢81
1983 15,982 15.929 22.787 22.865 6.601 13.711
1984 16.404 16.358 22.908 23.491 6.471 13.854
1985 17.872 17.003 24.405% 24.301 6.647 14,508
1986 19.7¢€3 18.725 26.597 27.406 7.1580 15.884
1987 23.488 21.094 30.171 31.561 8,086 18.024
1988 26.380 23.465 34.162 43.001 9.346 20.743
1989 30.703 26.010 38.697 48.987 11.375 23.6872
1990 31.216 26.379 39.645 49.282 12.076 24.297
1991 32,385 27.511 41.064 51.460 12.277 25.147
1992 33.998 28.174 40.414 47.562 12.125 24.999
1993 35.480 27.821 39.245 43.956 11.317 24.209

001441705
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Diligencia para hacer constar que el presente ejemplar de las
Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 1993 de AUTOPISTAS,
C.E.S5.A. y el Informe de Gestidn se extienden en el anverso de 51
folios de papel timbrado de clase 823, serie OD, nimeros 1441656 al
1441706, ambos inclusive y en el anverso y reverso del folio de 1la
misma clase y serie nimero 1441707, el cual contiene la firma de los
Consejeros, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 171.2 de 1la
Ley de Sociedades Andnimas.

Barcelona, 15 de marzo de 1994

osep Vilarasau Salat Enrique Alcéntara-é;}cia Irazoqui
Presidente Vicepresidente

T D

Josep Manue afiez Villaluenga
Consejerc-Director General

Vocales :

/Zzﬂééd/é%taarf/f

Enrique Corominas Vila Pere-Antoni de Déria Lagunas

- Ly : 1oaute

Isidro Fainé Casas Isabel Gabarré Miquel
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Antonio Millet Abbad

Manuel Raventés Negra



TESTIMONIO DE A" " CACION

YO, LUIS ENRIQUE CARGERA SORIANO, Notarto del Hustre
Colegio ce Barcclena, con reciZencia en la capital, DOY FE:
Que I presentc fotooomn ~in ce exttende en 20 %o ojas de
paP%%ﬁl Cﬁ’fﬂio floiariol, L.,L:;Cb.......r.ﬁmerosoé v %\ y
los Aurnioney Tcar wtioa cerrelntive, todas ellas
genadas por mi, el Metarlo, £oi1 s RODUCTIGN GRAFICA, FIEL
EXACTA de sus respectivas hojas de su eriginal, con las que han
sido cotejadas. SR T s aue

Barcelona Buursesssorsaselneer AR 4G Gy oo sosareenrasas
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TESTIMONIO DE AUTENTICACION

Y0, LUIS ENRIQUE BARBERA SORIANO, Notario del Ilustre
Colegio de Barcelona, con residencia en la capital, DOY FE:
Que la presente fotocop'a que se extiende en &9 - hojas de
apel del Colegio Notarial, Serle...C@....nimeros OSIfo58-y
E‘;% oy UL, ¢ ovden correlativo, todas ellas
geilndas por mi, el Notario, son LuPRODUCCION GRAFICA, FIEL
¥ EXACTA de us respectivas hojas de su original, conlas que han
gide eotejadas.
Bereelona Buweduli ABRWIIH e -
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Autopistas

. A¢ Concesionaria Espafiola S.A. 150694 002 29§ COMISION N (ew: 7%%%@-
f DATA NUMERO MERCAD,,.Q Eﬁ L S
N/ Ref. SORTIDA ] 1 6 JUN, 1394
Y. ong. REGISTRO DE ENTRADA
~ B | Ne 1994 _Z 2N
. T
14 de junio de 1994
CNMYV
Direccidén Divisién Emisores Registro de Auditorias
COMISION NACIONAL MERCADO VALORES Emisores
. Castellana 19 Ne 259
- 28046 MADRID

-~
Sefiores,

- Como continuacién de nuestro anterior escrito del pasade dia 7,

: cimplenos remitirles Censura previa de la Delegacién del Gobierno en
las Sociedades Concesionarias de Autopistas Nacionales de Peaje a la
propuesta de liquidacién del ejercicio econdmico de 1993, presentada
por "Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A.".

- Cordialmente,

'

éi?& Paper reciclat Inscripci6n en el Registro Mercantil de Barcalona, en 16/367, hoja 12664, folia 174, toro 1529, libro 965, seccion 29, inscripcin 11, NAF. A-08208769

. " e ——e B
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Delegacion del Gobierno en las Sociedades -

; S A L.l E) A

Concesionarias de Autopistas Nacionales de Peaji

— 4 utopistas
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CENSURA PREVIA DE LA DELEGACION DEL_ GOBIERNO EN LAS
SOCIEDADES CONCESIONARIAS DE AUTOPISTAS NACIONALES DE PEAJE
A LA PROPUESTA DE_ LIQUIDACION DEL EJERCICIO ECONOMICO DE

1993, PRESENTADA POR "AUTOPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA,
S.A.".

La presente censura previa se realiza sobre la
propuesta de liquidacién del ejercicio .econémico de 1993,
presentada en esta Delegacién del Goblerno por “Autopistas,
Concesionaria Espafiola, S.A.%, al amparo de lo éstablecido
en el articulo 36 de la Ley 8/1972, de 10 de mayo, ¥y en
cunplimiento de la cliusula 50 del Pliego de Clausulas
Generales para la construccién, conservacién y explotacién

de autopistas en régimen de concesién, aprobadc por Decreto
21571973, de 25 de enero.

A los efectogs de dicha censura .- previa, esta
Delegacién del Gobierno ha resuelto hacer constar lo
siguiente:

A) PLAN CONTABLE

La contabilidad se ha desarrollado de acuerdo con
los principios de contabilidad generalmente aceptados,
ajustindose su Plan de Cuentas al Plan General de
Contabilidad (Real Decreto 1643/1990 de 20 de diciembre) vy,
en la parte gque no se opohe a éste, al aprobado para el
Subsector de Autopistas de Peaje (Orden del Ministerio de
Hacienda de 30 de junio de 1977).

B) ESTADOS CONTABLES

El Balance de situacién y la cuenta de Pérdidas vy
Ganancias, que se adjuntan a la presente censura, asi como
la memoria de la sociedad, responden a las anotaciones
contables recogidas en los libros oficiales, legalizados y
cumplimentados de acuerdo con los preceptos del Cédigo de
Comercio actualmente en vigor.




Esta Delegacién del Gobierno tiene constancia del
dictamen enitido sobre dichas cuentas anuales, por la firma
de auditoria Price Waterhouse Auditores, S.A.

C) SOPORTE DOCUMENTAL

La documentacién Jjustificativa de las distintas
anotaciones recogidas en los libros de contabilidad ha sido

comprobada por muestreo por personal de esta Delegacién del
Gobierno. '

D) INVERSION EN AUTOPISTA

La inversién en autopista, a 31 de diciembre de
1993, presentaba el siguiente detalle, de acuerdo con el
apartade £) de 1la cléusula 8 del Pliego de Clausulas
Generales para la construccién, conservacién y explotacidn
de autopistas en régimen de concesién:

Miles de ptas.

'Estudios Y proyectos .iecevecccces 2.395.264
Expropiaciones, indemnizaciones y

reposicién de 2ervicios ...cccaese 13.745.414
Ejecucién de obra ...sceecccccseccs 96,442.811
Inmovilizado de explotacién ...... 4.530.570
Costes financieros netos ...ceceee 14.721.194
Gastos de administracion ..e.eceees 1.041.365
Direccién y control de obra ...... 3.866.374

136.742.992



Ademas, a 31 de diciembre de 1993, figuraban
igualmente contabilizados en inversién en autopista los
siguientes conceptos e importes:

Miles de ptas.

Revalorizacién, Ordenes del Ministerio
de Hacienda, de 18 de mayo y de 7 de

junio de 1976 ...cciecearcerannronaceannns 4.495.330
Regularizacién Decreto-Ley 12/1973 ceeenns 10.187.028
Actualizacién Ley de Presupuestos 1979 ... 35.223.810
Actualizacién Ley de Presupuestos 1981 ... 20.791.181
Actualizacién Ley de Presupuestos 1983 ... 32.718.122

103.415.471

El fondo de reversién y la amortizacién acumulada
de la autopista a 31 de diciembre de 1993 ascendian a
80.637.052 y 2.521.739 nmiles de pesetas, respectivanente.

En cuanto a la revalorizacién contabilizada por la .
sociedad concesionaria, hay que tener presente las conside-
raciones que se recogen en el apartado K) de la presente
censura.

E) OTRAS INVERSIONES PERMANENTES

Al cierre del ejercicio gque se censura, la
situacién de otras inversiones permanentes era la sigulente:

Miles de ptas.

Terrenos y cCONsStrucciones ..e.scevecccscce 643.513
Instalaciones técnicas y maguinaria ..c... 630.190

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 962.470



Miles de ptas.

Otro inmovilizado ceesesatacsastesasers s 408,362
Amortizacidén acumuladaccsececscestasosanen (1.416.574)
Inmovilizado material netC....scvceccane 1.227.961
Depésitos y fianzas a largo plazo.cescense 8.237
| 1.236.198

F) INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

A 31 de diciembre de 1993, las inversiones
financieras temporales ascendfan a 31.280.673 miles de
pesetas, de las cuales 30.423.470 miles de pesetas estaban
materializadas en deuda pfiblica del Estado, 494.144 miles de
pesetas en imposiciones a plazo, 281.574 miles de pesetas
son los intereses a cobrar de estas inversiones y 81.485
niles de pesetas corresponden a fianzas constituidas a corto
plazo.

G) FONDOS PROPIOS

El capital social suscrito y desembolsado, a 31 de
diciembre de 1993 ascendfa a 97.319.475 miles de pesetas, de
acuerdo con el siguiente detalle:

Miles de ptas.

— Degsembolsado en efectivo cceeanese 29.938.226

- Liberado con cargo a la cuenta de
Regularizacién Decreto-Ley 12/1973 9.937.500

- Liberado con cargo a la cuenta de
Actualizacién Ley de Presupuestos
1979 I......II..ll....l..l........ 17.233'125

- Liberado con cargo a la cuenta de
Actualizacién Ley de Presupuestos
1981 lll.llll...l.....ll-........l 1314031541



Miles de ptas.

- Liberado con cargo a la cuenta de
Actualizacién Ley de Presupuestos

1983 l.I...III'...IC.Il.....l‘...l 26.807.083
97.319.475
Ademas del capital gocial, la sociedad

concesionaria tenia dotadas las siguientes reservas:

Miles de ptas.

- Reserva legal .lll!...‘llll....- . @ 17-695'191
— Reservas voluntarias eccsssvecsnsse 5.339.094
23.034.285

Durante este ejercicio, la gsociedad ha aumentado
su capital social en 8.843.518 niles de pesetas, que fué
suscrito y desembolsado en efectivo.

Las limitaciones a cumplir por la sociedad
concesionaria, de acuerdo con las disposiciones legales que
le son de aplicacién y con los términos del contrato
concesional, se pueden sintetizar en los siguientes puntos:

- El capital fundacional de la compafifa no podra
ser inferior al 10 por 100 del presupuesto de las obras y
expropiaciones proyectadas para el primer afio en el programa
de construccidn establecido en la resolucién de
adjudicacidn.

- En los ejercicios subsiguientes al primero se
mantendrid la resefiada proporcionalidad entre la cifra de
capital social y los presupuestos de construccién, de tal
forma que en todo momento el capital represente, al menos,
el 10 por 100 de las inveraiones realizadas en la autopista.




visto el acuerdo dictado por el Ministerio de
Hacienda de fecha 1 de diciembre de 1977, conocidos los
dictamenes emitidos por el Consejo de Estado y por la
Asesoria Juridica del Departamento, de fechas 13 de
diciembre de 1979 y 20 de febrero de 1980, respectivamente,
en relacién con la normativa legal sobre regularizacién de
balances, el capital social de la sociedad concesionaria, a
juicio de esta Delegacién del Gobierno, cumple la limitacién
exigtente a estos efectos, sintentizada en los dos puntos
anteriores.

Dicho <capital social cubre, asimismo, las
inversiones permanentes no revertibles al Estado, por lo gque
a juicio de esta Delegacién del Gobierno se cumple lo
establecido en el apartado e) de la Clsusula 28 del Pliego
de Cliusulas Generales (Decreto 215/1973, de 25 de enero).

H) RECURSOS AJENOS

Los recursos ajenos movilizados a 31 de diciembre
de 1993, ascendian a 45.106.453 niles de pesetas, de acuerdo
con el siguiente detalle:

Miles de ptas.

Financiacilén

exterior
s/aval Interior

- Emisién de obligaciones

el 25-05-92 s 8 ® 8 " A 8 A s s 8e - 80000-000
- Emisién de obligaciones

el 29.03-93 a8 P A 8 8 8 & BB Ee - 8-000-000
- Emisién de obligaciones

el 21.12.93 a s 9 4 4 &8 9 4 RN s - 12-000-000

- Préstamo exterior de :
6.600 M-M. Yens PR N 649-184 -



Miles de ptas.

Financiacion

exterior
s/aval Interior

- Préstamo exterior de

35’8 M.M. $ USA .t.....l. 1.793.532 -
- Préstamo exterior de |

98'5 MIM' D.Ml e & & 4" a &8s 3.917‘953 -
- Préstamo exterior de

3-300 M.Ma YenS N R ] 632«322 -
- Préstamo exterior de

70 M.M. Ecus .....l.l...l - 4.298.529 -
- Préstamo exterior de

80 M.MC ECU.S PN T I B R A ] 5.814.933 -

17.106.453 28.000.000

Los vencimientos a corto plazo correspondientes a
esas deudas ascienden a 7.984.467 miles de pesetas, Y
pertenecen a préstamos exteriores sin aval. Ademds, a esas
cantidades hay que ahadir 525 miles de pesetas por
obligaciones convertibles vencidas pendientes de reembolso.

Las limitaciones a cumplir por la sociedad
concesionaria, en relacién con los recursos ajenos, de
acuerdo con las disposiciones legales que le son de
aplicacién y con los términos del contrato concesional, Y
tras las modificaciones introducidas por el Real Decreto
154771990, de 30 de noviembre, son las siguientes:

- La concesionaria disfrutaré deil aval del Estado
para garantizar hasta el iimite del 75 por 100
del total de los recursos ajenos procedentes del

. mercado exterior de capitales (Decreto 16571967,
de 26 de enero).



- Las cantidades avaladas por el Estado no podran
guperar, en ningan momento, el limite maximo de
38.000 millones de pesetas. (Real Decreto
126/1984, de 25 de enero}.

- Quedan sin efecto los limites fijados en el
apartado 4 de la Base 43 del pliego de bases del
concurso de concesién aprobado por orden del
Ministerio de Obras pGblicas de 27 de julio de
1966, y en el articulo 3¢ del Decreto 165/1967,
de 26 de enero, por el que se adjudicé la
concesién. (Articulo 32, Real Decreto 1547/1990,
de 30 de noviembre).

- E1 perfiodo de financiacién de la sociedad,
establecido en el Articulo 62 del Real Decreto
126/1984, de 25 de enero, queda ampliado hasta
el 31 de agosto del afio 2016. (Articulo 492, Real
Decreto 1547/1990, de 30 de noviembre) .

A juicio de esta Delegaci6én del Gobierno, a 31 de
diciembre de 1993 la sociedad concesionaria cumplia las
~limitaciones legales reproducidas en este apartado.

I) CIRCULANTE

El detalle del circulante, a 31 de diciembre de
1993, era el siguiente: '

Mileg de ptas.

Existencias 195.394
Deudores 1.344.722

. Anticipos a acreedores 76.010

. Clientes 778.894

. Deudores varios 318.223

. Personal 8.668

. Adninistraciones Pdblicas 243.162

. Provisiones (80.235)



Miles de ptas.

Inversiones financieras temporales 31.280.673
Tesoreria 1.031.383
Ajustes por periodificacién 28.589
Activo circulante «.e..- 33.880.761
Emisién de obligaciones 1.114.667
. Obligaciones convertibles 525
. Intereses de obligaciones 1.114.142
pDeudas con entidades de crédito 8.439.454
. Préstamos 7.984.467
. Intereses de préstamos 454,987
acreedores comerciales 7.845.053
. Acreedores por operaciones
de tréafico 1.877.818
. Contratistas, certificacio-
nes a pagar 4.624.667
. Otros acreedores 1.342.568
Otras deudas no comerciales 7.407.839
. Administraciones publicas 4.882.027
. Remuneraciones pendientes
de pago 260.588
. Otras deudas 1.026.570

. Pianzas y depésitos recibidos 1.238.654

Pasivo circulante «eo...s 24.807.013
ACTIVO CIRCULANTE .-secsceove- 33.880.761
PASIVO CIRCULANTE «cscceesancs 24.807.013

FONDO DE MANIOBRA 9.073.748
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J) PERDIDAS Y GANANCIAS Y DISTRIBUCION DE RESULTADOS

J-1) PERDIDAS Y GANANCIAS

La Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente
al ejercicio de 1993, presenta el siguiente detalle:

Miles de ptas.

I-EXPLOTACION
1. Ingresos:

. Ingresos netos de peaje ' 42.667.141
. Trabajos efectuados por la
empresa para el inmovilizado 195.845
. Otros ingresos de explotacidn 730.330
. Ingresos accesorios 701.147
. Excesos de provisiones 29.183
Total INgresSOS ceececvecss 43.593.316

2. Gastos:

. Gastos de personal 6.163.029
. Sueldos y salarios 4.706.830
. Cargas sociales 1.084.094
. Fondo de jubilacién 372.105
. Dotaciones para amortizaciones 716.488
. Inmovilizado de explotacién 421.000
. Otro inmov. material 219.454
. Gtos. 12 establecimiento 76.034
. Variacién de las provisiones
de trafico 35.280
. Otros gastos de explotacién 13.384.128
. Servicios exteriores 3.803.116
. Tributos 118.093
. Otros gastos de gestidn 5.343
. Dotacién fondo de revers. 9.457.576

Total GaAaStoB8 ..ccocecorace 20.298.,925
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Milegs de ptas.

BENEFICIOS DE EXPLOTACION (I1-I2) coceanes 23.294.391

I1I-FINANCIERO
1. Ingresos:
. Otros intereses 418.096
. Beneficios en inver. financ. temporales 2.702,.215
. Gastos financieros netos imputados a
inversién 2.067.000

Total INGresSos8 ec-cecveses 5.187.311

2. Gastos:

. Por deudas a largo plazo con terceros 3.033.518
. Por deudas con terceros 1.089.939
Total GaAastosS c.vscacssoes 4.123.457

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS (I1.1-11.2) 1.063.854

III-BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
(I+II) .I.........--I.....-..--..III.--..'. 24‘358.245

IV— RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
1. Beneficios:

. Diferencia previsién camara de comercio 74.467
. Regul. Contribucién Urbana 8.891
. Otros 1.252
Total beneficiod ..cceess 84.610
2. Pérdidas:

. Por bajas de inmovilizado material 481.018

. Dotacién fondo de jubilaciodn de
ejercicios anteriores 640.696

Total pérdidas ..cccceoes 1.121.714



12.

Miles de ptas.

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
(IV'2-IV-1) .-'..-...ll...'.......l..l... 1.037.104

V- BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (ITI-IV) ... 23.321.141

VI-IMPUESTOS
. Impuesto sobre Sociedades 7.101.229

VII-RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (V-vI) 16.219.912

J-2) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta contenida en la documentacién sobre
la que se practica la presente censura, es la siguiente, con
cifras expresadas en miles de pesetas:

Base de reparto:

. Pérdidas y GanancCilas ..essecscsrascavcs 16.219.912

Distribucién:

.Dividendos III..II-.I...l!'.ll....'.... 14.597-921

. Regserva Legal .ieceeecacssaracccncncrns 1.621.991
16.219.912

A juicio de esta Delegacién del Gobierno, 1la

distribucién propuesta cumple con 1a normativa de aplicacién
a la sociedad.

K) PLUSVALIA POR REVALORIZACION DE ACTIVO

Las revalorizaciones efectuadas por la sociedad
concesgionaria, al amparo de las Ordenes del Ministerlo de

Hacienda de 18 de mayo y de 7 de junio de 1976, han sido las
giguientes:
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Miles de ptas.

- Para absorber el saldo deudor de
Pérdidas y Ganancias contabiliza-
dO EH 1976 ..--o.oo--oo---..uc--c- 10322'782

- Para absorber los saldos deudores
de la cuenta de Pérdidas y Ganan-
cias de "Autopista del Enlace, -
Concesionaria Espafiola §.A.", so-
ciedad absorbida por "Autopistas,
Concesionaria Espafiola, S.A.", en
1979 teceoscstasssronsssssesseneans 664.506

- para absorber los saldos deudores
de la cuenta de Pérdidas y Ganan-
ciag de "Autopistas de Cataluha -
y Aragén, Concesionaria Espahola,
S.A.", en 1984 ..cerccratscnnancnn 2.508.042

4.495.330

_ De acuerdo con el punto primero de la Oorden del

Miniesterio de 7 de Jjunioc de 1976, la sociedad concesionaria
presenté para acogimientoc a lo dispuesto en la misma, el
plan econémico-financiero a gque hace referencia dicha
disposicién legal, habiendo recibido la oportuna
autorizacién administrativa.

L) CONCLUSIONES

Esta Delegacién del Gobierno, en cumplimiento de
lo establecido en la cliusula 50 del Pliego de Clausulas
Generales (Decreto 215/1973, de 25 de enerol), Yy para
conocimiento del accionariado de Autopistas, Concesionaria
Espafiocla, S.A., a efectos de la oportuna censura previa de
cuentas correspondiente al ejercicio de 1993, emite la
presente resolucién con las observaciones gue se desprenden
del texto de la misma.
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La mencionada resolucién no es definitiva en la
via administrativa y. en consecuencia contra ella cabe la
interpogicién de recurso ordinario ante el Excmo. Sr.
Secretario de Estado de Politica Territorial ¥y Obras
padblicas en el plazo de un mes a contar desde la presente
notificacién. :

Madrid, 4 de junio de 1994.

EL DELEGADO DEL GOBIERNO,

céﬁ

Emilio Pérez Touriiio



BALANCE DE SITUACION A 31/12/1993

ACTIVO

B)

INMOVILIZADO

IT.

Inmovilizaciones inmateriales

III.Inmovilizaciones materiales

.
-
-
-
-
-
L]

Inversién en autopista

Invers. en autop. en construccidén
Terrenos y bienes naturales
Edificios y otras construcciones
Maguinaria

Instalaciones, utillaje ¥y mobiliario
Otro inmovilizado :
Amortizaciones

IV.Inmovilizaciones financieras

Depésitos y fianzas constituidos a
largo plazo

TOTAL B)

D} ACTIVO CIRCULANTE

I1.

III.

iv.

Existencias

. Materiales para consumo ¥ repo-
gicidén

Deudores
. Anticipos a acreedores
. Clientes
Deudores varios
. Personal
. Administraciones piblicas
. Provisiones

Tnversiones financieras temporales
valores renta fija a corto plazo
Intereses a cobrar a corto plazo
Imposiciones a corto plazo
Fianzas constituidas a corto plazo

VI. Tesoreria

ViI. Ajustes por periodificacién

TOTAL GENERAL (B + D) ..

TOTAL D)

Miles de ptas.
Ejercicio Ejercicio
1993 1992

I —

2.560 -
208.137.005 193.570.208
32.021.458 22.564.398
22.712 22,712
620.802 526,164
630.190 559.517
962.470 863.662
408.362 367.117
"3-938.313 —3-3491440
8.237 8.237
238.875.483 215.132.575
195.394 239.509
76.010 22.163
778.894 764.095
318.223 335.385
8.668 6.403
243.162 64.874
- B80.235 - 98.853
30.423.470 20.580.488
281.574 153.980

494.144 -
81.485 70.000
1.031.383 2.115.292
28.589 4.369
33.880.761 24.257.705
272.756.244 239,.390.280



BALANCE DE SITUACION A 31/12/1993

Miles de ptas.

PASIVO Ejerciclo Ejercicio
1993 1992
A) FONDOS PROPIOS
I. Capital suscrito 97.319.475 88.475.957
IV. Reservas
. Reserva legal 17.695.191 16.084.250
. Reserva voluntaria 5.339.094 3.649.878
v. Resultados de ejercicios anteriores
. Remanente - 1.657.077
VI. Pérdidas y Ganancias (Beneficio) 16.219.912 16.153.137
VvII. Dividendo a cuenta entregado en el
ejercicio -7.396.280 -6.724.173
TOTAI‘ A) -.‘---......--.......... 129.177.392 119‘296.126
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
. Fondo jubilacién ¥y otras contingencias 1.012.801 -
. Fondo de reversién 80.637.052 71.179.476
TOTAL c) .I.I"..l..'.l‘..'...... 81-649.853 71.179.476
D} ACREEDORES A LARGO PLAZO
I. Emisién de obligaciones
. Obligaciones simples 28.000.000 8.000.000
1I. Deudas con entidades de crédito
. Préstamos 9.121.986 17.106.453
TOTAL D} .."..-...-.Ill.......'. 37.121‘986 25.106.453



Miles de ptas.

PASIVO Ejercicio Ejercicio
1993 1992
E} ACREEDORES A CORTO PLAZO
Emisién de obligaciones
. Obligaciones convertibles 525 6.005
+ Intereses de obligaciones 1.114.142 482,361
Deudas con entidades de crédito
« Préstamos y otras deudas 7.984.467 5.911.962
« Intereses de préstamos 454.987 816.762
Acreedores comerciales
» Acreedores por operaciones de trafico 1.877.818 2.042.881
. Contratistas, certificaciones a pagar 4.624.667 4.529.714
. Otros acreedores 1.342.568 1.548.450
V. Otras deudas no comerciales
« Adnministraciones pablicas 4.882.027 5.659.371
. Remuneraciones pendientes de pago 260.588 309.041
. Otras deudas 1.026.570 1.189.631
. Fianzas y depésitos recibidos 1.238.654 912.047
TOTAL E) ® & ® S 8 88 P & & D b s s s o 24.807.013 23.808.225
TOTAL GENERAL (A + C + D + E)teenseccannns 272.756.244 239.390.280



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS A 31/12/1993

Miles de ptas.

DEBE Ejercicio Ejercicio
1993 1992
A) GASTOS
3. Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados 4.706.830 4.695.704
Cargas socilales 1.084.094 910.875
Fondo jubilacién y otras contingencias 372.105 -
4. Dotaciones para amortizacilones
del inmovilizado 716.488 675.244
5. vVariacién de las provisiones de trafico 35.280 33.419
6. Otros gastos de explotacidn
Servicios exteriores 3.803.116 3.996.997
Tributos 118.093 165.606
Otros gastos de gestién corriente 5.343 - _
Dotacién al fondo de reversién 9.457.576 9.501.500
A.I. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 25.361.391 23.570.718
7. Gastos financieros
Por deudas con terceros 1.089.939 749.255
por deudas a largo plazo con terceros 3.033.518 3.279.009
A.1II.BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 24.358.245 23.727.024
12. Pérdidas procedentes de inmovilizado 481.018 -
14. Gastos de otros ejercicios 640.696 -
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 23.321.141 23.835.969
15. Impuesto sobre sociedades 7.101.229 7.682.831
A.VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 16.219.912 16.153.138




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS A 31/12/1993

Miles de ptas.

HABER Ejercicio Ejercicio
1993 1992
B) INGRESOS
l. Importe neto de la cifra de negocios
Prestaciones de servicios 43.748.459 43.317.737
Bonificaciones y rappels sobre
peajes -1.081.318 -1.090.274
3. Trabajos efectuados por la empresa
para el inmovilizado 2.262.845 653.160
4. Otros ingresos de la explotacién
. Ingresos accesorios 701.147 642.228
. Exceso de provisiones 29.183 27.212
7. Otros intereses e ingresos asimilados
. Otros intereses 406.943 600.571
» Beneficios en inversiones financieras
temporales 2.702.215 3.579.579
» Diferencias positivas de cambio 11.153 4,424
B.IT. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 1.003.146 -156.306
12. Beneficios en enajenacién de
inmovilizado e ingresos extraord. 84.610 108.945
B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 1.037.104 -108.946







