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Sr. D. Manuel Pérez Canovas

CNW Comision Nacional C " INBESOS, S-A.
del Marcado de vatored COMISION RACIONAL DEL MERCADO DF VALORES |  Consell de Cent, 333 Ppal.
08007 BARCELONA

- 3 JUN.1994 |

) o ' REGISTRO DE SALIDA
Médﬂd, 1 de junio de 1994 N2 £L207

Con fecha 1 de junio de 1994 se ha registrado en esta Comision, en cumplimiento de lo prevenido en
el articulo 35 de'la Ley del Mercado de Valores y en el Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo, un
informe de auditoria relativo a las cuentas anuales individuales y consolidadas de la Sociedad
INBESOS, S.A. correspondientes al ejercicio de 1993 y realizado por. la firma GABINETE
TECNICO DE AUDITORIA Y CONSULTORIA, S.A..

De la lectura del (los) parrafo (s) tercero de la opinién del (los) informe (s) aludido (s), se deduce
que las pruebas llevadas a cabo por el auditor no han incluido todas las verificaciones necesarias para
que éste pudiera formarse una opinion completa sobre la razonabilidad de los estados financieros
objeto de su examen, existiendo, por tanto, una limitacién al alcance de los trabajos realizados por el
auditor, por lo que consideramos que con el mencionado informe no se han cumplido integramente
los requisitos legales en materia de auditoria. B

En estas circunstancias, entendemos corresponde a la sociedad aportar la documentacion y realizar
las actuaciones necesarias, asi como al auditor efectuar las pruebas adicionales pertinentes, a fin de
que pueda ser obviada la citada limitacion.

Por consiguiente, en aplicacion de lo dispuesto en los articulos 27, 35, 85 y 92 de la Ley 24/88, de
28 de julio, del Mercado de Valores, se le requiere para que, en el plazo de tiempo mas breve posible
aporte la documentacién mencionada con el objeto de que finalmente puedan incorporarse al registro
pliblico de auditorias de esta Comision a la mayor brevedad, que no podra exceder de 30 dias, las
conclusiones del auditor complementarias al informe de auditoria previamente remitido.

El Director de la Division de Emisores

Rafae] Sanchez de Ia Pefia

Faseq de ln Casinleane, 19
20046 Wadrid
ol 585 15 00
facNIWTI
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Via Laietana, 30, 2° D, 3° L Julidn Hernandez, 8, bajos, izq.
Tel. (93) 319 96 22 - Fax (93} 310 39 94 Tet. (91) 388 21 80 - Fax (91) 75996 12
08003 Barcelona 28043 Madrid

Protocolo NO 07.94.04

I- INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES

A los accionistas de la Sociedad INBESOS,S5.A.

1 - Hemos auditado las cuentas anuales de la Ssociedad
INBESOS, S.A. que comprenden el balance de situacidn al
31 de diciembre de 1993, la cuenta de pérdidas y ganan-
cias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es respon-
sabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nues-
tra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado. Excepto por la salvedad mencionada en
el parrafo 3, nuestro trabajo se ha realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, gue
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y 1la evaluacién de su presentacién global, de

los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2 - De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administra-
dores presentan a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademads de las
cifras del ejercicio 1993, las correspondientes al ejer-
cicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamen-
te a las cuentas anuales del ejercicio 1993. Con fecha
25 de febrero de 1993 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas.anuales del ejercicio
1992 en el gue exXpresamos una opinidén favorable.

#, MIEMBRO DE Sociedad inserita en el ROAC. con el mirers 50587
. INTERCONTINENTAL

S N ACCOUNTING Sociedad insvita en ¢l Instituto de Censores Jurados de Cuentas ¢on ¢l nimero 1K
ASSOCIATES Registro Mercantil de Baretlona. Tomo 10.296, Libro 9.349, Folio 3, Heps 121.236 - N.LF. A-50,604.743
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3 - Nuestro trabajo no ha incluido la comprobacidén de 1las

cuentas anuales o informes de auditoria de las ..
Sociedades participadas RAURICH CONDAL, S.L. (40%),
ASTRA, S.A., (25%), INVERPYME vy COLL DE JUNY, §S.A.
(10%), éstas dos Gltimas participadas por PROINFISA,
Sociedad dependiente 100%, cuya inversién financiera
representa el 23'13% sobre la cifra de activo de INBE-
S0S, S.A.

Tal y como se sefiala en la Nota 4.3.a. de la memoria, en
1993 la Sociedad no ha considerado la aplicacién del
criterio seguido en ejercicios anteriores en relacidn a
la dotacidn de provisiones de inversiones financieras.
Como consecuencia de ello, la cuenta de pérdidas vy
ganancias no recoge minusvalias registradas en la
cartera de valores a largo plazo, cuyo 1mporte aproxima-
do asciende a 20.929 miles ptas.

En nuestra opinién profesional, excepto por los efectos
de aquellos ajustes que podrian haberse considerado
necesarios si hubiéramos podido verificar lo expuesto en
el parrafo 3 anterior, y excepto por la salvedad que se
menciona en el parrafo 4, las cuentas anuales adjuntas
del ejercicio 1993 expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de la Sociedad INBESOS, S.A. al
31 de diciembre de 1993 y de los resultados de sus
operaciones Yy de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha vy
contienen 1la informacidn necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados

que guardan uniformidad, con los aplicados en el ejerci-
cio anterior. . .
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6 - El informe de gestidén adjunto del ejercicio 1993, con-
tiene las explicaciones que los Administradores conside-
ran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, 1la.
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable gue contiene el
citado informe de gestidn concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 1993. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacidén del informe de
gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo
Y no incluye la revisién de informacidn distinta de la
obtenida a partir de los registros contables auditados
de la Sociedad.

Barcelcna, 1 de Abril de 1994

GABINETE TECJ&CO DE AUDITORIA
Y CONSULTORI

aANY

1994 _€C-02273 Fdo.: Jorge Vila Lépez

COPIA GRATUITA
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INBESOS S.A.

BALANCE DE SITUACION

__ACTVO

INMOVILIZACIONES INMATERIALES.

Gaslos investigacion y desarrollo.
Aplicaciones informaticas.

Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero.
Amortizaciones,

INMOVILIZACIONES MATERIALES,

Terrenos y construcciones.

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario.
Ctro inmovilizado.

Amortizaciones.

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS.

Participaciones en empresas del grupo.
Créditos a empresas del grupo.
Participaciones en empresas asociadas.
Carlera de valores a largo plazo.

Otros créditos,

Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo.
Provisiones.

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS.

EXISTENCIAS.

Edificios y terrenos.
Proyectos en curso.

DEUDCRES.

Clientes por ventas y prestaciones de servicios.
Clientes empresas del grupo.

Clientes empresas asociadas,

Beudores varios.

Administraciones Publicas.

Provisiones.

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES.
Créditos a corto plazo Empresas del Grupo
Otros créditos.

Cartera de valores a corto plazo.
Depdsitos y flanzas constituidos a corto plazo.

ACCIONES PROPIAS A CORTO PLAZO.

TESORERIA,

TOTAL ACTIVQ

EJERCICIO 1993

2695771
1.662.355

524.000
{720.229)

363.574.347
13,736.062
18.570.7%0

.{21.004.882)

659.950.000
20.000.000
126.400.000
1.168.242.777
20.279.100
1.304.000

641.861.726
1.665.575

95.483.841
5.768.180
86.250
43.387.646
35.866.617

(13623242

63.083.392
40.616.645
507.774 560

4.161.897

374.876.257

1996.175.877

643.527 301

166.969.292

611.474.597 .

99,188,602

.3.896.303823

2695771
1.207.333

524.000
(327.649)

733.792.294
12.593.204
14.530.541

_..{13:220820)

640.360.000

126.400.000
1.265.469.604
20.741.900
1.302.000

(20160000

323.002.462

2295575

35.023.030

£6.250
33409511
40 209.534

. (1.317.402)

3.083.392
30.616.645
772.732.379

4.099.455

747.695.219

2034113504

9.466.127

325.268.037

101.350.923

816.432.416



BALANCE DE SITUACION

._PASVO

FONDOS PROPIOS.

Capital suscrito.

Prima de emision.

Reserva legal.

Reserva para acciones propias.

Reservas estatutarias.

Otras reservas,

Resultados negativos ejercicios anferiores.
Pérdidas y ganancias.

ACREEDORES A LARGO PLAZO,
Deudas con entidades de crédito.

Administraciones Plblicas.
Fianzas y depdsitas recibidos a largo plazo.

Otras deudas.
ACREEDORES A CORTO PLAZO.

Deudas con entidades de crédito.
Deudas con Empresas del Grupo.

Deudas por compras o prestaciones de senvicios.

Otras deudas.
Administraciones Pablicas,
Remuneraciones pendientes de pago.

TOTAL PASIVO

INBESOS S.A.

. EJERCICIO 1893

3.479.366.530

633.033.000
734.196.400
131.106.600

183.160.147
1.763.550,289

34.320.094
300.200.000

300.000.000

200.000

116.817.293

52.842578
44.870.074
(346.401)
15.944.820
3506.222

3896383623

EJERCICIO 1992

3.526.617.756

655.533.000
734.196.400
131.106.600
32.225.030
179.906 826
1.792.830.349
(31.713.655)

474.052.874

350.000.000
1.806.592
3.200.000

_119.046.282

401.701.620

204.681.466
1.150.000
114.342,022
52 356.979
26 200.338

2970815

4402372250

Cag, g Qg
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INBESOS S.A.
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INBESOS S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 1993

La

presente Memoria se formula con el objeto de <completar,

ampliar y comentar la informacién incluida en el balance de
situacidon y en la cuenta de pérdidas y ganancias.

1 - ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

INBESOS, S.A. se constituyd por tiempo indefinido el 5 de
abril de 1950 bajo la denominacién social de INDUSTRIAS DEL
BESOS, S5.A. Con fecha 30 de junio de 1993, la Junta General
Ordinaria de Accionistas acordd el cambio de denominacién de
la Sociedad, adoptando la de INBESOS, S.A.

Figura inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, tomo
1.057, 1libro 541, folio 129, hoja n@ 3.119, inscripcién 1a.

Su domicilio social actual se encuentra en Barcelona, Calle
Roger de LLdria, n@ 125-127.

El ejercicio

econdmico de la Empresa coincide con el afio
natural. - .

De acuerdo con

~05 Estatutos de la Sociedad su objeto  social
consiste en;

a) La transformacién y fusién de piezas de acero y aprove-
chamientos ferrosos por horno eléctrico, ; €n general,
todo lo referente a la industria metallrgica

.

b) La compra-venta, gravamen, arrendamiento, administracidén Y
explotacién de fincas rasticas y urbanas, asi como 1la
realizacién de todo tipo de obras puiblicas y privadas,
edificaciones y urbanizaciones de cualquier género.




INBESOS S.A.

c) La gestidn y administracién de inversiones mobiliarias,
industriales y comerciales.

d} La promocidén de empresas y negocios de todas clases..
(constitucidn, reforma, desenvolvimiento, realizacién de
estudios, proyectos y gestiones técnicas y econdmicas,
incluso la gestidn o gerencia profesional y permanente)

e} Aceptar y cumplimentar encargos de confianza de toda
indole dentro de los limites establecidos por la Ley:
mandatos, comisiones, representaciones y gestiones de
negocios ajenos, desarrollo econdmico de empresas, admi-

nistracién o inversién de capitales o valores, asi como
toda clase de bienes en general.

f) La intervencidén en otras Sociedades de anidlogo objeto:
colaboracidén en la fundacion de las mismas, en la suscrip-

cidén y compra-venta de acciones o en la fusién Y absqrcién
de aquellas.

Se exceptlan las operaciones y negocios reservados a
Bancos, Cajas de Ahorro, Entidades de financiacién y de

crédito cooperativo, de arrendamiento financiero y de cual-
quier otra clase por determinacidén legal.

los

Dentro de esta caracterizacidn general enunciativa, la Socie-
dad podra dedicarse a la gestién y administracién por cuenta
propia o de terceros, de los negocios y actividades de
los ramos enunciados o directamente relacionados con los
mismos; participar en otros negocios, sociedades o ‘empresas,
adquirir o enajenar bienes muebles o inmuebles o constituir,

modificar, adquirir, enajenar o cancelar derechos reales
sobre los mismos.

La enunciacidén de los expresados fines - sociales, no pre-
Supone su inmediato desenvolvimiento ni-la simultaneidad
de los mismos, sino 1la posibilidad y préposito de su
ejercicio, condicionado a las circunstancias libremente
apreciadas por la administracidén de la Sociedad, la que
podra iniciar o no tales actividades, asi como suspenderlas y

reemprenderlas cuando a su juicio el interés social
lo requiera.




INBESOS S.A.

Los propios fines sociales podrdn ser desarrollados por 1la

Sociedad en forma directa o por cualquiera de los medios
admitidos en derecho.

2 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1 - Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 1993 se han
preparado a partir de los registros contables de la
Sociedad, habiéndose aplicado, las disposiciones de
indole contable establecidas por el cbédigo de Comercio,
la Ley de Sociedades Andénimas y el Plan General de
Contabilidad, al objeto de mostrar la imagen fiel del

patrimonio, de la situacibén financiera y de los re-
sultados de la Sociedad.

.2 - Presentacién de la cuenta de pérdidas y ganancias

El segmento de la cuenta de pérdidas Y ganancias
relativo a las actividades ordinarias se presenta con-
juntamente, sin proceder a su desglose entre resultado
de la explotacién y financiero, habida cuenta de que la

inversidn mobiliaria forma parte integrante de las
actividades de la Sociedad.

2.3 - Comparabilidad de la informacidn

Las cuentas anuales de los ejercicios 1993 y 1992 se
han formulado de acuerdo con la estructura establecida
en el Plan General de Contabilidad. Se han aplicado
Criterios uniformes de valoracidén, excepto por lo que
Se menciona en las Notas 4.3.a., 4.6.b y 4.6.c.,
agrupacidén vy clasificacién, de manera que la informa-
cidn que se acompaiia es homogénea y comparable.




INBESOS S.A.

3 - DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Los Administradores someterdn a la aprobacidén de la Junta
General de Accionistas la siguiente propuesta de distri-
bucién del resultado del ejercicio 1993:

Importe
Base de reparto:
Pérdidas y ganancias (Beneficios) 34.320.094
34.320.094
Distribucién:
A Reservas estatutarias 3.432.009
A Reservas voluntarias 5.566.765
A Dividendos 25.321.320
Total 34.320.094

€ TECNIQO
c,l:l\So,qES O
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INBESOS S.A.

NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables y normas de valoracidén mas relevantes
empleados en la preparacidn y presentacidén de las partidas

que integran las cuentas anuales de la Sociedad son 1los
siguientes;

4.1 - Inmovilizaciones inmateriales
a) Gastos de investigacién y desarrollo.

Corresponden a los costes incurridos por el personal
de la propia Sociedad y por terceros en concepto de
estudios previos de proyectos de inversién inmobi-

liaria no materializados a la fecha de cierre del
ejercicio.

En el presente ejercicio no se ha adicionado importe
alguno a este epigrafe.

b) Aplicaciones informdticas.

8e valoran a coste de adquisicidn y se amortizan en
un periodo de cuatro afios desde la puesta en funcio-
namiento de las aplicaciones.

c) Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento
financiero:

Se registran como activos inmateriales por el valor
al contado del bien, reflejdndose en el pasivo la
deuda  total por las cuotas'a pagar mds el importe
de la opcidn de compra. Se amortizan atendiendo a la
vida Gtil del bien objeto del contrato.

T



4.2
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La diferencia entre valor contado y precio final,
constituida por los gastos financieros de la ope-
racidén, se contabiliza como gastos a distribuir
en varios ejercicios, incorporando éstos a la

cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de un
criterio financiero.

Inmovilizaciones materiales

Los elementos de inmovilizado se encuentran valorados a
precio de adquisicién, actualizado de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes en cada momento.

Las amortizaciones se practican desde el mes siguiente
a la adquisicién o puesta en funcionamiento de los
elementos siguiendo el método lineal, por aplicacién de

los plazos minimos previstos en la Orden Ministerial de
12 de mayo de 1993. '

La aplicacién de 1la citada orden no ha comportado
modificaciones sustanciales en relacidn a los

porcentajes de amortizacidén que se aplicaron en
ejercicios anteriores.

Los citados plazos se detallan a continuaciédn:

afnos de vida
util estimada

Edificios industriales 50
Edificios destinados a alquiler 50
Instalaciones . . 10
Mobiliario y equipos de oficina 10
Equipos informaticos 4

Elementos de transporte 6'25
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En relacién a las dotaciones a la amortizacion

practicadas sobre 1los edificios cabe efectuar las
siguientes consideraciones:

La base sobre la que se calculan se obtiene de
aplicar sobre el valor de adquisicidén el porcen-
taje correspondiente a los m2. de edificacién
respecto a los m2 totales.

El wvalor atribuible al suelo se calcula en fun-

cién de su precio de mercado en el momento de
adquisicién de los mismos.

Con fecha 22 de octubre de 1993 se publicd en el Diari
Oficial de 1la Generalitat de Catalunya la aprobacién
del Plan Especial de Reforma Interior promovido en su
dia por la Sociedad en relacidn a unos terrenos de su
propiedad ubicados en San Adridn del Besds (Barcelona).

El valor neto contable de los citados terrenos, que
constituye el coste inicial del proyecto immobiliario,
ha sido objeto de traspaso al epigrafe de Existencias.

Los elementos adquiridos usados se amortizan en fun-

cién de su valor de adquisicién, reduciéndose a la
: , ” . 3 &
mitad su periodo madximo de amortizacidn. )

Inmovilizaciones financieras

a) Las participaciones en otras empresas no cotizan en
bolsa y figuran valoradas por su precio de adquisi-
cidn A la suscripcion o compra, minoradas, en su
caso, por las oportunas correcciones valorativas

atendiendo a la evolucién de los fondos propios de
las sociedades participadas.

En 1993, 1la Sociedad no considera la aplicacién del
citado criterio. En consecuencia, la cuenta de pér-
didas y ganancias no refleja minusvalias reqjgtradas
€n la cartera de valores por valor de
ptas. aproximadamente.
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b) Los valores mobiliarios de renta fija (obligaciones)
comprendidos en inmovilizaciones financieras e
inversiones financieras temporales se valoran por su
precio de adquisicidn a la suscripcidén o compra. En

el caso de que éste sea superior al nominal, 1la

pérdida correspondiente se reconoce en el momento
de producirse la amortizacién de los titulos.

4.4 - Acciones propias

Las acciones propias en poder de la Sociedad se
valoran por su precio medio de adquisicidén, ajustado

al cierre del ejercicio en funcidén de su valor de
cotizacidn oficial.

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos financieros originados por la adquisicidn de
elementos de inmovilizado mediante pago aplazado o
contratos en régimen de arrendamiento financiero, se
incorporan a la cuenta de pérdidas y ganancias durante

el plazo de vencimiento de las deudas correspondientes,
de acuerdo con un criterio financiero.

Existencias

Las existencias, constituidas por solares, promociones
en curso e inmuebles terminados, destinados todos ellos
a la venta, se valoran de la siguiente manera:

a) Inmuebles: Se valoran de acuerdo con el precio de
adquisicién, o de produccién en el caso de promo-
ciones propias.

i)
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b) Promociones en curso: Las promociones inmobiliarias
cuya construccidn se encuentra pendiente de
finalizacidén al cierre del ejercicio se valoran de
acuerdo con el coste presupuestadc de las mismas, .
figurando en el pasivo del balance la oportuna

provisién de costes pendientes. Dicho coste
presupuestado incluye las siguientes partidas: coste
de terrenos, servicios profesionales, tributos,

ejecucidn de obra, etc. En ningun caso se incluyen
gastos financieros.

El criterio empleado por la Sociedad en el ejercicio
anterior se basaba en los costes incurridos en las
promociones hasta la fecha de cierre y contemplaba
la capitalizacién de los gastos financieros conside-
rando que el 50% del coste de las promociones era

objeto de financiacién mediante préstamo o crédito
bancario.

El efecto gque comporta la aplicacién del citado
criterio en la cuenta de pérdidas y ganancias del

ejercicio se cuantifica en la Nota 4.11 de esta
memoria.

c) Solares: Incluye el valor de los terrenos ubicados
en San Adridn del Besds (Barcelona), (Ver Nota 4.2),
asi como los gastos financieros devengados en el
ejercicio 1993, 30.771 miles ptas.,en relacién a un

préstamo del que estos terrenos constituyen garantia
hipotecaria.

Deudores

Figuran por su valor nominal y en todos los casos
presentan vencimiento a corto plazo. Los saldos de
clientes y deudores que se consideran de dificil reali-

zacidn son objeto de dotacién a la provisién por
insolvencias.
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Provisiones para riesgos y gastos

El coste econdmico probable de las eventuales responsa-
sabilidades de caracter contingente seria objeto de--
provisién en el pasivo del balance.

Acreedores a plazo

Los pasivos exigibles fiquran por el importe total a
pagar, clasificandose en Acreedores a largo o corto
plazo en funcidén de que las distintas cuoctas a "pagar

presenten vencimiento superior o inferior a doce
meses.

Las podlizas de crédito se registran por su importe
limite disponible, de modo que los saldos pendientes de
disposicién se clasifican en cuentas de tesoreria.

Transacciones en moneda extranjera

Los créditos en moneda extranjera se ajustan a los
cambios vigentes a la fecha de cierre del ejercicio.

ingresos y gastos

a) Reconocimiento de las ventas inmobiliarias

Los ingresos correspondientes a ventas de inmuebles
se reconocen integramente en el momento de formali-
zacion de los contratos de compra-venta

Tal y como se sehala en'la Nota 4.6.b. de 1la
memoria, las promociones en curso se valoran en base
a su coste presupuestado, reflejandose en el pasivo
del balance la deuda prevista en concepto de gastos
no formalizados al cierre del ejercicio.
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El grado de avance de las promociones en curso al
ciere del ejercicio fundamenta la aplicacidn de este
criterio, al que se hace referencia en la 0.M. de 1
de julio de 1980 que aprobd la adaptacién del Plan
General de Contabilidad de 1973 a las empresas

immobiliarias y gque se mantiene vigente hasta la’

fecha.

La aplicacidén de este criterio en relacién al de
reconocimiento de las ventas y sus correspondientes
beneficios en el momento de la entrega de llaves, ha
comportado un efecto positivo en la cuenta de

pérdidas y ganancias del ejercicio de 10.404 miles
ptas.

b) Otros ingresos y gastos

Se registran en general atendiendo al principio del
devengo y al de correlacidén entre ambos, indepen-
dientemente del momento en gue se produce la

corriente monetaria derivada del cobro o pago de los
mismos.

Impuesto sobre Scciedades

A partir del ejercicio 1993, 1la Sociedad tributa por
este impuesto en régimen de declaracidén consolidada
junto con las sociedades dependientes 100% NUEVA INCAL,
5.A. y PROMOCIONES INDUSTRIALES Y FINANCIERAS, .S.A.

Asi sobre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio, se practican los ajustes correspondientes,
considerdndose 1las diferencias existentes entre el
resultado contable y el fiscal, vy distinguiendo en
éstas su caricter de "permanentes'" o '"temporales". Se
tienen en cuenta ademas, las registradas como
consecuencia de la eliminacidén de resultados por
operaciones intra-sccietarias derivadas del proceso de
determinacién de la base imponible consolidada.

~

1€
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En el caso de que una Sociedad del grupo a efectos
fiscales haya registrado en el ejercicio un resultado
fiscal negativo, la base imponible derivada del mismo
se incorpora total o parcialmente a las bases
imponibles positivas generadas por cualquier otra

Sociedad del grupo, sin ser objeto de registro el
crédito y débito reciproco. -

El efectc positivo que ha comportado en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1993 la tributacién
por parte de la Sociedad a efectos de este impuesto en
régimen de declaracién consolidada, cuantificado en
base a2 los criterios expuestos en los parrafos

anterijiores, ha sido de 4.000 miles ptas. aproximada-
mente.

Por aplicacidén del principio de prudencia, las bases
imponibles negativas pendientes de compensacidn y otros

incentivos fiscales pendientes de aplicacién, no se
incorporan al activo del balance.

5 - INMOVILIZACIONES INMATERIALES

5.1 - Movimiento

El movimiento de las cuentas de este epigrafe durante

1993 se detalla en el cuadro-resumen de la pagina
siguiente:
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Gastos de
investigacidn
y desarrollo

Coste;

Salde 1.1.83 2.695.711
Inversiones -
Salde 31.12.93 2.695.771

Saldo 1.1.93 -
Dotaciones -
Salde 31.12.493 -
valor neto
31.12.93

Derechos sobre
bienes en régimen

Aplicaciones de arrendamiento

informiticas financiero Total
1.207.333 524.000 4.427.104
455_022 - 455.022
1.662.355 524.000 4.882.126
231.582 86.067 327.649
340.180 52.400 392.580
571.762 148.457 120.229
1.0906.593 375.333 4.161._897

5.2 - Bienes en régimen de arrendamiento financiero

En el presente ejercicio ha finalizado el pago de

las

cuotas del contrato de arendamiento financiero suscrito

por
n equipo de telefax.

la Sociedad en su dia respecto a la adquisicién de
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Los datos relativos al contrato son los siguientes:

Coste del bien origen 524.000 ptas.
Valor de la opcidn de

compra - 25.668 ptas.
Duracién del contrato Marzo 1991-Febrero 1993

Cuotas satisfechas durante
el ejercicio 1993 51.336 ptas.

Cuotas satisfechas en
ejercicios anteriores 564.696 ptas.

6 - INMOVILIZADQC MATERIAL

6.1 - Movimiento

Los movimientos registrados por las cuentas de inmovili-

zado material se presentan en el cuadro-resumen de la
pagina siguiente:




Saldo 1.1.93
Inversiones
Bajas
Traspasos (1)

Saldo 31.12.93

Saldo 1.1.93
Dotaciones
Retrocesicnes

Saldo 31.12.93

Valor neto
31.12.93

(1) Ver Notas 4.2 y 4.6.c.

INBESOS S.A.

Terrenos y
construcciones

Otro

de esta Memoria.

760.916.039

5.354.846
(171.799)
(370.217.947)

374.876.257
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Inmovilizado material

adquirido a Empresas del Grupo
Y Asociadas

El coste de los elementos de inmovilizado adquiridos

hasta la fecha de cierre del balance a empresas del

grupo Yy su amortizacidn acumulada se detalla a conti-
nuacioén: :

Ptas
Amortizacibn
acumulada valor neto
Coste 31.12.93 31.12.93

Terrenos 23.972.960 - 23.972.960

Construcciones 18.427.040 1.867.749 16.559.291

Mobiliario 1.035.226 192.503 B42.723

Equipos informaticos 519.265 454.357 64.908

Elementos de transporte 2.153.196 848.889 1.304.307

6.3 - Cobertura de seqguros

Los capitales asegurados por riesgos de dafios relativos
a elementos patrimoniales afectos al inmovilizado mate-

rial cubren suficientemente el valor neto de los
mismos.

INVERSIONES FINANCIERAS

7.1 - E1 movimiento registrado por las cuentas del epigrafe

inmovilizaciones financieras se detalla en el siguiente
cuadro resumen:
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7.2 - Informacién sobre Empresas del

INBESOS S.A.

23

Grupo
a) Movimientos del ejercicio:
Saldo Saldo
1.1.93 Aumentos Disminuciones 31.12.93
Promociones Industrialtes
y Financieras (Proinfisa) 475.000.000 - - 475.00Q0,000
Nueva Incal, S.4. 130.000.000 - - 130.000.000
Catalana de Perfiles, 5.A. 20.160.000 - (20.160.000) -
Sociedad Catalana de Acti-
vidades Diversas, S.A. 9.700.000 - - 9.700.000
Pitch & Putt, S.A. 5.250.000  39.750.000 - 45.000.000
Asesores Energéticos, S... 250.000 - - 250.000
540.360.000  39.75%0.000 {20.160.000) €59.950.000
mencs .
Provisién deprectacidn
Catalana de Perfiles, S5.A. (20.160.000) - 20,160,000 -
620.203.000  39.750.000 - 659.950.000
Durante 1993 la Sociedad ha acudido a las sucesivas
ampliaciones de capital 1llevadas a cabo por 1la
Sociedad Pitch & Putt, S.A.
Por otra parte, con fecha 8 de noviembre del

presente ejercicio la Junta

de la Sociedad catalana de Pe
disolucién.

General Extraordinaria
rfiles, S.A. acordd

su

o
FVtN‘n“co

2 TR
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b) Informacién adicional sobre Empresas del Grupo.

Las empresas que integran el grupo de INBESOS, S.A.
no cotizan en Bolsa.

Otra informacién relativa a las mismas se detalla a
continuacion:

Ftas
%
y ligo Fandos Valor contable
participacion propios participacidn

Cenominacién y domtcilio Actividad 31.12.93 31.12.92 31.12.92
Proinfisa
{Barcelaona) Inversianes 100% 479.590. 4%8 479.590. 458

(Directa)
Nueva Incal, S A, Sitderdrgica 100% 138 598 454 138 .598. 454
(Guernika, Vizcaya) {Directa)
Catalanra de Perfiles, S A, (1) 50" 4% - -
{Lliga de Vall, Barcelona) tnactiva (Directa)
Sociedad Catalana de Servicios 80% 10.174. 745 B8.139.796
Actividades Diversas, S. 4, (Oirecta)
(Barcelona)
Asesares Energéticos, $.L. Servicios 0% 543.607 321.80Q4
(Rarcelcna) (Directa)
Fitch & Putt, S.A, (2) Ocia 56°25% 9.918 000 ) 3.967. 200
{fBarcelans) (Oirecta) %) ’

782

{Indirecta)
Besos Harkettng, S A, (3) Servicios 100% 8.612.010 a.612.010
(Barcelona) {Indirecta)
Tecropack Espafa, $.A, (4} Industrial . 1a'0e (3.156.794) -
(Cardedeu, Barcalona) (Indirecta)
ABC Control .t Serviclas {100%) 1.333. 824 1.222.824
{Barcalons)

(Indirecta)

{1} En el presents ajercicio ha 8ido objeto de 1iquidacién

(2) EY pressnte sjercicio ha dado iniclo & fu actividad principal, la explatacidn de campos de go'H
{3} Denominrada en 1992 Agricala Pratenss, 3 A,

(4} En procedimianta de liquidacidn a 31 da dictembre da 1993

(5) Mo tncluye las ampliaciones de capital qua s mencionan en 1a Nota &
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7.3 - Informacidn sobre empresas asociadas

INBESOS, S.A. participa en el 40% del capital de 1la
sociedad Raurich Condal, S.L., no cotizada en Bolsa Yy
domiciliada en Barcelona. Indirectamente participa en
el 10% de la sociedad Edificadora Catalana, S.A.

Raurich Condal, S.L. tiene por objeto la promocién,
participacién en empresas, gestidn y administracién de
inversiones mobiliarias, inmobiliarias Y comerciales,

El importe de los fondos propios de la Sociedad a 31 de
diciembre de 1993 (filtimo balance disponible) totaliza
315.777.991 ptas. y el valor neto contable de 1la
participacidn a la citada fecha es de 126.311.196 ptas.

7.4 - La Cartera de valores a largo plazo presenta, a 1la
fecha de cierre del balance, la siguiente composicidn:

Ptas
a) Obligaciones: 116.196.299
~ Aulcasa 43.500.000
- Iberdrola C-55 42.696.299
- Hidrola 30.000.000
b) Deuda Piblica . o 46.609.398

¢) Inversiones financieras
permanentes en capital 1.005.437.080
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En relacidén a las c¢bligaciones y a los titulos de deuda
pablica cabe sefialar los sigquientes aspectos:

, Deuda
Obligaciones  Pablica

Intereses devengados y no
vencidos a 31 de diciembre
de 1993 2.556.856 21.359.989

Intereses devengados y co-
brados en 1993 14.564.155 5.194.699

A 31 de diciembre de 1993 Inversiones financieras per-
manentes incluye las participaciones que a continuaciodn
se detallan y sobre las que se facilita informacidn
adicional en el caso de que ésta se disponga.




Ptas
Coste
Sociedad participacion
Imobiliaria Cuprac, S.A. 3.876
Siderurgicos Agrupados 500
Astra, S.A. aG0. 000
Siderdrgicos Indepen-
dientes 400
Presursa 61

INBESOS S.A.

Construcciones y aplica-

ciones de 1a madera, S5.A. (4) 123.7%50.

Marina Barcelona 92, $.A, (1) 66.860.
Marina Port vell, S A, (5) 306.000.
Diset, S.A. 203.988.

1.005.437
(1)

(2)

(3)

(4)

(%)

. 000
.Q00
.Q00

.000
.000

X

participacibn

(1

13'2%
(3)
25%

(3
(3

7'5%

6'7371%
25%

B'dx

E1 porcentaje de participacidn estd referido a 31.12.93

Calculado en base a la

evolucifn del cociente

Fondos

propios
31.12.93

603,

996.
226,
422.
612.

(3)
(3)

000.

(3)
(3

902.
074,

545

528.

000

000
000
.560
000

(2)

valor contable
participacidn

300,

122.

45
192.
214,

(3}
&)

000,

(3)
(3

soa

.873
082,

106

{Coste toma de la participacién/

valor neto contable de la participacién) desde 1a fecha da entrada en el capital

d2 las sociedades, y en base al parcentaje da participacidén a 31 de diciembre de
1992 (Ultimo balance disponible y aprobado).

No se dispane de informacién
En 1993 la Soctedad no
ticipada, reduciéndosea en

31.12.32 ¢ra da un 10%

EV costs originario de

de

participacién, quas a

000

.214
511
56%
.41

ha acudido a la ampliacién ge capjta] efectuada por la par-
consecuenctia el pocreentaje

adquisicidn de la participacidén ascendid a 178.000,880 ptas.

€1 porcentaje de capital adquirido fua da un 8%. Dicha inversidn es la que sa toma

a efectos de determinar el valor contabla de la participacién.

En 1993, 1a Sociedad ha acudido a las sucesivas

por 1a participada.




7.5 - E1
las siquientes partidas:

INBESOS S.A

epigrafe Inversiones finan

a) Créditos Empresas del
Grupo

Proinfisa

Nueva Incal, S.A.

b) Otros créditos

Raurich Condal, S.A.
Astra, S.A.
Otros

¢c) Cartera de valores a cort
plazo

Deuda POblica
Letras del Tesoro

Obligaciones Iberdrola
C-55 vencimiento 1994

Intereses a cobrar no
vencidos cartera largo
plazo

Intereses a cobrar no
vencidos cartera corto
plazo

Otros intereses a cobrar
no vencidos

-

cieras temporales incluye

63.083.392

40.616.645

¢]

507.774.560

305.953.155

155.949.066

14.232.097

.421.232
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EXISTENCIAS

8.1 - El saldo del epigrafe Existencias a la fecha de cierre

del balance presenta la siguiente composicidn:

Ftas
a) Inmuebles: 129.155.226
Promocién Alp (Girona) 15.523.809%
Plazas aparcamiento Palaa
Nou de la Rambla {(Barcelona) 113.631.417
b) Promociones en curso 92.752.219
Republica Argentina, 86
{Barcelona) 92.752.219
c) Solares 419.954.281
Poligono Besds (San Adrian) {1) 399.699.705
Valls d'andorra, 13-15
(san Adrian) 16.011.192
Anselm Clavé, B (San Adrian) 4.243.384
d) Proyectos en curso 1.665.575
Total 643.527.301

(1) Incluye las sigquientes fincas:

Angel Guimera 26 y
27 y valls d'Andorra s/n.

Los terrenos y edificios propiedad de la Sociedad ubi-
cgdos en las calles Valls d'Andorra s/n. y Angel Guime-
ra 26 en San Adrian del Besds (Barcelona) se encuen-
tran hipotecados en garantia de un préstamo bancario.

El capital pendiente de amortizacidén del citado présta-

mo a la fecha de cierre del ejercicio asciende a
200.000.000 ptas. (Ver Nota 10.1).
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9 - FONDOS PROPIOS

9.1

- Movimiento

3

Los movimientos registrados por las cuentas de Fondos

propics en el transcurso del

a continuacién:

Capital suscrito
Prima de emisidn
Reserva legal

Reserva acciones
propias

Reservas estatutarias
Otras reservas
Resultados negativaos
de ejercicios ante-

riores

Pérdidas y ganancias

655,

734.

131,

32.

179.

ejercicio 1993 se detallan

533.

196.

106.

225.

906.

.830.

ooo (22

400

600

030

826

349 22,

Incrementos
.93 (Reducciones)

.500.000)

500.000

.320.084

55,
(87,
.253.

(54

35Q.
575.

.058.
.83a.

LT3,

Traspasos

aoo
030)
321

565
625}

Saldos
31.12.93

633.033.000

734.196.400

131.106.600

183.160.147

1.763.550.289
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La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en
bPrimera convocatoria el 29 de junio de 1993 en

Barcelona aprobd la siquiente distribuciédn del
resultado del ejercicio 1992.

Ptas
a) Reservas estatutarias 3.253.321
b) Reservas ordinarias 3.058.565
¢) Dividendos 26.221.320
32.533.206

La Junta General Ordinaria celebrada el 30 de junio de

1993 en segunda convocatoria adoptd, entre otros, 1los
siguientes acuerdos:

Cambiar la denominacidén de la Sociedad.

- Transformar 1la representacién de las acciones de
INBESOS, S.A. por titulos en anotaciones en cuenta.

Reducir el capital social en la cifra de 22.500.000
ptas. mediante la amortizacidn de acciones propias.

Asimismo durante 1993, 1la cuenta Resultados negativos

de ejercicios anteriores ha sido cancelada con abono a
Otras reservas,

9.2 - Composicidén de capital

El capital social a 31 de diciembre de 1993 est4 repre-
sentado por 1.266.066 acciones totalmente suscritas Y
desembolsadas. La totalidad de las acciones estan
representadas por anotaciones en cuenta.
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Todas las acciones constitutivas del capital social
gozan de los mismos derechos politicos y econémicos,

no existiendo restricciones estatutarias a su libre
transmisibilidad.

Estd admitido a cotizacidén oficial la totalidad del
capital social de la Compafiia.

9.3 - Acciones propias

Con fecha 10 de junio de 1993 la Sociedad adquirié
45.000 accicnes propias a un coste de 1.230 ptas/ac-

cién con el fin de reducir el capital social mediante
amortizacidn de las mismas.

ACREEDORES A LARGO PLAZO

Deudas con entidades de crédito recoge préstamos y pdlizas

de crédito, cuyo tipo de interés es, en general, variable y
basado en el tipo Mibor.

La distribucidn temporal de los vencimientos es la siguien-
te:
Ptas
Poliza de
Préstamo crédito
Banco Crédito Banca
Industrial ~ Catalana Total
1994 50.000.000 - 50.000.000

1995 50.000.000 50.000.000

1996 50.000.000 150.000.000 200.000.000
- 50.000.000

1697 50.000.000




INBESOS S.A.

En el presente ejercicio se ha cancelado una pbdliza
de crédito suscrita en 1990 por 150.000.000 ptas.

El saldo dispuesto a 31 de diciembre de 1993 en ~

relacidén con la linea de anticipos de tesoreria
asciende a 120.000.000 ptas.

A efectos de presentacidén de balance los capitales a
retornar en el ejercicio 1994, asi como los intereses
devengados y no pagados a la fecha de cierre, figuran

en el epigrafe Deudas con entidades de crédito
(Acreedores a corto plazo).

11 - ACREEDORES A CORTO PLAZO

Deudas por

compras o prestaciones de servicios se desglosa
como sigue:

Ptas
a) Proveedores 27.557.331
b) Acreedores por prestacién
de servicios (4.912.565)
c) Facturas pendientes de recibir 22.225.308
44.870.074

12 - SITUACION FISCAL

12.1 - Saldos con Administraciones PGblicas

A la fecha de cierre del balance 1los créditos
débitos con Administraciones Publicas corr
los siguientes conceptos e importes:




INBESOS S.A.

a) Impuesto sobre Sociedades
ejercicio 1993:

Retenciones y pagos a

cuenta del ejercicio

b) Hara deudor por I.V.A.
liquidaciones pendien-
tes de compensacién

¢) Hara acreedor:

- I.R.P.F, 40 trimestre
1893

- Retenciones practicadas
rendimientos capital mo-
biliario

- I.V.A. repercutido no
devengado

- Liquidacién I.V.A. ejer-
cicio 1989

d) Seguridad Social, diciembre
1993

e) Otros

TOTALES

14.333.937

35.866.617

.931.

615

15.944.

B g 54

003

.860
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La Sociedad tiene abiertos a posibles actuaciones
inspectoras todos los impuestos a los que se encuen-
tra sujeta correspondientes al periodo 1991-1993 a
excepcidn de la licencia fiscal del ejercicio 1991.

Conciliacién del resultado contable antes de impues-
tos cecn la base imponible del Impuesto de Sociedades:

Ptas.
Ptas
Aurentos Disminuciones  Saldo
Resultado contable antes
de impuestcs 34.320.094
Diferencias permanentes 5.629.179 (932.188) 4.696.991

Diferencias temporales:
recuperacidén impuestos
anticipados

Base imponible propia

Imputacién base imponible
negativa ejercicio 1993

de Sociedades del grupo

consolidable a efectos

fiscales

Base imponible del ejercicio

Los cdlculos efectuados en relacidén con el ‘Impuesto
son los siguientes

Ptas
Cuota 35% sobre Base Imponible . 303.868
menos:
Deduccidén rendimientos bonificados de
inversiones financieras (303.868)

Coota bonificada y cuota a ingresar




INBESOS S.A.

13 - GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

INBESOS, S5.A. actua como avalista o fiador de operaciones
desarrolladas por sociedades del grupo y asociadas. Los
avales otorgados a las diferentes sociedades Yy gue se

encuentran vigentes a la fecha de cierre del ejercicio se
desglosan en: -

Ptas Vencimiento
a) Nueva Incal, S.A. 37.500.000 1994-1995
b} Promociones Industriales
Yy Financieras, S.A 2.559.753 -
c) Besos Marketing, S.A. 927.360
d} Raurich Condal, S.L. 50.000.000 1996
90.987.113

El aval otorgado a favor de Raurich Condal, S.L. ha sido
cancelado anticipadamente en el primer trimestre de 1994.

14 - INGRESOS Y GASTOS

14.1 - Otros gastos externos incluye:

Ptas
a) Trabajos realizados por sub-
contratistas : 60.029.163
b) Trabajos realizados por otras
empresas

c) Estudios de viabilidad
d)} Otros

3t
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La variacion de existencias presenta el siguiente de-
talle:

Ptas

Aumentos Reduccicnes
Edificio C. Alcudia, 69-71 - 28.873.323
Promccidn Alp - 30.068.413
Plazas de aparcamiento Palau
Nou de la Rambla - 1.879.469
Edificio C/ Roselldn, 347 - 43.745.664
Promocidn Republlca Argentlna 3.471.852
Pollgono Besos 45.510.176 -
Valls 4'Andorra 4.226.158 -
Anselm Clavé - -
Proyectos en curso - 630.000

El saldo a 31 de diciembre de 1993 de la partida Cargas
sociales, incluida en el eplgrafe Gastos de persconal de

la cuenta de pérdidas y ganancias, presenta la siquiente
composicién:

Ptas
a) Seguridad Social a cargo
de la Empresa 8.778.529
b) Otros gastos sociales . . 3.481.858

- Primas Consejo Adminis-
tracidn 2.950.000
- Otros 531.858

37



INBESOS S.A.

14.4 - E1 epigrafe vVariacién provisiones de trafico recoge la

dotacién a la provisién por
presente ejercicio sobre los saldos de
realizacién a la
6.245.840 ptas.

14.5 - Transacciones efectuadas con

empresas del
asociadas:

Ptas
Ingresas Gastos
ventas y Compras vy
prestacién Intereses prestacién
servicios n/favor servicios
a) Empresas del Grupo
- Proinfisa 26.275.000 2.347.397 -
- Nueva Incal, S.A. 8.033.544 2.103.855 -
- Catalana de Activi-
daces Diversas,S.A 1.500.000 - 6.830.000
- Besds Marketing, $.A. - - 414.000
- Pitch & Putt, S.A. 166.000 - .. 299.560
- hsesores Energéticos, S.L. - - 250.000
35.980.544 4.451,252 7.793,560
b) Empresas Asociadas
- Raurich Condal, S.L. 1.650,000 1.423.305 -
Totales 37.630.544 5.874.557 7.793.560

insolvencias efectuada en el

dificil

fecha de cierre. Su importe asciende a-

grupo y

Cobro
{Pago)
Dividendos

(60.442)

436.615

3t
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14.6 - La distribucién del importe neto de la cifra de negocios
por categorias de actividades es la siguiente:

Ptas
a) Ventas inmuebles 212.232.500
b) Alquileres 40.976.624
c) Servicios diversos 4.366.000
257.575.124

14.7 - Resultados extraordinarios

El detalle de los Gastos e Ingresos extraordinarios se
desglosan como sigue:

Ptas
A) INGRESOS
a) Beneficios por operaciones
con acciones propias .- 21.992
b) Ingresos y beneficios de
otros ejercicios 29.557.054
~ Renuncia derechos de
reversion sobre fincas 29.500.000
- Otros o - 57.074

Total ingresos 29.579.046

39
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B) GASTOS

a) Pérdidas procedentes del inmo-

b)

c)

d)

vilizado material

Pérdidas procedentes de inmovi-

lizaciones financieras

- Amortizacion obligaciones

- Diferencias valor adqui-
sicién-liquidacidén de va-
lores

Gastos extraordinarios

- Honorarios servicios profe-
sionales por renuncia dere-

chos de reversidn
- Otros

Gastos y pérdidas de otros
ejercicios

- Desestimacidn recurso
Hacienda intereses de-
mora I.R.P.F. 1983

- QOtros

Total gastos

Resultados extraordinarios
positivos ’

40

794.597

2.362.273
251.441

5.000.000
588.409

824.

2.613

5.588.

.170

261

713

409
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- OTRA INFORMACION

Las remuneraciones brutas devengadas (en miles de ptas) por
todos los conceptos a lo largo del ejercicieo 1993 por los

miembros del Consejo de Administracidén han sido las si-
guientes:

a) Sueldos

46.590

b) Primas 2.950
¢) Honorarios profesionales 12.574
62.114

CUADRO DE FINANCIACION

Los recursos cobtenidos durante el ejercicio, asi como su
aplicacién o empleo y el efecto que han producido tales
operaciones sobre el capital circulante, se reflejan en los
cuadros que se adjuntan en las paginas siguientes:

La conciliacidn entre el resultado contable y los recursos
generados por las operaciones es la siguiente:

41



INBESOS S.A.

Resultado contable
Aumentos:
Dotacion de amortizaciones

Gastos a distribuir en varios
ejercicios

Pérdidas procedentes del in-
movilizado material

Pérdidas procedentes de inmo-
vilizacicones financieras

Recursos generados por las
operaciones

Ptas
34.320.094
17.809.449"
8.309.488
9.466.127
4.170
29.664




anb se.oudl1%Lx3

666" LTZ°GC8

GPL L6997 LEL

ten e vl

gcovsl €S

-

INBESOS S.A.

000029

cge-coeUost

CIg 16970

ZEET
LTSI FE-T0k]

128941867
mmm.mmh.oﬂ
LP6 L1E70LE

[%: P

£v6°6Z1°¢%

£661
o12121303

® SO PLIIITW SIUOLIBZL | LAOWU]

ap osedse.l |@

33UR | NDHLD

|e3tdeo [0 uoLINULWSLC

sauabLa0 (230]

oJ3idueuL} OpEZL|LOOWUL

ap ozeid 01400 B Osedse.d)

CJ3LIUBULY OPBZL|LAOWUL

upLoe(8oued o ugtaeualeus

$eLOoUB1ISLXD B |ELJIIJEW

OpEZt|LAOWLL 3P Sosedses)

RAWEEYAT

opezt | LAowuL ueideualeu)
ozerd obsey e sepnag

saupLoepsado  SP|

+0d sope4auab SOS5.4NDdaY

sauabLig

-eLJOWSK ®3S3 AP 1°9 A 9°v 'Z'% SEJON SB{ U3 BUCLOUAW IS
ajuauodwos owod 2AN{DUL ATUB|NDILD L23LdeD j3p ojuIwune (3 amg

PPLGTBTE95 71

G6PG rLiP LIY

069°924L72¢€

9ZE£ g€V 9011

988 " 9t6 "€

£E£€ 68F

[4:1-M
owoto43f3

P02 102 IET

ZED 190°00¥
piR 298 EL"
pze 172 92
016 ¥271 €2
QOO 250 141
ape ee S

220 sq¥

£6€°7

1} ajuendJi2

1e31dea 3P QaudwNnYy

sauoLoedL |de (B10)

oze|d oBaey ®
e eonap ap oreyd 03402

P 0SedSP4l © UOLDP|IJUE]
sopuapLALl]

seudoad

SIUOILDIP ap UQLIBRZLTIOoWY

QIBLIUPUL
OpEZL] LACWUL S3UCLDLSLNDPY
|PLiajew

coBZL! LAQWUL SauoLdLsinbpy

[RAVEFLITTTN

opeZL: LAOWUL $3uUC13LSiNbpy

sauoLaedtLdy

00,

.OWQOM

N3O
31 1INy

av®




44

9947157692 981 CIS E9L 096 1€L 7899 £86° 1227999

16067 L127608)

[+4: F g of Bk 4 1o a4

agL"ri§ 69T

*0Z 182 1ET

9cLOSy LEY

£96°I1TL°899

dIuT

t~as1D [PlLdeD

Lap n:o_uu:uuuu o3uawny

INBESOS S.A.

120408 82 ore|d 01402 A L FL-1-FT Fl-44

26y 6LL 85T
EIWEFI-LTSN

LTE°2EY TET

€T Iv9 CEY -
#¥Q LB L - - - cedosd sIUOLDIY
9587050705 - BTIB 156 002 - so|rsodua]
COIILOUEULL SOUOLSHOAUT
CIL°29s° LY - - Tl R s340pN3C
- 9L "TISTETT - *q2 622°2717T LLIE V- LE-A 8 4|
SHUOLDLUNWS L] sojuUIWNY spUOLINULESLQ sojuaWnY 31U ADILD | 2I1CRD | 3P UCIDPLIBA

Z66T O121249(3



INBESOS S.A.

ITI - INFORME DE GESTION
DEI. EJERCICIO 1991
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INBESOS S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1993

EVOLUCION DE 1OS NEGOCIOS

En el transcurso del ejercicio 1993, la cifra de negocio ha
experimentado un aumento del 36,59% en referencia al ejercicio
anterior, tal comoc se desprende del siguiente desglose:

1992 1993 Inc.%
Act.Inmobiliaria 103 258 150,48
" Financiera 173 119 (=)31,21
276 377 36,59

Cabe destacar la evolucién en positivo de la actividad

inmobiliaria ,que ha experimentado un incremento del 150,48% como
consecuencia del inicio de diversas promociones.
Este crecimiento, adem&s de contrastar con 1la crisis que
atraviesa el propio sector (registrando tasas negativas en el
volumen de actividad), nos permite absorber la incidencia que
supone la bajada del precio del dinero.

ASPECTOS SOCIETARICS

El ejercicio de 1993 ha significado una consclidacidn de la
solvencia de la Compafiia motivado, bdsicamente, por la politica
de prudencia en la actuacién del drgano gestor de la misma.
Asi, el ratio de liquidez se incrementa un 325,5% con relacidn
al ejercicio de 1992, pasando del 4 al 13,02. El1 ratio
correspondiente a endeudamiento ha experimentado un descenso del
45% situénd-se en el 0,11. (en 1992 fue del 0,20).

/ o .

~ 4
. AQGER DE LLURIA, 125-127, 19, 1® - 08037 BARCELONA, .Y
« X A TELEFONOS (93) 487 18 35/ 41 (4 lineas) -FAX (93) 4870201 <.
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En el transcurso del primer tercio de 1994, no se ha
producido ningGn hecho relevante que altere la situacién de las
Cuentas Anuales del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 1993.

EVOLUCION PREVISIBLE

A la vista de los parametros anteriormente expuestos,
creemos gque INBESOS,S.A. se encuentra en situacién de poder

afrontar los compromisos actuales y los proyectos que se le
puedan plantear a futuro.

SITUACION DE AUTOCARTERA

En la segunda mitad del ejercicio, y por decisién de 1la
Junta General de Accionistas, se ha efectuado una reduccién del
Capital Social de 22.500.000 pesetas nominales mediante 1la
amortizacidén de 45.000 acciones propias. Asi pues, el Capital
actual se sitGa en 633.033.000 pesetas representadas por
1.266.066 accicnes en régimen de anotaciones en cuenta
(transformacién de titulos efectuada segGn Decreto 116/1992
hecho efectivo el 22 de febrero de 1993 ).

La situacién de la autocartera al cierre del ejercicio, es

nula en cuanto a Sociedad individual; sin embargo, indirectamente
a través de una de sus filiales,
representan el 0,30%
encuentra detallagd

jpomo grupo} .

posee 3.769 acciones que
de su capital social. (esta informacidn se
en el propio Informe de Gestidn Conseclidado

AOGER DE LLURIA, 125-127, 1%, 14 - 08037 BARCELONA
TELEFONOS (93) 487 18 35/ 41 (4 lineas) -FAX (93) 487 02 01
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Barcelona 21 de julio de 1994

Sefiores:

Tal y como Vds. nos requieren en su escrito de fecha 3.6.94,

adjunto a la presente, les remitimos la documentacién que han
emitido nuestros auditores en referencia al citado requerimiento.

Rogamos disculpen la tardanza en el envio, motivada p'or la
necesidad de recopilar 1la informacién necesaria para la
elaboracién del ANEXO COMPLEMENTARIO.

Sin otro particular por el momento, aprovechamos la ocasion para
saludarles,

Atentamente,

MANUEL PEREZ CANOVAS
Director Financiero

CNMYV

Registro de Auditorias
Emisore

Ne2 25Y

CONSELL DE CENT, 333, 1% - DB007 BARCELONA
TELEFONOS (93) 487 18 35/ 41 (10 lineas) - FAX (93} 487 02 01
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7‘ Gabinete Técnico de Auditoria y Consultoria, s.a.

Via Laictana, 30, 2° D, 3° L Julién Hernéndez, 8, bajos, izq.
Tel. (93) 319 96 22 - Fax {93) 310 39 94 Tel. (91) 388 21 80 - Fax (91) 75996 12
08003 Barcelona 28043 Madrid

CONCLUSIONES COMPLEMENTARIAS AL INFORME DE AUDITORIA
INDEPENDIENTE DE LAS CUBNTAS ANUALES INDIVIDUALES Y
CONSOLIDADAS DE INBESOS, S.A. AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

—— S T S S A S S S S I S S S S S S A S S S W S S S S S S S S S SR Sy e gu S —— — i o sk s S S—— —— —
T S T S S S S S S S S S A S S S S S SRA S S S S AR S S S S A S S S S S S S S TV G A S el S S ek S S (e Gy S e

1 - Con fecha 12. de Abril de 1994 y bajo los nameros de
protocolo 07.94.04 vy 08.94.04, emitimos informe de
auditoria independiente sobre las cuentas anuales,
individuales y conscolidadas, de la sociedad INBESOS, S.A.
correspondientes al ejercicio 1993.

2 - En el parrafo 32. de ambos dictamenes de auditoria se
hace referencia a que nuestro trabajo no incluyd 1la
comprobacién de 1las cuentas anuales o informes de
auditoria de las sociedades participadas RAURICH CONDAL,
S.L., ASTRA, S.A., INVERPYME, S.A. y COLL DE JUNY, S.A.,
cuantificéndose el efecto sobre las cifras de activos de
la forma siguiente, en millones ptas.:

Inversidén Financiera

Cuentas Cuentas
anuales anuales
individuales consolidadas

- Raurich Condal, S.L. 126 126
- Astra, S.A. 300 300
- Inverpyme, S.A. 23 23
- Coll de Juny, S5.A. 121 121

570 570
- Total Activo 3.896 4.012
- Efecto (%) 14,63

MIEMBRO DE Sociedad insctita, en ¢l ROAC, con el nimero 50687

[ACOOIJC}?'?IE(I_?ENTAL Sociedad inscrita en ¢ Instituto de Consoves Jurados de Cuentas con ¢l ndmero 189
ASSOCIATES Registro Mercantil de Barcelons. Tomo 10.196, Libro 9,349, Folie 33, Hoja 121,236 - N.LF. A-58.604.T45
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Gabinete Técnico
de Auditoria y Consultoria, s.a.

El coeficiente del 23,13% sobre activos que se indica en
el dictamen de auditoria de las cuentas anuales
individuales de INBESOS, S.A., se obtiene considerando la
inversidn total en Proinfisa (475 millones), filial
titular de las participaciones especificas en Inverpyme,
S.A. y Coll de Juny, S.A.

Asimismo en el parrafo de opinién se incluye una salvedad
relativa a los eventuales efectos de dicha limitacidn.

Con posterioridad al cierre de nuestro informe de
auditoria nos han sido facilitadas las cuentas anuales
auditadas de 1las sociedades RAURICH CONDAL, S.L.
INVERPYME, S.A. y COLL DE JUNY, S.A. al 31 de Diciembre
de 1993, cuyos dictamenes incluyen salvedades por
limitaciones al alcance, el efecto de las cuales sobre
los activos de -las cuentas anuales individuales y
consolidadas (35 millones) consideramos de escasa
relevancia.

En cuanto a la sociedad participada ASTRA, S.A., cuyas
cuentas anuales no estdn sujetas a verificacidn
obligatoria, se han iniciado los tramites oportunos con
el objeto de proceder a la auditoria de las
correspondientes al ejercicio 1993. Una vez realizada la
misma procederiamos a informar de los eventuales efectos
sobre la situacién patrimonial de INBESOS, S.A.

Barcelona, 4 de,Julio de 1994

GABINETE TECNIC
DE AUDITORIA

Jorge Vi ez
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; F'ﬁ omision Naciena INBESOS S'A'
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Consell de Cent, 333 Ppal.

— 08007 BARCELONA
| -5 004 |
REGISTRO DE SALIDA

Ne 6600

Madrid, 1 de junio de 1994

Con fecha 1 de junio de 1994 se ha registrado cn esta Comision, en cumplimiento de lo prevenido en
el articulo 35 de la Ley del Mercado de Valores y en el Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo, un
informe de auditoria relativo a las cuentas anuales individuales y consolidadas de la Sociedad
INBESOS, S.A. correspondientes al cjercicio de 1993 y realizado por la firma GABINETE
TECNICO DE AUDITORIA Y CONSULTORIA, S.A..

De la lectura del (los) parrafo (s) tercero de la opinién del (los) informe (s) aludido (s), se deduce
que las pruebas llevadas a cabo por el auditor no han incluido todas las verificaciones necesarias para
que éste pudiera formarse una opinidn completa sobre la razonabilidad de los estados financieros
objeto de su examen, existiendo, por tanto, una limitacion al alcance de los trabajos realizados por el
auditor, por lo que consideramos que con ¢l mencionado informe no se han cumplido integramente
los requisitos legales en materia de auditoria.

En estas circunstancias, entendemos corresponde a la sociedad aportar la documentacion y realizar
las actuaciones necesarias, asi como al auditor efectuar las pruebas adicionales pertinentes, a fin de
que pueda ser obviada la citada limitacion.

Por consiguiente, en aplicacién de lo dispuesto en los articulos 27, 35, 85y 92 de la Ley 24/88, de
28 de julio, del Mcrcado de Valores, se le requiere para que, en el plazo de tiempo mas breve posible
aporte la documentacion mencionada con el objeto de que finalmente puedan incorporarse al registro
publico de auditorias de esta Comisién a la mayor brevedad, que no podra exceder de 30 dias, las
conclusiones del auditor complementarias al informe de auditoria previamente remitido.

El Director de la Divisién de Emisores

Rafacf Sanchez Se la Pefia

Faseo de ka Casleflana, 19
28046 Madrid

Teldl: 535 15,00

Fax 3133373
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I- INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES
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8 accionistas de la Sociedad INBESOS,5.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas del
grupo INBESOS, §.A. que comprenden el balance de situa-
cidén al 31 de diciembre de 1993, la cuenta de pérdidas
y ganancias y la memoria correspondiente al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de sus Administradores. Nuestra respon-
sabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado. Excepto por la salvedad menciocnada en el
parrafo 3, el trabajo se ha realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, gue requie-
ren el examen, mediante la realizacidn de pruebas selec-
tivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacidén de su presentacidén global, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administra-
dores presentan a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, ademas de las cifras del ejerci-
cio 1993, 1las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1993. Con fecha 26 de
marzo de 1993 emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1992 en el
que expresamos una opinién favorable.

ASSOCIATES

MIEMERO DE Sociedad inscrita en ¢ ROAC. con ¢l nlmero S0687
INTERCONTINENTAL
ACCOUNTING

Sociedad inscrita en el Instituto de Censores Turados de Cirentas con ¢l nimero 189
Registro Mercantil de Barcclona, Tomo 10.296, Libre 9.349, Falio 33, Hoja 121.36 - NI F. A-38.604.745
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3 - Nuestro trabajo no ha incluido la comprobacién de las
cuentas anuales o informes de auditoria de las
Sociedades participadas RAURICH CONDAL, S.L. (40%),
ASTRA, S.A. (25%), INVERPYME, S.A. y COLL DE JUNY,
S.A. (10%), estas dos Wdltimas indirectamente, cuya
inversidén financiera representa el 14'2% de las cifras
consolidadas de activos.

4 - Los informes de auditoria acerca de las cuentas anuales
del ejercicio 1993 de determinadas empresas integradas
en el perimetro de consolidacién, incluyen salvedades
por ajustes no contabilizados que afectan igualmente a

las cuentas anuales consolidadas. Estas son las siguien-
tes:

INBESOS, S.A., provisiones por depreciacién de inver-
siones financieras (Cartera a largo plazo), 20.029 Miles
ptas; NUEVA INCAL, S.A., provisiones para insolvencias
sobre saldos de dudoso cobro, 16.995 Miles ptas. y
PROINFISA, créditos impositivos activados en el periodo

1990-91 por Impuesto sobre Sociedades, 13.033 Miles
ptas.

5 - En nuestra opinidén profesional, excepto por los efectos
de aquellos ajustes que podrian haberse considerado
necesarios si hubiéramos podido verificar lo expuesto en
el parrafo 3 anterior, Y excepto por las salvedades que
se mencionan en el parrafo 4, las cuentas anuales conso-
lidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos signi-
ficativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situa-
cidén financiera del Grupo INBESOS, S.A. al 31 de diciem-
bre de 1993 y de los resultados de sus operaciones
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha Y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente acepta-

dos, que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.
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6 - E1 informe de gestién adjunto del ejercicio 1993, con-
tiene las explicaciones que los Administradores conside-
ran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que
la informacién contable que contiene el citado informe de
gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 1993. Nuestro trabajo como auditores se limita
a8 la verificacidén del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisidn
de informacién distinta de la obtenida a partir de 1los
registros contables del Grupo.

Fdo.: Jorge Vila Ldpez

COPIA GRATUITA
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INBESOS S.A.

TAS ANUALES CONSOLIDADAS
BALANCE DE SITUACION
ACTIVO

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO.
INMOVILIZACIONES INMATERIALES.

Biengs y derechos inmateriales,
Amortizaciones,

INMOVILIZACIONES MATERIALES.
Terrenos y construcciones.
Otras instataciones,utiliaje y mobiliaria.

Otro inmovllizado.
Amortizacfones.

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS,

Patticipaciones puestas en equivalencia.
Patticipaciones en empresas del grupe y
asocladas excluidas de la consolidacién.
Cartera de valores a largo plazo.

Otros créditos.

Depdsitos y fianzas entregades a largo plazo.
Provisiones.

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION.
Ds Sociedades consolidadas perintegracion
global.

De Sociededes puestas en equivelencia.
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS.
EXISTENCIAS,

DEUDORES.

Clientes por vontas y prastacion de sarviclos,
Daudores varios.

Administraclones Plblicas.
Provisiones.

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES.

Cartera da valores & coo plazo.
Otros créditos,

ACCIONES DE LA SOCIEDAD DOMINANTE
A CCRTO PLAZO.

TESORERIA,
AJUSTES POR PERIODIFICACION.

TOTAL ACTIVO

EJERCICIO 1992

~ EJERCIGIO 1992

4.082.128
(120229

363.574.347
93.019.740
25.324.235

_(41.320.431)

277.650.000

123.820.180
012104 517
20.279.100
2.434.000
(82922.194)

-

1.020.000
148.750.000

165.855.082
60.508.698
73.793.188

- 113.923.249)

511.118.358

__ta70008

6668.390

4.161 897

441.338.951

1.373.445.603

149.770.000

§1.799

1.078.633 295

286,613,706

554.818.395

4447304

116 877174

203,642

_A0n918226

4.427.104
. 327.849)

733.792.294
92.878.082
20.471.818

__(20.458.284)

277.968.087

99.800.180
1.050.409.604
20.741.900
2.432.000

Lo B89 204)

1.360.000

__ 148750000

§7.508.013
48.281.073
73.034 239

__(1877.402)

800574.722

31200087

1.156.989

4.099.455

817.484 530

1.369.717.567

150.110.000

9.488.127

743.937.768

201.443.923

831.774.75¢%

72763181

338.074.005



INBESOS S.A.

AS ANUA CONSOLIDADAS

BALANCE DE SITUACION

PASIVQ

FONDOS PROPIOS.

Capital suscrito.

Prima de emisién.

Reserva revalorizacidn.

Otras reservas de la Sociedad dominante.
Resultados de ejercicios anteriores.

Reservas en Sociedades consolidadas por
integracién global.

Roservas on Socledades puestas en equivalencia.
Reserva para acclones propias,

Pétdidas y ganancias consolidadas,

SOCIOS8 EXTERNOS.
INGRESQS A DISTRIBUIA EN VARIOS EJERCICIOS.
Subvenciones de capital
ACREEDORES ALARGO PLAZO.

Deudas con entidades de crédito.
Administraciones Publicas,

Fianzas y depésitos recibidos.

Otras deudas.

ACREEDORES A COATO PLAZO.

Deudas por compras o prestaciones de servicios,
Otras deudas,

Administraciones Plablicas.

Deudas con antidades de crédito.

Remuneraciongs pendientes de pago.

TOTAL PASIVO

_ _EJERCICIO 1993

633.033.000
