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1. Hemos auditado las cuentas anuales de CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE
FERROCARRILES, S.A. que comprenden los balances de situacion al 31 de
diciembre de 1993 y 1992, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulaci6n es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorta
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la

evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.
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2. En el ejercicio 1991, la Sociedad actualizé los valores de sus inmovilizaciones
materiales por un importe neto de 1.893 millones de pesetas, (Notas 6 y 11 de la
Memoria) de acuerdo con la Norma Foral 13/1990, de 13 de diciembre sobre
Actualizacién de Balances y el Decreto Foral 13/1991, de 5 de marzo. La
efectividad de dicha actualizacién y de sus correspondientes amortizaciones
registradas durante 1993 y 1992 (Nota 6 de la Memoria) estd condicionada a la

resolucién del recurso contencioso administrativo planteado por la Administracién
del Estado contra dicha Norma.

3. Segin se indica en la Nota 8 de la Memoria, RENFE comunicé al Consorcio en el
qué se integra Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A., encargado de la
fabricacion de las 20 unidades {ramas} del tren de Alta Velocidad Espafiol (AVE),
su decisién unilateral de aplazar "sine die" la entrega de ocho ramas de dicho tren.
En consecuencia, las Companias del Consorcio llevaron a cabo un estudio de los
costes derivados de esta situacién usando diversas hipétesis de aplazamiento. En
base a los resultados del estudio citado, se llegé a un acuerdo con RENFE, por el
que esta entidad se hace cargo de determinados quebrantos que le ha producido el
citado aplazamiento a la Sociedad, habiendo Hegado a un acuerdo por el que se
establece el nuevo calendario de entregas de las ocho ramas aplazadas. La
Sociedad basada en las negociaciones y estudios realizados, registré durante 1992,
una provisién (Nota 8 de la Memoria) para hacer frente a los costes que pudieran
incurrirse como consecuencia de Ja situacién mencionada. En base al acuerdo
alcanzado dicha provisién cubre razonablemente los costes mencionados.

Arthur Andersen v, S Com Inserita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Mere. Madrid, Tomo 3190, |ibre 0. Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec. £, Hoja M-34414, Inserip 1° Inserita en el Registro de Evonomistas Auditores (REA)

Pamicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 63 25003 Madrid
Codigo de kdentiticacion Fiseal 13 791003060




4. En nuestra opinién, excep:> por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser

necesario s1 se conociera zi desenjace final de la inceridumbre descrita en el
parrafo 2 anterior, las cuenias anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen ‘izl del patrimonio y de la situacién financiera de
CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A. al 31 de diciembre
de 1993 y 1992 y de los resu tados de sus operaciones y de los recursos obtenidos v
aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la
Informacion necesaria y suriziente para su interpretacién v comprension adecuada,
de conformidad con prindpios y normas contables generalmente aceptados
aplicados uniformemente.

El informe de gestién adju~:o del ejercicio 1993, contiene las explicaciones que los
administradores considera» oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios =+ sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio
1993. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la revisién
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

Pedro M2 Azcarate

28 de abril de 1994
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RESULTADQGS

El ejercicio 1993 ha situado z la Sociedad en una
posible mejorar respecto a
tanto la cifra <e ventas como la
resultados.

El resultado positivo de la cuznta de pérdidas y
ganancias, alcanza la cifra dé= 1.679 millones,
superior al ejercicio antericr en 118 millones
que, representa un incremento del 7,5%.

Las amortizacicnes de inmovilizado ascienden a
1.118 milliones que, sumados al resultado del
ejercicio ha generado un cash-flow de 2.797
millones.

El importe neto de la cifra de negocios ha sido
de 39.715 millones de los que, 8.523 millones
corresponden a facturacidn por cuenta de terceros
Yy 31.192 millones a facturacidén propia que,
respecto al afio anterior representa un incremento
del 1,4%,- en términos comparables.

La cartera de pedidos al 31-12-93 era de 73.203
millones de pesetas, ligeramente inferior a la
del ejercicio anterior que se situd en 77.762
millones de pesetas.

La propuesta de aplicacidén de resultados, estd en
la linea de fortalecimiento patrimonial de la
Comparniia, ya que se propone destinar el 15% de
los beneficios, después de impuestos, a reparto
de dividendos y el 85% a reservas voluntarias.

La cifra de Capital y Recursos propios de la
Sociedad, en el supuesto de aceptacién de la
propuesta de distribucién de beneficios, no sufre
mas alteracidn que la incorporacidn del resultado
destinado a reservas, alcanzando la cifra de
10.770 millones de pesetas.

Finalmente y en cumplimiento de la normativa, CAF
informa que durante 1993, ni ella ni sus empresas
filiales han comprado o poseen acciones de 1la
empresa.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL

La actividad industrial de CAF, en sus factorias
Ze Beasain y Zaragoza, se ha desarrcllado en 1993 con
normalidad, continuando en la linea de cumplimiento de los
compromisos adquiridos.

Ademas de la consecuciéon de los objetivos de
antregas, el pasado ejercicio se ha caracterizado por el
fuerte impulso recibido por los proyectos de implantacidn de
sistemas de calidad, en la Divisidén de Componentes y, tras
superar la Auditoria de Precalificacién, se ha solicitado el
Certificado de Empresa conforme a la norma ISO 9002, al
mismo tiempo, en las Divisiones de Vehiculos de las dos
factorias y tras la definicién formal de la Politica y
Objetivos de Calidad de CAF, se inicid el Proyecto de
Implantacién del Sistema de Calidad conforme a la norma ISO
3001.

Durante 1993 se han completado las entregas de las
-15 Locomotoras S/252 para RENFE, 35 Unidades S/446 - 32
serie para RENFE y 36 Unidades S/5000 para el Metro de
Madrid, se continud la entrega de las 37 Unidades S/447 para
RENFE, y se comenzd la entrega de Tranvias de piso bajo para
los Ferrocarriles de la Generalitat de Valencia y Coches de
viajeros para Hungria. El pasado afio se inicidé ademas, la
fabricacién de 15 Unidades para el Metro de México, 22
UnTdades para el Metro de Monterrey, 8 Unidades para los
Ferrocarriles de la Generalitat de Catalufia y 12 Motrices y
5 Unidades S/450 para RENFE.

Las fabricaciones y entregas mas significativas
han sido:

MATERIAL FERROVIARIO

Locomotoras S/252 para RENFE. . . . . . . . . . . . . 2
Coches AVE para RENFE. . . . . . .« . . . . « + « .« . 10
Coches motores y remolques S/446 para RENFE - . e . 36
Coches motores y remolques S/447 para RENFE e e e e 96
Coches motores y remolques S/3800 para FEVE Asturias. 16
Tranvias de piso bajo para FGV. . . e e e e e e 2
Coches motores y remolques S5/5000 para Metro Madrid . 72
Coches motores y remolgques S/2000 para Metro Madrid . 6
Vagones tipo Poche para Intercontainer (prototipo). . 1
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Coches Depar<tamento para Hungria . . . . . . . . . 3
Bogies motores y remolques . . . . . . - . - .+ . . 659
Ejes montados . . . e e e e e e e e e e e e e 2.755
Cuerpos de eje sueltos e e e e e e e e e e e e . 5.715
Ruedas SUBLTAS - . « « + + = « o« o« o o « o« « « » . 18.427
Bandajes . . « .+ o« e e e s s s e e e e e e e e s 428
Cajas de grasa . . . - « « « « + « = o « = + = = = 3.140
ReduCtoras . . . o « = « « o + + o = o« + + o =« « = 974
Suspensiones neumaticas. . . . . . . . . . . - . . 298
Blogques de freno . . . . « « o + =+ o « o o = + s o 2.139
Enganches Scharfenberg . . . . . - « « + - + « « . 863

Junto a estas fabricaciones, cabe semnalar otras
producciones que se incorporan al proceso O tienen el
caricter de complementarias:

ACEBIO  + v e e e e e e e e e e e e e e e e e e 27.023 Tm.
Acerco moldeado . . .+ - - ¢ 4 s+ 4 e e e s o= o= = 1.445 Tm.
Aros y bridas (unidades} . . . . . . . . . - . 4.488
Plastico reforzado . . « « « ¢ o« « o s+ =+ . 407 Tm.
Hojas de puerta (unidades) . . . . . . . - . « 3.659

En cuanto al campo de reparacidén de vehiculos
ferroviarios, merece destacar la efectuada al siguiente
material: '

Unidades eléctricas (ET/FV) . . - . .« . . . . 16 (coches)
Unidades diesel (FEVE). . . +« « « « « « + =« = 4 (coches)
Unidades eléctricas (RENFE) . . . . . . . . . 9 (coches)
Locomotoras F.G.V. . . e e e e e e e 1 (coches)
Bogies (ET/FV, METRO BARCELONA) . e e e e = 84

A la fabricacién anterior se suman otras no
ferroviarias como carretones para grias portuarias y la
modernizacién de vehiculos anfibios para la Armada Espaifiola.
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ACTIVIDAD COMERCIAL

El nivel de la cartera de pedidos al cierre de
1993 era de 73.203 millones de pesetas lo que supone una
contratacién a lo largo del ejercicio de 35.751 millones de
pesetas cifra ligeramente superior a la facturacidn propia.

En la composicién de la cartera, destaca el
significativo aumento porcentual de los pedidos para la
exportacién que representan el 46% frente al 35% en 1992.

Respecto a la cartera procedente del mercado
interior, se basa en pedidos realizados en anteriores
ejercicios, ya que durante el presente practicamente no se
han realizado encargos de gran entidad, a excepcidén de la
consolidacidén del pedido de 24 trenes para el Consorcio de
Transportes de Vizcaya, que constituirén el parque inicial
del Metro Bilbao. Se ha proseguido en la actividad de
mantenimiento con la firma de dos contratos con Renfe, de
una duracidén de tres afios, para el mantenimiento de Unidades
446 en Mostoles y Olaveaga. Es firme propdosito de CAF
continuar incrementando esta actividad, ofreciendeo tal
semyicio a todos agquellos clientes que lo soliciten.

A finales del ejercicio, Renfe tomé la decisiodn de
adquirir 8 trenes AVE, cuestidn que quedd en su dia aplazada
Y en los que CAF participara con una fabricacidn equivalente
a la que tuvo en los 12 ya suministrados.

Ha sido en la exportacidn donde la actividad
comercial ha sido mads intensa y se han alcanzado logros
considerables, asi se han obtenido pedidos de 22 Unidades
Articuladas para el Metro de Monterrey, 9 Unidades, también
Articuladas para Buenos Aires y 6 tranvias para Lisboa,
andlogos a los que ya se han empezado a suministrar a
Valencia.
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Cuando concluye el ejercicio CAF estd presente de
forma calificada en diférentes licitaciones internacionales,
siendo las mé&s notazbles las ofertas para la construccién de
37 Unidades Articuladas para el Metro de Amsterdam.

s

En relacidén con otros productos de CAF, como
rodajes y componentes, la menor demanda interior se ha
compensado con la penetracidn en mercados externos, sobre
todo en ruedas, de las que se han conseguido algunos pedidos
importantes.

U -~ R |

Como sintesis, se puede sehalar que CAF esta
aprovechando con éxito todas las posibilidades del mercado
exterior pero sigue atenta a concurrir a las demandas de las
administraciones ferroviarias nacionales, a cuando se
produzca una evolucién favorable de las exigencias de
transporte, especialmente en el de cercanias que hoy
representa el sector con mejores perspectivas de incremento.
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RECURSOS HUMANOS

En el ambito de los Recursos Humanos, se han
mantenido durante el afic 1.993, las lineas basicas de
actuacidn, con el objetivec de favorecer la integracidn de
todos los empleados.

En el capitulo de formacidn, se ha orientado el
plan anual hacia la adecuacidn de los Recursos Humanos a las
necesidades actuales de competencias, con un caracter de
anticipacidén.

Se han desarrollado 128 acciones formativas,
afectando a un colectivo de 787 personas. Ademd&s se ha
redactado el procedimiento de formacidn, conforme a la norma
IS0 9001.

En el ambito de Seguridad y Salud Laboral, durante
1.993, ha continuado la reduccidén en los Iindices de
accidentabilidad. Se ha iniciado la aplicacidén del plan
trianual aprobado para 1.993-1.995, con la introduccidn de
nuevos elementos en el sistema del Control Total de
Pérdidas.

s
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“ INVERSIONES

Las inversiones materializadas el presente
eiercicio, han alcanzado la cifra de 981 millones,
orientadas principalmente a la mejora de la productividad en
las &reas de produccidn, organizacién y gestidn, a 1la
iaplantacidén de sistemas de calidad conforme a las Normas
ISO 9001 y 9002 yv a la seguridad en el +trabajo. La
distribucidén por epigrafes ha sido, 4% en construcciones,
82% maquinaria y equipamientos y 14% en otro inmovilizado.
Siendo las mas destacadas las siguientes:

- Instalacidn de corte de chapa por Laser.

w WE . S 03]

- Instalacidén de cabina de pintura para vehiculos
ferroviarios. .

- Instalacidn tridimensional para verificacidn de bogies.

Transformacidon a CN de tornos, para mecanizado de
ruedas.

- = Modernizacidn de instalacién de corte por plasma bajo
agua.

|

- Modernizacion de la infraestructura de la Nave de
Pruebas de Vehiculos.

- Reorganizacidén de oficinas y potenciacién de medios

N
3

CAD.
- Potenciacién de medios informadticos en aspectos de
infraestructura, software, hardware, redes ¥

microinformatica.

- Instalacidén de depuradora de cabina de pintura.

L

I'4

7

——




-

) ‘__J - .:;;;a ‘ _d

o

i

T R R i R R R

R

Z

e L e L

RN TN LA Ve s - =

(FORUTIMBREAZ L SRR PTA
.gjﬂﬂﬂug LG fed ¥ | R IS

A 1691442

|

b unsacor ez

6. MOTA
62 CLASE

DESARRCLI,.0O TECNOLOGICO

Las actividades mas destacadas en lo relativo a
Tecnologia han sido las siguientes:

Investigacidn v Tecnologias basicas

- Los proyectos relacionados con el desarrollo de
estructuras resistente al chogque y con suspensiones
activas, ya iniciados en afios anteriores, han
progresado de acuerdo con las previsiones.

- Dentro de la nueva linea de actividad relacionada con
la aplicacidon de Microelectrénica en vehiculos
ferroviarios, se ha participado en el desarrollo de los
equipos de control de tren a utilizar en los metros de
México ¥ Bilbao.

- Se ha iniciado un estudio de mejora de la tenacidad de
las ruedas. Aunque el proyecto continua en 1994, el
estudio ha dado ya resultados satisfactorios.

- Dentro de este mismo tema, CAF participa en el comité
B169/4 de la ERRI (European Rail Research Institute)
para el establecimientoc de 1la normativa europea
correspondiente.

- = Igualmente CAF participa en diversos grupos de trabajo
para la definicidon de una serie de normas europeas
relacionadas con el material ferroviario (ejes
montados, bastidores de bogie, contacto rueda-carril,
etc. ).

Anteprovectos

- Ha sido muy intensa la actividad en este &area como
complemento a la accidn comercial de exportaciédn.

Se pueden citar como mas destacados anteproyectos:

— - Unidades Articuladas para Monterrey (México).

//Z/~;7l Unidades Articuladas para Tren de la Costa
(Buenos Aires).
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- Trenes Metropolitanos y Exprescs para Hong-Kong.
- Unidades Articuladas para Amsterdam.
Provectos

- Por una parte se han finalizado algunos proyectos
iniciados en 1992, tales como:

- Coches de departamentos para Hungria.
- Coches Salones para Hungria.

- Coches literas para Hungria.

- Metro de México.

- Asimismo se ha continuado el trabajo en otros proyectos
iniciados en 1992 y abordado otros nuevos; los mas
significativos son:

- Coches camas para Hungria.

- Coches restaurantes para Hungria.

- U.T. S/112 para Ferrocarriles Generalitat de

Catalunya.
- ‘
- Metro de Bilbao.
- Metro de Monterrey.
- Tren de la Costa (Buenos Aires).
N

7
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HECHOS POSTERIORES

No hay hechos significativos posteriores al cierre
del ejercicio.

a4
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PERSPECTIVAS
w Las  perspectivas mas inmediatas pueden
sintetizarse en las siquientes apreciaciones:
; - Mantenimiento del nivel de actividad industrial de CAF
‘ 1994 v 1995.
- Fortalecimiento de la empresa en las areas industrial

W y tecnoldgica via inversiones y desarrollo de nuevos

productos.

- Consolidacidén de la presencia de CAF en los cOncursos
internacionales de suministro de material ferroviario.

- Desarrollo del potencial de empresa en el area de
mantenimiento de unidades ferroviarias.
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CUENTAS ANUALES DE LA SOCIEDAD PARA 105 ETERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DFE 1.993 Y 1 992
JUNTO_CON EL INFORME DE GESTION DE 1.993

MARZO 1.994
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CONSTRUCCIONES ¥ AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A.

MEMORIA CORRESPONﬁIENTE“A LOS _EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1992

Esta memoria, completa, amplia y comenta la informacién
contenida en los balances y cuentas de pérdidas y ganancias,
adjuntos.

Actividad de la Sociedad

La Sociedad fue constituida, con cardcter indefinido,
en San Sebastian, bajo la denominacidn de "Compariia Auxiliar
de Ferrocarriles, S.A." (en adelante C.A.F.), mediante
escritura otorgada el 4 de marzo de 1917 ante el Notario de
San Sebastian, don Luis Barrueta y Echave, inscribiéndose en
el Registro Mercantil de Gipuzkoa, folio 147 del tomo 27 del
libro de Sociedades, inscripcidén primera de la hoja numerc
1.148. Con motivo de 1la absorcidén de "Material MoOvil y
Construcciones", antiguos "Talleres Carde Yy Escoriaza,
S.A.", el 10 marzo de 1971 cambid su nombre sustituyéndolo
por la denominacidén actual.

El objeto social se encuentra descrito en el articulo
29 de los Estatutos Sociales, y consiste en:

= 1. La fabricacién, reparaciodn, compra, venta,
arrendamiento, explotacidén en cualguier forma,
importacidn y exportacidn:

1.1 De toda clase de elementos, equipos,
materiales fijos o méviles y bienes destinados a
la realizacién de actividades de transporte de
cualguier clase.

1.2 De toda clase de productos, bienes vy
elementos propios de las industrias metalurgicas,
plasticas, de caldereria y de carpinteria.

1.3 De toda clase de maguinaria industrial,
maquinas-herramientas, maquinaria de obras
publicas y maquinaria agricola.
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1.4 De toda clase de aparatos, Dbienes vy
1 elementos relacionados con las actividades y con
las industrias eléctricas, electronicas, de
7~ informatica y de defensa.
] 1.5 De toda clase de elementos, bienes vy

materiales que tengan caracter de auxiliares,
complementarios o derivados de las actividades
i | comprendidaes en los apartados anteriores.

2. La realizacién de toda clase de actividades
a inmobiliarias. La compra y venta de inmuebles, asi
; 1 como su arrendamiento o cesidén en cualgquier forma. La
i realizacidén de toda clase de obras y trabajos de
] construccién, tanto piblicas como privadas, por cuenta
‘ propia o ajena. La promocidén y venta de edificios y
obras de todas clases, igualmente por cuenta propia o
ajena.

3. La prestacidn de servicios de todas clases y, en
especial, los de estudio, asesoramiento, ingenieria vy
asistencia técnica relacionados con las actividades de
. los apartados 1 y 2 anteriores.

ﬁl 4. Participar, en 1los términos que el Consejo de
i Administracién determine, en el capital de otras
sociedades cuyo objeto social sea andlogo al descrito
en los numeros precedentes.

5. La realizacidon de toda clase de actividades
= 1industriales, ccmerciales, financieras, de servicios,
mobiliarias, inmobiliarias, agricolas, ganaderas y
forestales, que tengan relacidén directa o indirecta con
las actividades sefialadas en los apartados anteriores.
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Bases de Presentacidn de
las Cuentas Anuales

a) Imagen Fiel-

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los
registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, de
22 de diciembre de 1989 vy con el Plan General de
Contabilidad aprobado segin R.D. 1643/1990, de 20 de
diciembre y el Cédigo de Comercio, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
1os resultados de la Sociedad. Las cuentas anuales de 1993,
que han sido formuladas por 1los Administradores de la
Sociedad, se someteradn a la aprobacidén de la Junta General
Ordinaria de Accionistas, estimdndose que seran aprobadas
sin ninguna modificacidén. Las correspondientes al ejercicio
1992, fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de 5 de junio de 1993.

b) Principios Contables-

Los principios contables y practicas de contabilidad
que se han aplicado en la preparacidn de las cuentas anuales
adjuntas son los establecidos por el Plan General de
Contabilidad. No existe ningin principio contable
obligatorio que pudiendo tener un efecto significativo, no
se haya aplicado en la elaboracidén de las cuentas anuales
adjuntas.

Distribucidon de Resultados

Las distribuciones de los beneficios de 1993 (propuesta
de los Administradores) y 1992 (aprobada por la Junta
General de Accionistas de 5 de junio de 1993) han sido las
siguientes:

=

/
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Miles de Pesetas
Distribucidn 1993 1992
A Reservas Voluntarias
{(Nota 11) 1.427.165H 1.560.837
A Dividendos 15% 251.853 -

Normas de Valoracidn

Las principales normas de valoracidn utilizadas por la
Sociedad en la elaboracién de sus cuentas anuales al 31 de
diciembre de 1993 y 1992, de acuerdo con la legislacidn
vigente, han sido las siguientes:

a) Inmovilizacicnes inmateriales-

En esta cuenta se incluyen los costes correspondientes
al desarrollo de aplicaciones .informaticas, realizados
basicamente, por terceros para la Sociedad, que se registran
de forma 1nd1v1dua11zada por proyectos y su coste esta
claramente identificado para que pueda ser distribuido en el
tlempo Se amortizan en un maximo de cinco afics.
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Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material se presenta al precio de
adquisicidén actualizado en 1991 de acuerdo con la Norma

" Foral 13/1990, de 13 de diciembre, a la que la Sociedad se

acogid segun lo previsto en el Decreto Foral 13/1991, de 5
marzo vy, también de acuerdoc con disposicicnes de
actualizacidén a las que la Sociedad se acogid en ejercicios
anteriores (Notas 6 y ll.e). Las adiciones posteriores a
1991 se valoran a precio de coste de adguisicidn.

Los costes de ampliacidn, modernizacidn o mejora gue
representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia, o un alargamiento de la vida Gtil de los bienes,
se capitalizan como mayor coste de los correspondientes
bienes.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento se registran
con cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren
v las sustituciones o renovaciones de elementos de
inmovilizado se contabilizan como activo, con el
consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o
renovados.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio
inmovilizado se reflejan al coste acumulado que resulta de
afiadir a los costes externos los costes internos
determinados en funcidén de los consumos propios de
materiales de almacén y los costes de fabricacidn aplicados
de acuerdo con las normas de valoracioéon de las existencias.

= La amortizacién de los elementos de inmovilizado
material se efectia siguiendo el método lineal, mediante la
aplicacién de los porcentajes medios anuales, resultantes de
los siguientes afios de vida Gtil estimada:

Afios de Vida
Util Estimada

Construcciones 25 - 50
Instalaciones técnicas y

maguinaria - 8 - 12
Otras instalaciones, utillaje

y mobiliario 3 - 10
Otro inmovilizado 10

g

‘f
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Los elementos del inmcvilizado material se empiezan a
amortizar a partir del inicio del ejercicio siguiente al de
su entrada en funcionamientso.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por el
concepto de amortizacidén cel inmovilizadeo material durante
los ejercicios 1993 y 1582, ascendieron a 1.103 y 1.085
millones de pesetas, aproximada y respectivamente (Nota 6}.

Inmovilizaciones financieras e Inversiones financieras
temporales-

Los titulos de renta variable estan valorados a su
precio de adguisicidn, actuzlizado en su caso (Nota 1ll.e),
0 a su valor de mercado, si éste Gltimo fuese inferior.

Segin se indica en la Nota 7, la Sociedad participa
mayoritariamente en el capital de otras sociedades y posee
ademés participaciones iguales o superiores al 20% del
capital social. Los estados financieros adjuntos no reflejan
los aumentos o disminuciones del valor de las
participaciones de la Sociedad en dichas sociedades, que
resultarian de aplicar criterios de consolidacién para las
participaciones mayoritarias o de puesta en equivalencia,
para las otras participaciones, dado que su efecto no es
significativo.

Las Inversiones financieras temporales (Nota 10) se
valoran a su coste de adquisicién (Nota 4.g), registrando
los’ ingresos financieros correspondientes en el epigrafe
"O+ros intereses e ingrescos asimilados" de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas, salvo por lo indicado en la
nota 12.

Gastos a distribuir en varios ejercicios-

Al 31 de diciembre de 1993 este capitulo incluye
unicamente gastos para la formalizacidén de créditos.

Al 31 de diciembre de 1992 este capitulo incluye gastos
de formalizacidn de deudas correspondientes a la emisidn de
obligaciones de Abril y Junio de 1.989 y gastos para la
formalizacidon de créditos.

/
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Los gastos de formalizacidn de deudas correspondientes
a emisiones de obligaciones se han amortizado en su

"totalidad durante 1993 (Nota 13).

Valoracion de existencias-

Las existencias de materias primas Y otros
aprovisionamientos y productos comerciales se valoran a su
precio medio de adquisicidn, o a precio de mercado, si éste
fuera menor.

Los productos en cursc y semiterminados, se presentan
netos de costes ya liquidados, de acuerdo con el
procedimiento descrito en la Nota 4.f, y se valoran en
funcidén de los siguientes criterios:

- Materiales imputados a cada obra, a su coste medio de
adquisicidn. -

- Gastos de transformacién, en base a tasas horarias
esténdar de absorcidn, que no difieren significativamente de
las tasas horarias reales.

- Gastos directos, a su coste de produccidén o precio de
adquisicidn.

Facturacién y resultados parciales en contratos-

La Sociedad sigue el criterio de registrar 1los
resultados correspondientes a cada contrato en funcidén del
grado de avance estimado de los mismos, cobtenido en funcidn
del porcentaje que representa el nimerc de horas imputadas
al contrato sobre el total de horas presupuestadas, salvo
para los contratos de reparacidon, rodaje y piecerio cuyos
resultados se registran a la finalizacién de los mismos.

No obstante, las pérdidas que pudieran producirse en
los proyectos contratados se registran, por su totalidad, en
el momento en gque dichas pérdidas se conocen o se pueden
estimar.

~ Ty

’
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La determinacidon del resultado de cada contrato en
curso se realiza en base a los siguientes factores:

- Ingresos, basados en el precio Unitario que resulta de
los correspondientes contratos, mads una estimacidn de
otros ingresos adicionales que pudieran producirse como
consecuencia de revisiones de precio contractuales,
etc.

- Costes, los incurridos hasta la fecha mé&s los costes
totales estimados a incurrir hasta la terminacidn del
proyecto, junto con las provisiones por garantias
técnicas y penalidades por retraso en la entrega, si
las hubiere.

Una vez determinado el resultade, de la forma
anteriormente mencionada, la Sociedad aplica los siguientes
indices correctores:

Grado de avance Porcentaje aproximado
de la obra de beneficio a registrar
Entre 0O y 30% -
Entre 30 y 50% Entre 18 v 35 %
Entre 50 y 62,5% Entre 35 y 50 %
Entre 62,5 y 75% Entre 50 vy 67,5 %
Entre 75 y 90% Entre 67,5 y 90 3
Entre 90 y 100% Entre 90 y 100%

Adicionalmente, la Sociedad registra como ingresos del
ejercicio las facturaciones realizadas en el mismo como
consecuencia del cumplimiento de las condiciones de
facturacidn acordadas con los clientes en cada contrato vy
como costes liquidados, la diferencia entre la facturacidn
asi realizada y el beneficio a reconocer en cada contrato
obtenido tal y como se indica en los parrafos anteriores.
Dicha facturacidtn tiene en general una importante
correlacién con los principales hitos técnicos que
determinan el grado real de avance de las ocbras. ’
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De haberse contabilizado el importe de los ingresos por
ventas y/o por obra ejecutada, asi como los costes
ligquidados, en funcién del porcentaje de horas incurridas
tal vy como se indica anteriormente, los resultados de los
ejercicios que muestran las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas no reflejarian ninguna modificaciodn.

No obstante el procedimiento habitual mencionado
anteriormente v debido a gue la facturacidén de algunas de
las 1ltimas obras que se estan realizando no tiene
correlacién con los hitos técnicos gue determinan el grado
real de avance de las obras, la Sociedad, con el fin de
corregir la desviacién mencionada, ha ajustado en 1993 la
facturacién al grado de avance de dichas obras:

- por las obras con facturacién anticipada al grado de
avance de las mismas, no se ha incrementado el "Importe
neto de la cifra de negocios" de la cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta correspondiente al ejercicio 1993
ni se ha reducido el saldo de la cuenta "Anticipos
recibidos por pedidos" del balance de situacidn adjunto
al 31 de diciembre de 1993 por un importe de 6.455
millones de pesetas (Notas 4m y 4n).

- por las obras con facturacidon retrasada respecto al
grado de avance de las mismas se ha incrementado el
saldo de los epigrafes "Importe neto de la cifra de
negocios” y "Consumo de materias primas y consumibles™
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
ejercicio 1993 adjunto, en 331 y 310 millones de

- pesetas respectiva y aproximadamente. Adicionalmente,
se ha incrementado el saldo del epigrafe "Clientes por
ventas y prestaciones de servicios" en 331 millones de
pesetas y se ha reducido el saldo del epigrafe
"Existencias® en 310 millones de pesetas, ambos
correspondientes al balance de situacidn al 31 de
diciembre de 1993 adjunto (Notas 8 y 9).

SIS
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Transacciones y Otros compromisos
en moneda extranjera-

Los saldos de los deudores y acreedores comerciales
(Nota 8) asi como las transacciones e inversiones
financieras temporales (Notas 4.c, 7 y 10) se valoran a los
tipos de cambioc en vigor a la fecha en que se realizd la
transaccion. A medida gque se van cancelando las
transacciones se determina el resultado real obtenido y se
registra con cargo o abono a los resultados del ejercicio,
segun proceda. El efecto en las cuentas anuales adjuntas,
de haberse registrado dichos saldos a los tipos de cambio
oficiales al 31 de diciembre de 1993 y 1992, no seria
significativo.

Para los préstamos (Nota 14), se ajusta su valoracidn
al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio,
imputandose tanto 1las diferencias negativas como las
positivas al resultado del ejercicio, siendo los importes de
las diferencias positivas asi registrados al cierre de los
ejercicios 1993 y 1992, no significativos para las cuentas
anuales adjuntas.

Deudas a plazo largo-

Los saldos de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos corresponden a aquellos importes con
vencimiento posterior a 12 meses.

Juhjlaciones anticipadas-

En 1993 y 1992 la Sociedad ha dotado por este concepto
unos importes de 461 millones de pesetas que corresponden en
su mayor parte a jubilaciones producidas durante 1993 y 248
millones de pesetas que correspondian a jubilaciones
producidas durante 1992, dentro del epigrafe "Gastos de
Personal", de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas
(Nota 19). En base a estimaciones de las posibles
jubilaciones del personal con mas de 60 afios al 31 de
diciembre de 1993, la Sociedad ha registrado en este
ejercicio una provisién de 150 millones de pesetas
aproximadamente (Nota 17).
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Indemnizaciones por ceses-

' De conformidad con la reglamentacién de +trabajo
vigente, la Sociedad ‘estd obligada al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo ciertas
condiciones, rescinda sus relacicnes laborales. Durante 1992
la Sociedad registrd, por este concepto 36 millones de
pesetas en el epigrafe "Gastos de Personal" de las cuentas
de pérdidas y ganancias adjuntas (Nota 19). Durante 1993 no
se ha registrado impcrte alguno en concepto de
indemnizaciones.

En base a estimaciones de los posibles ceses gue en
circunstancias normales puedan tener lugar en el futuro, y
estimando las cantidades a pagar por dichos ceses, el pasivo
devengado en concepto de indemnizaciones no es importante.
No se esperan ceses anormales y, por consiguiente, no se ha
efectuado provisidn adicional alguna por este concepto en
los balances de situacidén adjuntos.

Provisiones por compromisos por pensiones-

Los fondos destinados a cubrir las obligaciones legales

.y contractuales de la empresa para con parte de su personal

con motivo de su jubilacidn y fallecimiento de jubilados se
vienen dotando a un fondo externo, por las estimaciones de
los devengos anuales, de acuerdo con los correspondientes
calculos actuariales a 1 de enero de 1993. Estos se han
realizado wutilizando 1las siguientes hipdtesis: Interés
técpico del 8%, evolucion de los salarios del 5%, evolucidn
de la pensidn de la Seguridad Social sin incremento y tablas
de mortalidad y supervivencia GR-80.

Los balances de situacidén adjuntos no incluyen
provisidén alguna para hacer frente al pasivo devengado por
este concepto al 31 de diciembre de 1993 y 1992, habida
cuenta de que se trata de un fondo externo de caracter
contributivo, habiendose aportado durante 1993 y 1992, 34 ¥y
32 millones de pesetas, respectivamente, que se han
registrado con cargo al epigrafe "Gastos de personal” de las

uentas de pérdidas y ganancias adjuntas (Notas 19 y 20).

s
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Subvenciones-

Para la contabilizacién de las subvenciones recibidas,
la Sociedad sigue los criterios siguientes:
1. Subvenciones de capital no reintegrables:
La Sociedad sigue el criterio de valorar las
subvenciones de <capital recibidas de diversos
organismos por el importe concedido Yy de abonar, en
general, a resultados el importe correspondiente al
calculo del 10% anual (Nota 12), gque no difiere del que
se obtendria en base a registrar dicho abono en
proporcidén a la depreciacidn experimentada durante el
pericdo, por 1los activos f{inanciados con dichas
subvenciones.

2. Subvenciones a la explotacidn:
Se abonan a resultados en el momento de su devengo
entendiendo por éste el momento de su concesidn
definitiva.

Anticipos recibidos por pedidos-

La Sociedad registra como pasivo las entregas iniciales
de clientes recibidas en concepto de entrega a cuenta de los
correspondientes contratos. Dichos anticipos se van dando
de baja contablemente a medida que se va produciendo la
primera facturacidén de cada una de las unidades a entregar.
Al 31 de diciembre de 1992, los importes mas significativos
por clientes que figuraban registrados en este epigrafe
eran, Metro México 3.734 millones, Ferrocarriles Hingaros
1.485 millones (Nota 7.a.), Renfe 719 millones, Ateinsa
1.042 millones y Ferrocarrils de la Generalitat de Catalunya
1.395 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1993, los
importes mas significativos por clientes que figuran
registrados en este epigrafe son, Generalitat de Catalunya
2.356 millones, Metro Bilbao 3.197 millones, Metro México
4.853 millones, Metro Monterrey 1.957 millones, Ateinsa 651
millones, Gec Alsthom 1.045 millones, Renfe 829 millones,
Comercial del Plata 361 millones y Argelia 137 millones.

Los importes anteriores al 31 de diciembre de 1993
incluyen, 6.455 millones de pesetas, relativos a
facturaciones gue no se han contabilizado con abono a la
cuenta "Importe neto de la cifra de negocios”, de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta, debido a que corresponden
a obras en las que el calendario del plan de facturacidn no
se corresponde con el grado de avance de las mismas (Nota

) 4.f)
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Impuestc scobre el incremento del valor
de los terrenos de naturaleza urbana-

La Sociedad registra el Impuesto sobre el Incremento
del Valor de los Terrenos de Naturaleza Urbana en el momento
en que recibe la correspondiente notificacién o liquidaciédn,
dado que no existen bases objetivas para poder estimar su
importe en funcidn de su devengo.

Por el mismo motivo, la Sociedad registrara en el
momento de recibir la notificacidén o ligquidacidn, el tributo
correspondiente a la tasa de equivalencia devengada
fiscalmente el 31 de diciembre de 1989, correspondiente al
periodo transcurrido desde su ultima liquidacidén o
transmisién.

Ingrescs y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del
criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que 1l0s mismos
representan, con independencia del momento en dque se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de
ellos.

Siguiendo el principio de prudencia, 1la Sociedad
unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha
del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
preyisibles y 1las pérdidas, aun 1las eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

No obstante, como consecuencia de que en algunas cobras
el calendario de facturacién no tiene correlacidn con los
hitos técnicos que determinan el grado de avance real de las
obras (Nota 4.f), la Sociedad ha contabilizado en el
epigrafe "Ingresos a distribuir en varios ejercicios" del
balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 1993
{Nota 12) un importe de 313 millones de pesetas
correspondientes a ingresos financieros procedentes de la
inversién de anticipos recibidos de la obra correspondiente
que en el futuro se llevaradn contra el gasto financiero

putable a dicha obra.
/a/l/?/V7
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Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio,
se calcula en funcidén del resultado econdmico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por
las diferencias permanentes con el resultade fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto,
y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota,
excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

No obstante lo antericor, de acuerdo con criterios de
prudencia, hasta 1992 no se han registrado contablemente las
diferencias temporales gque suponen la anticipacidén de
impuestos, las cuales son consideradas a todos los efectos,
como diferencias permanentes (Nota 15.e).

Atendiendo al mismo criterio de prudencia, la Sociedad
no registrd las bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores pendientes de compensacidén, considerandolas, en
el ejercicio en que hace uso de las mismas, como menos gasto
por Impuesto sobre Sociedades.

Al 31 de diciembre de 1992, no figuraba registrado
gasto ni cuenta a pagar alguna por este impuesto, habida
cuenta de que, basicamente la aplicacién de bases imponibles
negativas de ejercicios antericores, hacia que no fuera
necesario registrar importe alguno por estos conceptos (Nota

R
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Provisiones pcr operacicnes de trafico-

En este epigrafe de los balances de situacidn adjuntos
se recogen las provisiones que la Sociedad constituye para

" Ios diferentes aspectos que se derivan de su actividad (Nota

17).

Para registrar la provisién, la Sociedad contabiliza un
cargo en la cuenta "Variacién de las provisiones de trafico”
de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas y un abono
en la cuenta "Provisiones por operaciones de trafico", por
el importe correspondiente.

- Los pagos se contabilizan mediante un cargo en 1la
cuenta correspondiente de Gastos de explotacidn de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas y un abono en
la cuenta correspondiente del epigrafe "Acreedores a
corto plazo” o en la cuenta "Tesoreria", ambos de los
balances de situacién adjuntos, y; un cargo en la
cuenta "Provisiones por operaciones de trafico" de los
balances de situacién adjuntos (Nota 17) y un abono en
la cuenta "Excesos y aplicaciones de provisiones de
riesgos y gastos" de las cuentas de pérdidas Yy
ganancias adjuntas.
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(5) Inmovilizaciones Inmateriales

El movimiento habido durante los ejercicios 1993 y 1992, en
este epigrafe ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Aamortizacidn
Coste Acumulada Neto

1 - Saldo al 1 de enero de 1992 43.931 (4.096) 39.835

Entradas o dotacicnes 10.207 (15.180) (4.973)
ﬁ ~ Saldo al 31 de diciembre de
i 1992 54.138 {(19.276) 34.862
Entradas o dotacicones 898 {15.288) (14.390)
- Saldo al 31 de diciembre de
1993 55.036 {(34.564) 20.472
s (6) Inmovilizaciones Materiales

El movimiento habido durante los ejercicios finalizados
el 31 de diciembre de 1993 y 1992, en las diferentes cuentas
del inmovilizado material y de sus correspondientes
amorti iones acumuladas, ha sido el siguiente:

ft: L=
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Dentro del epigrafe "Otro inmovilizado", se incluyen
elementos de  transporte, equipos para pProcesos de
informacién y repuestcs para inmovilizado.
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Conforme se indica en las Notas 4.b v 11, la Sociedad
ha regularizado sus balances y actualizado los valores de
su inmovilizado material al amparo de diversas disposiciones
legales, por un importe neto total de 5.961 millones de
pesetas. En esta cifra se incluye la parte correspondiente
al ejercicio 1991, en el que la Sociedad revalorizd su
inmovilizado material, acogiéndose a la Norma Foral 13/1990
vy Decreto Foral 1371991, generando una plusvalia de 1.893
millones de pesetas. Esta situacién ha tenido un efecto
sobre la dotacién a la amortizacidén de los ejercicios 1993
y 1992 de 169 ¥y 195 millones de pesetas, respectiva ¥
aproximadamente.

El importe de los activos en uso totalmente amortizados
al 31 de diciembre de 1993 vy 1992, ascendia a 5.247 ¥y 4,627
millones de pesetas, respectiva y aproximadamente. Durante
el ejercicio 1993 la Sociedad ha procedido a achatarrar sin
ningin beneficio ni pérdida 246 millones de pesetas de
maquinaria y 2 millones de pesetas de instalaciones que
estaban totalmente amortizadas.

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, la Sociedad tenia
constituida, hipoteca unilateral sobre diversos elementos
correspondientes a terrenos ¥ edificios situados en
Gipuzkoa, con un valor de garantia determinadec por
Diputacidén Foral de Gipuzkoa de 1.965 millones de pesetas,
aproximadamente, en garantia del cumplimiento del
aplazamiento de pagos concedido por dicha Diputacién (Nota
15]. Asimismo, existe una hipoteca sobre diversos elementos
de inmovilizado situados en la factoria de Zaragoza, Ccomo
consecuencia del aplazamiento de pago a la Seguridad Social
(Nota 15), con un valor de garantia determinado de 1.800
milliones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1993 ¥y 1992, la Sociedad tenia
compromisos en firme de compra de inmovilizaciones
materiales por unos importes de 183 y 482 millones de
pesetas, respectiva y aproximadamente.
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Durante el ejercicio 1993 se ha creado la filial CAF
MEXICO, S.A. DE C.V. {(directamente el 95% y a través de
Urbanizadora Parque Romareda, S.A. el resto) por un importe
de 55.100.000 pesetas siendc su objeto social la fabricacidn
ensamble, montaje Yy disefio de toda c¢lase de trenes,
locomotoras, vagones y carros de ferrocarril, asi como sus
componentes, partes Yy equipos. Esta se ocupa de gestionar
ias obras contratadas en México por C.A.F., habiendo
entregado ésta por ello a su sociedad filial un anticipo de
661 millones de pesetas (Nota 8).

La cuenta en divisas de los ejercicios 1993 y 1992
corresponde a 11.453.925 marcos alemanes depositados (a un
plazo superior a 30 meses, desde el 4 de noviembre de 1992),
con derecho real de prenda, en Bilbao Bizkaia Kutxa,
Gipuzkoa Donostia Kuixa y Caja de Ahorros de Vitoria vy
Alava. Con estos depodsitos la Sociedad se constituye en
fiador solidario de Magyar Allamvasutak ("MAV") (Compafiia de
Ferrocarriles del Estado Hingaro el cual avala a "MAV") en
el contrato de préstamo suscrito y dispuesto el 4 de
noviembre de 1.992 entre las citadas entidades financieras
v “MAV" por 22.907.850 marcos alemanes, equivalente al 15%
del importe total del precio estipulado en el contrato
suscrito con CAF para el suministro de 76 coches de
pasajeros para trafico internacional y que se corresponde
ademas con el importe del anticipo recibido por la Sociedad
(Nota 4.m.). Asimismo, CAF responderd, en su caso, del
incumplimiento de sus obligaciones de pago por parte de
"MAV". El valor de esta garantia se reducirda segun se
realicen las entregas de suministro contractual.

adicionalmente, el saldo de la cuenta en divisas al 31
de diciembre de 1993 incluye 1.992.014 délares U.S.A. que
corresponden a un depdsito indisponible en garantia del
anticipo de la operacidén de exportacién con el Metro de
Monterrey - México.

El importe de la cuenta "Otros créditos" corresponde,
basicamente, al importe neto de préstamos concedidos Y
amortizados con el personal para adquisicién de viviendas.
Estos préstamos tienen un interés anual del 3% y un plazo
maximo de amortizacidén de 10 afos y un limite maximo, por
préstamo, de 1.175.000 pesetas.

Datos basicos de las sociedades participadas
Las empresas participadas y la informacién relacionada

con las mismas, al 31 de diciembre de 1993 ¢ 1992, es la
siguiente:

Fe
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Los valcres segin libros de la participacion, cbtenidos a
partir de los valores teérico-contables, se han obtenido en base
al altimo balance de situacidn disponible, no auditado, de las
sociedades participadas, salveo en el caso de CAF MEXICO, S.A. de
C.V. cuyas cuentas anuales al 31 de diciembre de 1993 han sido
auditadas por otra Sociedad.

Transacciones con sociedades participadas.
Adicionzlmente a lo indicado con anterioridad las unicas

transacciones efectuadas con empresas participadas durante los
ejercicios 1993 y 1992 han sido las siguientes:

Miles de Pesetas

Servicios Servicios
recibidos o prestados o
Scciedad Ao Compras ventas
Sab Ibérica, S.A. 1.993 291.394 106.027
1.992 367.397 120.682
Paceco Espafia, S.A. 1.993 - 29.720
1.992 25.537 21.049

Como resultado de estas operaciones y de las efectuadas en
afios anteriores, los saldos que la Sociedad mantenia con las
sociedades participadas al 31 de diciembre de 1993 y 1992, eran
los siduientes: o

Miles de Pesetas

1.993 1.992

- Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas
Sociedad a cobrar a pagar a cobrar a pagar
Urbanizacidén Parque
Romareda, S.A. - - 23.100 186
Sab Ibérica, S.A. -25.484 112.868 27.523 91.970
Paceco Espaia, S.A. 19.720 9.040 - -

Caf México, S.A.
de C.V. (Nota 8) 661.213
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Existencias

§

La composicién de las existencias de la Sociedad al 31 ce
diciembre de 1993 v 1992 es la siguiente:

Miles de Pesetas

31.12.83 31.12.92

Comerciales 18.094 - 24.041
Materias primas y otros

aprovisionamientos 1.686.054 868.827
Productos en curso y

semiterminados 7.631.257 6.146.360
Anticipos a proveedores 1.188.258 935.725
Anticipos a proveedores
del Grupo 661.213 -

Dentro de la cuenta "Anticipos a proveedores del: Grupo" se
incluyen los anticipos por importe de 5.085 miles de ddlares USA
correspondientes a la sociedad CAF México, S.A. (Notas 4.gy 7),
destinados a la financiacién de las operaciones de suministro de
dicha Sociedad.

AL 31 de diciembre de 1993 y 1992, la Sociedad tenia
compsomisos firmes  de compra de materias primas por importe de
13.977 v 12.115 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente
(Nota 22).

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, dentro de la cuenta
"productos en curso y semiterminados” figuran registrados los
costes correspondientes al proyecto del Tren de Alta Velocidad
Espariol (AVE), que se contratd, en cuanto a la participacidn de
la Sociedad, en octubre de 1989 con GEC ALSTHOM, S.A. Dicha
participacién consiste en la construccién, montaje y equipamiento
de la parte mecéanica de 20 unidades (ramas) del tren AVE.

S A
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Como gquiera gque en octubre de 1991, Renfe dirigidé una
notificacién a GEC ALSTHOM, S.A., indicando el aplazamiento "sine
die" de las "ocho ramas” ultimas, la Sociedad ha negociado, junto
con GEC ALSTHOM, S.A., con Renfe, para cuantificar las
compensaciociies a satisfacer por Renfe, como consecuencia de dicho
aplazamiento. Tras estas negociaciones, se llegbé a acordar en
1992 las compensaciones a pagar por RENFE, que en el caso de CAF
oscilapan entre 645 y 188 millones segun las caracteristicas del
aplazaniento que finalmente se produjese, habiendo registrado la
Sociedad durante el ejercicio 1992 una provisidén para cubrir los
costes que pudieran derivarse de este hechc. A la fecha de
formulacidn de estas cuentas anuales, la Sociedad ha llegado a
un acuerdo definitivo para determinar las caracteristicas exactas
del aplazamiento y la continuidad de la construccidn de las 8
ramas mencionadas. En base a las caracteristicas del acuerdo la
provisidén registrada por la Sociedad cubre razonablemente los
costes producidos por el aplazamiento acordado.

Asimismo, durante 1993 se ha minorado el importe del
epigrafe "Existencias"” del balance de situacidén adjunto en 310
millones de pesetas, aproximadamente, debido a la facturacidn
realizada en alguna obra en la que el calendario del plan de
facturacién del contrato no se ajusta a la evolucidn de los hitos
técnicos de la obra (Notas 4.f vy 9).

Clientes por ventas ¥y
prestaciones de servicios

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, 1la composicién de estos
epigrafes de los balances de situacién adjuntos era como sigue:

- Miles de Pesetas

e e - ———— — T — T e = S v

31.12.93 31.12.92
- Clientes Nacionales:
RENFE 5.247.304 5.567.954
Otros 4.036.941 3.447.844
- Efectos a cobrar y Pagarés
(Nota 14) 2.041.804 5.428.936
- Intereses devengados
pendientes de cobro 16.053 86.972
_ 11.342.102 14.531.706
- Clientes en moneda extran-
jera 2.555.904 982.339
13.898.006 15.514.045

Lh= a4
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Los intereses devengados pendientes de cobro representan el
importe de los intereses financieros cargados a los clientes por
aplazamientos en el pago de sus deudas. El reconocimiento
efectivo de dichos ingresos se realiza en funcién ée su devengo
financiero. Durante 1993 y 1992 el importe de los intereses
devengados por iIntereses financieros cargados a clientes Yy
registrados en el epigrafe "Otros intereses e ingresocs
asimilados" de las cuentas de perdidas ¥y ganancias adjuntas,
ascendi® a 635 y a 244 millones de pesetas, respectiva Yy
aproximadamente.

Entre los efectos a cobrar y pagares, estan incluidos al 31
de diciembre de 1993, 1.532 millones de pesetas recibidas de
RENFE vy 509 millones de pesetas de Metro Barcelcna. Al 31 de
diciembre de 1992 estaban incluidos principalmente 4.061 millones
de pesetas recibidos de RENFE, 778 millones de pesetas de Metro
Barcelona v 551 millones de pesetas de Gec Alsthom Ibérica.

Las facturaciones realizadas a RENFE durante los ejercicios
1993 v 1992, han ascendido a 21.862 y 17.023 millones de pesetas,
aproximadamente, lo que supone el 55% de las ventas totales de
ambos ejercicios.

Asimismo, en el saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de
1993, se incluyen por importe de 331 millones de pesetas,
aproximadamente, cuentas a cobrar correspondientes a ventas de
alguna obra, gue no se han contabilizado conforme al calendario
del plan de facturacién del contrato porque éste no se ajusta a
1a evolucién de los hitos técnicos de la obra (Notas 4.f y 8).
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m (10) Inversiones financieras temporales

Al 31 de diciembre de 1993 existen inversiones financieras
temporales en diversas entidades, por un valor de 11.581 millones™
i | de pesetas, de los que, a dicha fecha 1.167 millones corresponden
‘ a unos depdsitos en divisas remunerados a un tipo de interés
medic ponderado del 2,2%, v 9.528 millones corresponden a Deuda
: | anotada, Bonos y Letras del Tesoro, cOn un rendimiento medio del
8,7% anual aproximadamente (Notas 4.c, 4.9 Y 12). Adicionalmente,
se incluye un préstamo, a un tipo de interés de mercado, por
" importe de 886 millones de pesetas, concedido a una entidad en
la cual participan trabajadores de C.A.F., y cuyo objetivo es el
de favorecer en el futurc el acceso de todos los trabajadores al

capital social de C.A.F.

Asimismo, al 31 de diciembre de 1992 existian inversiocnes
financieras temporales en diversas entidades, por un valor de
1.614 millones de pesetas, de los que, a dicha fecha, 1.423
millones correspondian a unos depdsitos en ddlares UsSa
remunerados al tipo Libor dia a dia, y los restantes 191
millones, a Deuda Anotada y Letras del Tesoro, siendo el
rendimiento de esta inversiones del 12,5% anual, aproximadamente.
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Capital suscrito-

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, el capital social
estaba representado por 3_.428.075 acciones al portador de
500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas, cotizando todas ellas en las Bolsas de
Madrid y Bilbao.

Las sociedades que son poseedoras al 31 de diciembre de
1993 de mas del 10% del capital social de la Sociedad son
las siguientes:

% Participacion
Bilbao Bizkaia Kutxa 13,25%
Gipuzkoa Deonostia Kutxa 10,69%

Al 5 de junio de 1993 en Junta General Ordinaria de
Accionistas se aprobd facultar al Consejo de Administracioén,
para poder aumentar el capital social hasta un importe de
857 millones de pesetas 0O Su equivalente en moneda
extranjera durante un plazo de 5 afios en una o varias veces,
respetando el derecho preferente de suscripcidén. Dicha
facultad no se ha ejercido hasta la fecha.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andénimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta gque
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

- La reserva legal podra utilizarse para aumentar el
capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, Y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
s6lo podra destinarse a la compensacién de pérdidas ¥y
siempre gue neo existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Prima de emisidén de acciones-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades AnoOnimas
permite expresamente, a partir de enerc de 1990, 1la
utilizacidén del saldo de la prima de emisién para ampliar el
capital y no establece restriccién especifica alguna en
cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

T
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?l e) Reservas de revalorizacidn-

Las amortizaciones materiales y financieras, han sido
regularizadas y actualizadas de acuerdo con lo establecido
en la Ley 76/1961, Decreto-Ley 1271973, Ley 1/1979, Ley
74/1980, Ley 9/1983 y Decreto Foral 13/1991. Como
consecuencia de dichas regularizaciones ¥y actualizaciones,
el coste y la amortizacidn del inmovilizado se incrementaron
en los siguientes importes que, a su Vez, han sido
distribuidos en la forma que se indica a continuacidén (Notas

4.b, 4.c. y 6):

B8 d 2

Miles
de Pesetas

a
l
J

Regularizaciones y actualiza-
ciones de las inmovilizaciones

materiales:
Coste 9.342.118
Amortizacidn acumulada (3.380.616)
Regularizaciones y actualiza-
ciones de las inmovilizaciones
financieras 314.731
6.276.233
Menos- Traspasos a:
Capital social 317.920
Reserva legal 133.995
= - Reservas voluntarias 2.499.479
" Compensacién de pérdidas 108.033
. Saldo al 31 de diciembre 1993 3.216.806
'pzi sEmmmmmE==
Este importe esta asignado a dicha fecha a las cuentas:
1 Miles
" de Pesetas
E: : Actualizacién Ley 9/1983 1.323.512

Actualizacién Decreto Foral 13/1991 1.893.294
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Actualizacidn Ley 9/1983-

Desde el 30 de julio de 1991 el saldo gue muestra la
cuenta "Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983" solo
puede destinarse a reservas no distribuibles.

Actualizacion Decreto
Foral 13/1991-

El plazo del que dispcnen las autoridades fiscales para
comprobar el saldo de la cuenta "Actualizacidén Decreto
Foral 13/1991" es de cinco afios contadocs desde la fecha de
cierre del balance actualizado. De acuerdo con 1o dispuesto
en el Decreto Foral 13/1991 de 5 de marzo, por el que se
desarrolld la Norma Foral 13/1990, de 13 de diciembre, sobre
Actualizacién de Balances, los bienes acogidos a la
actualizacién "no podran ser -enajenados antes de 1la
comprobacién o, en su Ccaso, del +transcurso del plazo de
cinco afos contados a partir de la fecha de cierre del
balance que se actualiza, excepto cuando el importe integro
percibide en la enajenacidén se reinvierta”. Esta
reinversién debe realizarse segun lo dispuesto en el propio
Decreto Foral y en el plazo maximo de un afio, en bienes de
inmovilizado material, para evitar que las plusvalias que
figuren en la cuenta procedentes de los elementos enajenados
se sometan a tributacién por el Impuesto sobre Sociedades.
Los Administradores de la Sociedad tienen intencién de
cumplir este requisito de reinversidn. Una vez comprobado el
saldo de esta cuenta por las autoridades fiscales o bien
transcurrido el plazo para efectuar dicha comprobacidn,
podra destinarse a la eliminacién de resultados negativos y

i D e el e e el

a la ampliacidén de capital. El saldo pendiente de
aplicacidn sdlo podra destinarse a reservas no

distribuibles.

(12) Ingresos a distribuir en
varios ejercicios

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, este capitulo de los
balances de situacién adjuntos, recoge el importe pendiente
de amortizar (Nota 4.1) de las subvenciones de capital
recibidas por la Sociedad de diversos organismos en concepto
de ayuda a la inversidn, fundamentalmente.
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Asimismo al 31 de diciembre de 1993 se incluyen 313
; millones de pesetas correspondientes a una parte de los
} ingresos financieros obtenidos con los anticipos de una
’ obra, diferidos "debido a que dadas las caracteristicas
especiales de la obra a la que corresponden, la Sociedad
sigue el procedimiento de reconocer tanto el beneficio
financiero como el beneficio de produccidn de la obra, en
funcion del grado de avance de la misma. Los mencionados
ingresos financieros diferidos se van a compensar en el
futuro con el gasto financiero originado por la ejecucidn de
dicha obra (Notas 4.c, 4.i, 10 y 15).

En enero de 1994, el Departamento de Industria ¥y
Energia del Gobierno Vasco ha concedido a la Sociedad una
subvencién a fondo perdido por importes de 816 y 897
millones de pesetas por la inversién en activos fijos y por
la inversion en investigacidn y desarrollo, respectivamente,
a realizar en el periocdo 1994 - 1996 en las plantas de
Beasain e Irtn, que se materializara por importe de 3.000 y
2.717 millones de pesetas, respectivamente. Esta subvencidn
tiene como condicién adicional la creacidn de 250 puestos de
trabajo en el periodo 1994 - 1997 y en dichas plantas. Estas
subvenciones se registraran con cargo a resultados a partir
de 1994 de conformidad con lo indicado en la nota 4.1.

(13) Emisiones de obligaciones y otros
valores negociables

Durante 1993 se han amortizado las obligaciones qgue
todavia no habian vencido al 31 de diciembre de 1992 (Nota
4.d) y que correspondian 600 millones de pesetas a la
emisién de obligaciones simples de junio de 1989 con el 13%
de tipo de interés, 27 millones de pesetas a la emision de
obligaciones convertibles de abril de 1989 al 10% de tipo de
interés v 34 millones de pesetas de intereses devengados.

Durante 1993 y 1992, el importe devengado en concepto
de intereses, que ascendid a 47 y a 125 millones de pesetas,
respectiva y aproximadamente, ha sido registrado en el
epigrafe "Gastos financieros Yy gastos asimilados" de las

érdidas y ganancias adjuntas.

cuent ;E/d:’i:
/

!




B

I e Ron
¥ FUSTOINNE, -
- ¥

e

TR
A
-3 t

A 1631431

6. MOTA
62 CLASE

Al 31 de mayo de 1992, en Junta General Extraordinaria
de Accionistas se aprobd facultar al Consejo de
Administracidén, para poder emitir hasta un importe maximo de
3.000 millones de pesetas O Su equivalente en moneda
extranjera, obligaciones O bonos convertibles en acciones.
Dicha facultad no se ha ejercido hasta la fecha.

(14) Deudas con entidades de crédito

La composicién de estos epigrafes de 1los balances de
situacién adjuntos al 31 de diciembre de 1993 y;1992, era como

sigue:
Miles de Pesetas

Tipo 31.12.93 31.12.92
Préstamos de financiacidn
de inversiones 2.542.784 2.043.332
Pagarés financiados
(Nota 9) - 2.978.445
Otros créditos y
préstamos 237.910 7.706
Intereses devengados 45.467 76.342
Efectos descontados pen-
dientes de vencimiento 565 38.913
TOTAL: 2.286.726 5.144.738
Menos-Vencimientos a
largo plazo (1.680.868) (1.608.720)
Importes a corto plazo: 1.145.858 3.536.018

mmEmosmEEE=EES EESESmE=TE=E

Una parte de los préstamos de financiacién de inversiones se
contrataron durante el ejercicio 1992 y estan materializados en
ECUS (Nota 4.g); sus vencimientos finalizaran entre los ejercicios
1997 y 1999. Debido a la incertidumbre de la Divisa, se ha optado
por convertir una parte significativa a pesetas.

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, la Sociedad tenia
concedidas diversas lineas de crédito en varias entidades
financieras hasta un limite de 6.820 y 6.640 millones de pesetas,
aproximada y respectivamente, estando disponibles, a esas fechas,
unos importes de 6.582 y 6.632 millones de pesetas, aproximada Y
respectivamente.

—
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Durante 1992, la Sociedad amortizo anticipadamente unos
importes de préstamos Y créditos que ascendian a 197 millones de
pesetas, aproximadamente. )

Por otra parte, los vencimientos de las deudas a largo plazo,
al 31 de diciembre de 1993, son los siguientes, por afios de
vencimiento:

Miles de Pesetas

....__.——_-..,—__._._..-.__.-__.._.-—_._..-..._.—__—_-—__.—_.-...__—_._—_-..._-.-—

1995 1996 1997 1998 1999 Total

Préstamos de
financiacidn
inversiones £76.375 511.978 337.880 136.514 18.121 1.680.868

El interés de la financiacién a largo plazo ha oscilado durante
los ejercicios 1993 y 1992 entre el 7,5% y el 10,7% y entre el 7,5%
vy el 12,5% respectivamente.

Administraciones Piblicas

La composicidn de las cuentas "administraciones Publicas” de los
balances de situacién adjuntos, es la siguiente:
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Organismos de la Seguridad Social

Con fecha 5 de junio de 1989, la Sociedad obtuvo un
acuerdo de fraccionamiento y aplazamiento de pago de la
deuda con la Seguridad Social. Durante los ejercicios 1993
vy 1992 se han pagado las cuotas correspondientes por
importes de 177,5 b4 426 millones de pesetas,
respectivamente.

La Sociedad ha registrado, durante los ejercicios 1993
y 1992, unos importes en concepto de intereses devengados
del aplazamiento y, calculados en funcién de la deuda
pendiente de 4 y 41 millones de pesetas, respectiva y
aproximadamente, con cargo al epigrafe "Gastos financieros
y gastos asimilados” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas.

Al 31 de diciembre de 1993, la Sociedad tenia
constituida una hipoteca por el principal, el recargo y los
intereses, en garantia del cumplimiento del aplazamiento del
pago concedido por la Tesoreria General de la Seguridad
Social (Nota 6).

Hacienda Pablica

La cuenta "Aplazamientos de pago de Hacienda Publica”
recoge en parte el importe derivado del. acuerdo de
fraccionamiento y aplazamiento del page de las cuotas
correspondientes al ejercicio 1988, tanto del Impuesto sobre
el Valor Afnadido, como de las retenciones a cuenta del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, obtenido de
Diputacidn Foral de Gipuzkoa con fecha 3 de mayo de 1988,
por un importe global, sin incluir intereses, de
1.165.405.000 pesetas, aproximadamente, que debe hacerse
efectivo en plazos mensuales, crecientes anualmente,
comenzando en enero de 1990 y terminando en diciembre de
1994. Durante los ejercicios 1993 y 1992 se han pagado las
cuotas correspondientes por importes de 307 y 255 millones
de pesetas, respectivamente.
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El importe total de los intereses de demora del

aplazamiento, que asciende a 407 millones de pesetas

aproximadamente, debe ser amortizado en 5 plazos anuales
iguales, los dias 25 de enero, de 1991 a 1995, ambos
inclusive. Los devengos correspondientes a 1993 y 1992 por
importes de 40 y 63 millones de pesetas, respectivamente
considerados en funcién de la deuda pendiente estan siendo
registrados con cargo al epigrafe "Gastos financiercs ¥y
gastos asimilados"” de la cuenta de pérdidas Yy ganancias
correspondiente. Los intereses devengados y no vencidos al
31 de diciembre de 1993 Y 1892 estan incluidos
respectivamente en este epigrafe y en "Otras deudas"”.

La efectividad de este acuerdo de concesidn queda a
reserva de que sean atendidos los pagos a su respectivo
vencimiento, asi como que los 1ingresos de las deudas
tributarias que se devenguen a partir del 1 enero de 1989,
sean efectuados en el momento de su exigibilidad. Por otra
parte y, tal y como se menciona en el citado acuerdo, en
caso de venta de bienes no vinculantes a la produccién de la
empresa, el producto obtenido se debe afectar al pago de 1la
deuda.

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, la Sociedad tenia
constituida hipoteca unilateral por el principal, 1los
intereses y el 25% de la suma de los importes anteriores, en
garantia del cumplimiento del aplazamiento del pago,
concedido por Diputacidn Foral de Gipuzkoa (Nota 6).
Asimismo, dentro de la cuenta "Aplazamientos de pago
Hacienda Publica" se incluye el importe correspondiente al
aplazamiento del pago de las cantidades gque, durante el
transcurso de los ejercicios 93, 94 y 95, vayan devengandose
en relacidn con las retenciones del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas, que la Diputacién Foral de Gipuzkoa
acordd conceder a la Sociedad con caracter extraordinario el
2 de febrero de 1993.
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Este aplazamiento es hasta enero de 1997, fecha en que
la Sociedad comenzara a efectuar el pago mensual en treinta
v seis partes iguales de la deuda total contraida, debiendo
efectuar el ingreso el dia 25 de cada mes .

El producto obtenido por la venta de bienes no
vinculados a la produccidén de la empresa guedara, a su vez,
afectado al pagoe de 1la deuda tributaria, total o
parcialmente. Asimismo, la empresa debe mantener Ssu
actividad econémica en Gipuzkoa. Adicionalmente, la
efectividad del acuerdo de concesidn queda a reserva de que
sean atendidos los pagos & sus respectivos vencimientos,
incluidos los relativos al aplazamiento concedido por
Acuerdo del Consejo de Diputados de 7 de febrero de 1989.

Como requisito del acuerdo de aplazamiento, la Sociedad
esta obligada a aportar hipoteca inmobiliaria. Dicha
garantia habra de cubrir la cantidad de 3.250 millones de
pesetas, incrementada en el interés de demora y en un 25% de
la suma total anterior. Una vez conocida la deuda real y en
el caso de que ésta sea mayor que la prevista se constituiréd
una nueva hipoteca inmobiliaria, complementaria de la
anterior, que cubra la diferencia resultante, en las mismas
condiciones enunciadas. Al 31 de diciembre de 1993 la
Sociedad no habia constituido aun hipoteca alguna por este
aplazamiento. :

Durante el ejercicio 1993 1la Sociedad ha aplazado
dentro de este compromiso un importe de 910 millones de
pesetas, correspondiente a la totalidad de las retenciones
del ejercicio 1993. Asimismo, la Sociedad ha registrado en
concepto de intereses un importe de 15 millones de pesetas
con cargo al epigrafe "Gastos financieros Yy gastos
asimilados” de 1la cuenta de ©pérdidas ¥ ganancias
corresponaente al ejercicio 1993.
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= c) Situacidn fiscal

Al 31 de diciembre de 1993, permanecian abiertos a
inspeccién los cinco ultimos ejercicios, en relacidn con los
m principales impuestos a los que se halla sujeta la actividad
o de la Sociedad.

F relativos a las deducciones de la cuota del Impuesto sobre

[ Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto.
' Adicionalmente, la Sociedad se ha acogido a los incentivos

ﬂ‘ fiscales a la inversioén establecidos tanto en la Norma Foral

o 6/1988, de 14 de julio, como en la Norma Foral 11/1993, de
! 26 de junio, ambas de la Diputacidén Foral de Gipuzkoa.

1 La Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales
i

i _El importe de la deduccidn por inversiones pendiente de

l aplicacidén al 31 de diciembre de 1993 y 1992, incluido el

computo de las deducciones generadas en el ejercicio y tras

la aplicacién de las que corresponden segin la estimacidn

del impuesto realizada, asciende a 911 y 791 millones de

pesetas, respectiva y aproximadamente. Estas deducciones

m podran aplicarse en los cuatro O cinco ejercicios inmediatos

! siguientes a aquél en que se generaron, siempre que no

! excedan, en su caso, los limites aplicables. Para que estas

deducciones sean efectivas deberan cumplirse los requisitos
I exigidos por la normativa vigente. :

Debido a las diferentes interpretaciones gque pueden
hacerse de las normas fiscales aplicables a algunas
operaciones realizadas por la Sociedad, para los afios
abtertos a inspeccién pueden existir determinados pasivos
fiscales de cardcter contingente que no son susceptibles de
cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinién de los
Administradores de la Sociedad, la deuda tributaria que de
ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a
los estados financieros adjuntos.

d) Conciliacioén resultado contable -
resultado fiscal

La conciliacién del resultado contable de los
ejercicios 1993 y 1992, con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, es la siguiente:

/ «
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Millones de Pesetas

1993 1992

Resultado contable del ejercicio 1.679 1.561
Diferencias permanentes:

Aumentos 63 32

Disminuciones (4) {32)
Aumentos por diferencias temporales

con origen en el ejercicio 1.621 606 (1)
Disminuciones por reversion de

aumentos temporales de ejercicios

anteriores {353) (410)(2)
Disminuciones por diferencias tempo-

rales con origen en el ejercicio (1.497) - (3)
Compensacidén de bases imponibles

negativas de ejercicios anteriores (688) (1.753)(4)
Base imponible (Resultado fiscal) 821 4

(1)

(2)

(3)

(4)

Corresponde a dotaciones por garantias Yy asistencia
técnica (979 millones en 1993 y 590 millones en 1992 -
Nota 17), asi como a ingresos financieros diferidos (Nota
12) por un importe de 313 millones de pesetas y a otros
conceptos y dotaciones (Nota 17) gque la Sociedad no ha
considerado fiscalmente deducibles (329 millones en 1993
vy 16 millones en 1992). El balance de situacién al 31 de
diciembre de 1993 adjunto refleja los impuestos
anticipados originados en el ejercicio 1993, que a dicha
fecha ascienden a 567 millones de pesetas,
aproximadamente, resultado de la aplicacidén del tipo
impositivo vigente '

Corresponde, basicamente, a los pagos por garantias ¥y
asistencia técnica realizados en el ejercicio (316
millones en 1993 vy 349 millones en 1992 (Nota 17).

La Sociedad se ha acogido en 1993 a los beneficics
fiscales sobre libertad de amortizacidén presvistos en la
Norma Foral 671988, de 14 de julio, de la Diputacién Foral

-de Gipuzkoa, amortizando aceleradamente determinadas

inversiones por un importe de 1.497 millones de pesetas,
aproximadamente. Como consecuencia de ello, 1la cuenta
" Impuestos sobre beneficios diferido” recoge, basicamente,

»

el 35% del importe acogido a libertad de amortizacidn.

Bases imponibles negativas originadas en 1988, utilizadas
par 993, y en 1987 y 1988, utilizadas para 1992.

////(/ /yv/



!

e)

(16)

(15 e=R |

» GIPEIAGANT Fuig JLOUNDIE =),

Py
el

A 1691489

6. MOTA
62 CLASE

Debido al criterio expuesto en parrafos anteriores y en la
Nota 4.0., a la aplicacién en el ejercicic 1993 de lz deducecidn por
inversiones, el gasto por impuesto sobre sociedades en ambos
ejercicios es nulo.

Tras la compensacién del ejercicio 1993, la Sociedad no
dispone de remanente alguno de bases imponibles negativas (Nota
4.0).

Impuestos anticipados con origen en ejercicios anteriores

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de
imputacién contable y fiscal de determinados gastos en relacidén con
el Impuesto sobre Sociedades, hasta el 31 de diciembre de 1992 se
acumularon una serie de impuestos anticipados que no fueron
registrados en los balances de situacién de los ejercicios
correspondientes, por un criterio de prudencia valorativa (Nota
4.0).

El movimiento del saldo de impuestos anticipados, generados
hasta 31 de diciembre de 1992 y no registrados en los balances de
situacién adjuntos, ha sido, durante el ejercicio 1993, el
siguiente:.

Millones de Pesetas
Cuota del Impuesto
Saldo Saldo
31.12.92 Disminucidn 31.12.93

Tmpuestos anticipados:

Dotaciones expediente jubilaciones 22 (13) 9
Dotaciones asistencia técnica 186 (110) 76
Varios 18 - 18

226 (123) 103

El efecto anteriormente indicado se ha calculado mediante la

aplicacién al importe correspondiente del tipo impositivo vigente
al 31 de diciembre de 1993 y de 1992.

Remuneraciones pendientes de pago

La composicién de este epigrafe de los balances de situacidén
adjuntos;éif\3l de diciembre de 1993 vy 1992 es la siguiente:

;A
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Miles de Pesetas
n Concepto ™ 31.12.93  31.12.92
' Sueldos y salarios y, otras
retribuciones devengadas
m - Mes de diciembre 316.666 329.052
f - Otros conceptos 221.950 220.105
Importe pendiente de pago de ju-
n bilaciones anticipadas efectua-
1 das en los afios 1986, 1988,
Q 1989 y 1990 180.596 316.806
Otros 16.836 26.356
736.048 892.319

.X17) Provisiones por operaciones de trafico

I~

Aplicaciones

(316.149)

(22.533)

(335.300)

"provisiones por operaciones de

Saldo

Final

175.921

1.347.043

763.545

193.712

El movimiento del epigrafe
N trafico" (Nota 4.p) durante los ejercicios 1993 y 1992, ha sido el
siguiente:
a
b Saldo
" Inicial Dotaciones
E a) Eijercicio 1993
- | Penalidad Loco-
i motoras 175.921 -
- Garantias vy
m asistencia
o {Nota 15) 532.527 1.130.665
i Penalidades 176.558 609.520
Colaboradores vy
@ Royalties a
B pagar 112.987 416.025
o Otras provisio- ’
nes (Notas 4.1
y 15) 35.000 310.000

345.000

- s —— ———

{*) El importas total de las dotaclones, junto sl importe dotads come provisién para insolvencias que ha ascendido

pérdidaz y gangpcias corrgspondiente al ejercicio 1993.

/ /“7’
[.

3 a 10 millones de pesetas se ha registrade en el epigrafe "Variacion de las provisiones de trafico” de la cuenta de
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Saldo Saldo
Inicial Dotaciones Aplicaciones Final
b) Ejercicio 1992
Penalidad Loco-
motoras 250,921 - (75.000) 175.921
Garantias y
asistencia 290.877 590.760 (349.110) 532.527
Penalidades 62.977 160.684 (47.103) 176.558
Colaboradores ¥y
Royalties a
pagar 53.547 226.497 (167.057) 112.987
Otras provisio-
nes 35.000 - - 35.000
693.322 977.941 (638.270) 1.032.993

Durante el ejercicio de 19590 la Sociedad registré una provisiodn
con cargo a la cuenta de Pérdidas y Ganancias de dicho ejercicio, para
hacer frente a las responsabilidades derivadas de un contrato con
RENFE para el suministro de 40 locomotoras suscrito en el afo 1978 por
CAF dentro de un Consorcio, aunque con una participacién minoritaria
de la Sociedad. Esta provisién fue determinada segin la valoracidn que
RENFE hizo de las responsabilidades de CAF en dicho contratc y que
comunicéd al Consorcio en el mes de mayo de 1990. Como resultado de las
negociaciones con Renfe, se ha establecido como suficiente para hacer
frente a los compromisos contraidos la cifra de 175 millones,
registrandose en el ejercicio 1.992 un ingreso extraordinario de 75

millones (Nota 18).
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&18) Ingresos v _Gastos
’ a) Operaciones en moneda extranjera-
n La Sociedad ha realizado durante los ejercicios 1993 y 1992, las

1 siguientes transacciones en moneda extranjera:

MONEDA (en miles)

e et
| D.M. F.F. $

1.993 1.992 1.993 1.992 1.993 1.992

Compras 8.710 12.338 19.660  55.548 4.831 1.423

Ventas 2.737 947 3.827 2.386  36.329 12.952

CTRR LR UEe 3

K | ("':'

Por Mercados Geoqgra

ficos

Nacional propia

.

Exportacidn

Nacional por cuenta
de terceros

b) Distribucion de la cifra de negocios-

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios
correspondiente a la actividad ordinaria de la sociedad durante los
ejercicios 1993 y 1992, es la siguiente:

Millones de Pesetas

———— — ———— T —

1993 1992
25.519 28.682
5.673 2.088
31.192 30.770
8.523 -
39.715 30.770
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M:illones de Pesetas
' 1993 1992
g Por Actividades
A) Ferroviario:
Vehiculos 24.748 24.781
Rodajes 2.403 2.266
Otros componentes 486 991
Reparaciones 1.903 1.790
29.540 29.828
B) Otros:
Acero 24 44
Aros, discos y bridas 238 327
Otros 1.3%0 571
1.652 Q42
31.192 30.770
C) Por cuenta de terceros
vehiculos 8.523 -
39.715 30.770

Las transacciones efectuadas durante los ejercicios 1993 y 1992,
con empreSas del Grupo y con empresas asociadas se desglosan en la
Nota 7.

c) Desglose de los epigrafes mas significativos de las cuentas de
pérdidas y ganancias-

El desglose de los epigrafes mas significativos de las cuentas
de pérdidas y anancias adjuntas, es el siguiente:

E;ﬂ E ﬁ - |
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| Miles de Pesetas
M Concepto 1.993 1.992
: GASTOS: T
Consumo de materias primas y
ki otras materias consumibles:
: Compras 23.083.003 14.685.708
Variacion de existencias
(Nota 8) (811.280) 71.325

--—i

GASTOS Y PERDIDAS DE OTROS
EJERCICIOS:
Jubilaciones anticipadas
efectuadas en ejercicios

% —

l] anteriores - 15.744
™ Regularizacidn saldos deudo-

% res 68.894 54.877
N 68.894 70.621

INGRESOS EXTRAORDINARIOS:

a Menor provisién penalidad
]‘ Loc. Krauss Maffei, por
" acuerdo alcanzado con Renfe
(Nota 17) - 75.000

—_————t i - — o ——
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(19) Plantilla media v gastos de personal

El nimerc medic de personas empleadas en el curso de

los ejercicios 1993 y 1992, distribuido por categorias, ha
sido el siguiente:

N2 medio de empleados

Cztegoria profesional

1993 1992
Empleados 729 759
Obreros 1.923 2.069
2.652 2.828

Asimismo, el detalle de los gastos de personal de los
ejercicios 1993 y 1992, es el siguiente:

Miles de Pesetas

1993 1992
Sueldos y salarios 8.094.963 8.012.275
Seguridad Social 2.623.020 2.375.272
Otros gastos {(Notas 4.1,
496.086

j vy k) 699.251

— - — " — —— ——
—

(20) Retribuciones y Otras Prestaciones
al Consejo de Administracidn

Durante el ejercicio 1993, la Sociedad ha registrado 53
Y 26 millones de pesetas, aproximadamente, en concepto de
remuneraciones y dietas respectivamente devengadas por su
Consejo de Administracién. Durante 1992 los importes
devengados por dichos conceptos ascendieron a 45 y 26
millones de pesetas respectivamente.

La Sociedad no tenia concedidos anticipos ni créditos

a los miembros de su Consejo de Administracidon al 31 de
dijsz?re de 1993, ni al 31 de diciembre de 1992.

]
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Asimismo, salvo por lo indicado en la Nota 4.k, no
existen cbligaciones contraidas por la Sociedad en materia
de pensicnes y de sequros de vida respecto a los actuales o
antiguos miembros de su Consejo de Administracién.

(21) Avales v Garantias

(22)

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, varios bancos vy
otras entidades habian prestado garantias ante RENFE por
cuenta de la Sociedad por importes de 3.616 vy 3.772 millones
de pesetas, respectiva y aproximadamente. Asimismo,
diversas entidades financieras y no financieras avalaban a
la Scciedad y habian prestado garantias por cuenta de ésta,
ante otras entidades nacionales y extranjeras, basicamente
en relacidn con operaciones comerciales, por importes de
8.214 vy 6.482 millones de pesetas, respectiva vy
aproximadamente, y ante diversos clientes extranjeros, en su
correspondiente moneda, por unos importes aproximados de
15.962 y 4.444 millones de pesetas, respectivamente. Los
Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos gque
pudieran derivarse por los avales prestados, no serian
significativos.

Acontecimientos posteriores al cierre

Al 31 de enero de 1994 existia una cartera de pedidos
contratada en firme, neta de los importes correspondientes
a facturaciones a cuenta realizadas, por un importe de
69.488 millones de pesetas, y adjudicada pendiente de
contratacidén por 1.013 millones de pesetas.
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D.JOSE IGNACIO CANGAS HERRERO

‘PRESIDENTE

1D.JOSE IGNACIC
CONSEJERO
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CONSEJERQ ;

D.ANDRES ARIZCORRETA GARCIA
CONSEJERO
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APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

D.JOSE M2 BAZTARRICA GARIJO
VICEPRESIDENTE EJECUTIVO
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D.JOSE MIGUEL DE LA RICA BASAGOITI
CONSEJERO
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CONSEJEROC
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APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

" "B.JOSE IGNACIO CANGAS HERRERQO
D.JOSE M& BAZTARRICA GARIJO
D.JOSE IGNACIO BERROETA ECHEVARRIA
D.JOSE MIGUEL DE LA RICA BASAGOITI
D.FRANCISCO JAVIER ALLENDE ARIAS
D.ALEJANDRO LEGARDA ZARAGUETA
D.ANDRES ARIZCORRETA GARCIA
D.LUIS MIGUEL ARCONADA ECHARRI
D.FERNANDO SPAGNOLO DE LA TORRE
D.ELOY LOBO AMESTOY
D.MARIO FERNANDEZ PELAZ

biligencia que levanta el Secretario, para hacer constar
que, tras la formulacién de las Cuentas Anuales y del
informe de Gestidn de CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE
FERROCARRILES, S.A., correspondientes al Ejercicio anual
cerrado al 31 de Diciembre de 1993, por los miembros del
Consejo de Administracién en la Sesidén del 31 de Marzo de
1994 (las cuentas anuales referidas al Ejercicio cerrado al
31 de Diciembre de 1992 fueron asimismo formalizadas en su
dia), sus miembros han procedido a suscribir el presente
documento, que se compone de 68 pliegos de papel de timbre
Foral, clase 68 numerados correlativamente, serie A del
namerc 1691433 al 1691500, ambos inclusive, visados todos
por el Secretario que firma y el Presidente que refrenda y
firmados por cada uno de los administradores al término de
su-texto. "

San Sebastian, a veintidos de marzo de mil novecientos
noventa y cuatro.

Ve . BQ,
EL PRESIDENTE EL SECRETARIO DEL CONSEJO
JOSE IGNACIO CANGAS HERRERO MARIQO FERNANDEZ PELA




