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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Red Eléctrica de Espafa, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Red Eléctrica de Espafia, S.A. (1a Sociedad) que
comprenden los balances de situacién af 31 de diciembre de 1993 y 1992 v las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria gencralmente
accptadas, que requieren ¢l examen, mediante la realizacion de pruebas sclectivas. de ia
evidencia justificativa de Jas cuentas anuales y ia evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, cn todos los aspectos
significativos, la imagen fie! del patrimonio y de la siuacion financiera de Red Lléctrica de
Espafia, S.A. al 31 de diciembre de 1993 y 1992 y de los resultados de sus oncraciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados cn dichas fechas
y conticnen la informacion necesaria v suficiente para su interpretacion v comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados.
aplicados uniformemente.

El informe de gestion adnmnto del ejercicto 1993 contiene Tas expliceoiones gque los
Administradores consideran oportunas sobre fa sitvacion de la Sociedad, ta ¢volucion de sus
negocios y sobre otros asuntos v oo forma parte integrante de las cuentas siuales. Hemos
verificado que Ta informacion contable que contiene ¢l citado nforme de vostion voncuerd.
con ta de las cuentis anuales del cjercicio 1993, Nuestro trabajo como auditorss se lmita a e
verificacion del informe de vesnon con el alcance mencionado eneste mo parralo y no
incluye la revision de informueon distimta de fa obtenidace partie de Jos regisizos contables de
la Sociedad.
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FIRMA DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION EN
CLMPLIMIENTO DEL ARTICULO 171 DEL TR. DE LA LEY DE SOCIEDA-
DES ANONIMAS.
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JOSE LUIS BARANDA RUIZ: Tt Connct

JAIME CARRASCO BELMONTE:
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RAFAEL MIRANDA ROBREDC

ANTONIC PAREJA MOLINA:

RICARDO RUEDA FORNIES A K

JOSE ZAFORTEZA DELGADQO.

FRANCISCO GARCIA SANCHEZ:
MARIA LUISA HUIDCBRO Y ARREBA:
VICTORIANO REINOSQO Y REINO:

LUIS FELIPE CASTRESANA mbzoh_.mw, m
LUIS DANIEL SANZ SUAREZ:

ENRIQUE GARCGIA ALVAREZ

JAVIER HERRERC SORRIQUETA:
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RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.
MEMORIA

EJERCICIO 1993
Al 31 de diciembre

(1)

NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

Red Eléctrica de Espana, S.A. (la Sociedad) se constituyd el 29 de
enero de 1985. La constitucidon se realizé basicamente mediante
aportacionés de parte de los activos integrantes de la red de alta ten-
sion, que se encontraban en servicio al 15 de febrero de 1984. Otros
activos en servicio a dicha fecha fueron transmitidos inmediatamente
después por los accionistas de la Sociedad mediante la formalizacion
de la denominada deuda por adquisicién de inmovilizado de constitu-
cion (véase nota 12).

El objeto social de la Sociedad lo constituyen todas las actividades re-
lacionadas con la gestion del servicio publico de explotacion unificada
del sistema eléctrico nacional, para la consecucion del maximo apro-
vechamiento de los recursos de energia, asegurando la optimizacién
de la explotacion del conjunto de instalaciones de produccion y trans-
porte y la garantia de seguridad y calidad del servicio. Por los servicios
prestados en el ejercicio de su objeto social, la Sociedad recibe como
contraprestacion un precio, integrado como un componente diferencia-
do de las tarifas eléctricas, establecido reglamentariamente (véase
nota 17).

Ademds de las actividades enumeradas anteriormente, también se in-
cluye dentro del objeto social de Red Eléctrica de Espana, S.A. la rea-
lizacion de operaciones de intercambio internacional de energia eléc-
trica que convengan para asegurar el abastecimiento, para reducir los
costes de produccion internos o por otras razones de interés general.




(3)

ASE PRESENTACI

En cumplimiento de la legislacidon vigente, los Administradores de la
Sociedad han formulado las cuentas anuales adjuntas con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de ios
resultados de los ejercicios 1992 y 1993, asi como la propuesta de dis-
tribucion de resultados de este Ultimo ejercicio.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los regis-
tros de contabilidad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejer-
cicio 1993 seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin
variaciones significativas. Las cuentas comparativas del ejercicio 1992
fueron aprobadas en Junta de fecha 26 de mayo de 1993.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio finalizado en
31 de diciembre de 1993, formulada por los Administradores y pen-
diente de aprobacién por la Junta General de Accionistas, es |a si-
guiente:

Millones
de pesetas
Reserva legal 1.1186
Reserva voluntaria 5.536
Dividendos 4.509

La distribucion de resultados correspondiente al gjercicio terminado
en 31 de diciembre de 1992, efectuada durante 1923, se presenta con
el detalle del movimiento de fondos propios en el Ansxo | de la nota 7.



Las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de acuerdo con
los principios contables y normas de valoracion y clasificacion conteni-

dos en el Plan General de Contabilidad. Los principales son los si-
guientes:

a)

b)

Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales, que incluyen fundamentaimente
inversiones en estudios e investigaciones cuya utilidad se estima
beneficiara a las operaciones de la Sociedad durante varios anos,
asi como aplicaciones informaticas, se muestran al coste, netas de
la correspondiente amortizacién acumulada. Estas inmovilizacio-
nes se amortizan linealmente durante un periodo que varia entre
tres y cinco anos, dependiendo de su naturaleza.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de apor-
tacidén o en su caso, de adquisicion, deducidas las amortizaciones
acumuladas correspondientes.

El coste de los elementos de inmovilizado en servicio al 15 de fe-
brero de 1.984, aportados en el momento e inmediatamente des-
pués de la constitucion de la Sociedad (véase nota 1), correspon-
de al valor fijado en los correspondientes documentos de constitu-
cion y de transmisidn, que coincidian con los valores netos conta-
bles declarados por las companias eléctricas que los aportaron. El
coste de los elementos que se encontraban en curso al 15 de fe-
brero de 1984, incorporados posteriormente al inmovilizado mate-
rial de la Sociedad, corresponde a los valores contables declara-
dos por las companias eléctricas. El coste del inmovilizado mate-
rial construido bajo control directo de la propia Sociedad se deter-
T

mina segun se Jdescribe en el apartado ¢} de esta r)olé.' Frin
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se rea-
liza sobre los valores de coste definidos con anterioridad, siguien-
do el método lineal durante sus periodos de vida util estimada,
aplicando los siguientes coeficientes anuales:

Coeficiente
anual

Construcciones 2%-5%
instalaciones técnicas y maquinaria:
» Adquiridas en funcionamiento por ia Sociedad:

Lineas 5,26%

Subestaciones 6,66%

Sistemas de Comunicacién y Control

(Instalaciones de despacho) 14,28%
* Construidas y puestas en funcionamiento

por la Sociedad:

Lineas 2,63%

Subestaciones 3,33%

Sistemas de Comunicacion y Control

(Instalaciones de despacho) 7,14%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4% - 20%
Otro inmovilizado 25%

Durante el ejercicio de 1993 la Sociedad ha tomado la decision de
adaptar las inversiones que tenia en sistemas de comunicaciones
y control a las nuevas tablas de coeficientes anuales de amortiza-
cién contenidas en la Orden del 12 de mayo de 1993. Esta deci-
sién esta fundamentada en el tratamiento que se da a las instala-
ciones de despachos en el Marco Legal y Estable.

Contablemente se ha procedido a reclasificar, agrupando en una
cuenta contable, el conjunto de inversiones en sistemas de comu-
nicacion y control que anteriormente estaban contabilizados en
tres diferentes cuentas de inmovilizado: Lineas, Subestaciones y

i ~
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d)

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario. El importe neto total de la
reclasificacion es de 14.643 MPtas.

E! efecto del cambio mencionado en los dos parrafos anteriores no
s significativo para el conjunto de las cuentas anuales.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado ma-
terial que no mejoran su utilizacién o prolongan su vida util, se car-
gan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se
producen. Durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de
1993 el importe contabilizado en concepto de operacion y mante-
nimiento de la red de alta tensién ha sido de 8.714 millones de pe-
setas (7.789 millones de pesetas en 1992).

Inmovilizaciones en curso

Los gastos directamente relacionados con la construccion del in-
movilizado material de aquelios proyectos realizados bajo el con-
trol y direccion de la Sociedad, incluidos los correspondientes inte-
reses intercalarios, se capitalizan como mayor coste del mismo
hasta el momento de su entrada en funcionamiento, de acuerdo
con los criterios recogidos en la Resolucién de la Direccion
General de la Energia de 10 de julio de 1984.

Existencias

Las existencias de repuestos y otros materiales de reposicion se
muestran valoradas a su precio de adquisicion.

La Sociedad realiza dotaciones a la provision por depreciacion de
existencias cuando su coste excede a su valor de mercado o cuan-
do existen dudas de su utilizacién.




e) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contable-
mente por su contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdi-
das por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacién de
los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento
en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del
ejercicio se valoran en pesetas a los tipos de cambio vigentes al
31 de diciembre, segun lo establecido en la Orden del Ministerio
de Economia y Hacienda de 12 de marzo de 1993 sobre el trata-
miento contable de las diferencias de cambio en moneda extranje-
ra en empresas reguladas. Dicha norma estabiece que las pérdi-
das o beneficios netos de cambio no realizados, se imputan a re-
sultados conforme a los siguientes criterios:

+ Las pérdidas netas de cambio no realizadas a! 31 de diciem-
bre, se reconocen como gasto durante los ejercicios econdmi-
cO0s que abarcan la vida de las correspondientes operaciones,
siguiendo un criterio financiero. La parte correspondiente a
ejercicios futuros figura registrada dentro del epigrafe de gastos
a distribuir en varios ejercicios, del activo del batance de situa-
cién.

* Los beneficios netos de cambio no realizados al 31 de diciem-
bre, surgidos en cada ejercicio, se reconocen como ingreso si-
guiendo el mismo criterio anterior, figurando ta parte correspon-
diente a ejercicios futuros como ingresos a distribuir en varios
ejercicios, en el pasivo del balance de situacion. No obstante,
la parte de dichos beneficios imputable al resultado del ejerci-
cio, tendra como limite las perdidas netas de cambio reconoci-

\.
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f)

g)

h)

La Sociedad tiene la condicion de empresa regulada, y por tanto el
derecho a aplicar el criterio expuesto anteriormente sobre la conta-
bilizacidn de diferencias de cambio, ya que el precio percibido
como contraprestacion a sus servicios esta fijado de forma regla-
mentaria (véase nota 17) y permite, con una gestion adecuada, la
recuperacién de los costes incurridos.

Corto/largo plazo

En los balances de situacién adjuntos, se clasifican a corto plazo
los créditos y deudas con vencimiento igual o inferior a doce
meses, y a largo plazo en el caso de exceder sus vencimientos de
dicho periodo.

indemnizaciones por despido

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion
anormal del empleo y dado que no reciben indemnizaciones aque-
llos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus ser-
vicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a
gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el
despido.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se cal-
cula sobre el beneficio econdmico, corregido por las diferencias de
naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en
cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto im-
positivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en
las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos

de los balances de situacion. FCENTAN
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(5)

i

De acuerdo con lo permitido por las normas de adaptacion a la
nueva legislacion mercantil, no se ha registrado contablemente el
impuesto diferido correspondiente a las diferencias temporales
que existian al 31 de diciembre de 1989 (véase nota 16). Este
efecto impositivo se registrard como un mayor gasto del impuesto
en los ejercicios en que se produzca la reversion de las citadas di-
ferencias temporales.

ingresos a distribuir en varios ejercicios

Las subvenciones de capital y las cesiones de elementos de inmo-
vilizado material no reintegrables, se valoran en el pasivo de los
balances de situacion por el importe original concedido y por el
valor venal de los activos, respectivamente. Estos valores se impu-
tan a resultados siguiendo el método lineal, durante un periodo de
tiempo equivalente a la vida util de los respectivos elementos del
inmovilizado, una vez que &stos son puestos en funcionamiento.

Plan de Pensiones

El plan de pensiones voluntario de contribucion definida adoptado
por la Sociedad en 31 de diciembre de 1985 quedod integrado en
un Fondo de Pensiones acogido a la legislacion vigente, con efec-
tos 2 de noviembre de 1990. Las aportaciones al Fondo se reali-
zan por la Sociedad y por los participes, en partes iguales, me-
diante una cuota mensual equivalente a un 6% del salario regula-
dor del citado plan. La parte correspondiente a la Sociedad se re-
gistra como gasto en el momento de su devengo.

INMOVILIZACIONES MATERIALES

El detalle del inmovilizado material al 31 de diciembre de 1993 y

1992, asi como el de los movimientos registrados durante ios ejerC|-

cios anuales terminados en dichas fechas, es el s;gwente N
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Los traspasos al grupo de instalaciones técnicas y maquinaria reco-
gen durante 1993, un importe de 19.476 millones de pesetas (18.396
millones de pesetas en 1992}, correspondiente a dos lineas y cuatro
subestaciones o posiciones en 1933 (cinco lineas y catorce subesta-
ciones o posiciones en 1992) puestas en servicio durante el citado
ejercicio, asi como a ampliaciones an instalaciones de la red de alta
tension. Asimismo, dichos traspasos incluyen durante 1993 un importe
de 3.873 millones de pesetas correspondientes a equipos informaticos
y otros elementos que al 31 de diciembre de 1992 la Sociedad tenia
clasificados como otras instalaciones, utillaje y mobiliario y que a 31
de diciembre de 1993 se recogen como sistemas de comunicacion y
control (Instalaciones de despachos). Los traspasos al grupo de terre-
nos y construcciones durante el ejercicio 1993 incluyen 2.539 millones
de pesetas correspondientes a la finalizacion de diversos edificios de
la Sociedad (3.270 millones de pesetas en 1992).

Las altas del ejercicio 1993 incluyen 8.775 miliones de pesetas co-
rrespondientes a la adquisicién de cinco subestaciones, cinco lineas y
otras instalaciones menores a companias eléctricas privadas (2.784
millones de pesetas en 1992 correspondientes a cinco
subestaciones). Asimismo, en 1992 incluyen 1.981 millones de pese-
tas procedentes de instalaciones trasmitidas por RENFE a la Sociedad
y que se integran en la Red de Alta Tension, todo ello dentro de los
acuerdos para la puesta en servicio del Tren de Alta Velocidad
Madrid-Sevilla (véase nota 8).
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(6)

DEUDORES

El detalle de este capitulo de los balances de situacién al 31 de di-
ciembre es como sigue:
Millones de pesetas

1993 1992
Deudores varios;
Companias electricas nacionales 7173 5.936
Companias eléctricas extranjeras 90 157
Subvenciones de capital pendientes de cobro - 17
Otros deudores 577 532
7.840 6.642
Personal 213 17

Administraciones publicas :
Hacienda Publica, deudora por |.V.A. 584 272
Hacienda Publica, deudora por Régimen

Transitorio det |.V.A. 227 227
Impuestos anticipados 106 -
8.970 7.312

El saldo con ias companias eléctricas nacionales al 31 de diciembre
corresponde principalmente al porcentaje de la Sociedad sobre la
energia facturada por las companias eléctricas a los consumidores fi-
nales (véase nota 1), asi como a la estimacion de los ingresos por el
porcentaje correspondiente a la energia suministrada y pendiente de
facturar al consumidor final por estas companias que al 31 de diciem-
bre de 1993 ascendia a 3.626 mitiones de pesetas (2.756 millones de
pesetas al 31 diciembre 1992).

Las deudas de Companias eléctricas extranjeras corresponden a la

parte pendiente de cobro de las entregas de energia efectuadas a
esas entidades (véase nota 1).
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(7)

El saldo de Hacienda Publica, deudora por Régimen Transitoric del
I.V.A. recoge, al 31 de diciembre de 1993 y 1992, las devoluciones so-
licitadas en los ejercicios 1986, 1987 y 1988 en relacién con el
Régimen Transitorio de determinados bienes de inversién. Dichas de-
voluciones no fueron admitidas por la administracién tributaria, por lo
que la Sociedad ha presentado reclamaciéon econdémico-
administrativa, que actualmente se encuentra en tramitacién. Si bien
la Direccion de la Sociedad, en base a los informes de sus asesores
fiscales, considera que existen importantes argumentos juridicos a
favor de los recursos planteados, se ha estimado prudente |a constitu-
cion en 1993 de una provision por este concepto (vease nota 9).

FOND ROPI

El detalie del movimiento de los fondos propios durante los ejercicios
1992 y 1993 se muestra en el Anexo | adjunto, el cual forma parte inte-
grante de esta nota.

a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, el capital social estd represen-
tado por 45.090.000 acciones de 1.000 pesetas de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las accio-
nes tienen los mismos derechos politicos y econdmicos. La trans-
mision de las acciones estd sujeta a determinadas restricciones
establecidas estatutariamente.

De acuerdo con la Ley 49/1984, la participacion del sector piblico
en el capital de la Sociedad es superior al 50 por 100 del mismo,
entendiéndose como sector publico, a los efectos de dicha Ley, el
Estado, sus Organismos Autonomos y Empresas en las que aquél
0 éstos participen mayoritariamente. El resto de las acciones pere-
nece a las principales comparnias eléctricas privadas.



La composicion de! accionariado de {a Sociedad al 31 de diciem-

bre de 1993 y 1992 es la siguiente:

Accioni Publi

Empresa Nacional de Electricidad, S A.

Empresa Nacional Hidroeiéctrica del
Ribagorzana, S.A.

Electra de Viesgo, S.A.

Teneo, S.A

Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S A.

Total Accionistas Ptblicos

ioni Priv

Iberdrola , S.A.
Fuerzas Eiéctricas de Cataluna, S A

Unién Eléctrica Fenosa, S.A.

Compania Sevillana de Electricidad. S.A.

Hidroeléctrica de Cataluha, S.A.
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A.

Energia e Industrias Aragonesas, S.A.

Total Accionistas Privados

Total Capital Social

1993

1882

Millones

Porcentaje de
de pesetas participacion

Millones

de pesetas

Porcentaje de
participacion

20.291 45,0 20.291 45,0
2.254 5,0 2.254 5,0
735 1,6 735 1,6
451 1,0 451 1,0
198 0.4 198 0.4
23.929 53,0 23.929 53,0
11.441 25,4 11.363 25,2
3.963 8,8 3.937 8,8
2.892 6,5 2.872 6,4
1.812 4,0 1.799 4,0
867 1,9 861 1,9
186 0.4 185 0,4

- - 144 0,3
21.161 47,0 21.161 47,0
45.090  100,0 45.090 100,0

Durante el ejercicio 1923, Energia e Industrias Aragonesas, S.A. trans-

mitio sus acciones al resto de accionistas privados de acuerdo con el

procedimiento establecizo en los estatutos de la Sociedad.” "~

A —

\_/_'?'

ce s

-

17 -



b)

d)

Reserva Legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los benefi-
cios de cada ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva
hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta
reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podra ser utiliza-
da para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el
saldo deudor de ia cuenta de pérdidas y ganancias. También, bajo
determinadas condiciones se podrd destinar a incrementar el capi-
tal social en la parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra
de capital ya ampliada.

Previsién aceleracién de inversiones

Esta reserva fue constituida de acuerdo con una resolucion de la
Direccién General de la Energia de fecha 11 de diciembre de
1.987, en la que se estabiecio la aplicacién de un imponte de 1.352
miliones de pesetas.

La distribucion de esta cuenta estd restringida a la decisién de la
propia Direccion General de la Energia.

Prevision Libertad de Amortizacion

Acogiéndose a las disposiciones sobre libertad de amortizacién
contenidas en el Real Decreto-Ley 2/1985, la Sociedad dotd en
ejercicios anteriores a 1990 una amortizacidn fiscal complementa-
ria sobre determinados elementos del inmovilizado adquiridos en
el periodo comprendido entre el 9 de mayo y el 31 de diciembre de
1985, por importe de 4.428 millones de pesetas, constituyéndose
la cuenta de prevision fondo libertad de amortizacion.

E! saldo de esta cuenta es disminuido con abono al epigrafe bene-

ficios e “ig. eso0s extraordinarios do 'a sunrts de ni-didasy sarnan-
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cias por los importes de las amortizaciones efectivas que se practi-
can en cada ejercicio en funcién de la vida util de los elementos
de inmovilizado afectos.

Ademas, acogiéndose al citado Real Decreto Ley 2/1985, con pos-
terioridad al ejercicio 1990, la Sociedad efectué un ajuste a la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades por un importe de
2.546 millones de pesetas (véase nota 16).

(8) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Ei detalle de este capitulo de los balances de situacion al 31 de di-
ciembre es como sigue:

1993 1992
Subvenciones de capital 2.659 2.039
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 3.202 3.202
5.861 5.241

Menos ingresos reconocidos:
En ejercicios anteriores (200) (52)
En el gjercicio (360) {148)
(560) (200}
5.301 5.041

Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios incluye el valor venal de
las instalaciones transmitidas por RENFE a la Sociedad en 1991 vy
1992, por un importe de 3.169 millones de pesetas, dentro de los
acuerdos para la puesta en marcha del Tran de Alta Vel}ocidad'.jx_ﬂ\adrid-

Seviiid,



(9)

PROVISIONES PARA RIE T

Un detalle de este epigrafe es como sigue:

Millones de peselas

1993 1992
Provision para jubilaciones y otras obligaciones 131 175
Provision para responsabilidades {nota 16) 303 4.724
434 4.899

Como resultado de la inspeccidn fiscal realizada a la Sociedad durante
1987, las autoridades fiscales levantaron un acta con relacion al
Impuesto General sobre el Trafico de las Empresas del ejercicio 1985
por importe de 3.565 millones de pesetas, que incluia intereses de de-
mora y sanciones por 297 y 1.961 millones de pesetas, respectivamen-
te. Si bien este acta fue recurrida en via economico-administrativa, la
Sociedad, siguiendo un criterio de prudencia, fue dotando desde el
gjercicio 1988 anualmente una provision para cubrir las eventuales res-
ponsabilidades que pudieran derivarse de una resolucion desfavorable,
ascendiendo la misma al 31 de diciembre de 1992 a 4.424 millones de
pesetas.

El 31 de mayo de 1993, el Tribunal Economico-Administrativo Regional
de Madrid, resolvid la reclamacién a favor de la Sociedad. La Sociedad
ha obtenido la confirmacion escrita por parte del Tribunal Econdmico
Administrativo Regional sobre la no presentacion por parte de la
Administracion de recurso de aizada contra el citado tallo, motivo por el
cual ha procedido a la reversion de la provision existente al 31 de di-
ciembre de 1992 con abono al capitulo de ingresos y beneficios de
otros ejercicios de la cuenta de pérdidas y ganancias de 1993.



En el ejercicio 1993, la Sociedad ha estimado prudente la constitucion
de una provision por importe de 303 millones de pesetas para cubrir el
eventual resultado desfavorable de la controversia relativa a la deduc-
cion por el Régimen Transitorio del IVA de determinados bienes de in-
version adquiridos en el ejercicio de 1985 (vease nota 6).

(10)EMISIONES DE OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGO-
IAB A LAR PLA

Este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 1983 y
1992, recoge obligaciones emitidas a tipos de interes anual comprendi-
dos entre el 10% y el 12,15%, y cuyos vencimientos son los siguientes:

Milones de pesetas
1983 1992
Entre 3y 6 ahos 14.501 14.501
Mas de 6 ahos 5.000 —
19.507 14.501
(11) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO A LARGO PLAZO
E! detalle de las deudas con entidades de crédito a targo plazo es el si-
guiente:
Milones de pesetas
1893 1992
Deuda por inmovilizado de consltitucion
transferida por companias eléctricas a
entidades bancarias (nota 12) 19.578 20.822
Menes, corto plazo (nota 14) (1.378) (1.244)
18.200 19578
Creditos 32.243 22.283
50.443 41.861

El detalle de las deudas con entidades de crédito a largo plazo.en mo-
neda extranjera, al 31 de diciembre es el siguiente: SRR,
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Millones de pesetas

Moneda 1993 1992
ECU 11.025 8.590
Franco suizo 3.794 1.655
Marco aleman 1.577 1.360
Dolar USA 3.171 442
Yen [aponés 1.176 236
20.743 12.283

Al 31 de diciembre de 1993, los tipos de interés anual medio de los cré-
ditos en pesetas y en divisas son el 12,48% y 9,23%, respectivamente
(13,16% y 9,44%, al 31 de diciembre de 1992).

Estos créditos recibidos estan destinados al cumpliimiento por la
Sociedad de un programa de inversiones dirigidas a la optimizacion,
extensidon y modernizacién en la red de transporte de energia eléctrica.

El detalle de las deudas con entidades de crédito a largo plazo, distri-
buidas por anos de vencimiento, es como sigue:

Milones de pesetas

1993 1992

A dos anos 4.857 1.379
A tres anos 4.006 4. 664
A cuatro afos 4.525 3.356
A cinco anos 5.207 4.725
Resto 31.848 27.737
50.443 41.861

Con independencia de lo descritc anteriormente, la Sociedad dispone
de un crédito sindicado con un lirr :z de 20.000 millonss-de pesetas, el
cual permanece sin disponer. 4

: B o 2

~o Y
e .



(12)OTROS ACREEDORES A LARGO PLAZO

El detalle de este capitulo de los balances de situacion al 31 de di-
ciembre de 1993 y 1992 es como sigue:

Millones de pesetas

993 1992
Deuda por inmovilizado de constitucion
con compafiias eléctricas 21.940 23.609
Deuda por inmovilizado en curso al
15 de febrero de 1984 2.152 3.068
Otras deudas por adquisicién de
inmovilizado 5.289 -
29.381 26.677
Menos, corto plazo (nota 15) (2.947) (2.592)
26.434 24.085
Impuesto sobre beneficios diferido (nota 16) 5.064 2.690
Depositos recibidos a largo plazo 83 B3
31.581 '26.858

La deuda para la adquisicién del inmovilizado de constitucion se
amortiza mediante anualidades variables con vencimiento final en el
ano 2.002. El tipo de interés es variable referenciado al tipo medio a
tres meses de operaciones de depdsitos y dobles con letras del
Tesoro.

La deuda por adguisicion de inmovilizado en curso se amortiza me-
diante anualidades variables con vencimiento final en 1995, teniendo
también un interés variable referenciado al tipo medio a tres meses de
vperaciunes de depdsitos y dobles con leias del chsord.“



El detalle de estas deudas a largo plazo distribuidas por ano de venci-
miento es como sigue:

Millones de pesetas

1993 1992

A dos ahos 4076 2.969
A tres ahos 4. 802 3.213
A cuatro anos 4.129 2.229
A cinco ainos 2.559 2.386
Resto 16.015 16.061
31.581 26.858

(13) EMISIONES DE OBLIGACIONES Y OTROS VALQRES

(14)

NEGOCIABLES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, este capitulo de los balances de
situacion recoge los intereses devengados y no vencidos a dichas fe-
chas correspondientes a las emisiones de obligaciones realizadas
por la Sociedad (véase nota 10).

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO A CORTO PLAZO

El detalle de este capitulo es como sigue:

Millones de pesetas

1923 1992

Deuda por inmovilizado de constitucion
transferida por companias eléctricas (nota 11) 1.378 1.244
Créditos y pagarés de empresa 11.727 15.181
13.105 16 425
Intereses devengados no vencidos 2.374 2.672
16.079 — 19.097

: !
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El detalle de los créditos y pagarés de empresa es como sigue:

Tipo de interés Millones de pesetas
Clase de operacion Moneda arual 1993 1992
Pagarés de empresa Peseta 8,13%-13,80% 11.434 14.061
Creédito Peseta Mibor+0,2 % —_ 1.120
Crédito Yen japonés  Libor +0,125% 293 —

11.727 15.181

Los pagarés de empresa corresponden a aquellos emitidos por la
Sociedad e intermediados por entidades financieras. Dichos pagarés
se encuentran contabilizados por su valor nominai, siendo perioditica-
da la diferencia con el efectivo recibido en el capitulo ajustes por pe-
riodificacién del activo de los balances de situacion.

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992 existe un programa de emision de
pagarés calificados de “elevada liquidez”, registrado en la Comision
Nacional del Mercado de Valores con un limite maximo de 28.000 mi-
llones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, la Sociedad dispone de pélizas
de crédito no dispuesto con un limite de 5.500 millones de pesetas.

— T
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(15) OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

El detalle de este capitulo de ios balances de situacion al 31 de di-
ciembre es como sigue:
Millones de pesetas

1993 1992

Administraciones publicas 508 1.191
Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo 246 218
Otras deudas 19.096 20.290
19.850 21.699

Los saldos acreedores con Administraciones publicas son los siguientes:

Millones de pesetas

1993 1992
Hacienda Publica, acreedora por:

Retenciones 93 B3
Impuesto sobre Sociedades (nota 16) 128 730
Otros conceplos 2 2
Seguridad Social 113 207
Impuesto sobre beneficios diferido {nota 16) 172 169

508 1.191
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la partida de otras deudas se desglosa como sigue:

Millones de pesetas

1993 1992
Deuda por inmovilizado de constitucion con
companias eléctricas 1.795 1.670
Deuda por inmovilizado en curso al
15 de febrero de 1984 1.023 922
Otras deudas por adquisicion de inmovilizado 129 -
Subtotal (nota 12) 2.947 2.592
Intereses devengados y no vencidos 1.418 1.696
4.365 4.288
Pagarés de empresa - 1.313
Acreedores por compras y mantenimiento de
inmovilizado y otros conceplos 11.358 11.865
Companias eléctricas acreedoras por operaciones
de intercambio internacional de energia 3.373 2.824
19.096 20.290

El epigrafe Pagarés de empresa recogia al 31 de diciembre de 1992
titulos emitidos por la Sociedad y adquiridos por entidades no finan-
cieras, que durante el gjercicio 1982 devengaron intereses anuales a
tipos comprendidos entre el 12.3% y el 15%.

(16) SITUACION FISCAL

Las sociedades tienen obligacién de presentar anualmente una decla-
racion a efectos del Impuesto sobre Sociedades. lLos beneficios, de-
terminados conforme a la legisiacion fiscal, estan sujetos a un grava-
men del 35% sobre la base impanible. No obstante én‘la cuota resul-

27
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tante pueden practicarse determinadas deducciones por inversiones y
por creacién de empleo.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para
determinadas operaciones, el resultado contable difiere de la base im-
ponible fiscal. A continuacién se incluye una conciliacién entre el be-
neficio contable del ejercicio 1993 y el beneficio fiscal que la
Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacion de las cuentas
anuales, asi como la correspondiente al ejercicio 1.992:

il e ta
1993 1992
Resultado contable del ejercicio, antes de impueslos 13.832 8.883
Diferencias permanentes {4.397) 1.157
Base contable del impuesto 9.435 10.040
Diterencias temporales:
Originadas en el ejercicio (6.564) (3.625)
Reversiones de ejercicios anteriores 303 148
Base imponible fiscal 3.174 6.563
Cuota al 35% 1111 2.297
Deducciones por inversiones y por creacion de empleo (631) (1.149)
Cuota liquida 480 1.148
Retenciones y pagos a cuenta {352) (418)
Impuesto sobre Sociedades a pagar (nota 15) 128 730
SRRV
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El gasto de cada ejercicio por Impuesto sobre Sociedades se calcula

COMmo sigue:
Millones de pesetas
1993 1992
Base contable por 35% 3.302 3.514
Deducciones (631) (1.149)
Gasto del ejercicio 2.671 2.365

Las diferencias permanentes de 1993 corresponden fundamentalmen-
te a la reversion durante 1993 de ia provisién para responsabilidades
constituida por la Sociedad hasta el 31 de diciembre de 1992 por el
acta de inspeccion levantada por las autoridades fiscales durante
1987 en relacién al Impuesto General sobre el Trafico de Empresas
del ejercicio 1985 (véase nota 9), y cuya dotacién en anos anteriores
no fue considerada como un gasto fiscalmente deducible.

La Sociedad tiene el compromiso de mantener durante cinco anos los
activos fijos afectos a la deduccion por inversiones.

El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gas-
tos e ingresos a efectos contables y fiscales, al 31 de diciembre de
1993 y 1992, y de su correspondiente efecto impositivo acumulado,
anticipado o diferido, es como sigue:

— I
N .
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Millohes de pesetas
1993 1992
Diferencia Efecto Diferencia Efecto

. i L .

impuestos anticipados:

Largo plazo

Ingresos a distribuir en varios

ejercicios 461 162 233 81

Corto piazo (nota 6)

Regimen transitorio IVA 303 106 - -
764 268 233 81

Impuestos diferides:
Largo plazo (nota 12)
Amortizacion acelerada segin Real

Decreto-Ley 2/1985 2.294 803 2.386 835
Amortizacion acelerada segin Decreto 175/1975 8.854 3.099 2.4M 844
Amortizacion acelerada segun Ley 12/1988 2.960 1.036 2.889 1.011
Amortizacidn acelerada segin Real Decreto

Ley 3/1993 360 126 - -

14.468 5064 7.686 2.690

Corto plazo (nota 15)

Amortizacion acelerada segun Real Decreto

Ley 2/1985 86 30 80O 28
Amortizacion acelerada segun Decreto 175/1975 283 99 88 31
Amortizacion acelerada segun Ley 12/1988 123 43 314 110

492 172 482 169

Como seindica en la nota 7, ta Sociedad hizo uso en 1985 y 1986 de

la posibilidad fiscal &7 2ior ol zogs 9o 'mpueste sobre Sociedades
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mediante la dotacién de una amortizacioén fiscal acelerada sobre de-
terminados elementos, adquiridos en ese ejercicio. El saldo de 3.375
millones de pesetas que figura al 31 de diciembre de 1993 (3.493 mi-
llones de pesetas en 1992) en el capitulo de previsién fondo libertad
de amortizacién se ira integrando en las bases imponibles de éste y
de ejercicios futuros, conforme se vaya registrando la depreciacion
efectiva de los elementos fiscalmente amortizados. Se estima que al
31 de diciembre de 1993 el impuesto cuyo pago se ha diferido por
este medio asciende a aproximadamente 890 millones de pesetas
(920 millones de pesetas en 1992).

Acogiéndose al citado Rea! Decreto Ley-2/1985, en 1991 la Sociedad
doté una amortizacion fiscal anticipada por un importe de 2.546 millo-
nes de pesetas, que corresponde al valor neto contable al 31 de di-
ciembre de 1991 de las adquisiciones de elementos de inmovilizado
material realizadas durante el periodo comprendido entre el 9 de
mayo y el 31 de diciembre de 1985, que no fueron amortizadas fiscal-
mente en los ejercicios 1985 y 1986. La Sociedad trato ia citada amor-
tizacién fiscal complementaria como un ajuste a la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades en la declaracion del ejercicio 1991, en
aplicacién de la Disposicién final 72 del Real Decreto 1643/1990 de 20
de diciembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad,
entendiendo que la citada Disposicién deja sin efecto los requisitos
formales de contabilizacién contenidos en la Resolucion de la
Direcciéon General de Tributos de 11 de diciembre de 1985 que desa-
rrollaba el Real Decreto-Ley 2/1985.

El Ministerio de Economia y Hacienda, en su Orden de 20 de mayo de
1991, concedié a la Sociedad la extension de plazo hasta el 17 de
marzo de 1992, de los beneficios fiscales comprendidos en el Dacreto
175/1975, de 13 de febrero. Entre los citados beneficios fiscales se en-
contraba la posibilidad de amortizacion fiscal anticipada de determina-
das instalaciones adquiridas por la Sociedad a otras companias eléc-
tricas nacionales. Acogiéndose a la citada Orden dei fhfiims_.,tenq ae

I
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Economia y Hacienda, la Sociedad ha amortizado fiscalmente en
1993 instalaciones por importe de 6.735 millones de pesetas (645 mi-
liones de pesetas en 1992}, registrando el correspondiente impuesto
diferido en el pasivo de los balances de situacion.

Acogiéndose a la Ley-12/1988, de 25 de mayo, por la que se conce-
den determinados beneficios fiscales en relacion con las inversiones
realizadas con motivo de la Exposicion Universal de Sevilla y los
Juegos Olimpicos de Barcelona, ambos acontecimientos ocurridos du-
rante 1992, la Sociedad amortizé fiscalmente en el citado ejercicio ins-
talaciones por importe de 3.203 millones de pesetas, registrando el
correspondiente impuesto diferido en el pasivo del balance de situa-
cion. La Sociedad obtuvo los certificados necesarios para acogerse a
los beneficios fiscales concedidos por ia citada Ley.

Acogiéndose al Real Decreto-Ley 3/1993 de 26 de febrero, de medi-
das urgentes sobre materias presupuestarias, tributarias, financierasy
de empleo, la Sociedad ha estimado una amortizacion fiscal anticipa-
da sobre determinados elementos e instalaciones, que excede a la
contable en 360 millones de pesetas, registrando el correspondiente
impuesto diferido en el pasivo del balance de situacion.

L a Sociedad dispsne de deducciones por inversiones pendientes de
aplicar segun el siguiente detalle:

Millones Aplicables
Ano de orzzn de pesetas __hasta
1991 283 1996
1992 984 1997
1993 .:=stimado) 726 1998
1.953
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(17)

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden con-
siderarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones pre-
sentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o
haya transcurrido el plazo de prescripcién de cinco afios. Al 31 de di-
ciembre de 1993, ia Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las auto-
ridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables
desde el 31 de diciembre de 1988, inclusive. Los Administradores de
la Sociedad no espera que, en caso de inspeccion, surjan pasivos
adicinales de importancia.

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

Su detalle es el siguiente:

Millones de pesetas

1993 1992

Ingresos por prestacion de servicios 42 573 39.459
Ingresos por intercambios internacionales

de energia 1.413 1.116

Ventas de residuos 15 7

44.001 40.582

El devengo de los ingresos por servicios de la Sociedad coincide con
e! suministro efectivo de energia realizado por las companias eléctri-
cas.

El porcentaje aplicable sobre el suministro efectivo de energia electri-
ca es fijado anualmente por el Ministerio de Industria y Energia, en
aplicacion de lo establecido en ia Disposicién Transitoria del Real
Decreto 91/1985, de 23 de enero.

La participacion en los resultados economicos derivados de las opera-
ciones de intercambio internacional de energia (véase nota 1) se de-
lermina meaqiante 1a asignacion ae un 70% de los mismos a‘las cuni-~
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pafiias eléctricas nacionales, quedando el 30% restante para la

Sociedad, que se registra como ingresos por operaciones de inter-

cambio internacional de energia.

(18) GASTOS DE PERSONAL

Su detalie es el siguiente:

Sueldos y salarics

Seguridad Social

Aportaciones a fondos de pensiones
y obligaciones similares

Otras cargas sociales

Millones de pesetas

1993

4.872
1.182

1892

4.292
1.013

El nimero medio de empleados, distribuido por categorias, ha sido el

siguiente:

Directores

Titulados superiores
Titulados medios
Técnicos no titulados

Administrativos




(19)

(20)

(21)

REMUNERACIONES Y SALDOS CON MIEMBROS DEL CON-
E DE ADMINISTRACI

Durante el gjercicio de 1993, el importe de los sueldos, dietas y otras
remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad, incluyendo aquellos en quienes con-
curre la condicion de empleados, ascendid a 40 millones de pesetas
(39 miilones de pesetas en 1992).

E! principal de los créditos concedidos a miembros del Consejo de
Administracion al 31 de diciembre de 1993 y 1992 asciende a 9 millo-
nes de pesetas. Al 31 de diciembre de 1993 se encuentran amortiza-
dos 3 millones de pesetas del principal de los citados creditos (2 millo-
nes de pesetas al 31 de diciembre de 1992). '

CUADROS DE FINANCIACION

Los cuadros de financiacion de los ejercicios 1993 y 1992 se presen-
tan en el Anexo Il adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

COMPROMISOS ADQUIRIDOS

Al 31 de diciembre de 1993 , la Sociedad tiene suscritos tres contratos
internacionaies a largo plazo con las siguientes caracteristicas:

« Contrato tripartito suscrito con Electricidade de Portugal (EDP) y
Electricité de France (EDF), que contempla el suministro por parte
de la Sociedad a EDP de la energia asociada a una potencia de
300 megawatios garantizada por EDF. El suministro dara comienzo
en 1994 y tendra una duracion de cinco anos.

La ejecucion efectiva del contrato tripartitc esta condicionada al re-
fuerzo de la capacidad de interconexion entre Francia y Espana. En
el ultimo ano se ha hechn avidente que la linea Aragon-Cazart, pri-
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RED ELECTRICA DE ESPANA, SA.
Balances de situacion

31 de diciembre de 1993 y 1992
(Expresados en millones de pesetas)

ACTIVO 1993 1.992
inmovilizado
Inmovilizaciones inmateriales 1.196 988
inmovilizaciones materiales {nota 5) 204.819 181.618
inmovilizaciones financieras
Depdsitos y fianzas constituidos 26 479
Administraciones publicas a largo
plazo {nota 16) 162 81
Otras inmovilizaciones financieras 1.007 715
1.195 1.275
Total inmovilizado 207.210 193.881
Gastos a distribuir en varios ejercicios  2.513 612
Activo circulante
Existencias 967 9985
Deudores (nota 6} 8.970 7.312
Inversiones financieras temporales 98 391
Tesoreria 52 92
Ajustes por periodificacion 565 709
Total activo circulante 10.652 9.499
Total actrvo 220375 203.992

PASIVO 1.993 1,992
Fondos propios (nota 7)
Capital suscrito 45.090 45.090
Reservas 15.665 13.774
Beneficios del sjercicio 11.161 6.518
Total fondos propios 71.916 65382
Ingresos a distribuir en varios ejercicios
{nota 8)
Subvenciones de capital 2.294 1.934
Otros ingresos a distribuir en varios
ejercicios 3.007 3.107
Total ingresos a distribuir en
varios sjercicios 5.30 5.041
Provisiones para riesgos y gastos (nota 9) 434 4.899
Acreedores a largo plazo
Emisiones de obligaciones y otros
valores negociables (nota 10) 19.501 14.501
Deudas con entidades de crédito
{nota 11) 50.443  41.861
Otros acreedores (nota 12) 31.581 26.858
Total acreadores a largo plazo 101.5256  B83.220
Acreedores a corto plazo
Emisiones de obligaciones y otros valores
negociables (nota 13) 605 354
Deudas con entidades de crédito
(nota 14) 16.079 19.097
Acreedores comerciales 4.505 4.016
(nras deudas no comerciales (nota 15) 19.850 21.699
Ajustes por periodificacion 160 284
Total acreedores a corlo plazo 41199 45.450
Total pasivo 220,375 203.992

La mamoria ad,unta forma pane integrante de las cuentas anuales.



RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 1883 y 1992
(Expresadas en millones de pesetas)

GASTOS 1.993  1.892 INGRESOS 1.983  1.992
Gastos de explotacion Ingresos de explotacion
Aprovisionamientos 714 743 Importe neto de la cifra de
Gastos de personal (nota 18) 6.649 5.751 negocios {nota 17) 44001 47582
Dotacién para amortizaciones dsl Trabajos efectuados por la empresa
inmoviiizado 11.634 10.161 para el inmovilizado 3.867 4164
Variacién de las provisiones de trafico 156 10 Otros ingresos de explotacion 513 397
Otros gastos de explotacion
Servicios aexteriores 8.444 8.075
Tributos 55 41
Otros gastos de gestion corriente 126 162
Dotacién a la provision para respon-
sabilidades (nota 9) 303 1.148
Total gastos de explotacion 28.081 26.089 Total ingresos de explotacion 48.381 45143
Bensficios de explotacién 20.300 19.054
Gastos financieros Ingresos financieros
Gastos financieros y asimilados 10.923 10.194 Ingresos de otros valores mobiliarios
Diterencias negativas de cambio 1.015 621 y de créditos del activo inmovilizado 170 270
Otros intereses e ingresos asimilados 312 221
Diferencias positivas de cambio 88 63
Total gastos financieros 11.938 10.815 Total ingresos financieros 570 554
Resuitados financieros negativos 11.368 1261
Beneficios de las actividades
ordinarias 8.932 8.793
Pérdidas y gastos extraordinarios Beneficios e ingresos extraordinarios
Pérdidas procedenies del inmovi- Subvenciones de capital transferidas
lizado matsrial (nota 5) 2 257 al resultado del ejercicio (nota B) 360 148
Gastos extraordinarios 7 5 Ingresos axtraordinarios {notas 5y 7) 128 135
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 212 39 Ingresos y beneficios de otros
ejarcicios (nota 9) 4633 108
Total gastos exiracrdinarios 221 301 Total ingresos extraordinarios 5121 391

Resultados extraordinarios
positivos 4,900 g0

Beneficios antes de impuestos 13.832 B.883
Impuesto sobre Sociedades (nota 16)  {2.671)  (2.365)

Beneficios dsl ejercicic 11.161 6.518 /.

s
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La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales. b, ! '\ -
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RED ELECTRICA DE ESFPANA, S A.
Cuadros de Financiacion
para los ajercicios terminados en
31 de dictembre de 1993y 1992
(Expresados en millones de pesetas)

APLICACIONES 1.993 1.992

Adquisicicnes de inmovilizado

Inmovilizaciones inmateriales 412 669
Inmovilizaciones materiales 24 835 2B.668
inmovilizaciones financieras 557 559

25.804 29.896

Dividendos 4509 4.283

Cancelacion o traspaso a corto plazo

de deuda a largo plazo 7.766 5.383
Provisiones para riesgos y gastos 354 300

Total Aplicaciones 38.433 39.882
Aumento del capital circulante 5.404

43.837 39.862

Existencias

Deudores

Acreedores

Inversiones financieras temporales
Tesoreria

Ajustes por periadidicacion

Variacion en sl capital circulante

Anexo ||

Este anexo forma parte integrante de la nota 20 de la memoria de las cuernias anuales -

ORIGENES 1.993 1.992
Recurscs procedentes de las operaciones
Resuttado del ejercicio 11.161 6.518
Amortizaciones 11.634 10161
Reversién prevision libertad de
amortizacion (118) (124)
Dotacién a la provision para pensiones
y obligaciones sirnilares 10 18
Dotacidn a la provision para
responsabilidades (4.121) 1.146
Pérdidas por bajas de inmovilizado 2 257
Diferencias negativas de cambio 114
Subvencionas de capital y otros ingresos
diferidos traspasados al resultado del
sjercicio {360) (148)
18.322 17.828
ingresos a distribuir en varios ejarcicios 620 452
Deudas a largo plazo 24,056  20.391
Enajenacidon de inmovilizado
Inmovilizaciones materiales 202 2
Inmovilizaciones financieras €37 389
839 331
Total Origenes 43.837 39.082
Disminucion del capital circulante - 800
43.837 39.862
Variaciones en el capital circulante
153 1992
Aumentos  Disminuciones Aumentos  Disminuciones
- 28 134 -—
1.658 - 15 -
4.251 - - 1.242
293 an -~
--- 40 --- 44
— 144 6 -
5.909 505 486 1.286
5.404 800 —
5.909 5.909 1,286 1.286
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Marina Serrano Gonzdlez, Secretaria de! Consejo de Administracion de Red
Eléctrica de Espana, S.A., condomicilio social en Alcobendas (Madrid), Paseo
del Conde de los Gaitanes n® 177, Urbanizacion La Moraleja, y C.I.F. A-
78003662, CERTIFICO:

Que las hojas que anteceden a la presente certificacion numeradas con los n°s.
1 a 40, constituyen las Cuentas Anuales de Red Eléctrica de Espana, S.A. co-
rrespondientes al ejercicio 1993 y que, de conformidad con el articulo 171 del
T.R.de laLey de Sociedades Andnimas, han sido formuladas, por unanimidad,
por el Consejo de Administraciénde esta Sociedad en su sesion de 8 de
marzo de 1994, siendo firmadas por todos los miembros del Consejo de
Administracién y constando en cada una de las hojas que las integran la ribrica
del Presidente y la de esta Secretaria.

Y para que conste y surta efectos, expido la presente certificacién, con el V¢ B®
de! Sr. Presidente, en Madrid, a 11 de marzo de 1994.
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RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A
INFORME DE GESTION - N
EJERCICIO 1993 LT

El ejercicio 1993 de RED ELECTRICA ha proseguido la linea de regularidad caracte-
ristica de ejercicios anteriores, tanto en lo que se refiere a la progresion de sus mag-
nitudes econdmicas mas significativas como al ritmo de cumplimiento de sus objeti-
vOs$ empresariales.

La estabilidad de los resultados econdmicos y el mantenimiento de los equilibrios fi-
nancieros adecuados han singularizado los esfuerzos de la gestidn econdmica de
RED ELECTRICA que ha permitido cumplir con los objetivos presupuestarios en los
términos que se consideraron apropiados al inicio del ejercicio.

Los resultados después de impuestos durante 1993, ascendieron a 11.161 millones
de pesetas de los cuales 6.737 millones de pesetas corresponden a resultados que
serian comparables y ligeramente superiores a los del ano anterior. El resto, 4.424
millones de pesetas son resultados extraordinarios que proceden de la anulacién de
las provisiones realizadas durante los ejercicios 1988 a 1992 por contingencias fis-
cales aparecidas en 1987 en relacion con el IGTE del gjercicio 1985. Estimada en
1993 la reclamacion econdmico-administrativa presentada por RED ELECTRICA, la
reversion de las provisiones a resultados permitird dotar los recursos de la compania
en cantidades superiores a la de ejercicios precedentes, manteniendo la retribucion
del capital de la empresa.

Los ingresos ordinarios de RED ELECTRICA han alcanzado en 1983 un valor de
48.951 millones de pesetas cifra superior en un 7,1% al obtenido en el pasado ejerci-
cio. De esta cantidad, 42.573 millones de pesetas provienen de la recaudacion que,
por cuenta de RED ELECTRICA y como retribucion de sus servicios, nan realizado
las empresas eleéctricas a través de la facturacion a los consumidores. Los ingresos
procedentes de trabajos realizados para terceros y de intercambios internacionales
han compensado, como en el ejercicio anterior, la menor recaudacion. sobre las pre-

visiones, con-nciencia del estancamienta da fa damanria de eneraia <fActiicg -



Los gastos totales antes de impuestos ascendieron a 40.240 millones de pesetas su-
perando en un 8% los efectuados en el ejercicio anterior. Ello ha sido debido al cre-
cimiento de la dimension de la empresa en recursos humanos y activos industriales
derivados del incremento experimentado por las instalaciones en expiotacion.

El Cash-Flow antes de impuestos ha ascendido a 21.360 millones de pesetas, cifra
que supera en un 5,7% la obtenida en el ejercicio anterior y que supone el 43% de
los ingresos de RED ELECTRICA. Esta cifra, como en afios anteriores, ha contribuido
de forma sensible a la financiacién de la actividad inversora -la mayor, en términos
relativos, realizada entre las empresas del sector- aunque ha sido necesario un in-
cremento del endeudamiento respecto a 1992 de 11.764 millones de pesetas.

En 1993 RED ELECTRICA ha cubierto sus necesidades financieras aplicando instru-
mentos a largo plazo con criterios de diversificacion. Los sucesivos descensos de los
tipos de interés, verificados en el ambito nacional a lo largo del segundo semestre
del afio, han permitido reestructurar la deuda con una sensible disminucion del coste
inicial. Asimismo, ante las vicisitudes por las que ha atravesado el Sistema Monetario
Europeo, que concluyeron con la ampliacién de las bandas de fluctuacion de la coti-
zacion de diversas monedas, se realizaron operaciones de cobertura de riesgo para
minimizar la incidencia de las variaciones del tipo de cambio de la peseta en el en-
deudamiento en divisas.

Las inversiones realizadas por RED ELECTRICA durante 1993 alcanzaron la cifra de
25.240 millones de pesetas de los que cerca del 85% se destinaron a instalaciones
de la red de transporte de energia eléctrica. La construccidn, operacion y manteni-
miento de estas instalacionzs, que materializan la realidad industrial y tecnoldgica de
RED ELECTRICA, han exigido, como en ejercicios anteriores, la mayor dotacion de
recursos humanos y de inversion.

Las instalaciones mas reievantes, puestas en servicio durante 1933, han sido las si-
guientes:



« En el drea de Andalucia, la linea de 400 kV Don Rodrigo-Pinar de 128 Km y las
nuevas barras y una posicién en la subestacién de Pinar del Rey de 400 kV, avan-
zando asi en el objetivo de completar una malla de 400 kV en Andalucia y mejorar
la calidad de servicio en la zona Sur.

« [En el area de Cataluna, la linea de 400 kV Vandellés-Pierola-Rubi de 120 Km y
dos barras en la subestacion de Begues de 400 kV, que permitirdn mejorar el ma-
llado de la red de 400 kV y establecer un comportamiento mas seguro de las
transformaciones en la zona de Barcelona.

*» En el drea de Asturias la nueva subestacion blindada de 220 kV de La Pereda y
tres posiciones que permitirdn evacuar la energia eléctrica producida en la central
térmica La Pereda (HUNOSA).

Asimismo, han continuado los trabajos de construccidn de nuevas instalaciones que
permitiran la entrada en servicio durante 1994 de mas de 400 Km de lineas y tres
nuevas subestaciones.

Con la puesta en servicio del Sistema de Control de Energia de la Direccion
Regional de RED ELECTRICA en el Norte de Espana, con sede en Bilbao, se ha con-
cluido la dotacién de sistemas de telecontrol y de nuevos edificios a las Direcciones
Regionales de RED ELECTRICA responsables de la operacién remota y iocal de la
red de transporte y del mantenimiento de sus instalaciones. A finales de 1993 RED
ELECTRICA estaba realizando la operacién mediante telemando de 80 subestacio-
nes, cifra que se ampliara hasta 112 en el transcurso de 1994.

Los aspectos mas relevantes de la explotacion del Sistema Eléctrico, que han en-
marcado las actuaciones de RED ELECTRICA han sido, como en el ano anterior, el
estancamiento de la demanda de energia eléctrica y el mantenimiento de la sequia,
que solo remitid en los meses de septiembre y octubre. La demanda de electricidad
alcanzd, en el sistema peninsuiar, 142.117 GWh b.c., cantidad similar a la del ang an-
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La estructura de la produccion experimenté escasas variaciones respecto a la del
afo 1992. La participacién de la generacién con carbdn y nuclear se mantuvo en los
niveles del afio anterior (43% Yy 39% respectivamente)} en tanto que la mayor partici-
pacién hidroeléctrica (16,5%) redujo ia participacion de la produccion de los grupos
de fuel-oil y mixtos a menos del 2%. El coste variable medio de la generacion neta
total de electricidad de situd en 2,48 PTA/KWh, 18 céntimos por debajo del coste
equivalente de 1992.

Los intercambios internacionales de energia eléctrica presentaron un saldo fisico im-
portador de 1.260 GWh correspondientes a unas importaciones de 1.643 GWhy
unas exportaciones de 383 GWh. Los beneficios contabilizados por RED ELECTRI-
CA en las operaciones de comercio internacional fueron de 1.413 millones de pese-
tas que corresponden a una cifra de 4.710 millones de pesetas de beneficios para el
conjunto de las empresas del sector.

Durante 1993, RED ELECTRICA y L' OFFICE NATIONAL D’ELECTRICITE (ONE) de
Marruecos firmaron el acuerdo de construccidn e instalacion de la interconexion
eléctrica submarina entre Espana y Marruecos cuya puesta en servicio esta prevista
para finales de 1995. Adicionaimente, en diciembre de 1993 se alcanzd un prea-
cuerdo con ONE por el que RED ELECTRICA suministrara a esta entidad la energia
correspondiente a 300 MW de potencia en base, con una interrumpibilidad de 600
horas, durante 3 anos a partir del 1 de enero de 1996.

En los primeros meses de 1994 se ha alcanzado un acuerdo con Electricité de
France (EDF) para modificar los contratos de suministro de energia eléctrica y de
apoyo firmados entre las partes, con el objeto de contemplar las dificultades surgidas
en el fortalecimiento de las interconexiones pirenaicas. Las modificaciones consisten
principaimente en reducir la potencia comprometida durante los primeros anos, que
pasaria a ser suministrada a partir del ano 2005, adecuando con ello mejor los me-
dios de cobertura del Sistema Eléctrico Espanol a las previsiones de demanda.



Por lo que se refiere a la operaciéon de la red de transporte destaca el incidente que
se produjo en agosto de 1993 en el drea de Cataluna, como consecuencia de la apa-
ricién de un cortocircuito en uno de los transformadores de la subestacion de 220 kV
de San Andrés en Barcelona, con origen en una descarga atmosférica. Las empre-
sas eléctricas que operan en Cataluna, incluida RED ELECTRICA, han constituido
grupos de trabajo con objeto de analizar el incidente desde distintas perspectivas -
topologia de la red, funcionamiento y equipamiento de protecciones y procedimien-
tos de reposicion del servicio- y aumentar la seguridad y eficacia del funcionamiento
en la parte del sistema eléctrico peninsular correspondiente a Cataluna.

Las actividades de RED ELECTRICA en relacién con el medio ambiente han incidido
durante 1993 de forma prioritaria en la capacitacién de sus empleados en el conoci-
miento y uso de tecnologias medioambientales, en la senalizacion de nuevos tramos
de lineas con peligro potencial para la avifauna, incluyendo, en su caso, la instala-
cion de nidos artificiales para cigiiefas y en el patrocinio y difusion de actos y estu-
dios sobre temas ambientales.

Entre las actividades realizadas en el area de investigacion y desarrollo destacan la
finalizacion de un sistema experto para la planificacién de los descargos de las insta-
laciones de la red de transporte y el desarrollo de un sistema informatizado, de uso
en los centros de control, para acceder a la informacién de los sistemas de proteccio-
nes de la red. Cabe resaltar, finaimente, ta conclusion, en el marco del Programa
MIDAS, de un patrén de resistencia eléctrica fabricado con material superconductor y
el inicio de 1a construccion de un médulo de almacenamiento de energia de 1 MJ.

El crecimiento experimentado por la plantilla en 1994 ha sido de 54 empleados vy
afecta, de farma significativa a las Zonas de Operacion y Mantenimiento. Ello ha per-
mitido consalidar a final del ejercicio un equipo humano de 1.059 personas.

La propuesia de directiva de ta Comisidn de la Union Europea “Reglas comunes
para el mercado interior de la electricidad” ha sido revisada tras un profundo debate
con otras institucicnae comunitarias y emprecas aléntricas annnua no ha sido toda-
via aprobaca por el Consejo de Ministros de Energia, mantiene_1é transcendencia y
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Marina Serrano Gonzalez, Secretaria del Consejo ce Administracion de Red
Eléctrica de Espaia, S.A., con domicilio social en Alcobendas (Madrid), Paseo
del Conde de los Gaitanes n? 177, Urbanizacion La Moraleja, y CLF A-
78003662, CERTIFICO:

Que las hojas que anteceden a lapresente certificasén numeradas con los n°s.
1 a 6, constituyen el Informe de Gestion de Red Elsctrica de Espana, S.A. co-
rrespondiente al ejercicio 1993 y que, de conformizad con el articulo 171 del
T.R. de la Ley de Sociedades Andnimas, ha sido formulado, por unanimidag,
por el Consejo de Administracionde esta Sociedad en su sesion de 8 de
marzo de 1994, siendo firmado por todos los miembros del Consejo de
Administraciény constando en cada una de las holas que lo integran la nibrica
del Presidente y la de esta Secretaria.

Y para que constey surta efectos, expido la preserite certificacion, conel V B®
del Sr. Presidente, en Madrid, a 11 de marzo de 1934



