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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales N MY

A los Acclonistas de Lo o T
Grupo Grifols, S.A.

Hemos auditado las cuentas anunales de Grupo Grifols, S.A. (la Sociedad)
que comprenden los balances de situacién al 31 de julio de 1993 y 1992 ¥y
las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de 1la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidén sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas, que incluyen el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de 1la evidencia
Jjustificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativoas, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidém
financiera de Grupo Grifols, S.A. al 31 de julio de 1993 y 1992 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante los ejerciclos anuales terminados en dichas fechas y contienen
la informacién necesaria y suficiente para su interpretacidén ¥y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados, aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1993 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la
situacion de la Sociedad, la eveolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1993.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe
de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de 1los
registros contables auditados de la Sociedad.
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Activo 1993 1992
Inmovilizado
Gastos de establecimiento {nota 5) 19.550 5.148
Inmovilizaciones inmateriales (nota 6) 82.152 24.889
Inmovilizaciones materiales (nota 7) 661.178 642.816
Inmovilizaciones financieras (nota 8) 1.116.%20 935.303
Total inmovilizado 1.879.800 1.608.156

Gastos a distribuir em varios
ejercicios (nota 4{e)) 53.403 49.531

Activo circulante

Existencias 33.6604 41.728
Deudores (nota 9} 185.471 315.578
Inversiones financieras temporales (nota 10) 3.255.910 1.822.227
Tesoreria 11.%961 1.564
Ajustes por periodificacién 10.912 10.013

Total activo circulante 3.497.918 2.191.110

Total activo 5.431.121 3.848.797

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

V. Gritols L. F. Roura C. V. Grifols R. G. Rich
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T GRUPO GRIFOLS, S.A.

P p— L / _ Balances de Situacién
z i LHF 31 de julio de 1993 y 1992
%y o S
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oty (Expresados en miles de pesetas)
Pasivo 1993 1992
Fondos propios (nota 11)
Capital suscrito 1.379.300 1.339.650
Prima de emisién 470.920 235.460
Reservas 78.452 47.398
Resultados negativos de ejercicios anteriores o (24.018)
Beneficio del ejercicio 74.200 139.572
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio {31.830) -
Total fondos propics 1.971.042 1.738.062
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 142 -

Provisiones para riesgos y gastos

Pensiones y obligaciones similares (nota 12) 18.046 16.557
Otras provisiones (nota 13) 6.330 36.803
Total provisiones para riesgos y gastos 24.376 53.360

Acreedores a largo plazo

Deudas con entidades de crédito (nota 14) 2.300.000 78.000
Otros acreedores (nota 15) 32.8621 62.098
Desembolsos pendientes sobre acciones
no exigidos (nota 8) 21.648 -
Total acreedores a largo plazo 2.354.269 140.098

Acreedores a corto plazo
Emisién de obligaciones y otros valores

negociables (nota 16) 232.500 465.000
Deudas con entidades de crédito (nota 17) 390.334 934.846
Deudas con empresas del grupc y asociadas (nota 18) 25.28% 67.240
Acreedores comerciales 112.518 81.829
Otras deudas no comerciales (nota 19) 320.655 368.362

Total acreedores a corto plazo 1.081.292 1.917.277

Garantias y otros pasivos contingentes (nota 25)

Total pasivo 5.431.121 3.848.797

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
e

V. Grifols R. G, Rich

(i & P2 oy
1. Yorihiro K. Nakagawa
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31 de julio de 1993 y 1992 K
(Expresadas en miles de pesetas) o L
Debe 1993 1992

Gastos de explotacidn
Reduccidn de existencias de productos

terminados y en curso de fabricacién 6.641 -
Aprovisionamientos 27.607 23.155
Gastos de personal (nota 21) 573.438 560.284
Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado (notas 5, 6 y 7) 58.988 47.047
Variacién de las provisiones de trafico 0 349
Otros gastos de explotacién (nota 22) 614.285 453.507
Total gastos de explotacidn 1.280.959 1.084.342
Beneficios de explotacién 70.682 107 .422

Gastos financieros

Gastos financieros y gastos asimilados 394.131 191.607
Variacién de provisiones de inversiones
financieras (nota 8) 43.780 21.392
Diferencias negativas de cambio 3.883 902
Total gastos financieros 441.7%4 213.901
Resultados financieros positivos 0 98.836

Beneficios de las actividades

ordinarias 54.440 206.258
Pérdidas y gastos extraordinarios

Pérdidas en enajenacién de inmovilizado - 13.545
Gastos extraordinarios 333 34.527
Gastos y pérdidas de otros ejercicios (nota 12) 22.824 36.873
23.157 B84.945

Resultados extraordinarios positivos 13.379 -
Beneficios antes de impuestos 67.819 121.313
Impuesto sobre Sociedades (nota 24) {(6.381) (18.259)
Beneficios del ejercicio 74.200 139.572

L9 memoria adjunta a parte integrante de las cuentas anuales.

" e

"“F. Roura C.

V. Grifols R. G. Rich
e b Sl
'I. Yorihiro K. Nakagawa
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GRUPO GRIFOLS, S.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias

para los ejercicios anuales terminados en
31 de julio de 1993 y 1992
(Expresadas en miles de pesetas)

Haber 1993 1992
Ingresos de explotacidn
Importe neto de la cifra de negocios
{(notas 20 y 22) 1.034.603 899.191
Trabajos efectuados por la empresa para
el inmovilizado 6.886 18.158
Otros ingresos de explotacién (nota 22) 310.152 274.415
Total ingresos de explotacidn 1.351.641 1.191.764
Ingresos financieros
Ingresos de participaciones en capital
(notas 8 y 22) 20.000 140.000
Otros intereses e ingresos asimilados (nota 22) 404.811 168.926
Diferencias positivas de cambio 741 3.811
Total ingresos financieros 425.552 312.737
Resultados financieros negativos 16.242 ~-
Beneficios e ingresos extraordinarios
Beneficios en enajenacidn de inmovilizado (nota 13) 30.968 -
Subvencicones de capital transferidas 531 -
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 5.037 -
36.536 -
Resultados extraordinarios negativos - 84.945

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

F. Roura C.

V. Grifols R.
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I. Yorthiro

K. Nakagawa
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GRUPO GRIFOLS, S.A. -

£ Memoria de las Cuentas Anuales

31 de Julio de 1993 y 1992

(1) Naturaleza y Actividades Principales

(2)

Grupo Grifols, S5.A. (en adelante la Sociedad) se constituyd como
sociedad anénima en Espaiia, por un periodo de tiempo indefinido, el
22 de junio de 1987.

Su actividad principal es la prestacién de servicios de admi-

nistracién, gestién y control a sus sociedades dependientes (véase
nota 8).

La Sociedad tiene su domicilio social en Parets del Vallés

(Barcelona) y sus principales instalaciones se ubican en dicho
municipic y en Barcelona.

La Sociedad, conjuntamente con sus sociedades dependientes, forma un
grupo operativo Gnico. Asimismo, y mediante la vinculacidén de accio-
nistas comunes, la Sociedad también esti indirectamente relacionada
con otras sociedades asociadas (véanse notas 18 y 22).

Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la
Sociedad han formulade las cuentas anuales adjuntas con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonioc, de la situacién financiera, de
los resultados y de los cambios en la situacidn financiera de los

ejercicios 1993 y 1992, asi como la propuesta de distribucidén de
resultados de este @ltimo ejercicio.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los
registros auxiliares de contabilidad, para su transcripcidn a los
libros oficiales dentro del plazo establecido por la legislacién
vigente.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejer-
cicio 1993 serdn aprobadas sin variaciones significativas. Las

cuentas comparativas del ejercicio 1992 fueron aprobadas en Junta de
fecha 26 de enero de 1993.
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— GRUPO GRIFOLS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales
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o (3) Distribucién de Resultados
La propuesta de distribucidén de resultados del ejercicio terminado en
31 de julio de 1993, formulada por los Administradores y pendiente de
aprobacidén por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:
D
Miles de pesetas
Reserva legal 7.420
D Reservas voluntarias 13.730
Dividendos 53.050
74.200
D
La distribucién de resultados correspondiente al ejercicio terminado
en 31 de julioc de 1992 se presenta con el detalle del movimiento de
fondos propios en la nota 11.
D

(4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valeoracién y clasificacién conteni-

dos en el Plan General de Contabilidad. Los principales son los si-
] guientes:

(a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento se muestran al coste de

3 adquisicidn, netos de la correspondiente amortizacidn acumulada
que se calcula utilizando el método lineal sobre un pericdo no
superior a 5 anos.

(b) Inmovilizaciones inmateriales
El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicidén o
coste directo de produccién aplicado, segin proceda, y se presen-

ta neto de su correspondiente amortizacién acumulada, conforme a
los siguientes criterios:
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GRUPO GRIFOLS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales
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Los importes satisfechos por la adquisicidén de los derechos de
la propiedad industrial y los gastos capitalizados incurridos
como consecuencia del registro de patentes se amortizan
linealmente en un periodb no superior a 5 anos.

Las aplicaciones informdticas adquiridas y elaboradas por
la propia empresa figuran por los costes incurridos y se
amortizan linealmente en un pericdo no superior a 5 afios. Los
gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se
llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

Los derechos de uso y de opcidn de compra derivados de la uti-
lizacidn de inmovilizados materiales contratados en régimen de
arrendamiento financiero, se registran por el valor de contado
del bien en el momento de la adgquisicién. La amortizacidén de
estos derechos se realiza linealmente durante la vida dtil del
bien arrendado.

En el pasivo se refleja la deuda total por las cuotas de arren-
damiento mds el importe de la opcién de compra. La diferencia
inicial entre la deuda total y el valor de contado del bien,
equivalente al gasto financiero de la operacidn, se contabiliza
en el epigrafe "Gastos a distribuir en varios ejercicios" y se
imputa a resultados durante la duracién del contrato de acuerdo
con un método financiero.

En el momento en que se ejercita la opcidén de compra, el coste
y la amortizacidn acumulada de estos bienes se traspasa a los
conceptos correspondientes del inmovilizado material.

Acogiéndose a lo permitido por las normas de adaptacidn a la
nueva legislacidn ccontable, tanto las cuotas satisfechas como
las pendientes de pago por operaciones de arrendamiento finan-
ciero contratadas con anterioridad al 31 de julio de 1991 se
cargan integramente a resultados en el momento de su vencimien-—
to (véase nota 6).
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Memoria de las Cuentas Anuales
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(d)

939

Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se presentan a su valor de coste
de adquisicidn, deducidas las amortizaciones acumuladas respecti-
vas.

La amortizacidén de los elementos de las inmovilizaciones materia-
les se realiza sobre los valores de coste, siguiendo el método
lineal, aplicando los siguientes coeficientes anuales en funcién
de la vida dtil estimada.

Coeficientes
Construcciones 3%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8 - 20%
Otro inmovilizado 14 - 33%

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado mate-
rial gue no mejoran su utilizacién o prolongan su vida Gtil se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en gue
se producen.

Inmovilizaciones financieras

A efectos de la preparacidén de las cuentas individuales de la
Sociedad, las inversiones en sociedades del grupo y asociadas no
gon consolidadas, siendo valcoradas a su coste de adquisicidn. Las
Cuentas anuales consolidadas muestran unas cifras de fondos pro-
pios superiores a las individuales de la Sociedad.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién de las in-
versiones financieras cuando se aprecian circunstancias de sufi-
ciente entidad y clara constancia. A estos efectos, se provisiona
el exceso del coste de adquisicién sobre el valor tedrico conta-
ble de las participaciones, corregido, en su caso, por el importe
de las plusvalias tacitas adquiridas que todavia subsisten al
cierre del ejercicio.
. s
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GRUPO GRIFOLS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

TR

~
I

(e) Gastos a distribuir en varios ejercicios

(f)

(9)

Los gastos a distribuir en varios ejercicios incluyen principal-
mente los siguientes conceptos: -

- Los gastos financieros diferidos correspondientes a los contra-
tos de arrendamiento financiero (véase nota &), gue se imputan
a resultados durante el plazo de vencimiento de las correspon-
dientes cuotas, de acuerdo con un método financiero.

~ Los gastos por intereses diferidos relativos a los pagarés emi-
tidos por la Sociedad. Dichos gastos se amortizan linealmente
durante el plazo de vencimiento de los correspondientes
pagarés. El efecto de no haber aplicado un método financierc en

la imputacidn de gastos no es gsignificativo sobre las cuentas
anuales adjuntas.

Existencias

Las existencias se muestran valoradas a coste de adquisicidén o
coste de produccidn, como sigue:

- Otros aprovisionamientos: Precio de adquisicidn segin el método
FIFO.

- Productos terminados y preoductos en curso de fabricacién:
Coste medio ponderado de los consumos de materias primas vy
otros materiales consumibles, incorporandoc la parte aplicable
de costes directos e indirectos de mano de obra y de gastos
generales de fabricacidn.

La Sociedad realiza dotaciones a la provisién por depreciacién
de las existencias cuyo coste excede a su valor de mercado.

Clientes y efectos comerciales a cobrar

La practica totalidad de los ingresos por prestacién de servi-
cios se efectda con las distintas sociedades dependientes (véase
nota 22). Dichas ventas se documentan mediante facturas y su
cobro se realiza mediante reposicién de fondos.

O Ubb9394
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Memoria de las Cuentas Anuales

(h) Tramsacciones y saldos en moneda extranjera

% N AT
Py, ST (WX
Ay gy
(i)
(i)
(. Job8s3

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente
por su contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas en que se realizan dichas transacciones.
Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas
en la cancelacién de los saldos provenientes de transacciones en
moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momentc en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del
ejercicio se valoran en pesetas a tipos de cambio gue se
aproximan a los vigentes al 31 de julio de 1993 y 1992,
reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no
realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar
vencimiento y comportamiento en el mercado, y difiriéndose hasta
su vencimiento los beneficios netos no realizados, determinados
de igual mcdo.

Corto / largo plazo

En los balances de situacidn adjuntos, se clasifican a corto
plazo los créditos y deudas con vencimiento igual o inferior a
doce meses, y a largo plazo en el caso contrario.

Indemnizaciones por despido

Excepto en £l caso de causa Jjustificada, las Sociedades
vienen obligadas a indemnizar a sus empleados cuando son cesa-
dos en sus servicios.

Ante la ausencia de cualguier necesidad previsible de
terminacidn anormal del emplec y dado que no reciben indemniza-
ciones aguellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente
en sus serviciosg, los pagos por indemnizaciones, cuando sur-
gen, se cargan a gastos en el momento en gque se toma la decision

de efectuar el despido. ~
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GRUPO GRIFOLS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales
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(1)

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se
calcula sobre el beneficio econdmico corregido por las diferen-
cias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y toman-
do en cuenta las bonificaciones y deduccicnes aplicables. El
efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su
caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o
diferidos del balance de situacidn.

La Sociedad, conjuntamente con las scociedades dependientes
espaiolas, estd acogida al régimen de declaracién consolidada
para el Impuesto sobre Sociedades. Grupo Grifols, S.A., en su
condicidn de sociedad dominante, es responsable ante 1la
Administracién de la presentacidén y liquidacidn del Impuesto
sobre Sociedades, para lo cual recibe como provision de fondos
las cuctas liquidas que las diferentes sociedades dependientes
deberian ingresar si tributasen de forma individual.

Los créditos fiscales por pérdidas compensables se reconocen
hasta el limite en que pueden compensarse con bases imponibles
positivas del mismo ejercicio correspondientes a otras sociedades
que forman parte del grupo de consolidacidn fiscal.

Las deducciones fiscales por inversiones y creacién de empleo se
consideran comoc menos impuesto a pagar en el ejercicio que se
compensan © se aplican.

Complementos de Pensiones

La Sociedad viene obligada a complementar las percepciones gue un
antiguo miembro del Srgano de administracidén recibe de la Seguri-
dad Social en concepto de jubilacién.

Hasta el 31 de julio de 1991, la Sociedad seguia la practica de

reconocer Unicamente como gastos los pagos efectuados en concepto
de las prestaciones sociales anteriormente citadas.

11
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GRUPO GRIFOLS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

De acuerdo con lo permitido por las normas de adaptacidn a la
nueva legislacidén mercantil, la estimacién actuarial de las obli-
gaciones sociales devengadas pero no provisionadas al 31 de julio
de 1991, se dotan linealmente como gastos extraordinarios, a par-
tir del ejercicio 1991, en un plazo de siete afios para las
pensiones causadas correspondiente al citado empleado jubilado.

Al 31 de julio de 1991, la Sociedad no habia practicado la
dotacidédn necesaria para compensar el déficit existente en la
mencionada provisidn correspondiente a dicho ejercicio. En el
ejercicio 1992, la Sociedad corrigid esta situacién registrando
como pérdida extraordinaria del ejercicio 1992 el defecto de
dotacidn del ejercicio anterior y la parte correspondiente al
ejercicio 1992.

Los compromisos devengados a partir del ejercicio terminado en 31
de julio de 1992, inclusive, se provisionan en funcién de las es-
timaciones realizadas segin cidlculos actuariales.

(5) Gastos de Establecimiento

El movimiento de este capitulo del balance de situacidn durante el
ejercicio anual terminado en 31 de julio de 1993 es el siguiente:

Miles de pesetas

Saldos al Saldos al
31/07/92 Adiciones Amortizacicnes 31/07/93
Gastos de amplia-
cidén de capital 5.148 6.208 {(2.818} 8.538
Gastos de puesta
en marcha (Grupo
Grifols de C.R.) 0 22.582 {15.052) 7.530
Gastos de puesta
en marcha {Grupo
Grifols de México) 0 3.482 - 3.482
5.148 32.272 {17.870) 19.550

\\ &‘C /]
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(6) Inmovilizaciones Inmateriales

La composicidén y el movimiento resumido de esta partida del balance
de situacidén al 31 de julio de 1992 es como sigue:

Miles de pesetas

Saldos al Saldos al

31/07/91 Adiciones Bajas 31/07/92

Coste 4.388 24.578 {239} 28.727
Amortizacién acumulada (2.884) (1.082) 128 {3.838)
Valor neto 1.504 23.496 (111} 24.88%

El movimiento de cada cuenta de este capitulo durante el ejercicioc
anual terminade en 31 de julio de 1993 es el siguiente:

Miles de pesetas

Saldos al Saldos al
31/07/92 Adiciones Bajas 31/07/93
Coste:
Concesicnes, patentes,
licencias, marcas y
similares 9.378 21.189 (41) 30.526
Aplicaciones informaticas 3.019 5.128 - 8.147
Derechos sobre bienes
en régimen de arrenda-
miento financiero 16.330 34.694 - 51.024
28.727 61.011 (41} 89.697
Menos, amortizacidén
acumulada (3.838) (3.707) - (7.545)
24.889 57.304 (41) 82.152
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La Sociedad utiliza, mediante contratos de arrendamiento financiero,
cierto inmovilizado. E1 detalle de estos bienes Yy las condiciones mas
importantes de los contratos firmados con posterioridad al 31 de
julio de 1991 son los siguientes:

Miles de pesetas

Fecha del Nt de cuotas Valor de Importe de Opcion de
Bien contrato mensuales contado cada cuota compra
Equipos informaticos 25/09/91 36 2.780 107 a7
vehfculos 25/11/91 36 856 33 33
Eguipos informiticos 25701792 346 1.8 39 39
Equipos informaticos 29/07/92 36 11.676 456 269
Equipos informaticos 25/01/93 36 1.107 G4 25
Equipos informaticos 24/03/93 36 1.790 69 68
Instalaciones 25/01/93 36 5.193 206 120
Instalaciones 28/05/93 36 6.094 235 235
Mobiliario 24703793 356 20.510 790 790
Total ceste 51.024 1.686
Menos, amortizacidn acumulada {3.232)
47.792

El regumen de 1los pasivos derivados de estas operacicnes al 31 de
julio es como sigua:

ﬂé%f \
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Miles de pesetas
f
D 1993 1992
Importe total de las operaciones 72.923 22.977
B Pagos realizados eiercicios anteriores {2.201) -
Pagos realizados en el ejercicio (14.342) (2.201)
Acreedores por arrendamiento financiero 56.380 20.776
D
Estos pasivos se desglosan en:
Miles de pesetas
1993 1992
D
Largo plazo (nota 15) 32.621 13.276
Corto plazo (nota 19) 23.759 7.500
o 56.380 20.776

Las cifras anteriores no incluyen las relativas a contratos de
arrendamiento financiero firmados con antericridad al 31 de julio de
D 1991 para los que, como se indica en la nota ¢ (b}, las cuotas se
registran como gastos a su vencimiento. El detalle de estos contratos
€8 como Ssigue:

Miles de pesetas

D
Valor de Cuotas vencidas
Tipo de activo contado en el ejercicio Cuotas pendientes
1993 1992 1993 1992
» Vehiculos 20.574 5.370 9.414 2.369 8.021
Equipos
informaticos 56.170 15.048 30.040 3.325 17.953
76.744 20.418 39.454 5.694 25.974
»
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(7) Inmovilizaciones Materiales

La composicién y el movimiento resumido de esta partida del balance
de situacién al 31 de julioc de 1992 es como sigue:

Miles de pesetas

Saldos al S5aldos al
31/07/91 Adiciones Bajas 31/07/92

Coste 744.492 71.866 (64.809) 751.549
Amortizacién acumulada (77.600) (42.589) 11.456 (108.733)
Valor neto 666.892 29.277 {53.353) 642.816
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La composicién y el movimiento de esta partida del balance de
situacién al 31 de julio de 1993 es como sigue:

Miles de pesetas

Saldos al Saldos al
31/07/92 RAdiciones Traspasos Bajas 31/07/93

Coste:
Terrencs y cons-

trucciones 511.798 862 6.456 - 519.116
Otras instalacio-

nes, utillaje y

mobiliario 193.331 6.419 22.830 (141) 222.439
Otro inmoviliza-
do 45.320 13.061 - - 58.381
Inmovilizado en
curso 1.100 34.013 (29.286) - 5.827
Anticipos inmovi-
lizado - 1.559 - - 1.559%9
751.549 55.914 - {141y B07.322
Amortizacidn
acumulada:

Terrenos y cons-

trucciones (35.536) (13.344) - - (48.880)
Otras instalacio-

nes, utillaje y

mobiliario (41.581) (18.396) - - (59.277)
Otro inmovili-

zado (31.616) (5.671) - - (37.287)

(108.733) (37.411) - -~  (146.144)

Valor neto 642.816 18.503 - {141) 661.178
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Los terrenos y construcciones y las instalaciones técnicas Y magquina-
ria, estuvieron hipotecados por un importe de aproximadamente de
81.000 miles de pesetas hasta el dia 23 de junio de 1993 en garantia
de la devolucién de determinados préstamos bancarios obtenidos por 1a
Sociedad (90.000 miles de pesetas en 1992) (véase nota 14}, que se
cancelaron anticipadamente en esta fecha.

Inmovilizaciones Financieras

La composicidén y el movimiento resumido de esta partida del balance
de situacién al 31 de julic de 1992 es como sigue:

Miles de pesetas

Saldos al Saldos al
31/07/91 Adiciones 31/07/92

Coste 950.049 6.646 ) 956.695
Provisiones de inmovilizaciones

financieras - (21.392) {21.392)
Valor neto 950.049 (14.746) 935,303

18
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® La composicién y el movimiento de esta partida del balance de
situacién al 31 de julio de 1993 es como sigue:
Miles de pesetas
®
Saldos al Saldos al
31/07/92 Adiciones Bajas 31/07/93
o1 Participaciones en
empresas del grupo 950.021 222.724 (10.025) 1.162.720
Participaciones en
empresas asociadas 171 171
9 . :
DepGsitos y fianzas
constituidos 6.674 2.502 9.176
956.695 225.397  (10.025) 1.172.067
B Menos, provisicnes de
inmovilizaciones
financieras (21.392) (43.780) 10.025 (55.147)
935.303 181.617 1.116.920
?
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(a) Participaciones en empresas del grupo

Su detalle al 31 de julio es como sigue:

Miles de pesetas

Coste Valor tedérico
1593 1992 1993 1992
Laboratorios Grifols, S.A 299.220 199.220 507.150 335.024
Instituto Grifols, s.A. 255.905 255,905 754.838 721.221
Movaco, s.a. Y sus depen-
dientes 400.100 400.100 917.739 685.830
Diagnodstic Grifols, S.A. 56.000 56.000 272.558 229.849
Logister, S.A. - 16.025 - (30.474)
Pexaco International
Corporation (Estados Unidos) 5.135 5.135 162.248 52.393
Grupo Grifols de Chile, s.a. 31.057 12.000 19.425 633
Biomat, s.A. 10.000 10.000 83.341 58.093
Grupo Grifols de
Argentina, S.A. 82,297 l1.636 39.288 (79}
Grupo Grifols de
CR s.r.o. {Repiblica Checa) 8.585 - 19.366 -
Grupo Grifols de
México, s.a. de c.v. 14.421 - 5.617 -

1.162.720 950.021 2.781.570 2.052.490

La participacién en Grupo Grifols de Argentina, S.A. incluye un

importe de 21.648 miles de pesetas de capital suscrito rendiente de
desembolso.

- Laboratorios Grifols, S.A.

Domiciliada en el Poligono Levante, calle can Guasch s/n, 08150
Parets del vallés (Barcelona) se dedica a la fabricacién,
pPreparacidén y venta de productos terapéuticos Yy deméis
especialidades farmacéuticas, especialmente soluciones
parenterales,
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- Instituto Grifols, s.Aa.

Domiciliada en el Poligono Levante, calle Can Guasch s/n, 08150
Parets del vallas ( Barcelona) se dedica a la fabricacién,
Preparacion Y venta de productos terapéuticos y demas
especialidades farmacéuticas, especialmente hemoderivados.

Movaco, S.A.

Domiciliada en el Poligono Levante, calle Can Guasch s/n, 08150
Parets del valiés (Barcelona) se dedica a 1la distribucién y venta
de reactivos, productos quimicos y demas especialidades
farmacéuticas, y de materiales, aparatos e instrumentos médico-
quiridrgico para uso y empleo de laboratorios Y centros sanitarios.
A su vez esta sociedad participa en un 100% en el capital social de
Movaco (Portugal), Productos Farmacéuticos e Hospitalarios, Lda. Y
de Logister, S.A. La primera con domicilio social en la calle
Embaixador Teixeira de Sanpaio, 4, 1300 Lisboa ({Portugal) vy
dedicada a 1a importacién, exportacidn y comercializacién de
productos y aparatos farmacéuticos y hoespitalarios y, en especial,
de los productos Grifols. La segunda con domicilio social en el
Poligone Levante, calle can Guasch s/n, 08150 Parets del Vallés
(Barcelona) se dedica a la fabricacién, compra-venta,
comercializacidén y distribucién de toda clase de material Y
productos informaticos. Logister, 5.A. fue vendida por Grupo
Grifols, S.A. a Movaco, S.A. en fecha 2 de julio de 1993.

Diagnéstic Grifols, s.A.

Domiciliada en el Poligono Levante, calle Can Guasch s/n, 08150
Parets del VvVallés {Barcelona) se dedica a la fabricacién,
preparacidén, distribucién Y venta de reactivos, productos quimicos
én especial destinados a laboratorios Y centros sanitarios, Yy de
materiales, aparatas e instrumentos médico—quirﬁrgicos.

Pexaco International Corporation (Estados Unidos)
Con domicilioc social en 7941 S.W. 144 street, Miami, Florida 33158,

U.S.A, su objeto social es cualquier negocio permitido dentro de
las leyes de los Estados Unidos de América.
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Grupo Grifols de Chile, s.A, {Chile)

Con domicilio en 1la calle Zafurtu 2245, Comuna de Nufoca
Santiago de Chile (Chile), su objeto social consiste en desarrollar
negocios farmacéuticos, pudiendo al efecto importar, producir,
comercializar y exportar productos afines,

Biomat, S.A.

Con domicilio en el Poligono Levante, calle Can Guasch s/n, 08150
Parets del Vallés (Barcelona), su objeto social es la recogida y
comercializacidén de productos de origen biolégico.

Grupo Grifols de Argentina, S.A. (Argentina)

Con domicilio en Suipacha, 570, piso 9 "B", capital federal de
Buenos Aires (Argentina), su objeto social consiste en la practica
de investigacién clinica Y biolégica y la preparacién de reactivos
Y productos terapéuticos Yy dietéticos, fabricacidn de demas espe
cialidades farmacéuticas Y su comercializacidén.

Srupo Grifols de CR s.r.o. (Repiiblica Checa)

Con domicilio en Zitna 2, 120 00 Praga (Repiblica Checa), su objeto
social consiste en 1la compra, venta y distribucién de productos
quimico- farmacéuticos, incluyendo plasma humano.

Grupo Grifols de México, S.A. de C.V. (México)

Con domicilio en Esteban Baca Calderén, 1997, Jardines Alcalde,
Guadalajara ( México), su objetoc social consiste en 1la fabricacién

Y comercializacidn de productos farmacéuticos, tanto de usoc humano
como veterinario.

El detalle de los fondos Propios de las empresas del grupo al 31 de
julio de 1993, segun sus cuentas anuales auditadas en su mayoria, se
incluye en el Anexo I, el cual forma parte integrante de esta nota de
la memoria de las cuentas anuales. La Sociedad durante 1993 ha
recibido dividendos a cuenta por valor de 20.000 miles de pesetas de
Biomat, S.A. (%0.000 miles de pesetas de Instituto Grifols, S.A. Yy
50.000 miles de pesetas de Diagnéstic Grifols, S.A. durante 1992).

22
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(9) Deudores
El detalle de los deudores es como sigue:
Miles de pesetas
1993 1992
Clientes, empresas del grupo 162.309 296.233
Clientes, empresas asociadas 2.622 5.901
Personal 4.900 4.084
Administraciones piblicas 15.214 9.121
Deudores varios 426 239
185.471 315.578
Los saldos deudores con Administraciones publicas son los siguientes:
Miles de pesetas
1993 1992
Hacienda Pablica, deudora
por IVA 7.739 2.3%0
Seguridad Social, deudora 186 695
Impuesto sobre Sociedades anticipado
(nota 24) 7.289 5.806
Otras entidades piblicas - 230
15.214 9.121
Q%Q{ ﬂ M \kx 8
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{{) Uua0Y3z



N
W

{

vitlbg .
ST

H

Ay

GRUPO GRIFOLS, S.A.

o / = Memoria de las Cuentas Anuales v
X A :
” ’T.’\_‘ e T
4 W -
i gy
(10) Inversiones Financieras Temporales
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La composicién y el movimiento resumido de esta partida del balance
de situacidén al 31 de julio de 1992 es como sigue:

Miles de pesetas

Saldos al Saldos al
31/07/91 BAdiciones Bajas 31/07/92

Invergiones financieras
temporales 738.261 1.241.883 (157.917) 1.822.227

La composicién y el movimiento de esta partida del balance de
situacidn al 31 de julio de 1993 es como sigue:

Miles de pesetas

Saldes al Saldos al
31/07/92 Adiciones Bajas 31/07/93

Créditos a corto plazo con
empresas del grupo por
efecto impositivo

(nota 24) 118.381 i155.361 (118.381) 155.361
Depésitos y fianzas 14.428 1.743  (14.428) 1.743
Créditos a empresas

del grupo 1.643.604 1.455.202 - 3.098.806
Otros créditos 45.814 - (45.814) 0

1.822.227  1.612.306 (178.623) 3.255.910

Fondos Propios

La composicién y el movimiento de los fondos propios se detalla en
el Anexo II adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota de
la memoria de las cuentas anuales.
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(a) Capital suscrito

(k)

Al 31 de julio de 1993 el capital social de la Sociedad, estéa
representado por 2.122.000 acciones nominativas (2.061.000 ac-
ciones en 1992) de 650 pesetas nominales cada una , totalmente
suscritas y desembolsadas. Con efecto 1 de agosto de 1991, las
acciones de la Sociedad suscritas por Alpha-Grifols, S.A. han
pasado a ser acciones 3in voto. Consecuentemente, a partir de esa
tfecha los titulares de dichas acciones tienen derecho a percibir
el dividendo anual minimo que establezcan los estatutos sociales
de la Sociedad que no podrad ser inferior al 5% del capital
desembolsado por cada accién sin voto. El resto de acciones gozan
de iguales derechos politicos y econdmicos. La composicidén del
accionariado de la Sociedad al 31 de julic es como sigue:

1993 1992

Numero de Porcentaje de Nimero de Porcentaje de

acciones participacién acciones participacion
Alpha Therapeutic Corporation 653.582 30,80 623.082 30,23
Alpha-Grifols, S. A. 814.836 38,40 814.836 39,54
Deria, S.A. 239.694 11,29 229.922 11,16
Otros 413.888 19,51 393.160 19,07

2.122.000 100,00 2.061.000 100,00

Durante el ejercicio 1993 1la Sociedad, haciendo uso de la
autorizacidn otorgada por la Junta General de Accionistas, llevd
a cabo una ampliacién de capital por importe de 39.650 miles de
pesetas, mediante la emigidn de 61.000 nuevas acciones
nominativas con una prima de emisién del 594% (véase apartado (b)
de esta nota). Dicha ampliacién fue totalmente suscrita y
desembolsada.

Prima de emisidén de acciones

La prima de emisidn de acciones tiene las mismas restricciones vy
puede destinarse a los mismos fines gque las reservas voluntarias,
incluyendo su conversién en capital social.
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(d)

(e)

Regerva legal

Las sociedades estdn obligadas a destinar un minimo del 10% de
los beneficios de cada ejercicio a la constitucién de un fondo de
reserva hasta que éste alcance una cantidad igual al 20% del
capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas
y s6lo podrd ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener
otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pér-
didas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se podra des-
tinar a incrementar el capital social en la parte de esta reser-
va que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.

Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicién, salvo por el
importe neto de 19.550 miles de pesetas por el que figuran en el
balance de situacién al 31 de julio de 1993 los gastos de esta-
blecimiento pendientes de amortizacidn {véase nota 5).

Dividendo a cuenta

De acuerdo c¢on la autorizaciédn de la Junta General de
Accionistas, el Consejo de Administracién acordd el 11 de junio
de 1993 la distribucidén de un dividendo a cuenta de los
beneficios del ejercicio 1993 por importe de 31.830 miles de
pesetas, equivalente a 15 pesetas por accién.

(12) Provisiones para Pensiones Y Obligaciones Similares

De acuerdo con cdlculos actuariales efectuados en su momento por
profesionales independientes, el valor actual de los compromisos que
la Sociedad tiene asumidos por pensiones causadas con un antiguo
miembro del Consejo de Administracidn, calculados a un tipo de

interés técnico del 6 %, asciende aproximadamente a 145.065 miles de
pesetas.

El movimiento de las provisiones para la cobertura de dicho compromi-

so de jubilacién, determinadas segln el sistema descrito en la nota
4(1l), ha sido el siguiente:

26 W.
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Miles de pesetas

Personal pasivo

Saldo al 31.07.91 -

Dotacidn efectuada con cargo a
resultados extraordinarios

(ejercicio 1991 y 1992) 36.873
Pagos (20.316)
Saldo al 31.07.92 16.557

Dotacidén efectuada con carge a

resyltados extraordinarios 22.824
Pagos (21.335)
Salde al 31.07.93 18.046

(13) Otras Provisiones para Riesgos y Gastos

Al 31 de julio de 1992, el saldo de este capitulo del balance de
situacidén adjunto, incluye la provisién por el desembolso que de
acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas deberia efectuar la
Sociedad al objeto de restablecer la situacidn patrimonial de su
participada Logister, S.A., por un importe de 30.474 miles de
pesetas. Durante el ejercicio 19963 Logister, S.A. fue vendida por la
Sociedad a su participada Movaco, S.A. {véase nota 8) y como
consecuencia dicha provisién ha sido cancelada.
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(14) Deudas con Eantidades de Crédito a Largo Plazo

La totalidad de las deudas con entidades de crédito a largo plazo co-
rresponde a préstamcs y créditos bancarios. Su detalle al 31 de 1julio

es el siguiente:

Crédito Sindicado con limite de
2.900.000 miles de pesetas, con
vencimiento final el 21 de sep-
tiembre de 1995 a tipo de interés
sobre base MIBOR mAs un margen
del 1% actuando como banco agente
Lloyds Bank.

Caja de Ahorros de Navarra,
préstamo hipotecario de 120.000
miles de pesetas con vencimiento
el 31 de diciembre de 1999,
pagadero trimestralmente a partir
de 31 de diciembre de 1989 en
cuarenta periodos, al 14% de
interés anual. Se cancela anti-
cipadamente en junio de 1993,

Menos, corteo plazo (nota 17)

[9 ﬁ/

Miles de pesetas

1993 1992

2.400.000 -
- 90.000
2.400.000 90.000
{100.000) (12.000)
2.300.000 78.000

N
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El detalle de otros acreedores a largo plazo es el siguiente:

Miles de pesetas

1993 1992

Acreedores por arrendamiento
financiero (nota 6) 32.621 13.276
Administraciones piblicas - 48.822
32.621 62.098

El saldo con Administraciones Pablicas al 31 de julio de 1992
corresponde a los vencimientos a largo plazo de diversos

aplazamientos de IVA e IRPF por importe de 34.168 y 14.654 miles de
pesetas respectivamente.

Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables

Durante los ejercicios 1992 y 1993, la Sociedad efectud sendas
emigiones de pagarés al portador de 500 miles de pesetas de valor
nominal cada uno por un importe total de 600.000 y 500.000 miles de
pesetas, respectivamente, cada emisidn. Al 31 de julio de 1993
existen pagarés suscritos por importe nominal de 232.500 miles de
pesetas (465.000 miles de pesetas al 31 de julio 1992). El tipo de
interés oscila entre el 13% y el 14,5% y su fecha de vencimiento es
el 22 de abril de 1994 (22 de abril! de 1993 para la emisién
correspondiente a 1992). Dichos pagarés no cotizan en Bolsa ni son
convertibles en acciones. El folleto informative, asi como los
documentos acreditativos de dicha emisidn, figuran inscritos en el
Registro Oficial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con
fecha 25 de marzo de 1993.
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(17) Deudas con Entidades de Crédito a Corto Plazo

Un resumen de las deudas con entidades de crédito a corto plaze al 31
de julio es como sigque:

Tipo de interés Miles de pesetas
1993 1992
Créditos en pesetas
contraidos con varios
bancos nacionales 11,5% - 12,75% 273.841 907.918
Otros préstamcs 13% - 936
273.841 908.854
Vencimiento a corto de
deuda a largo plazo
(nota 14) MIBOR + 1% 100.000 12.000

Intereses a corto plazo de
deudas con entidades de

crédito 16.493 13.992

\

350.334 334.846
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(18) Deudas a Corto Plazo con Empresas del Grupo y Asociadas
Su detalle es el siguiente:
Miles de pesetas
Empresas Empresas
del grupo asociadas
1953 1992 1993 1992
Deudas por efecto
impositivo
{nota 24) 5.765  23.733 - -
Proveedores 3.105 1.901 11.084 20.410
Cuentas corrientes 166 232 - 683
Otras deudas a
corto plazo 5.165 14.281 - -
14.201 46.147 11.084 21,093
(19) Otras Deudas no Comerciales
Miles de pesetas
1993 1992
Administraciones piblicas 228.280 256.817
Otras deudas 0 5.488
Remuneraciones pendientes de pago 68.616 98.557
Acreedores por arrendamiento
financiero ({nota 6) 23.759 7.500
320.655 368.362
7T
S
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Los saldos acreedores con Administraciones piblicas son los gi-

guientes:

Miles de pesetas

1993 1592

Hacienda Pablica, acreedora por
por IVA 49.872 38.858
por sanciones (nota 24) - 4.054
Retencicnes 51.340 70.124
Impuesto sobre Sociedades consolidado (nota 24) 87.099 11.569
Impuesto sobre Sociedades diferido (nota 24) 2.383 365
Seguridad Social 37.586 131.847
228.280 256.817

Los saldos de Hacienda Piblica, acreedora por IVA, retenciones y
Seqguridad Social al 31 de julic de 1993 incluyen los vencimientos a
corto plazo de diversos aplazamientos concedidos por uncs importes de

39.372, 16.607 y 27.911 miles de pesetas respectivamente (28.058,

36.886 y 125.162 miles de pesetas respectivamente al 31 de julio de

1992).

{20) Ccifra de Negocios

Como se menciona en la nota 1, la practica totalidad de los ingresos
por prestacién de servicios se realizan con las empresas del grupo y

asociadas (véase nota 22}.

A\ o

K o
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(21) Gastos de Personal

S5u detalle es el siguiente:

Sueldos,
Cargas sociales

El nGmero medio de empleados,

salarios y asimilados

aproximadamente el siguiente:

Directivos

Técnicos y mandos intermedios

Comerciales

Empleados administratives

Otros

(22) Transacciones con Empresas del Grupo y Asociadas

Miles de pesetas

1993 1992

distribuido por categorias, ha

449,962 463.660
123.476 96.624
573.438 560.284
sido
1993 1992
19 16
23 15
2 -
30 27
31 30
105 88

Las principales transacciones realizadas con empresas del grupo y
asociadas han sido las siguientes:

O 0569370
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Ingresos

Ventas netas y otros
ingresos de explo-
tacidn

Ingresos por
intereses

Dividendos

Gastos

Otros gastos
de explotacién

Miles de pesetas
Empresas Empresas

del grupo asociadas
1993 1992 1993 1992
1.319.703 1.149.733 24.986 31.329
403.544 153.821 - 14.922
20.000 140.000 - -
1.743.247 1.443.554 24.986 46.251
10.569 9.275 112.866 105.817
10.569 9.275 112.866 105.817

(23) Remuneraciocnes y Saldos con Miembros del Consejo de Administracién

Los miembros del Consejo de Administracién de Grupc Grifols, S.A. no
han recibido en 1993 y 1992 ningdn tipo de compensacién per razén de
Su cargo. A 3l de julio de 1993 no mantienen saldos con la Sociedad.

La Sociedad viene obligada a complementar las percepciones gque un
antiguo miembro del Consejo de Administracién recibe de la Segquridad
Social en concepto de jubilacidn (véase nota 12).

oy
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{24) Situacién Fiscal

O U

N

@D

La Sociedad presenta anualmente una declaracién a efectos del
Impuesto sobre Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la
legislacidn fiscal, estan sujetos a un gravamen del 35% sobre la base
imponible. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas
deducciones por inversiones Y creacién de empleo.

A partir del ejercicio terminado en 31 de julio de 1991 inclusive, la
Sociedad se encuentra sujeta a tributacién por el Impuesto sobre So-
ciedades en régimen de declaracidn consolidada. Grupo Grifols, S5.A.,
como sociedad dominante, es la responsable ante la Administracidn de
la presentacién y liquidacién de la declaracién consolidada del
Impuesto sobre Sociedades.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite
para determinadas operaciones, el resultado contable difiere de 1la
base imponible fiscal. A continuacién se incluye una conciliacién
entre el hkeneficioc contable del ejercicio y el beneficio fiscal gque

la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacién de las cuen-—
tas anuales:

¢

N2,
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Miles de pesgetas
1993 1992
iy
Resultado contable del ejercicio,
antes de impuestos 67.819 121.313
Diferencias permanentes
Originadas en el ejercicio
i) Transacciones intragrupo (50.477) (95.331)
Otras 331 3.854
Base contable del impuesto 17.673 29.836
o Compensacién de bases negativas de
ejercicios anteriores - ({35.288}%
Diferencias temporales
Originadas en el ejercicio {1.495) 15.544
3 Reversién de ejercicios anteriores (31) (1.663)
{1.526) 13.881
Base imponible fiscal 16.147 8.429
2
Cucta al 35% 5.651 2.950
Deducciones por inversiones y creacién ‘
de empleo (12.567}) (28.701)
3 Cuota liquida (6.916) (25.751)
Retenciones y pagos a cuenta (55.581) (51.328)
Impuesto sobre Sociedades a devolver (62.497) (77.079)

] \\ (vl
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En su condicién de sociedad dominante,

la Sociedad es responsable

ante la Administracién de la presentacidn y liquidacién del Impuesto
sobre Sociedades. El calculc de la cuota consclidada resultante de la
cuota individual de la Sociedad y de las cuotas de las demas socie-
dades del grupo en régimen de declaracién consolidada se detalla a

continuacién:

Impuesto sobre Sociedades
Individual, a devolver
Sociedades del grupo, a devolver

{nota 18)
Sociedades del grupo, a pagar
(nota 10)

Impuesto sobre Sociedades
consolidado a pagar (nota 19}

Miles de pesetas

1993 1992

(62.497) (77.079)

(5.765) (29.733)

155.361 118.381

87.099 11.569

El gasto del ejercicio de la Sociedad por Impuesto sobre Sociedades

se calcula como sique:

Base contable del impuesto

Cuota al 35%
Deducciones y bonificaciones
-

M-
Y
. v
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Miles de pesetas

1993 1992

17.673 29.836

6.186 10.442
(12.567) (28.701)

(6.381) (18.259)
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La Sociedad tiene el compromiso de mantener durante cinco afios los
activog fijos afectos a la desgravacidén por inversiones.

El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de
gastos e ingresos a efectos contables y fiscales y de su correspon-
diente efecto impositivo acumulado diferido y anticipado, es como

sigue:

Miles de pesetas

Diferencia temporal

Efecto impositivo

1993 1992 1993 1992
Impuestos anticipados
Pérdidas en cambio 2.780 31 973 11
Fonde de pensiones 18.045 16.557 6.31e 5.795
20.825 16.588 7.289 5.806
(nota 9)
Impuestos diferidos
Arrendamiento fi-
nanciero (6.807) (1.044) (2.383) (365)
{6.807) (1.044) (2.383) (365)
(nota 19)

38
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Segin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden
considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones
presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o
haya transcurrido el pPlazo de prescripcién de cinco afos. E1 17 de
junio de 1992 la Inspeccién de los Tributos del Estado levantd BActas
de Conformidad y Definitivas comprensivas de los Impuestos sobre
Sociedades, Impuesto sobre el Valor Anadido y Retenciones del Trabajo
Personal de los ejercicios comprendidos entre 1987 y 1990 ambos
inclusive. Con relacién a los Impuestos sobre el Valor Afiadido Y las
Retenciones sobre el Trabajo Personal, las Actas son de conformidad.
Con relacién al Impuesto sobre Sociedades, la Inspeccién ha procedido
4 retroceder gastos fiscalmente no deducibles, exaccionando por todo
ello y para todos los ejercicios un importe de 4.054 miles de
pesetas, incluyendo sanciones e intereses de demora (nota 19).

Al 31 de julio de 1993, la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn por
las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son
aplicables desde el ejercicio terminado en 31 de julio de 1991
inclusive. Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso
de inspeccién, surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la legislacién que regula el régimen de declaracién
congolidada, si en virtud de las normas aplicables por la determina—
cidén de la base imponible consolidada ésta resultase negativa, su
importe podra ser compensado en el propio grupo de sociedades dentro
de los 5 ejercicios inmediatos 7 sucesivos a aquél en que se origind
la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcidn gque se estime
conveniente. La compensacidén se realizara al tiempo de formular la
declaracién consolidada del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio

de las facultades de comprobacidén que correspondan a las autori-
dades fiscales.

La Sociedad dispone al 31 de julio de 1993 de deducciones por
inversiones pendientes de aplicar segin el siguiente detalle:

Aplicables
Afio de origen Miles de pesetas hasta
1993 25.608 1998
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(25) Garantias Comprometidas con Terceros Yy Otros Pasivos Contingentes

(a) Avales concedidos

La Sociedad ha prestado avales ante entidades bancarias a otras
empresas del grupo por un importe de 2.565.000 miles de pesetas.

(26) Cuadros de Financiacién

Los cuadros de financiacidén de los ejercicios anuales terminados en
31 de julio de 1993 y 1992 se detallan en el Anexo III, el cual

forma parte integrante de esta nota de la memoria de las cuentas
anuales.

—

T e g

F. Roura C. V. Grifols R. G. Rich

/ﬂ» b EL@%%

D. Braso C. I. Yorihiro K. Nakagawa
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P TS GRUPO GRIFOLS, S.A. S

Grupo Grifols, S.A. es la empresa cabecera del holding Grifols y en ella se
concentran la direccién del grupo de empresas bajo la estructura de un
Comité Ejecutivo, compuesto por nueve personas. La empresa es ademads

o responsable de prestar algunos servicios que consideramos comunes a todas
las compaiiias del grupo como pueden ser los departamentos de personal, de
informdtica, de publicidad e imagen, etc...

Por otro lado, Grupo Grifols, S.A. arrienda los edificios de su propiedad a
Diagnostic Grifols, S.A. y Movaco, S.A. También desde aqui se coordina
toda la politica financiera del grupo de empresas que como Ustedes saben es
compleja y delicada debido basicamente al retraso en el cobro de nuestras
ventas a la Seguridad Social.

D

Otra de las responsabilidades de Grupo Grifols, S.A. es planificar futuras
D inversiones asi como marcar objetivos a medio y largo plazo para cada una
de nuestras empresas y sus divistones.

Tambi€n es funcién de Grupo Grifols, S.A. organizar los asuntos de aspecto

contable de todas las empresas del grupo dando instrucciones y notificando

2 criterios con el fin de conseguir una fécil y 16gica consolidacién de cifras y

. resultados y de esta forma poder analizar la actividad de nuestras empresas

\ de foma objetiva ¢ imparcial. Grupo Grifols, S.A. coordina también todas

las cuestiones legales que puedan afectar al grupo, asi como el departamento
" de patentes y marcas siendo estas iiltimas de su propiedad.

2 En la parte contable, tal como se desprende de las cifras presentadas, Grupo
Grifols, S.A. arroja en este ejercicio un beneficio neto de 74.200 miles de
pesetas de las cuales 20.000 miles de pesetas corresponden a dividendos
percibidos de sus filiales.

P En Parets del Vallés a 8 de Octubre de 1993

® - /

V. Grifdls R. G. Rich

s D. Braso C. 1. Yorihiro K. Nakagawa
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Cuentas Anuales Consolidadas al
31 de Julio de 1993 y 1992
) e Informe de Gestién
Consolidado del Ejercicio 1993

(Con el Informe de los Auditores)




Peat Marwick

KPMG Peat Marwick y Cia. Auditores, S. R. C.

Editicio Masters

oy Pedro s Pons, 9 - 1
}. 08034 Barceiona
Informe de Auditoria de Cuentas An 1 lid
) i b
APQGEKAccionistas de
Grupe Grifols, S.A.
D

Hemos auditade lag cuentas anuales consolidadas de Grupo Grifols, S.A. ¥
sociedades dependientes que  comprenden 1los balances de situacién
consolidados al 31 de julio de 1993 y 1992 y las cuentas de pérdidag y
ganancias consolidadas Y la memoria consolidada correspondientes a 1lgsg

D ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de Grupo Grifols, S.A. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidén sobre las citadas cuentasg
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que incluyen
el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de 1la

D) evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y 1la
evaluacidon de su presentacidn, de 1los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

- En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, 1a imagen fiel del patrimenio

T consolidado y de la situacidén financiera consolidada de Grupo Grifols,
: S5.A. y sociedades dependientes al 31 de julio de 1993 y 1992 ¥y de los

resultados consolidados de Sus operaciones durante lgsg ejercicios

anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacidn necesaria

¥y suficiente para su interpretacién vy comprensién adecuada, de

conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados,
> aplicados uniformemente.

situacion de Grupo Grifaols, S.A. ¥y sociedades dependientes, la evolucidn
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
» cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestidén consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1993. Nuestro
trabajo como auditores sge limita a la verificacidn del informe de
gestion con gl alcance mencionado en este mismo parrafo ¥y no incluye la
revision def| informacidn distinta de la obtenida a partir de los
» registros col{tables auditados de Grupo Grifols, S.A. ¥ sus sociedades

dependientes ~ ;
%—F Havwfcj((b ey i

——_'f_—‘—,':
MEMBRE EXERCENT D:,_

COLLEGI
D'AUDITORS-CENSORS
el Castillo Crespo JURATS DE COMPTES
DE CATALUNYA

José Antoni

21 de octubrefde 1993
1993 CC-05676

.
Inscrits en al Registro Oficial de Auditorss de Guentas con el 1 « & it 9-000Ps
Registro de Sociedades del instituto de Cansores Jurados de Cuer .~ . . .
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En Parets del vallés a 8 de Octub-e de 1393
OLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacién Consolidados
31 de julio de 1993 y 1992

RN .
¢ TN (Expresados en miles de pesetas) -
J A o
y I
*Kﬁmg“f -
L
= :,'” o
GRS -
=, Activo, 1993 1992
,;/, e N
@ [ o
nigvilizado
Gastos de establecimiento {nota 5) 46.074 29,959
Inmovilizaciones inmateriales (nota 6) 618.765 387.094
Inmovilizaciones materiales (nota 7) 1.916.110 1.587.303
Inmovilizacicnes financieras (nota 8) 71.118 13.105
@
D Total inmovilizado 2.652.067 2.017.461
Gastos a distribuir en varios ejercicios
(nota 4(e})) 68.866 62.953
D
Activo circulante
Existencias (nota 9) 3.062.040 2.117.522
Deudores (nota 10) 9.716.797 9.576.727
Invergiones financieras temporales (nota 11) 11.762 67.102
> Tesoreria 143.534 95.744
Ajustes por periodificacién 58.198 49.454
Total activo circulante 12.992.331 11.906.549
F
¥
Total activo 15.713.264 13.986.963
[
La memoriqjadjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
R
V. Griféls R G. Rich

1. Yorihiro K. Nakagawa

» (0 U565354
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" sRUPO GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacién Consolidados

N LA
H }\‘u.. V. - . g
SN W L P 31 de julio de 1993 y 1992
® RN (Expresados en miles de pesetas)
f/‘ ooy L :
“Ui.\h,\\\‘é‘\ R
‘:\ L c : L
i?agivo-__- N 1993 1992
/'/K— -,,;;J
g Foﬁgqs”pj_ropios (nota 12)
Capital suscrito 1.379.300 1.339.650
Prima de emisidn 470.920 235.460
Otras reservas de la sociedad dominante 78.452 23.380
Reservas en sociedades conscolidadas
por integracién global 1.048.000 632,632
' Diferencias de conversidn 50.180 (10.917)
Pérdidas y ganancias atribuibles
a la sociedad dominante 527.12% 554.941
Dividendo a cuenta (31.830) -
> Total fondos propios 3.522.147 2.775.146
Ingresos a distribuir en varios ejercicios (nota 13) 65.506 166.613
» Provisiones para riesgos y gastos
Pensiones y obligacicnes similares (nota 14) 18.046 16.557
Otras provisiones 14.390 14.390
- Total provisiones para riesgos y gastos 32.436 30.947
3 Acreedores a largo plazo
: Deudas con entidades de crédito (nota 15) 2.600.000 128.000
Otros acreedores (nota 16) 812.023 455.502
Total acreedores a largo plazo 3.412.023 583.502
>
Acreedores a corto plazo
Emisidn de obligaciones y otros valores
negociables (nota 17) 232.500 465.000
Deudas con entidades de crédito (nota 18) 3.039.108 5.301.993
» Beudas con empresas ascciadas (nota 19) 1.669.176 1.202.838
Acreedores comerciales (nota 20) 1.903.062 1.452.065
Otras deudas no comerciales {nota 21) 1.829.273 1.998.579
Provisiones para operaciones de trafico 2.805 7.562
Ajustes por periodificacién 5.228 2.718
» Total acreedores a corto plazo 8.681.152 10.430.755
Garantias y otros pasivos contingentes (nota 28)
Y. 15.713.264 13.986.963
A, LA
[ 3 _ / ;: 2 {(y( _
rma parte integrahfe de las &htas anuales consolidadas.
oura C. V. Grifols R. G. Rich
. Yorthifo K. Nakagawa
>
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consohdadas
para los ejercicios anuales terminados en -
31 de julio de 1993 y 1992

(Expresadas en miles de pesetas)

Debe 1993 1992

Gastos de explotacién

Aprovisionamientos (notas 9 y z4) 4.587.955 4.161.408
Gastos de personal (nota 23) 3.329.741 2.858.178
Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado {notas 5, 6 y 7, 305.825 249.614
Variacién de provisiones de trifico
{notas 9 y 10) (1.294) 43.819
Otros gastos de explotacién {(ncza 24) 2.289.506 1.962.940
Total gastos de explotaciér 10.511.733 9.275.959
Beneficios de explotacién 2.415.590 1.728.716

Gastos financieros

Gastos financieros y gastos asimilados 1.037.485 1.000.321
Diferencias negativas de cambio 769,493 45.446
Total gastos financieros 1.806.978 1.045.767

Beneficios de las actividades
ordinarias 771.568 848.696

Pérdidas y gastos extraordinarios

Pérdidas en enajenacién de inmcvilizado 3.813 16.229
Gastos extraordinarios 1.847 5.752
Gastos y pérdidas de otros ejercicios (nota 14) 28.380 36.873

Total pérdidas y gastos extraordinarios 34.040 58.854

Beneficios consolidados antes
de impuestos 757.556 791.872

Impuesto sobre beneficios {nota 27) 230.4312 236.931

Resultade consolidado del ejercicio
(beneficios) . (nota 26) // 527.125 554.941

a ﬁarte int granhézée las £§qug€?anuales consolidadas
F Roura C. V. Grifols R. . Rich
}‘u fq G- L)[?’
I. Yorihiro K. Tawa
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\e\wGliUPO GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
para los ejercicios anuales terminados en
31 de julio de 1993 y 1992

(Expresadas en miles de pesetas)

1993 1992

Ingresos de explotacién

Importe neto de la cifra de negocios

(notas 22 y 24) 12.309.529 10.712.987
Aumento de las existencias de productos

terminados y en curso de fabricacién

(nota 9) 347.764 112.338

Trabajos efectuados por el grupo para el
inmovilizado 270.030 179.350
Total ingresos de explotacidn 12.927.323 11.004.675

Ingresos financieros

Otros intereses e ingresos azimilados 2.018 15.333
Diferencias positivasg de cambio 160.938 150.414
Total ingresos financieros 162.956 165.747
Resultados financieros negativos 1.644.022 880.020

Beneficios e ingresos extraordinarios

Beneficios en enajenacién de inmovilizado 628 786
Subvenciones de capital transferidos al
regultado del ejercicio {(nota 13) 3.060 752
Ingresos extraordinarios 2.103 4932
Ingrescs y beneficios de otros ejercicies 14.237 -
Total ingresos extraordinarios 20.028 2.030
Resultados extraordinarios negativos 14.012 56.824

rma parte lntegrante de las cuentas anuales consolidadas

La memorla adjunta
' i 4/”‘{

\\\» st ,
i ura C. V. Grifols R. G. Rich

QM{(Q;\}QA4D K/f =
I. Yorihiro Ndkag
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gg ' GRUPO GRIFOLS, S.A. Y
1A SOCIEDADES DEPENDIENTES
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“0p i “Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
31 de Julio de 1993 y 1992

(1) Naturaleza, Actividades Principales y Sociedades Dependientes

(a) Grupo Grifols, S.A.

Grupo Grifols, S.A. {la Sociedad) se constituyd como sociedad
anénima en Espaia, POr un periodo de tiempo indefinido, el 22 de
Junio de 1987. su actividad principal es 1la prestacidn de

servicios de administracién, gestidn y control de sus sociedades
dependientes,

El domicilio social de Grupo Grifols, S.A. se encuentra en Parets
del valleés {Barcelona), Poligono Levante, calle Can Guasch , sg/n

Y sus principales instalaciones se ubican en dicho municipio y en
la ciudad de Barcelona.

(b} Sociedades dependientes

Las sociedades dependientes, cuyo ejercicio econdmico y fecha de
cierre coincide con el de Grupo Grifols, S.A. Y son participadas
por ésta en un 100%, conjuntamente con sus fechas de
constitucién, sus actividades pPrincipales y su domicilio social,
son las siguientes:

—- Laboratorios Grifols, s.A.

Constituida en Espafia como sociedad andnima el 18 de abril de 1989,
con domicilio social en el Poligono Levante, c¢alle Can Guasch, s/n,
08150 Parets de} Vallésg (Barcelona), su actividad pPrincipal
consiste en la fabricacién, preparacidén y venta de productos
terapéuticos y demas especialidades farmacéuticas, especialmente
soluciones parenterales.
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O GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

S Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

Constituida en Espana como sociedad anénima el 21 de septiembre de
1987, con domicilio social en el Poligone Levante, calle Can
Guasch, s/n, 08150 Parets del vallés (Barcelona), su actividad
Principal consiste en la fabricacién, preparacién Y venta de
broductos terapéuticos Yy demas especialidades farmacéuticas,
especialmente hemocderivados.

- Movaco, sS.a.

Constituida en Espafia como sociedad anénima el 21 de julio de 1987,
con domicilio social en el Poligono Levante, calle Can Guasch, s/n,
08150 Parets del Valleés (Barcelona), su actividad principal es 1a
distribucién y venta de reactivos, productos quimicos y demas
especialidades farmacéuticas, y de materiales, aparatocs e
instrumentos médico-quirirgicos pPara uso y empleo de laboratorios Y
centros sanitarios.

- Movaco (Portugal) Productos Farmacéuticos e Hospitalares, Lda.

Constituida en Portugal como sociedad limitada el 10 de agosto de
1988, con domicilio social en la calle Embaixador Teixeira de
Sanpaio, 4, 1300 Lisboa, su actividad es la importacién, exporta-
cién y comercializacién de productos y aparatos farmacéuticos vy
hospitalarios Y, en especial, de los productos Grifols. Esta
sociedad estj participada directamente en un 100% por Movaco, S.A.

- Diagnédstic Grifols, S.A.

Constituida en Espafa como sociedad andnima el 24 de marzo de 1987,
con domicilio social en el Poligono Levante, calle Can Guasch, s/n,
08150 Parets del Vallés (Barcelona), su actividad consiste en la
fabricacién, Preparacidén, distribucién Y venta de reactivos,
productos quimicos en especial destinados a laboratorios y centros
sanitarios, y de materiales, aparatos e instrumentos médico~-
quir‘rgicos.\ ;

\
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Constituida en Espafa como sociedad anénima el 22 de junio de 1987,
con domicilio social en el Poligono Levante, calle Can Guasch,
s/n, 08150 Parets del Vallés (Barcelona), su actividad es 1la
fabricacién, compra-venta, comercializacién y distribucién de toda
clase de material Y productos informi3ticos. Esti sociedad est§j
participada directamente en un 100% por Movaco, S.A.

Pexaco International Corporation (Estados Unidos)

Constituida en el Estado de Florida (E.E.U.U.) el 19 de abril de
1990, con domicilio social en 7941 s.W. 144 street, Miami Flori-
da, su objeto social es cualquier negocio permitido por las leyes
de los Estados Unidas de América.

Grupo Grifols Chile, s.A. (Chile)

Constituida en Chile como sociedad anénima el 2 de julio de 1990,
con domicilio social en la calle Zafnurtu, 2245, Comuna de Rufica,
Santiage de Chile, su objeto social es desarrollar negocios
farmacéuticos, pudiendo al efecto importar, producir, comercializar
¥ exportar productos afines.

Biomat, S.A.

Constituida en Espafia como sociedad anénima el 30 de julic de 1991,
con domicilio social en el Poligono Levante, calle can Guasch, s/n,
08150 Parets del Vallés {Barcelona), su actividad consiste en la
recogida y comercializacién de productos de origen biolégico.

Grupo Grifols de Argentina, S.A. {Argentina)

Constituida en Argentina comoc sociedad anénima el 1 de noviembre de
1991, con domicilio social en la calle Suipacha, 570 Capital Fede-
ral de Buencs Aires, su objeto social consiste en la practica de
investigaciones €linicas y biolégicas y 1la preparacién de reactivos
Y productos terapéuticos y dietéticos, fabricacidn de demas espe-

cialidades farmacéuticas y su comercializacidn.
4 A

,‘/ ‘

348



RIS
\\\\\\URU&;@
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o o - G:gﬁb Grifols de CR, s.r.o. (Republica Checa)

P A

E <gr\

Constituida en 1la Repiblica Checa como sociedad de responsabilidad
limitada el 15 de diciembre de 1992, con domicilio social en la
calle Zitni 2, Praga, su objeto social consiste en la compra, venta

Y distribucién de productos quimico farmacéuticos, incluyendo
® plasma humano.

~ Grupo Grifols de México, S.A. de cv (Méxica)

r

B con domicilio social en la calle Esteban Baca Calderén, 1997
Jardines Alcalde, Guadalajara, su objeto social consiste en la
tabricacién y comercializacién de productos farmacéuticocs, tanto de
uso humano como veterinario. Esta sociedad estd participada por
Grupo Grifols, S.A. en un 50% desde el 15 de mayo de 19S3.

{(2) Bases de FPresentacién y Consolidacién

(a) Bases de presentacidn

En cumplimiento de 1la legislacién vigente, los Administradores de

b Grupo Grifols, S§.a. han formulade 1as cuentas anuales consolida-
das adjuntas con objeto de mostrar 1a imagen fiel del patrimonio
consolidado, de 1la situacién financiera consolidada y de los
resultados consolidados del grupo correspondientes a los
ejercicios 1993 y 1992.

4
Las citadas cuentas anuales consolidadas Se han preparado a
partir de 1los registros de contabilidad individuales de
Grupo Grifols, s. A. Y de cada una de las sociedades depen-
dientes. Dichas cuentas se han formulado por 1

>

)
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. Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

5H .Las cuentas anuales de Grupe Grifols, s.A. y de cada una de las
sociedades dependientes correspondientes al ejercicio 1993 se
encuentran pendientes de aprobacidn por las respectivas Juntas
Generales de Accionistas, si bien Sus Administradores estiman que
serdn aprobadas sin variaciones significativas.

(b} Criterios de consolidacién

En el proceso de consolidacién han sido integradas por el método
de integracién global las sociedades dependientes que a
continuacidén se detallan, indicandose los porcentajes de
participacidn directa e indirecta que posee la sgociedad

deminante:
Porcentaje de
participacién
Directa Indirecta
Sociedad dominante
Grupo Grifols, S.A. - -
Sociedades dependientes
Laboratorios Grifols, §.A. 100% -
Instituto Grifols, sS.A. 100% -
Movaco, S.A. 100% -
Movaco (Portugal), Productos
Farmacéuticos e Hospitalares, Lda. - 100%
Diagndstic Grifols, S.a. 100% -
Logister, S.A. - 100%
Pexaco International Corporation
{(Estado Unidos) 100% -
Grupo Grifols Chile, 5.1, (Chile) 100% -
Biomat, s.a. 100% -

Grupo Grifols de Argentina, S.A. {Argentina) 100% -
Grupo Grifols de CR s.r.o. {Repiblica Checa) 100% -

La sociedad Grupo Grifols de México, S.A. de cv {México) no se ha
incluido en 1a consolidacién dado gque se ha integrado en el grupo
con fecha 15 de mayo de 1993 presenta un interés poco
significativo con respecto a la imagen fiel que deben expresar
las cu nt?s consolidadas.

H
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L F Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

‘Lés saldos Y transaccicones mas significativos entre las socie-
dades consolidadas Y los resultados no realizados han sido elimi-
nados en el proceso de consolidacidn.

Las cuentas anuales de las sociedades dependientes extranjeras se
han convertido a pesetas siguiendo el método del tipo de cambio
de cierre. De acuerdo con este método todos los bienes, derechos
Y obligaciones se convierten a4 pesetas utilizando el tipo de
cambio vigente al 31 de julio de 1993 y 1992, Las partidas de las
respectivas cuentas de pérdidas Y ganancias se convierten al tipo
de cambio medieo del ejercicio. La diferencia entre los fondos
propios, incluido el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias
de cada ejercicio, convertidos al tipo de cambio histérico Yy la
situacién patrimonial neta que resulta de la conversién de los
bienes, derechos Yy obligaciones al cambio de cierre, se incluye
como "Diferencias de conversién™ en los fondos propios del ba-
lance de situacién consolidado adjunto (véase nota 12).

(3) Distribucién de Resultados

Los resultados de Grupc Grifols, S.A. Y de las sociedades depen-
dientes seran aplicados en la forma en que lo acuerden las regpecti-
vas Juntas Generales de Accionistas.

La distribucién de resultados Correspondiente al ejercicio terminado
en 31 de julio de 1992 se bresenta con el detalle del movimiento de
fondos propios de la nota 12.

(4) Principios Contables Y Normas de Valoracién Aplicados

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido formuladas de
acuerdo con Jlos pPrincipios contables Y normas de valoracién y
clasificacién contenidos en el Plan General de Contabilidad y demas
disposiciones vigentes en materia de contabilidad, los cuales han
sido aplicados de forma homogénea por las sociedades consolidadas.
Los principales son los siguientes:

(a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento se muestran al coste de
adquisicién, netos de la correspondiente amortizacién acumulada
que se calcula utilizando el métode lineal sobre un periodo no

suPerior h\ Lanos. ’
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"Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicidn o
coste directo de produccién aplicado, segin proceda, Y se presen-
ta neto de su correspondiente amortizacién acumulada, conforme a
los siguientes criterios:

Los costes incurridos en cada proyecto individualizado de
investigacidén y desarrello se capitalizan cuando existen moti-
vos fundados de su éxito técnico Y rentabilidad econdmico-
comercial, llevindose directamente a pérdidas en caso contra-
rio. Los costes capitalizados se amortizan linealmente en un
periodo no superior a 5 anos.

Los importes satisfechos por la adquisicién de los derechos de
la propiedad industrial, derechos de distribucién y los gastos
capitalizados incurridos como consecuencia del registro de
patentes, se amortizan linealmente en un periodo no superior a
5 afos.

Las aplicaciones informaticas adquiridas vy elaboradas por la
pPropia empresa figuran por los costes incurridos y se amortizan
linealmente en un periodo no superior a 5 afos. Los gastos de
mantenimiento de las aplicaciones informiticas se llevan a
gastos en el momento en que se incurre en ellos.

El fondo de comercio originado por 1la adgquisicién y posterior
fusidn por absorcidén de 1la sociedad Hipnos, S.A. por parte de
Laboratorios Grifols, S.A., se amorrtiza linealmente en un
periedo no superior a 5§ anos.

Los derechos de uso y de opcidn de compra derivados de la uti-
lizacién de inmovilizados materiales contratados en régimen de
arrendamiento financiero, se registran por el valor de contado
del bien en el momento de la adquisicidén. La amortizacidn de
estos derechos se realiza linealmente durante 1la vida Gtil del
bien arrer%do.

)

Rl

11



9

i

P

E?UPO GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Armuales Consolidadas

(c)

.~ En el pasivo se refleja la deuda total por las cuotas de arren-

damiento mis el importe de la opcidn de compra. La diferencia
inicial entre 1a deuda total Y el valor de contado del bien,
equivalente al gasto financiero de 1la operacién, se contabiliza
en el epigrafe "Gastos a distribuir en varios ejercicios” y se
imputa a resultados durante la duracién del contrato de acuerdo
con un método financiero.

En el momento en que se ejercita la opcidén de compra, el coste
Y la amortizacién acumulada de estos bienes se traspasa a los
conceptos correspondientes del inmovilizado material.

Acogiéndose a lo permitido por las normas de adaptacidén a la
nueva legislacidn contable, las sociedades consolidadas cargan
integramente a resultados en el momento de su vencimiento las
cuotas por operaciones de arrendamiento financiero contratadas
¢on anterioridad al 31 de julioc de 1991.

Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se presentan a su valor de coste

de adquisicién, deducidas las amortizaciones acumuladas respecti-
vas,

La amortizacidn de las inmovilizaciones materiales se realiza
sobre los valores de coste, siguiendo el método lineal, aplicando
los siguientes coeficientes anuales en funcidén de la vida atil
estimada:

Coeficientes
Edificios y construcciones 3%
Instalaciones técnicas Y maquinaria 8% - 16%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8% - 40%
Otro inmovilizado 14% - 33%

Los gastos de mantenimiento Y reparacidn del inmovilizado mate-
rial que no mejoran su utilizacién o preolongan su vida Gtil, se
cargan a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias en el momento en gque
se producen.l

12 .
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(e)

I
{(d) Inmovilizaciones financieras

Los valores mobiliarios de renta variable figuran valorados a
Precio de adquisicién,
misma.

incluideos los gastos inherentes a 1a
Del coste de adquisicidén se excluyen los dividendos e
intereses explicitos devengados Y no vencidos en el momenta de la
compra.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién de las
inversiones financieras cuando se aprecian circunstancias de
suficiente entidad Y c¢lara constancia. A estos efectos, se
Provisiona el exceso del coste de adquisicién sobre el valor
téorico contable de las participaciocnes,
por el importe de las Plusvalias ticitas
subsisten al cierre del ejercicio.

corregida, en su casa,

adquiridas que todavia

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos a distribuir en varios ejercicios incluyen principal-
mente los siguientes conceptos:

~ Los gastos financieros diferidos correspondientes a los contra-—
tos de arrendamiento financiero que se imputan a resultados
durante el plazo de vencimiento de las correspondientes cuotas,
de acuerdo con un método financiero.,

~- Los gastos por intereses diferidos relativos a los pagarés emi-—
tidos por Grupo Grifols, S.a.
nealmente durante e] plazo de
dientes pagarés.

Dichos gastos se amortizan li-
vencimiento de los correspon-
El efecto de no haber aplicado un método

financiero en 1a imputacidén de gastos no es significativo en
las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

(A

ﬂ/t
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coste de produccidn, como sique:

— Materias primas y otros aprovisionamientos: Precio de adquisi-

cién calculado segin el método de coste medio ponderado o
métodc FIFO.

Productos terminados Y en curso de fabricacidén: Coste medio
pPonderado de los consumos de materias primas y otros mate-

riales, incorporando 1la parte aplicable de los costeg direc-~
tos e indirectos de mano de cbra y de gastos generales de
fabricacién.

Existencias comerciales: Precio de adquisicién calculado
seqgin el método de coste medio ponderado o método FIFO.

Las sociedades consclidadas ajustan el valor de las existencias
cuyo coste excede a su valor de mercado.

Subvenciones en capital

Las subvenciones en capital no reintegrables figuran en el pasivo
de los balances de Situacidn por el importe original concedido, y
Se imputan a resultados siguiendo el método lineal, durante un
periodo de tiempo equivalente a la vida 4til de los elementos del
inmovilizado financiados con dichas subvenciones.

Clientes y efectos comerciales a cobrar

Una parte sustancial de las ventas efectuadas por las sociedades
consolidadas se realiza a hospitales dependientes de 1la
Administracién Central ¥ Organismos Autonédmicos. Dichas ventas se
documentan mediante facturas y su cobro se realiza a través de
transferencia bancaria.

Las ventas efectuadas a clientes extranjeros se instrumentan
mediante créditos documentarios concedidos por entidades finan-
cieras A

14
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<. Las ventas a clientes nacionales que se instrumentan en efectos
2 comerciales se descuentan en bancos salvo buen fin. En el balance
de situacién consolidado adjunto, el capitulo de deudores
incluye los efectos descontados pendientes de vencimiento al 31
de julio de 1993 Yy 1992, figurando su contrapartida por el mismo
importe como deudas con entidades de crédito {véase nota 10).

Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en la
cuenta de pérdidas ¥ ganancias cuando se incurren, y no se di-
fieren a lo largo del periodo de vencimiento de los respectivos
efectos debido a 1a éscasa repercusién que tal diferimiento

D tendria en 1la determinacidn de los resultados consolidados del
ejercicio,

Las sociedades consolidadas siguen el criterio de dotar agquellas

Provisiones para insolvencias gue permiten cubrir los saldos de
D cierta antigiiedad o en los que concurran Circunstancias que
: permitan razonablemente Su calificacién como de dudoso cobro.

(i) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente
D POr su contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio

vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o

pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacién

de los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera,

%8 reconocen en la cuenta de pPérdidas y ganancias consolidada en
- el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar Y @& pagar en moneda extranjera al cierre del
ejercicio se valoran en pesetas a tipos de cambio que se
aproximan a los vigentes al 31 de julio de 1993 Yy 1992,

» reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no
realizadas, determinadasg Para grupos de divisas de similar
vencimiento y comportamiento en el mercado, y difiriéndose hasta
Su vencimiento los beneficios netos no realizados, determinados
de igual modo.

] (3) Corto/largo plazo

En el balance de situacién consolidado adjunte, se clasifican a
corto plazo los créditos y deudas con vencimiento igual o infe-

rior a doce meses a la fecha del balance, “a largo plazo en ei
? caso contrario. ///y

» (i USBSY340
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0 (¥) Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen
obligadas a indemnizar a Sus empleados cuando son cesados en sus
servicios,

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién
ancrmal del emplec y dado que no reciben indemnizaciones aquellos
empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus servi-
cios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a
gastos en el momentoc en que se toma la decisién de efectuar el
Ji:] despido.

{1) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades consolidado de cada

3 ejercicio se calcula sobre el beneficio econémico antes de
impuestos de las sociedades individuales, corregldo por las

diferencias de naturaleza bermanente con los criterios contables,

tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables y

- considerando los ajustes derivados de la aplicacién de los
métodos de consolidacién. E1 efecto impositivo de las diferencias

> temporales se incluye, en su caso, en las correspoendientes

i partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de
situacidén consolidado.

Grupo Grifols, 5.A., en su condicidn de sociedad dominante,

] solicitd y obtuvo bPara el ejercicio anual finalizado en 31 de

julioc de 1992 Y siguientes 1z autorizacién de tributacién, a
efectos del Impuesto sobre Sociadades, en régimen de declaracién
sobre bases consolidadas con las sociedades dependientes
Diagndstic Grifols, S.a., Movaco, S.A., Laboratorios Grifols,

'Y S.A., Instituto Grifols, s5.A., Logister, S.A. Y Biomat, S.A. En
consecuencia, es responsable ante la Administracién de 1la
presentacidn y liquidacién del impuesto sobre Sociedades, para lo
cual recibe como provisidén de fondos las cuctas liquidas que
dichas sociedades dependientes deberian ingresar si tributaran de
forma 'ndividual.

) \‘ ,
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Uz 2 bas deducciones fiscales por inversiones Y creacidn de empleo se
L

consideran como menos impuesto a pagar en el ejercicio que se

compensan ¢ se aplican. ’

(11) complementos de Pensiones

Grupo Grifols, S.A. viene obligada a complementar las percep-
ciones gque determinado antiguo miembro del drgano de adminis-
tracidén recibe de 1la Sequridad Social en concepto de jubilacién.

De acuerdo con lo permitido por las normas de adaptacién a la
nueva legislacidén mercantil, la estimacién actuarial de las obli-
gaciones sociales devengadas pero no provisionadas al 31 de julio
de 1991, se dotan linealmente como gastos extraordinarios, a
partir del propio ejercicio 1991, en un Plazo de siete afios para
las pensiones causadas correspondientes al citado empleado jubi-
lado.

Los compromisos devengados a partir del ejercicio terminado en 31
de Jjulic de 1992, inclusive, se provisionan en funcién de las es-~
timaciones realizadas segin cilculos actuariales.

(5) Gastos de Establecimiento

La composicién Y €l movimiento de este capitulo del balance de
situacién consolidado adjunto durante el ejercicic anual terminado en
31 de julic de 1993 es el siguiente:

Miles de pesetas

Saldos al Saldos al
31/07/92 Adiciones Amortizacién 31/07/92

Gastos de consti-—

tuecidn 16.592 7.769 (4.740) 19.621
Gastos de primer

establecimiento 3.173 1.196 (759) 3.610
Gastos de fusidén 4.055 - (1.868) 2.097
Gastos de amplia-

cidn de capital 6.139 7.404 {3.809) 9.734

Gastos de puesta
en marcha de

filigles - 26.064 (15.052) 11.012
29.959 42.433 (26.318) 46.074
Vs /
s
by o
L
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D (6) In;o;ilizaciones Inmateriales

La composicién y el movimiento resumido de esta partida del balance
de situacién al 31 de julio de 1992 es como sigue:

Miles de pesetas

D
Saldos al Saldos al
31/07/91 BAdiciones Bajas 31/07/92
i ) Coste 297.670 224.778 {4.105) 518,343
Amortizacién acumulada (74.106) (57.271) 128 {131.249)
Valor neto 223.564 167.507 {3.977) 387.094
D
La composicién y movimiento de cada cuenta de este capitulo del
balance de situacidn consolidado durante el ejercicio anual terminado
en 31 de julio de 1993 es el siguiente:
Miles de pesetas
i}
Saldos al Saldos al
3l1/07/92 Adiciones Bajas 31/07/93
Coste:
>
Gastos de investigacién
y desarrolloe 177.520 140.112 - 317.632
Concesiones, patentes,
licencias, marcas Yy
similares 77.780 23.630 (41} 101.369
» Aplicaciones informaticas 80.319 61.713 - 142.032
Fondo de comercio 85.408 - (2.954) 82.454
Derechos sobre bienes en
régimen de arrendamiento
financiero 97.316 98.927 - 196.243
) 518.343 324.382  (2.995) 839.730
Menos, amortizacién
acumulada . {131.249) (90.466) 750 (220.965)
R [\ Q\§§N 387.094 233.916 (2.245) 618.765
’ — N e
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Las Sociedades utilizan, mediante contratos de arrendamiento finan-

ciero, cierta maquinaria productiva. E1 detalle de estos bienes y las
condiciones més importantes de los contratos firmados con posteriori-

dad al 31 de julio de 1991 son los siguientes:

Miles de pesetas

W? de cuotas Valor de Importe de Opcidn de
Bien mensuales contado cada cuota compra

Equipos informatices 36 28.797 1.117 853
Maguinaria e instalaciones 36 128.454 5.005 4.022
Elementos de transporte 48 18.482 539 500
Mobiliario 36 20.510 790 790
Total coste 196.243 6.167

Menos amortizacion acumulada (23.709)

172.534

El resumen de 1los pasivos derivados de estas operaciones al 31 de

julio es como sigue:

Miles de pesetas

1993 1992
Importe total de las operaciones 279.509 135.961
Pagos realizados
en ejercicios antericres (28.309) -
en el ejercicio (72.642) (28.309)
Acreedores 107.652

178.558
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Estos pasivos se desglosan en:

Miles de pesetas

1993 1992
Largo plazc (nota 16} 89.115 65.226
Corto plazo (nota 21) 89.443 42.426
178.558 107.652

Las cifras antericres no incluyen las relativas a contratos de arren-
damiento financiereo firmados con anterioridad al 31 de julio de 1991
para los que, como se indica en la nota 4(b} las cuotas se registran

como gasto a su vencimiento. El detalle de estos contratos es como
sigue:

Miles de pesetas

Valor de Cuotas vencidas
Tipo de active contado en el ejercicio Cuotas pendientes
1993 1992 1993 1992
Maguinaria 53.485 24.386 26.224 13.480 37.540

Equipes informaticos Y

otros 181.081 41,079 202.985 8.171 152.348
Elementos de transporte 130,752 24.598 47.075 18.499 63.531
365.318 90.063 276.284 40.150 253.439

a

(A

) b
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Cﬁh@@omposicién Y el movimiento resumido de esta partida del balance
de situacidén al 31 de julio de 1992 es como sigue:
Miles de pesetas
Saldos al Saldos al
31/07/91 Adicicnes Bajas 31/07/92
Coste 1.732.123 344.040Q (68.750) 2.007.413
Amortizacién acumulada {247.901) (184.963) 12.754 (420.110)
Valor neto 1.484,222 159.077

(55.996) 1.587.303

La composicién y el movimiento de este capitule del balance de
Ssituacién consolidado al 31 de julio de 1993 es como sigue:

Sk
21
34



Coste:

Terrenos y cons-
trucciocnes
Instalaciones
técnicas y
maquinaria

Otras instalacio-
nes, utillaje y
mobiliario

Otro inmoviliza-
do

Inmovilizado en
curso

Amortizacién
acumulada:

Construcciones
Instalaciones
técnicas y
maquinaria

Otras instalacio-
nes, utillaje y
mebiliario

Otro inmoviliza-
do

Valor neto

Miles de pesetas

Saldos al Saldos al
31/07/92 Adiciones Traspasos Bajas 31/07/93

511.798 862 6.456 - 519.116
643.694 31.101 73.731 (9.654) 738.872
643.081 94.096 268.536 {80%) 1.004.904
69.984 31.415 - {209) 101.19%0
138.856 366.230 (348.723) (2.424) 153.939
2.007.413 523.704 0 {13.096) 2.518.021
(35.536) (13.344) - - (48.880)
(166.279) (80.211) - 6.311 (240.179)
(180.683) (85.087) 829 790  (264.151)
(37.612) (10.399) (829) 139 (48.701)
(420.110) (189.041) 0 7.240  (601.911)
1.587.303 334.663 0 (5.856) 1.916.110

il fl
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bos”ferrenos Y ¢onstrucciones y las instalaciones técnicas y
magquinaria, estuvieron hipotecados hasta. el 23 de junio de 1993 por un
importe de aproximadamente 81.000 miles de pesetas en garantia de la
devolucidén de determinados préstamos bancarios obtenidos por las
sociedades consolidadas (90.000 miles de pesetas en 1992) (véase nota
15).

(8) Immovilizaciones Financieras

La composicién y el movimiento de las inmovilizaciones financieras es
como sigue:

Miles de pesetas

Saldes al Saldos al
31/07/92 Adiciones Bajas 31/07/93

Participaciones en

empresas del grupo - 14.421 - 14.421
Participaciones en

empresas asociadas - 171 - 171
Valores que tienen

cardcter de inmovi-

lizaciones - 36.000 - 36.000
Otros créditos 352 - {352) 0
Depdsitos y fianzas

constituidos a

largo plazo 12.753 7.773 - 20.526

13.105 58.365 (352)  71.118

Las participaciones en empresas del grupo corresponden a la adquisicidn
del 50% de Productcs Farmacéuticos Rollan, S.A. (México), actualmente
denominado Grupo Grifols de México, S.A. de CV.

Pexaco International Corporation ha adquirido durante el ejercicio 1993
una participacién inferior al 1% del capital de Northfield Laboratories
Ind. (EE.UU.). El valor teérico de esta participacién asciende a 3.461
miles de pesetas, Y resulta de sus estados financieros auditados al 31

.de mayo de 1993, utilizando el tipo de cambio ii}}cable en esa fecha.
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Northfield Laboratories Inc. es una sociedad de investigacidn, en fase
de desarrollo. Debido a las expectativas de beneficios futuros, la
Sociedad no ha considerado necesario realizar la correspondiente
correccidn valorativa al 31 de julioc de 1993.

(2) Existencias

El detalle de las existencias al 31 de julio es como sigue:

Miles de pesetas

1993 1992
Materias primas y aprovisionamientos 734.023 446.319
Productos en curso 780.382 572.246
Productos terminadecs 858.902 719.274
Comerciales 734.105 439.288

3.107.412 2.177.127
Anticipos proveedores 2,354 -

Menos, provisidn por depreciacién
de existencias:

Materias primas y aprovisionamientcs (4.551) (1.958)
Productos en curso y terminados {38.189) (53.442)
Comerciales (4.986) (4.205)

(47.726) (59.605)

3.062.040 2.117.522

Los gastos por aprovisionamientos cde existencias fueron los si-
guientes:

P N
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Miles de pesgetas

1993 1992
Existencias comerciales
Compras netas 1.817.898 1.213.553
Variacidn de existencias {294.817) 65.227

1.523.081 1.278.780

Materias primas y aprovisionamientos
Compras netas 3.352.578 2.985.364
Variacidén de existencias (287.704) (102.7386)

3.064.874 2.882.628

4.587.955 4.161.408

Las cifras de compras netag incluyen las realizadas en las siguientes
monedas extranjeras:

Miles de pesetas

Moneda 1993 1992

Délar EE.UU. 1.914.036 1.583.853
Florin holandés 90.895 76.494
Franco francés 81.455 108.560
Franco suizo 277.708 219.706
Lira italiana 47.354 29.883
Libra esterlina 81.525 96.274
Marco aleman 249.188 233.368
Otras monedas 5.741 13.805%5

Las compras realizadas a empresas asociadas se detallan en la nota

-
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‘dﬁEngOVLmiento de la provisién de depreciacién de existencias ha sido el

siguiente.
Miles de pesetas
1993 1992
Salde al 1 de agosto 59.605 23.865
Dotaciones del ejercicio 4.138 35.740
Cancelacién exceso provisién {16.017) -
Saldo al 31 de julio 47.726 59.605

{10) Deudores
El detalle de los deudores es como sigue:

Miles de pesetas

1993 1992
Clientes por ventas y prestacidn de
servicios (nota 28 (b)) 8.880.454 9.263.911
Clientes, empresas asociadas 401.173 104.997
Personal 9.641 13.547
Deudores varios 20.826 21.356
Administraciones pitblicas 432.531 190.15%

9.744.625 9.593.970
Menos, provisiones para insolvencias (27.828) {17.243)

9.716.797 9.576.727

El saldo de clientes por ventas y prestacién de servicios incluye
efectos descontados en entidades financieras y pendientes de venci-

miento al 31 de julio de 1993 por importe de 108.024 miles de pesetas
117.299 miles de pesetas al 31 de julio de 1992) (véase nota 18B).
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Las cuentas de clientes incluyen los siguientes saldos en moneda

extranjera:
Miles de pesetas
1983 1992
D&lar EE.UU. 516.975 28,395
Marco aleman 139.641 109.742
Libra esterlina - 7.999

Los saldos deudores con Administraciones pablicas son los siguientes:

Miles de pesetas

1993 1992

Hacienda Piiblica, deudora

Por IVA 296.732 109.448

Por subvenciones 22.367 22.367
Sequridad Social, deudora 2.685 5.969
Retenciones y pagos a cuenta

del Impuesto sobre Sociedades

del ejercicioc 91 - 7.147
Crédito impositivo por pérdidas

a compensar del ejercicic 91 (nota 27) — 27.133
Impuesto sobre Sociedades

anticipado (nota 27) 101.031 10.195
Otras entidades pablicas 9.716 7.5900

. 432.531 190.159
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Miles de pesetas

1993 1992
Saldo al 1 de agosto 17.243 9.164
Dotacicnes del ejercicio 10.585 8.079
Saldo al 31 de julio 27.828 17.243

(11) Inversiones Financieras Temporales

La composicién y movimiento de las inversiones financieras temporalesg
es como sigue:

Miles de pesetas

Saldos al Saldos al

31/07/92 Adiciones Bajas 31/07/93
Depésitos y fianzas 21.288 5.231 (14.757) 11.762
Ctros créditos 45.814 - (45.814) o]
67.102 5.231 (60.571) 11.762

(12) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios se detalla en el
Anexo I, el cual forma parte integrante de esta nota de la memoria de
las cuentas anuales consolidadas.
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Capital suscrito

Al 31 de julio de 1993 el capital social de Grupo Grifols, S.a.,
est& representado por 2.122.000 acciones nominativas (2.061.000
accicnes en 1992) de 650 pesetas nominales cada una , totalmente
suscritas y desembolsadas. Con efecto 1 de agosto de 1991, 1las
acciones de Grupo Grifols, S.A. suscritas por Alpha-Grifols, S.A.
han pasado a ser acciones sin voto. Consecuentemente, a partir de
esa fecha los titulares de dichas acciones tienen derecho a
percibir el dividendo anual que establezcan los estatutos sociales
de la sociedad que no pedra ser inferior al 5% del capital
desembolsado por cada accidn sin voto. El resto de acciones gozan
de iguales derechos politicos Y econdmicog. La composicidn del
accionariado de la Sociedad al 31 de julio es como sigue:

1993 1992

Nimero de Porcentaje de Ntmero de Porcentaje de

acciones participacién acciones participacién
Alpha Therapeutic Corporation 653.582 30,80 623.082 30,23
Alpha-Grifols, S. A. 814.836 38,40 814.836 39,54
Deria, S.A. 239.694 11,29 229.922 11,16
Otros 413.888 19,51 393.160 19,07

2.122.000 100,00 2.061.000 100,00

Durante el ejercicio 1993 Grupo Grifols, S.A., haciendo uso de la
autorizacioén otorgada por la Junta General de Accionistas, llevd
a cabo una ampliacidn de capital por importe de 39.650 miles de
pesetas, mediante la emisién de 61.000 nuevas acciones
nominativas con una prima de aproximadamente el 594% (véase
apartado (b} de esta nota). Dicha ampliacién fue totalmente
suscrita y desembolsada.

Alpha Therapeutic Corporation posee una participacién del 50% en

el capital social de la sociedad vinculada Aliﬂ?—crifols, S.A.
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Prima de emisién de acciones

La prima de emisidén de acciones tiene las mismas restricciones y
puede destinarse a los mismos fines gque las reservas voluntarias,
incluyendo su conversién en capital social.

(c) Otras reservas de la sociedad dominante

S5u detalle es el siguiente:

Miles de pecetas

1993 13892
Reserva legal 48.436 34.479
Reservas voluntarias 30.016 12.919
Resultados negativos de
ejercicios anteriores - {24.018)
78.452 23.380

- Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar un minimo del 10% de
los beneficios de cada ejercicio a la constitucidn de un fondo
de reserva hasta gque ésta alcance una cantidad igual al 20% del
capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionis-
tas y sdlo podrad ser utilizada para cubrir, en el casc de no
tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de 1la cuenta
de pérdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se
podrd destinar a incrementar el capital social en la parte de
esta reserva gque supere el 10% de la cifra de capital ya am-
pliada.

= Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias de la sociedad dominante son de libre
disposicidn, salvo por el importe neto de 19.550 miles de
pesetas por el que figuran en el balance de situacidén de dicha
sociedad al 31 de julio de 1993 los gastos de establecimiento
pendientes de amortizacién.
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o .~ - Dividendo a cuenta

De acuerdo con 1la autorizacidn de lIa Junta General de
Accionistas, el Consejo de Administraéién acordd el 11 de junio
de 1993 la distribucién de un dividendo a cuenta de los
beneficios del ejercicio 1993 por importe de 31.830 miles de
pesetas, equivalente a 15 pesetas por accidn.

(d) Reservas en sociedades consolidadas

El desglose de este capituleo del balance al 31 de julioc de 1993 Yy
1992 por sociedad consolidada se detalla en el Anexo II, el cual
forma parte integrante de esta nota de la memoria de las cuentas
anuales consoclidadas.

La disposicidn del saldo de las reservas legales estd sujeta a la
misma normativa vigente aplicable a la sociedad dominante. La

disposicién del saldo de otras reservas esti sujeta a la

normativa legal aplicable & cada una de las sociedades depen-
dientes.

(13) Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios

Su detalle es el siguiente:

Miles de pesetas

1993 1992
Subvenciones del Estado 37.102 29.615
Diferencias positivas de cambio 28.404 136.998
. ' .\k\
. AN / 65.506 166.613
N \L\‘ O 2
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Las subvenciones de capital pPresentan el siguiente detalle:

Miles de pesetas

1993 1992
Importe total de la subvencién
1992 30.367 30.367
1993 10.547 -
40.914 30.367
Mencs, ingresos reconocidos
En ejercicios anteriores 752 -
En el ejercicio 3.060 752
3.812 752
Valor neto 37.102 29.615

Las Sociedades han recibido subvenciones del Ministerioc de Economia v
Hacienda y del Ministerio de Industria, Comercio y Turismo segin
orden de 3 de marzo de 1992 donde se conceden incentivos regionales
previstos en la Ley 50/1985 de 27 de diciembre, desarrollada regla-
mentariamente por el R.D. 535/1987 de 11 de diciembre Y, orden de 10
de mayo de 1991 sobre concesién de subvenciones en relacién al Plan
de Infraestructura TecnolGgica de la Direccidn General de Electrdénica
Y Nuevas Tecnologias respectivamente.

Provisiones para Pensiones Y Obligaciones Similares

De acuerdo con cdlcules actuariales efectuados en su momento por
profesionales independientes, el valor actual de los compromisos que
Grupo Grifols, S.A. tiene asumidos Por pensiones causadas con un
antiguo miembro del Consejo de Administracién, calculados a un tipo
de interés técnico del 6 %, asciende aproximadamente a 145.065 miles
de pesetas.

El movimiento de las provisiones para la cobertura de los compromisos
de jubilacién de empleados, determinadas segiin el sistema descrito en
la nota 4¢{1l1), ha sido el siguiente: ’
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Saldo al 31.07.91

Dotacidn efectuada con cargo
resultados extracrdinarios
(ejercicio 1991 y 1992)

Pagos

Saldo al 31.07.92

Miles de pesetas

Personal pasivo

36.873
(20.316)

16.557

Dotacidn efectuada con cargo a

resultados extraordinarios
Pagos

Saldo al 31.07.93

22.824
(21.335)

18.046

(15) Deudas con Entidades de Crédito a Largo Plazo

El detalle de las deudas con
siguiente:

KW A‘ﬁ\ o
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entidades de crédito a largo plazo es el
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Miles de pesetas

1993

1992

Crédito sindicado con limite de

2.900.000 miles de pesetas, con

vencimiento el 21 de septiembre

de 1995 a tipo de interés sobre

base MIBOR mds un margen del 1%

actuando comc banco agente Lloyds

Bank. 2.400.000

Caja de Ahorros de Navarra,

préstamo hipotecario de 120.000

miles de pesetas con vencimiento

el 31 de diciembre de 1999,

ragadero trimestralmente a

partir de 31 de diciembre de

1989 en cuarenta periodos, al

14% de interés anual. Se cancela

anticipadamente en junio de 1993, -

Otras entidades de crédito 300.000

90.000

50.000

2.700.000

Menos, corto plazo (véase nota 18) {100.000)

140.000

(12.000)

2.600.000

128.000

34
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(16) Otros Acreedores a Largo Plazo

(17)

El detalle de otros acreedores a largo plazo es el siguiente:

Miles de pesetas

1993 1992

Acreedores por arrendamiento
financierc (nota 6) 89.115 65.2286
Administraciones piiblicas 655.159 318.317
Otras deudas a largo plazo 67.749 71.959

812.023 455.502

El saldo con Administraciones Pablicas al 31 de julio de 1993
incluye los vencimientos a largo plazo de diversos aplazamientos de
Impuesto de Sociedades y Seguridad Social por unos importes de 70.217
Y 584.942 miles de pesetas respectivamente (97.668, 64.009 ¥y 156.640
miles de pesetas de IVA, IRPF e Impuesto de Sociedades
respectivamente al 31 de julio de 1992y,

El saldo de otras deudas a largo plazo incluye la parte dispuesta de
dos créditos privilegiados concedidos por el CDTI a Instituto
Grifols, S.A. por un importe de 40.%00 miles de pesetas y a un tipo
de interés del 7% anual.

Emisién de Obligaciones Y Otros Valores Negociables

Durante los ejercicios 1992 Y 1993, Grupo Grifols, S.A. efectud
sendas emisiones de pPagarés al portador de S00 miles de pesetas de
valor nominal cada uno POr un importe total de 600.000 Yy 500.000
miles de pesetas, respectivamente cada emisién. Al 31 de julio de
1993 existen pagarés suscritos por importe nominal de 232.500 miles
de pesetas (465.000 miles de pesetas al 31 de julio 1992). El tipo de
interés oscila entre el 13% Y el 14,5% y su fecha de vencimiento es
el 22 de abril de 1994 {22 de abril de 1993 para la emisién
correspondiente a 1992). Dichos Pagarés no cotizan en Bolsa ni son
convertibles en acciones. E1 folleto informativo, asi como los
documentos acreditativos de dicha emisién, figuran inscritos en el
Registro Oficial de la Comisién Nacional del Mj;;ado de Valores con

35

fecha 25 de marzo de 1993,
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(18) Deudas con Entidades de Crédito a Corto Plazo

El detalle de las deudas con entidades de crédito a corto plazo al 31
de julio es come sigue:

Tipo de interés

minimo-maximo Miles de
{%) divisas Miles de pesetas
1993 1992 1993 1992

Créditos en:

- pesetas 11,5-17,0 - - 2.143.421 4.347.825
- délares EE.UU. 4,0- 9,5 1.790 5.793 246,205 552.565
- £. suizo 8,1- 8,7 1.774 1.229 164.504 88.261
- f. francés 10,1-10,5 682 817 16.470 15.431
- libra esterlina 6,8 44 40 2.455 7.340
~ marcos alemanes 8,5- 9,5 1.571 1.307 128.641 83.486
= florin holandés 7,4-10,0 165 383 12.232 21.669
- otras monedas 2,0-15,0 - - 70.266 12.807

2.791.194 5.129.384

Efectos descontados
de clientes 13,0-16,7 168.024 117.299

Intereses a corto
Plazo de deudas con
entidades de crédito 39.890 43.310

Vencimiento a corto de deuda
a largo plazo (véase nota 15) 100.000 12.000

Z . 3.03%9.108 5.301.993

\
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(19) Deudas a Corto Plazo Con Empresas Asociadas

D
Su detalle es el siguiente:
Miles de pesetas
8
1993 1992
Proveedores 1.552.823 1.176.396
Gt:3 Cuentas corrientes - 683
Otras deudas a corto plazo 116.353 25.759
1.669.176 1.202.838
D (20) Acreedores Comerciales
Su detalle es el Siguiente:
> Miles de pesetas
1993 1992
» Proveedores 1.872.911 1.371.507
Efectos a pagar a Proveedores 27.189 11.832
Anticipos recibidos 2.962 68.726
1.903.062 1.452,065
»
(21) Otras Deudas no Comerciales a Corto Plazo
Su detalle es el siguiente:
. *
C{\!b / -
N
J
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Miles de pesetas

1993 1992
Administraciones plblicas 1.261.356 1.527.174
Otras deudas 34.197 24.417
Remuneraciones pendientes de pago 444.277 404.562
Acreedores por arrendamiento
financiero (nota 6) 89.443 42.426

1.829.273 1.998.579

Los saldos acreedores con Administraciones piiblicas son los si-
guientes:

Miles de pesetas

1993 1992

Hacienda Phblica, acreedora

Por IVA 234.479 166.380

Retenciones 191.560 217.286

Sancién (nota 27) - 5.753

Impuesto sobre Sociedades (nota 27) 109.434 30.994
Sequridad Social 213.498 764.084
Impuesto sobre Sociedades diferide (nota 27) 392.249 279.469
Otras entidades piblicas 120.136 63.208

1.261.356 1.527.174

Los saldos de Hacienda Piublica, acreedora por IVA, retenciones,
Seguridad Social vy Otras entidades piiblicas al 31 de julio de 1993
incluyen los vencimientos a corto plazo de diversos aplazamientos
concedidos por importe de 105.798, 76.006, 149.964 y 105.154 miles
de pesetas, respectivamente (85.884, 106.037, 477.136 Yy 44.928 miles

de pesetas, respectivamente, al 31 de julio de 1992).
©~ .
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{22) cifra de Negocios

P
El detalle de la cifra de negocios consolidada correspondiente al
ejercicio anual terminade en 31 de julio de 1993 y 1992 por tipo de
actividad es el siguiente:
Miles de pesetas
1993 1992
2
Especialidades farmacéuticas 8.316.418 7.688.835
Otros productos 3.993.111 3.024.152
12.309.529 10.712.987
3
La distribucién geografica de la cifra de negocios consclidada es
como sigue:
Porcentaje de
2 participacién
1993 1992
- Ventas nacionales 81 98
Exportaciones D 19 2
| \\
100 100
b T
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Las cifras indicadas incluyen las ventas netas realizadas en las
siguientes monedas extranjeras:

Miles de pesetas

1993 1992
Délar EE.UU. 1.516.703 253.285
Marco aleman 211.585 591.261
Libra esterlina - 8.302

Las ventas realizadas a empresas asociadas se detallan en la nota
24.

(23) Gastos de Personal
Su detalle es el siguiente:
Miles de pesetas
1993 1992
Sueldos, salarios y asimilados 2.609.088 2.290.788
Cargas soclales 720.653 567.390
3.329.741 2.858.178
El nimeroc medic de empleados distribuido por categorias, ha sido
aproximadamente el siguiente:
Nimero medio
1953 1992
Directivos 61 49
Técnicos y mandos intermedios 133 114
Comerciales 79 68
Empleados administrativos 107 103
Empleados directos de produccién 228 212
otros \\ v 123 109
‘\\
by
Y (i % /,/ 731 655
\l \*f '(»
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{24) Transacciones con Empresas Asociadas

Las principales transacciones realizadas con empresas asociadas han
sido las siguientes:

Miles de pesetas

19953 1992
Ingresos
Ventas netas 1.239.630 667.347
Prestacidon de servicios 46.431 53.129
Ingrescs por intereses - 14.922
1.286.061 735.398
Gastos
Comprag netas 1.590.161 1.368.039%9
Otros gastos de explotacidn 242.002 193.1G0
Gastos por intereses 7.824 -

1.839.987 1.561.139

(25) Remuneracién a Miembros del Consejo de Administracién

Los miembros del Consejo de Administracién de Grupo Grifols, S.A. no
han recibido en 1993 y 1992 ningan tipo de compensacidén por razén de
su cargo. Al 31 de julio de 1993 los miembros del Consejo de
Administracidn no mantienen ningian saldo con Grupo Grifols, S.A.

Grupo Grifols, S5.A. viene obligada a complementar las percepciones
que un antiguo miembro del Consejo de Administracidén recibe de 1la
Seqguridad Social en concepto de jubilacidn (véase nota 14).

41
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(26) Aportacién de las Sociedades Incluidas en el Perimetro de la Consoli-
dacién a los Resultados Consolidados

El detalle de la aportacidn al resultado consolidadc después de

impuestos por las sociedades consolidados es come sigue:

Grupo Grifols, S.A.

Laboratorios Grifols, S.A.
Instituto Grifols, S.A.

Movaco,

S5.A.

Movaco (Portugal),

Productos Farmacéuticos
e Hospitalares Lda.
Diagndstic Grifols, S.A.

Logister,
Pexaco International Corporation

S5.A.

Grupo Grifols Chile, S.A.

Biomat,

S.A.
Grupo Grifols de Argentina, S.A.

Grupo Grifols de CR s.r.o.

Ajustes procedentes del proceso

de consolidacidn

O ©vb69313

Miles de pesetas

1993 1992
74.200 139.572
72.125 40.006
33.617 188.301

230.178 126.058
13.165 (7.424)
42.709 71.244
(1.350) (12.648)
65.451 37.988
(6.606) (3.847)
45.248 48.093

(49.542) -

8.389 -

527.584 627.343

(459) (72.402)
527.125 554.941

v
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"ﬁihﬁ Situacién Fiscal

Las Sociedades pregentan anualmente una declaracidn a efectos del
Impuesto sobre Sociedades. Los beneficios de las sociedades
espafiolas, determinados conforme a la legislacidn fiscal, estén
sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponible. De la cuota
resultante pueden practicarse ciertas deducciones por inversiones y
creacidén de empleo.

A partir del ejercicio terminado en 31 de julioc de 1992 inclusive,
Grupo Grifols, S.A. se encuentra sujeta a tributacidén por el Impuesto
sobre Sociedades en régimen de declaracién consolidada, conjuntamente
con Diagndstic Grifols, S.A., Movaco, S.A., Laboratorios Grifols,
S5.A., Instituto Grifols, S.A., Logister, S.A. y Biomat, S.A. Por ser
Grupo Grifols, S.A. la sociedad dominante del Grupo es la responsable
ante la Administracidn de la presentacién y liquidacién de la
declaracidn consolidada del Impuesto sobre Sociedades.

Debido al diferente tratamiento que la legislacidn fiscal permite
para determinadas operaciones el resultado contable difiere de la
base imponible fiscal. La conciliacidn del resultado contable conso-

lidado del ejercicio con la base imponible agregada del Impuesto
sobre Sociedades es la siguiente:

P \
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Miles de pesetas

1993 1592
Resultado contable consolidado del
ejercicio antes de impuestos 757.556 791.872
Diferencias permanentes
— de las sociedades
individuales 3.657 34.250
- de los ajustes por
consolidacidn {18.451) (23.996)

(14.794)  10.254

Diferencias temporales
— de las sociedades
individuales:
Originadas en el
ejercicio {(493.252) (766.75%8)
Reversidn de

ejercicios anteriores 430.558 427.317

(62.694) (339.441)

Compensacion de bases
imponibles negativas
de ejercicios anteriores (77.523) (81l.162)

Base imponible agregada 602.545 381.523

B

e

e /q//L

44



i3

‘x\”{f‘\;;\ us g, ’ .
% (GRUPO GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
5 giﬂr‘ﬂﬁ‘.‘ g

J_,’ Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

La conciliacidén de la cuocta integra de las sociedades con base impo-
nible positiva y la correspondiente cuota liquida agregada es como
sigue: )

Miles de pesetas

1993 1992
Cuota integra de sociedades c¢on base
imponible positiva e Impuesto sobre
Sociedades agregado devengado 231.517 133.531
Deducciones por inversiones y creacitn
de empleo (47.564) {51.173)
Cuota tributaria 183.953 82.358
Retenciones y pagos a cuenta -{74.519) (51.364)
Impuesto sobre sociedades a pagar
{nota 21) 109.434 30.994

El gasto del ejercicio de las Sociedades por Impuesto sobre
Sociedades se calcula como sigue:

Y

T
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Miles de pesetas

1993

1982

Cuota agregada de las sociedades del grupo 282.231
Deducciones y bonificaciones (47.564)

Ajustes derivados de la aplicacién de los
métodos de consolidacidn:

- ventas a sociedades del grupo (4.236)
- dotacién a la provisién de inversiones
en sociedades del grupo -

280.744

(51.173)

{1.019)

8.379

(4.236)

7.360

Gasto del ejercicio 230.431

236.931

El detalle por sociedad de las diferencias temporales,
su mayor parte por ventas a plazo, en el reconocimiento de gastos e
ingresos a efectos contables y fiscales y de su correspondiente
efecto impositivo acumulado es como sigue:

originadas en

Miles de pesetas

Efecto impositivo

Efecto impesitivo

Grupe Grifols, S.A.
Laboratorios Grifols, S.A.
Instituto Grifols, S.A.
Movaco, S.A.

Diagnostic Grifols, S.A.
Biomat, S.A.

Ajustes por consolidacion

(o7 /

[

¢

/
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Diferencia temporal anticipado diferido
1993 1992 1993 1992 1993

14.018 15.544 7.289 5.806 {2.383)
(244.323)  (208.240) 2.788 555 (88.301)
(88.676) (217.691) 76.130 795 (107.166)
(556.570)  (367.652) - - (194.798)
(99.953)  (141.869) 14,652 3.03¢9 (49.636)
(37.743) (25.960) 172 - (13.383)
(1.013.247)  (945.868) 101.031  10.195 (455.667)

181.195 176.510 - - 63.418

(832.052) (769.358) 101.031 10,195 (392.249)
(nota 10) (nota

i
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Acogiéndose a lo permitido por la legislacidén vigente, en ejercicios
anteriores se reconocid el crédito fiscal por las pérdidas
compensables del ejercicio 19%1 correspondientes a las sociedades
consolidadas, resultante de aplicar a la base imponible negativa el
tipo impositivo vigente del 35%. El detalle por sociedad es como
sigue:

Miles de pesetas

1993 1992
Grupo Grifols, S.A. - -
Laboratorios Grifols, S.A. - 27.133
Movaco, S.A. - -
Diagnéstic Grifols, S.A. - -
- 27.133
{nota 10)

La Sociedad tiene el compromiso de mantener durante cinco afos los
activos fijos afectos a la desgravacidn por inversiones.

Segin establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden
considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones
presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o
haya transcurrido el plazo de prescripcidn de cinco afios. E1 17 de
junio de 1992 la Inspeccidén de los Tributos del Estado levantd Actas
de Conformidad y Definitiva, comprensivas de los Impuestos sobre
Sociedades, Impuesto sobre el Valor Afiadido y Retenciones sobre la
Renta de las Personas Fisicas de los ejercicios comprendidos entre
1987 y 1990 a Instituto Grifols, S.A. y Grupo Grifols, S.A. Con
relacién a los Impuestos sobre el Valor AfAadido y las Retenciones
sobre la Renta de las Personas Figsicas, las Actas son de conformidad.
Con relacidén al Impuesto sobre Sociedades, la Inspeccidén ha procedido
a retroceder gastos fiscalmente no deducibles, exaccionando por todo
ello y para todos los ejercicios un importe de 5.753 miles de
pesetas, incluyende sanciones e intereses de demora (nota 21). El
resto de socieda?es‘consolidadas tienen abiertos a inspeccidn por las
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autoridades fiscales todos los impuestos principales gue les son
aplicables desde el ejercicio terminado en 31 de julio de 1989
inclusive, excepto para el Impuesto sobre Sociedades gque tambien lo
estid para el ejercicio terminado en 31 de julio de 1988.

De acuerdo con la legislacién que regula el régimen de declaracidn

consolidada, si en virtud de las normas aplicables por la determina-

cién de la base imponible consolidada é&sta resultase negativa, su
importe podra ser compensado en el propio grupo de sociedades dentro

de los 5 ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se origind

la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcién gque se estime

conveniente. La compensacidén se realizarid al tiempo de formular la
declaracidon conscolidada del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio

de las facultades de comprobacidén que correspcondan a las autori-

dades fiscales.

Las sociedades consolidadas disponen de deducciones por inversiones
pendientes de aplicar seglin el siguiente detalle:

Miles de pesetas

Aplicables
Afio de origen Inversiones hasta
1993 61.370 1998

{28) Garantias Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos Contingentes

(a) Avales concedidos

¥

o
.8

)

Grupo Grifols, S.A. ha prestado avales ante entidades bancarias a
empresas del Grupo por un ilmporte de 2.565.000 miles de pesetas.
Asimismo, Instituto Grifols, S5.A., Laboratorios Grifols, S.A.,
Movaco, S.A y Diagndstic Grifols, S.A. solidariamente han
prestado avales ante entidades bancarias a empresas del Grupc por
un importe de 3.200.000 miles de pesetas.
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. Memoria de las €uentas Anuales Consolidadas

(b) Garantias con terceros

Instituto Grifols, S5.A., Laboratorios Grifols, S.A. y Movaco,
S.A. garantizan frente a la Tesoreria General de la Seguridad
Social el cumplimiento por parte de ctras sociedades del grupo
del pago total de la deuda aplazada, miés intereses exigibles, por
importe de 738.839 miles de pesetas de las cucotas empresariales
de la Seguridad Social, mediante los créditos de los gque son
titulares dichas Sociedades contra el Servicio Andaluz de la
Salud por suministros efectivamente entregados.

G g

" Roura C. V. Grifols R. G. Rich
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I. Yorihiro K. Nakagawa
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El afio fiscal 1993 que a continuacién comentamos, ha concluido con unos resultados
ligeramente superiores al plan y una cifra de beneficio antes de impuestos de 758 MM. de
pesetas.

Antes de comentar con cierto detalle las actividades realizadas por nuestras empresas durante
el afo fiscal 1993, quisiéramos agradecer a nuestros accionistas la ampliacién de capital

efectuada en el mes de diciembre que culmina el plan de ampliacién que se inicié y planificd
en el aio 1992,

La aportacion realizada en diciembre de 1992 ha sido de 275 MM. de pesetas que sumados a
los 275 MM. pesetas aportados en julio de 1992 totalizan 550 MM. pesetas.

Asi pues, una vez mas, gracias a todos Ustedes por la confianza demostrada en la empresa.

Varios son los hechos que nos gustaria destacar de este ejercicio y empezaremos por nuestras
actividades internacionales.

Las ventas internacionales han sido de 2.376 MM. de pesetas, algo superiores a las previstas,
que eran de 1.769 MM. de pesetas y que doblan nuestra cifra del afio 1992.

Todo ello ha sido posible gracias a las ventas realizadas a través de nuestras filiales y gracias
también a las ventas a través de nuestro socio, basicamente en Alemania.

La memoria del afio anterior anunciaba la intencion de crear Grupo Grifols de México
durante el afio fiscal 1993 y podemos decirles que también este objetivo se ha alcanzado.
Grupo Grifols de México, S.A. de C.V. existe desde el mes de Mayo de 1993 aunque en este
caso y a diferencia de Argentina, Chile, Miami, etc.., se trata de una sociedad en la que
nuestra participacion es del 50%. No obstante, esto no serd inconveniente para que durante el
afio fiscal 1994 podamos empezar nuestra actividad comercial en aquel pais de forma
satisfactoria.
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3] En INSTITUTO GRIFOLS, S.A. queremos destacar dos aspectos: uno positivo y otro
negativo. El positivo es que las ventas de Gammaglobulina intravenosa liofilizada en Espaia
siguen un buen ritmo y la aceptacion del producto es francamente alentadora. Estas ventas se
iniciaron durante el ejercicio anterior y en los tltimos meses del ejercicio se ha alcanzado una
cifra de facturacion de 216 MM. de pesetas. De este mismo producto fabricamos una

) variante, la Gammaglobulina intravenosa liquida y pasteurizada que, aunque no se vende en
Espaiia por el momento por no disponer del registro sanitario, si se comercializa y a buen
ritmo en Alemania e Inglaterra donde ya disponemos de las pertinentes autorizaciones.

Podemos decir que esta Gammaglobulina liquida y pasteurizada serd uno de los productos
2 estrella de nuestra compaiiia en el futuro.

El aspecto negativo se refiere a nuestro Factor VIII. A fecha de hoy, no disponemos todavia

del registro sanitario para la versién mejorada de este producto por lo que las ventas del

actual Factor VIII en Espaiia han descendido considerablemente. No obstante, pensamos que
3 durante el ejercicio 1994 obtendremos la licencia, podremos iniciar las ventas y en
‘ consecuencia recuperar el mercado perdido si no totalmente si en parte.

Decirles simplemente que en el momento de elaborar esta memoria ya estamos vendiendo
este nuevo Factor VIII en Alemania y que las perspectivas son francamente satisfactorias.

4 En DIAGNOSTIC GRIFOLS, S.A. queremos destacar que las posibilidades que
. mencionabamos en la memoria del afio anterior referentes a vender un nuevo aparato robot
(DIANA) a una compaiiia suiza son ya una realidad. A fecha de hoy, estamos exportando

diez unidades al mes y vendiendo en Espafia otras ocho unidades mensuales.
» Para ello, es decir, para poder realizar esta fabricacién, ha sido necesario ampliar las

instalaciones de Diagnostic Grifols, S.A. y adecuarlas a la produccion de este instrumento.
Todo ello se ha llevado a cabo durante ¢l afio fiscal 1993.

En cuanto a LABORATORIOS GRIFOLS, S.A., es importante destacar que durante el afio
» fiscal 1993 se ha concluido la primera fase de las obras de nuestra planta de Murcia, para la
fabricacion de soluciones parenterales en bolsas de plstico (P.V.C.}). La inversioén realizada
en esta planta ha sumado 98 MM. de pesetas y esperamos obtener los permisos del Ministerio
de Sanidad para la puesta en marcha de esta nueva instalacion a principios del afio natural

1994.

. . v . - -
Esta nueva planta nos permitira fabricar como decimos, soluciones parenterales en bolsas de
P.V.C. a un menor coste, lo cual nos dejara en una buena situacién para poder competir
durante 1994 en una posible "guerra de precios”.
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Decirles también que la maquina que anticipdbamos en la memoria del afio fiscal 1992, para
el Nenado de soluciones parenterales estériles en los hospitales, estd ya completamente
desarrollada y que durante el afio fiscal 1993 se han instalado las primeras unidades. Se han
colocado incluso cuatro unidades en México y Argentina. Esta maquina se denomina Grifill y
las perspectivas son muy alentadoras.

BIOMAT, S.A. La nueva instalacion que pusimos en marcha para Biomat, S.A. durante el
gjercicio anterior estd funcionando a pleno rendimiento. Tanto es asi, que para el préximo
afio fiscal esta prevista una nueva ampliacion.

Biomat, S.A. se esta convirtiendo para €l grupo en una empresa clave ya que, como Ustedes
saben, es la responsable de analizar todo el plasma que utiliza Instituto Grifols, S.A. Es de
vital importancia pues que la calidad del plasma que procesa hoy Instituto Grifols, S.A. tenga
las maximas garantias y que nuestro producto final es decir, los hemoderivados, ofrezcan una
garantia de calidad indiscutible.

Como ejemplo, decirles que el nimero de litros analizados por Biomat, S.A. durante el afio
fiscal 1993 ha sido de 155.294.

MOVACO, S.A. ha cumplido con el plan de ventas que tenia previsto para Espafia. Cada vez
es mayor el prestigio de esta compaiiia dentro de la distribucion hospitalaria espafiola. Su
buen servicio es ya incuestionable y Ia labor de su equipo humano de ventas se refleja en las
cifras de negocio que proporciona al grupo.

Queremos también aiiadir que durante el afio fiscal 1993 nuestra compafia LOGISTER,
S.A. ha dejado de depender directamente de Grupo Grifols, S.A. para depender de Movaco,
S.A. Este cambio se ha decidido para que Movaco, S.A. utilice mejor los recursos que ofrece
Logister, S.A. para potenciar las ventas en los hospitales.

Recordando de nuevo la memoria del afio fiscal 1992, decirles también que MOVACO
PORTUGAL Ltda. ya es una compaiiia totalmente rentable y que las ventas en aquel pais
han sido de 141 MM. de pesetas, con un beneficio antes de impuestos de 13 MM. de pesetas.
Se prevé que en 1994, Movaco Portugal duplique esta cifra de ventas.

En cuanto a nuestras compafiias internacionales, siguen una evolucién muy positiva, no solo
en lo que a ventas se refiere sino también con respecto a su rentabilidad. En estos momentos,
todas ellas excepto Grupo Grifols México, han alcanzado ya un nivel de rentabilidad mas o
menos elevado dependiendo de los casos.

En GRUPO GRIFOLS DE CHILE, S.A. se ha cambiado el local debido a la necesidad de
mayor 2spacio tanto de almacén como de oficinas.
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GRUPO GRIFOLS DE ARGENTINA, S.A. ha obtenido durante el ejercicio 1993 todos
los permisos sanitarios que eran necesarios para iniciar la actividad, ademas de conseguir los
registros sanitarios del Factor VIII, la Albimina y la Gammaglobulina intravenosa. Por ello,
se ha iniciado la actividad comercial en Argentina durante el afio 1993, Yy a muy buen ritmo.

PEXACO INTERNATIONAL CORPORATION ha abierto durante 1993 buenas
perspectivas en paises del Caribe pero también ha realizado ventas de forma regular a paises
como Costa Rica, Panami y Venezuela, Como consecuencia de esta actividad creciente, es
muy posible que durante el afio fiscal 1994 debamos también buscar un nuevo local en
Miami para ampliar las instalaciones de almacén y de oficinas.

GRUPO GRIFOLS DE LA REPUBLICA CHECA se constituy6 en diciembre de 1992 e
inicié sus actividades comerciales en ¢l mes de enero de 1993. Desde entonces y hasta el
cierre del afio fiscal 1993, hemos seguido con el plan de fraccionamiento de plasma de origen
checo y, al mismo tiempo, se han iniciado las ventas de los productos ya registrados en aquel
pais como el Factor VIII, la Albtimina, Ia Antitrombina III y recientemente la
Gammaglobulina intravenosa. Las perspectivas para 1994 son decididamente esperanzadoras.

Como hemos mencionado al principio, GRUPO GRIFOLS DE NIEXICO, S.A.DE C.V, se
ha constituido mediante la adquisicion de un pequefio laboratorio (Laboratorios Rollén S.A.).
En esta nueva compaiiia Grupo Grifols, S.A. participa en un 50%, un socio americano en un
9%, un socio mexicano en un 40% Y otro socio mexicano en un 1%. Hemos iniciado los
trimites para el registro de nuestros productos en México vy ¢speramos obtener las
autorizaciones durante el afio fiscal 1994, con el fin de poder iniciar nuestra actividad
comercial cuanto antes,

En Parets del Vallés a fecha 8 de octubre de 1993

{y. A x

F. Roura C. V. Grifols R. G

D. Braso C. L. Yorihiro K. Nakagawa
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