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BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN
EL GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA
A DED :

(Mitlones de Pesetas)
ACTIVO 1993 1992 PASIVO 1993 1992

CAJA ¥ DEFOSITOS EN BANCOS CENTRALES: ENTIOADES DE CREDITO (Nota 16}

Caja 36982 36561 | Al vieta 3423 32.457]

Banco de Espaha 76573 90.723 | Ovros débilos 1413760  1.708.638

Otros bancos centrales 5308 L7 3.447.990  1.746.085
118565 127.993 | DEBITOS A CLIENTES (Nota 17

DEUDAS DEL ESTADO (Nota 5 1195030 |  1.453.929 | Depinitos de ahorro-

ENTIDADES DE CREDITO (Nota 6): Alavista 2297964 | 2213478
A ls vista 133.013 o1 A plazo 2.745.882 2.270.052
Otros créditos 3.768.18% | 2770.608 | Otros débitos-

3.902.002| 287973 | Aiavista 30.259 23460

CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 7} 4A4TII83 | a.203209] Aplazo 1.559.794 | 1374480

OBLIGACIONES Y OTROS YALORES DE RENTA FIJA (Nota B) BT 366 431.09% &633.89% | 5aN_4T0

ACCIONES ¥ OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE (Nota % 27.04¢ 35.513 | DEBITOS REPRESENTADOS FOR VALORES NEGOCIABLES

PARTICIPACTONES (Nota 10) 248.732 158645 | (Nota 18k

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO (Nota 11) 62250 659271 | Bonos y obligaciones on clrwlatién 104.921 71.57%

ACTIVOS INMATERIALES: Faganis y otron valores 75180 194113
Gaswe de on y de primer estableciad o 587 180101 264,088
Otros gassos smortisables £.067 4.477 | OTROS PASIVOS (Nots & 128.417 90553

6538 3.034 | CUENTAS DE PERIODIFICACION iNowa 15 125.30% 193938

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 12k FEOVISIONES PARA JIESGOS Y CARGAS (Nota 19):

For integraciin global o proporcional 13611 13174 | Foudo de pensionisine 54400 30.467
Por puesia em equivalencia 06 %.513 1 Provisiia pars impuasios - 11
21680 23.114 | Ouas provislones $6.047 49.528

ACTIVOS MATERIALES (Nota 13): 101.256 100,200
Tenrenos y edificios de uso propio 176820 173.240 | FONDO PARA RIESGOS GENERALES - -
Otros inmvwebles “.5% 43.260 | (HFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION (Nota 12) 474 .00
Mobillario, instaiscones y otroa 95.705 91691 | BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO:

37121 308.191 | Del Grupo 71.085 63.478

CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO {Nota 22) . - De minonitarios (Nots 1) 15,791 8183

ACCIONES PROPIAS (Nots 12) 3403 164y 86876 77.661

OTROS ACTIVOS (Nota 14 107.644 115.60% | PASTYOS SUBORDINADOS (Nota 20) 63,469 61.521

CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 15) 166.607 154.99% | INTERESES MINORITARIOS (Nota 11) 120.193 68447

PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS (Nota 23) 17.142 11.878 | CAPITAL SUSCRITO (Nots 22) 138.600 138,600

FRIMAS DE EMISION (Nota 1% 160,800 160,800
IESERVAS (Nota 23) 115.9%5 96.11%
RESERVAS DE REVALORIZACION (Nota 23) - -
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS (Nota 23) 187.787 155.741
TOTAL ACTIVO 11.635.362 % 10.086354 TOTAL PASIVO 11.635.342 | 10.086354
CUENTAS DE ORDEN (Nota 15 1.964.079 1.611.044

Las Notas 1 a 28 descntas en la Memona, asi como los Anexos [ a [V adpinos, forman parte integrante de estos balances de situacion consolidados.




BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN

Vi LN

(Millones de Pesetas)

EL GRUPO BANCO BILBAQ VIZCAYA

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicia
DEBE 1993 1992 HABER 1993 1992
INTERBSES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 274 630583 733.140 | INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 27 1177961 | 1.018.670
COMISIONES PAGADAS (Nols 17) 13.535 16.260 | RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE (Nota 27):
PERDIDAS POR OFERACIONES FINANCIERAS - - De acciones y otros titalos de renta varisble 1.867 1.718
GASTOS CENERALES DE ADMINISTRACION: Pe participaciones 8 3833
D petsonal {Notas 27 187.01% 168.481 | De participsciones en el Grupo - 333
Otros gastos administrativos 75924 T1Hn 1518 5.904
262 943 240.682 | COMISIONES PERCIBIDAS (Noia 27) 115311 106.058
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTTVOS BENEFICIOS POR OPERACIONES FINANCIERAS {Nota 7 0917 15488
MATERIALES E INMATERIALES (Nota 13} .77 10.660 | OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Nota 20 4113 1Y%
OTRAS CARCAS DE EXPLOTACION 10.44% 15.420 | BENEFICIOS EXTRAGRDINARIOS (Notas 11, 13 y 13} 14 580 30.914
AMORTIZACION Y FPROVISIONES PARA INSOLVENCIAS iNota 0 71,783 45.0M § BENEFICIOS POR OPERACIONES DEL GRUPO:
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS s 593 | Bemeficio en enajenacion de participact #n entidad
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIQ DE consolidadss por integracidm global ¢ proporcional (Nota 3) .50 1822
CONSOLIDACION (Notas 12 y 16} 3.780 8.015| Beneficio en enaj iom de partidpad; pusslas ¢8 #quivatencia
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Notas 1L 13 ¥ 1% 9.936 11.998 {Notw 111 LB~ ) 15543
QUEBRANTOS POR OPERACIONES DEL CRUPO: Benaficio en operaci com acch de la pociedad dominanse y
Pérdides en enajenacion de participach en entidad pasivos finanderos del Grupo o0 512
conmlidadas por integracion global o proporcional 19y 42| Participacion en beneficios de sociedades puestss en equivalencis,
Pérdidas en enajenaciin de participacones pucsiss vm equivalenda 2130 3.59 netos de impess s 11478 18337
Pérdidas eu operaciones con acciones d¢ la socledad dominanie Y Reversitn de diferencias negativas de consolidacion 18 i)
pasivos financierce del Grupo ns 138 19.235 35554
Participacion en pérdidas de sociedades puestss en equivalencs 7.16% 5103
1916 2.%73
BENEFICIOS ANTES DE EMPUESTOS 116.006 111.009
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES {Mota T4 19.130 33,343
BENEFICIO CONSOLIDA DO DEL EJERCICIO BEAT6 77.661
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA (Nots 11) 15.791 4,183
BENEFICIO ATRIBUTDO AL GRUPC 71085 59.478
TOTAL DEBE 1.406.709 1.215.584 TOTAL HABER 1. 408,709 1.115.584

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria, asi como los Anexos La IV adjuntos, forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y gananaas consoiidadas.




BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A.Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO

BANCO BILBAO VIZCAYA

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1992

: {1) BASES DE PRESENTACION Y
e PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Banco Bilbac Vizcaya, S5.A. (el
Banco) y Sociedades dependientes que componen el Grupo Banco Bilbao Vizcaya
{el Grupo, véase Nota 3), se presentan siguiendo los modelos establecidos por la
Circular de Banco de Espana 4/1991, de 14 de junio, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del
Grupo. Dichas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de
contabilidad individuales de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. y de cada una de las
sociedades dependientes del Grupo e incluyen los ajustes y reclasificaciones
necesarios para homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacion

seguidos por las sociedades dependientes con los utilizados por el Banco (Nota
2).

Las cuentas anuales individuales del Banco y de cada una de las sociedades
dependientes incluidas en la consolidacién correspondientes al ejercicio 1993, se
encuentran pendientes de aprobacién por las respectivas Juntas Generales de
- Accionistas. No obstante, e} Consejo de Administracién del Banco opina que
] dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios significativos.

Principios contables-

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han seguido
los principios contables generalmente aceptados descritos en la Nota 2. No
existe principio contable obligatorio alguno que, siendo significativo su efecto en
la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se haya dejado de
aplicar.

Principios de consolidacion-

De acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de Espana, el Grupo Banco Bilbao
Vizcaya incluye todas las sociedades dependientes cuya actividad esta
directamente relacionada con la del Banco y constituyen, junto con éste, una
j unidad de decisiéon (Nota 3). Estas sociedades han sido consolidadas por el
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método de integracién global, de acuerdo con las normas contenidas en la citada
crcular. Todas las cuentas y transacciones importantes entre las sociedades
consolidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

Asimismo, en el ejercicio 1993, de acuerdo con la Circular 4/1993 de Banco de
Espana, se ha aplicado el criterio de integracion proporcional a aquellas
sociedades cuya actividad esta relacionada con ia del Banco y en las que,
teniendo una participacién minima del 20%, exista una gestiéon compartida con
otro u otros accionistas. La introduccién de este nuevo criterio, que consiste en
incorporar los bienes, derechos y obligaciones y los ingresos y gastos de dichas
sociedades en la proporcién que corresponde al porcentaje de participacion del
Grupo en las mismas, no tiene un efecto significativo.

Adicionalmente, las inversiones en el capital de sociedades dependientes no
consolidables por no estar su actividad directamente relacionada con la del
Banco y de otras empresas en las que se posee una participacién igual o superior
al 20% (10% si cotizan en Bolsa) se valoran por la fraccién del neto patrimonial
que representan esas participaciones, una vez considerados los dividendos
percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales {criterio de puesta
en equivalencia).

El resto de las inversiones en valores representativos de capital se presentan en
los balances de situacién consolidados adjuntos de acuerdo con los criterios que
se indican en la Nota 2.e.

Determinacién del patrimonio-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se presentan de acuerdo con los
modelos establecidos por Banco de Espana para las entidades de crédito y
ahorro. Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre
de 1993 y 1992 hay que considerar los siguientes epigrafes de los balances de
situacién consolidados adjuntos:
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Millones de Pesetas
1993 1992
Capital suscrito (Nota 22) 138.600 138.600
Reservas (Nota 23)-
Primas de emision 160.800 160.800
Reservas 115.995 96.225
Reservas en sociedades consolidadas 187.787 155.741
Pérdidas en sociedades consolidadas (27.142) (11.878)
437.440 400.892
Mas-
Beneficios consolidados del ejercicio-
Del Grupo 71.085 69.478
Menos-
Dividendos activos a cuenta (Notas 4 y 14)-
Pagado {17.378) (17 .510)
Pendiente de pago (8.729) (8.684)
Acciones propias (Nota 22) (3.103) (2.649)
(29.210) (28.843})
Patrimonio neto contable 617.915 580.127
Menos-
Dividendo complementario (Nota 4) (12.634) (12,550}
Patrimonio neto, después de la aplicacién de
los resultados del ejercicio 605.281 567.577

Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, que ha entrado en vigor en el ejercicio 1993
y que desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de las Entidades Financieras, establece que los
grupos consolidables de las entidades de crédito deberan mantener, en todo
momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8% del riesgo de crédito
ponderado de las cuentas patrimoniales, compromisos y demds cuentas de
orden, asi como del riesgo de tipo de cambio de su posicién global neta en
divisas. Al31 de diciembre de 1993, los recursos propios computables del Grupo
exceden de los requerimientos minimos exigidos por la citada Circular en
252.335 millones de pesetas.

Asimismo, la Circular 5/1993 de Banco de Espafia establece que las
inmovilizaciones materiales netas y el conjunto de los riesgos de los grupos
consolidables de entidades de crédito con una misma persona o grupo
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economico, no podran exceder del 70% y del 40% de los recursos propios
computables, respectivamente, estableciéndose también limites a las posiciones
en divisas, los cuales se cumplen al 31 de diciembre de 1993.

Comparacién de la informacién-

La Circular 4/1993 de Banco de Espana ha modificado la Circular 4/1991 en
cuanto al tratamiento contable de las diferencias de cambio por consolidacién,
que a partir del ejercicio 1993 se registran directamente con cargo o abono al
capitulo "Reservas (o Pérdidas) en Sociedades Consolidadas” del balance de
situacion consolidado.  Anteriormente, las variaciones interanuales en las
diferencias negativas de cambio por consolidacién se registraban con cargo o
abono a resultados y las positivas se registraban en cuentas de pasivo sin efecto
en resultados. Los estados financieros consolidados adjuntos del ejercicio 1992
se presentan ajustados de acuerdo con el nuevo criterio y por ello presentan un
menor beneficio de 3.428 miliones de pesetas y un mayor importe de reservas de

4.563 millones de pesetas que los aprobados por la Junta General de Accionistas
de fecha 27 de febrero de 1993.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
APLICADOS

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han aplicado
los siguientes principios de contabilidad:

a) Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo
de devengo, aplicindose el método financiero para aquellas operaciones con
plazo de liquidacion superior a doce meses. No obstante, siguiendo el
principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de
Banco de Espania, los intereses devengados por los activos dudosos, créditos
con una cuota en mora, asi como los derivados del riesgo pais, se reconocen
como ingreso en el momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado
¢) de esta Nota.
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Segun la practica bancaria en Espana, las transacciones se registran en la
fecha en la que se producen, que puede no coincidir con la correspondiente
fecha de valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos por
intereses.

Las sociedades financieras consolidadas registran los ingresos y gastos
derivados de sus contratos de financiaciéon normales y de arrendamiento
financiero ("leasing”) durante su periodo de devengo siguiendo el método
financiero. De acuerdo con este método, estos ingresos y gastos se reflejan
contablemente a lo largo del periodo de cobro, en funcion del capitai
pendiente de vencer en cada momento.

Transacciones en moneda
extranjera-

Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluyendo los de las sucursales
y sociedades dependientes en el extranjero, y las operaciones de
compraventa de divisas contratadas y no vencidas que son de cobertura, se
han convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio medios del mercado
de divisas de contado espariol al cierre de cada ejercicio, con excepcién de:

- las reservas de las sociedades dependientes y las inversiones
permanentes en valores denominados en divisas y financiados en pesetas,
que se han valorado a tipos de cambio histéricos.

- las cuentas de ingresos y gastos de las sociedades dependientes
extranjeras, que se han convertido a los tipos de cambio medios de cada
ejercicio.

Por otra parte, las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas
y no vencidas que no son de cobertura, se valoran a los tipos de cambio del
mercado de divisas a plazo al cierre de cada ejercicio, publicados por el Banco
de Espania a tal efecto.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la
aplicacion de los criterios indicados en los parrafos anteriores se registran de
la siguiente forma:
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- Las diferencias negativas y positivas de cambio por consolidacion se
registran en los capitulos "Pérdidas en Sociedades Consolidadas” y
"Reservas en Sociedades Consolidadas” de los balances de situacién
consolidados adjuntos, respectivamente, deducida la parte que de dicha
diferencia corresponde a accionistas minoritarios.

- El resto de diferencias de cambio se registran integramente por su
importe neto en el capitulo "Beneficios por Operaciones Financieras" de
las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (Nota 27),
adeudandose las correspondientes a operaciones a plazo en el epigrafe
"Otros activos - Diferencias de cambio por operaciones a plazo” de los
balances de situacién consolidados adjuntos (Nota 14).

Durante el ejercicio 1992, con objeto de mitigar el riesgo futuro de diferencias
de cambio, una parte de la inversion en sociedades filiales extranjeras y de
los fondos de dotacién a las sucursales en el extranjero, originalmente
financiados en pesetas, fue refinanciada en Ia misma moneda de la inversién,
con lo cual, a partir de dicho ejercicio, las diferencias de cambio que se
originan en dichas inversiones se ven compensadas, en los casos aplicables,
por las derivadas de sus correspondientes financiaciones.

El contravalor total de los elementos de activo y de pasivo expresados en
moneda extranjera asciende a 4.259.805 y 3.685.308 millones de pesetas,
respectivamente, al 31 de diciembre de 1993 (2.745.525 y 2.449.610 millones
de pesetas al 31 de diciembre de 1992).

Fondos de insolvencias-

El saldo de esta cuenta, que se presenta minorando el capitulo "Créditos
sobre Clientes” de los balances de situacién consolidados adjuntos, tiene por
objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la
recuperacién integra de los riesgos crediticios, contraidos por el Grupo en el
desarrolle de su actividad financiera. La provisién para insolvencias se ha
determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais; de manera
individual, de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 de Banco
de Espana. Ademas, siguiendo la normativa de Banco de Espana, existe
una provision adicional, de caracter genérico, equivalente al 1% de las
inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes y activos
dudosos sin cobertura obligatoria (0,5% para determinadas operaciones
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hipotecarias), destinada a la cobertura de riesgos no identificados
especificamente como problematicos en la actualidad. Esta provisién
adicional asciende a 39.979 y 38.245 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1993 y 1992, respectivamente.

- Riesgo-pais, en funcién de la clasificacién estimada del grado de
dificultad financiera de cada pais (Nota 7).

El saldo de los fondos de insolvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan
permanecido més de tres arfios en situaciéon de morosidad (seis afios en el
caso de operaciones hipotecarias) y, en su caso, por las recuperaciones que se
produzcan de los importes previamente provisionados (Nota 7).

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales y
a los paises considerados en la determinacién de estas provisiones no se
registran como ingresos hasta el momento de su cobro.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se podria incurrir como
consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por el Grupo se incluyen en
el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones” del pasivo
de los balances de situacién consolidados adjuntos (Notas 7 y 19).

Deudas del Estado, obligaciones y
otros valores de renta fija-

Las Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija que integran
la cartera de inversién, se hallan individualmente valorados a precio de
adquisicién, que en ningtin caso es superior al de reembolso, o, en el caso de
titulos cotizados, a su valor de mercado, si fuera inferior, determinado en
funcién de la cotizacién media del dltimo trimestre o cotizacién del dltimo
dia del ejercicio, la que sea menor (para las Letras del Tesoro, cotizacién del
iltimo dia). Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros
con compromiso de recompra se sanean tnicamente por la parte
proporcional del periodo comprendido entre la fecha prevista de recompra y
la del vencimiento. Asimismo, aquellos valores adquiridos mediante
financiacién especifica a plazos equivalentes y tipo de interés fijo, y por tanto
no sujetos a riesgo de fluctuacién del tipo de interés, se registran a su precio
de adquisicion.
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En el ejercicio 1992, de acuerdo con la facultad establecida en la Circular
18/1992, de 16 de octubre, de Banco de Espana sobre saneamiento de la
cartera de renta fija con vencimiento residual superior a dos anos, se adeudé
a la cuenta de pérdidas y ganancias la parte proporcional de la dotacién que
correspondia a dicho periodo de dos anos, adeuddndose, asimismo, un
importe de 2.732 millones de pesetas a cuentas de periodificacién del activo.
En el ejercicio 1993, al haber desaparecido las condiciones que hacian
necesarias dichas dotaciones, bien por venta o amortizacién de los titulos, o
bien por el incremento del valor de mercado de los mismos, esta
periodificacién se ha cancelado en su prdctica totalidad (Notas 5, 8 y 15).

Las dotaciones netas con cargo a los resultados de cada ejercicio figuran
deduciendo el saldo que figura en el capitulo "Beneficios por Operaciones
Financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Los valores que constituyen la cartera de negodacidn se contabilizan al precio
de mercado al dierre de cada ejercicio, que no difiere significativamente de su
precio de adquisicién. Las diferencias que se producen por las variaciones de
valoracién se registran por el neto en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, en el capitulo "Beneficios por Operaciones Financieras”.

Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable representativos de las participaciones en
sociedades dependientes no consolidables por integracion giobal o en otras
empresas en las que se posea una participacion igual o superior al 20% (10%
sl cotizan en Bolsa) y que no cumplan las condiciones para su consolidacién
proporcional, se valoran de acuerdo con el criterio de puesta en equivalencia
indicado en la Nota 1, en base a estados financieros provisionales facilitados
por las sociedades, que, de acuerdo con las revisiones efectuadas, se estima
no diferiran significativamente de sus cuentas anuales definitivas.

El resto de los valores representativos de capital se registran en el balance por
su precio de adquisicién regularizado y actualizado, en su caso, o a su valor
de mercado si éste fuera inferior. Dicho valor de mercado se ha determinado
de acuerdo con los siguientes criterios:

- Titulos cotizados: cotizadén media del Gltimo trimestre o cotizacidén del
ultimo dia del ejercicio, la que sea menor.
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- Titulos no cotizados: en base al valor tedrico-contable de la participacién,
obtenido a partir del tiltimo balance de situacién disponible, una vez
consideradas, en el caso de socdedades con las que existe una vinculacién
duradera, las previsiones de generacién de beneficios en los proximos
ejerdcios que se incorporaron en la determinacion del precio de
adquisicion y que subsisten al cierre del ejercicio (Nota 10).

Las regularizaciones y actualizaciones de los valores de renta variable se
efectuaron de acuerdo con las normas legales aplicables sobre regularizacién
y actualizacion de balances o de acuerdo con los criterios derivados de la

legislacién sobre fusiones de empresas aplicados en las correspondientes
fechas de fusién (Nota 23).

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de la aplicacién de los
criterios indicados anteriormente, se ha constituido un fondo de fluctuacién
de valores que se presenta disminuyendo el saldo de los capitulos "Acciones
y Otros Titulos de Renta Variable”, "Participaciones” y "Participaciones en
Empresas del Grupo” del activo de los balances de situacién consolidados
adjuntos (Notas 9, 10 y 11).

Activos inmateriales-

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos incluye
gastos de ampliacién de capital de sociedades dependientes y gastos de
emisién de bonos y otros instrumentos financieros pendientes de amortizar.
Estos gastos se amortizan en un periodo méximo de cinco afios salvo los
gastos de emision de instrumentos financieros, que se amortizan durante la
vida de cada emisién. Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas por amortizacion de estos gastos en 1993 y 1992 han
ascendido a 1.536 y 479 millones de pesetas y figuran registrados en el
capitulo "Amortizacién y Saneamiento de Activos Materiales e Inmateriales”
de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Fondo de comercio de
consolidacion-

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge las
diferencias de consolidacion pendientes de amortizar originadas en la
adquisicién de acciones de sociedades dependientes consolidadas o puestas
en equivalencia (Nota 1). Los fondos de comercio se amortizan linealmente
en un periodo maximo de diez anos, debido a que se considera que éste es el
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periodo durante el cual dichas inversiones contribuyen a la obtencién de
resultados para el Grupo (Nota 12).

h) Activos materiales-

1)

Los inmuebles correspondientes a algunas de las sociedades del Grupo que
llevaron a cabo procesos de fusion se valoraron, de acuerdo con las
disposiciones legales (Nota 23), tomando como referencia precios de mercado
a las fechas de las correspondientes fusiones, determinados por tasadores
independientes. Las adiciones de inmuebles posteriores a dichas fusiones se
valoran a coste de adquisicién.

En general, el restante inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31
de diciembre de 1983 se halla valorado a precio de coste actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales y las adiciones posteriores se han
valorado a coste de adquisicién (Nota 23).

La amortizadén se calcula aplicando el método lineal, en funcién de los afios
de vida uitil estimada como promedio de los diferentes elementos del activo
inmovilizado. Las dotaciones anuales realizadas equivalen a los porcentajes
de amortizacién siguientes:

Porcentajes
Inmuebles 2%
Mobiliario 8% a 10%
Instalaciones 6% a 10%
Equipos de oficina y mecanizacién 10% a 25%

Acciones propias-

El saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos
corresponde a acciones del Banco Bilbao Vizcaya, S.A. propiedad de
sociedades dependientes consolidadas, que se reflejan a coste de adquisicién
saneado, en su caso, en funcién del valor que resulte mas bajo entre el
tedrico-contable o el de cotizacion (Nota 22).

Los resultados negativos derivados de las enajenaciones de acciones propias
durante el ejercicio 1993 figuran contabilizados en el capitulo "Quebrantos
por Operaciones del Grupo” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta por importe de 218 millones de pesetas {235 millones de
pesetas en el ejercicio 1992). Por su parte, los beneficios obtenidos en
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enajenaciones de acciones propias, que en los ejercidos 1993 y 1992 han
ascendido a 2.010 y 522 millones de pesetas, respectivamente, se presentan
en el capitulo "Beneficios por Operaciones del Grupo” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Compromisos por pensiones-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca espariola tiene el
compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social
percibidas por sus empleados o derechohabientes en caso de jubilacién,
incapacidad permanente, viudedad u orfandad. El primero de estos
compromisos no es aplicable a aquellas personas contratadas a partir del 8 de
marzo de 1980.

En los ejercicios 1992 y 1993, los bancos esparioles del Grupo han formalizado
determinados contratos de seguro con Aurora Polar y Euroseguros, ambas
sociedades participadas por el Grupo (Nota 11), para garantizar la cobertura
futura de los pagos por complemento de pensiones del personal jubilado
normal o anticipadamente. Las primas tinicas correspondientes a estos
contratos de seguro han ascendido a 15.045 y 12.140 millones de pesetas en
los ejercicios 1993 y 1992 y abarcan a los empleados que se han jubilado,
normal o anticipadamente, durante dichos ejercicios, habiéndose cancelado
simultaneamente los fondos internos constituidos hasta entonces para estos
colectivos (Nota 19). Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, el importe de las
reservas matematicas correspondientes a estos contratos de seguro y a los
formalizados en ejercicios anteriores asciende a 115.006 y 102.091 millones de
pesetas, respectivamente, y abarca a la totalidad de los empleados que a
dichas fechas se encontraban en situacién pasiva o jubilados
anticipadamente.

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, el valor actual del pasivo devengado por
el personal en activo, asi como por el personal pasivo de las oficinas y
sociedades dependientes en el extranjero, ascendia a 54.409 y 50.667 millones
de pesetas, respectivamente, importes que figuran recogidos en el epigrafe
"Provisiones para riesgos y cargas - Fondo de pensionistas” de los balances
de situacién consolidados adjuntos (Nota 19). Los estudios actuariales para
la valoracién del mencionado compromiso para los bancos del Grupo se han
realizado en bases individuales y cuantificado por el método de la unidad de
crédito proyectada, habiéndose aplicado en los mismos una tasa nominal de
actualizacién del 6% anual al 31 de diciembre de 1993 (6,5% al 31 de
diciembre de 1992) y las tablas de mortalidad PEM/F 1980.
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Asimismo, el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones”
de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge, al 31 de diciembre
de 1993 y 1992, 26.952 y 29.147 millones de pesetas, respectivamente, en
cobertura del valor actual total de los posibles compromisos por pensiones
que pudieran derivarse de una parte de la retribucién fuera de convenio,
establecida con anterioridad al 31 de diciembre de 1990, que no sufrird
modificaciones en ejercicios futuros. Los cargos a este fondo se corresponden
con las aportaciones a realizar por este concepto a las companias de seguros
por los empleados jubilados en cada ejercicio (Nota 19).

Para la cobertura de los compromisos mencionados en esta Nota, se han
efectuado cargos netos a los resultados de los ejercicios 1993 y 1992 por
importes de 17.304 y 9.481 millones de pesetas, correspondientes al coste
devengado durante dichos ejercicios {Nota 19).

Los pagos por complementos de pensiones durante los ejercicios 1993 y 1992
han sido reembolsados por las compafias de seguros mencionadas
anteriormente, en cumplimiento de los contratos suscritos.

Por otro lado, en el ejercicio 1991 el Banco y los bancos nacionales
dependientes establecieron un sistema contributivo mixto que se concreta en
un fondo de pensiones externo que puede afectar a todo su personal y cuya
cuantia se determina en funcion de una parte de la retribucién fuera de
convenio. Los importes cargados en las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas como consecuencia de este hecho ascienden a 666 y
626 millones de pesetas en los ejercicios 1993 y 1992, respectivamente, y
figuran registrados en el epigrafe "Gastos generales de administracién - De
personal” (Nota 27).

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligaciéon de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe
plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la creacion de una
provisioén por este concepto.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sodedades de cada ejercicio se calcula en
funcion del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con el
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resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base
imponible y el resultado contable antes de impuestos que no revierten en
periodos subsiguientes. Los impuestos anticipados derivados de las
diferencias temporales lnicamente se activan si su recuperacion se va a
producir en un plazo de 10 afios.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién,
bonificaciones y deducciéon por inversiones se considera como un menor
importe del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio. Para que estas
deducciones sean efectivas deberdn cumplirse los requisitos establecidos en
la normativa vigente.

m) Resultados de operaciones de

futuro-
, Las opciones y los futuros financieros contratados en mercados organizados
@ se valoran a su cotizacién. Las variaciones en las cotizaciones se registran

integramente en el capitulo "Beneficios por Operaciones Financieras” de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (Nota 27).

Los resultados de las operaciones de futuro realizadas fuera de dichos
mercados se registran en el momento de su liquidacién. No obstante, al

] cierre de cada ejercicio se efectiian cierres tedricos de las posiciones que no
. son de cobertura y se provisionan con cargo a pérdidas y ganancias las
= pérdidas potenciales que, en su caso, resulten por cada clase de riesgo.

- n) Efecto de la Circular 11/1993-

El' 1 de enero de 1994 ha entrado en vigor la Circular 11/1993, de 17 de
diciembre, de Banco de Espana, que confiene determinadas modificaciones a
los criterios contables establecidos hasta la fecha por la Circular 4/1991. El
efecto de dichas modificaciones sobre las cuentas anuales consolidadas
adjuntas del Grupo no es significativo.

(3)  GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA

Al 31 de diciembre de 1993, las sociedades dependientes consolidables que junto
a Banco Bilbao Vizcaya, 5.A. componen el Grupo Banco Bilbao Vizcaya, con los
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porcentajes de participacion total del Banco (directa e indirecta) son las
siguientes:

Porcentaje de
Nombre de la Sociedad Participacién
Banca Catalana, S.A. 95,43%
Banco del Comercio, S.A. 99,98%
Banco Industrial de Bilbao, S.A. 99,88%
Banco Industrial de Cataluria, S.A. 100%
Banco Occidental, S.A. 100%
Bilbac Merchant Bank, S.A. 100%
Banco de Barcelona, S.A. ) 100%
Finanzia, Banco de Crédito, S.A. 55%
Banco Meridional, S.A. 100%
Banco Bilbao Vizcaya Puerto Rico, S A. 99.91%
Bilbao Vizcaya Bank (Jersey) Ltd. 100%
Banco Bilbao Vizcaya (Panama), S.A. 100%
Banco de Promocién de Negocios, S.A. 99,66%
Banco de Crédito Canario, S.A. 100%
Banco Bilbao Vizcaya (Deutschland), A.G. 100%
Banque de Gestién Financiére, S.A. GESBANQUE 99,97 %
Banco Bilbao Vizcaya (Suisse), S.A. 100%
Privanza Banco Personal, S.A. 100%
BBV International (Gibraltar) Ltd. 100%
Banco Bilbao Vizcaya (Portugal), S.A. 100%
Otras 114 sociedades que incluyen las de cartera,
financieras, de inversion mobiliaria, gestoras de
fondos de inversion e inmobiliarias instrumentales | 21,78% - 100%

En el Anexo I se incluye otra informacion relevante sobre estas sociedades.

A continuacioén se indican las sociedades consolidadas por integracién global en
las que, al 31 de diciembre de 1993 y en base a la informacién disponible, existen
sociedades ajenas al Grupo con una participacién en las mismas superior al 10%
de su capital:

- Finanzia, Banco de Crédito, S.A.

- Banc Intermacional D’Andorra, S.A.

- Holding de Centrales Integradas de Mercancias, S.A.
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- Sociedad Anénima de Alimentacion, S.A.

En el ejercicio 1993, las modificaciones mas destacadas producidas en el ambito
del Grupo consolidable, que no han tenido en conjunto un efecto significativo en
el activo total consolidado ni en los resultados ni ingresos totales del Grupo, son
las siguientes:

- Constitucién de Brunara, S.A. (SIMCAV) mediante la fusién de Financiera
Esparfiola, S.A. (SIMCAYV), Financiera Gran Via, S.A. (SIMCAV) y Cartera de
Inversiones Bancobao, S.A., poseyendo el Grupo al 31 de diciembre de 1993
una participacion del 21,78%,tras las ventas efectuadas con posterioridad a

dicha fusién.

- Disolucién sin liquidacién de Corporacién Hipotecaria Bancobao, S.A. de
Crédito Hipotecario, con transmisién del conjunto de su patrimonio social a
su unico accionista, Banco Bilbao Vizcaya, S.A.

- Adquisicién de Royal Bank de Puerto Rico, S.A. con un desembolso de 28
millones de doélares y posterior fusion mediante la absorcién de ésta por
Banco Bilbao Vizcaya Puerto Rico, S.A. En dicha compra no se han generado
fondos de comercio significativos.

Por otra parte, durante el mes de enero de 1994 los Consejos de Administracién
de Banco Bilbao Vizcaya, S.A., Banco Meridional, S.A., Banco de Crédito
Canario, 5.A. y BBV Leasing, S.A. acordaron proponer a sus respectivas Juntas
Generales de Acdionistas, la fusién mediante la absorcién por parte de Banco
Bilbao Vizcaya, S.A. del resto de las sociedades mencionadas, en las que la
Sociedad matriz posee el 100% de su capital social.

Durante 1992, las variaciones o hechos mas relevantes que se produjeron y que
no representaron en conjunto un efecto significativo en el activo total
consolidado ni en los resultados ni ingresos totales del Grupo, fueron los
siguientes:

- Venta del 45% de Finanzia, Banco de Crédito, S.A. a General Electric Capital
Corporation (Nota 10).

- Venta del Banco Industrial del Mediterraneo, S.A., con un beneficio de 1.461
millones de pesetas.
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Banco Bilbao Vizcaya, S.A. es la sociedad matriz del Grupo. Sus estados
financieros individuales, que figuran a continuacién de forma resumida, se
preparan aplicando los mismos principios y criterios contables que se describen
en la Nota 2, con excepcién de la valoracién de las participaciones
Tepresentativas de capital en sociedades en las que el Banco directamente posee
una participacion igual o superior al 20% (10% si cotizan en Bolsa), que figuran
registradas a su precio de adquisicién, regularizado y actualizado en su caso, o a
su valor de mercado, si fuera inferior, entendiéndose éste como el valor tedrico-
contable que corresponda a dichas participaciones, corregido en el importe de las
plusvalias técitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan a la
fecha de la valoracién. En consecuencia, los estados financieros individuales de
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. no reflejan las variaciones patrimoniales que resultan
de aplicar criterios de consolidacién o de puesta en equivalencia, segin
procediera, a las citadas participaciones, variaciones que, de hecho, se reflejan en
los estados financieros consolidados adjuntos.

A continuacién se presentan, de forma resumida, los estados financieros de
Banco Bilbac Vizcaya, S.A. al 31 de diciembre de 1993 y 1992:
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BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A.

BALANCES DE SITUACION (RESUMIDOS) AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1992

(Millones de Pesetas)
ACTIVO 1993 1992 PASIVO 1993 1992
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS ENTIDADES DE CREDITO 3.345.180 | 2.556.577
CENTRALES 87.210 100.690
DEBITOS A CLIENTES 4.674.685 | 4.175.208
DEUDAS DEL ESTADO 847946 | 1.096.073
DEBITOS REPRESENTADOS POR
ENTIDADES DE CREDITO 3.240.680 | 2.382.493 | VALORES NEGOCIABLES 12.478 4.437
CREDITOS SOBRE CLIENTES 3.259.505 | 2.902.583 | OTROS PASIVOS 75.049 27.501
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES CUENTAS DE PERIODIFICACION 181.608 157.920
DE RENTA FIJA 775.540 325.354
PROVISIONES PARA RIESGOS Y
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE CARGAS 91.752 95.204
RENTA VARIABLE 21.473 8.521
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 60.211 58.805
PARTICIPACIONES 53.210 112.504
PASIVOS SUBORDINADOS 62.304 58.207
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS
DEL GRUPO 213.145 201.871 | CAPITAL SUSCRITO 138.600 138.600
ACTIVOS MATERIALES 220.542 216.557 | PRIMAS DE EMISION 160.800 160.800
OTROS ACTIVOS 68.882 80.251 | RESERVAS 115.995 96.229
CUENTAS DE PERIODIFICACION 130.529 102.591
TOTAL ACTIVO 8.918.662 | 7.529.488 TOTAL PASIVO 8.918.662 | 7.529.488
CUENTAS DE ORDEN 2121323 | 1.760.110
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BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS (RESUMIDAS)

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADQS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1992

{Millones de Pesetas)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
DEBE 1993 1992 HABER 1993 1992
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 692.314 541.515 | INTERESES Y RENDIMIENTOS
ASIMILADOS 895.463 731.870
COMISIONES PAGADAS 13.308 14.342
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE
GASTOS GENERALES DE ADMI- RENTA VARIABLE 33.367 25.885
NISTRACION 187.676 172.664
COMISIONES PERCIBIDAS 73.652 71.698
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO
DE ACTIVOS MATERIALES E BENEFICIOS POR OPERACIONES
INMATERIALES 14.620 13.277 | FINANCIERAS 39.655 8.860
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 8.810 10.157 | OTROS PRODUCTOS DE EXPLO-
TACION 708 987
AMORTIZACION Y PROVISIONES
PARA INSOLVENCIAS 49.426 33.153 { BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 11374 27.806
SANEAMIENTO DE INMOVILIZA-
CIONES FINANCIERAS 5.502 3.106
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS 11.202 8.093
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 71.361 70,799
IMFUESTO SOBRE SOCIEDADES 11.150 11.994
BENEFICIO DEL EJERCICIO 60.211 58.805
TOTAL DEBE 1.054.219 867.106 TOTAL HABER 1.054.219 867.106
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BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A.

CUADROS DE FINANCIACION (RESUMIDOS) CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1992

(Millenes de Pesetas)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
APLICACIONES 1993 1992 ORIGENES 1993 1992
Dividendos pagados 39.039 38.577 | Recursos generados de las operaciones
Resuitado del eferaicio- 60.211 58.805
Mas - Amortizaciones 14.620 13.277
- Dotaciones netas a fondos de
deprectacién de activos y otros
fondos especiales 78.571 39.685
- Pérdidas en ventas de partici-
paciones e inmovilizado 847 2.994
Menos - Beneficios en ventas de partici-
paciones e inmovilizado {3.865) (3.865)
150.384 110.896
Titulos subordinados 869 1.279
Inversién menos financiacién en Banco Financiacién menos inversion en Banco
de Espana y entidades de crédito y de Espafia y entidades de crédito y
ahorro 56.104 - ahorro - 247.652
Inversion crediticia 411.404 252.940 | Acreedores 499477 366.424
Titulos de renta fija 200.543 375.575
Titulos de renta variable no permanente 12.982 8.643
Empréstitos - 7.767 | Empréstitos 8.041 -
Adquisicién de inversiones permanentes- Venta de inversiones permanentes-
Compra de participaciones en empresas Venta de participaciones en empresas
del Grupo y asociadas 8.393 32462 | del Grupo y asociadas 51.949 29.394
Compra de elementos de inmovilizado Venta de elementos de inmovilizado
material e inmaterial 25959 31.287 | material 7.602 6.257
34.352 63.749 59.551 35.651
Otros conceptos activos menos pasivos - 12.093 | Otros conceptos pasivos menos actlivos 37.840 -
TOTAL APLICACIONES 755.293 760.623 TOTAL ORIGENES 755.293 760.623
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DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio de Banco Bilbao Vizcaya, S.A.
correspondiente al ejercicio 1993, que el Consejo de Administracion presentara a
la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

Millones de
Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 1993 60.211
Distribucion:
Dividendos (Nota 1)
—~ acuenta 26.334
— complementario , 12.705
Reservas voluntarias 21.172
60.211

En junio, septiembre y diciembre de 1993, el Consejo de Administracién de
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. acordé abonar a los accionistas dividendos a cuenta
del resultado del ejercicio 1993, por 38 pesetas brutas por accién cada uno. El
importe total del dividendo activo a cuenta, una vez deducido el importe
percibido por las sociedades del Grupo consolidable, ha ascendido a 26.107
millones de pesetas y figura registrado en el capitulo "Otros Activos” del balance
de situacién consolidado adjunto (Nota 14). El dividendo a cuenta acordado en
diciembre es pagadero a los accionistas a partir del 10 de enero de 1994 y figura
registrado en el capitulo "Otros Pasivos” del balance de situacion consolidado
adjunto. El dividendo complementario del resultado del ejercicio 1993, que el
Consejo de Administracién del Banco tiene previsto proponer a la Junta General
de Accionistas, asciende a 55 pesetas brutas por accién.

Los estados contables previsionales formulados por Banco Bilbao Vizcaya, S.A.
de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de
liquidez suficiente para la distribucién de los dividendos a cuenta fueron los
siguientes:
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Millones de Pesetas
31 Maye | 31 Agoste | 30 Noviembre
1993 1993 1993
Beneficio neto 30.006 49.202 56.685
Menos-
_ Dividendos a cuenta pagados - (8.778) (17.556)
30.006 140.424 39.129

{#) DEUDAS DEL ESTADQ

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién
consolidados adjuntos es la siguiente:

§

Millones de Pesetas
1993 1992
: ] Certificados de Banco de Espana 295.508 323.964
Cartera de renta fija:
J De inversién-
I Pagarés del Tesoro 500 54.334
Letras del Tesoro 599.637 698.572
Deuda del Estado 58.589 231.999
Otras deudas anotadas no cotizadas 5.763 5.935
Otros titulos cotizados 86.449 67.217
. Otros titulos no cotizados 2.595 3.312
J 753.533 1.061.369
: De negociacién-
Letras del Tesoro 2.940 28.949
' ] Deuda del Estado 143.280 45.877
146.220 74.826
Menos-
Fondo de fluctuaciéon de valores (231) {6.230)
-_] 899,522 | 1.129.965
1.195.030 | 1.453.929

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990, de Banco de Esparia,
sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, el Grupo adquiri6 en
4 1990 certificados de depdsito emitidos por Banco de Espafia por importe de
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331.753 millones de pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales
desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y devengan un tipo de
interés del 6% anual. Durante el ejercicio 1993, las amortizaciones de estos
titulos han ascendido a un importe de 28.456 millones de pesetas. Al 31 de
diciembre de 1993 y 1992 una parte importante de estos activos se encuentra
cedida temporalmente al Banco de Espana (Nota 16). Asimismo, al 31 de
diciembre de 1993 y 1992, el Banco ha adquirido temporalmente a Banco de
Espana y a terceros, certificados de Banco de Espafia por un importe de 22.000 y
25.750 millones de pesetas, respectivamente, a un tipo de interés anual del 8,75%
y del 14%, que figuran registrados en el capitulo "Caja y Depésitos en Bancos
Centrales” y en el epigrafe "Entidades de crédito - Otros créditos” (Nota 6) del
activo de los correspondientes balances de situacién consolidados adjuntos al 31
de diciembre de 1993 y 1992, respectivamente.

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1993
ha sido el 11,21% (11,73% durante el ejercicio 1992). De estos activos y de los
adquiridos temporalmente a entidades de crédito (Nota 6), el Grupo tenia
cedidos al 31 de diciembre de 1993 y 1992 un importe efectivo de 708.494 y
748.723 millones de pesetas, a Banco de Espafia y a otros intermediarios
financieros {Nota 16} y a clientes (Nota 17).

El tipo de interés nominal de la Deuda del Estado cotizada al cierre del ejercicio
1993 varia entre el 8,2% y el 13,65% (entre el 9,95% y el 13,8% al 31 de diciembre
de 1992). De estos titulos, y de los adquiridos temporalmente a entidades de
crédito (Nota 6), el Grupo tenia cedido al 31 de diciembre de 1993 y 1992 un
importe efectivo de 758.863 y 512.448 miliones de pesetas a Banco de Espafia y a
otros intermediarios financieros (Nota 16} y a clientes (Nota 17).
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El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de
1993 y 1992, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores, es el siguiente:

Millones de Pesetas
Entre 3 Meses | Entre 1 Afoy
Hasta 3 Meses y 1 Ao 5 Anos Mas de 5 Afos
Saldos al 31 de diciembre de
1993-
Certificados de Banco de
Espana 15.245 15.882 162.304 102.077
Cartera de Renta Fija:
De inversion 255,343 399.934 61.964 36.292
De negociacidn 124.177 2.287 9.415 10.341
394.765 418.103 233.683 148.710
Saldos al 31 de diciembre de
1992-
Certificados de Banco de
Espana 14.255 14.902 146.107 148.700
Cartera de Renta Fija:
De inversién 505.665 292052 184.220 79.432
De negociacion 28.949 18.073 3.579 24.225
548.869 325.027 333.906 252.357

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
“Fondo de fluctuacién de valores™ durante los ejercicios 1993 y 1992 se indica a

continuacion;
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Millones de Pesetas

1993 1992
Saldo al inicio del ejercicio 6.230 1.353
Dotacién neta del ejercicio-
— Provision registrada contra resultados (Nota
2.d) 158 3.004
- Fondos disponibles (3.282) (444)
(3.124) 2.560
Provision registrada contra cuenta de
periodificacion del activoe (Nota 2.d) (2.516) 2.598
Cancelacién por utilizacién en ventas,
saneamientos y otros {(359) {281)
Saldo al cierre del ejercicio 231 6.230

ENTIDADES DE CREDITO - ACTIVO

El desglose del saldo de este capitulo del activo de los balances de situacién
consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y a su

naturaleza, es el siguiente:
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Millones de Pesetas

1993 1892
Por moneda:
En pesetas 1.513465 | 1.255.679
En moneda extranjera 2.388.537 | 1.624.051

3.902.002 | 2.879.730

Por naturaleza:

A la vista-

Cuentas mutuas 30995 5.747
Cheques a cargo de entidades de crédito 58.542 57.770
Camara de compensacién - 4911
Efectos recibidos por aplicacién 19.265 28.878
Oftras cuentas 25.011 11.816

133.813 109.122
Otros créditos-
Depositos en entidades de crédito y financieras 2.950.525  2.399.969
Adquisicion temporal de activos (Nota 5) 780.591 316.468
(Otras cuentas 37.073 54.171
3.768.189 | 2.770.608
3.902.002 ; 2.879.730

La cuenta "Depdsitos en entidades de crédito y financieras” del detalle anterior al
31 de diciembre de 1993 y 1992 incluye 6.420 y 20.550 millones de pesetas,
respectivamente, correspondientes a un anticipo al Fondo de Garantia de
Depositos, en base al convenio marco firmado por el Fondo y la Asociacién
Espariola de Banca Privada. Este anticipo devenga un tipo de interés del 7,25%,
ha sido amortizado parcialmente en febrero y junio de 1993 y vence en febrero
de 1994.

A continuacidn se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los
tipos de interés al cierre de cada ejercicio del epigrafe "Otros créditos” de este
capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos:
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Millones de Pesetas

Tipo de
Entre 3 Entre 1 Interés al
Hasta3 | Mesesy1l | Anoy5 | Masde5 | Cierre del
Meses Ano Afos Anos Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de .
1993-
Depésitos en entidades de
crédito y financieras 2.358.797 537.849 38.346 15533 71%
Adgquisicién temporal de
activos 750.622 29.969 - - 11,6%
Otras cuentas 37073 - - - 1,3%
3.146.492 567.818 38.346 15.533
Saldos al 31 de diciembre de
1992~
Depositos en entidades de
crédito y financieras 1.742.982 564.131 66.532 26.324 9.2%
Adquisicién temporal de
activos 258.520 57.948 - - 11,8%
Otras cuentas 54.171 - - - 42%
2.055.673 622.079 66.532 26.324

N

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, Banco Bilbao Vizcaya, S.A. tenia 9.031 y 4.356
millones de pesetas de pagarés de empresa, aceptaciones bancarias y bonos del
tesoro de los Estados Unidos de Ameérica, en garantia de depdsitos y de otros
aspectos regulados por la legislacién de dicho pais, clasificados en los capitulos
“Entidades de Crédito" y "Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija" del activo

de los balances de situacién consolidados adjuntos.

CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y al sector que lo origina, es la

siguiente:
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Millones de Pesetas
1993 1992
Por moneda:
En pesetas 3.589.849 | 3.537.116
En moneda extranjera 887.334 665.133
4.477.183 4.202.249
Por sectores:
Administraciones Publicas 225426 205.676
Otros sectores residentes 3.656.807 | 3.636.320
No residentes 776.832 525.520
Menos-
Fondos de insclvencias (181.882) (165.267)
4.477.183 4.202.249

El saldo de la cuenta "No residentes” del detalle anterior incluye 42.505 y 19.400
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1993 y 1992 correspondientes a
créditos pignorados en garantia de operaciones efectuadas en el mercado
monetario en Tokio, asi como 1.085 y 807 millones de pesetas de créditos
pignorados por Banco Bilbao Vizcaya Puerto Rico, S.A. en garantia de depésitos
de fondos publicos.

A continuacién se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondos de
insolvencias” del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento y ala
modalidad y situacién de las operaciones:
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Millones de Pesetas

1993 1992
For plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 2.093.917 | 2.273.629
Entre 3 meses y 1 afio 1.092.453 930.568
Entre 1 afio y 5 afios 971.338 766.802
Mas de 5 anos 501.357 396.517

4.659.065 | 4.367.516

Por modalidad y situacién del crédito:

Cartera comercial 913.641 873.623
Efectos financieros 19.416 23.240
Deudores con garantia real 812.945 697.955
Otros deudores a plazo 2.191.836 | 2.033.294
Deudores a la vista y varios 252.775 273.622
Arrendamientos financieros 200.847 230.475
Activos dudosos 267.605 235.307

4.659.065 | 4.367.516

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, no existen créditos concedidos a clientes con
duracadn indeterminada.

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la
cuenta "Arrendamientos financieros” del detalle anterior por el principal de las
cuotas pendientes de vencimiento, més el valor residual sobre el que se efectue
la opcién de compra, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el
Valor Anadido.

Entre las opciones de ampliacién de la base accionarial emprendidas a raiz de la
fusion, algunos bancos del Grupo concedieron préstamos a accionistas,
empleados y clientes para la adquisicion de acciones de Banco Bilbao Vizcaya,
S.A. en condiciones favorables tanto en los tipos de cotizacidn de las acciones
adquiridas como en los tipos de interés de dichos préstamos. Al 31 de diciembre
de 1993 y 1992, el importe pendiente de vencimiento de los referidos préstamos
asciende a 2.069 y 2.931 millones de pesetas, respectivamente.

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1993 y 1992 en el saldo
de la cuenta "Fondos de insolvencias' del detalle anterior se muestra a
continuacién:
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Millones de Pesetas
1993 1992
Saldo al inicio del ejercicio 165.267 140.453
Dotacién neta del ejercicio:
Provisién para créditos en mora 86.345 70.669
Provisién para riesgo-pais 2.225 151
Fondos disponibles {12.797) (15.842)
75.773 54.978
Cancelaciones por traspasos a créditos en
suspenso y venta de activos {63.902) (32.373)
Diferencias de cambio y otros 4.744 2.209
Saldo al cierre del ejercicio 181.882 165.267

Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 1993 y 1992 ascienden a
7.406 y 9.211 millones de pesetas y se presentan deduciendo el saldo del capitulo
"Amortizacién y Provisiones para Insolvencias” de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas, capitulo que recoge, por otra parte, las
amortizaciones de créditos considerados directamente como fallidos (3.416 y
3.067 millones de pesetas en cada ejercicio).

El detalle al 31 de diciembre de 1993 y 1992 de los saldos mantenidos por el
Grupo con entidades piblicas y privadas de paises en dificultades de distinto
grado (“riesgo pais”), asi como de las provisiones constituidas para su cobertura,
incluidas en los fondos de insolvencias, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
1993 1992
Riesgo pais 13.687 17.063
Provision constituida 7.393 6.660
Porcentaje de cobertura 54% 39%

Por otra parte, de acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espana, la
provision para insolvencias por riesgos de firma figura registrada en el epigrafe
"Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones” (Nota 19) del pasivo de
los balances de situacién consolidados adjuntos por importe de 608 y 551
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1993 y 1992, respectivamente.

El importe de los anticipos y créditos concedidos al 31 de diciembre de 1993 al
conjunto de los miembros del Consejo de Administracién asciende a 596
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millones de pesetas (1.127 miliones de pesetas al 31 de didembre de 1992) y
devengan un tipo de interés anual comprendido entre el 5% y el 15,5%. Los
importes devueltos durante los ejercicios 1993 y 1992 ascienden a 554 y 14
millones de pesetas, respectivamente. Adicionalmente, al 31 de diciembre de
1993 existen avales prestados por su cuenta que ascienden a 60 millones de
pesetas (34 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1992).

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES
DE RENTA FITA

La composicién por moneda, sector que lo origina, admisién o no a cotizacién y
naturaleza del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, es la siguiente:

Millones de Pesetas

1993 1992
Por moneda:
En pesetas 160.002 114.424
En moneda extranjera 727.364 316.675

887.366 431.099

Por sectores:

Administraciones Publicas 18.591 16.689
Entidades oficiales de crédito 60.759 67.394
Otras entidades de crédito residentes 4.612 14
Otros sectores residentes 43.900 24.304
No residentes 761.170 325.182
Menos-

Fondo de fluctuacién de valores {1.666) (2.484)

887.366 431.099

Por cotizacion:
Cotizados 817.966 358.215
No cotizados 69.400 72.884

§87.366 431.099

Por naturaleza:

Titulos publicos 353.342 56.704
Cédulas de inversion tipo "A" 43.095 52.938
Otros valores 490.929 321.457

887.366 431.099
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La rentabilidad media anual de las cédulas de inversién tipo "A" durante los
ejercicios 1992 y 1993 ha ascendido al 7,3%. Dichos valores son de libre
disposicién para su exclusiva venta a entidades de depdsito.

Al 31 de didembre de 1993 y 1992, el importe nominal de los valores de renta fija
afectos a obligaciones, propias y de terceros, ascendia a 80.881 y 39.180 millones
de pesetas. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1993 y 1992, el saldo de este
capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos incluye 4.344 y 7.353
millones de pesetas de dos bancos dependientes extranjeros, pignorados en
garantia de lineas de financiacién, de depdsitos del sector publico y de activos
cedidos con pacto de recompra.

El saldo al 31 de diciembre de 1993 y 1992 del epigrafe "Titulos ptiblicos” del
detalle anterior corresponde bésicamente a valores emitidos por el sector publico
de paises de la O.C.D.E.

Una parte de los titulos en cartera al 31 de diciembre de 1993 y 1992 habia sido
cedida temporalmente, basicamente a acreedores del sector privado, y figura
contabilizada en el epigrafe "Débitos a clientes - Otros débitos” de los balances de
situacion consolidados adjuntos (Nota 17).

Del total de la cartera de valores de renta fija del Grupo al 31 de diciembre de
1993, 422 558 millones de pesetas tienen previsto su vencimiento durante 1994.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances
de situacién consolidados adjuntos durante los ejercicios 1993 y 1992, sin
considerar el fondo de fluctuacién de valores, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
1993 1592
Saldo al inicio del ejercicio 433.583 343.569
Compras 2.089.345| 2.412552
Ventas (1.181.047)} (2.254.774)
Amortizaciones y otros (452.849) {67.764)
Saldo al cierre del ejercicio 889.032 433.583

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacién de valores” durante los ejercicios 1993 y 1992 se indica a
continuacién:
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Millones de Pesetas

1993 1992
Saldo al inicio del ejercicio 2.484 1.031
Dotacién neta del ejercicio-
- Provision registrada contra resultados (Nota
2.d} 550 1.919
- Fondos disponibles (812) (1.21%
{262) 702
Provision registrada contra cuentas de
periodificacién del activo (Nota 2.d) {134) 134
Otros movimientos (422) 617
Saldo al cierre del ejercicio 1.666 2.484

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE
RENTA VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge las
acciones de sociedades en las que se detenta una participacién inferior al 20%
(3% si cotizan en Bolsa), asi como Ias participaciones en fondos de inversién
mobiliaria. El desglose del saldo de este capitulo, en funcién de la moneda de

contratacion y de su admisién o no a cotizacién, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas

1993 1992
Por moneda:
En pesetas 82.618 17.360
En moneda extranjera 14.478 18.153
97.096 35.513
Por cotizacion:
Cotizados 50.170 5.979
No cotizados 52.755 33.385
Menos-
Fondo de fluctuacion de valores {5.829) (3.851)
97.096 35.513
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A contintacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos durante los ejercicios
1993 y 1992, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:

Millones de Pesetas
1993 1992
Saldo al inicio del ejercicio 39.364 32.547
Compras 157.313 69.981
Ventas (130.743) (61.447)
Traspasos y otros 36,991 {1.717)
Saldo al cierre del ejercicio 102.925 39.364

En el Anexo IV se indican las adquisiciones del Grupo, directas o indirectas, de
participaciones en empresas y los porcentajes adquiridos, netos de posteriores
ventas, y fechas de notificacién a las mismas, en cumplimiento de lo dispuesto
en el articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas y en el articulo 53 de la Ley
24 /1988 del Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 1993, el valor de cotizacién en Bolsa de las acciones y otros
titulos de renta variable incluidos en este capitulo excede de su correspondiente
valor en libros en 17.280 millones de pesetas.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacién de valores™ durante los ejercicios 1993 y 1992 se indica a
continuacién;

Millones de Pesetas
1993 1992
Saldo al inicio del ejercicio 3.851 4.903
Dotacién neta del ejercicio-
- Provision registrada 624 2.768
- Fondos disponibles (2.848) (120)
(2.224) 2.648
Cancelacién por utilizacién en ventas,
saneamientos y otros 4.202 (3.700)
Saldo al cierre del ejercicio 5.829 3.851
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PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge las
participaciones en el capital de otras sociedades que, sin constituir una unidad
de decisién, mantienen con el Grupo una vinculacién duradera, de acuerdo con
el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas y con la
Circular 4/1991 de Banco de Espafa, y en las que, por regla general, se detenta
una participacion de entre el 20% (3% si cotizan en Bolsa) y el 50%.

El detalle de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, es
el siguiente:

Millones de Pesetas

1993 1992
Por moneda:
En pesetas 200.111 243.200
En moneda extranjera 45.621 15.245
245.732 258.445

Por cotizaciéon:
Cotizados 205.025 218.573
No cotizados 47915 46.555
Menos-

Fondo de fluctuacién de valores {7.208) {6.683)

245.732 258.445

Del saldo anterior al 31 de diciembre de 1993, un importe de 10.571 millones de
pesetas corresponde a inversiones mantenidas en entidades de crédito.

En el Anexo II se indican las empresas asociadas, incluyéndose los porcentajes
de participacion, directa e indirecta, y otra informacién relevante.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances
de situacién consolidados adjuntos, sin considerar el fondo de fluctuacion de
valores, se indica a continuacién;:
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Millones de Pesetas
1993 1992
Saldo al inicio del ejercicio 265.128 178.518
Compras 44.658 117.049
Ventas (47.719) {80.026)
Traspasos y otros {(9.127) 49.587
Saldo al cierre del ejercicio 252.940 265.128

Las operaciones mds significativas efectuadas en los ejercicios 1993 y 1992 se
resumen a continuacién:

- Compra de acciones de la sociedad francesa Promodés, S.A. (2,41% en 1993 y
4,10% en 1992). Al 31 de didembre de 1993 y 1992, el importe por el que
figura registrada la participacién en esta sociedad asciende a 18.424 y 8.000
millones de pesetas, respectivamente. Las acciones de esta sociedad cotizan
en la Bolsa de Paris.

- Compra de acciones del grupo mejicano Grupo Financiero Probursa, S.A.:
9,91% en 1993 y 10,73% en 1992, con un desembolso de 8.187 y 7.300 millones
de pesetas y un fondo de comercio inicial de 2.025 y 1.245 millones de
pesetas, respectivamente (Nota 12).

- Compra de acciones de El Encinar de los Reyes, 5.A.: 1,24% en 1993 y 22,98%
en 1992, por importe de 1.080 y 5.360 millones de pesetas, respectivamente
(Nota 12). Al 31 de diciembre de 1993, el porcentaje de participacién del
Grupo en esta sociedad ascendia al 32,64%.

- Compra en el ejercicio 1992 del 9,9% del capital social de First Personal Bank
Plc., First Personal Insurance Broker Lid. y Personal Insurance Ltd., como
consecuencia del acuerdo marco de colaboracién a largo plazo firmado en
1991 con General Electric Capital Corporation, que incluyé la venta a esta
sociedad, en el ejercicio 1992, del 45% de Finanzia, Banco de Crédito, S.A. por
un importe de 2.400 millones de pesetas (Nota 3). Al 31 de diciembre de 1993
y 1992, el importe por el que figura registrada la participacién en estas
sociedades asciende a 10.754 y 9.120 millones de pesetas. La diferencia entre
el precio de adquisicion y el valor tedrico-contable de estas acciones ascendi6
a 5.650 millones de pesetas, importe que se estima corresponde a la
participacidn del Grupo en los resuitados esperados de dichas sociedades en
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los 10 afos siguientes al de adquisicién. Al 31 de diciembre de 1993, esta
diferencia ascendia a 4.520 millones de pesetas. Adicionalmente, en el
ejercicio 1992 se adquiri6 el 20% de General Electric Capital Corporation of
Puerto Rico por un importe de 1.930 millones de pesetas, origindndose un

fondo de comercio de consolidacién inicial de 1.135 millones de pesetas (Nota
12).

En el Anexo IV se indican las notificaciones efectuadas por el Grupo en
cumplimiento del articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas y el articulo 53
de la Ley 24 /1988 del Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, el valor de cotizacién en Bolsa de las acciones
y otros titulos de renta variable incluidos en este capitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos, correspondientes a sociedades en las que se
participa en menos de un 10%, excede de su correspondiente valor en libros en
12.845 y 10.775 millones de pesetas, respectivamente.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacién de valores” durante los ejercicios 1993 y 1992 se indica a
continuacion:

Millones de Pesetas
1993 1992
Saldo al inicio del ejercicio 6.683 5.156
Dotacidén neta del ejercicio-~
- Provisién registrada 675 1.955
- Fondos disponibles (669) (1.222)
6 733
Otros movimientos 519 794
Saldo al cierre del ejercicio 7.208 6.683
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PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge la
inversion en sociedades participadas en mds de un 50%, que no se consolidan
por integracién global por no estar su actividad directamente relacionada con la
del Grupo.

Al 31 de diciembre de 1993 no existen ampliaciones de capital en curso en las
sociedades dependientes no consolidables.

El detalle de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién y a su admisién o no a cotizacién, es el
siguiente:

Millones de Pesetas
1993 1992
Por moneda:
En pesetas 62.075 64.654
En moneda extranjera 175 1.267
62.250 65.921
Por cotizacion:
Cotizados 9.774 22.286
No cotizados 64.767 57.129
Menos-
Fondo de fluctuacién de valores {12.291) {13.494)
62.250 65.921

La informacion mas relevante de las sociedades que componen el saldo de este
capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos se indica en el Anexo
IL

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos durante los ejercicios
1993 y 1992, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:
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Millones de Pesetas
1993 1992
Saldo al inicic del ejercicio 79.415 77.772
Compras 7.039 53.914
Ventas (356) (56.671)
Traspasos v otros {11.557) 4.400
Saldo al cierre del ejercicio 74.541 79.415

Las participaciones en los Grupos KAS y KESA fueron vendidas a Pepsicola
Espana, 5.A. en el ejercicio 1992 por un importe conjunto de 18.500 millones de
pesetas. El beneficio registrado por esta operacién ascendi6 a 12.725 millones de
pesetas, antes de considerar su efecto fiscal, y se presenta en el capitulo

"Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta del ejercicio 1992.

En el ejercicio 1992 y en el marco de una alianza estratégica con el grupo
asegurador francés Axa, el Grupo vendié un 23,6% de su filial Aurora Polar, S.A.
de Seguros y Reaseguros por un importe de 12970 millones de pesetas,
registrando un beneficio de 9.625 millones de pesetas, que se presenta en el
epigrafe "Beneficios por operaciones del Grupo - Beneficio en enajenacion de
participaciones puestas en equivalencia” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 1992 adjunta. Durante el ejercicio 1993, ambos grupos
han aportado la practica totalidad de las acciones de Aurora Polar, S.A. de
Seguros y Reaseguros y de Axa Gestion, S.A. de Seguros y Reaseguros, filial
espafiola del Grupo Asegurador Axa, respectivamente, al holding Axa-Aurora,
S.A., en el que participan al 50% y que se ha consolidado por el método de
integracion proporcional (Nota 12). La inversién del Grupo en Aurora Polar,
5.A. de Seguros y Reaseguros, que al 31 de diciembre de 1992 figuraba
clasificada en este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto, se
presenta al 31 de diciembre de 1993 en el capitulo "Participaciones” del balance
de situacién consolidado adjunto, habida cuenta del cambio en el porcentaje de
participacion.

En el ejercicio 1990 le fueron incoadas a Euroseguros, S.A., Compaiifa de Seguros
y Reaseguros, actas tributarias por importe de 4.711 millones de pesetas de
principal, 11.776 millones de pesetas de sancién y 808 millones de pesetas de
intereses de demora. En la actualidad, la liquidacion se halla recurrida en la via
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i contenciosa ante la Audiencia Nacional, sin que exista una resolucién definitiva

al respecto. Banco Bilbao Vizcaya, S.A. tiene prestado un aval ante la
Administracién Tributaria, garantizando el importe del principal y de los
intereses de demora, no habiéndose requerido garantia por el importe de las
sanciones, cuya cuantia estd pendiente de definir segin la Resolucén del
. Tribunal Econémico-Administrativo Central de fecha 26 de junio de 1991.

i Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
] "Fondo de fluctuacion de valores” durante los ejercicios 1993 y 1992 se indica a
Q continuacion:
)
i Millones de Pesetas
] 1993 1992
Saldo al inicio del ejercicio 13.494 10.026
% Provisi6n registrada contra resultados (capitulo
"Quebrantos Extraordinarios”) - 3.000
Otros movirmnientos (1.203) 468
J Saldo al cierre del ejercicio 12.291 13.494

(12) FONDO DE COMERCIO DE
CONSOLIDACION Y DIFERENCIA
NEGATIVA DE CONSOLIDACION

) El detalle del saldo del capitulo "Fondo de Comercio de Consolidacion” de los
balances de situacién consolidados adjuntos, en funcién de la sociedad que lo
origina, es el siguiente:
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Millones de Pesetas
1993 1992
Sociedades consolidadas por integracién global
o propoercional-
Banco Bilbao Vizcaya (Portugal), S.A. 9.797 11.197
Axa-Aurora, 5.A. 2.598 -
Otras sociedades 1.216 2.102
13.611 13.299
Sociedades integradas por puesta en equivalen-
cia-
Grupo Financiero Probursa, S.A. 2.866 1.152
El Encinar de los Reyes, S.A. - 3.222
Axa Gestion, S.A. de Seguros y Reaseguros 1.867 -
General Electric Capital Puerto Rico 945 1.059
Aurora Polar, S.A. de Seguros y Reaseguros - 2410
Otras sociedades 2.391 1.972
8.069 9.815
21.680 23.114

En el ejercicio 1993, el fondo de comercio correspondiente a la participacion del
Grupo en Aurora Polar, S.A. de Seguros y Reaseguros ha sido asignado al
holding Axa-Aurora, S.A. como consecuencia de la aportacién de acciones que se
describe en la Nota 11.

Asimismo, el fondo de comercio correspondiente a El Encinar de los Reyes, S.A.
ha sido asignado en 1993 al mayor valor que los terrenos de esta sociedad tenian
en la fecha de su incorporacién al grupo (Nota 10).

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances
de situacion consolidados adjuntos, durante los ejercicios 1993 y 1992 se indica a
continuacion:
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Millones de Pesetas
1993 1992
Saldo al inicio del ejercicio 23.114 17.385
Mas-
Adiciones 5.824 10.494
Menos-
Reducciones (3.222) (637)
Amortizacion (4.036) (4.128)
Saldo al cierre del ejercicio 21.680 23.114
El capitulo "Diferencia Negativa de Consolidacién” de los balances de situacién

consolidados adjuntos, corresponde basicamente a las sociedades Tberdrola, S.A.
y Compaiiia Sevillana de Electricidad, S.A. El movimiento que se ha producido
en dicho capitulo durante los ejercicios 1993 y 1992 es el siguiente:

] Millones de Pesetas
1993 1992
] Saldo al inicio del ejercicio 43.021 1.862
Mas-
- Adiciones 3.950 41.167
J Menos-
Retiros (2.480) -
) Imputacién a resultados (17) (8)
] Saldo al cierre del ejercicio 41474 43.021

(13) ACTIVOS MATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios 1993 y 1992 en las cuentas de activos
materiales ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas

Terrenos y Mobiliario,

Edificios de Otros Instalaciones y

Uso Propio Inmuebles Otros Total
Coste regularizado y actualizado,

neto de provisiones-

Saldo al 31 de diciembre de 1991 187.198 38.157 192.723 418.078
Adiciones 22.395 14336 20.435 57.186
Retiros (4.131) (7.206) (8.081) {19.418)
Saldo al 31 de diciembre de 1992 205.462 45.3G67 205.077 455.846
Adiciones 7171 10.678 24.999 42.848
Retiros (8.728) (1.429) {9.103) (19.260)
Traspasos 9.097 (8.918) (179) -
Saldo al 31 de diciembre de 1993 213.002 45.638 220.794 479,434
Amortizacion acamulada-
Saldo al 31 de diciembre de 1991 26.804 5.549 104.840 137.193
Adiciones 4.433 444 14.844 19.723
Retiros (717} (2.246) (6.299) (9.262)
Traspasos 1.702 {1.702) - -
Saldo al 31 de diciembre de 1992 32.222 2.047 113.385 147.654
Adiciones 4.353 470 18.573 23.396
Retiros (1.634) (193) (6.910) (8.737)
Traspasos 1.241 (1.282) 41 -
Saldo al 31 de diciembre de 1993 36.182 1.042 125.089 162.313
Inmovilizado, neto-
Saldo al 31 de diciembre de 1992 173.240 43.260 91.692 308.192
Saldo al 31 de diciembre de 1993 176.820 44,596 95.705 317.121

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, las provisiones en cobertura de las posibles
pérdidas que pudieran producirse en la realizacién de determinados inmuebles
y solares que no son utilizados por el Grupo para el ejercicio de su actividad,
ascienden a 5.896 y 2.650 miliones de pesetas, respectivamente y se presentan
minorando el saldo de la cuenta "Coste regularizado y actualizado, neto de

provisiones”.

Los beneficios netos por enajenacién de activos materiales han ascendido a 2.902
y 2701 millones de pesetas en los ejercicios 1993 y 1992 y se presentan en el
capitulo "Beneficios Extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas adjuntas.
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El'valor neto en libros al 31 de diciembre de 1993 y 1992 de los activos materiales
correspondientes a sociedades dependientes extranjeras asciende a 27.157 y
21.400 millones de pesetas. Por otra parte, del saldo neto de este capitulo de los
balances de situacién consolidados adjuntos al 31 de didembre de 1993 y 1992,
938 y 1.070 millones de pesetas corresponden a bienes adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero sobre los que se espera ejercitar la opcién de compra.

(14} OTROS ACTIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos es el siguiente:

Millones de Pesetas
1993 1992
Hacienda Piiblica:

Impuesto sobre beneficios anticipado (Nota 2.1) 21.638 22.472
Otros conceptos 9.835 10.349
Dividendos activos a cuenta {Nota 4) 26.107 26.194
Operaciones en camino 9.447 8.422
Opciones adquiridas 556 1.712

Diferencias de cambio por operaciones a plazo
(Nota 2.b) 49 13.101
Otros conceptos 40.012 33.359
107.644 115.609

(15) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de
situacion consolidados adjuntos es la siguiente:



} Millones de Pesetas
1993 1992
1 Activo:
J Intereses no devengados de recursos tomados a
descuento 2.971 5.956
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 146.155 123.820
Gastos pagados no devengados 4.318 3.277
Gastos financieros diferidos 359 1.128
] Saneamiento renta fija (Nota 2.d) 82 2.732
Otras periodificaciones 12.722 18.086
166.607 154.999
Pasivo:
a Productos no devengados de operaciones
tomadas a descuento 44995 46.139
. Devengo de costes no vencidos de recursos no
] tomados a descuento 156.560 133.699
Gastos devengados no vencidos 12.423 9.244
Otras periodificaciones 12.527 10.853
J 226.505 | 199.935
- (16) ENTIDADES DE CREDITO - PASIVO

A continuacién se indica la composicion de este capitulo del pasivo de los
balances de situacién consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacion y a la naturaleza de las operaciones:

il



Millones de Pesetas
1993 1992
: ] Por moneda:
En pesetas 1.273.588 | 1.360.619
- En moneda extranjera 2.174.402 | 1.385.466
;J 3.447.990 | 2.746.085
Por naturaleza:
A la vista-
. [ Cuentas mutuas 6.568 1.930
Aplicacion de efectos 22.081 26.722
Otras cuentas 5.581 8.805
1 34230 37.457
: Otros débitos-
Banco de Espana:
E% Dispuesto en cuenta de crédito 59.947 76.630
] Cesién temporal de Certificados de Banco de
- Espafa (Nota 5) 288.402 345.103
Cesion temporal de otros activos 69.978 118.522
Entidades de crédito:
Cuentas a plazo 2.557.674 ] 1.906.104
Cesion temporal de otros activos
B (Notas 5 y 6) 271.843 87.063
i Fondo de Garantia de Depésitos - 33.430
Otras cuentas 165.916 141.776
- 3.413.760 | 2.708.628
3.447.990 | 2.746.085

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, el limite asignado a los bancos esparnoles del
Grupo por el Banco de Espafa para el sistema de créditos de regulacién de
liquidez, con garantia de fondos publicos, ascendia a 432.069 y 431.523 millones
de pesetas de los que a dichas fechas el Grupo no tenia dispuesto importe

alguno.

. Los apoyos finanderos recibidos por los bancos adquiridos al Fondo de Garantia
J de Depdsitos o a la Direccion General del Patrimonio del Estado estin incluidos
~ en este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre
de 1992 por su valor actual, que ascendia a 33.430 millones de pesetas y que fue
calculado utilizando tipos de interés que oscilan, para cada banco, entre el coste
medio de acreedores y el de los bonos de tesorerfa. Estos apoyos financieros han
vencido en su totalidad en julio de 1993. El importe cargado a las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas de los ejercicios 1993 y 1992 por la
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actualizacién anual de los apoyos financieros ha ascendido a 1.744 y 3.887
millones de pesetas y se presenta en el capitulo "Amortizacién del Fondo de
Comercio de Consolidacién” de las cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas adjuntas.

El desglose por plazos de vencimiento del saldo del epigrafe "Otros débitos” de
este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, asi como los
tipos de interés promedio al cierre de cada ejercicio, se indican a continuacion:

Millones de Pesetas

Tipo de
Entre 3 Entre 1 Interés al
Hasta3 | Mesesyl | Afioy5 | Masde5 | Cierre del
Meses Ano Afos Anos Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de
1993-
Banco de Espafia 381.484 6.787 30.056 - 11,5%
Cuentas a plazo 2.028.419 1 525493 3.020 742 7.7%
Cesién temporal de activos 260.405 11.438 - - 10,8%
Otras cuentas 165.916 - - - 1,2%
2.836.224 | 543.718 33.076 742
Saldos al 31 de diciembre de
1992-
Banco de Espana 471.825 8.506 59.924 - 12,4%
Cuentas a plazo 1.476.680 | 399.626 29.416 382 10,0%
Cesidn temporal de activos 85.127 1.936 - - 12,1%
Fondo de Garantia de
Depésitos - 33.430 - - -
Otras cuentas 141.776 - - - 3,2%
2.175.408 443.498 §9.340 382

(17) DEBITOS A CLIENTES

La composicion de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y sector, se indica a

continuacién:
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Millones de Pesetas

1953 1992
Por moneda:
En pesetas 5.478.555 ] 5.029.048
En moneda extranjera 1.155.344 852.422
6.633.899 5.881.470
Por sectores:
Administraciones Piiblicas 373.975 444 267
Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 1.224.920 | 1.241.316
Cuentas de ahorro 796.773 654.069
Imposiciones a plazo 1.552.473) 1.296.393
Cesidn temporal de activos (Nota 5) 1.233.008 | 1.068.825
Otras cuentas 12.565 14.282
4.819.739 | 4.274.885
No residentes 1.440.185] 1.162.318
6.633.899 | 5.881.470

El desglose por vencimientos de los saldos de los epigrafes "Depdsitos de ahorro
- A plazo” y "Otros débitos - A plazo” de este capitulo de los balances de

situacion consolidados adjuntos se indica a continuacién:

Millones de Pesetas

1993 1992
Depositos de ahorro - A plazo-
Hasta 3 meses 2.180.010 | 1.773.457
Entre 3 meses y 1 afio 552.976 493.437
Entre 1 ano y 5 afios 12.896 3.158
2.745.882 | 2.270.052
Otros débitos - A plazo -
Hasta 3 meses 1.241.018 932.615
Entre 3 meses y 1 afio 318.697 374.711
Entre 1 afio y 5 afos 79 67.154
1.559.794 | 1.374.480
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DEBITOS REPRESENTADOS POR
VALORES NEGOCIABLES

El desglose del epigrafe "Bonos y obligaciones en circulacién” de este capitulo de
los balances de situacién consolidados adjuntos, en funcién del tipo de
empréstito y de la moneda de emisién, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1993 1992

En pesetas-

Bonos no convertibles a tipo de interés variable
(tipo de interés medio anual del 8,87% y 8,7%
para 1993 y 1992, respectivamente) 13.701 18.085

Bonos no convertibles de rendimiento variable
referenciados a indices del mercado de futuros
y opciones 8.964 -

Bonos no convertibles a tipo de interés fijo (tipo
de interés medio anual del 9,37% y 8,44% para
1993 y 1992, respectivamente) 17.031 17.880

39.696 35.965

En moneda extranjera-

Floating Rate Notes a tipo de interés sujeto al
promedio del LIBOR a seis meses (tipo de
interés medio anual del 3,54% y 4,64% para
1993 y 1992, respectivamente) 18.725 15.112

Obligaciones en moneda extranjera a tipo de

interés fijo (tipo de interés medio anual del
7,81% y 7,38% para 1993 y 1992, respecti-
vamente) 35.603 20.798

Obligaciones en moneda extranjera de

rendimiento variable referenciado a diversos

indices 10.897 -
65.225 35.910
104.921 71.875

La cuenta "Bonos no convertibles de rendimiento variable referenciados a indices
del mercado de futuros y opciones” recoge el importe nominal suscrito de la
segunda y tercera emisién de Bonos de Tesoreria BBV, que asciende a 5.000 y
3.964 millones de pesetas, respectivamente. Los bonos integrantes de la segunda
emisidn tienen cupdn cero y su rentabilidad viene determinada por una prima
de amortizacién variable a percibir en la fecha de su amortizacién, el 30 de
diciembre de 1996, que se calcula por la variacién porcentual entre el valor del
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indice IBEX 35 a la fecha de amortizacién y el de la fecha de emisién, 30 de
diciembre de 1993. En el caso de la tercera emisién, la rentabilidad para el
suscriptor se determina por un cupén explicito del 4% anual, mas una prima de
amortizacién variable a percibir en la fecha de su amortizacion, el 30 de
diciembre de 1996, que se calcula como el 50% de la variacién indicada
anteriormente.

Por otra parte, durante el ejercicio 1993, una sociedad del Grupo ha realizado
diversas emisiones por importe de 14.406 millones de pesetas enmarcadas en un
Programa de emisién de eurobligaciones a medio plazo en divisa con un limite
de 500 millones de ECUS. Estas emisiones, que se han efectuado en ddlares,
marcos alemanes y liras italianas, tienen vencimientos que oscilan entre el 24 de
junio de 1994 y el 21 de septiembre de 1995, siendo en general su rentabilidad
variable, la cual se determina en base a un rendimiento anual mds una prima de
reembolso que varia en funcién de diversos pardametros. El saldo de estas
eurobligaciones se recoge en las cuentas "Obligaciones en moneda extranjera de
rendimiento variable referenciado a diversos indices” y "Obligaciones en moneda
extranjera a tipo de interés fijo".

El vencimiento previsto del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 1993 es
el siguiente:

Millones de
Afo de Vencimiento Pesetas
1994 19.122
1995 13.606
1996 14.350
1997 15.551
1998 3.233
Después de 1998 39.059
104.921

A continuacién se indica por plazos de vendmiento el detalle del epigrafe
"Pagarés y otros valores” de los balances de situadén consolidados adjuntos:
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Millones de Pesetas

1993 1992
Hasta 3 meses 61.461 122.608
Entre 3 meses y 1 afo 13.176 68.696
Entre 1 afio y 5 ahos 543 2.909
75.180 194.213

PROVISIONES PARA RIESGOS Y

CARGAS

El movimiento que se ha producido en el saldo de los epigrafes "Fondo de
pensionistas” y "Otras provisiones” de este capitulo de los balances de situacién
consolidados adjuntos durante los ejercicios 1993 y 1992 se muestra a

continuacién:

Millones de Pesetas

1593 1992
Fondo de Otras Fondo de Otras
Pensionistas { Provisiones | Pensionistas | Provisiones

Saldos al inicio del ejercicio 50.667 49.525 53.291 66.365
Mais-
Dotacién con cargo a resultados del

ejercicio 15.568 4.881 7.465 4.415
Menos-
Prima de seguro para la cobertura

de pensiones (Nota 2.j) (11.114) (3.931) (5.858) {2.282)
Fondos disponibles - (1.664) - {14.289)
Otros movimientos {712) (1.964) {231) (4.684)
Saldos al cierre del ejercicio 54.409 46.847 50.667 49.525

Las dotaciones con cargo a resultados del ejercicio 1993 correspondientes al
epigrafe "Fondo de pensionistas” figuran registradas en los capitulos "Intereses y
Cargas Asimiladas” y "Gastos Generales de Administracion” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas por importe de 5928 y 9.640
miliones de pesetas (6.067 y 1.398 millones de pesetas en el ejercicio 1992).
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Las dotaciones con cargo a resultados correspondientes al epigrafe "Otras
provisiones” figuran registradas, junto a las dotaciones por depreciacién de otros
activos, en el capitulo "Quebrantos Extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas.

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, la composicion del saldo del epigrafe "Otras
provisiones” de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos
es la siguiente:

Millones de Pesetas
1993 1992
Fondo en cobertura de otros complementos
pensionables (Nota 2.j) 26.952 29.147
Fondo para contingencias 13.699 16.203
Fondos para la cobertura de riesgos de firma
(Notas2.cy 7) 603 551
Otros fondos 5.588 3.624
46.847 49.525

(200 PASIVOS SUBORDINADOS

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, el detalle del saldo de este capitulo de los
balances de situacién consolidados adjuntos era el siguiente:
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Millones de Pesetas
Tipo de
Interés Fecha de
vigente al Ultimo
Entidad Emisora 1993 1992 31.12.93 | Vencimiento

Banco Bilbao Vizcava, S.A. (julio, 1989) 2.118 2773 6% 1.12.1995
Banco Bilbao Vizcava, S.A. (julio, 1989) 491 705 ) 1.12.1995
Banco Bilbao Vizcava, S.A. (septiembre,

1990) 17.447 17.447 8,5% 15.1.2001
Banco Bilbao Vizeaya, S.A. (julio, 1991) 3.000 3.000 " 19.7.2001
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (diciembre,

1991) 13.650 13.650 8,75% 15.1.2001
Banco del Comercio, S.A. (diciembre,

1987) - 551 8,5% 31.12.1993
Banque de Gestién Financiére, S.A. -

GESBANQUIE (julio, 1988) 198 173 8,25% 30.06.1995
Bilbao Vizcaya International, Ltd. (abril,

1990) 25.598 20.632 ™) Perpetua
BBV International Finance Limited

{diciembre, 1990) 2.967 2590 | 9.875% 5.04.1996

65.469 61.521

(*)  El rendimiento de esta emisién viene determinado por el descuento a
realizar en el precio de las acciones a adquirir en cada opcién de canje o
conversion.

(**) El rendimiento de esta emisién viene determinado por el resultado de
capitalizar, durante los diez afios de vida de la emisién, el principal de la
misma a un tipo anual del MIBOR al 17 de julic de cada afio incrementado
en un 0,25%.

(™) Elrendimiento de esta emisién es el promedio del LIBOR a seis meses, mds
un margen que se va incrementando a lo largo de la vida de la emisién y
que para los anco primeros afos es el 0,575%.

Las emisiones de deuda de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. se encuentran
instrumentadas en bonos de caja y bonos de tesoreria y tienen el cardcter de
deuda subordinada que, a efectos de prelacién de créditos, se sitian detras de
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todos los acreedores comunes. Su tipo de interés, para las emisiones asi
retribuidas, es variable, no pudiendo exceder del 11% ni ser inferior al 5% para la
primera emision, ni exceder del 14% para la tercera.

Los tenedores de los bonos subordinados de la primera y segunda emisién de
Banco Bilbao Vizcaya, S5.A. podran, ademds, optar por cancelar anticipadamente
los titulos, mediante su canje o conversién en acciones del Banco ya en
crculacién o bien emitidas expresamente a tal fin, con determinadas rebajas
sobre el precio de cotizacién medio del mes anterior a la fecha de canje o
conversion o sobre el del propio dia de canje, si fuera menor. Los citados canjes
0 conversiones podran efectuarse semestralmente, en varias fechas hasta el 1 de
diciembre de 1995.

La emisién de deuda subordinada emitida por Bilbac Vizcaya International
Limited, que asciende a 180 millones de délares USA, estd asegurada por un
depésito subordinado con Banco Bilbao Vizcaya, S.A. Por otro lado, BBV
International Finance Limited efectué una emisién de deuda subordinada en
Luxemburgo garantizada incondicional e irrevocablemente en principal e
intereses por Banco Bilbao Vizcaya, S.A.

Los intereses devengados por las financiaciones subordinadas durante los
ejercicios 1993 y 1992 han ascendido a 6.662 y 6.190 millones de pesetas (Nota
27).

INTERESES MINORITARIOS

E! mevimiento que se ha producido durante los ejercicios 1993 y 1992 en el saldo
de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos se muestra a
continuacion:
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Millones de Pesetas
1993 1992
Saldo al inicio del ejercicio 68.447 54.728
Ampliaciones de capital 32224 11.119
Beneficio neto del ejercicio anterior 8.183 6.273
Dividendos satisfechos a minoritarios (11.503) (6.547)
Variaciones en la composicion del Grupo y en los
porcentajes de participacion (Nota 3) 6.638 (3.273)
Diferencias de cambio 16.147 6.209
Otros movimientos 57 {62)
Saldo al final del ejercicio 120.133 68.447
Participacion en beneficios del ejercicio 15.791 B.183
135.984 76.630

El saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos
corresponde principalmente a Brunara, S.A. (SIMCAV) (Nota 3) y a Banco Bilbao
Vizcaya Internacional (Gibraltar), Limited, sociedad que, en los ejercicios 1993,
1992y 1991, efectud emisiones de 248, 100 y 345 millones de délares en acciones
preferentes, no acumulativas, garantizadas por Banco Bilbao Vizcaya, S.A., sin
derecho a voto y con un dividendo anual fijo del 8%, 9% y 9,75%,
respectivamente. Estas emisiones fueron suscritas por terceros ajenos al Grupoy
son amortizables por decision de la Sociedad, en su totalidad o en parte, una vez
transcurridos 5 afios para la emisién realizada en el ejercicio 1993 y 10 afios para
las dos emisiones anteriores.

CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, el capital social de Banco Bilbao Vizcaya, S.A.,
que asciende a 138.600 millones de pesetas, estaba formalizado en 231.000.000 de
acciones nominativas de 600 pesetas de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas.

Las acciones de Banco Bilbao Vizcaya, 5.A. cotizan en el mercado continuo de las
Bolsas de Valores espanolas, asi como en los mercados de Nueva York,
Frankfurt, Londres, Zurich, Ginebra, Basilea y Tokio. Asimismo, al 31 de
diciembre de 1993, Brunara, S.A. (SIMCAYV) y una parte de las acciones de Banca
Catalana, S.A. cotizan en las Bolsas de Valores Espariolas.
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Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, algunas sociedades dependientes
consolidadas posefan, con caracter instrumental, el 0,38% y el 0,45% del capital
sodal en circulacion de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. Asimismo, otras sociedades
dependientes consolidadas posetan, con caracter de inversion, el 0,17% y el
0,29% del capital social en circulacién a las fechas indicadas (Nota 2.1).
Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1992, una sociedad del Grupo no
consolidable poseia acciones que representaban un 0,11% del capital social del
Banco, con un coste neto registrado en libros a dicha fecha de 707 millones de
pesetas.

A continuacion se indica el movimiento habido durante los ejercicios 1993 y 1992
en el capitulo "Acciones Propias” del activo de los balances de situacion
consolidados adjuntos:

Millones de Pesetas
Nominal Resto Total
Saldo al 31 de diciembre de 1991 1.653 1278 5.931
Adicicnes 6.373 21.523 27.896
Retiros {6.997) (24.181) (31.178)
Saldo al 31 de diciembre de 1992 1.029 1.620 2.649
Adiciones 729 2.344 3.073
Retiros (992) {1.627) (2.619)
Saldo al 31 de diciembre de 1993 766 2.337 3.103

La Fundacién Banco Bilbao Vizcaya, institucion benéfico-docente de caracter
cultural privada sin fin lucrativo, creada en 1988 mediante aportacion por parte
de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. de 14.000 millones de pesetas con cargo a las
plusvalias de fusién, poseia al 31 de diciembre de 1993 y 1992 un total de
3.818.428 acciones de Banco Bilbao Vizcaya, S.A.

Al 31 de diciembre de 1993, el capital adicional autorizado por la Junta General
de Accionistas asciende a 69.300 millones de pesetas. El plazo que disponen los
Administradores para efectuar ampliaciones de capital hasta este limite finaliza
en febrero de 1998. Por otra parte, a dicha fecha no existen ampliaciones de
capital en curso en las entidades del Grupo Financiero.
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RESERVAS

El movimiento que se ha producido en el saldo conjunto de "Reservas” de los
balances de situacién consolidados adjuntos durante los ejercicios 1993 y 1992,
cuya composicion se indica en la Nota 1, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
Reservas y
Pérdidas en
Sociedades
Primas de Consolidadas,
Emisidn Reservas neto Total
Saldo al 31 de diciembre de
1991 160.800 61.038 115.636 337.474
Beneficio neto del gjercicio
anterior - 72.677 21.140 93.817
Dividendos correspondientes
al ejercicio anterior - (37.653) 359 (37.294)
Diferencias de cambio por
consolidacion (Nota 2.b) - - 4.563 4.563
Otros movimientos - 167 2.165 2.332
Saldo al 31 de diciembre de
1992 160.800 96.229 143.863 400.892
Benetficio neto del ejercicio
anterior - 58.805 10,673 69.478
Dividendos correspondientes
al ejercicio anterior - (39.039) 295 (38.744)
Diferencias de cambio por
consolidacién (Nota 2.b) - - 6.623 6.623
Otros movimientos - - (809) {809)
Saldo al 31 de diciembre de
1993 160.800 115.995 160.645 437.440

Primas de emision-

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos incluye los
saldos de reservas voluntarias de Banco de Bilbao, S.A. y Banco de Vizcaya, S.A.
y las plusvalias de fusion (Notas 2.e y 2.h) que figuraban en los balances
individuales de ambos bancos en el momento de la fusién.

Las plusvalias de fusién fueron las que se detallan a continuacién:
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Millones de
Pesetas
Revalorizacién de:
— Inmuebles 98.541
— Cartera de titulos de renta variable 46.319
Menos-
Aplicaciones realizadas durante 1988 (38.183)
106.677

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacion del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reservas-

El saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos
corresponde a las reservas del Banco, siendo su desglose el siguiente:

Millones de Pesetas
1993 1992
Reservas restringidas-
Legal 27.720 27.720
Reserva indisponible para acciones de la
sociedad dominante - 2.520
27.720 30.240
Reservas de libre disposicion-
Voluntarias y otras 88.275 65.989
115.995 96.229

Reserva legal:

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las
sociedades que obtengan en el ejercicio econdmico beneficios, deberan dotar el
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal. FEstas dotaciones deberan
hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social, limite ya alcanzado
por Banco Bilbao Vizcaya, S.A. al 31 de diciembre de 1993 y 1992. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a
la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
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suficientes para este fin.
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Reserva indisponible:

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, al 31 de
diciembre de 1992 se constituy6 una reserva indisponible equivalente al importe
por el que figuraban contabilizadas las acciones del Banco en aquellas sociedades
dependientes sin fondos propios suficientes para constituir en sus estados
financieros individuales dicha reserva (2.314 millones de pesetas) y por el valor
nominal de las acciones del Banco poseidas en concepto de garantia de
préstamos concedidos y pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 1992
(206 millones de pesetas). Dicha reserva se ha cancelado en 1993 al desaparecer
las circunstancdias que obligaron a su constitucion.

Regularizaciones del balance (Notas 2.e y 2.h):

Banco de Bilbao, S.A. y Banco de Vizcaya, S.A. se acogieron, con anterioridad a
la fusién, a lo establecido en la legislacién aplicable sobre regularizacién y
actualizacién de balances. Como consecuencia de ello, el coste y la amortizacién
del inmovilizado material y, en su caso, el coste de los valores de renta variable,
se incrementaron en los siguientes importes que, a su vez, fueron aplicados en la
forma que se indica a continuacién:

Millones de
Pesetas
Regularizaciones y Actualizaciones legales del
inmovilizado material:
Coste 51.136
Amortizacién acumulada {8.620)
42.516
Regularizaciones y Actualizaciones legales de la
cartera de valores 29.793
72.309
Menos-
Traspasos a:
Capital social (40.054)
Reserva legal y otras (25.731)
Menos-
Importes destinados a cubrir pérdidas
producidas en la enajenacion de bienes (6.524)
regularizados y otros
Saldo al 31 de diciembre de 1993 y 1992 -
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Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado se han
venido amortizando desde la fecha de su registro siguiendo los mismos criterios
que para la amortizadon de los valores de coste.

Reservas y pérdidas en sociedades
consolidadas-

El desglose por sodedades de estos capitulos de los balances de situacién
consolidados adjuntos se indica a continuacién:

Millones de Pesetas

1993 1592
Reservas en sociedades consolidadas-
Por integracién global y proporcional:
Banco del Comercio, S.A. 26.409 21.451
Canal International Holding, S.A. 17.116 14.799
Banca Catalana, S.A. 7.813 7.172
Banco industrial de Bilbao, S.A. 7.336 6.635
Otras sociedades y ajustes de consolidacién 98.069 80.759
156.743 130.816
Por puesta en equivalencia 23.286 23.790
Por diferencias positivas de cambio en
consolidacion 7.758 1.135

187.787 155.741

Pérdidas en sociedades consolidadas-
Por integracion global:

Banco Occidental, S.A. 2.350 2.658
Otras sociedades 14.283 3.808
16.633 6.466

Por puesta en equivalencia 10.509 5.412
27.142 11.878

En las cuentas anuales individuales de las sociedades dependientes que dan
origen a los saldos que figuran registrados en los epigrafes "Reservas en
sociedades consolidadas - Por integracién global” y "Pérdidas en sociedades
consolidadas - Por integracién global” del balance de situacién consolidado
adjunto al 31 de diciembre de 1993, 32466 millones de pesetas tienen la
consideracion de reservas restringidas (37.903 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1992).
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SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe "Débitos a clientes - Otros débitos” de los balances de
situacién consolidados adjuntos incluye el pasivo correspondiente a los
diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye la provisién por
el Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios de cada ejercicio, neto de
las retenciones y pagos a cuenta del mismo efectuados en cada periodo.

Banco Bilbao Vizcaya, S.A. y sus sociedades dependientes fiscalmente
consolidables tributan bajo el Régimen de Declaracién Consolidada. Es
intencion de los Administradores del Grupo solicitar del Ministerio de Economia
y Hacienda la prérroga del mencionado Régimen para el trienio 1994-1996.

En general, las entidades consolidadas tienen pendientes de inspeccién por las
autoridades fiscales los tiltimos cinco ejercicios de los principales impuestos que
les son de aplicacién, salvo en aquéllas en que se ha producido una interrupcién
de la prescripcién en base a actuaciones de la inspeccién fiscal. Durante 1992 y
1993 han finalizado las actuaciones inspectoras sobre las declaraciones fiscales de
Banco de Bilbao, S.A. y Banco de Vizcaya, S.A., tanto en régimen individual
como en régimen de tributacién consolidada, correspondientes al periodo de
1982-1987, sin que de las mismas se hayan derivado pasivos significativos.

Banco Bilbao Vizcaya, S.A. y algunas de las sociedades consolidadas se han
acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones de la cuota del
Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto. Si bien
no se ha presentado atin la declaracién del Impuesto sobre Sociedades para el
ejercicio 1993, en el cémputo de la previsién para dicho impuesto, que figura en
las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se ha considerado una deduccién por
inversiones en activos fijos nuevos de 565 millones de pesetas, aproximadamente
(800 millones de pesetas en 1992). Para que esta deduccion sea efectiva, deberan
cumplirse los requisitos de permanencia de las inversiones, segiin se establece en
dicha normativa.

Por otra parte, tanto Banco Bilbao Vizcaya, S.A. como algunas sociedades del
Grupo se han acogido a la exencién por reinversion de plusvalias, tanto en
relacion con el régimen general como por lo que respecta a los activos
actualizados con motivo de la fusién (Nota 23). Debido a este hecho, se han
asumido determinados compromisos de reinversién, de los que restan
fundamentalmente por cumplir al 31 de diciembre de 1993 los relativos a
algunas sociedades del Grupo, cuyo efecto impositivo asciende a 251 millones de
pesetas, aproximadamente (148 millones de pesetas en 1992).
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La conciliacién entre la cuota del Impuesto sobre Sociedades, calculada segun el
resultado contable, y la provisién constituida es la siguiente:

Millones de Pesetas
1993 1992
Impuesto sobre Sociedades al tipo impositivo del
35% 40.602 40.053
Aumentos (Disminuciones) por diferencias
permanentes:
Dotacion Fondo de Pensiones 3.737 2175
Deducciones, bonificaciones y otras (15.209) (8.880)
(11.472) {6.705)
Disminuciones netas por diferencias temporales (676) (3.855)
28.454 29.493
Dotacion/Utilizacion de impuestos diferidos/
anticipados 676 3.855
Provisién Impuesto sobre Sociedades 29.130 33.348

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas
fiscales aplicables a las operaciones realizadas por el sector bancario, existen,
para los anos pendientes de inspeccién, determinados pasivos fiscales de
cardcter contingente, que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin
embargo, en opinién del Consejo de Administracion del Banco y de sus asesores
fiscales, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos
pasivos contingentes es remota, y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de
ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales
consolidadas adjuntas.

CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de didembre de 1993 y 1992, este capitulo de los balances de situacién
consolidados adjuntos incluye los principales compromisos y contingencias

contraidos en el curso normal de las operaciones bancarias, con el siguiente
detalle:
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Millones de Pesetas

1993 1992
Pasivos contingentes-
Fianzas, avales y cauciones 423.763 397.761
Activos afectos a obligaciones de terceros 13.790 464
Redescuentos, endosos y aceptaciones 2.656 3.962
Otros 80.182 68.141
520.391 470.328
Compromisos-
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito 158.859 |  380.748
Por el sector Administraciones Publicas 117.161 71.549
Por otros sectores residentes 880.139 122.078
Por no residentes 173.953 503.859
1.330.112 | 1.078.234
Otros compromisos 114.376 72.482

1.444.488 | 1.150.716
1.964.879 | 1.621.044

OPERACIONES CON SOCIEDADES
CONSOLIDADAS POR INTEGRACION
PROFORCIONAL O PUESTAS EN
EQUIVALENCIA

A continuacién se muestra el detalle de los saldos mas significativos mantenidos
por el Grupo Banco Bilbao Vizcaya, al cierre de los ejercicios 1993 y 1992, con
aqueilas sociedades en las que participa en un porcentaje igual o superior al 20%
(10% si cotizan en Bolsa) pero que no han sido consolidadas por integracién
global por ser su actividad diferente de la del Grupo o no formar una unidad de
decisién con Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (Nota 1):
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Millones de Pesetas
1993 1992
Activo:
Entidades de crédito 362 340
Créditos sobre clientes 154.667 69.852
Obligaciones y otros valores de renta fija 9.191 2.653
164.220 72.845
Pasivo:
Débitos a clientes 151.201 133.921
Cuentas de orden:
Pasivos contingentes 18.912 14.936

(27} CUENTAS DE PERDIDAS Y
GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, a
continuacion se indica determinada informacién relevante:

A) Distribucién geografica-

La distribucién geografica de los principales capitulos que componen el
haber de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas,
efectuada en base al pais en que estan localizadas las sucursales y sociedades
del Banco y del Grupo que los originan, es la siguiente:



Millones de Pesetas
1993 1992
Intereses y rendimientos asimilados-
Espafa 857.229 796.270
Resto de Europa 272117 190.589
América 37.653 15.842
Resto 10.963 15.969
1.177.962 | 1.018.670
Rendimiento de la cartera de renta variable-
Espana 2.485 5722
Resto de Europa 29 157
Resto 1 25
2.515 5.904
Comisiones percibidas-
Espana 109.278 100.235
Resto de Europa 4542 4.575
América 1.205 912
Resto 346 336
115.371 106.058
Beneficios por operaciones financieras-
Espana 52.822 11.183
Resto de Europa 6.473 567
América 1.632 3.738
60.927 15.488
Otros productos de explotacion-
Espafia 3.644 1.721
Resto de Eurcpa 374 156
América 50 48
Resto 51 31
4.119 1.996

B) Naturaleza de las operaciones-

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las
originan, se indica a continuacién:

i SRR % :u.u; t ]
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Millones de Pesetas

1993 1992
Intereses y rendimientos asimilados-
De Banco de Espana y otros bancos centrales 364 2.748
De entidades de crédito 422.566 268.218
De la cartera de renta fija 163.998 156.405
De crédito sobre Administraciones Publicas 22.811 20.097
De créditos sobre clientes 566.066 569.226
Otros productos 2.157 1.976
1.177.962 | 1.018.670
Comisiones percibidas-
De pasivos contingentes 8.540 8.382
De servicios de cobros v pagos 65996 61.889
De servicios de valores 28955 23.252
De otras operaciones 11.880 12.535
115.371 106.058
Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espana 60.617 44215
De entidades de crédito 302.965 216.907
De acreedores 474.320 432712
De empréstitos y otros valores negociables 26.065 24.687
De pasivos subordinades (Nota 20) 6.662 6.190
Costo imputable a los fondos de pensiones
constituidos (Nota 19) 5.928 6.067
Otros intereses 4.026 2.362
880.583 733.140
Comisiones pagadas-
Comisiones cedidas a otras entidades y
corresponsales 10.807 95.882
Corretajes en operaciongs activas y pasivas 629 731
Otras comisiones 4.099 5.647
15.535 16.260
Beneficios por operaciones financieras, neto
En ventas y amortizacién de la cartera de renta
fija 40.091 5.097
En ventas de la cartera de renta vanable 11.251 9.930
Por saneamientos y operaciones de futuro sobre
valores y otros (8.713) (6.159)
Por ventas de otros activos 306 332
Por diferencias de cambio 17.992 6.288
60.927 15.488
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C) Gastos Generales de Administracion - De Personal-

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas es la siguiente:

Millones de Pesetas
1993 1992
Sueldos y salarios 133.704 128.856
Seguros sociales 33.416 30917
Dotaciones a los fondos de pensiones internos
(Nota 19) 9.640 1.398
Aportaciones a fondos de pensiones externos
(Nota 2.j) 222 237
Otros gastos 10.037 7073
187.019 168.481

El nimero medio total de empleados del Grupo en los ejercicios 1993 y 1992,
distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

Numero de Personas

1993 1992
Direccidén General 94 89
Jefes 13.539 13.631
Administrativos 12.453 13.122
Subalternos 475 538
Extranjero 2.302 2.158
Otras sociedades no bancarias 390 429
29.253 29.967

D) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion-

Durante los ejercicios 1993 y 1992, el importe devengado por los ejecutivos
pertenecientes al Consejo de Administracién del Banco en concepto de
sueldos y dietas ascendi6 a 290 y 239 millones de pesetas, respectivamente, y
se encuentra recogido en el epigrafe "Gastos generales de administracion - De
personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas. El
importe devengado por los miembros del Consejo de Administracion en
concepto de atenciones estatutarias durante los ejercicios 1993 y 1992 ha
ascendido a 1.098 y 1.147 millones de pesetas, respectivamente.
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Las obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida
respecto de los miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracion
con funciones ejecutivas se derivan exclusivamente de su condiciéon de
empleados y ascienden a 1.308 y 1.093 millones de pesetas al 31 de diciembre
de 1993 y 1992.
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A comtinuacon se presenta el cuadro de financiaaon consolidado corresporchente a los eercicios 1993 y 1992:

Millones de Pesetas Miiliones de Feseias
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
APLICACIONES 1993 1992 ORIGENES 1993 1992
Dividendos pagados 38.612 35.286 | Recursos generados de las operacones
Resultado del ejercicio- 71.085 69.478
Mis - Amortizaciones 23.770 20.660
- Dotacxnes netas a fondos de depreciacidn de
activos y otros forklos espeiales 39922 70.286
- Pérdidas en ventas de sccones propias,
parucipaciones & inmovilizado 2.8 2.640
- Resultados de minoritarios 15791 4183
Menos - Beneficios en ventas de scciones propias,
parbcipaciones e inmovilizado {9.151), {33.400%
200.765 138.547
Aportaciones externas al capital-
Venta de acciones propias y otros 1338 3.569
intereses minontanos, neto 27416 1237
Titulos subordinados 1.420 1.575
Inversiom menos financiacon en Banco de Espana y
entdades de crédito y ahotro 302.986 2850
Inversaiom crediticia 354123 181.008 | Acreedores 752.429 438.199
Titulos de renta fija 194 011 246178
Titulos de rexua variable 59.436 5,940
Empréstitos 85.987 Empréstitos - 5.047
Adquisicidn de inversiones permanentes- Venta de inversiones permanenies-
Compra de particdpacones en empresas del Grupo y Venta de partcipaciones en empresas del Crupo y
asocimdas 3zan 170.963 | asociadas 50.184 144.450
Compra de elementos de inmovilizado material e Venta de elementos de inmovilizado matenal e
irunaterial 46.407 61.155 | inmaterial 13.425 14.100
79.238 232118 63.609 158.550
Otros CONCEPROS MctivOs Menos pativos - 36.464 | Otrus conceptos pasivos menos activos 67.256 -
TOTAL APLICACIONES 1.115.813 T45.449 TOTAL ORICENES 1.115.813 T45.449
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INFORME DE GESTIOQON DEL GRUPQ BBV

El beneficio neto consolidado en 1993 se ha situado en
86.876 millones de pesetas, con un crecimiento del 11'9% respecto
del ejercicio anterior, lo que constituye un resultado muy
satisfactorio, sobre todo, si se tienen en cuenta las
dificultades que las circunstancias externas han impuesto al
negocio bancario a lo largo de este ultimo afio.

Evolucién del entorno

En efecto, la recesién econémica en gue estdn inmersas las
economias europeas, y especificamente la espafiola, ha continuado
siendo una caracteristica, incluso acentuada, del afioc 93. Sus
consecuencias han sido, por un lado, el escaso incremento de las
magnitudes monetarias y, sobre todo, crediticias, y, por otro,
el empeoramiento de la capacidad de pago de los acreditados.
Ademds, se ha producido un intenso proceso descendente en los
tipos de interés, lo que, junto con la mayor presién competitiva,
ha supuesto un nuevo factor de contraccién de los margenes
bancarios.

En el lado positivo cabe citar la reduccién del coeficiente
de caja junto con las nuevas amortizaciones de cédulas para
inversiones y el comienzo de la amortizacién de los certificados
del Banco de Espafla. Ademds, el descenso en los tipos de interés
Y el favorable entorno de los mercados monetarios y de capitales
han proporcionado la oportunidad de obtener beneficios
relativamente elevados por operaciones financieras.

Negocios y Actividades

En este contexto, el Grupo BBV ha sido capaz de desarrollar
con éxito su actividad, tal y como los resultados finales
demuestran. La correcta identificacién de las cambiantes
necesidades de la clientela, la anticipacién a los movimientos
competitivos y el establecimiento de una adecuada orientacién en

las distintas actividades del Grupo, han sido determinantes para
ello.

En los negocios m&s puramente bancarios, la principal
realizacién del Grupo BBV ha sido su exitosa adaptacién al nuevo
entorno de tipos de interés. En el segundo semestre del afio, se
ha logrado disminuir el coste de los recursos de clientes con una
intensidad y una rapidez ciertamente singulares, lo que ha
permitido compensar, al menos en su mayor parte, el descenso en

el rendimiento de la inversién crediticia que ha impuesto el
mercado. '

Pero, ademds, ello se ha compatibilizado con una ganancia
de cuota, tanto en el crédito como especialmente en los recursos
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de la clientela. Es especialmente destacable que, pese a las
campanas de los competidores, imitando un producto de tanto éxito
como el Libretén, el Grupo BBV ha continuado incrementando
notablemente sus saldos y ganando nuevamente cuota de mercado en
la modalidad de ahorro.

Asimismo, es destacable gue, en fondos de inversién, el
mayor incremento anual absoluto del mercado ha correspondido al
Grupc BBV, con cerca de medio billén de pesetas, lo que le
permite consolidar la primera posicién del ranking de inversidn
colectiva, con casi 1'5 billones de pesetas en patrimonios
gestionados, entre fondos de inversién y fondos de pensiones. Por
dltimo, en sequros de distribucién bancaria el Grupo BBV ha
vuelto a alcanzar una cuota de mercado superior al 20%, sobre
todo el sector asegurador, en la nueva produccién de primas del
ramo de vida, segin los dltimos datos disponibles, que
corresponden al primer semestre de 1993.

También hay que mencionar la eficacia de nuestros mecanismos
del control del riesgo, que siguen asegurande una evolucién de
nuestra tasa de morosidad mejor que la del promedio de 1la
competencia.

En cuanto a los negocios de mercados, el afic 1993 ha
supuesto la consolidacién de estas actividades y, sobre todo, de
sus beneficios, lo que resulta especialmente importante si se
tiene en cuenta el estricto control de los riesgos asumidos por
el Grupo BBV en este campo que, desde luego, son inferiores a los
asumidos por muchos de sus competidores. Légicamente, esta
mejora de resultados ha estado fuertemente influida por la bajada
de los tipos de interés, las turbulencias de los mercados de
cambios y la fuerte subida del mercado bursatil. Pero también hay
que decir que la dotacién de medios técnicos y humanos adecuados
a estas areas, es lo que ha permitido el aprovechamiento de las
oportunidades brindadas por una coyuntura especialmente
favorable,

En la A4reas industrial e inmobiliaria, la situacién
econdmica atravesada en 1993 no ha sido propicia para obtener
plusvalfas importantes en enajenaciones. Sin embargo, la parte
del beneficio de las sociedades consolidadas por puesta en
equivalencia atribuible al Grupo BBV ha aumentado
significativamente, lo que es una buena prueba de la rentabilidad

de nuestras inversiones en estas Aareas, incluso en afios de
recesién,

Los datos m&s importantes que configuran lo gue ha sido la
actividad del Grupo en 1993 son los siguientes. El activo total
ha alcanzado 11'6 billones de pesetas, con un incremento anual
del 15'4%. El incremento mas fuerte corresponde a la rubricas
interbancarias y en divisas, debido a las especiales
circunstancias por las que han atravesado los mercados monetarios
durante el afio. Pero también la actividad con clientes muestra
tasas de aumento muy importantes. Los recursos de clientes
contabilizados en balance han alcanzado 6'9 billones de pesetas,
con un incremento del 10'8%. Y, si se suman los recursos
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gestionados, no incluidos dentro del activo patrimonial, se llega
a 8'3 billones de pesetas, con un incremento superior al 15%. La
inversidn crediticia se ha situado en 4'7 billones de pesetas,
con un incremento del 6'7%. Los riesgos en mora, incluidos
riesgos de firma, suponen el 5'22% de los riesgos totales. La
tasa de cobertura de los mismos, excluyendo de la base los
riesgos no necesitados de cobertura segin las exigencias del
Banco de Espafia, se sitia en el 87'5%.

Resultados

El beneficio antes de impuestos ha sido de 116.006 millones
de pesetas en 1993, con un incremento anual del 4'5% respecto del
generado en el ejercicio anterior. Es especialmente destacable
que la contribucién de las plusvalias por enajenaciones a esta
cifra ha disminuido en un 11'8%, en tanto que el beneficio
ordinario, es decir, el resultado neto de todo el resto de
conceptos, ha aumentado en un 13'7%. Ello es una buena evidencia
de la capacidad del Grupo BBV para generar resultados tipicos del
negocio bancario.

La cascada de resultados, que se comenta a continuacién, se
ha elaborado a partir del debe y el haber de la cuenta piblica
de Pérdidas y Ganancias, si bien incluye ciertas reordenaciones.
La més importante es el desglose de los beneficios por
operaciones financieras en sue componentes: los ingresos de la
cartera de negociacién se suman al margen financiero; las
plusvalias de cartera de inversién se suman al resto de
pPlusvalias; el saneamiento de cartera se suma al resto de
saneamientos; y el resto de conceptos queda incluido en otros
ingresos ordinarios. Asimismo, de los gastos de personal, se han
trasladado ciertas indemnizaciones al epigrafe de varios, y las
aportaciones a fondos de pensiones han pasado al resto de
provisiones y dotaciones. Se ha prescidido de las diferencias de
cambio de consolidacién de 1992 a fin de homogeneizar las cifras
con la normativa vigente en 1993, de acuerdo con la Circular 4/93
del Banco de Espaiia.

De esta forma, el margen de intermediacién ha alcanzado los
312.991 millones de pesetas y muestra un crecimiento del 5'7%,
lo cual es un buen indice del favorable comportamiento del
negocio bdsico del Grupoc BBV. El resto de ingresos ordinarios se
sitdan en 114.668 millones de pesetas, crecen un 18'6% y suponen
Ya un 26'8% del margen ordinario, lo gue dota de una mayor
estabilidad a la evolucién de éste. El concepto mas dinédmico es
el de las comisiones derivadas de los fondos de inversién, debido
el enorme crecimiento que han experimentado estos dltimos.

Los gastos de explotacién ascienden a 272.313 millones de
pesetas y crecen un 5'8%. De esta forma, su peso sobre los
activos totales medios desciende del 2'73% en 1992 al 2'47% en
1993. A pesar de su moderacién, esta tasa de incremento esté&
influida por el impacto de la adquisicién del neqocio bancario
del Royal Bank of Canada en Puerto Rico, por el efecto de la



4.

devaluacidén de la peseta sobre los gastos devengados en divisas,
Y por el crecimiento de gastos no controlables como los tributos
o la Seguridad Social. Si se depurase el impacto de todos estos
factores, el crecimiento seria enormemente reducido. Hay que
destacar, también, la disminucién neta del nidmero de empleados
en 540 personas, a pesar del incremento de plantilla,

relativamente importante, experimentado en los negocios fuera de
Esparfa.

Con ello, el resultado de explotacién se sitida en 155.346
millones de pesetas, con un incremento del 14'9% sobre 1992. Es
el segundo afio consecutivo en el gue este epigrafe, que indica
la capacidad de generar fondos en el negocio bésico, crece
significativamente. Y ello a pesar de las dificultades del
entorno ya antes mencionadas.

Otros resultados no de explotacién, exceptuando las
enajenaciones, han aportado 12.489 millones de pesetas. Destacan
el crecimiento de la participacién en los beneficios de las
sociedades puestas en equivalencia y la reduccién de la
aportacién al Fondo de Garantia de Depésitos.

La elevada generacién de fondos obtenida durante el
ejercicio ha llevado al Grupo BBV a realizar un volumen
enormemente importante de dotaciones a saneamientos, que permiten
encarar con absoluta tranquilidad un hipotético retraso en la
recuperacién de la economia espafiola. Asi, el saneamiento
crediticio neto se sitda en 71.783 millones de pesetas, con un
crecimiento del 47% sobre el ejercicio anterior. El porcentaje
que esta cifra representa sobre la inversién crediticia media es
del 1'63%, frente al 1'17% en 1992. Adicionalmente, se han dotado
otros 15.260 millones de pesetas a otros fondos especiales, en
los que destaca la cobertura del fondo de pensiones, donde se ha
disminuido la tasa de actualizacién del 6'5 al 6%. Por otra
parte, el saneamiento de cartera ha ofrecidoc sobrantes por
importe de 5.539 millones de pesetas, debido a la subida de los
mercados de renta fija y variable. La amortizacién de Fondos de
Comercio ha ascendido a 5.780 millones de pesetas.

Las plusvalias por enajenaciones suponen 35.455 millones de
pesetas, de las que cerca de la mitad corresponden a la cartera
de renta fija, y tienen, por tanto, un caracter méas tipico que
las generadas en 1992.

La previsién para el impuesto sobre sociedades se sitda en
29.130 millones de pesetas y desciende un 12'6% sobre el afio
anterior, debido a 1la optimizacién de la gestién fiscal
consolidada. La parte del beneficio neto correspondiente a los
acclonistas minoritarios crece un 93%, hasta 15.791 millones de
pesetas, debido sobre todo a que aqui se recoge la remuneracién
de las acciones preferentes emitidas en los dltimos afios, y al
descenso de la participacién del BBV en alguna de las sociedades
consolidadas por integracién globlal, especialmente Brunara.

_ De esta forma, el beneficio neto atribuible a los
accionistas del Banco es de 71.085 millones de pesetas, con un
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incremento del 2'3% sobre el de 1992. El dividendo propuesto a
la Junta General de Accionistas es de 169 pesetas por accidn, lo
que totaliza 39.039 millones de pesetas por este concepto. EL
resto queda incorporado a las reservas, incrementando asi los
fondos propiocs.

La base de capital del Grupo BBV, definida de acuerdo con
los criterios del Banco de Espafia, asciende a 746.398 millones
de pesetas y supone un ratio de capital del 12'5%. Existe, por
lo tanto, un superéavit muy holgado, superior al 50%, sobre la
exigencia minima del Banco de Espana, que es de 494.063 millones
de pesetas.

Perspectivas

El afio 1994 se presenta, en principio, bastante problematico
para el sector bancario. A la persistencia del bajo tono
coyuntural y la incertidumbre sobre el fin de la recesién, se une
el impacto del descenso de tipos de interés sobre los
diferenciales de clientela, que previsiblemente afectara de 1leno
a la Banca en este ejercicio. Adem&s, no cabe esperar unos
resultados tan positivos como los excepcionalmente generados en
1993 en la actividad de mercados monetarios, de capitales y de
cambios. Todo ello lleva a que alguna entidad bancaria realice
ya previsiones de descenso de beneficios.

En el Grupo BBV, sin embargo, las previsiones internas que
se estdn manejando apuntan, como minimo, a una repeticién de la
excelente cifra de beneficio obtenida en 1993. Sin duda, el
margen financiero va a comportarse débilmente y las diferencias
de cambio y plusvalfas en operaciones de deuda piblica pueden
disminuir de forma significativa. Pero el crecimiento de nuestras
cifra de actividad, la adecuada gestién de los gastos de personal
Y generales, y una previsible menor presién de los saneamientos,
dada la elevada cifra de 1993, deben permitir un aumento, aunque
sea clertamente reducido, del beneficio final.

Innovacion y desarrollo tecnolégico

Por lo que se refiere a la innovacién financiera, hay que
destacar que en 1993 el Grupo BBV ha continuado abriendo espacios
para la actividad bancaria. Muestras evidentes son la primera
emisién en el mercado espafiol de bonos indiciados con el
rendimiento de la Bolsa, o la comercializacién, también por

primera vez en Espafia, de acciones preferentes emitidas en
délares.

En cuanto a los medios técnicos, en 1993 se ha completado
el plan de renovacién tecnolégica de las oficinas. También se
estd dedicando una atencién preferente a la aplicacién de la
tecnologia de la informacién en nuevos canales de distribucién
como banca telefénica, autoservicio, imAgenes, etc...
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Asimismo, se han disefiado e implantado distintos sistemas
que aumentan la productividad interna, la calidad de gservicio al
cliente, y garantizan la seguridad del Grupo en su
funcionamiento, como, por ejemplo, en Compensacion Bancaria vy
Sistema Unificado de Correspondencia.

Por tltimo, un capitulo fundamental es el de apoyo a la
sanidad del riesgo, donde se han implantado sistemas gue permiten
ayudar a la decisién en la admisién y sequimiento de los riesgos
con la clientela.

Qtros temas

La firma por los miembros del Consejo de Administracién de
las Cuentas Anuales de Grupo Consolidado, referidas al 31 de
diciembre de 1993, tuvo lugar el 27 de Enero de 1994, no
habiéndose producido ningin hecho relevante digno de mencidén
entre estas dos fechas.

Las sociedades instrumentales del BBV que se dedican a
proporcionar liquidez a la accién BBV en el mercado, poseian, a
31.12.93, 878.276 acciones, el 0'38% del capital social. A lo
largo del afio adquirieron 6.319.685 titulos, el 2'74% del
capital, y vendieron 6.478.276 titulos, el 2,80%.



