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1 CORPORACION FINANCIERA REUNIDA, S.A. (COFIR)

Y SOCIEDADES FILIALES

BAILANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS
A 31 DE DICIEMBRE DE 1992 Y 1991

(en miles de pesetas)

Inmovilizado
Gastos de establecimiento (nota ) 281.397
Inmovilizaciones inmateriales 824 -
Inmovilizaciones materiales (nota 6) 32.550 9.381
Inmaovilizaciones {inancieras (nota 7)
Participaciones puestas en equivalencia 29.0038.337 7.390.365
Participaciones €n olras empresas 1.939.759 11.749
Créditos a sociedades puestas en equivalencia 463.621 945.679
Créditos por vema de titulos 700.000 -
Orros eréditos a largo plazo 1.734.755 6.534.755
Flanzas a largo plazo 5171 2.695
Fondo de comercio de consolidacion de
sociedades integradas globalmente (nota 8) 386,755 435.100
Total inmovilizado y fondo de comercio 34.266.772 15.611.121
Activo circulante
Deudores comerciales {(nota 9) 2.639.401 2.736.903
Deudores empresas del Grupo y Asociadas 54.525 24.016
Deudores no comerciales {nota 10) 1.736.395 789.110
Créditos por venta de inmovilizado (nota 11) 5.150.060 -
Créditos a empresas asociadas {nota 12) 256.246 -
Acciones de la Sociedad dominante - 144.843
Inversiones financieras temporales (nota 13) 13.671.342 2 684,378
Tesoreria 14.000) 12.898
Ajustes por periodificacion 4.406 833
Total activo circulante 23.526.315 6.392.981
TOTAL ACTIVO 57.793.087 22.004.102

Las noras 1 a 25 deseritas en la Memoria forman parte integrante de estos Balances de Sinacion.

E e,

I ) : -'.".:'-hc_:

i
LY :
;

Pvia



Fondos Propios (nota 14)

Capital suscrite 4(.233.810 7.740.326
Reservas de la Sociedad dommante 5.394.492 9.111.155
Reservas en Sociedadades consolidadas (123.146) -
Resultados negativos de ejercicios anteriores {4.840.503) (5.671.409)
Pérdidas y ganancias : 2.606.579 1.032.944
Total fondos propios 49.271.232 12.213.016

Acreedores a largo plazo

Provisiones para riesgos y gastos (nota 15) 312.358 387.817
Fmisiones de obligaciones (nota 16) 3.147.906 4.346.530
Otros acreedores a largo plazo (nota 17) 1.810.281 1.810.281

Total pasivo a largo plazo 5.27" 545 i i £.628

Acreedores a corto plazo

Emisiones de obligaciones (nota 16) 88.198 122.119
Acreedores comerciales {nota 18) 2.641.608 2.756.903
Otras deudas no comerciales (nota 14) 488.743 387.436
Ajustes por periodificacion 32.761 -
Total pasivo a corto plazo 3.251.310 3.246.458
TOTAL PASIVO 57.793.087 22.004.102




> CORPORACION FINANCIERA REUNIDA, S.A. (COFIR)
Y SOCIFIDDADES FILAIAL RS
CIUFNTAS DE PERDIDAS ¥ G ANANCIAS CLONSOLIDADAS DI LOS
EJERCICIOS FINALIZADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 1992 Y 1991
(en miles de pesetas)

Ingresos (nota 20)

Ingresos de participaciones ¢n capital 8.291 -
Ingresos de valores de renta figa 2.591.858 1.217.009
Beneficios en enajenacion de mmovilizado financicro 198.509 451.084
Beneficios en enajenacion de inmovilizado material - 956.069
Ouros Ingresos financicros 43.028 -
Ingresos por prestacion de servicios 71.460) 92.384
Otros ingresos 348.452 -
Total ingresos 3.201.598 2.716.546

Gastos (nota 21)

Gastos de personal 131.403 26,753
Amortizacion del inmovilizado 20.009 164 549
Gastos financieros . V _ 725.752 640.406
Gastos generales ' ' - - © 899.659 - 217577
Variacion de las provisiones de trifico (nota 9) 4.077 326.613
Gastos extraordinarios 68.292 49.045
Pérdidas en enajenacion de valores 44.701 -
Total gastos : 1.893.873 1.448.043

Participacion en resultados de las sociedades

consolidadas por puesta en equivalencia (nota 7) 1.322.759 (180.695)
Ameortizacién del fondo de comercio (nota 8) {48.345} (48.345)
Beneficio antes de impuestos 2.5682.139 1.039.463
Impucsto sobre Sociedades (nota 22) 24.440 (6.519)
BENEFICIO NETO DEL EJERCICIO 2.606.579 1.032.044

Las notas | a 25 descritas en la Memoria forman parte integrante de estas Cuentas de Perdidas ¢ Ganancias,
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CORPORACION FINANCIERA REUNIDA,S._A. (COFIR)
Y SOCIEDADES FILIALES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
DE 1992 Y 1991

1.- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Corporacion Financiera Reunida, S.AA. (en adelante la Sociedad dominante) se constituvd como sociedad and-
nima en Espana el 23 de diciembre de 1881 bajo el nombre de “Material para Ferrocarriles v Construcciones,

5.A.7, denominacion que fue posteriormente modificada pu i1 de “Material y Consurucciones. S.A” (MACOSA).

Las actividades de la Sociedad dominante fueron tradicic: - mente la construccion v reparacton de material
ferroviario y la fabricacion y montaje de bienes de equipe., i bicn en su objeto social se prevela la realizacion

de toda clase de actividades de licito comercio.

La Sociedad dominante inici6 en el ejercicio 1988 un proceso de reordenacion de sus actividades que conclu-
y6 con la escision de todos sus activos ferroviarios y el ab+. dono de la mayor parte de sus actvidades relacio-
nadas con el sector, manteniendo tan s6lo las relacionada: < on los sectores de escaleras mecinicas, fundicién
y muelles hasta la finalizacion de los contratos vigentes ¢ squel momento, que concluveron a lo largo del
gjercicio 1990, habiendo, por tanto, la Sociedad cesado completrnente en su actividad industrial. Con motivo
de ello, el 21 de junio de 1991 la denominacion social de “Material v Construcciones, $.A.” fue modificada por

la de “Corporacién Arco, S.A."

Tal y como detalladamente se expone en la nota 9, dus » el ejercicio 1992 la Sociedad se fusiond con
. Corporacién 'Financi‘era Reunida, S.A. (COFIR) mediante '+ absorcion de ésta ¥ la adopcion de la denomina-

cion social de la sociedad absorbida.

En la actualidad, la actividad de la Sociedad esta centraca o la gestion de su cartera de valores, habiéndose
adaptado el objeto social a la nueva actividad de la Sociedad mediante acuerdo de la Junta General

Extraordinaria de Accionistas celebrada ¢l 29 de enero de 1492,

2.- FUSION DE CORPORACION ARCO, S.A. CON
CORPORACION FINANCIERA REUNIDA, S.A.

La Sociedad dominante, con ¢l anterior nomhre de Corporacién Arco, S.A., v Corporacidn Financiera
Reunida, S.A. constituian dos companias “holding” que desarrollaban sus actividades de manera paralela, con
una filosofia empresarial similar ¥ con importantes conexiones en sus centros de decision. En esas circunstan-
cias, la fusion de ambas sociedades suponia una simplificacién y racionalizacion de la gestidn. asi como una

mayor dimensién de los recursos que permitiria aswnir proyectos imas ambiciosos.

Asi, el 4 de febrero de 1992, los Conscjos de Administracion de ambas emipresas aproharon ¢l proyecto de
fusion de las mismas mediante la absorcion de Corporacion Financiera Reunida, S.A. (sociedad absorbida)
por Corporacion Arco, S.A. (sociedad absorbente). Para determinar los valores de ambas sociedades, se toma-
ron los Balances de Sitacion a 31 de diciembre de 1991 a los que, aplicando de forma homogénea cl mavor
conservadurismo valorativo y el criterio de no anticipaciém de plusvalias latentes, se practcaron determinados
ajustes a fin de que reflejaran los valores reales de las sociedides, determinandose de esta forma los Balances

de Fusion.
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Los Balances de Fusion fueron verificados por los auditores de cuentas de cada una de las sociedades, v de T
patrimonios reales de las mismas se obtuvo una relacion de canje de 4 acciones de Corporacion Arco, S.a

valoradas cada una a 500 pesetas. mas 6,38 pesetas en metdlico por cada accion de Corporacion Financien .
Reunida, S.A., valorada a 2.006.38 pesetas. La bondad de dicha relacion de canje fue verificada por Price

Waterhouse, experto independiente nombrado por el Registro Mercantl de Madrid.

Las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de ambas Sociedades, celebradas el 30 de Junio de 1992
aprobaron por mayoria absoluta la fusion, con efectos 1 de encro de 1999, Asimismo, la Junta General
Extraordinaria de Corporacion Arco, S.A. aprobd, también por mavoria absoluta, la ampliacion de capitai
necesaria para absorber el patrimonio de Corporacion Financicra Reunida, S.A. asi como el cambio de deno-

minacién social de 1a sociedad absorbente, que adoptd la deneminacion social de la sociedad absorbida.

El dia 31 de agosto de 1992 se procedio al otorgamiento de la escritura de fusion, que quedd debidamente
inscrita en el Registro Mercaniil de Madrid el 9 de actubre del mismo ano. Por titimo, 11 Comision Nacional
del Mercado de Valores y las Sociedades Rectoras de cada una de las Bolsas aprobaron el 8 de diciembre 1.,

admision a cotizacién de las acciones procedentes de la ampliacién de capital.

3.- BASES DE PRESENTACION DE LAS C_UENTAS_ANUALES',
CONSOLIDADAS :

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas han sido obtenidas de las Cuentas Anuales individuales de
Corporacién Financiera Reunida, S.A. ¥ de cada una de sus sociedades dependientes 4 31 de diciembre de
1992y 199]. Las Cuentas Anuales individuales de cada sociedad consolidada han sido formuladas por sus
respectivos Administradores, estimandose que seran aprobadas por sus respectivas Juntas Generales de

Accionistas sin ninguna modificacién.

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjunias se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad,
excepto en el reconocimiento de ciertos ingresos en el ejercicio de 1991 v en el formato de las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de

los resultados de la Sociedad.

Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad dominante, se someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas de
Corporacion Financiera Reunida, $.A., estimando el Consejo de Administracion de la Sociedad que seran

aprobadas sin ninguna modificacion. Las Cuentas Anuales Consolidadas del ¢jercicio 1991 fueron aproba-

das por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de junio de 1942,

b} Método de consolidaciaon

—_—

A 31 de diciembre de 1999 excepto en el cuso de Inversores v Gestores Asociados, S.A. {INGESA) y

Sotograndt, SA.y sociedades filiales, pertenecientes a la Sociedad dominante en ejercicios anteriores, ¢l




resto de participaciones consolidadas proceden de la fusion de la Sociedad dominanie con la antigua Cofir
y, en consccuencia, se ha considerado el | de enero de 1992 como la fecha de su incorporacion al grupo

consolidado.

Las sociedades financieras o “holding™ en las que Corporacion Financiera Reunida, S.A. posec una partici-
pacion, dircera o indirvecta, del 1009, se han consohdado utilizando el método de integracion giobal,
excepto en ¢l caso de Aravallus, S.A. cuva escasa importsncia relativa hace que su no« onsolidacién no afec-

te signmificatvamente a la presentacian de estas Cuentas Anuales Consolidadas.

La inversion en Cotipsa, SGPS, procedente de la fusién de la Sociedad dominante con la antigua Cofir que
se explica en la nota 2, s¢ encuentra valorada de acuerdo al critenio indicado en la nota 4 (¢) para las paru-
cipaciones puestas en equivalencia v no consolidada por integracion global, va que es intencion de Ja
Sociedad dominante proceder a la enajenacion a corto plazo de un porcentaje significativo de dicha parti-

cipacion.

La denominacién social, actividad v porcentaje de participacion, directa o indirecta, ¢n dichas sociedades a

31 de diciembre de 1992 se detalla a continuacion:

Cofir
Ingesa, S.A. Grufir, S.A. Finance, 5.A. Cofir, 73.%.
Domicilio: . Madrid “Madrid . Friburgo Amsterdam -
(Espana) (Fspana) {Suira) (Holanda)

Actvidad: Asesaramiento Intermediacion Holding Holding
Participacidn de ba

Sociedad dominante:

— Directa 1009%; 100% 1009, -

— Indirecta - - — 1009% (1)
Fecha de cierre de

las Cuentas Anuales: 31.12.92 31.12.92 31.12.92 31.12.92

(1

) A través de Cofir Finance, 5.A.

Los saldos y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas han sido eliminados.

El resto de las sociedades en las que Corporacion Financiera Reunida, 5.A. ha rcalizado una inversion de

cuantia material. mantienc una participacion significativa, mayoritaria o no, v ejerce una influencia notable

en la gestion se han consolidado utilizando el método de puesta en equivalencia, método que refleja mejor la

imagen fiel de las Cuentas Anuales Consolidadas.

La participacion en Grupo Massimo Dutti, S.A. no ha sido consolidada por puesta en cquivalencia, m depre-

ciado su valor a 31 de diciembre de 1992, 4l estimarse que la Sociedad dominante cjercerd de forma unilateral

la opcion de venta a un tercero, pactada a un precio similar al importe de las acciones registrado contable-

mente.
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Los datos sobre denominacion social, actividad ¥ porceniyge de garticipscion, direets comdire i en e s

dades consolidadas por puesta en equivalencia a 31 de diciembnc e 1999 se incluver - contimacion:

Partici; acion de Focha o
las s edades cicrre de las
Domicilio Actividac del Srapo Clucentas Amnaal. s
Sotogrande, S AL Cadiz Tuaristico RESEFE ) R M ATH
¥ filiales (Espana) Innmobiliana
NEF Hoteles, S.A. Navarra Hostelerin ;v B% Pl
v filiales (Espuana)
Gestiéon NH, S A, Barcelona Sociedad A% 12
{Espana) de carteru
Bodegas Berberuna, $.A. La Rioja Bodega % B 2.9
y filiales (Espana)
Banco Zaragozano, S.A. Zaragoza Banca Y% sr12.98
y filiales (Espana)
Cofipsa, SGPS Lishoa Holding 54, 75% S12.92
y filiales (Portugal)
Fonfir, S A. Madrid Inmobiliaria i 31.12.92
(Esparia)

¢) Principios contables

Tal y como se indica en el apartado a) de la presente nota, y segin o permitido por la normativa fiscal
vigente en aquel momento, en el ejercicio 1990 los ingresos pro. entes de lu venta del terreno de
Barcelona se reconocieron conforme el criterio del cobro en lugar -1 principio del devengo. Durante |
ejercicio 1991, la Sociedad, con el ﬁn_ de adaptarse fielmente a ju cstablecido en el Plan General de
Contabilidad, decidié reconocer como i:ngreso la wtalidad de los be + ficios restanies, independientemen-

te de su fecha de vencimiento (ver nota 20c¢).
d) Comparacién de la informacién

Con la finalidad de facilitar la comparacién entre las Cuentas Anuales ¢ ‘onsolidadas del gjercicio 1991 y las
del ejercicio 1992, muy dificultada por et proceso de fusién, se han practicado determinadas reclasificacio-
nes en algunas partidas que integran el Balance de Situacién y la Cuenia de Pérdidas y Ganancias del ejer-

cicio 1991, buscando siempre un mayor nivel de detalle de dichas partidas.
¢) Criterios de conversién de estados financieros en moneda extranjera.

Los estados financieros correspondientes a las companias extranjeias consolidadas se¢ han convertido a

pesetas utilizando los siguientes criterios:
— Los activos y pasivos, utilizando el tipo de cambio de cierre del ejercy io.
— Las cuentas de ingresos y gastos, utilizando el cambio medio del eJeraicio,

El beneficio o pérdida resultante por dicha conversién se ha regisuado hajo el epigrafe “Reserva de con-

version” dentro del capitulo de “Reservas en sociedades consolidadas™



4.- NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las Cuentas Anuales

Consolidadas de los cjercicios 1192 v 1991, de acuerdo con el Plan General de Countabilidad, han sido  las

siguienies:

a)

13)

9]

d)

Castos de establecimiento

Los gastos de establecmiento se mostraban, en 1991, a su coste de adquisicion neto de amortizacion acu-

mulada. Dicha amortizacion se caleulaba utilizando el método lineal aplicado a un periodo de cinco anos.

En 1992 el Grupo ha seguido al criterio de Hevar directamente a resultados def ejercicio todos aquellos gas-
1os relacionados con ¢l praceso de fusion, que han ascendido aproximadamente o 198 millones de pesetas,

sin que este cambio de criterio atecte significativamente a las presentes Cuentas Anuales Consolidadas.
Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiates se valoran a su precio de adquisicion. Las mejoras en bienes existentes que
alargan la vida Gl de dichos activos son capitalizadas. Los gastos de mantenimiento v reparacion se llevan

avesultados en el ejercicio en el que se producen.

En el caso de bajas o retiros de elementos del inmovilizado material, su coste v amortizacién acumulada se

climinan de los registros contables. El beneficio o pérdida resultante se lleva a resultados.

Las inmovilizaciones materiales se amortizan en funcion de la vida (il estmada de cada bien, siguiendo el
método lineal v al 20% por afio. Las adquisiciones se amortizan a partir del mes siguiente al de su puesta

on funcionamiento.
Inmovilizaciones financieras

i) Las participaciones puestas en equivalencia se encuentran valoradas a sus respectivos costes de adquisi-
¢ion, que no exceden de los valores de mercado, incrementados o disminuidos por la parte de resulta-

dos de cada sociedad consolidada atribuible a la Sociedad dominante.

i1) Las participaciones €1 otras eImpresas s¢ encuentran valoradas a su coste de adquisicion, habiéndose
dotado las oportunas provisiones por depreciacion cuando se han apreciado crcunsiancias de suficien-

te entidad y clara constancra.
Fondo de Comercio de consolidacion

Se refleja como fondo de comercio de consolidacion la diterencia positiva entre ¢l coste de cada participa-

cion registrado en los libros de la Sociedad dominante y el valor tedrico contable del activo neto adquirido.

L2 amortizacion del fondo de comercio de consalidacién se realiza de forma lineal en un periodo no supe-
rior a diez anos y en funcion del plazo de recuperacion de la inversion extimado por los Administradoves

de la Sociedad.
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C)

f)

g)

Deudores

El Grupo sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que permiten cubrir los saldos de
cierta antigiiedad o ¢n los que concurren circunstancias que razonablemente permiten su calificacion

como de dudoso cobro.
Inversiones financieras temporales

Las Letras del Tesoro, Deuda Pablica y demas activos financieros de renta fija se presentan a su coste de

adquisiciéon incrementado por los intereses devengados y no vencidos a la fecha de cierre del ejercicio.
Transacciones v saldos ¢n moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en pesetas, utilizan-
do los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferen-
cias de cambio surgidas en la canceliacién de los saldos provenientes de transacciones en moneda extranje-

ra se reconocen en la cuenta de pérdidas v ganancias en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran en pesetas # tipos de
cambio que se aproximan a los vigentes a 31 de diciembre, reconociéndose como gastos las pérdidas netas

de cambio no realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y comportamiento en

¢l mercado, v difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no realizados determinados de igual

modo.

h) Corto/largo plazo

En los Balances de Situacién Consolidados adjuntos se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con

vencimiento igual o inferior a doce meses v a largo plazo en el caso contrario.

i) Ingresosy gastos

Los ingresos, con excepcion en el ejercicio 1991 de aquellos mencionados en la nota 3¢), y gastos se impu-
tan en funcién del principio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios
que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria

o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el Grupo Gnicamente contabiliza los benelicios realiza-
dos a la techa del cierre del ¢jercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas se contabilizan tan

pronto son conocidos.

J) Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en cada sociedad en funcion del resultado
economico antes de impuestos, aumentado o disminuido. segan corresponda, por las diferencias perma-
nentes con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por
las bonificaciones v deducciones en la cuota. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye,

en su caso, en la correspondiente cuenta de impuesto diferido del Balance de Situacion.



5.- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El detalle v movimientos habidos en este capitulo del Balance de Sitnacion durante el ¢jercicio 1992 son como

siguen (cn miles de pesctas):

Saldo a Ajuste Saldo a
31.12.91 de fusion 31.12.92
Gastos de ampliacién de capital 113.114 (113.144) -
Cuastos de enusion de bonos convertibles "37.077 (387.077) -
650.221 (630.221) -
Amortzacion acumulada (368.824) 368.824
281.397 (281.397) -

Dada su naturaleza, el saldo neto de los gastos de establecimiento fue amortizado con cargo a reservas a efec-

10s de determinar el valor real de Corporacidén Arco, S.A. (ver nota 14).

6.- INMOVILIZACIONES MATERIALES

El desglose y los movimientos habidos en este capitulo durante el ¢jercicio 1992 son los siguientes (en miles

de pesetas}):

Otras
Saldo a Adiciones adiciones o Saldo a
31.12.91 por fusion dotaciones Bajas 31.12.92
COSTE
Elementos de transporte - 11.552 - - P1.h32
Instalaciones, aullaje
v mobiliario B.6oHR 466 504 2510 {7 08Y) 52.648
Equipos para procesos
de informacidin 3267 15,1426 oy (1.764) 17.436
11.945 TH5H2T 3.017 (t.85H3%) 81.616
AMORTIZACION
ACUMULADA
Elementos de transporte (3.6498) (2.307) : (6.005)
Inswalaciones, wiliaje
v imobilario (1.732) (258115 (11.97H) 5089 (32.432)
Lquipos para procesos
de informacion (812 (6.9306) {1.076) 1. 195 {10.629)
{2.5:+hH (34.140) (1R.361) 6.284 (49.066)

VALOR NETO CONTABLE. 9.381 349.082 (15.344) (Hti) 32.550
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Durante ek cjercicio 1991, lu Sociedad dominante enajendo la totalidad del inmovilizado existente en su anti-
gua fibrica de Barcelona con excepcion de los terrenos, cuya enajenacién va se habia producido en el ejerci-
cio 1990 (ver nota 20¢).

La politica de la Sociedad dominante es formalizar polizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que

estan sujetos los diversos clementos de su inmovilizado.

Z.- INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

a) Participaciones puestas en equivalencia

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1992 en las inversiones consolidadas por el método de pues-

ta en equivalencia han sido los siguientes (en miles de pesetas):

NH Bodegas Banco
Sotogrande S.A. Hoteles 5.4 Gestion  BerberanaS.A.  Zaragozamo,SA. Cofipsa,SGPS
¥ filiales y filiales NH, 5.A. ¥ filiales y filiales y filiales Fonfir, S.A. Total

Inversiones

pues[a €n

equivalencia ' :
a 31.12.91 7.390.365 - - - - - - 7.390.365

Ajustes de
fusion (4.644.205) - - - - - - {4.644.205)

Incrementos
por [usién - 5.782.513 1.543.725 3781718 5097.212 6.668.268 210.000  23.083.736

Adquisiciones
(enajenaciones) 547 567 2. 20H).INN) - - (1.763.26%. . 1.277.500  2.561.803

Oros
movimientos - (2001800 - - - - - (200.001)

Dividendos
percibidos - (132775 (20.231) {90.205) (267912 - - - (511.121)

Cuota parte
resultados
de 1992 {218.250) REYRIT 74 884 349,496 384.456 375 898 {(771)  1.322.754

Inversiones

puestas en

c¢quivalencia

a 31.12.92 3.073.477 B.007 106 1.598.378 4.041.009 3.450.472 7014.166 1.786.729  29.003.537

El incremento en la partcipacion en NH Horeles, S.A. corresponde a la compra por 1a Sociedad del 104
de NH Hoteles, S.A. que tenia Cofir BV sociedad filial al 100% dc Cofir Finance, S.A.




Durante el ejercicio 1991, ¢l movinmento cir fa participacion de Sotogrande, S A. fue el siguiente:

Miles de

pesetas

Saldo a 31 de diciembiee de 19490 5.940_400

Incrementos 1.630.660

Dismimuciones -
Imputacion de ke cuota parte ded resubiado de Soloprande, SAL y

sociedades dependientes del ejercicio 1991 {180.695)

Saldo a 31 de diciembre de 1991 7.390.365

El importe recogido como ajuste de fusion corresponde al ajuste necesario para acomodar ¢l valor de las
acciones de Sotogrande, S.A. a su valor <4l de mercado estimado. De igual forma se procedio con las

acciones de sociedades cotizadas participadas por la sociedad absorbida.
b) Participaciones en otras empresas

Bajo este epigrafe se recogen aquellas Coaciones gque no se consolidan bajo ningtin métado en fas
presentes Cuentas Anuales Consolidadas, sin que ello afecte significativamente 4 la presentacion de las mis-

muas. Dichas participaciones se desglosan 1 siguiente modo (en miles de peseias):

Sociedad Domicilio Participacion Inversion
Grupo Massimo Dutt, S AL Bu:-lona 35,95% 1.826.148
(Espana)
Aravallas, S.A. M irad 1006% 10,000
(Esp. i)
Lusotar, S AL Vilamoura 0,4% 57.493
(Portugal)
Iber-Interbrokers, S AL Barcalona 5% 442
(Lspana)
Betpol, S.A Madrid 40% 34.200
(Esprana)
Prosegur Seguridad , §.A. Madrid 16,139% 9,028
{Lspana)
Macosa Inmobiliaria, S.A. Madrid 60% GOH)
(cn disolucién) (Espara)
Gestora de Servicios v Valcicia 100Y% 1040
Suministros, S.A. {Espana)
Otras iInversiones 1.748

1.939.759

El saldo a 31 de dictembre de 1991 ascendia, en miles de pesetas. a 11.749 habiendose producido incre-

mentos netos por fusion por importe, en miles de pesetas, de 1.9258.010.

G35
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¢) Créditos a sociedades puestas en equivalencia

A 31 de diciembre de 1992, este epigrafe recoge ¢l precio de adquisicion de 46.319 bonos convertibles ¢n
acciones emitidos por Sotogrande, S.A.. Estos bonos devengan intereses a un tipo anual del 13%, pudien-
do ser convertidos en acciones en enero v julio de 1993 con un 15% de descuento sobre la cotizacion
media ponderada del mes natural inmediatamente anterior al inicio de cada periodo de conversion. En la
cuarta opcion de conversion, en enero de 1993, la Sociedad ha convertide en acciones un 1otal de 13.350

bonos. La emision tiene vencimiento final en abril de 1994

El saldo a 31 de diciembre de 1941 recogia el precio de 94,480 bonos convertibles de a misma emision, e

los cuales 48.161 fueron convertidos en la segunda opeion de conversion de enero de 19992,

d) Créditos por venta de ritulos

Este epigrafe recoge el importe pendiente de cobro a largo plazo por la venta, realizada por la antigua
Corporacidn Financicra Reunida, S.A. en 1991, det 51% de la participaciéon accionarial del 71,93% en
Grupo Massimo Dutti, $.A. a Industria del Disefio Textil, S.A. (INDITEX). El importe pendiente de cobro
sc desglosa del siguiente modo:

Miles de

pesetis.
— Créditos por venta de titulos a largo plazo 700,000
— Créditos por venta de titulos a corto plazo 350.000

1.050.000

El crédito a largo plazo esta formalizado en dos pagarés, de 350 millones de pesetas cada uno, con aval

bancario v con vencimicnio en octubre de 1994 y 1995,

El crédito a corto plazo csia formalizado en un pagaré con vencimiento en octubre de 1993, siendo su

importe v garantia idénticos a los deseritos en el parrato anterior (ver nota 11h),

Los pagarés mencionados en los dos parrafos anteriores no devengan interés explicito alguno. En caso de
haber actualizado la deuda u largo plazo a tasas de rentabilidad de mercado, su valor actual no diferiria

sustancialmente del recogida en ¢l Balance de Situacion Consolidado adjunto.
€) Ortros crédilos a largo plazo

Este epigrafc se detalla del siguienie modo {en miles de peselas):

1992 1991
Crédito a MEINFESA 1.731.755 1.734.7535
Crédito por venta de inmovilizacde - 4.800.000
1734755 6.H34.7H5




El erédito concedido a Mediterrinea de Industrias del Ferrocarril, 8.A. (MEINFESA) devenga un interés
anual, pagadero mensualinente, igual al MIBOR a 1 ano menos | punto porcenuaal v tiene vencimientos

mensuales hasta el mes de marzo del ano 2000,

A 31 de diciembre de 1991, bajo cste epigrafe se recoge asimismo ¢l importe pendiente de cobro de
Kepro, S.A. por Liventa de los terrenos de Barcelona, Dado el vencimienio de eswe eredito, 26 de enero de
1993, su importe se ha reclasificado al capitulo “Créditos por venta de inmeovilizado” incluido en la nibrica

del "Acuvo Circulante™ (ver nota 11a).

8.- FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION DE
SOCIEDADES INTEGRADAS GLOBALMENTE

Este capitulo refleja el exceso de coste de la participacion en Inversores y Gestores, S.A. {INGESA) sobre el
valor neto contable de dicha participacion en el afo de la primera consolidacion. El detalle de este saldo a 31

de diciembre es como sigue (en miles de pesetas):

1992 1991
Fondo de comercio : 483 445 : 183,445
Dotacidn de ¢jercicios anteriores (48.545)
Dotacion del ¢jercicio (48.345) (48.340)
Fondo de comercio neto 386.755H 435,100

La amortizacién del Fondo de Comercio se realiza desde la fecha de la primera consolidacién y durante un

periodo de diez anos.
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Q.- DEUDORES COMERCIALES

Bajo este capitulo se recogen las diferentes cuentas o cobrar que quedan pendientes provenientes de la anti-

gua actividad industrial de la Sociedad. Su detalle s ¢l siguiente {(en miles de pesetas):

1992 1991

Clicates por cuenta de MEINFESA 27.208 46,765
MEINFESA, por compensacion

de proveedores (ver nota 18) 4.513 41.404
Clientes por cuenta de MACOSA

ELLEVACION 8.946 -
Clientes, Rede Federale de Brasil 2.598.754 2.598.734
Clientes de dudoso cobro 364,854 333.664

” 5;.();‘:)4.2:”)5 - i()Q()_':)G_7

Menos, provision para insolvencias ) 7(3;4854) - (357‘36764)

2.639.401 2.736.903

El concepto de “Clientes por cuenta de MEINFESA™ y “Clientes por cuenta de MACOSA ELEVACION” recoge
los importes pendientes de cobro de clientes facturados por la Sociedad al no haberse producido todavia la
subrogacion de los contratos existentes con los mismos. Incluida bajo el capitulo de “Acreedores comerciales”,
de los Balances de Situacion adjuntos, figuran recogidas dos cuentas a pagar a MEINFESA y a MACOSA ELE-
VACION que reflejan la obligacion de pagd a esias sociedades de los cobros recibidos de estos clientes (ver
nota 18).

La Sociedad mantiene una cuenta a cobrar instrumentada en pagarés en dolares estadounidenses con el
cliente Rede Federale de Brasil (REDE), valorado al tipo de cambio de la fecha de la transaccién original, por

un importe aproximado de 2.811 millones de peseras, segin el siguiente detalle (en miles de pesetas):

1992 1991
A largo plaro - 7.11%
A corto plazo
En clientes (deuda asegurada) 2.5498.734 2.598.734
En clientes de dudoso cobro
(deuda no asegurada) 212.734 203621 2.804 355
2.811.468 2.811.468

El saldo en délares estadounidenses a 31 de diciembre de 1992 asciende a 38.301.543.40 délares. De haberse
valorado el tipo de cambio vigente a 31 de diciembre de 1992, dicha cuenta a cobrar se huhiese visto incre-

mentada en, aproximadamente, 1.555 millones de pescias.




Debido a los problemas del pais deudor para hacer frente a sus pagos se han producido diversos impagados.

El detalle de la sitnacion de esta deuda es como sigue (en miles de pescias):

1992 1991
Deuda viva 7013 21.340
Peuda vencida ¢ impagada 2804355 2.790.1248
2.811.468 2.811.468

La Sociedad aseguré la deuda de Rede Federale de Brasil a través de la Compania Espaniola de Seguros de
Crédito a la Exportacion (CESCE). A 31 de didembre de 1992, el importe asegurado de la deuda asciende,
aproximadamente, a 2.599 millones de pesetas, el cual ha sido ya wtalmente abonado por CESCE a conse-
cuencia de los impagos que se han ido produciendo v que, en caso de cobro del cliente, seran devueltos a
CESCE. Esta eventual obligacién de pago figura registrada en el capitulo de “Acreedores Comerciales” de los
Balances de Situacién adjuntos (ver nota 18). La provision para insolvencias incluye un importe de 213 millo-

nes de pesetas para cubrir las posibles insolvencias de la deuda no asegurada.

El movimiento de la provision para insolvencias durante los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre

de 1992.y 1991 es el siguiente {en miles de pesetas):

1992 1991
Saldo a 1 de enero 353.664 1.452.323
Dotaciones 4.077 -
Aplicaciones - { 1.098.659)
Traspaso de provisién a largo plazo 7.1138 -
Saldo a 31 de diciembre 364.854 353,664




10.- DEUDORES NO COMERCIALES

La composicion de este capitulo a 31 de diciembre es como sigue (en miles de pescias):

1992 1991
Hacienda Pablica deadora 1.378.108 12,348
— Por devoluciones F990 164.454 208,397
— Por devoluciones 19491 724.016 295,104
- Por devoluciones v retenciones de 1992 487.487 -
— Por IVA 2,451 8,847
Organismos de la Seguridad Social 5.520 “h 25
Onros deudores 282,469 271.237

1.736.395 e 110

11.- CREDITOS POR VENTA DE INMOVILIZADO

El capitulo "Créditos por venta de inmovilizado” recoge lus siguientes conceptos:
a) Créditos por venta de inmovilizado material

Bajo este titulo se recoge 1a deuda que, por importe <4 4.800 millones de pescias, se encontraba pendien
te de pago a 31 de diciembre de 1992 por parte de KEPRO, 5.A. por la venta de los terrenos que la
Sociedad posela en Barcelona. Durante los ejercicios 1991 v 1992 este crédito ha devengado un interés
anual del 12% v ha tenido su vencimiento el 26 de caero de 1993, habiéndose cobrado integramentc cn

dicha fecha {ver nota 7¢).
b} Créditos por venia de inmovilizado financiero

Los *Créditos por venta de inmovilizado financiero” resogen el importe pendiente de cobro a corto plazao,
que asciende a 350 millones de pesetas, por [a venta gue la antigua Corporacion Financiera Reunida, S.A.
hizo en 1991 del 51% de 1a participacion accionarial el 71,95% en Grupo Massimo Dutd, S.A. a Industria
de Diseno Textil, S A (INDITEX) (ver nota 7d).
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12.-CREDITOS A EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

En este capitulo se recoge of orédito en pesetas concedido a Betpol, S.A. por la antigua Corporacion
Financiera Reunida S.A, asi como los intereses devengados por dicho crédito y no vencidos a 31 de diciecmbre
de 1992, Este crédito tdene vencimiento a la vista v devenga un tipo de interés del 14,95% anual. El detalle del

saldo es como sigue:

Miles de

pesetas
Principal del préstamo 2540000
Intereses devengados v no vencidos 62146

256,246

13.-INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

A continuacion se detalla Ja composicion, a 31 de dicieribre de 1992 y 1991, de este capitulo de los Balances

de Situacién adjuntos (en miles de pesetas):

1992 1991
Deuda Piablica, Lewras del Tesoro y
otros activos financieros 13.474.871 2.640.029
Intereses devengados v no vencidos
— D¢ activos financieros de renta fija 185.662 18.079
— De bonos convertibles de Sotogrande, S AL 12.8049 26.270
Orros crédilos a corto plazo %26.613 326613
13.997 955 3.010.991
Menos provisian para insolvencias (320.6G13) (326.613)
15.671.342 2.684.378

Los activos financieros de renta fija recogen las imposiciones en Deuda Pablica, Letras del Tesoro v otros acti-
vos financieros efectuadas por la Sociedad. Estos activos financieros tienen un vencintiento medio de 16 dias

(8 meses en 1991) v devengan un tipo de interés medio del 16,74% anual (12,34% ¢n 1991).
) 3 1

En “Otros créditos a corto plazo” se recoge el importe de un préstamo concedido por la Soctedad a
Residencial Villamagdalena, S.A. ¢ que, ante la coyuntura negativa de dicha sociedad y del sector en que

opera, s¢ considerd la necesidad de provisionarlo al T00% en ¢l cjercicio 1991,
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14.- FONDOS PROPIOS

Los movimientos de las cuentas integrantes de los “Fondos Propios™ de 1a Sociedad se detallan a continuacién

(en miles de pescras:

Cuadro de movimientos de Fondos Propios consolidados de los ¢jercicios anuales terminados

a 31 de diciembre de 1992 v 1991

Reservas de la Sociedad dominznte Reservas en
No distribuibles Distribuibles Resuliados  Sociedades consolidadas  Resultados del ejercicio ~ Total
{apita Aciones Primade deejercicios  Por integracion Por puesta en fondos
UsCrilo Legl propiss  Revalorizaciin Vohmtarh  Fusitn  -uision  ameriores global  equmabenciz 1991 1992 propios
Saidos a 31 de dictembre de 1990 T0M%6: 14302 68 1550 LISLE - RIELII6 13.313.668) - - - - 730110
Smpliacién de capital por consersice
debanosen I' opu sin 730561 - - - - - - - - - 0
Distrabucion ded resul-l de 194}
Dividendos . . - - ) 59 - - - {2803%)
Resera legal - ad - - - - 3 - - - - -
Compra de acciones Soviedad dominiz ¢ - 144573 - {45 - - - - - - -
Beneficio del ejercici: - - - - - - - 1052544 - 105204
Saldos a 31 de diciembre de 1991 THISE 108 483 1955759 LOOT.OR0 - IBIIG 367149 - - LOsM - 125416
Ampliacion de capital por conversici.
de banos en  aporon L - - - - - - - - 1.7
Distribucion del resuliado de 1941
Dividendos - - - - - - - - - - (8N - {0308
Compensacion de pérdidas - - - - - - - xhidn - - (830900 - -
Reserva legal B R - - - - - - {1498 - -
Reservas de consolidacion - - - - - - - S PHIR) (IR08% 210933 _
Ampliacidn de capital por fusidn B4 - - - - - - - - - - - RELED
Venta de acciones Soctedad domingr - - [k - 14 - - - - - - -
Asies de fusign
Gastos amomzables - - - - L - - - - - - (3L
Auste Sotogrende - - B SN I - LUK - - - - - (454205
Reserva de fusin - - - - - 08 - - - - - - 108351
Reservas de 1* consolidacion - - - - - - B i - - - 0
Beneficio del ejercicio - - - - - - - - - - 9RRST 26063
Saldos 2 31 de diciembre de 1992 HIEE 536 - - BRET6 1083051 183N AB050h 5154 (180,695} . 255 AN
e ——



a) Capual suscrito

A 31 de diciembre de 1992 ] capital de Lt Sociedac cominarn:
al portador de 500 pesctas de vator nominal cadi ana (1545

gozan de iguales derechos politicos v econdmicos.

De acuerdo con las altimas notificaciones recibid:s porda Soce

csia representade o 12067620 4o aee

ot acctones en 1%y Todas Bas accinnes

sl bos anicos aceronistas qUC POSeen

participacion igual o superior al 109 en ¢l capital de fa Sociedac -fominante son los sig:ientes:

Accionista

Grupo Compagnics Kuropeenies
Reunies (CERUS)

Grupo Banco Bilbao Vizeaya

Grupo Banco Zaragozano

Y de
participacion

12.60%
1. 78%

12,02%,

Durante el gjercicio 1992, la Sociedad dominante ha realivado dos ampliaciones de capital, segin el

siguiente detalle:

Nuamero Miles de
Acciones Pesetas
Ampliacién de capital por
conversion de bonos en
22 opcion de conversion B4y 1.721

Ampliacion de capital para
absorber ¢l patrimonio de
Corporacion Financicra
Reunida, S.A,

769806966

76.9835.024

35.401.763

38.493.184

La totalidad de las acciones de a Sociedad se encuentran admitidas a cotizacion en las Bolsas de Madrid,

Barcelona, Valencia y Bilbao.
b) Reservas de la Sociedad dominante
I} Reservas no distribuibles

1) Reserva legal

De acuerdo con ¢l Texto Refundido de 1a Lev de Sociedades Anonimas, debe destinarse una cifra igual

al 10% del beneficio neto del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, ai menos, el 20% del

capital social.

- . - . 3 . . Y Y > - . (
La reserva legal podri utitizarse pard aumentar of capital en la parte de su saldo que exceda del 10%

del capital ya aumentado.

s |
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Salvo para la finalidad mencionada antertormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reservd sOlo podri destinarse a la compensacion de pérdidas siempre que no existan otras reservas dis-

pomibles sulicientes para este fin.
1) Reserva para acciones de la Sociedad dominante

Al cierre del ejercicio 1991, la Sociedad, en cumplimiento del articulo 79.3 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas, tenia constituida una reserva por un importe de 144,8 millones de pese-
tas, equivalente al coste de adquisicion de las acciones propias. Dado que estas acciones fueron enajena-
das o dadas en canje durante el ejercicio 1992, esta reserva va no es necesaria por Jo que su saldo se ha

traspasado a reserva voluntari.
II) Reservas distribuibles
1) Reserva de revalorizacion
— Actualizacion Ley de Presupuestos de 1981

La Sociedad, acogié¢ndose a lo establecido en la Ley 74/1980 de Presupuestos Generales del Estado
de 1981, revalorizé los elementos de su inmovilizado material en un importe neto aproximado de

1.548 millones de pesetas.
Esta actualizacion fue comprobada v aprobada por las autoridages fiscales.
— Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983

Acogiéndose a lo permitido por la legislacion mercantil, la Sociedad procedio a actualizar a 31 de
diciembre de 1983 ¢l valor de su inmovilizado material por un importe neto de 407 millones de

pesetas.

La Sociedad, a fin de contabilizar el ajustc de valoracién de las acciones de Sotogrande, S.A. y de los

gastos amortizables, ha cargado las reservas atendiendo al orden siguiente:
— En primer lugar, se ha debitado la reserva mas liguida, es decir, ia reserva voluntaria.

- En segundo lugur, las reservas de revalorizacién, dado que su primer destino, segin las respectivas

leyes de actuabizacion, debe ser la compensacion de pérdidas.

— En tercer y ultimo lugar, v por ¢l saldo pendiente, sc ha debitade la reserva de prima de emision de

acciones.
ii) Reserva voluntaria

Esta reserva es de libre disposicion v esta constituida por el imporie de la reserva para acciones de la
Sociedad dominante dotada a 31 de diciembre de 1991, La reserva para acciones propias no es necesaria
a 31 de diciembre de 1992, dado que la totalidad de la autocartera de la Sociedad fue enajenada en 1992

o dada en canje en el proceso de fusion.
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m) Reserva de fusion

Fsta reserva es de libre disposicion v esta constituida por la diferencia entre el coste de adquisicion de las
acciones propias, tanto de la Sociedad absorbente como de la absorbida y excluida la autocariera a 31 de

diciembre de 1991, y el valor real de dichas acciones segun los Balances de Fusion.

Las acciones propias de la Sociedad absorbente se han dado en canje en el proceso de fusion. mientras

que las de la Sociedad absorbida han sido amortizadas.

Prima de emision de acciones

—

El saldo de la cuenta “Prima de emision” proviene de diversas ampliaciones de capital realizadas entre

los anos 1987 v 1990.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacion del saldo de

esla reserva para ampliar capital y no establece restriccién alguna en cuanto a su disponibilidad.

¢) Reservas en sociedades consolidadas

i) Reservas en sociedades consolidadas por integracion global

El-saldo de esta reserva esta compuesto por los resultados de Inversores y Gestores Asociados, S.A.
(INGESA) correspondientes al ejercicio 1991, asi como por las reservas de primera consolidacion de las
sociedades que se han consolidado por integracién global por primera vez en 1992, La composicion del

saldo de esta reserva es como sigue {en miles de pesetas):

Reserva en

Reserva de Reserva de sociedades
consolidaci6on conversion integradas
Inversores y Gestores
Asociados, 8.A. (31.130) - (35.130)
Grufir, S.A. 28.716 - 28,7146
Colir Finance, S.A. 2RG.264 (2.64%) 2R3 627
Cofir B.V. (210.237) 16.543 {(223.691)
43.648 13.901 57.549

i) Reservas en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia

El saldo de esta reserva se compone exclusivamente de la cuota parte del resultado negativo de

Sotogrande, S.A. y sociedades filiales correspondiente al ¢jercicio 1991 (ver nowa 7a).



15.- PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Un detalle de las provisiones para riesgos v gastos a 31 de diciembre de 1992 v 1991 es el siguiente {en miles

de peseras):

1992 1991
Para garantias 200 000 270.000
Para impuestos 112,358 117.817
312.3H8 3R7.817

La provision para garantias cubre el eveniual riesgo derivado de contratos ya finalizados, correspondientes a la
anterior actividad ferroviaria de la Sociedad. Durante 1992 se ha aplicado parte de la provision para garantias

por un importe total de 70 millones de pesetas,

La provisién para impuestos recoge el importe estimado de deudas tributarias cuyo pago esta indeterminado
€N Cuanto a su jmporie exacto o en cuanto a la fecha en que se producira. Durante cl ejercicio 1992 se han

aplicado, aproximadamente, 5.5 millones de pesetas de la provisién para impuestos.

16.- EMISIONES DE OBLIGACIONES

El detalle de las emisiones de obligaciones y bonos en circulacién es como sigue a 31 de diciembre (en miles

de pesectas):

1992 1991

Largo Corto Largo Corto

Clase Plazo plazo plazo plazo
Obligaciones hipotecarias

serie B 50,5566 1.734 D22 1.624

Intereses de las obligacionces - 893 - 1.092

Bonos convertibles 3.097.350 - A.294 240 -

Intereses de los bonos - 85571 119.103

3,147 906 HE 195 1.346.0530 122114

La emision de obligaciones hipotecarias de 1955 serie B devenga un tipo de interés del 6,75% anual v tiene
fecha limite de amortizacion en el afo 2909, Fsta emision csta garantizada por una parte de los terrenos y edi-

ficios de la factoria que la Sociedad posera en Valencia v que fueron aportados 4 MEINFESA.

El saldo de la emision de bonos realizada en 199] corresponde a 309.735 bonos convertibles de 10.000 pesetas
nominales cada uno. Estos bonos devengan un tipo de interés del 13% anual, tienen su vencimiento final en

abril de 1994 v pucden convertirse en acciones de la Sociedad en los meses de enero v julio del ano 19935,



Durante el ¢jercicio 1991 s convirtieron 71.287 bonos en acciones. En 1992, v eomo consecucncia del proce-
so de fusion, se han amortizado 119.521 bonos cuva titularidad correspondia a Corporacion Financicra
Reunida, S.A.

17.- OTROS ACREEDORES A LARGO PLAZO

Bajo este capitulo se recoge el importe de la deuda que la Sociedad dominante manticne con los Organismos
de la Seguridad Social. Esia deuda corresponde a cuotas empresariales vencidas y no ingresadas durante ejer-
cicios anteriores. Con fecha 25 de abril de 1989, el Ministerio de Trabajo v Seguridad Social concedié a la
Sociedad el aplazamiento en el pago de la citada deuda. El plazo de amortizacion e la deuda es de 11 anos,
de los cuales los cuatro primeros son de carencia, al 3,5% de interés anual. Lo anterior esti condicionado al

ingreso puntual de las cuotas que sc devenguen en lo sucesivo,

Durante el periodo de vigencia del aplazamiento, Corporacién Financiera Reunida, S.A. sélo podra repartir
beneficios previa constitucion de reservas que alcancen, 1l menos, el 150% del importe del principal a amort-

zar en el aino en que dichos beneficios vayan a ser distribnridos.

Un detalle de los vencimienios futuros de esta deuda es el siguiente:

Miles de

pesetas
Ejercicio 1993 185.0387
Ejercicio 1994 246.716
Ejercicio 1995 246.716
Siguientes ¢jercicios, hasta €l uno 2000 1.131.812

1 8 1 U..Zﬁ i
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T8.- ACREEDORES COMERCIALES

A 31 de diciembre de 1992 v 1991, su detalle es el siguiente (en miles de peserant,

1992 Fora

Proveedores por cuenia de MEINFESA 4.513 91 =
MEINFESA, por compensacion

de clientes 27.208 A5 o
MACOSA ELEVACION, Por compensaciéon

de clientes 8.046
Compaiia Espaiiola de Seguros de Crédito

ala Exportacién (CESCE) 2.598.734 2.598. 7.4
Ouos acreedores comerciales 2.207

2.641.608 2.736.9023

Los diferentes conceptos que integran este capitulo han quedado definidos v explicados en la nota 9 de |-
Memoria de estas Cuentas Anuales, '

19.- OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

La composicién de este capitulo a 31 de diciembre es como sigue (en miles de pesetas):

1992 1991

Administraciones Pablicas 101.586 3.529
Acreedores por canje 128.906 -
O1ros acreedores 258.251 381.907
488.743 387.436

El saldo de acreedores por canje como consecuencia de la fusion ha sido cancelado en los primeros dias del
ejercicio 1993,



20.- INGRESOS

a} Ingresos de valores de rent ja

Al cierre de los ejercicios, i compasicion de los ingresos financieros provenienzes de vatores de rent iy

es la siguiente (en miles de HCSCTAs):

1992 1991
De valores negociables E706.996 BTSN B4
De créditos y préstanos:
— Pagaré Kepro, $.A. 577578 H70.990
— Préstamo Infevasa, S.A. 211.577 207,467
— Préstamo Betpol, S.A. 3:3.301
— Bonos Sotogrande, S.A. 62,106 97251

2.591.858

L2170

b) Beneficio en enajenacion de inmovilizado financiero

Los beneficios por venta «  minovilizado financiero recogen las plusvalias obtenidas por la venta de parti-

cipaciones de la Sociedad. - ~ndo su desglose el signiente (en miles de pesetas):

1992 1991
Enajenacion de acciones del
Grupo Editorial Grijalbo 4G.817 -
Enajenacion de acciones de usovar H3. 7494 -
Otras plusvalias 7HUS 451.084
13585049 A51.084

A 31 de diciembre de 1991 14 cienta de otras plusvaliag recogia, fundamentalimente, el beneficio obtenido
por la venta de sus parucipaciones no cstratégicas continuando ¢l proceso de reordenacion de activos
comenzado en [990. Dursnte 1991 se vendia ¢l 30% de la participacion de b Sociedad en ¢l Consorcio
Ferroviario liderado por ioc-Alsthom e integrado por Mediterrinea de Industrias del Ferrocarril, S.A,
{MEINFESA), Aplicacione  Fécnicas e Indusiriales, S.A. (ATEINSA) v Maquirista Terrestre v Maritima,
SA (MT.M)



¢} Beneficios en enajenacion de inmovitizado material

Durante el ejercicio 1999 no se han producido beneficios poreste concepio. L oo mpaosicion de es, apr
tulo a 31 de diciembre de 1991 es COMO SIgue:

Miles e
Preselas

Plusvalia por venta de terrenos de Barcelona Ohba

Plusvalia por venta de otro inmavilizacde naterial RNy

U560

Tal y como se anticipa en la nota %¢), ¢l beneficio por la venta de los terrenos de la factoria de Barcelona
recoge la parte de la plusvalia por dicha venta no reconocida en el ejercicio 1990, El reconocimiento del

beneficio total se realizo de la siguiente forma, de acuerdo con la legislacién fiscal vigente en aquel

maomento:

Miles de

pPeseaetas
Ifﬁporlc de la venta (realizada en 1990y - ' 11.605.526
Coste segiin libros (10.20:7.000)
Beneficio total de ia operacion 1.398.526
Beneficio reconocido cn el ejercicio 1990 147.62]
Beneficio reconocido et el ejercicio 1991 ) 950,905

1.398.526
21.- GASTOS
a) Gastos de personal
La composicion de este capitulo se desglosa a continuacion (en miles de pesetas):
1992 1991
Sueldos, salarios y asimilacdos 107988 25921
Cargas sociales 16,509 5.9G6G
Ortros gasios sociales 6.6006 6.926
131.403% 38.753




s

El nimero medio de personas empleadas por Ja Sociedad dominante v las socicd, -« consolidadas e

integracion global en el curso de los ejercicios 1992 y 1991, distribuido por categoriz. el siguiente:
Categoria profesional 1992 (- |
Direccion General 2
Titulados superiares O
Administrativos 4
17

b} Organo de Administracion

c)

Las rewribuciones al 6rgano de administracion de la Sociedad dominante corresponder al CONCEplo anice:

de dietas de asistencia al Consejo de Administracién. El importe total de las remuneiaciones devengadas

en 1991 por los miembros del Consejo de Administracién ascendié a 16.000.000 de pescras.

En 1992, dicha remuneracién ascendid a 72.708.939 pesetas, importe e comprende las retribuciones
satistechas a los miembros del Consejo de Administracion tanto de la sociedad absm'hcn_tc como de la
sociedad absorbida. El importe total de sueldos y salarios recibido: por miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante asciende a 31.92%.600 pesetas v se encucntra incluido dentro

del concepto “Sueldos, salarios vasimilados” detallado en la nota 21a) ani=rior.

Por altimo, ¢l importe total percibido por los actuales miembros del Consejo de Administracion de la

Sociedad dominante procedente de las socicdades que integran el Grupe Cofir ha ascendido, en el cjerci-

cio 1992, a 36.292 854 pesetas. Dicho importe se refiere exclusivamente .- Jietas de asistencia a los diversos

6rganos de administracion de las sociedades participadas.
Gastos financieros

El desglose de este capititlo es el siguiente (en miles de pesetis):

1992 1991

Intereses de obligaciones y bonos 140,274 AL 675
Intereses aplazamicnteo Seguridad Socixs) 32954 2,643
Prima de asistencia a Jurea 22.355 -
Préstamos v ercdinos 163 585 17,203
Owros gastos financieros 1,561 51.92h
720,732 H-16. 166




22.- SITUACION FiSCAL

Las sociedades que han sido consolidadas no eswin acogidas al régimen de b - consolidada, A leero
dc Impuesto de Sociedades Grufir, SA. e Ingesa, AL se encuentran incluidas cn . gimen de transparen:
fiscal.

El Impuesto sobre Sociedades se calenla en funcion del resultado econdmico o con desobtenide por i api
cacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, v no necesariamcnt - ha de coincidir «an

resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Lpsiosto sobre Sociedades « s

como sigue (en miles de pesetas):

1992 tU9]
Base Base
imponible imponible
RESULTADO CONTABLE CONSOI IDADO
ANTES DE IMPUESTOS 2,582,139 L 463
Diferencius permanentes:
— De las Sociedades Individuales : (864.667) -
— Dec los ajustes de consolidacion (667.857) 209040
Diferencias temporales con
origen en el ejercicio (6.227) 304534
Diferencias temporales con )
origen en ejercicios anteriores : 951,485 (11575.886)
BASE IMPONIBLE PREVIA L.775.373 621151
Compensacion de bases negativas (1.107.756; (H00).784)
BASE IMPONIBLY. 667.617 20,367
RETENCIONES A CUENTA (nota 10) 487 47 220104

El'lmpuesto sobre Sociedades del efercicio 1992 se desglosa a continuacion:

Miles de

pesetas
Gasto por Impuesto sobre Sociedades e Cofir, S.a (1. 183
Exceso de provisiaon de im puestos de Cottr Firtanoe, S, 25620
211140
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La conciliucién entre ¢l resultado contable v la base imponible del Iinpuesto sobre Sociedades del ejercicnn
1992 de la Sociedad dominante recoge fa suma de la liquidacion que fa Sociedad dominante debera realis.o
una ver aprobadas, en su caso, las presentes Cuentas Anuales y de L liGuidacion que, por nnperativo de las
leyes fiscales, presentd en el mes de octubre §a Sociedad absorbida, que ncluys tos resultados obenidos por Ia
misma en ¢l periodo comprendido entre ¢l 1 de enero de 1999 ¥ la fecha de otorgamiento de L escritura <o
fusion, esto es, el 31 de agosto de 1992, v de Ia que s¢ derivd un gasto por Impuesto sobre Sociedades e

aproxitnadaimente, 1.180.000 pesetas.

Durante el ejercicio 1991, tas awtoridades fiscales inspecciciaron todos los impuestos aplicables a L sociedad
absorbenie de los ejercicios 1984 a 1990, ambos inclusive, exceplo el Impuesio sobre Sociedades de 1990, <
que dicha inspeccién pusiera de manifiesto pasivos fiscales que hayan afectado de forma signiticativa al pau j-
monio de la Sociedad.,

Por consiguiente, la sociedad absorhente tiene pendientes de inspeccion los cjercicios liscales 1991 v 1992
para todos los impuestos que le son aplicables, ademas del Impuesto sabre Sociedades del ejercicio 1990 antes

mencionado.

En lo que respecta a la sociedad absorbida, las autoridades fiscales estian inspeccionando todos los impuestos
aplicables a la misma de los ejercicios 1987 a 1999 sin que a la fecha de formulacion de las presentes Cuentas

Anuales se conozcan los resultados de dicha inspeccion..

Los Administradores de la Sociedad estiman que las liquidaciones adicionales que pudieran derivarse de una
eventual inspeccién, tanto de la sociedad absorbente como de la sociedad absorbida, de los mencionados ejer-

cicios por parte de las auroridades fiscales no afectarian significativamente al patrimonio de la Sociedad.

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas va la prevista para el elercicio 1992,
fa Sociedad dispone de bases imponibles negativas por importe de, aproximadamente, 2.687 millones de pese-
fas a compensar hasta el ejercicio 1994,
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23.- APORTACION AL BENEFICIO NETO CONSOLIDADO DE
LAS SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL PERIMETRO D&
CONSOLIDACION (en miles de pesetas)

Ajustes consolidacion Corvavibucion al beneficio
1992 virto consolidado
Resultado neto

Sociedad individual 1992  Positivas Negativos 1992 1991
Cofir, S.A. 1.665.714 395.945 {6HT.589) D AT 1198 .00
Grufir, S.A, H. 739 BAT77 - 1206
Ingesa, 5.A. 0.0 6 B0.G46 - S0 20,633
Cofir Finance, $_A. {252 796) 517.600 (240.254) U1 R50
Cofir, B.V. (295 .989) 315.062 (235.198) CALGOTR)
Contribucién de las

sociedades integradas

globalmente 1. 126,741 L2940 120 (1.133.G64 1) LRSS B [.2135.634
Sotogrande, S.A. - - (218.250) (218.200) (180.695;
NH Hoteles, S.A. - BT OO6G - 3570046
Ges;ién NH, S.A. - T4.884 . - 74,884
Bodegas Berberana, S.A. - 349 496 - 339,490
Banco Zaragozano, S.A. - BH4 456 - 384,456
Coﬁpsa, S.A. - 375 8098 - 375 898
Fonfir, S.A. - - (771 (771
Contribucién sociedades

puestas on equivalencia -t 1.4 . 780 (219.021) 1.8322 759 {180.695,
TOTAL 1.126.741 2.8531.900 (1.352.062) 2.606.579 1.032.944

24.-GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS
PASIVOS CONTINGENTES

Los pasivos contingentes de la Sociedad a 31 de diciembre de 1992 son los siguientes:
a} Avales concedidos

La Sociedad ha presentado avales ante diversos organismos por un importe aproximado de 2.000 millones
de pesetas con motivo de contratos relativos a su anterior actividad industrial Y que se encuentran pendien-

tes de recepcién definitiva,
b) Garantias comproinetidas

La Sociedad dominante esti gurantzando ante Ta enndad bancaria Presutaria, y en proporcion a su paru-
Cpacion accionarial, ¢l reembolse de las disposiciones realizadas contra una poliza de crédito referenciada
al MIBOR concedida a una de sus socredades asoctadas. Fi importe maximo garantizado asciende a 1.875

millones de pesetas.



ct Otros pasivos contingentes

1) Dentro del proceso de escision parcial Hevado a cabo por ta Socicdwd en jutio ar 3e L Afso 1O und

ii

—

parte de su inmovilizado material revalorizado a MEINFESA ¢ INFEVASA. Dicli. - ovalonizacion habia
sido parcialmente bonificada en el Impuesto sobre Sociedades por los increr < sitos e PairImonio
puestos de manifiesto con motivo de dicha revalorizacion. De acuerdo con la { . i 5000 26 de
diciembre, sobre régimen ‘iacal de las fusiones de empresas, si con posteriortdac o la cacision v antes
de transcurridos cinco afios si se tratara de bienes inmucbles y tres en el caso de b ies muchles, se ena-
Jenasen elementos patrimoniales que hubieran sicdo objeto de revalorizacion con otive e la CROISION,
no se computara en el valor de adquisicion de los mismos el nnporte de la revalonzacion reatizada a los
efectos de determinar el aumento o disminucion patrimonial que pudiera poncrw de manifiesto en el
elemento enajenado, salvo que el importe de {a euajenacion de aquellos elementas se reinvirticse ¢n la
forma y plazo establecidos en la Ley 61/1978, de 27 de diciembre, del Impuesio sobre Sociedacdes y dis-
posiciones complementarias. Segtn los acuerdos entre GEC-ALSTHOM. SA. v la Sociedad, 1a tributa-

cidn de las plusvalias anteriormente descritas seria, en su Caso, a cargo de la Sociedaed

Cofipsa-Sociedade Gestora de Participacoes Sociais, $.A., sociedad participada por Corporacién
Financiera Reunida, S.A. ¢rr vn 54,75% tene, a 31 de diciembre de 1992, un saldo pendicnte de cobro
de 3.122 millones de escudus (2.5335 millones de pesetas al tipo de cambio del cierre del clercicio) pro-
veniente de Ta venta, en 1990, de su participacién en la Companhia Geral de Agricultura das Vinhas do
Alto Douro, S.A. {Real Companhia Velha) por un precio (otal de 6.845 millones de cscucos,

Durante 1991, después de aber satisfecho un 54% del precio total de venta, los compradores de esta
participacion iniciaron uni aceian Judicial solicitando la anulacion de l1a compraventa v determinadas

indemnizaciones.

La Direccion de la Sociedat ¢stima qute las indemnizaciones reclamadas carecen de fundamento y que
fa cobrabilidad de este saldo no presenta duda alguna, ya que, en opinion de los asesores legales con-
sultados, esta accion Judicial se resolvera favorablemente ¥, adicionalmente, se encuentran pignoradas

el 51% de las acciones de la Real Companhia Velha en garantia del buen fin de {as cuentas a cobrar.
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25.-CUADRO DE FINANCIACION

Corporacién Financiera Reunida, §.A.
Cuadros de financiacién consolidado para el ejercicio anual terminado
a 31 de diciembre de 1992 {Expresados en miles de pesetus)

Aplicaciones 1992 Origenes 1992
Adquisiciones de inmovilizado Recursos procedentes de las OPCraeIone:
Inmovilizaciones materiales 42000 Reneficio del ejercicio 26G06.570
Inmovilizaciones inmateriales 824 Denaciones a las amortizaciones
Inmovilizaciones financieras del inmovilizado 20,009
Participaciones puestas Dotacién au ta amortizacion del Fondo
en equivatencia 28.147.49] de Comercin 18 345
Otras inversiones finuncicras 4646358 Pérdidas {bencficios) en la EILeIRCion
Dividendos 203 R4 de Inmoviiizado (131.207)
Cancelacion o LrASpaso a corto plazo de '
deuda a largo plazo 2.543.726
Emprésitas y otros pasivos andlogos L1948.624
Provisiones para riesgos y gastos 75.454 Aportaciones de accionistas
Ampliaciones de capitad 38.493.484
Rescervas de fusion 1.083.951
Reservas de consolidacian _ . HR.679

Enajenacién de inmonilizado
Inmovilizaciones marteriales HEY

hmovilizaciones fimancicras

TOTAL APLICACIONES 34.454.818 Pardcipaciones pucstas
n equivalencia 2.072.514
Exceso de origenes sobre aplicaciones 17.128 482 Otras Inversiones financieras 2,150,372
(Aumento del capital circulante) R Cancelacion anticipada o Lraspaso a corio
plazo de inmolizaciones financieras
Onras inversiones tinancieras 5.150.000
Al.58%.300 TOTAL QORIGENES H1.585.300

Las variaciones producidas en ¢} capital circulante son las siguientes;

1992
Aumentos Disminuciones

Deudores 6,286,533 -
Acreedores U7 eap -
Inversiones 10,986, 9y -
Acciones de la Saciedad dominan e - 114.843
Tesoveria 1.1
Ajustes por periodificacion - 2Y.1HE

TOTAL 17.302 513 1744031
VARIACION DFL CAPITAL CIRCULANTF - 17128482

17302513 178302513




INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

El ejercicio 1992 ha sido para Corporacton Financiera Rewnida, SAL v sus sociedades deper Cientes v ociadas
{en adclante Grupo Cofir) un ano de ransicion por dos motivos lundamentales. L fusic 1 de Corpraacion

Arco, S.A. y Corporacién Financiera Reunida, S.A. veldeteriorn que ha suftido la covinor - ccondmic

En cuanto al primero de ellos, a lo Largo del ano se hay producido [a fusion entre Corpor cidon Arce SA. v
Corporacion Financiera Reunida, S.A., por absorcion de esra ultima por la primera. Diche sroceso ¢oanenze
el 4 de febrero de 1999 con 1y aprobacion, por fos Consejos de Administracion de ambas seiedades, del pro-
yecto de fusion. Una vez verificada por el experto independiente nombrade por ¢l Regictro Mercantil de
Madrid la bondad de [a relacion de canje contemplada en dicho provecio, el 30 de junio e 1999 4. juntas
Generales Extraordinarias de Accionistas de ambas soctedades aprobaron por mayoria absoluta la fusion.
Asimismo, la Junta General Extraordinaria de Corporacion Arco, S.A. aprobo, también po mavoria absoluta,
¢l cambio de denominacion social de la sociedad absorbenic que adopto la de la sociedad absorbida. £l pro-
ceso de fusién queds culminado el 3 de diciembre de 1992 con ta admision 4 cotizacion de a1 totalidad de las
acciones emitidas por Corporacién Arco, S.A. para absorber el patrimonio de Corporiciéon Finunciera
Reunida, S.A.. i

Dicha operacion sacietaria, Justificada por la existencia de dos sociedades “"holding” con filosofias €IMpresaria-
les similares e importantes conexiones en sus organos de decision, ha supuesto una simplificaicion v racionali-
zacion de la gestion, asi como una mayor dimension de los recursos, lo que permitiria asurnir provectos de
mayor envergadura.

En segundo lugar, el ano 1992 se ha caracterizado por un deterioro de la coyuntura economica mundial que
ha afecrado muy significativamente a la economia espanola. especialmente a partir de septiembre, una ver

finalizados los Juegos Olimpicos de Barcelona y la Exposicién Universal de Sevilla.

La desaceleracién del crecimiento econémico ¥ laincertidumbre de los mercados han deterninado una fuer-
te reduccion en los beneficios empresariales y, consecuentemente. una ralentizacion de la politica de inversio-

nes del Grupo por motivos de prudencia.

El afo 1993 ha empezado con L misma ténica que el pasado ejercicio 1992 Y hose ven sintomas de recupera-
€ién a corto plazo de la actividad econémica. Fsia recuperacion se ve dificultada por los altos tipos de interés
de la actualidad, factor este que, dada la fuerte posicion de liquides de Ta Sociedad dominante. favorece a ésta
en gran medida.
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OPERACIONES REALIZADAS EN EL EJERCICICO 1992

En este contexto econdmico. la Sociedad dominante no ha acometido o acvos STOVECtos e nversion v las e
cas aperaciones de esta indole han consistido en acudir, en Proporcion a su partcioacion accionarinl del
30%, a la ampliacion de capital que, por imporie de 3.000 millones e pesetas, realizo co o mes de HUOSTOG

Fontir, S.A., Sociedad propietaria de 4 parcelas en el Pasillo Verde Ferrovario de Madlrie

Ademas, la Sociedad dominante. fundamentalmente mediante T conversions en ace wnes de parte de tos
bonos convertibles emitidos por Sotogrande. S.A, aumento su participacion en esta soc -edad. pasando de un

39,7% al cierre del ejercicio 1991 a un 42.5% al cierre del ejercicio 1949,
q| !

En cuanto a las desinversiones, destacan, por orden cronologico, la vent del 10% que b antigua Corporacion
Financiera Reunida, S.A. tenia on ¢l Grupo Editorial Grijalbo, realizada en el mes de Marzo por un importe
de 450 millones de pesetas, v Iu venu, en el mes de mayo, de 705.000 acciones de Banco Zaragozano, S A,

reduciéndose 1a participacion en esta sociedad de un 11,68% al cierre de 1997 4 wn 6,47% al cierre de 1999,

Por Gltimo, en el mes de qulic, L Sociedad redijo su participacién accionarial en Fontir, S A mediante Ta
venta a Inmobiliaria Metropolitana Vasco-Central, 8. A. (METROVACESA) ¥ Pentnsular de Asfalios v
Construcciones, S.A. (PAC } de un 20% del capital social, disminuyendo el porcentaje de participacian del

70% al cierre del ejercicio 1991 al 50%, ] cierre del ejercicio 1992, -

SOCIEDADES PARTICIPADAS A 31 DE DICIEMBRE DE 1992

Después de estas operaciones de lversion v desinversion, la cartera de la Sociedad esti integrada por las
siguientes participaciones.
Porcentaje de

Sociedad participacién
NH Hoteles, S.A. Y sociedades fitbdes AU TR
Grupo Massimo Dt S.A. v sociedades filiales 35.25%,
Colipsa, SGP'S vy sociedades fililes 54759,
Bodegas Berberana, S.A. v sociedades filiales I
Banco Zaragozano, $.A. v sociedades filiales 6.4 7%,
Sotogrande, S.A. ¥ sociedacdes filiales RENC &4
Fonfir, S.A. RUXTIEA

A su vez, Cofipsa-Sociedade Gestora e Parncipacoes Socials, tiene una participacion del 25% en Lusotur,

Sociedade Financeira de Turisma.

Esta cartera de mversiones, Junto con la fuerte posicion de liquidcz de la Sociedad dominante v su sOlida

estructura patrimonial, hacen de Cofir uno de los principales grupos cmpresariales de Espana.




ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE 1992

El beneficio del Grupo consolidado ha ascendido a 2.607 millones de pesetas, 1o GUE FCPresen i

o del 152% sobre los 1.033% millones de pesetas obtenidos en ¢l cjercicio 1991,

En cuanto a la calidad del benelicio obtenido, es de resaltar la mmportancia de aportacion
sociedades [iliales y participadas al beneficio neto consolidado.  La contribucion de ésias
neto consolidado ha ascendido a 1.323 millones de poseras, lo que representa casi un 1 1% d

total.

ACCIONES Y ACCIONISTAS

TARY 10 et RThe k-

CAHIAT: Ly

o beaeticio

nelicnn neio

Al cierre del ejercicio 1992 el capital social de la Sociedad dominante estaba representado por 92.467.620

acciones al portador de 500 pesetas de valor nominal cada una, integramente suscritas y de:

totalidad de estas acciones se encuentran admitidas a conzacion en el Mercado Continuo de |

A'lo largo del ¢jercicio 1992 se han negociado en Bota un total de 6.252.390 titulos, 1o i

media diaria de 25.110 acciones. Ia frecuencia de contratacién fue del 98,8%.

Al cierre del ejercicio 1991 la Sociedad dominante mantenia un total de 216.413 acciones pro

Durante el ejercicio 1992, 1a Sociedad dominante adquird en Bolsa un total de 1492 487 acci

Haolsadas. 1a

215,

[rresenta una

A5 CIF Cavtera.

5 Y le fueron

atribuidas. como consecuenciz de Ia fusion, un total de 3.476.4992 acciones. Tanto las accion~ existentes en

cartera al cierre del ejercicio 1991 v Las adquiridas en 1992 como las atribuidas a la Sociedad .
cia del proceso de fusién fueron dadas en canje en el mismo, generando una reserva de fusic

damente. 485 millones de pesclas.

FConsecuen-

2, AProxina-

Diversas sociedades del Grupo tenian en cartera, al cierre del ejeraicio de 1991, un total de 93.000 acciones de

la Sociedad dominante.

una pérdida total proxima a los 18 millones de pescras.

La wialidad de dichas acciones fueron vendidas a lo largo del ano 14

42 generando
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-tado las cuentas anuales consolidadas de Corporacidn Financiera
(la Sociedad) y sus sociedades dependientes (en adelante el

de 1992 y 1991, las cuentas de pérdidas y ganancias consolida—
memorias correspondientes a 1los ejercicios anuales terminados
fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administra-
la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalme; ¢
que incluyen el examen, mediante la realizacion de pruebas se-
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolida.

las estimaciones realizadas.

=valuacidén de su presentacién, de los principios contables apli-
cadog « (= ' :

al preparar las cuentas anuales de 1992, ha seguido el método
en equivalencia para conseolidar su participacidn en Bodegss
S.A, v sociedades filiales. Puesto que el Grupo posee una

bartic pacidén mayoritaria en dicho subgrupo (véase nota 3(b) de la memo-
ria), ejireiendo control sobre su gestioén, su consolidacién se deberia

haber

af;
fondos pro

vtuado siguiendo el métode de integracién global.

Aunque los
'pios consolidados y el resultado consolidado imputable al Grupo

no se hahrian modificado de haberse consolidado dicha participacién por
este nztcdo, los activos y los pasivos, los ingresos Y gastos de las
cuenta: anuales consolidadas de 1992 se habrian visto aumentados en 4.113

Y 3.6l millones de pesetas, respectivamente.
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#Xplica en la nota 24(c), una de las sociedades dependientes

tn litigio relacionado con 1la solicitud, por parte de terceros,
zntiacién de un contrato de compra-venta de acciones,
divers-dad de factores que intervienen,
efecto que tendria, en su caso,

Debido a 1la
ne nos es posible determinar el
la resolucidén del mencionado litigio.
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4. En nuestra opinidén, excepto por el efecto en las cuentas anuales consoli-
dadas de 1992 de la salvedad descrita en el parrafo segundo y excepto por
el efecto, asimismo en 1992, de aquellos ajustes que podrian haberse con-
siderado necesarios si se conociera el desenlace de la incertidumbre des-
crita en el parrafo tercero, las cuentas anuvales consolidadas adjuntas
€Xpresan en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patri-
monio consolidado ¥ de la situacién financiera consolidada de Corporacién
Financiera Reunida, S.A. y sus sociedades dependientes al 31 de diciembre
de 1992 y 1991 Y de los resultados consolidados de sus operaciones co-—
rrespondientes a los ejercicios terminados en dichas ferhas v de los re—
cursos obtenidos y aplicados dus. :te 1992 y contienen = - ¢ P ne-—
cesaria y suficiente para su interpretacién ¥ comprensidn adecuada, de

' conformidad con principios Y normas contables generalmente aceptados,
aplicados uniformente,

5. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1992, contiene
las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre 1a
situacidén del Grupo, la evolucidn de sus negocios Y sobre otros asuntos ¥

ne forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos ve-—
rificado que 1a Informacién contable que contiene el citado informe de

partir de 1log registros contables auditados de Corporacidn Financiera
Reunida, 5.a, Y sus sociedades dependientes,
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CORPORACION FINANCIERA REUNIDA, S.A. (GOFIR)

[30 0 wCES D0l U N ™
AV T e DYICTE NIRRT

(e s de pesetas

Fora2 Y 1991

Aorvo

Inmaevibzado
Ganios e establecimiento tnats t) 281.597
Ing ondizaciones materindes {ne.a 7 32.550 9.381
Tneonilizaciones Bnanseieras (et &)
f*nticipaciones en cimpresas ded Grupo 847.392 510.000
71 icipaciones e empresis Ascaciadas 94.999.597 7.571.060
Par Gelpaciones e olras empresus 103.611 1.748
Creditos a empresas Asocladas 463.621 945.680
¢ reditos por venta de tuade- 700.000 -
Oypos créditos a largo plaze 1.734.755 6.534.755
Yianzas a largo plazo 5.171 2.695
Total inmovilizado 33.886.697 15.856.716
Activo circulante .
Deudores comerciales (notd 9) 2.6%9.401 92.736.903
Deudores empresas del Grupo v Asociadas 81.640 63.696
Deudores no comerciales {nota 10} 1.732.276 785.0h5
Créditos por venta de inmovilizado (nota 11) 5.150.000 -
Créditos a empresas Asociadas (nota 12) 256.246 -
Acciones propias - 88.876
lnversiones {inancieras temporales (nota 13) 13.205.752 9.669.878
Tesoreria 7.469 12.552
Ajustes por periodificacion 4.107 833
Total activo circulante 23.076.871 6.357.793
TOTAL ACTIVO 56.963.568 22.214.509

Loe protas 1 a 24 deseritas e fa Memoria forman parte integrante de estos Balances de

Situacion.



Fondos Propios (nola 14)

Capital suserito 46.233.810 7.740.326
Pritna dle o mision 5.876.329 5.783.116
Reservas 1.518.1¢7 3.328.039
Resubtados neganvos de cjerdicios anteriores (4.840.503) (5.671.409)
Pérdidas s gananciag 1.663.714 1.249.877
Total fondos propios 48.451.513 12.429.949
Acreedores a largo plazo
Provisiones para riesgos y gastos (nota 13) 312.358 387.817
Fmisiones de obligaciones {nota 16) 3.147.906 4.346.530
Otros acrcedores a largo plazo (nota 17) 1.810.281 1.810.281
Total pasive a largo plazo 5.270.54" 6.544.628
Acreedores a corlo plazo _
Emisiones de obligaciones (nota 16) 88.168 122.119
Acreedores comerciales {nota 18) 2.641.608 2.736.903
Otras deudas no comerciales (nota 19) 482.236 380.910
Ajustes por periodificacion 26.468 -
Total pasivo a corto plazo 3.241.510 3.239.932
TOTAL PASIVO 56.963.568 22.214.509




ek,

. CORPORACTION FINAT CIEREA RPLU NI DA, S.A. (COFIR).
=2 CIUENTAS DE PEROIDAS ¥ {0 WNANGCIAS DE LOS EJERCICIOS
FiNALIZADOS A 31 DE DICH BRE OF 1992 Y 1991

(en miles de pesetas)

I

Ingresos (nota 20)

Ingresos de participaciones en capitis 184.214 -
Ingresos de valores de renta fija 2.666.007 1.215.340
Beneficios o1 enajenacion de inmovilizado financiero 138.504 451.084
Beneficios eir enajenacion de inmovilizado material - 956.069
Otros ingresos linancieros 10.730 -
Ingresos por prestacion de servicios 30.046 70.483
Otros Ingresos 344.648 4.439
Total ingresos 3.694.154 2.697.415

Gastos (nota 21}

Gastos de personal 122.704 38.753
Amortizacion del inmovilizado 18.36] 169.589
Gastos financieros - ) 562.060 646.415
Gastos gerierales ' 8926.007 T 217.410
Variacion de las provisiones de trafico (nota 9) 4.077 326.613
Variacion de las provisiones
por depreciacion de cartera 398.945 -
Gastos extraordinarios 74.904 48.758
Pérdidas en c¢najenacion de valores 22.202 -
Total gastos 2.029.260 1.447.538
Beneficio antes de impuestos 1.664.894 1.249.877
Impuesto sobre Sociedades (nota 22) 1.180 -
BENEFICIO NETO DEL EJERCICIO 1.663.714 1.249.877

Las notas | a 94 descritas en la Memaoria forman parte integrante de estas Cuentas de Pérdidas « Ganancias.
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CORPORACION FINANCIERA REUNIDA, S.A. (COFIR)
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES
DE LOS EJERCICIOS 1992 Y 1991

1.- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Corporacion Financiera Reunida, SA. (en adelante la Sociedad) se constituyd como sociedad anonima en
Espana el 23 de dicicmbre de 1881 bajo ¢l nombre de “Material para Ferrocarriles v Construcciones, S.A7,

denominacion que fue posieriormente maodificada por la de "Material y Construcciones, S.A.”7 (MACOSA).

Las actividades de Ja Sociedad fueron vadicionalmente la construccion v reparacion de mate sl forroviario y
la fabricacién y montaje de bienes de equipo. si bien en su objeto social se preveia la realizacion de toda clase

de actividades de licito comercio.

La Sociedad inicio en el cjercicio 1988 un proceso de reordenacion de sus actividades que concluy6 con la
escisién de todos sus activos ferroviarios y ¢l abandono de la mayor parte de ;115 actividades relacionadas con
el sector, manteniendo tan solo las relacionadas con los sectores de escaleras mecanicas, fundicion y muelles
hasta la finalizacion de los contratos vigentes en aquel momento, que concluveren a lo lareo del ejercicio
1990, habiendo, por tanto, la Sociedad cesado completamente en su actividad industrial. Con motivo de cllo,
el 21 de junio de 1991 la denominacion social de “Material y Construcciones, S A7 tue maodificada por la de
“Corporacion Arco, 5.A.%.

Tal v como detalladamente se expone en la now 2, durante ¢l cjercicio 1992 la Sociedar faciond con
Corporacion Financiera Reunida, S.A. (COFIR) mediante la absorcién de ésta v la adopcion de la denomina-

cion social de la sociedad absorbida.

En la actualidad, la actividad de la Socicdad estd centrada en la gestion de su cartera de valores. habiéndose
adaptado el objeto social a la nueva actividad de Ja Sociedad mediante acuerdo de la Junta General

Exuraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de enero de 1992,

2.- FUSION DE CORPORACION ARCO, S.A. CON
CORPORACION FINANCIERA REUNIDA, S.A.

La Sociedad, con el anterior nombre de Corporacion Arco, S.A., y Corporacion Financiera Reunida, S.A.
constituian dos companias “holding” que desarrollaban sus actividades de manera paralela, con una filosotfia
empresarial similar y con importantes conexiones en sus centros de decision. En esas circunstancias, Ja fusion
de ambas sociedades suponia una simplificacion y racionalizacion de la gestidn. asi como una mavor dimen-

sion de los recursos que permitiria asumir proyectos mas ambiciosos.

Asi. el 4 de febrero de 1992, los Conscjos de Administracion de ambas empresas aprobaron ¢l proyecto de
fusion de las mismas mediante Ia absorcion de Corporacion Financiera Reunida, S.A. (sociedad absorbida)
por Corporacién Arco, S.A. (sociedad absorbente). Para determinar los valores de ambas sociedades, se toma-
ron los Balances de Situacion a 31 de diciembre de 1991 a los que, apheando de forma homovénca el mayor
conservadurismo valorativo y el criterio de no anticipacion de plusvalias latentes. se practicaron determinados
ajustes a fin de que reflejaran los valores reales de las sociedades, determinandose de esta lorma los Balances

de Fusion,

Los Balances de Fusion fueron verithicados por los audiores de cuentas de cada una de las socicdades, y de los

patrnmonios reales de las misieas se obtuvo una relacion de canje de 4 acciones de Corporacon Arco, S.A,
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valoradas cada una a 500 pesctas, mas 6,38 pesetas en metalico por cada accion de Corporacion Financiera
Reunida, S.A., valorada a 2.006,98 pesetas. La bondad de dicha relacion de canje fue verificada por Price

Warerhouse, experto independiente nombrado por ¢l Registro Mercantil de Madrid.

Las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de anbas Sociedades, celebradas el 30 de junio de 1992
aprobaron por mayoria absoluta la fusion con efectos 1 de enero de 1992 Asimismo, la Junta General
Extraordinaria de Corporacion Arco. S.A. aprobd, ambien por mavoria ahsoluta, la ampliacién de capital
necesaria para absorber el parrimonio de Corporacion Financiera Reunida, S.A. asi como el cambio de deno-

minacion social de la sociedad absorbente, que adoplo ta denominacion social de la sociedad absorbida.

El dia 31 de agosto de 1992 se procedio al olorgamiento de la escritura de fusion, que quedo debidamente
imscrita en el Regisuro Mercantil de Madrid el @ de octubre del mismo ano. Por ultimo, la Comisién Nacional
del Mercado de Valores v las Sociedades Rectoras de cada una de las Bolsas aprobaron ¢l 3 de diciembre la

admision a cotizacion de lus acciones procedentes de la ampliacion de capital.

3.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) imagen fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, excepto en el reconocimiento de ciertos ingresos €n el
¢jercicio de 1991 y en e} formato de Jas Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas, de forma que muestran

la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera v de }os resultados de la Sociedad.

Estas Cuentas Anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a fa
aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimando el Consejo de Administracion de la
Saciedad que seran aprobadas sin ninguna modificacién. Las Cuentas Anuales del ejercicio 1991 fueron

aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de Junio de 1992

b

Principios contables

Tal v como se indica en el parrato anterior, y segan lo permitido por la normativa fiscal, en el ejercicio
1990 los ingresos provenicentes de la venta del terreno de Barcelona se reconocieron conforme el criterio
del cobro en lugar del principio del devengo. Durante el ejercicio 1991, la Sociedad, con el fin de adaptar-
<« fielmente a lo establecido en el Plan General de Contabilidad, decidia reconocer como ingreso la totali-

dad de los beneficios restantes, independientemente de su fecha de vencimiento (ver nota 20d).

las Cuentas Anuales adjuntas no se presentan consolidadas con las de las sociedades filiales en las que la
sociedad posee una participacion mayoritana ni con las de las sociedades en las que ejerce un control de
zestiéon y financiero. Las Cuentas Anuales consolidadas de (](n‘poraci()n Financicra Reunida, S.A. y sus

wciedades filiales se han presentado por separadao.



¢} Comparacion de la informacion

Con Ia finalidad de facilitar la comparacién enire las Cuentas Anuales del ejercicio 1991 y las del gjercicio
1992, muy dificultada por el proceso de fusion, se han practicado determinadas reclasificaciones en algu-
nas partidas que integran el Balance de Situacion y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 1991,

buscando sicmpre un mavor nivel de detalle de dichas partidas.

4.- DISTRIBUCION DEL RESULTADO

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 1992, formulada por el Consejo de Administracion de

la Sociedad, ¢s la siguiente:

Pesctas
Reserva legal 166.371.445
Compensasc1on de pérdidas de cjercicios
anteriores 110.330.774
Dividenni: 1.387.012. - b
Beneficio o.:to distribuible ’ 1.663.714.454

De ser aprobada dicha propuesta de distribucion de resultados. las acciones nameros b a 15.480.654 y
15.484.097 a 92.467.620 tendran derecho a un dividendo de 13 pesetas brutas por accion. Las acciones name-
ros 15.480.655 a 15.484.096, emitidas el 14 de cnero de 1992 procedentes de la segunda opcion de conver-
sién de bonos convertibles, tendran derecho a un dividendo de 14,4 pesetas brutas por accion, segln se estr-

pula en la escritura de emision de dichos honos.

La distribucién del resultado del ejercicio 1991 se presenta, junto con el detalle del movimiento de Fondos

Propios, en la nota 14.

5.- NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion wilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las Cuentas Anuales de

los ejercicios 1992 y 1991, de acuerdo con ¢l Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:
a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento se mostiraban, en 1991, a su coste de adquisicion neto de amortizacion aco-

mulada. Dicha amortizacion se calculaba ntilizando el método lineal aplicado a un periodo de cinco anos.

En 1992 1a Sociedad ha seguido al criterio de Nevar directamente a resultados del gjercicio todos aquellos
gastos relacionados con el proceso de fusion, que han ascendido aproximadamente a 198 millones de
pesetas y que se incluyen dentro del capitudo de “Gastos Generales™, sin que este cambio de criterio afecte

significativamente a las presentes Cuentas Anuales.
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b

d)

c)

Inmovilizaciones materiales

Ias inmovilizaciones materiales se vaioran a su precio de adquisicion. Las mejoras en bienes existentes que
alargan la vida 1til de dichos activos son capitalizadas. Los gastos de mantenimiento y reparacion se llevan

a resultados en el ejercicio en ¢l que se producen.

En el caso de bajas o retivos de elementos del inmovilizado material, su coste y amortizacién acumulada se

elimiman de los registros contables. Il heneficio o pérdida resultante se lleva a resultados.

Las inmovilizaciones materiales se atnortizan en funcién de la vida Gtil estimada de cada bien, siguiendo el
método lineal v al 20% por ano. Las adquisiciones se¢ amortizan a partir del mes siguiente al de su puesta

en {unclonamicnto.
Ininovilizaciones linancieras

Las inversiones financieras permanentes figuran valoradas a su coste de adquisicion que no excede del
valor de mercado, incluyendo, en su caso, el coste de los derechos de suscripcion pagados y dotandose una
provisién adecuada por depreciacién en las inmovilizaciones en que se produzca una pérdida permanente

de valor. Los dividendos se imputan a resultados cuando se cobran.
Deudores .

La Sociedad sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que permiten cubrir los saldos
de cierta antigiiedad o en los que concurren circunstancias que razonablemente permiten su calificaciéon

como de dudoso cobro.

Inversiones financieras temporales
Las Letras del Tesoro, Deuda Piblica y demas activos financieros de renta fija se presentan a su-coste de

adquisicién incrementado por los intereses devengados y no vencidos a la fecha de cierre del ejercicio.

f) Transacciones v saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en pesetas, utilizan-
do los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferen-
cias de cambio surgidas en la cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en moneda extranje-

ra se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en ¢l momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran en pesctas a tipos de
cambio que sc aproximan a los vigentes a 31 de diciembre, reconociéndose como gasios las pérdidas netas
de cambio no realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencmiento v comportamiento €n
el mercado, y difiriéndosc hasta su vencimientos los beneficios netos no realizados determinados de igual

modo.



Cortadlarezo plaso

i los Balances de Siacion adpniios se clasifican a corto plazo los creditos y deudas con vencimiento

eual ainterion o doce meses va largo plazo en el caso contrario.
Ingresos v gaston

Los ingresos, con excepaon en el ejercicio 1991 de aquellos miencionados en la nota 3b), v gastos se impu-
tan en funcion del principio de devengo, es decir, cuando sc produce la corriente real de bienes y servicios
que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria

o financiera devivada de ellos.

No obstanie, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios reali-
sados a la techa del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas se contabilizan

tan pronto son conocidos.
Iinpuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se ¢ulcula en funcion del resultade econdmico antes
de impucstos, aumentado o disminuido, segan corresponda, por las diferencias permanentes con el resul-
tado fiscal, entendido éste como la base imponible de! citado impuesto, y minorado por las bonificaciones
v deducciones en Ja cuota.” El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, ¢€n la

correspondiente cuenta de impuesto diferido del Balance de Situacion.

6.- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El detalle y movimientos habidos en este capitulo del Balance de Situacién durante el ejercicio 1992 son como

siguen (en miles de pesetas):

Saldo a Ajuste Saldo a
31.12.91 de fusion 31.12.92
Gastos de ampliacion de capital 113.144 (113.144) -
Gustors de emision de bonos convertibles B37.077 (637.077) -
(35.0.22l N . ;(’)5.0.2‘21) o 7 “~

Amaortizacion aciinulada (568.824) 368.824
” 281.597 7 - (2éi.397; - ."“-

Dada su naturaleza, el saldo neto de los gastos de establecimiento fue amortizado con cargo a reservas a efec-

tos de determinar ¢l valor real de Corporacion Arco, S.A. (ver nota 14).
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Z.- INMOVILIZACIONES MATERIALES

KL desglose v los movnnentos habidos on este capitudo durante el ejercicio 1992 son los siguientes (en miles

de pescias):

Oras
Saldo a Adiciones adiciones o Saldo a
31.12.91 por fusion dotaciones Baj-- 31.12.92
COSTE
LFlemaerntos de rranspor e [1.532 - - 11.532
Enstalaciones, nritlaye
v maohiliario R.GHH 46,569 2.510 (5.089) 52.648
Fauipos para procesos
e mmtormacion 3207 15.426 507 (1764} 17.456
11.425 73.527 3.017 (6.853) 81.616
AMORTTIZACION
ACUMULADA
Eleinentos de transporie - (3.698) (2.307) - (6.005)
Instalaciones, utillaje
v maobiliario (1.732) (23.811) (11.978) 5.089 (32.432)
Fquipos para procesos
de informacion (812) (6.936) (4.076) 1.195 (10.629)
(2.544) {(34.440) (18.361) 62854 {49.066)
VALLOR NETQ CONTABLE 9.381 449.082 (15.344) (hEN 32.650

Durante el ejercicio 1991, 1a Sociedad enajend la totalidad del inmovilizado existente en su antigua fabrica de
Barcelona con excepeion de los tervenos, cuya enajenacion va se habia producido en ¢l ejercicio 1990 (ver
nota 20d).

La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguro para cubrir los posibles ricsgos a que cstan sujetos

los diversos elementos de su inmovilizado.
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8.- INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

a) Participaciones en empresas del Grupo

Los movimientos producidos en ¢l cjercicio 1992 en este epigrafe de las inmovilizaciones financieras son

los siguientes {en miles de pesclas):

Cofir
Ingesa, S.A. Aravallas, S.A. Grufir, S.A. Finance, 5.A. Total

Saldo a 31 dicembre de 1991 00000 10,000 - - 510.000
[norementos por fusion - - 60,000 277 .592 337.392

Otros incrementos - R - - -

Disminuciones - B R R -

Saldo a 31 diciembre de 1992 500.600 10.00¢ (0000 277,392 847.392

La actividad, domicilio, porcentaje de participacion asi como los principales datos cconomicos sobre las
sociedades que integran el Grupo se detallan a continuacion. Ninguna de estas socicdades cotiza en Bolsa
ni ha repartido dividendos durante los cjercicios 1992y 1991 (importes en miles de pesetas y referidos a 31
de diciembre de 1992):

Cofir
Ingesa, S.A. Aravallas, S.A. Grufir, S.A. Finance, S.A.
Domicilio Madrid Madrid Madricl Friburgo
(Lspana) {Lspana) (Espana) (Suiza)
Actividad Asesoramicnto Servicios Intermediacion Holding
Fraccion de czpital
que se posec
— Dircctamente 100%, 100%, 1 O0%. 100%,
— Indirecctamente . - - -
Capital 10 GO0 10000 SOLO00 277.392
Reservas DR.T70 5.0064 SR 746G 283.627
Resultados 6016 1,900 5T (252.796)
Valor segin litros
de la participacion 39 786 1 G643 94,485 308.223

Los impores en francos suizos correspondicntes a Cofir Finance, S.AC se han convertida a pesetas utilizan-

do un cambio medio de 78,5 pescias por franco swizo.

La Sociedad ha efectuado rodas las comunicaciones de su participacion a las dilereinices sociedades del

Grupo, en cumplimiento del art. 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.
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AP o O ; N IR SAL vy Araoaas, A no e incrementos ni disminuciones
LAt o L
i VT 'R TR R P ¥
osdo b £ et e o caje de paripacion Y principales daros econdmicos, referidos
e voueen by Lot e ovaniento ha o, durante los ejercicios 1992 y 1991, en las dife-
cente P e g s s Ao Dldas, S muestady a continuacion {datos en miles de pesetas):
NH Bodecas Grupo Banco Cofipsa,
vorane o b eedes BA iesion  Berberana, A, Massimo Dutt, S.A. Faragozano, S.A. SGPS
i fitiales NHL SA y filiabe: y filiales + filiales y filiales Fonfir, 5.A.
D et [ TR Harceolie La Kio, Barcelona Laragoza Lisboa Madnid
- Fapani i Efratia {Espanu- {Fspana) 1 Espana) {Portugal) (Espana}
Actrocda! u sooirdad Distribucion
[HRTEE dnteleei o Larters Boddey: de Ropa Banco Holding  Inmobilaria
Fraoion de i ot 4 peee
S Dhreclamie 3% FEN IR 35,23 % 647 % 54,75 % H0 %
Lncdivecian. s w63 - - - - -
Capitad 20 i 639.620 12870 2.630.287 1.160.000 - i1.418.697 12870000 3.575.000
Resemoas FE O 1 | Hhax 31758 481.63% H).THT.000 1.550.160 23.185
Re-sultados RRRREELH 867.719 RIRIN 697457 {141.969) 1478.000 686.572 (1.542)
Valor segiln bt 3
de T particip. i Doy BHIBA14 TR 3.534.397 528.634 3020435 8270036  1.70832!
Dividendos percilidis
enel L‘jen i (o 2060 97575 M2 9. 205 - RO b4 - -
Cotizacion vn bolsa:
Mecha delf dlumn imestre it - - - - 1.632 -
- Ulere cjercicia 195 - - - - 1.583 -
Saldo a Ajustes  Incrementos Oruros Saldo a
Sociedades participadas 31.12.91 de fusién  por fusién  Incrementos Disminuciones  Provisiones 31.12.92
Sotogrande. S TATLUO0  (4.644.205) - 6-11.406 {96 =34 (398.940) $.075.477
NH Hoteles, S.A. - - T TREHLA 2. 2(HE00H) - - 7.982.813
Gestidn NHLS.A - - 15458720 - - - 1.543.725
Bodegus Berberana, S5 - LIRETES - - - 5,781,718
Grupo Massiio Dutti S\ - - CNU6, 148 - - - 1.826.148
Banco Zaragozano, S.A. - - TIRT212 - (1.763 264} - 3.533.948
Cofipsi, S A - - < H6H. 268 - - - 6.668.268
Fonlir, 5.4 - - 214).000 1.637.500 (86 000) - | FR7.500
THRTLOGD (LGHE205 100881 1.501 406 (1.940.303) (398.94h) 20.499.597




Durant. 5 e 1o e e oento en Sotogrande, 8.4 tnica participacion de la Sociedad incluida

(']1(’51('.'_;:1'.*.;1_ [ (’Ixig_“il
Miles de
sobiddo w300 leovisady P TR LS B 5,940,400
FrocTe e 1.630.6060
PV SINIn o e -
saldo a 31 de chaemba e de 199 7.571.060

El imiporte recogido como apaste de fusion corresponde al ajuste necesario para acomodar el valor de las
acciones de Sotogrande. S A a su valor real de mercado estimado. De igual forma se procedio con las

acciones de sociedades couzacdas participadas por la sociedad absorbnda.

El merentento de fa partiapacadn en NH Hoteles, S.A. corresponde a la compra por la Sociedad del 10%
de NH Fleteles, 8.4 que tenia Cofir BV, filial al 100% de Cofir Inunce. S.A.

La participacion en Grupo Massimo Dutti, S.A. no ha sido depneadaa 31 de diciembre de 1992 al estu-
marse (que la Socicdad ejercerd la opcién de venta a un tercero, pactada a un precio similar al importe de

las acciones registrado contablemente,
¢} Participaciones en otras empresas

Bajo este epigrafe se recogen agucilas participaciones en las que s¢ han invertido importes poco significati-
vos v o se consolidan en las Cuentas Anuales Consolidadas. Dichas participaciones se desglosan del

siguicnte mode (e miles de pesetas):

Sociedad Domicilio Participacion Inversion

[Lusowar, S\, Vilamoura 0,4% h7.493
(Porwgal)

Iher-Interbrokers, S.A. Barcelona 0% 442

(Espana)

Betpol, 5.A Madrid A0 34 2(H)
{Espana)

Prosegur Semuridad, S.AL Macdirid 16, 13% 9.028
(Fspana)

Macosa Inmobhiliaria, S A Mouadrid 60 600
(en disolucion?} (Fspana)

Crestora de Servicios y

Swmninistros, S.AL Valencia 1007, 100
(Esparna)

Oras inversiones 1.748

103,611
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Flsaldo a 31 de diciembre de 1991 ascendia, en miles de pesetas, a 1.748 habiéndose producido incremen-

tos netos por fusiom por importe, en miles de pesctas, 101.863.
d} Créditos a cmpresas asociadas

A 31 de diciembre de 1992, este epigrafe recoge el precio de adquisicion de 46.319 bonos convertibles en
acciones emitidos por Sotogrande, S.A.. Estos bonos devengan intereses a un tipo anual del 139, pudien-
do ser convertidos en acciones en encro v julio de 1993 con un 15% de descuento sobre la cotizacion
media ponderada del mes nutural inmediatamente anterior al inicio de cada periodo de conversion. En la
cuarta opcion de conversion, en enero de 1993, la Sociedad ha convertudo en acciones un total de 13.350

bonos. La emisiéon tiene vencimiento final en abril de 1994,

El saldo a 31 de diciembre de 1991 recogia el precio de 94.480 bonos convertibles de la misma enisién. de

los cuales 48,161 fueron convertidos en la segunda opcidn de conversion de enero de 1992,
e) Créditos por venta de titulos

Este epigrate recoge el inporte pendiente de cobro a targo plazo por la venta, realizada por la antigua
Corporacion Financiera Reunida, S A en 1991, del 51%% de la participacion accionarial del 7! 5% en
Grupo Massimo Dutti. S.A. a Industria del Diseno Tes: 5.A. (INDITEX). El importe pendient« i« cobro

se desglosa del siguiente modo:

Miles de
pesetas
Créditos por venta de titulos a largo plazo 700,000
Créditos por venta de titulos a coro plazo 350,000
1.050.000

El crédito a largo plazo esta formalizado en dos pagares, de 350 millones de pesetas cada uno, con aval

bancario y con vencimiento en octubre de 1994 v 1995,

El crédito a corto plazo csta formalizado en un pagaré con vencimiento en octubre de 1993, siendo su

importe y garantia idénticos a los descritos en el parrafo anterior (ver nota 11b).

Los pagarés mencionados en los dos parralos anteriores no devengan interés explicito alguno. En caso de
haber actualizado la deuda a largo plazo a asas de rentabilidad de mercado, su valor actual no diferiria

sustancialmente del recogido en el Balance de Situacion adjunto.




f) Otros créditos a lavgo plazo

Este epigrafe se detalli del siguiente modo (en miles de pesetas):

1992 1991
Credito a MEINFESA 731,705 1.734.755
Crédito por venta de inmovilizado - 4.800.000
1.734.755 (.H34.755

El crédito concedido a Mediterranea de Industrias del Ferrocarril, S.A. (MEINFESA) devenga un interés
anual, pagadero mensualmente, igual al MIBOR a | ano menos 1 punto porcen tual y tiene vencimienios

mensuales hasta ¢l mes de marzo del ano 2000,

A 31 de diciembre de 1991, bajo este epigrafe se recoge asimisma el importe pendiente de cobro de
Kepro, S.A. por la venta de los terrenos de Barcelona. Dado el vencimiento de este crédito, 26 de encro de
1993, su importe se ha reclasificado al capitulo “Crédiios por venta de inmovilizado™ incluido en 1: rabrica

del *Activo Circulante” (ver nota 11a).

Q.- DEUDORES COMERCIALES

Bajo este capitulo se recogen las diferentes cuentas a cobrar que quedan pendic ates provenientes de la ant-

gua actividad industrial de la Sociedad. Su detalle es el siguiente (en miles de pescias):

1992 1991
Clientes por cuenta de MEINFESA PT.208 A6.765
MEINFESA, por compensacion
de provecdores (ver nota 18) 4.513 ] .-104
Clientes por cuenta de MACOSA
ELEVACION 80496 -
Clientes. Rede Federale de Brasil 2 BUR.TH4 2.H08.734
Clientes de dudaoso cobro 364,804 353.664
200,955 3.090.0H67
Menos, provision para insolvencaias {464 854) (375.664)
2.6349.101 273045

El concepto de “Clientes por cuenta de MEINFESA™ y “Chientes por cuenia de MACOSA FLEVACION” recoge
los importes pendientes de cobro de clientes facturados por la Sociedad al no haberse producido todavia la
subrogacion de los contratos existentes con los mismaos. Incluida bajo el capitulo de "Acreedores comerciales”, de
los Balances de Situacion adjuntos, figwran recogidas dos cuentas a pagar a MEINFESA v 4 MACOSA ELEVA-

CION que refleian la obligacion de pago a estas socicdades de los cobros recibidos de estos clientes (ver nota 18}, 8O
'} g Pay



mentada - pagarés en dolares estadounidenses con el clien-

cad maey e LLCLE JDbrar insu
ederale 1. L (RE 1} dorada : | 1po de canono de la fecha de la transaccion orig'mal, por un

coLo 1 aproxi < R rall s de peseias, segin e wguiente detalle (en miles de pesetas):

1992 1991
RS - 7.113
N dzo
e nes (ders o vada) L 98,734 2.598.734
desdedo b bro
e b onoascy 212.734 205.621 2.804.355
) Senass Tos11468

boowidio en doiaec s - douniderse 4 31 de diciembre de 1992 asciende a 38.301.543,40 ddlares. De haberse
voior wio el tip ¢r ombio vigente a 31 de diciembro de 1992, dicha cuenia a cobrar se hubiese visto incre-

mientada en, appos adamente, 1 .585 millones de posetas.

Diebido a los proorenias del pats deudor para haces irente a sus pagos s€ han producido diversos impagados.

L1 ic:alle de 1z sitini-on de esta deuda es como sigue (en miles de pesetas):

1992 1991

e a viva 7.113% 21.340
Pyeriay vencidi o on posada 2 804.355 2.790.128
2 811.468 2.811.468

i Sociedad aseguro la deuda de Rede Federale de Brasil a wravés de la Compania Espanola de Seguros de
Grédito a la Exportcion (CESCE}. A 31 de diciembre de 1992, el importe asegurado de la deuda asciende,
aproximadanmente, 2 9 599 millones de pesetas, el cual ha sido ya totalmente abonado por CESCE a conse-
cuencia de los impagos que se han ido produciendo y que, en €aso de cobro del cliente, serdn devueltos a
C1SCE. Esta eventual obligacion de pago figura registrada en el capitulo de “Acreedores Comerciales” de los
Balanices de Situacion adjuntos (ver nota 18). La provision para insolvencias incluye un importe de 213 millo-

nes de pesetas para cubrir las posibles insolvencias de la deuda no asegurada.

1l movimiento de la provisi(’m para insolvencias duyante os ejercicios anuales terminados a %1 de diciembre

de 1992 y 1991 e ¢l siguiente {cn miles de pesetas):

1992 1991
Saldoa 1 doe enero 353,664 1.452.323
4.077 -

otaciones

. (1.098.659)

Aplicaciones

7.113 -

Traspaso do pre wision a largo placo

Soldo a 31 de diciembre 364 .854 355.664




10.- DEUDORES NO COMERCIALES

La composicion de este capitulo a 31 de diciembre es como sigue (en miles de pesetas):

1992 1991

IHacienda Pablica deudora 1.378.408 442,348
— Por devoluciones de 1990 1641454 208.397
— Por devoluciones de 1991 724.016 225.104
— PPor devoluciones y retenciones de 1992 487 .487 -
— Por IVA 2.451 8.847
Organismos de la Seguridad Social 75.525 75.525
Otros deudores 278.343% 267.182

1.732.276 785.065

11.- CREDITOS POR VENTA DE INMOVILIZADO

El capitulo “Créditos por venta de inmovilizado” recoge los siguientes conceptos:
a) Créditos por venta de inmovilizado material

Bajo este titulo se recoge la deuda que, por importe de 4.800 millones de pesetas, se encontraba pendiente
de pago a 31 de diciembre de 1992 por parte de KEPRO, S.A. por la venta de los terrenos que la Sociedad
poseia en Barcelona. Durante los ejercicios 1991 y 1992 este crédito ha devengado un interés anual del
12% y ha tenido su vencimiento el 26 de enero de 1993, habiéndose cobrado integramente en dicha fecha
(ver nota 8f).

b) Créditos por venta de inmovilizado financiero

Los “Créditos por venta de inmovilizado financiero” recogen el importe pendiente de cobro a corto plazo,
que asciende a 350 millones de pesctas, por la venta que la antigua Corporacién Financiera Reunida, S.A.
hizo en 1991 del 51% de la participacion accionarial del 71,95% en Grupo Massimo Dutti, S.A. a Industria
de Diseno Textil, S.A. (INDITEX) (ver nota 8e).
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12. CREDITOS A EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Fnamre capiindo se revage o edito en pesetas coneehido i Betpol, S.A. por Ja antigua Corporacion
Fioar-cies o Rennidit, S s conno os intereses devengacis por dicho crédito y no vencidos a 31 de diciem-

e ile fonl

Fate - ree o Beie Yencimesie: o lu vista v devenga un o de interes del 145,50% ,aal. Ll deralle del swudo s

CONME S bl

Miles de

pesetas

Privcipa dded prostainoe 250.000
Intereses dhevengados ¥ no ver wdos 6.246
256.246

13.-1INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

A continuacion se detalla la composicidn, .a 31 de diciembre de 1992y 1991, de csie capiwlo de los Balan«es

de Situacién adjuntos (en miles de pesetas):

1992 1991
Deudy Pablica, Letras del Tesoroy
olros nctivos financieros 13.009.443 2.625.529
Intereses devengados y no vencidos
- De activos financicros de renta fija 183.480 18.079
_ 3¢ bonos convertibles de Sotogrande, S.A. 12.809 26270

Otros créditos a carto plazo 326.613 326.613

13.532.345 2.996 191

Maotios provision para insolvenaias (326.613) (326.513)

13.205.732 2.669.%78

Los activos financieros de renta fija recogen las impaosiciones €n Deuda Piblica, Letras del Tesoro v £tros acti-
vos financieros efectuadas por la Sociedad. Estos activos financieros tienen un vencimiento medio de 16 dias

(8 mesesen 1991} v devengan un tipo de interés medio del 16,74% anual (12,34% en 1991).

En “Otros créditos a corto plazo” se recoge el importe de un préestamo concedido por la Saciedad a
Residencial Villamagdalena, S.A. y que, ante la covuntura negativa de dicha sociedad v del sector en que

opera, se considerd la necesidad de pro\'isionarlo al 100% en ¢l ejerciciu 1991.



14.- FONDOS PROPIOS

Los movimientos de las cuentas integrantes de los “Fondos Propios” de la Sociedad se detallan a continuacion

{en miles de pesetas):

Cuadro del movimiento de Fondos Propios de los ejercicios anuales terminados
a 31 de diciembre de 1992 y 1991

Reservas Resultados Resultzdos del efericio
Capildl ~ Prima de Aociones  de ejercicios
STt emision legd  Bewdborioigs  Volwiara  Fusidn propiss  anteriores 1980 191 19
Saidhs 2 31 de dicrembre de 1990 700095 5TE3ING 1450% 1979 1151664 - % (h06RIIN  TEREE - -
Disroacdn del resuliado de [9)
“madendos - - - - - - - - (280 3% - -
ompensacion de percidas - - - - - - - 7500 (390300 - -
Tzsera legel - - nix - - - - - B - -
Anpgacidn de capital por CONYErSion
¢e.bonos en 1* opcion S T - . - - - - - - - -
Comorz de acciones propias - - - - (88608} - Biom - - - -

Beretuao del efercicio - - - - - . . -

Saldhs a 51 de diciembrr de 1991 THIBE  RTRIIE M3 19T LIGME - B (AT

Angacidn de capical por cONVErsion
‘e bonos en % opcidn 171 - - - - - - -

Disoucidn de resuliado de 191
“radendos - - - - - - - -
“rpensacion de perdidas - - -
Teserve legal - - 124988 - - - -

Ancraidn de capital por fusion 38491763 - - - - - - -
Versz de acciones propias - - - - e - R -

Apaes de fusidn
“astos amonizables - - - - (28L.357) - - -
Lusle S()lOgﬁlI]d(’ - Y - (195 (781.63%) - - -

Teserva de fusion - - - - - LR - -

Berercio del egercacio - - - - - - . -

Salaws a 31 de dictembre de 11 #3180 3763% H53% - 887  LIA%I - (B0

124987

LHg8N

{295.983)
850.900)
{14988

Toul
foodos
propios

107301

(280399}

730361

1140877

1AM

L7

(293983)

38.49),763

(261397
{1.644.203)
L8351

1.663.714

48451513
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a) tapital susores

31 de dicn ot e 1992 el capitai de la Sociedad estid representado por 92.467.620 acciones al portador
de 500 pewe:is ¢ ralor nominat cada una (15.480.65+ acciones en 1991). Todas las acciones gozan de

iruales derec os 1 liicos y econamicos.

i acuerdo o 1 altimas notificaciones recibidas por la Sociedad, los Gnicos accionistas que poscen una

participacior: iz o superior al 10% en el capital de la Sociedad son los siguientes:

% de
Accionista participaciéon
Grupo Compagines F o opeennes
Roeumies (CERUIS) 42,60%
Gruepo Banco Bilbao Y wcaya 16,78%
Grupo Banco Zaagor. 1o 12,92%

Durante el ejercicio 1192, la Sociedad ha realizado dos ampliaciones de capital, segin el siguiente detalle:

Nuamero Miles de
Acciones . Pesetas -
Amphiacidén de capital por
conversion e bonos en
27 apcion de conversion 5,442 1.721
Ampliacién de capital para
abosorber el putrimonio de
Corporacion Finanaera
Rounida, S AL 76.983.524 38.481.763
76.986.966 38.493.484

la totalidad de las acciones de la Sociedad se encuentran admitidas a cotizacion en las Bolsas de Madrid,

Barcelona, Valenciay Bilbao.
b) Prima de emision

[l saldo de la cuenta “Prima de emision™ proviene de diversas ampliaciones de capital reatizadas entre los
anos 1987 y 1990.

Fl Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permile expresamente la utilizacién del saldo de

csta reserva para ampliar capital v no establece restriccion alguna en cuanto asu disponibilidad.
¢) Reserva legal

De acuerdo con ¢l Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas. debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio neto del ejercicio a la reserva Jegal hasta que ésta alcance, al menos, ¢l 20% del capital

soclal,
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La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 109 .1
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 2064 ¢ |
capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas siempre que no (xi: o

otras reservas disponibles suficientes para este fin.
d) Reserva de revalorizacion

A 31 de diciembre de 1991, esta reserva estaba compuesta por los importes provenientes de revaloriz: i
nes realizadas al amparo de las Leyes de Presupuestos de 1981 ¥ 1983,

i} Actualizacién Ley de Presupuestos de 1981

La Sociedad, acogiéndose a lo establecido en la Ley 74/1980 de Presupuestos Generales del Estadc de
1981, revalorizé los elementos de su inmovilizado material ¢n un importe neto aproxinado de 1048
millones de pesetas.

Esta actualizacién fue comprobada y aprobada por las autoridades fiscales.
ii) Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983

Acogiéndose a lo permitido por la legislacién mercantil, i+ Sociedad procedié a actu. zar a 31 de
diciembre de 1983 el valor de su inmovilizado material por w importe neto de 407 mille) -+ de pesctas.

La Sociedad, a fin de contabilizar el ajuste de valoracién de las acciones de Sotogrande, S.A. y de los

gastos amortizables, ha cargado las reservas atendiendo al orecn siguiente:
— En primer lugar, se ha debitado la reserva mas liquida, es ciccir, la reserva voluntaria.

- En segundo lugar, las reservas de revalorizacién, dado que su primer destino, segin las respectivas

leyes de actualizacion, debe ser la compensacién de pérdidas.

= En tercer y dltimo lugar, y por el saldo pendiente, se ha debitado la reserva de prima de emision do

acciones.
e) Reserva voluntaria

Esta reserva es de libre disposicién y esta constituida por el importe de la reserva para acciones propias
dotada a 31 de diciembre de 1991. La reserva para acciones propias no es necesaria a 31 de diciembre de
1992, dado que la totalidad de la autocartera de Ia Sociedad fue cnajenada en 1992 o dada en canje en ¢l
proceso de fusion.

f) Reserva de fusién

Esta reserva es de libre disposicién y esta constituida por la difercncia entre ¢l coste de adquisicién de las
acciones propias, tanto de la Sociedad absorbente coma de la absorbida y excluida la autocartera a 31 de

diciembre de 1991, y el valor real de dichas acciones segtin los Balances de Fusion.

Las acciones propias de la Sociedad absorbente se han dado en canje en el proceso de fusidén, mientras

que las de la Sociedad absorbida han sido amortizadas.
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T5.- PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Un detalle de las provisiones para riesgos y gastos a 31 de diciembre de 1992 y 1991 es el siguiente (en miles

de pesetas):

1992 1991

Para garantias 200,000 270.000
Para impuestos 112.3568 117.817
312.358 387.817

La provision para garantias cubre el eventual riesgo derivado de contratos va finalizados, correspondientes a la
anterior actividad {erroviaria de la Sociedad. Durante 1992 se ha aplicado parte de la provisién para garantias

por un importe total de 70 millones de pesetas.

La provisién para impuestos recoge el importe estimado de deudas tributarias cuyo pago estd indeterminado
en cuanto a su importe exacto o en cuanto a la fecha en que se producira. Durante el ejercicio 1992 se han

aplicado, aproximadamente, 5,5 millones de pesetas de la provisién para impuestos.

16.- EMISIONES DE OBLIGACIONES

El detalle de las emisiones de obligaciones y bonos en circulacion es como sigue a 31 de diciembre (en miles

de pesetas):

1992 1991
Largo Corto - Largo Corto
Clase plazo plazo plazo plazo
Obligaciones hipotecarias

serie B 50.556 1.734 52.290 1.624
Intereses de las obligaciones - 893 - 1.092
Bonos convertibles 3.097.350 - 4.294.240 -
Intereses de los honos - 85.571 - 119.403
3.147.906 B8.198 4.346.530 122,119

La emision de obligaciones hipotecarias de 1955 serie B devenga un tipo de interés del 6,75% v tiene fecha
limite de amortizacién en el anio 2009. Esta emision esta garantizada por una parte de los terrenos v edificios

de la factoria que la Sociedad poseia en Valencia y que fueron aportados a MEINFESA.




El saldo de la emision de bonos realizada en 1991 corresponde a 309.735 bonos convertibles de 10.600 pesetas
nominales cada uno. Estos bonos devengan un tipo de interés del 13% anual, ticnen su vencimiento final en

abril de 1994 y pueden convertirse en acciones de la Sociedad en los meses de enero y julio del ano 1993.

Durante ¢l ejercicio 1991 se convirtieron 71.287 bonos en acciones. En 1992, y como consecuencia del proce-
so de fusién, se han amortizado 119.521 bonos cuya titularidad correspondia a Corporacién Financiera
Reunida, S.A.

17.- OTROS ACREEDORES A LARGO PLAZO

Bajo este capitulo sc recoge el importe de la deuda que la Sociedad mantene con los Organismos de la
Seguridad Social. Esta deuda corresponde a cuotas empresariales vencidas y no ingresadas durante ejercicios
anteriores. Con fecha 25 de abril de 1989, el Ministerio -ie Trabajo y Seguridad Social concedié a la Sociedad
el aplazamiento en el pago de la citada deuda. El plazo de amortizacién de la deuda es de 11 afios, de los cua-
les los cuatro primeros son de carencia, al 8,5% de inierés anual. Lo anterior estd condicionado al ingreso

puntual de las cuotas que se devenguen ¢n lo sucesivo.

Durante el periodo de vigencia del aplazamiento, la fHuiedad sélo podra repartir beneficios previa constitu-

cion de reservas que alcancen, al menos, el 150% del importe del principal a ainortizar en el ano en que

dichos beneficios vayan a ser distribuidos.

Un detalle de los vencimientos futuros de esta deuda es <l siguiente:

Miles de

pesetas
Ejercicio 1993 185.037
Ejercicio 1994 246.716
Ejercicio 1995 246.716
Siguientes ejercictos, hasta el ano 2000 1.131.812

1.810.281




18. HCHREEDORES ~TOMERCIALES

AL b cewcrede [ty L sudetaile es el siguiente len miles de pesetas):

1992 1991
Provooioeen o0 cuenta o MEPCESA 1.513 91.404
MEINTRGAL 0 compen alon
[T RERR 1Y 27.208 46.765
MAT Coan KL EY ACTON, oor s onepensacion
e e tes 5.946 -
Compan: Fopanola de Scuros - o Créditoe
w la b xporieon (CESCLH) 2.593.734 2.598.734
Otr s creecac s comerd rales 2.207 -
2.6-¢1.608 2.736.903

Los chlerenres conceptos que integran este capitulo han quedado definidos y explicados en la nota 9 de la

Memaorii de estas Cuenias Anuales.

19.- OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

La composiion de este capitulo a 31 de diciembre es como sigue (en miles de pesetas):

1992 1991

Adminisirmaciones Pablicas 96.482 5.529
Acreedores por canje 128.906 -
Otros acreedores 256.848 375 381
482.236 380.910

Fl saldo de acreedores por canje como consecuencia de la fusion ha sido cancelado en los primeros dias del
ejercicio 1993.
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20.- INGRESOS

a) Transacciones con sociedades vinculadas.

Las transacciones efectuadas con sociedades vinculadas durante los gjercicios 1992 y 1991 son las siguientes

(en miles de pesctas):

1992 1991
Cofir BY Otras
(1) Grufir Ingesa sociedades Ingesa
Servicios prestados a - - 50.046 - 56.871
Servicios prestados por - - - 160.000 -

Intereses abonados por 74,798 8.477 - - -

(1) Filial de Cofir Finance, 5.A.

En cuanto a las empresas asociadas, las transacciones realizadas durante el ejercicio de 1992 se refieren al

cobro de dividendos, segiin el siguiente detalle (en miles de pesetas):

1992
Banco Zaragozano, S.A. . 267912
NH Hoteles, S.A. 97.575
Gestion NH, 5.A. 20,231
Bodegas Berberana, S.A. 90,205
Iber-Interbrokers, S.A. 8.291
484.214

En 1991, la Sociedad no percibi6 dividendo de ninguna de sus sociedades dependientes o asociadas.
b} Ingresos de valores de renta fija

Al cierre de los ejercicios, la composicion de los ingresos financieros provenientes de valores de renta fija

es la siguiente (en miles de pesetas):

1992 1991

De valores negociables 1.697.870 334.643
De créditos y préstamos:

— Pagaré Kepro, S.A. R77.578 H75H.9wd

~ Préstamo Infevasa, 5.A. 211.577 2007.467

- Préstamoao Betpol, 8.A. 33.301 -

- Bonos Sotogrande, S.A. 62,406 07.23]

— Otros préstamos a sociedades dependientes 83.275

2.666.007 2153440

—




¢) Beneficio en cigjenacion de inmovilizado financiero

Los beneficis por vents de inmovilizado financiero recogen las plusvalias obtenidas por la venta de parti-

cipaciones ¢ L Sociedad, siendo su desglose el siguiente:

1992 1991
Enajenacion de .wciones del
Grupo Editoriad Grijalbo 146.817 -
Enajenacidon do .cciones de Lusotur 83.794 -
Outras plusvalias 7.898 451.034
138.509 451.084

A 31 de diciembre de 1991 la cuenta de otras plusvalias recogia, fundamentalmente, el beneticio obtenido
por la venta de sus participaciones no estratégicas continuando el proceso de reordenacion de activos comen-
zando en 1990. Durante 1991 se vendi6 el 30% de la participacion de la Sociedad en el Consorcio Ferroviario
liderado por Gec-Alsthom ¢ integrado por Mediterrdnea de Industrias del Ferrocarril, S.A. (MEINFESA),
Aplicacionies Técnicas e Industriales, S.A. (ATEINSA) y Magquinista Terrestre y Maritima, S.A. { MT.M)

d) Beneficios cn enajenacién de inmovilizado material.

Durante el ejercicio 1992 no se han producido beneficios por este concepto. La composicién de este capi-
tulo a 31 dc diciembre de 1991 es como sigue:

Miles de
pesetas
Plusvalia po_r_vcma de m:ztlo:&e B;do;m ______ a N N o 77”79;(:905 o
Plusvalia por venta de otro inmovilizado material 5164
956 059

Tal y como se anticipa en la nota 3b}, el beneficio por la venta de los terrenos de la factoria de Barcelona
recoge la parte de la plusvalia por dicha venta no reconocida en el ejercicio 1990. El reconocimiento del

beneficio total se realizé de la siguente forma, de acuerdo con la legislacién fiscal vigente en aquel momento:

Miles de
pesetas

Importe de la venta (realizada en 1990)

Coste segn libros

11 0 326

(16207000

Beneficio total de la operacion 1.39-.526
Beneficio reconocido en el gjercicio 1990 447.621
Beneficio reconocido en el ¢jercicio 1991 950.905

9G 1.3~ 326




21.- GASTOS

a} Gastos de personal

La composicion de cste capitulo se desglosa i continuacion (en miles de PUsCeLas):

Sueldos, salarios y astmiladeos

Clargas sociales

Otros gastos sociales

1992

100412

15.686

6.606

122.704

1991

250,921

45,906

6.926

38.753

El namero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 1992 v 1991, distribuido por categorias

es el siguiente:

Categoria profesional

Direcciom General
Titulados superiores

Administrativos

b) Organo de Administracién

Las retribuciones al 6rgano de administracién de Ia Sociedad corresponden al concepto iinico de dietas de

asistencia al Consejo de Administracion. El importe total de las remuneraciones devengadas en 1991 por

los miembros del Consejo de Administracion ascendié a 10.000.000 de pesctas.

En 1992, dicha remuneraciéon ascendié a 72.708.939 pesetas, importe qgue comprende las retribuciones

satisfechas a los miembros del Consejo de Administracion tanto de la sociedad absorbente como de la

sociedad absorbida. El importe total de sueldos y salarios recibidos por miembros del Consejo de

Administracion asciende a 31.923.600 pesetas y se encuentra incluido dentro del concepto “Sueldos, sala-

rios y asimilados” detallado en la nota 21a) anterior.
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¢) Gastos {financieros

El desglose de este capitulo es el siguiente (en miles de pesetas):

1992

Intereses de obligaciones y bonos 420.274
Intereses aplazamicnto Seguridad Social 52.954
Prima de asistencia a Junta 22.355
Préstamos y créditos -
Ortros gastos financicros 66.477
562.060

1991

424675

52.643

117.223

51.874

646.415

d) Variacion de las provisiones por depreciacion de cartera

La provisién por depreciacion de cartera recoge el importe de las pérdidas de 1991 y 1992 de Sotogrande,

S.A. y sus sociedades filiales que corresponde imputar a la Sociedad en proporcién a su participacion

accionarial (ver nota 8b).




22.- SITUACION FISCAL

po

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcion del resultado econdmico o contable, obtenido por la apli-

cacion de principios de contabilidad generalmente zceptados, vy no necesariamente ha de coincidir con el

resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio ¢ la base imponible del Impuesto sobre Sociedades -es

como sigue (en miles de pesetas):

RESULTADO CONTABLE
ANTES DE IMPUESTOS

Diferencias permanentes:
— Positivas

— Negativas

Diferencias temporales con
origen en el ejercicio

Diferencias temporales con

origen en ejercicios anteriores

BASE IMPONIBLE PREVIA

Compensacion de bases negativas

BASE IMPONIBLE

Deducciones:
— Por doble imposicion
- Por creacion de empleo

— Por inversionces

Bonificaciones

RESULTADO FISCAIL
Impuesto diferido

GASTO POR IMPUESTO
DE SOCIEDADES

RETENCIONES A CUENTA (nota 10}

1992 1991
Base Base
imponible Cuota imponible Cuocta
1.664.862 582.713 1.249.877 437.457
623.495 218.223 - -
(738.771 (258.571) - -
(6.227 (2.179) 308.534 107.987
231.985 81.194 (955.886) (334.560)
1.775.373 621.380 602,525 210.884
(1.107.756 {403.506) (600.784) (210.275)
667.617 233.666 1.741 609
(143.830) -
- (595)
(I51) {14)
(7.311) )
667.617 82.874 1.741 -
(B1.194) - -
1.180 - -
487 487 225,104
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La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
1992, detallado en el cuadro anterior, recoge la suma de la liquidacién que 1a Sociedad debera realizar una
vez aprobadas, en su caso, las presentes Cuentas Anuales y de Ja liquidacion que, por imperativo de las leyes
fiscales, presentd en el mes de octubre la Sociedad absorbida, que incluyd los resultados obtenidos por la
misma en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 1992 y la fecha de otorgamiento de la escritura de
fusion, esto es, et 31 de agosto de 1992, v de la que se derivd un gasto por Impuesto sobre Sociedades de,

aproximadamente, 1.180.000 pesetas.

Durante el ejercicio 1991, las autoridades fiscales inspeccionaron todos los impuestos aplicables a la sociedad
absorbente de los ejercicios 1984 a 1990, ambos inclusive, excepto el Impuesto sobre Sociedades de 1990, sin
que dicha inspeccién pusiera de manifiesto pasivos fiscales que hayan afectado de forma significativa al patri-

monio de la Sociedad.

Por consiguiente, la sociedad absorbente tiene pendientes de inspeccion los ejercicios fiscales 1991 y 1992
para todos los impuestos que le son aplicables, ademis del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1990 antes

mencionado.

En lo que respecta a la sociedad absorbida, las autoridades fiscales estin inspeccionando todos los impuestos
aplicables a la misma de los ejercicios 1987 a 1992, sin que a la fecha de formulacién de las presentes Cuentas

Anuales se conozcan los resultados de dicha inspeccion.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las liquidaciones adicionales que pudieran derivarse de una
eventual inspeccidn, tanto de la sociedad absorbente como de la sociedad absorbida, de los mencionados cjer-

cicios por parte de las autoridades fiscales no afectarian significativamente al patrimonio de la Sociedad.

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas y a la prevista para el ejercicio 1992,
la Sociedad dispone de bases imponibles negativas por importe de, aproximadamente, 2.687 millones de pese-

tas a compensar hasta el ejercicio 1994

23.- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS
PASIVOS CONTINGENTES

Los pasivos contingentes de la Sociedad a 31 de diciembre de 1992 son los siguientes:
a) Avales concedidos

La Sociedad ha presentado avales ante diversos organismos por un importe aproximado de 2.000 millones
de pesetas con motivo de contratos relativos a su anterior actividad industrial v que se encuentran pendien-

tes de recepcion definitiva.
b} Garantias comprometidas

La Sociedad dominante estd garantizando ante la entidad bancaria prestataria, y en proporcion a su parti-
cipacién accionarial, el reembolso de las disposiciones realizadas contra una péliza de crédito referenciada
al MIBOR concedida a una de sus sociedades asociadas. El importe maximo garantizado asciende a 1.875

millones de pesetas.
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<) Otros pasivos contingentes

1)

i)

Dentro del proceso de escision parcial llevado a cabo por la Sociedad en julio de 1989, ésta aporté una
parte de su inmovilizado material revalorizado a MEINFESA e INFEVASA.

Dicha revalorizacién habia sido parcialmente bonificada en el Impuesto sobre Sociedades por los
incrementos de patrimonio puestos de marn:fiesto con motivo de dicha revalorizaciéon. De acuerdo
con la Ley 76/1980. de 26 de diciembre, sobre régimen fiscal de las fusiones de empresas, si con pos-
terioridad a la escisién, y antes de transcurridos cinco anos si se wratara de bienes inmuebles.y tres en
¢l caso de bienes muebles, se enajenasen clementos patrimoniales que hubieran sido objeto de revalo-
rizacién con mortivo de la escision, no se computara en el valor de adquisicion de los mismos el impor-
te de la revalorizacion realizada a los efectos de determinar el aumento o disminucién patrimonial
que pudiera ponerse de manifiesto en el elemento enajenado, salvo que el importe de la enajenacion
de aquellos elementos se reinvirtiese en la forma y plazo establecidos en la Ley 61/1978, de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades y disposiciones complementarias. Segin los acuerdos entre
GEC-ALSTHOM, S.A. y la Sociedad, la tributacién de las plusvalias anteriormente descritas seria, en su
caso, a cargo de la Sociedad.

Cofipsa-Sociedade Gestora de Participagoe. Sociais, S.A., sociedad participada por Corporaciéon
Financiera Reunida. S.A. en un 54,75% tiene, a 31 de diciembre de 1992, un saldo pendiente de cobro -

de 3.122 millones de escudos (2.535 millones de pesetas al tipo de cambio del cierre del ejercicio) pro-
veniente de la venta, en 1990, de su participacién en la Companhia Geral de Agricultura das Vinhas do
Alto Douro, S.A. (Real Companhia Velha) por un precio total de 6.845 millones de escudos.

Durante 1991, después de haber satisfecho un 54% del precio total de venta, los compradores de esta
participacién iniciaron una accion judicial solicitando la anulacién de la compraventa y determinadas

indemnizaciones.

La Direccién de la Sociedad estima que las indemnizaciones reclamadas carecen de fundamento y que
la cobrabilidad de este saldo no presenta duda alguna, ya que, en opinién de los asesores legales con-
sultados, esta accion judicial se resolvera favorablemente y, adicionalmente, se encuentran pignoradas

el 51% de las acciones de la Real Companhia Velha en garantia del buen fin de las cuentas a cobrar.
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24.-CUADRO DE FINANCIACION

Corporacion Financiera Reunida, S.A.

Cuadros de financiacién para los ejercicios anuales terminados
a 31 de diciembre de 1992 ¥ 1991 (Expresados en miles de pesetas)

Aplicaciones 1992 100
Gastos de establecimiento - LR
Adquisiciones de inmovilizado
Inmovilizaciones materiales 42.089 Y258
Inmovilizaciones financieras
Empresas del grupo 337.5392 2.60] 186
Empresas asociadas 29.411.998 RN
Otras inversiones financieras 2.823.633 2.6%9%
Dividendos 293.983 286449
Cancelacién o traspaso a corto plaza de
deuda a largo plazo
Emprésitos y otros pasivos analogos 1.198.624 IRARE
De proveedores de inmovilizado « otros - PSRN
Provisiones para riesgos y gastos 75.459 P
TOTAL APLICACIONES 34.185.208 3.011.871

Exceso de origenes sobre aplicaciones  16.717.500 3.013.290

(Aumento del capital circulante)

6.025.161

PR TS
Origenes 1992 1991
Recurses procede-tes de las operaciones
Beneficio del ejercicio [.663.714 1.249.877
Dotaciones a la. umortizaciones y
provisiones 1} inmenilizado 417.306 169.589
Ingresus a distribuir en varios ejercicios
transferidos : resultados - {950.905)

Pérdidas (beneficios) en la enajenacion
de inmovilizs.do (131.207)  {422.887)

[.949.813 45.674
Aportaciones de » « 1onistas
Ampliacione:. : -apial 38.493.484 17.492
" Reservas de fusion’ 1.083.951- T
Deudas a largo pt.ie: '
Empréstitos y -+ 0s pasivos analogos - 5.007.110
De proveedore:. e inmovilizado y otros - 41.696
Enajenacion de inunaovilizado
Inmovilizaciones materiates 564 101.261
Inmovilizaciou: . financieras
Empresas d- " prupo - 9.902
Empresas asc-iadas 2.072.519 450.005
Otras inversiones financicras 2.150.372 19.980
Cancelacién anticipada o traspaso a corto
plazo de inmovilizaciones financieras
Empresas del grupo - 5.428
Empresas asociadas - 326.613

Ouras inversiones financieras 5.130.000 -

TOTAL ORIGFNES

50.900.708  6.025.161

500.900.708
Las variaciones producidas en ¢l capital circulante son las siguientes:
1992 1991
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Deudores 6.273.904 - - 613868
Acreedores 27.8490 - 3.897.93] -
Inversiones financieras temporales HLA%5.851 - - 299.312
Acciones propias 88.876 85.608 -
Tesoreria - 5.083 - 49.096
Ajustes por periodificacién - 26.194 - 10.373

TOTAL EO.837.653 120.153 3.485.939 972 649

Variacién del capital circulame -

16.837.053

16.717.500 - 3.013.290

16.837.653 3.485.939 3.985.934




INFORME DE GESTION

El ejercicio 1992 ha sido para Corporacién Financiera Reunida, S.A. un afo de transicion por dos motivos
fundamentales, la fusion de Corporacion Arco, S.A. y Corporacién Financiera Reunida, S.A. y el deterioro que

ha sufrido la coyuntura econémica.

En cuanto al primero de ellos, a lo largo del ano se ha producido la fusion enwre Corporacién Arco, S.A. y
Corporacién Financiera Reunida, S.A., por absorcion de esta Gltima por la primera. Dicho proceso comenzé
€l 4 de febrero de 1992 con la aprobacién, por los Consejos de Administracién de ambas sociedades, del pro-
yecto de fusion. Una vez verificada por el experto independiente nombrado por el Registro Mercantil de
Madrid la bondad de ia relacion de canje contemplada en dicho proyecto, €l 30 de junio de 1992 las Juntas
Generales Extraordinarias de Accionistas de ambas socicdades aprobaron por mayoria absoluta la fusiéon.
Asimismo, la Junta General Extraordinaria de Corporaciton Arco, S.A, aprobé, también por maycria absoluta,
el cambio de denominacién social de la sociedad absorbente que adoptd la de la sociedad absorbida. El pro-
ceso de fusién quedé culminado et 3 de diciembre de 1992 con la admisién a corizacién de la totalidad de las
acciones emitidas por Corporacién Arce, S.A. para absorber el patrimonio de Corporacién Financiera
Reunida, S.A..

Dicha operaci6n societaria, justificada por la existencia de dos sociedades “holding” con filosofias empresaria-
les similares e importantes conexiones en sus érganos de decision, ha supuesto una simplificacion y racionali-
zacion de la gestién, asi como una mayor dimensiéon de los recursos, lo que permitird asumir proyectos de

mayor envergadura.

En segundo lugar, el ano 1992 se ha caracterizado por un deterioro de la coyunmura economica mundial que
ha afectado muy significativamente a la economia espanola, especialmente a partir de septiembre, una vez

finalizados los Juegos Olimpicos de Barcelona v la Exposicién Universal de Sevilla

La desaceleracion del crecimiento econémico v la incertidumbre de los mercados han determinado una fuer-
te reduccion en los beneficios empresariales y, consecuentemente, una ralentizacién de la politica de inversio-

nes de la Sociedad por motivos de prudencia.

El ano 1993 ha empezado con la misma ténica que el pasado ejercicio 1992 y no se ven sintomas de recupera-
€ién a corto plazo de la actividad econémica. Esta recuperacion se ve dificultada por los altos tipos de interés
de la actualidad, factor este que, dada la fuerie posicién de liquidez de la Sociedad, favorece a ésta en gran
medida.
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OPERACIONES REALIZADAS EN EL EJERCICIO 1992

En este contexto econémico, k1 Sociedad no ha acometido nuevos provectos de irversidn y las Gnicas opera-
clones de esta indole han consistido en acudir, en proporcion a su participaciér accionartal del 50%, a la
ampliacion de capital que, por importe de 3.000 millones, realizd en el mes de agsto Fonfir, S.A., sociedad

propietaria de 4 parcelas en cl Pasillo Verde Ferrovia o de Madrid.

Ademas, la Sociedad, fundamentalmente mediante '3 conversién en acciones de pirte de los bonos converti-
bles emitidos por Sotogrande, S.A., aumento su parucipacién en esta sociedad, paszndo de un 39,7% al cierre
del ejercicio 1991 a un 42.5% al cierre del ejercicio de 1992,

En cuanto a las desinversiones, destacan, por orden cronolégico, la venta del 10% cue la antigua Corporacién
Financiera Reunida, S.A. tenia en el Grupo Editorial Grijalbo, realizada en el mes de marzo por un importe
de 450 millones de pesetas, y la venta, en el mes de mayo, de 705.000 acciones de Banco Zaragozano, S.A.

reduciendo la participacion en esta sociedad de un 11,68% al cierre de 1991 a un 6.47% al cierre de 1992.

Por iltimo, en el mes de Jjulio, la Sociedad reduje s participacion accionarial ¢ Fonfir, S.A. mediante 1a
venta a Inmobiliaria Metropolitana Vasco-Cenira}, S.A. (METROVACESA) « Peninsular de Asfalto:
Construcciones, S.A. (PACSA), de un 20% del capita) social, disminuyendo el pOI"CtI][aJC de part1c1pacmn del

70% al cierre del ejercicio 1991 al 30% al cierre del ¢jercicio 1992.

SOCIEDADES PARTICIPADAS A 31 DE DICIEMBRE DE 1992
Después de estas operaciones de inversién y,desinversion, la cartera de la Sociedad esta integrada por las
siguientes participaciones.

Porcentaje de
Sociedad participacion

NH Hoteles, S.A. 19. 7=
Grupo Massimo Dutt, S.A. 35.2%¢
Cofipsa, SGPS 54.75°7
Bodegas Berberana, S.A. 5010
Banco Zaragozano, S.A. 617
Sotogrande, S A, 12714
Fonfir, S.A. By

Sotogrande, 8.A., a su vez, tiene una participacion del 99,4% en Puerto Sotogrande, S.A. y Cofipsa, SGPS. por su parte ~o- - unu participacion del 2% en
Lusotur, Sociedade Financeira de Turisimo.

Esta cartera de inversiones, junto con la fuerte posicion de liquidez de la Sociedad - <u sélida estructura patri-
monial, hacen de Cofir uno de los principales "holding" empresariales de Espana.




ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE 1992

El beneficio de la Sociedad ha ascendido a 1.664 millones de pesetas, lo que representa un incremento del
33% sobre los 1.249 millones de pesetas obtenidos en el ejercicio 1991. Este beneficio permitira el reparto de
un dividendo bruto de 15 pesetas por accion, lo que confirma la politica de retribucién al accionista, iniciada

con la entrada de Corporacién Financiera Reunida, $.A. en el accionariado de la antigua Macosa.

En cuanto a la calidad del beneficio obtenido, hay que resaliar la fuerte aportacion que realizan las sociedades
participadas a través de los dividendos que han repartido, que han supuesto casi un 30% del beneficio neto de
la Sociedad.

ACCIONES Y ACCIONISTAS

Al cierre del gjercicio 1992 el capital social de Corporacién Financiera Reunida, S.A. estaba representado por
92.467.620 acciones al portador de 500 pesetas de valor nominal cada una, integramente suscritas y desembol-
sadas. La totalidad de estas acciones se encuentran admitidas a cotizacién en el Mercado Continuo de la

Bolsa. .

A lo largo del ejercicio 1992 se han negociado en Bolsa un total de 6.252.390 tiwlos, lo que representa una
media diaria de 25.110 acciones. La frecuencia de contratacién fue del 98,8%.

Al cierre del gjercicio 1991 la Sociedad mantenia un total de 216.413 acciones propias en cartera. Durante el
ejercicio 1992, la Sociedad adquirié en Bolsa un total de 142,487 acciones y le fueron atribuidas, como conse-
cuencia de la fusion, un total de 3.476.492 acciones. Tanto las acciones existentes en cartera al cierre del ejer-
cicio 1991 y las adquiridas en 1992 como las arribuidas a la Sociedad como consecuencia del proceso de
fusion fueron dadas en canje en el mismo, generando una reserva de fusién de, aproximadamente, 485 millo-

nes de pesctas.
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Corporacion Financiera
Reunida, S5.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Corporacién Financiera Reunida,
S.A. (la Sociedad), que comprenden los balances de situacidn al 31 de
diciembre de 1992 y 1991 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la memo-
ria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fe-
chas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las ci-
tadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que incluyen
el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Nuestro informe de fecha 2 de abril de 1992 sobre las cuentas anuales de
Corporacién Arco, S.A. (anterior denominacidn de Corporacién Financiera
Reunida, S.A.) al 31 de diciembre de 1991, contenia una salvedad por in~
certidumbre relativa a unas minusvalias de aproximadamente 4.644 millones
de pesetas en la inversidén en Sotogrande, S5.A. que habian sido contabili-
zadas en el balance de fusién pero no en las citadas cuentas anuales.
Nuestra incertidumbre se debia a que la efectividad de estas minusvalias
estaba sujeta a la aprobacién por parte de la Junta General de Accionis-
tas de la fusién propuesta entre Corporacidén Arco, S.A. (absorbente) ¥
Corporacién Financiera Reunida, S.A. (absorbida). Con fecha 30 de junio
de 1692, la Junta General Extraordinaria de Corporacién Arco, S.A. aprobd
la fusién por absorcién de Corporacién Financiera Reunida, S.A. (véase
nota 2 de la memoria), habiendo contabilizado la Sociedad el mencionado
importe con cargo a reservas y prima de emisién de acciones. En conse-
cuencia la mencionada salvedad ya no resulta aplicable y, por lo tanto,
nuestra opinidén sobre las cuentas anuales de 1991 presentada en el parra-
fo quinto, difiere de la que habiamos expresado en nuestro informe de 2
de abril de 1992.

3. Segln se explica en la nota 23 (c), una de las sociedades dependientes
mantiene un litigio relacionado con la solicitud, por parte de terceros,
de la anulacién de un contrato de compra—venta de acciones, Debido a la
diversidad de factores que intervienen, no nos es posible determinar el
efecto que tendria, en su caso, la resolucién del mencionado litigio.
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4. En nuestra opiniédn, excepto por los efectos en las cuentas anuales de
1992 de cualquier ajuste que pudiera ser necesarioc si se conociera el de-
gsenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo anterior, las
cuentas anuales adjuntas éxpresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio ¥y de la situacidn financiera de Corporacién
Financiera Reunida, S.A. al 31 de diciembre de 1992 ¥ 1991 y de los re-
sultados de sus operaciones ¥y de los recursos obtenidow y aplicados du-
rante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen 1la
informacidén necesaria y suficiente pPara su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados, aplicados uniformemente.

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1992 contiein~ las explicacio-
nes que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la
Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobré otros n.uimtos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verifi:asdo que la infor-
macién contable que contiene el citado informe de gesiion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 1992. RNuestro ¥ +rabajo como audi-
tores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisiin de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contanles auditados de
la Sociedad.
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