;.

. e

5 : i
T e RATA
| R O Rt Ct )
i o~ it :

! e 18e2 WDy

Registro d< Auditorias

ChMNwmV

Emisores
2.8k

CORPORACION ARCO, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestién

31 de diciembre de 1991 vy 1990

(Junto con e}l Informe de Auditoria)

P

LTS



KPMG Peat Marwick

KPMG Peat Marwick y Cia. Auditores, S. R, C.

Edificy Torre Europa

Paseo de 1a Casteliana, 95 , BN
28046 Madnd LT VI B jLz";_‘_."mw_

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Corporacidon Arco, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Corporacién Arco, S5.,A. {(en adelante
la Sociedad), que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre
de 1991 y 1990, las cuentas de pérdidas Y ganancias y la memoria corres-
pondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que incluyen el examen, me—
diante la realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justificati-
va de las cuentas anuales y la evaluacidén de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Como mds detalladamente se explica en la nota 6 de la memoria adjunta, la
Socledad procedid a actualizar voluntariamente su inmovilizado material
en ejercicios anteriores. Durante el ejercicio 1990, la Sociedad enajend
la prdactica totalidad de los elementos de inmovilizado material actuali-
zados que aun obraban en su poder, incluyendo los terrencs de la antigua
factoria de Barcelona. La Sociedad siguiendo criterios fiscales, decidis
reconocer el beneficio obtenido en la ventz de los citados terrenos de
acuerdo con el criterio de caja, difiriendo para ejercicios futuros el
reconocimiento como beneficio de un importe aproximado de 951 millones de
pesetas. En consecuencia, al 31 de diciembre de 1990 los resultados ne-
gativos de ejercicios anteriores vy los beneficios del ejercicio se encon-
traban disminuidos en 9.981 vy 10.932 millones de pesetas, respectivamen-
te. Durante el ejercicio 1991, la Sociedad ha procedido a reconocer in-
tegramente el beneficio diferido al 31 de diciembre de 1990.

3. Con fecha 4 de fobrero de 1992, el Consejo de Administracidn de la Socie-
dad acorddé proponer a la Junta General de Accionistas la fusidén de Corpo-
racion Arco, S.A. con Corporacién Financiera Reunida, S.A. mediante ab-
sorcion de la segunda por la primera. El proyecto de fusién aprobado por
el Consejo de Administracidén de 1la sociedad contempla unas minusvalias en
la inversién en Sotogrande, S.A. de aproximadamente 4.644 millones de pe-
setas, cuyo origen procede principalmente del diferente método de valora-
cién de la inversién utilizado. La efectividad de dichas minusvalias es—
ta sujeta a la aprobacion, por parte de la Junta General de Accionistas,
de la fusion propuesta en los términos contemplados en el proyecto de fu-
sion aprobado por el Consejo de Administracién de 1la Sociedad. Al 31 de
diciembre de 1991, en el caso de que no hubiese existido el mencionado
proyecto de fusidén, el valor de coste de la referida inversién, debido a
las pérdidas experimentadas por Sotogrande, S.A., deberia haberse dismi-
nuido en 181 millones de pesetas, aproximadamente.
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4., En nuestra opinidén, excepto por los efectos de las salvedades descritas
en los parrafos 2 y 3 anteriores y de aquellos otros ajustes que podrian
haberse considerado necesarios si se conociera el desenlace de la incer-
tidumbre descrita en el parrafo precedente, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patri-
monio y de la situacidén financiera de Corporacidn Arco, S.A. al 31 de di-
ciembre de 1991 y 1990 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicades durante los ejercicios anuales terminados
en dichas fechas y contienen la informacidn necesaria y suficiente para
su interpretacién y comprensidén adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que, excepto por el cambio con el
que estamos de acuerdo descrito en la nota 2.b) de la memoria adjunta,
han sido aplicados uniformemente,

5. E1 informe de gestidn adjunto del ejercicio 1991, contiene las explica-
ciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacidn de
la Sociedad, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no for-
ma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la in-
formacidén contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda
con la de las cuentas anuales-del ejercicio 1991. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestidén con el al-
cance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de infor-
maciéon distinta de la obtenida a partir de los registros contables audi-
tados de la Sociedad.

(|

José Luis Pérez Ruiz

2 de abril de 1992
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INFORME DE GESTION

La actividad de Corporacion Arco, S.A. (antes Material y Construcciones, S.A.)
durante 1991, primer ejercicio completo de gestion por parte de Corporacion
Financiera Reunida, S.A. (COFIR), se ha centrado en la finalizaciéon del proceso de
desinversiéon de sus activos no estratégicos, que se habia iniciado con la entrada de
COFIR en el accionariado de la Scciedad en marzo de 1980. Al mismo. tiempo y , como
parte de esla estrategia, la Sociedad decidio reforzar su posicién como accionista de
control de Sotogrande, S.A..

En cuanto a la venta de participaciones minoritarias, Corporacién Arco, S.A. ha
procedido a la venta de la practica totalidad de las que manienia en su cartera asi
como a la de todos los activos procedentes de su antigua actividad ferroviaria. Entre
estas desinversiones destaca la venta de la participacion del 30% en el Consorcio
Ferroviario, inlegrado por las sociedades Mediterranea de Industrias del
Ferrocarril, S.A. (MEINFESA), Aplicaciones Técnicas Industriales, S.A. (ATEINSA),
Maguinista Terrestre Maritima, S.A. (M.T.M.}.

A lo largo del ejercicio 1991, y al objeto de reforzar su posicion accionarial,
Corporacion Arco, S.A. ha incrementado su participacién en Sotogrande, S.A., pasando
del 30,9% al principio del ejercicio al 39,7% al cierre del mismo. Durante el mes
de abril, Sotogrande, S.A. realizé una emision de bonos convertibles por un importe
total de 4.000 millones de pesetas, de los que 1.239 fueron suscritos por
Corporacion Arco, S.A. Posteriormente, en la primera opcion de conversion,

. Corporacion Arco, S.A. convirtio en acciones un total de 293 millones de pesetas.

En el mes de septiembre, el grupo francés Pierre et Vacances, lider europeo en
promociones inmobiliarias relacionadas con el ocio, entrd en el accionariado de
Sotogrande, S.A., estando representado en el Consejo de esta sociedad por su
Presidente y por su Director General. La sociedad francesa aportara su probada
experiencia inmobiliaria para el desarrollo de nuevos productos de cuya
comercializacion se encargara a través de su extensa red de ventas.

Por Gltimo, sefalar que en el mes de abril de 1991 la Sociedad procedié a una
emision de bonos convertibles en acciones por un importe total de 5.007 millones de
pesetas que fue totalmente suscrita y desembolsada.

ANALISIS DE LOS RESULTADOS OBTENIDOS EN 1991

El beneficio neto social de 1991 ha ascendido a 1.250 millones de pesetas, o que,
frente a los 753 mi'lones oblenidos en 1990, representa un incremento del 66%.
Este incremento se explica fundamentaimente por el aumento de los resultados
exiraordinarios en 324 millones de pesetas, producto de las plusvalias regisiradas
en 1991 por la venta del terreno de Barcelona y las operaciones de desinversion
realizadas, y por el incremento de los resultados financieros en 333 millones de
pesetas debido al aumento de la liquidez por las mencionadas ventas de activos.

Los beneficios conseguidos en el afio 1991 permitiran, por segundo afio consecutivo,
afrontar el pago de un dividendo de 20 pesetas por accion para las acciones antiguas y
de 9,3 peselas para las acciones nuevas, lo que supondra un pago total de 293
millones de pesetas.



~ ACCIONES. Y ACCIONISTAS

Al cierre del ejercicio 1991, el capital social de Corporacion Arco, S.A. estaba
compuesto por 15.480.654 acciones al portador de 500 pesetas de valor nominal
cada una, de las que las primeras 13.896.528 estan admitidas a cotizacién en el
Mercado Continuo de la Bolsa. Las restantes 1.584.126 acciones se encuentran
pendientes de admision a cotizacion.

A lo largo del ejercicio 1991 se han negociado en Bolsa un total de 6.785.966
titulos, lo que representa una media diarfia de 27.743 acciones. La frecuencia de
contratacion ha sido del 99,59%.

Durante el ejercicio 1991 la Sociedad ha adquirido 240.413 acciones propias de las
que, dentro del propio ejercicio, se han vendido 24.500 obteniéndose una plusvalia
de 156.333 pesetas. Al cierre, del ejercicio la Sociedad mantenia un total de
216.413 acciones propias en carlera.



Presidente:

Vicepresidente:

Vocales:

Secretario:

CORPORACION ARCO, S.A,
CONSEJO DE ADMINISTRACION

CORPORACION FINANCIERA REUNIDA S A.
representada por:
D. José Ramén Alvarez Rendueles (

D. Alberio Cortina de Alcocer

D. Matias Amat Roca

D. Pedro Fontana Garcia s
et

D. Manuel Herrando Prat de la Riva

D. Juan Uopart Pérez
D. Alain Minc

D. Juan Roca Gil

D. Luis Fernando Romero Garcia

GRUFIR, S.A.
representada por:
D. Ignacio Aranguren Glez.-Tarrio

D. José Maria Mas Millet

“J



CUENTAS ANUALES

BALANCE DE SITUACION

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

- MEMORIA



"S9fENUE SEIUSND ser ap alueibelly eyed BulGl BlUNpE BUOWSW B

€92'2L0’le 60S'vi2'g2 oajsed ejoy
B2S'eES P 861°Lb9 ozeld ouod e oalsed [e10]
£60°9v9°1 . sepepose £ odnio sp sesaidwa salopsaloy
gLovere 89L°¢ $8|80J8W00 OU SEPrBg SBIID
8vL°29¢% LIE'LLg (p1 elou} sejepiewos $8I0P38 oY
£20'8 6LL221 {21 ®elou) seucioebyqo ap $euUQ|s[w3
ozerd 000 ® salopasay
PEA'L0B'S COLEYL'B ozeid ofiie| e oased o)
88v°/88p SLO'6OP'Y (g1 miou) saropesise song
PLB'ES 0ES9PE b (21 eiou) seuoieh|go sp seuoisiwg
ozejd obie| e selopesioy
LIELLY FAR:WE:]> (L1 ®tou) soiseb £ sobse. ered SBUO[SIAOI4
§06°086 - {¢ =0u) soppiale sQleA Ue Jnguisip e sosesbu)
QLL0EL 0L 6¥6'6CP 2L ‘ so|doud sopuoy |ej0)g
222'es/ Li8'6¥2°) opioefe |ep opysueg
{0i6'890°9) (60v129'S)  sesoueiue soppiels ep soaebeu sopejnsey
212'282°'¢ 6e0'ege e seAlesay
SLL'ERL'S gLi'eesL’s ugisiwe ep eluNg
S96°600°2 9ze0bLL oluosns ey den
(01 erou) sojdoxd sopuoy
066°L L66°L OAlsSEd

(se1esod op sajqu ue sopeseJdxy)
0661 A L66L op esqwsioip ep |¢
e =o_uw==m ou sasue|eg

G )

c9e'eL0'Le  B0SPIEEZ OAl1DE [B}O]
|
PEB LES L £6.°/5¢'9 8luB[NALD OANOe [R10)
902 1L [5%:] upIsed|potiad Jod sasnly .
8¥9°19 25521 Bl810Ss ] m
892 a/8'e8 (0t elou) seiderd sauopoy T
gge'le0'e EPE’ L1642 {6 Elou) se|eiodwa) SBIBIOUBYY SBUOISIBAU]
LSYLLO0P BBSE9PE (g Blou) salopnaq “
2JUBINALID OANDY T
82¥°0EB'ElL  91/'968'SL CpeZ||jAowU| jej0]
ESE'SEE'CL  BEE'S9S S {{ ®lou) selsjoueuy SBUOIDEZ||IAOWU|
2ii'eol IBE'6 (9 BIOU) se(euslBEW SBUCIZEZ|MOWL|
£96°1£E i6g182 (5 miou) clusjw(de|geise Bp soiseq
opez|||AoWwu|
066°L L66'L OAlloY
\..
T
||.|l||||.|lU



‘'sejenue sejuend se| ep ejuesbeiul eued BwIO} BlUNn[pE BLOWEW B

SOALLYDIN SOIHMVNIQHOVHLXT SOAvV.LINS3Y

.
£e6's8L'2 eSSl i0P) sojieujpioenixa sosaibu) jelo]
oer'e6v - soleulpioBNXe soselbu)
£05'989 £G51°40%°L (61 ®lOU) OpRZItACWIUI

op ugdeusfeus ua sojeusy
sojleujpioriixa sosatbu| o soldjjauag

- - SOAILVO3N SOHIIONYNI4 SOQVLINS3H
08¥%°996 ovE'Sie't soJajoueu|} sosaibuy jejo)
Er A AR P9 veEE soselbul o sesesalul sCUO
6CC'EES 869°'088 S8I0[BA SO0 m_u.momm:mc_
§20'12 - {endes ue seuoioedpilied ep soselbu)

{g1 ejou) soia|sueu|} sosaibu|
§06°945 EvyLLO NOIOVL101dX3 3a Svalayad
206°96/ 226 vl uo|smo|dxa sosaibup (ejo)]
258°9¢€| 6EV'Y soselbul souin
0G0'099 £8v'0L (51 eloU) sopdales
ep ugoeiseld Jod soseifiu] 8 sejuep
ugloejojdxa ap sosaibuj
066°% L6867 sosalbuy

A4 372 L.8°6%27L C1210H3r3 71340 C12143N38
- - (0z ®ejou) sepepenog 8:qos clsendw
FAAAR % TA £18°6¥EL sojsendw| ep sejue SCIOIBUBH
821vE0°1 S6£°85E"} SOALLISOd SOIHYNIGQHOYHLX3 SOAV.LINS3aH
SEL7LSLL BGL'8Y solieu|pioeixa solseb |ejo
051°68 LBE'SL SOLIBU|PIOEIIXS SOISED)
Sr9°290° L - OPEZIIACWU| B8P SOUDISIACIC UQIDBLEA
- L9E'EE OPBZI|IAOLLIU|I BP SBJUSA UB SEPIPISJ
so|ieujpioedixa sojseb A sepipiad
666'SEC GZ6'BIS SOAILISOd SCHIIONVNI4 SCAv.LINs3d
L8P 0EL Slv'9vg soJlajoueu|} soiseb |eio)
L8t QEL Slv'9r9 (21 ejou) sopepwise A SOIBIDUEUL SOISEE)
§0.19|0UBU|} SOISED
- - NOIQVLOTdX3 34 SOI10143N38
LOB'ELE’L §9€°258L uo|orioldxa soyseb B0y
ovLLiy OLP LOZ ugisejoidxe soiseb song
A VAR A EL9'9ee {6 eloU) ODljI] S8UOISIACID UQIDBLEA
SPSLER 685691 {a A g sejou) UgloBZIUOWE UGISEIOQ
£LG°PEL £S.°89 (o} mlou) |euosied soiseED)
LLE'SPe . sojuelweuo|siAoldy
06£°62 - SBIJUBISIXE UQISONpeY
ug|oejo|dxa ap soiser)
0667} L166°L $0}6ED)

N

(sejasad ap sajjw ua sepesaidx3y)

0661 A LE66L 2p JIQWI|2|P ap |L e SOPRIIID sajenue sojdjolafa sof ep
sgjousuBr) A sep|plad 9p sejuangy

- = ©



CORPORACION ARCO, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

de 1991 y 1990

{ 1) Aclividad de la Sociedad

Corporacién Arco, S.A. (en adelante la Sociedad), se constituyé como sociedad
anénima en Espafia el 23 de diciembre de 1881. El 21 de junio de 1991 cambi6 su
anterior denominacion (Material y Construcciones, S.A.) por la actual.

Las aclividades de la Sociedad han sido tradicionalmente la construccion y
reparacion de material ferroviario y la fabricacién y montaje de bienes de equipo.

La Sociedad inicié en el ejercicio 1988 un proceso de reordenacion de sus
actividades. Como consecuencia de este proceso, la Sociedad abandon¢ durante el
ejercicio 1989 la casi totalidad de sus actividades tradicionales manteniendo tan
solo, hasta la finalizacién de los contratos vigentes en aquel momento, las
relacionadas con los sectores de escaleras mecanicas, fundicion y muelles. Dichos
contratos finalizaron a lo largo del ejercicio 1990 habiendo, por tanto, la Sociedad
cesado completamente en su aclividad industrial.

En la aclualidad, 1a actividad de la Sociedad esta centrada en la gestion de su cartera
de valores, concentraga fundamentalmente en el seetor inmobiliaric y en la
prestacion de servicios de asesoramiento, habiéndose adaptado el objeto social a l1a
nueva aclividad de la Sociedad mediante acuerdo de la Junta General de Accionistas
celebrada el 29 de enero de 1992.

B Pr ntacién | n Anual

a) lmagen fiel

Las Cuentas Anuales adjunias han sido obtenidas de los registros contables de

1 la Sociedad y se presenlan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad,
excepto en el reconocimiento de ciertos ingresos de 1980, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de ia situacion financiera y de los
resultados de ia Sociedad.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimando el Consejo de Administracién de la Sociedad que seran

aprobadas sin ninguna modificacion. Las Cuentas Anuales del ejercicio 1990
fueron aprobadas por ia Junla General Ordinaria de Accionistas celebrada el
21 de junio de 1991.

I



CORPORACION ARCO, S.A.
Memoria de !as Cuentas Anuales

de 1991 y 1990

b) rincipi

Tal y como se indica en el parrafo anterior, y segun o permitido por la
| normativa fiscal, en el ejercicio 1990 los ingresos provenientes de la venta
del terreno de Barcelona se reconocieron conferme al criterio del cobro en
= lugar del principio del devengo. Durante el ejercicio 1991, la Sociedad, con
o el fin de adaptarse fielmente a lo esiablecido en el Plan General de
Contabilidad, ha decidido reconocer como ingreso la totalidad los beneficios

Q ! restantes, independientemente de su fecha de vencimiento.

Las cuentas anuales adjuntas no se presentan consolidadas con las de las
sociedades filiales en los que la Sociedad posee una participacion mayoritaria
ni con aquellos en las que ejerce un control de gestién y financiero. Las
/ cuentas anuales consolidadas de Corporacion Arco, S.A. y sus sociedades
[/ filiales se han presentado por separado.

x:z‘-i‘-‘

3 ) Distribucion_del Resultado

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 1991, formulada por el
Consejo de Administracion de la Sociedad, es la siguiente:

\J’\ Pesetas
J f Reserva legal 124.987.679
II Compensacion de pérdidas de ejercicios
! anteriores 830.905.766
b Dividendos ' 293.983.344
Beneficio neto distribuible "1.249.876.789

La distribucion de! resultado del ejercicio 1990 se presenta, junto con el detalle
de! movimiento de Fondos propios, en el Anexo de 1a nota 10.

Sy

——



CORPORACION ARCO, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

de 1991 y 1980

( 4) Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién
de las cuentas anuales de los ejercicios 1991 y 1990, de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad, han sido los siguientes:

{a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, que incluyen fundamentalmente los gastos
incurridos en relacién con las ampliaciones de capital y con las emisiones de
bonos converlibles en acciones de la Sociedad, se muestran al coste, netos de
la correspondiente amortizacién acumulada, que se calcula utilizando el
método lineal sobre un periodo de cinco afios y sobre la duracion de la
emision de bonos convertibles, respectivamente.

(b) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por un valor de coste regularizado y
actualizado hasta 1983 de acuerdo con lo permitido por la legislacion
entonces en vigor (véase nota 10(d) y (e)), deducidas las amortizaciones
acumuladas correspondientes.

t La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre
los valores de coste regularizados y actualizados siguiendo el métedo lineal,
(\\ dyrante los siguientes periodos de vida util estimados:
Y t

Afos de
vida Uil
Construcciones 25
@ Elementos de transporte 10 - 12
\ 3 Instalaciones técnicas y maquinaria 8 -12
Otras instalaciones, utillaje y mobiliaro 6 - 12
Equipos para procesos de informacion 5 -10
. _ (c) Ipmovilizaciones financieras
\ Las inversiones financieras permanentes figuran valoradas a su coste de

adquisicion que no excede del valor de mercado {valor tedrico coniable de la
participacion corregido por las plusvalias 1acitas existentes en el momento
de la adquisicidén y que subsisten al cierre del gjercicio), incluyendo, en su
caso, el coste de los derechos de suscripcion pagados, dotandose una provision
adecuada por depreciacion en las inmovilizaciones en que se produzca una
perdida permanente de valor.



(d)

(e)

CORPORACION ARCO, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

de 1991 y 1990

Las Letras del Tesoro, Deuda Publica y demas aclivos financieros de renta
fila se presentan al coste de adquisicién incrementado por los intereses
devengados y no vencidos a la fecha de ciérre del ejercicio.

Deudores

La Sociedad sigue e! criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias
que permiten cubrir los saldos de cierta antigiiedad o en los que concurren
circunstancias que razonablemente permiten sy calificacion como de dudoso
cobro. .

Ir fon n xtranjer

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en pesetas, utilizando los lipos de cambio vigentes en las fechas

En los balances de situacion adjunios, se clasifican a corto plazo los créditos
y deudas con vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo en ef
caso contrario.

unnumﬂgsx&zaixmﬂﬁmgg

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun

entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por
las bonificaciones y deducciones en la cuota.



CORPORACION ARCO, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

de 1991 y 1990

{h) Ingresos y Qaslos

Los ingresos, con excepcion de aquelios mencionados en la nota 2b), y gastos
se imputan en funcién del criterio de! devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en
tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se

p{% No obstante, siguiendo. el principio de prudencia, la Sociedad unicamente
W comabilizan tan pronto son conocidos.

(5) Gastos de establecimiento

E! detalle y movimientos habidos en este capitulo durante el ejercicio 1991 es
como sigue (en miles de peselas):
\ Saldo a Saldo a
31.12.90 Adiciones 31.12.91
y

Gaslos de ampliacion
de capital 113.144 - 113.144

(astos de emision de
obligaciones y bonos

converlibles 465.900 71177 537.077

" 579.044  71.177 650.221
Menos, amortizacion

Gi& RN acumulada (247.081) (121.743)  (368.824)

\ N " 331.963 (50.566)  281.397

L

{
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CORPORACION ARCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

( 6 ) Inmovilizaciones materiales

de 1991 y 1990

Su detalle y movimiento durante el ejercicio es el siguiente (en miles de pesetas):

Coste
Construcciones

Elementos de transporte
Instalaciones técnicas
y maquinaria
Otras inslalaciones,
utillaje y mobiliario
Equipos para procesos
de informacion

Amortizacion acumulada
Construcciones

Elementos de transporte
Instaiaciones técnicas
y maquinaria
Otras instalaciones,
utiliaje y mobiliario
Equipos para procesos
de informacion

‘Menos, provisiones

Valor neto

\

Sakdo a
31.12.90

1.697.858
9.634
482.947

91.550

1.345.170
8.265
382.988
56.273
1.794.875

©329.948

: Saldo a
Adiciones Bajas 31.12.81
- (1.697.858)
(9.634) -
- (482.947)
8.658 (91.550) 8.658
900 (3.579) 3.267
" 9.558 (2.285.568) 11.925
28.767 (1.373.937)
150 (8.415)
8.824 (391.812)
9.613 (64.154) 1.732
492 (1.859) 812
47.846 (1.840.177)  2.544
- (329.948)
________ (115.443)  9.381

Durante el ejercicio 1991 la Sociedad ha enajenado la totalidad del inmovilizado
existente en su antigua fabrica de Barcelona con excepcion de ios lerrenos, cuya
enajenacion ya habia producido en el ejercicio 1990.
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( 7 ) Inmovilizaciones financieras

La composicion del inmovilizado financiero al 31 de diciembre de 1991 y 1990,
asi como su movimiento durante el ejercicio, es como sigue (en miles de pesetas):

Saldo a Saldo a
31.12.90 Altas Bajas Traspasos 31.12.91
Créditos a empresas del ‘
grupo y asociadas 12.059.805  1.989.214 {5.428) (3.097.811) 945.680
: Otros créditos a largo
plazo 4.821.340 - - 1.720.528 6.541.868
; Participaciones en :
empresas del grupo
: y asociadas 8.227.224 613.536 (1.795.543) 1.036.543 8.081.760
: Otras inversiones
f financieras permanentes 21.048 - {20.000) - 1.048
|
' Fianzas constituidas _ - 2.895 - - 2.695
715.120.417 2.605.445  (1.820.971) (340.840) 15.573.051
N Menos, provisiones (1.794.064) - 1.772.724 14.227 (7.113)
Valor neto 13.335.353 2.605.445 (48.247) (326.813) 15.565.938

A 31 de diciembre de 1991 esta cuenta recoge el precio de adquisicién de
94.480 bonos convertibies en acciones emitidos por Sotogrande, S.A. Estos
bonos devengan intereses a un tipo anual del 13%, pudiendo ser convertidos
en acciones en enero y julio de los afios 1992 y 1993 con un 15% de
descuento sobre la colizacion media ponderada del mes natural
inmediatamente anterior al inicio de cada periodo de conversion.

Al 31 de diciembre de 1990 recogia fundamentalmente un credito a
Industrias de! Ferrocarril Valencianas, S.A. por imporie de 1.734 millones
de pesetas (ver aparlado b} de esta misma nota).
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{b) Oftros créditos a largo plazo

El detalle de este epigrafe es como sigue (en miles de pesetas):

1991 1990
Importe Provisién Neto Neto
- Créditos por venta
de inmovilizado 4.800.000 . 4.800.000 4.800.000
- Crédito a Industrias del
Ferrocarrit Valencianas,
S.A. (INFEVASA) 1.734.755 - 1.734.755 -
- Rede Federale de Brasil
(Ver nota 8) 7.113 (7.113)
6.541.868 (7.113) 6.534.755 4.800,000

El crédito -por venta de inmovilizado recoge la deuda pendiente de pago por
parte de KEPRO, S.A. por ia venta de los terrenos que la Sociedad poseia en
Barcelona. Este crédito devenga un interés anual del 12% y tiene su
vencimienio el 26 de enero de 1993.

La Sociedad reconocié durante el ejercicio 1990 el beneficio obtenido en la
citada enajenacién siguiendo el criterio de caja, por lo que difirié para
ejercicios futuros la cantidad de, aproximadamente, 951 millones de pesetas.
En el ejercicio 1991 la Sociedad ha cambiado el criterio de registro de dichos
beneficios, imputandolos’ integramente a los resultados del citado ejercicio
(ver nota 2b}.

£l crédito concedido a Industrias del Ferrocarrii Valencianas, S.A.
(INFEVASA), filial al 100% de Mediterranea de Industrias del Ferrocarril,
S.A. (MEINFESA), devenga un interés anual igual al MIBOR a 1 afio menos 1
punto porcemual y tiene vencimiento final en marzo del afio 2.000.

N
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{c) Eﬂmm_eﬂ_eﬂm—gwm

El detalle de la participacion de Corporacion Arco, S.A. en las empresas del grupo
y asociadas es como sigue (en miles de pesetas):

Directa  Indirecta 1991 1990

Empresas del gupo T T
Sotogrande, S.A. 39,6% - 7.571.060 5.940.400
Inversores y Gestores

Asociados, S.A. 100% - 500.000 500.000
Aravallas, S.A. 100% - 10.000 10.000
Gestora de Servicios A

y Suministros, S.A. 100% - 100 100
Macosa Inmobiliaria, S.A. 60% 40% 600 600

Empresas asociadas

Mediterranea de Industrias

del Ferrocarril, S.A. 30% - - 541.624
Maquinista Terrestre y
Maritima, S.A. 30% - - g00.000
Aplicaciones Técnicas
Industriales, S.A. 30% - - 330.000
Residencial Villamag-
dalena, S.A. 30% - - 4.500
1.776.124

Menos, provisiones ' - {(1.771.624)

El valor leérico de la participacion en las empresas del grupo oblenido a
partir de las cuentas anuales, auditadas en el caso de Sotogrande, S.A.,
corregido por el importe de las plusvalias tacitas existenles en el momento
de la adquisicion y que subsisten al cierre del gjercicio, es superior al valor
en libros de las citadas participaciones.
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- Sotogrande, S.A., es una sociedad inmobiliaria domiciliada den San Roque
(Cadiz}, que concentra su propiedad en una urbanizacion de lujo dotada de
instalaciones deporlivas, campos de golf, polo, etc. . Sotogrande, S.A. tiene
una participacion del 99,44% en Puerto Sotogrande, S.A. La actividad de
Sotogrande, S.A. es, basicamente, |la urbanizaciéon y posterior venta de
terrenos de su propiedad situados en la provincia de Cadiz.

- Inversores y Geslores Asociados, S.A. es una sociedad de servicios de
asesoramiento financiero y de gestion, siendo su principal actividad de
asesoramiento la dedicada a Sotogrande, S.A. Esta sociedad esta domiciliada
en Madrid.

- Aravallas, S.A. es una sociedad domiciliada en Madrid cuyo objeto social es
la -realizacién de estudios de viabilidad asi como el asesoramiento y la
realizacion de todo tipo de operaciones sobre bienes muebles e inmuebles.

- Gestora de Servicios y Suministros, S.A. es una sociedad cuya actividad
principal es la prestacion de servicios financieros de todo tipo. Se
encuentra domiciliada en Valencia.

- Macosa Inmobiliaria, S.A. es una sociedad inmobiliaria, cuya actividad es
el asesoramiento e inversiones en activos inmobiliarios. Esta domiciliada
en Barcelona.

La Sociedad ha efectuado a todas las sociedades en cuyo capital participa en
mas del 10% las notificaciones establecidas en el articulo 86 del Texto
Refundido de ta Ley de Sociedades Anénimas.

El detalle de los fondos propios de las empresas del grupo al 31 de diciembre
de 1591 seglin sus cuentas anuales, auditadas en el caso de Sotogrande, S.A.,
es el siguiente (en miles de pesetas):

Resultados del ejercicio Total
fondos
Capital Reservas  Ordinarios Extraord. propios

Sotogrande, S.A.  1.840.363 4.143.808 (339.509) 20.533 5.665.195
Inversores y

Geslores

Asociados, S.A. 10.000 6.555 18.626 - 35.181
Aravallas, S.A. 10.000 6.725 {1.655) 15.070
Gestora de

Servicios y

Suministros,S.A. 100 1.634 {6) - 1.728
Macosa

Inmobiliaria,S.A. 1.000 (26) {6) - 968

o

N
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La Sociedad no ha percibido durante los ejercicios 1991 y 1980 ningun
dividendo de estas sociedades.

Sotogrande, S.A. es la unica Sociedad cotizada incluida en la cartera de valores
de la Sociedad. Su cotizacién media det Gltimo trimestre de 1991 fue de 363
pesetas por accion y la cotizacion de cierre a dicho ejercicio de 280 pesetas
por accién. (519 y 486 peseias, respectivamente, en 1930}

( 8 ) Deudores

La composicion de este capilulo a 31 de diciembre, es como sigue {en miles de

pesetas):
1991 1990

Administraciones Publicas 517.873 278.674
Clientes por ventas y prestacion de servicios 2.736.903 3.588.170
Empresas del grupo y asociadas 63.696 206.224
Otros deudores 145.117 4.389

3.463.589  4.077.457
a) Administraciones Publi T T

El saldo de este epigrafe se desglosa del siguiente modo {en miles de pesetas):

1891 1990
Hacienda Publica por devoluciones o T
de Impuestos de ejercicios anteriores 208.397 203.149
Hacienda Publica por devoluciones
de tmpuestos del «jercicio 1991 225.104
Hacienda Publica deudora por IVA 8.847
Organismos de la Seguridad Social 75.525 75.525
517.873 278.674
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Bajo este epigrafe se recogen las diferentes cuentas a cobrar que quedan
pendientes provenientes de la antigua actividad industrial de la Sociedad. Su
detalle es el siguiente {en miles de pesetas):

1991 1990
Clientes por cuenta de MEINFESA 46.765 644.635
MEINFESA, por compensacion de proveedores 91.404 44.281
Clientes, Rede Federale de Brasil ' 2.588.734 2.599.805
Oftros - 299.449

Clientes de dudoso cobro 353.664 1.452.323

3.090.567 5.040.493

Menos, provision para insolvencias (353.664) (1.452.323)

El concepto "Clientes por cuenta de MEINFESA” recoge los importes pendientes de
cobro de clientes facturados por la Sociedad al no haberse producido todavia la
subrogacion de los contratos existentes con los mismos. Incluida bajo el capitulo de
Acreedores comerciales”, y bajo el capitulo "Acreedores empresas del Grupo y
asociadas” en 1990, de los Balances de Siluacion adjuntos, figura recogida una
cuenta a pagar a MEINFESA que refleja la obligacién de pago a esta sociedad de los
cobros de estos clientes (ver nota 14).

El saldo del concepto "MEINFESA, por compensacion de proveedores” recoge la
contrapartida de los proveedores de ésta que, por circunstancias diversas, han
facturado a la Sociedad los suministros efectuados a MEINFESA (ver nota 14).
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La Sociedad mantiene una cuenta a cobrar instrumentada en pagarés en délares
estadounidenses con el cliente Rede Federale de Brasil (REDE), valorado ai tipo de
cambio de la fecha de la transaccion original, por un imporie aproximade de 2.811

millones de peselas, seglin el siguiente detalle:

Miles de pesetas

A largo plazo {nota 7(c)) 7.113
A corto plazo
En clientes , 2.588.734
En clientes de dudoso cobro 205.621 2.804.355
~2.811.468

El saldo en dolares estadounidenses al 31 de diciembre de 1991 asciende a
38.301.543,40 dolares. De haberse valorado el tipo de cambio vigente al 31 de
diciembre de 1991, dicha cuenta a cobrar se hubiese visto incrementada en,
aproximadamente, 887 millones de pesetas. .

Debido a los problemas del pais deudor para hacer frente a sus pagos se han
producido diversos impagados. El detalle de la situacién de esta deuda es como sigue
(en miles de pesetas):

1991 1990
Deuda viva 21.340 35.566
Deuda vencida e impagada 2.790.128 2.775.802

La Sociedad asequré la deuda de Rede Federale de Brasil a través de la Compafiia
Espariola de Seguros de Crédito a la de Exportacién (CESCE). Al 31 de diciembre de
1991, el imporle asegurado de la deuda asciende, aproximadamente, a 2.599
miliones de pesetas, el cual ha sido ya totalmente abonado por CESCE a consecuencia
de los impagos que se han ido produciendo y que, en caso de cobro del cliente, seran
devueltos a CESCE. Este importe figura registrado en el capitulo de " Otros
acreedores” del Balance de Situacién adjunto (ver nota 13). La provision para
insolvencias incluye un importe de 205 millones de pesetas para cubrir las
posibles insolvencias de la deuda no asegurada. Ademas, en el epigrafe de "Olros
créditos a largo plazo” incluido bajo el capitulo de "inmovilizaciones financieras"
figura recogida una provisién adicional por este conceplo de, aproximadamente, 7
millones de peselas {ver nota 7 ¢).

ERN
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El movimiento de la provisién para insolvencias duranie Ios ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 1991 y 1990 es el siguiente

(en miles de pesetas):

1990

‘ Saldo al 1 de enero 1.452.323 1.375.500
: Dotaciones 76.823

Y?/ Aplicaciones (1.098.659)
Saldo al 31 de diciembre " 353.664 1.452.323

(9) Inversiones financieras temporales

El desglose de este capitulo a 31 de diciembre de 1991 es:como sigue:

Miies
de peselas
(\& Activos financieros de renta fija 2.625.529
Intereses devengados y no vencidos
De activos financieros de renta fija 18.079
De bonos convertibles de Sotogrande, S.A. 26.270
De créditos a corto plazo 122.065
Otros créditos a corlo plazo 326.613
3.118.556
Menos, provision para insolvencias (326.613)
2.791.943
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Los aclivos financieros de renta fija recogen las imposiciones en Deuda Publica Yy
Letras del Tesoro efectuadas por la Sociedad. Estos activos financieros tienen un
vencimiento medio de 8 meses y devengan un tipo de interés medio del 12,34%
anual.

’ A 31 de diciembre de 1990 este capitulo recogia dos pagarés de Kepro, S.A., con
vencimiento el 23 de marzo de 1991, correspondientes a la parte a corto plazo del
p > importe aplazado por la venta de los terrenos que ta Sociedad tenia en Barcelona

(ver nota 6 ).

La provision para insolvencias recoge el importe de un préstamo concedido por ia
Sociedad a Residencial Villamagdalena, S.A. y que, ante la actual coyuntura negativa
de dicha sociedad y del sector en que opera, se ha considerado la oportunidad de
provisionarlo al 100%. Dicha provision figura en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias adjunta dentro del epigrafe’ *Variacién provisiones de trafico".

{10) Eon ropi

Los movimientos en las cuentas integrantes de los "Fondos Propios” de la Sociedad
se detallan en el Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota:

15.480.654 acciones al portader de 500 pesetas de valor nominal cada una.
Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.

(a) ital ri
(X A 31 de diciembre de 1991 el capital de la Sociedad esta representado por
\
\\\
N De acuerdo con las Gltimas notificaciones recibidas por la Sociedad, el unico
\,_\ : accionista que posee una participacién igual o superior al 10% en el capital
N de la Sociedad es Grupo Financiero de Intermediacion y Estudios, S.A.
(sociedad cuyo capital pertenece en su totalidad a Corporacién Financiera
\ Reunida, S.A)), cuya participacion asciende al 22,4%.
Un lotal de 13.896.528 acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion
en las Bolsas de Madrid, Barcelona y Valencia. Las restantes estan pendientes
de admision a cotizacion.

aproximadamente, 730 millones de peselas por conversion de bonos emitidos

W Durante el ejercicio 1991, la Sociedad ha aumentado su capital en,
en el ejercicio 1991.

e
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Al 31 de diciembre de 1991, la Sociedad poseia 216.413 acciones propias,
que representaban el 1,4% del capital social. Estas acciones fueron
adquiridas durante el ejercicio conforme. a la autorizacidén concedida por la
Junta General de Accionistas del 21 de junio de 1991. Asimismo, la sociedad
inversores y Gestores Asociados, S.A., filial al 100% de Corporacién Arco,
S.A., tenia en cartera 93.000 titulos de esta ultima, que representaban un
0,6% del capital social de Corporaciéon Arco, S.A.. En ambos casos, la
finalidad de la adquisicidon fue obtener capacidad para dar liquidez al valor en
situaciones especificas del mercado.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad en cumplimiento del art. 79.3 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, tenia constituida una reserva
por un importe igual al coste de adquisicion de las acciones propias. Esta
reserva es de caracter indisponible en tanto esas acciones no sean engjenadas
0 amortizadas.

Prima de emisidn

El salde de la cuenta "Prima de emisién” proviene de diversas ampliaciones
de capital realizadas enire los afios 1987 y 1990.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacion del saldo de esta reserva para ampliar capital y no establece
restriccion alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reserva leqal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio neto del ejercicio a la
reserva legal hasta que ésia alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra ulilizarse para aumentar el capital en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion
de pérdidas siempre que no existan otras reservas disponibies suficientes
para este fin.
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(d) Beserva de revalorizacién

Estas reservas estdan compuestas por los importes provenientes de
revalorizaciones realizadas al amparo de las leyes de Presupuestos de 1981
y 1983. :

i) Actualizacién Ley de Presupuestos de 1981

La Sociedad, acogiéndose a lo establecido en la Ley 74/1980 de
Presupuestos Generales del Estado de 1981, revalorizé los elementos de
su inmovilizado material en un importe neto aproximado de 1.548
millones de pesetas.

Esta actualizacién ha sido comprobada y aprobada por parte de las
autoridades fiscales. En consecuencia, este importe podra ser destinado,
por el siguiente orden, a:

Compensar pérdidas acumuladas que pudieran existir
- Dotar la reserva legal hasta el minimo establecido por la Ley

Transferirse a reservas de libre disposicion

if} Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983

Acogiendose a lo permitido por la legislacién mercantil, la Sociedad
procedid a actualizar al 31 de diciembre de 1983 el valor de su
inmovilizado material por un importe neto de 407 millones de pesetas. El
saldo de esta cuenta podra destinarse, fibre de impuestos, a :

tncrementar el capital hasta el 31 de diciembre de 1992 después de
compensar las pérdidas acumuiadas que pudieran existir.

- Dotar la reserva legal, simultaneamente a la ampliacion de capital
mencionada en el apartado anterior, sin exceder el 20% de la cifra de
capital ampliado.

Dotar las reservas no distribuibles, una vez transcurrido el periodo de
capitalizacion, por la parte que no hubiera sido objeto de compensacién
de pérdidas, capitalizacién o traspaso a la reserva legal.



CORPORACION ARCO, S.A. -
Memoria de las Cuentas Anuales

de 1991 y 1990 .

De acuerdo con la normativa de aclualizacién de balances de 1983, la
Sociedad no podra distribuir las reservas acumuladas al 31 de diciembre de
1983 de 2.839 millones de pesetas, excluidos los beneficios dei ejercicio
lerminado en esta fecha, hasia que la cuenta de actualizacién haya sido
destinada a los fines descritos. A estos efectos, el importe de la actualizacion
de 1983 se entendera distribuido y, por tanto, sujeto al Impuesto sobre
Sociedades si se redujera el capital social o, sin reduccién formal de capital,
se entregaran a los socios dinero o bienes de active que se restituyan o deban
restituirse en un plazo superior a doce meses o se disminuyera el patrimonio

social existente al 31 de diciembre de 1983, por causas distintas a pérdidas
_@7 en las operaciones de la Sociedad, durante el periodo comprendido entre el 31

de diciembre de 1983 y la fecha en que se disponga totalmente de la cuenta

M para los fines indicados anteriormente.

(e) BReservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion, salvo por la establecido en
la normativa de actualizacion de balances de 1983, de acuerdo con la cual la
Sociedad no podrd disiribuir las reservas acumuladas al 31 de diciembre de
1983 de 2.839 millones de pesetas, excluidos les beneficios del ejercicio
terminado en dicha fecha, hasta que la cuenta de actualizacién haya sido
destinada a los fines descritos en el apartado {d) de esta nota. Ademas existe
la restriccion descrita en la nota 13.

(\<(11)Prviin ra ri

Un detalle de las provisiones para riesgos y gastos al 31 de diciembre de 1991 y
1990 es el siguiente {en miles de pesetas):

-
.-’/

\ 1991 1990
@ N N ——

\ ™~ Para garanlias ' 270.000 270.000
Para impuestos 117.817 141.317
\ U\( 387817 411317

La provision para garantias cubre el eventual riesgo derivado de contralos ya
finalizados, correspondienles a la anterior actividad ferroviaria de la Sociedad.

RN
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La provisién para impuestos recoge el importe estimado de deudas tributarias
cuyo pago esta indeterminado en cuanto a su lmporte exacle o en cuanto a la fecha
en que se producird. Durante el ejercicio 1991 se han aplicado,
aproximadamenie, 23,5 mlilones de pesetas de la provnsnén para impuestos.

(t2) Emisiones de obligaciones

S El detalle de las emisiones de obligaciones y bonos en circulacién es como sigue

(en miles de pesetas):

1991 1890

Largo Corto Largo Corto
Clase plazo plazo plazo plazo

Obligaciones hipotecarias serie B 52.290 1.624 53.914 1.521
Inlereses de las obligaciones - 1.092 - 3.556

Bonos convertibles 4.294.240 - - -

Intereses de los bonos - 119.403 - -

ﬁ 4346530 122115 53914 5.077
@\

La emision de obligaciones hipotecarias de 1955 serie B devenga un tipo de

interés anual del 6,75% vy tiene fecha limite de amortizacién en el afio 2009.

- Esta emision esta garantizada por una parte de los terrenos y edificios de la

\ . factoria que la Sociedad poseia en Valencia y que fueron aporiados a MEINFESA.
1

.\ El saldo de la emisién de bonos realizada en 1991 corresponde a 429.424 bonos
convertibles de 10.000 peselas nominales cada uno. Estos bonos pueden
d convertirse en acciones de la Sociedad en los meses de enero y julio de los afios
1992 y 1993. Durante el ejercicio se han convertido 71.287 bonos en acciones.
Estos bonos devengan un tipo de interés del 13% anual y tienen su vencimiento

final en abril de 1994,
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(13) Otros _acreedores

Su detalle es el siguiente (en miles de pesetas):

Organismos de la Seguridad Social
Compafiia Espafiola de
Seguros de Crédito ala
Exportacion (ver nota 8)

Otros

La deuda con la Seguridad Social corresponde a cuotas empresariales vencidas y
no ingresadas durante ejercicios anteriores. Con fecha 25 de abril de 1989 el
Ministerio de Trabajo y Seguridad Social concedié a la Sociedad el aplazamiento
en el pago de la citada deuda. El plazo de amortizacion de ia deuda es de 11 afios, de
los cuales los cuatro primeros son de carencia, al 3,5% de interés anual.
anterior esta condicionado al ingreso puntuai de las cuotas que se devenguen en lo
sucesivo. Asimismo, durante el periodo de vigencia del aplazamiento, la Sociedad
solo podra repartir beneficios previa constitucién de una reserva que alcance, al
menos, el 150% del importe del principal a amortizar en el afo en que dichos
beneficios vayan a ser distribuidos.

A tres afnos
A cuatro aflos
A cinco anos

N

1.810.281

2.598.734

1.810.281

2.557.038

Un detalle de los vencimientos fuluros de esta deuda es el siguiente:

Miles
de pesetas

185.868
247.824
247.824
1.128.765



CORPORACION ARCO, S.A. .
Memoria de las Cuentas Anuales

de 1991 y 1990

(14) Acreedores comerciales

Al 31 de diciembre de 1991 y 199’0. su detalle es el siguiente {en miles de
pesetas):

1991 1890
Proveedores por cuenta de MEINFESA (nota 8} 91.404 44.281
MEINFESA, por compensacién de clientes {nota 8) 46.765 -
Acreedores por prestacién de servicios 373.142 418.049
Otros | - 418

511.311 462.748

Ven ingr r pr ion rvici

El desglose de este capitulo de la Cuenia de Pérdidas y Ganancias es como sigue
(en miles de peselas):

1891 1990
Ventas relatvasala 00 TTTT
actividad industrial - 589.029
Prestacion de servicios 70.483 71.021

Durante el ejercicio 1990 la Sociedad finalizé todos los contratos relativos a
escaleras mecanicas, fundicién y muelles. Todos los ingresos incluidos dentro del
concepto "Preslacion de servicios” se refieren a la actividad de asesoramiento
realizada por la Sociedad.

I T



CORPORACION ARCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

de 1991 y 1990

(16) Gastos de personal

La composicion de este capitulo se desglosa a continuacion (en miles de pesetas) :

1991 1990
Sueldos, salarios y asimilados 25.921 32.008
Cargas sociales 5.906 4.457
Oftros gaslos sociales 6.926 13.898
Remuneraciones abonadas a
miembros del Consejo de
Administracién 10.000 84.210
"~ 48.753  134.573

Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién
durante los ejercicio 1991 y 1890 han sido las siguienies {(en miles de
peselas):

1991 1990
Indemnizaciones por cese 75.000
Dietas de asistencia 10.000 9.210
Sueldos, salarios y asimilados - 3.900
10.000 88.110

Al 31 de diciembre de 1991 la Sociedad no mantenia ningun saldo con los
miembros del Consejo de Administracion.




CORPORACION ARCO, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

de 1991 y 1990

El numero medio de empleados, distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

1991
Ingenieros y licenciados 3
Jefes Administrativos 1
Oficiales Administrativos 3

0~

Gastos financieros y asimilados

El detalle de estos gastos durante los ejercicios 1991 y 1990 es como sigue (en

miles de pesetas):

1990

3

1991 1990
Por deudas con empresas
del grupo y asociadas
COFIR 38.445 417.707
MEINFESA - 63.317
INFEVASA 1.638
 38.445 482.662
Por deudas con terceros
y gastos asimilados 607.970 247.819
'646.415 '730.481



CORPORACICN ARCO, S.A. -
Memoria de las Cuentas Anuales

de 1991 y 1890

El concepto "Deudas con terceros 'y gastos asimilados” recoge fundamentalmente
el importe de los gastos financieros derivados de la emisidn de bonos
convertibles de abril de 1991, asi como los intereses de préstamos bancarios y
pago de intereses a la Seguridad Social (ver nota 13).

(18) Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente (en miles de pesetas):

1991 1990

Participaciones en Capital - 21.025
De otros valores negociables y

crédilos del activo inmovilizado 880.698 533.229
Otros intereses e ingfesos asimilados |
- Intereses 334.373 117.572
- Diferencias positivas de cambio - 294.654
- Otros 269 -

. El concepto "ingresos de otros valores negociables y créditos del activo

inmovilizado™ recoge, fundamentalmente, ios ingresos provenientes de los bonos

Q emitidos por Sotogrande, S A. en abrit de 1991, asi como los inlereses generados
por el pagaré de Kepro y el préstamo a Infevasa (ver nota 7 b) y ¢}}.

Los reslantes ingresos financieros recogen los rendimientos producidos por la
tesoreria de la Sociedad (ver nota 9).

)
>



CORPORACION ARCO, S.A. .
Memoria de las Cuentas Anuales

de 1991 y 1990

(19) Beneficios e ingresos exiraordinarios

La composicién de este capitulo es como sigue {en miles de peselas):

1991 1990
Beneficios en enajenacion T 7T T
de inmovilizado material
- Terrenos factoria Barcelona (nota 7c ) 950.905 447.621
Otro inmovilizado material 5.164 56.276
956.069  503.897
Beneficios en enajenacién
de inmovilizado financiero 451.084 182.606
Ingresos extraordinarios - 1.499.420

Los beneficios por venia de inmovilizado financiero recogen, fundamentalmente,
la plusvalia obtenida por la Sociedad por ia vemta de sus participaciones no
estratégicas continuando el proceso de reordenacién de activos comenzado en
1990.

Durante ef afio 1991, la Sociedad vendio el 30% de su participacion en el
consorcio ferroviario liderado por GEC-ALSTHOM e integrado por Mediterranea
de Industrias del Ferrocarril, S.A., Aplicaciones Técnicas Industriales, S.A. y
Maguinista Terrestre y Maritima, S.A., asi como sus participaciones en
Hidroholding, S.A. y Residenc?al Villamagdalena, S.A..

i ion_ fi i

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado ecenémico o
contable, obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generaimente
aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,
entendido éste como la base imponible del impuesto.

A



CORPORACION ARCO, S.A. -
Memoria de las Cuentas Anuales

de 1991 y 1990

La conciliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es como sigue {en miles de pesetas):

1991 1990
RESULTADO CONTABLE 1.249.877 753.222
Diferencias temporales
Originadas en el ejercicio 308.534 975.172
- Originadas en ejercicios anteriores (955.886) 474.789
BASE IMPONIBLE PREVIA 602.525 2.203.183
Compensacion de bases negativas de
ejercicios anle_riores (600.784) (2.203.183)
BASE IMPONIBLE 1.741 -
Cuota al 35% 609
Deducciones:
Por creacién de empleo (595) -
- Por inversicnes {14) -
CUOTA UIQUIDA .
Relenciones a cuenla (nota 8a) 225.104 2‘0"3. 149

Durante el ejercicio 1991, las autoridades fiscales han inspeccionado todos los
impuestos aplicables a la Sociedad correspondientes a los ejercicios 1983 a
1989, ambos inclusive, sin que dicha inspeccién haya puesto de manifiesto
pasivos fiscales que hayan afectado de forma significativa al patrimonio de la
Sociedad. Por consiguiente, Corporacion Arco, S.A. tiene pendientes de inspeccion
los ejercicios fiscales 1990 y 1991 para todos los impuestos que le son
aplicables.



CORPORACION ARCO, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

de 1991 y 1990

Los Administradores de la Sociedad estiman que las liquidaciones adicionales que
pudieran derivarse de una eventual inspeccion de los mencionados ejercicios por
parle de las autoridades fiscales no afectanan significativamente al patrimonio
de la Sociedad.

Conforme a las declaraciones dei Impuesto sobre Sociedades presentadas y a la
prevista para el ejercicio 1991, la Sociedad dispone de bases imponibles
negativas por importe de, aproximadamente, 3.913 millones de pesetas a
compensar hasta el ejercicio 1994.

ranti mprometi n rcer r iv ntingen

Los pasivos contingentes de la Sociedad al 31 de diciembre de 1991 son los
siguientes:

{a) Aval ncedi

La Sociedad ha presentado avales ante diversos organismos por un importe
aproximado de 2.000 miliones de pesetas con motivo de contratos relativos
a su anterior actividad industrial y que se encuentran pendientes de
recepcion definitiva,

{b) [ iv ntingen

Dentro del proceso de escisién parcial llevado a cabo por la Sociedad en
julio de 1989, ésta aporté una parle de su inmovilizado material
revalorizado a MEINFESA e INFEVASA. Dicha revalorizacion habia sido
parcialmente bonificada en el Impuesio sobre Sociedades por los
incrementos de pairimonio puestos de manifiesto con motivo de dicha
revalorizacion. De acuerdo con la Ley 76/1980, de 26 de diciembre, sobre
regimen fiscal de las fusiones de empresas, si con posterioridad a la
escision, y antes de transcurridos cinco afios si se tratara de bienes
inmuebles y tres en el caso de bienes muebles, se enajenasen elementos
patrimoniales que hubieran sido objeto de revalorizacién con motivo de la
escision, no se computara en el valor de adquisicién de los mismos el
importe de la revalorizacion realizada a los efectos de determinar el
aumento o disminucidon patrimonial que pudiera ponerse de manifiesto en el
elemento enajenado, saivo que el importe de la enajenacion de aquellos
elementos se reinvirtiese en la forma y plazo establecidos en la Ley
61/1978, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades y
disposiciones complemeniarias. Segun los acuerdos entre GEC-ALSTHOM,
S.A. y la Sociedad, la tributacion de las plusvalias anteriormente descritas
seria, en su ¢caso, a cargoe de la Sociedad.

AN



CORPORACION ARCO, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

de 1991 y 1990

(22) Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 4 de febrero de 1992, el Consejo de Administracién aprobé el
proyecto de fusion de la Sociedad con Corporacion Financiera Reunida, S.A., por
absorcion de esta ultima por la primera. A la fecha de formulacién de las
presentes Cuentas Anuales, dicho proyecto de fusidn se encuentra pendiente de

aprobacion por parte de las Juntas Generales de Accionistas de ambas
Sociedades.
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CORPORACION ARCO, S.A.
CONSEJO DE ADMINISTRACION

Presidente: CORPORACION FINANCIERA REUNIDASA.
representada por:
D. José Ramén Alvarez Rendueles

Vicepresidente:  D. Alberto Corlina de Alcocer
Vocales: D. Matias Amat Roca T
D. Pedro Fontana Garcia et
D. Manuel Herrando Pratde laRva ..
e
D. Juan Uopart Pérez e
=
D. Alain Minc Lo,
0. Juan Roca Gil _

D. Luis Fernando RomeroGarcia e

GRUFIR, S.A.
representada por:
D. Ignacio Aranguren Glez.-Tarrio -

Secretario: D. José Maria Mas Millet e
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

los Accionistas de
Corporacidén Arco, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Corporacién Arco, S5.A.
y sus sociedades dependientes (en adelante el Grupo), preparadas bajo
criterios de primera consolidacién, que comprenden el balance de situa-
cién consolidado al 31 de diciembre de 1991, 1a cuenta de pérdidas y ga-
nancias consolidada y la memoria correspondientes al ejercicio anual ter-
minado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Admi-
nistradores de Corporacién Arco, S5.A. Nuestra responsabilidad es expre-
sar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas tomadas en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que incluyen el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1991
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimoniec consclidado y de la situacidén financiera consclidada de
Corporacién Arco, S.A. y sus socledades dependientes al 31 de diciembre
de 1991 y de los resultados consolidados de sus operaciones correspon-
dientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la infor-
macién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién ade-
cuada, de conformidad con principies y normas contables generalmente

aceptados.

El informe de gestién consclidado adjunto del ejercicio 1991, contiene
las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la
situacidén del Grupo, la evolucidén de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos ve-
rificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestidén concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejerci-
cio 1991. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacidén distinta de la obtenida a
partir de los registros contables auditados de Corporacion Arco, S.A. ¥y
sus sociedades dependientes.

e Liris Pérez Ruiz

2 de abril de 1992

Inacrita en ol Registra Oficial de Audiores de Cuentas con el n.® S0702, v en «l
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*. En el mes de septiembre, el grupo francés Pierre el Vacances, lider europeo en
_-promociones inmobiliarias relacionadas con el ocio, entré en el accionariado de

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

El ejercicio de 1991 es el primero en el que Corporacién Arco, S.A. (antes Material
y Construcciones, S.A.) presenta cuentas anuales consolidadas con sus sociedades
filiales y participadas. Las sociedades que integran el Grupo consolidado y los
porcentajes de participacion de la Sociedad dominante en las mismas son los
siguientes:

Porcentaje de

Sociedad participacion
Sotogrande, S.A. y sociedades filiales 39,7
Inversores y Gestores Asociados, S.A., 100

La aclividad de Corporacién Arco, S.A. durante 1991, primer ejercicio completo de
gestion por parte de Corporacion Financiera Reunida, S.A. (COFIR) se ha centrado en
la finalizacién del proceso de desinversion de sus activos no estratégicos, que se habia
iniciado con la entrada de COFIR en el accionariado de la Sociedad en marzo de 1990.
Al mismo tiempo, y como parte de esta estrategia, la Sociedad decidié reforzar su
posicién como accionista de control de Sotogrande, S.A..

En cuanto a la venta de participaciones minoritarias, Corporacién Arco, S.A. ha
procedido a la venta de la practica totalidad de las que mantenia en su cartera, asi
como a la de todos los activos procedentes de su antigua actividad ferroviaria. Entre
estas desinversiones destaca la venta de la participacion del 30% en el Consorcio
Ferroviario, integrado por las sociedades Mediterranea de Industrias del
Ferrocarrii, S.A. (MEINFESA), Aplicaciones Técnicas Industriales, S.A. (ATEINSA),
Magquinista Terrestre Maritima, S.A. (M.T.M).

A lo largo del ejercicio 1991, y al objeto de reforzar su posicién accionarial,
Corporacién Arco, S.A. ha incrementado su participacién en Sotogrande, S.A., pasando
dei 30,9% al principio del ejercicio al 39,7% al cierre del mismo. Durante el mes
de abril, Sotogrande, S.A. realiz6 una emision de bonos convertibles por un importe
total de 4.000 millones de pesetas, de los que 1.239 fueron suscritos por
Corporacién Arco, S.A.. Posteriormente, en la primera opcién de conversién,
Corporacion Arco, S.A. convirtié en acciones un total de 293 miliones de pesetas al
objeto de no diluir su participacion accionarial.

Sotogrande, S.A., estando representado en el Consejo de esta sociedad por su
Presidente y por su Director General. La sociedad francesa aportara su probada
experiencia inmobiliaria para el desarrollo de nuevos productos de cuya
comercializacién se encargara a través de su extensa red de ventas.

Por dltimo, sefialar que en el mes de abril de 1991 la Sociedad procedié a una
emision de bonos convertibles en acciones por un importe total de 5.007 mitlones de
pesetas que fue totalmente suscrita y desembolsada.
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Presidente:

Vicepresidente:

Vocales:

Secretario:
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CORFORACION ARCO, S.A.
Y SOCIEDADES FILIALES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

(en miles de pesetas)

ACTIVO

INMOVILIZADO
GASTOS DE ESTABLECIMIENTO (nota 4)
INMOVILIZACIONES MATERIALES (nota 5)

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (nota 6)
Participaciones puestas en equivalencia
hﬁ” Créditos a sociedades puesias en equivalencia
Cartera de valores a largo plazo
Otros créditos a largo plazo
Otras inmovilizaciones financieras

(\j\\“ FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

DE SOCIEDADES CONSOLIDADAS
POR INTEGRACION GLOBAL (nota 7)

AN TOTAL INMOVILIZADO
Y FONDO DE COMERCIO

ACTIV IRCULANTE
DEUDORES (nota 8)
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES (nota 9)

ACCIONES DE LA SOCIEDAD DOMINANTE
% A CORTO FLAZO (nota 10)

TESORERIA

AJUSTES POR PERIODIFICACION

V TOTAL ACTIVO CIRCULANTE

® \k TOTAL ACTIVO

1991

281.397
$.381
7.390.365
945.679
11.749

6.534.755
2.695

14.885.243

435.100

3.427.964

2.806.443

144.843
12.898

833

La Memoria adjunta forma parte integrante de las

- Cuentas Anuales Consolidadas de 1991
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CORFQRACIQON ARCQ, S.A,
Y SOCIEDADES FiLIALES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

{en miles de pesetas)

PASIVQ

EONDOS PROPIOS

CAPITAL SUSCRITO (nota 10)

PRIMA DE EMISION (nota 11)

RESERVAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE (nota 12)
Reservas distribuibles

Reservas no distribuibles

RESULTADQOS NEGATIVOS EJERCICIOS
ANTERIORES (nota 12)

PERDIDAS Y GANANCIAS

PASIVO A LARGO PLAZO

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (nota 13)

EMISIONES DE OBLIGACIONES (nota 14)

OTROS ACREEDORES (nota 15)

5 TOTAL FONDOS PROPIOS Y
PASIVO A LARGO PLAZO

ACREEDORES A CORTO PLAZO

EMISIONES DE OBLIGACIONES (nota 14)
ACREEDORES COMERCIALES (nota 16)

OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

TOTAL PASIVO A CORTO PLAZO

TOTAL PASIVO

7.740.326

5.783.116

2.562.848
365.191

(5.671.409)

1.032.944

12.213.016

387.817
4.346.530

4.409.015

122.119

511.318

La Memoria adjunta forma parte integrante de las
Cuentas Anuales Consolidadas de 1991
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CORPORACION ARCO, S.A.
Y SOCIEDADES FILIALES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

DEL EJERCICIO ANUAL

INGRESOS

GASTO!

Gastos de personal (nota 20)

Oftros gastos de explotacion
Gastos financieros {nota 21)

FINALIZADO AL D ICI DE 1
(en miles de pesetas)

1991
Ingresos de valores de renta fija {nota 17) 1.217.009
Beneficios en enajenacion de inmovilizado {nota 18) 1.407.153
Otros ingresos de explotaciéon (nota 19) 92.384
TOTAL INGRESOS  2.716.548
48.753
Amortizacion del Inmovilizado (notas 4 y 5) 169.589
Variacién de las provisiones de trafico (nota 9) 326.613
207.577
646.466
Pérdidas y gastos extraordinarios 49.045
TOTAL GASTOS ©1.448.043
BENEFIC!IO DE OPERACIONES 1.268.503

Partipacion en resultados de las sociedades

consolidadas por puesta en equivalencia (nota 6) (180.695}
Amortizaciéon del fondo de cemercio (nota 7) (48.345)
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 1.039.463
Impuesto sobre Sociedades (nota 22) {6.519)
BENEFICIO NETQ DEL EJERCICIO 1.032.944

La Memoria adjunta forma parte integrante de las

\y Cuentas Anuales Consolidadas de 1991
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CORPORACION ARCOQ, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

del ejercicio 1991

{ividad de la socied ominan

Corporacion Arco, S.A. (en adelante la Sociedad), se constiluyé como sociedad
anodnima en Espana el 23 de diciembre de 1881. El 21 de junio de 1991 cambié su
anterior denominacion {Material y Construcciones, S.A.} por la actual.

Las actividades de la Sociedad han sido tradicionalmente la construccién y
reparacion de malerial ferroviario y 1a fabricacién y montaje de bienes de equipo.

La Sociedad inicid en el ejercicio 1988 un proceso de reordenacion de sus
actividades. Como consecuencia de este proceso, la Sociedad abandoné durante el
ejercicio 1989 la casi totalidad de sus actividades tradicionales manteniendo tan
solo, hasta la finalizaciéon de los contratos vigentes en aquel momento, las
relacionadas con los sectores de escaleras mecanicas, fundicion y muelles. Dichos
contratos finalizaron a lo largo del ejercicio 1990 habiendo, por tanto, la Sociedad
cesado completamente en su actividad industrial.

En la actualidad, la actividad de la Sociedad esta centrada en la gestién de su carlera
de valores, concentrada fundamentalmente en el sector’ inmobiliario y en la
prestacion de servicios de asesoramiento, habiéndose adaptado el objeto social a la
nueva actividad de la Sociedad mediante acuerdo de la Junta General de Accionistas
celebrada el 29 de enero de 1992.

resentacid { n | i
a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas han sido obtenidas de las cuentas anuales
individuales de Corporacién Arco, S.A. y de sus sociedades filiales al 31 de
diciembre de 1991 (el Grupo). Dichas cuentas anuales individuales han sido
formuladas por los administradores de cada sociedad, estimandose que seran
aprobadas por su respectiva Junta General de Accionistas sin ninguna
modificacién.

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas se presentan de acuerdo con el
Plan General de Contabilidad, excepto en ia presentacion de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados de Corporacion Arco, S.A. y sus
sociedades filiales.
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CORPORACION ARCO, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
del ejercicio 1991
nsolidacic
La denominacién social, actividad y porcentaje de participacion, directa e
indirecta, asi como el mélodo de consolidacion aplicado a las sociedades que

forman el perimetro de consolidacién al 31 de diciembre de 1981, se detalla
a continuacion:

Inversores
Sotogrande, S.A. y Gestores
y filiales Asociados, S.A.
Domicilio: San Roque Madrid
{Cadiz) (Espafia)
Actividad: Inmobiliaria Asesoramiento
Participacién de la
Sociedad dominante:
- Directa 39,6% 100%
- Indirecta - -
Método de consclidacion: Puesta en Integracién
equivaiencia global

Ei método de consolidacion usado se ha determinado en funcién de los
porcentajes de participacién de la Sociedad dominante en cada una de las
sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién. Ademas, en el caso de
Sotogrande, S.A., el método de consolidacién por puesta en equivalencia
refleja mejor la imagen fiel de las cuentas anuales consolidadas.

Los datos sobre denominacién social, actividad y porcentaje de participacion
de las sociedades excluidas del perimetro de consolidacién se muestran en la
nota 6 ¢).

rincipi ntabi

Durante el ejercicio 1990, y segin lo permitido por la normativa fiscal, los
ingresos provenientes de la venta del terreno de Barcelona se reconocieron
conforme al criterio del cobro en lugar del principio del devengo. Durante el
ejercicio 1991, la Sociedad, ha decidido reconocer como ingreso la totalidad
de los beneficios restantes, independientemente de su fecha de vencimiento.

/’////.,
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CORPORACION ARCO, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

del ejercicio 1991

d) mparagion la_informacion
El Consejo de Administracion de Corporacion Arco, S.A., en cumplimiento de
lo establecido en la disposicién final cuarta del Real Decreto 1815/1991 de
20 de diciembre, ha formulado por primera vez Cuentas Anuales
Consolidadas, por lo que, junto a los saldos al cierre de 1991, no se
presentan los saidos correspondientes al ejercicio 1990. De acuerdo con lo
permitido por la normativa contable, se ha considerado como fecha de
primera de consolidacion el 1 de enero de 1991.
(3 ) Normas de valoracion

A/
!

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracién de las Cuentas
Anuales Consolidadas del ejercicio 1991, de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

(a)

(b)

Gaslos de establecimiento

Los gastos de eslablecimiento, que incluyen fundamentalmente los gastos
incurridos en relacién con las ampliaciones de capital y con las emisiones de
bonos convertibles en acciones de la Sociedad, se muestran al coste, netos de
la correspondiente amortizacién acumulada, que se calcula utilizando el
mélodo lineal sobre un perfodo de cinco afios.

inmovilizacion malerial

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste regularizado y
aclualizado hasta 1983 de acuerdo con lo permitido por la legisiacion
entonces en vigor {véase nola. 12b), deducidas las amortizaciones acumuladas
correspondientes.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se ha realizado
sobre los valores de coste regularizados y actualizados siguiendo el método
lineal y durante los siguientes periodos de vida 0til estimados:



(d)

CORPORACION ARCO, S.A. Y SOCIEDADES FiLIALES -

t

Memoria de ias Cuentas Anuales Consolidadas

del ejercicio 1991

Afios de
vida util

Construcciones 25
Elementos de transporle 10 - 12
Instataciones técnicas y maquinaria 8 -12
Otras inslataciones, utillaje y maobiliaro 6 - 12
Equipos para procesos de informacion 5 -10

Inmovilizacignes financieras

Las inversiones financieras permanentes figuran al coste de adquisicion que
no excede del valor de mercado (valor tedrico contable de la participacion
corregido por las plusvalias tacitas existentes en el momento de la
adquisicion y que subsisten ai cierre del gjercicio), incluyendo, en su caso,
el coste de los derechos de suscripcion pagados, dotandose una provision
adecuada por depreciacion en las inmovilizaciones en que se produzca una
pérdida permanente de valor. Los dividendos se imputan a resultados cuando
se cobran y en proporcidn al tiempo que cada valor ha permanecido en la
cartera de la Sociedad.

Las Letras del Tesoro, Deuda Publica y demas activos financieros de renta
fija se presentan a su cosle de adquisicion incrementado por los interesas
devengados y no vencidos a la fecha de cierre del ejercicio.

Fondo de comercio de consolidacién

Se refleja como fondo de comercic de consolidacion el exceso de coste de cada
participacion sobre el valor de mercado del activo neto adquirido. Para
establecer dicho valor de mercado, se han realizado peritaciones por
expertos independientes de los terrenos, edificios y participaciones
financieras propiedad de las sociedades participadas, no habiéndose
considerado las posibles plusvalias que podrian haberse puesto de manifiesto
de valorar los demas activos tangibles e intangibles adquiridos.

La amortizacion del fondo de comercio de consolidacion se realiza en un
periodo no superior a 10 afios y en funcidn del plazo de recuperacion de la
inversién estimado por los administradores de la Sociedad.
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(e}

(f)

(h)

CORPORACION ARCO, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

del ejercicio 1991

Deudores

Et Grupo sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que
permiten cubrir los saldos de cierta antigiedad o en los que concurren
circunstancias que razonablemente permiten su calificacion como de dudoso
cobro.

Tran ion n mon xtranjer

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en pesetas, utilizando los lipos de cambio vigentes en las fechas
en que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio
surgidas en la cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en
moneda exiranjera se reconocen enla cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se
valoran en pesetas a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes al 31 de
diciembre de 1991, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio
no realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y
comportamiento en el mercado, y difiriéndose hasta su vencimiento los
beneficios netos no realizados, determinados de igual modo.

rio/lar laz

En el Balance de Situacién adjunto, se clasifican a corto plazo los créditos y
deudas con vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo en el
caso contrario.

im r nefici

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion
del resultado economico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por
las bonificaciones y deducciones en la cuocta.
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CORPORACION ARCO, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

del ejercicio 1991

(i) lngresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el Grupo unicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en
tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

(4) Gaslos de establecimiento

El detalle y movimientos habidos en este capitulo durante el ejercicio 1991 es
como sigue (en miles de pesetas):

Saido a Saldo a
31.12.90 Adiciones 31.12.91
Gastos de ampliacion
de capital 113.144 - 113.144
Gaslos de emision de
obligaciones y bonos
convertibles 465.900 71.177 537.077
T 579.044 7177 7650.221
Menos, amortizacién
acumulada (247.081) (121.743) (368.824)
77331.963 (50.566) T 281.397




\

M}jv

CORPORACION ARCO, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

del ejercicio 1991

( 5) Inmovilizaciones materiales

Su desglose y movimiento durante el ejercicio es el siguiente (en miles de

pesetas): '
Saldo a Saldo a
31.12.90 Adiciones Bajas 31.12.91
Coste I
Construcciones 1.697.858 - {1.697.858) -
o Elementos de transporte 9.634 - (9.634) -
Instalaciones técnicas :
y maquinaria 482.947 - (482.947) -
N Oftras instalaciones,
utillaje y mobiliario 91.550 8.658 (91.550) 8.658
N Equipos para procesos
N\ de informacion 5.9486 900 {(3.579) 3.267
AN o e
\B 2.287.935 9.558 (2.285.568) 11.925
= i Amortizacion acumulada
iy Construcciones {1.345.170) (28.767) 1.373.937 -
Elementos de transporte (8.265) (150) 8.415 -
Instalaciones técnicas
y maquinaria (382.988) (8.824) 391.812 -
Otras instalaciones,
r=7 utitlaje y mobiliario (56.273) (9.613) 64.154 (1.732)
. / Equipos para procesos
de informacion (2.179) (492) 1.859 (812)
@ (1.794.875) (47.846)  1.840.177 (2.544)
Menos, provisiones (329.948) - 329.948 -
Valor neto " 163.112 (38.288)  115.443  9.381

Durante el ejercicio, Corporacién Arco, S.A. ha enajenado la totalidad del
inmovilizado existente en su antigua fabrica de Barcelona con excepcién de los
\}}S terrencs, cuya enajenacién se habia producido en el ejercicio 1990.
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CORPORACION ARCO, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

del ejercicio 1991

{ 6 ) Inmovilizaciones financieras

a) |lomovilizaciones financieras nsoli ival
ES% Este epigrafe recoge el saldo a 31 de diciembre de 1991 de la inversién que
la Sociedad posee en Sotogrande, S.A.. Los movimientos habidos durante el
egjercicio 1991 han sido los siguientes (en miles de pesetas):
Cuota parte Inversién
v\ patrimonio Cuota parte puesta en

neto : resultado equivalencia
a 1.01.91 Adquisiciones ejercicio 1991 a 31.12.91

Sotogrande, S.A. 5.940.400 1.630.660 {180.695) 7.390.365

\% 5.940.400 1.630.660 (180.695)  7.360.365
/ 5 & =5 5 1 = & B 5 =S =5 5

La cuola parte del patrimonio neto de Sotogrande, S.A. corresponde a la cuota
parte del valor neto contable que se desprende de las cuentas anuales
consolidadas auditadas de dicha sociedad, incrementado por las plusvalias
tacitas existentes en el momento de la toma de participacién accionarial.

/[/ Sologrande, S.A. no ha repartido dividendos durante el ejercicio 1991.

(b} Crédi i nsoli r n ivalenci

: 94.480 bonos convertibles en acciones emitidos por Sotogrande, S.A. en

o abril de 1991. Estos bonos devengan inlereses a un tipo anual del 13%,

pudiendo ser convertidos en acciones en enero y julio de los afios 1992 y

: 1993 con un 15% de descuento sobre la cotizacién media ponderada del mes
E . natural inmediatamente anterior al inicio de cada periodo de conversién.

z A 31 de diciembre de 1991 este epigrafe recoge el precio de adquisicién de

Al cierre del ejercicio 1990, ninguna de las sociedades del Grupo tenia
concedidos préstamos o créditos a sociedades consolidadas por el método de

\‘\( puesta en equivalencia.
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CORPORACION ARCO, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
del ejercicio 1991

fter valor 4 laz

Este epigrafe recoge las participaciones no consolidadas tomadas por
Corporacién Arco, S.A. y sus sociedades filiales.

El desglose, a 31 de diciembre de 1991, de dichas participaciones es como
sigue {en miles de pesetas):

Resultado Fondos

Sociedad Capital - Reservas 1991 propios  Inversion
Aravallas, S.A. 10.000 6.725 (1.655) 15.070 10.000

Gestora de Servicios :
y Suministros, S.A, 100 1.634 (6) 1.728 100

Macosa

Inmobiliaria, S.A. 1.000 (28) (6) 968 600
Otras participaciones “ 1.049
11.749

Aravallas, 5.A. es una sociedad domiciliada en Madrid cuyo objeto social es la
realizacion de estudios de viabilidad asi como el asesoramiento y la
realizacion de todo tipo de operaciones sobre bienes muebles e inmuebles. La
participacion del Grupo es esta sociedad es del 100%.

Gestora de Servicios y Suministros, S.A. es una sociedad cuya actividad
principal es la prestaciéon de servicios financieros de todo tipo. Se encuentra
domiciliada en Valencia. El 100% de su capital pertenece a Corporacion Arco,
SA.

Macosa Inmobiliaria, S.A. es una sociedad inmobiliaria, cuya actividad es el
asesoramiento e inversiones en aclivos inmobiliarios. Esta domiciliada en
Barcelona. El 60% de su capital pertenece a Corporacién Arco, S.A. mientras
que el 40% restante es propiedad de Gestora de Servicios y Suministros,
SA.

Los unicos movimienlos experimentados durante el ejercicio 1991 en este
epigrafe se derivan de la venta de las participaciones que la Sociedad poseia
en Hidroholding, S.A., Residencial Villamagdalena, S.A. y las tres sociedades
integradas en el consorcio ferroviario liderado por Gec-Alsthom (MEINFESA,
ATEINSA y M.T.M.) con un coste registrado de 1.796 millones de pesetas y
unas provisiones de 1.773 millones, aproximadamente.

n
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CORPORACION ARCO, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

del ejercicio 1991

La Sociedad ha efectuado a todas las sociedades en cuyo capilal participa en
mas del 10% las notificaciones establecidas en el articulo 86 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

Corporacién Arco, S.A. no ha procedido a la consolidacion de estas sociedades,
sin que ello afecte significativamente a la presentacion de las Cuentas Anuales
Consolidadas.

( rédi lar laz

El detalle de este epigrafe, a 31 de diciembre de 1991, es como sigue (en
miles de pesetas), no habiendose producido ningdn movimiento en el mismo
durante el ejercicio salvo por el traspaso a este epigrafe del crédito a
Industrias del Ferrocarrit Valencianas, S.A. (INFEVASA):

Importe Provisién Neto

- Crédilos por venta

de inmavilizado 4.800.000 - 4.800.000
- Crédito a industrias dei

Ferrocarril Valencianas,

S.A. (INFEVASA) 1.734.755 - 1.734.755
- Rede Federale de Brasil
(ver nota 8b)) 7.113 (7.113)
6.541.868 {(7.113) 6.534.755

El crédito por venta de inmovilizado recoge la deuda pendiente de pago por
parte de Kepro, S.A. por la venta de los terrenos que Corporacién Arco, S.A.
poseia en Barcelona. Este crédito devenga un interés anual del 12% y tiene
su vencimiento el 26 de enero de 1993.

La Sociedad reconocié durante el ejercicio 1990 el beneficio obtenido en la
citada enajenacion siguiendo el criterio del cobro, por lo que difirié para
gjercicios futuros la cantidad de, aproximadamente, 951 millones de pesetas.
En el ejercicio 1991, a fin de adaptarse al principio del devengo, impuesto
por et nuevo Plan General de Contabilidad, la Sociedad ha cambiado el criterio
de registro de dichos beneficios, imputandolos integramente a los resultados

dei citado ejercicio (ver notas 2c) y 18).
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CORPORACION ARCO, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES - -
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
del ejercicio 1991
- El crédito concedido a Industrias del Ferrocarril Va'lencianas, S.A.
{INFEVASA), filial al 100% de Mediterranea de Industrias del Ferrocarrii,

S.A. (MEINFESA), devenga un interés anuali igual al MIBOR a 1 afio menos 1
punto porcentual y tiene vencimiento final en marzo del afio 2.000.

{7 ) Eondo de comercio de consolidacion de sociedades consolidadas por
integracién gigbal

Este capilulo refleja el exceso de coste de la participacion en Inversores y Gestores
Asociados, S.A. sobre el valor ‘neto contable de dicha parlicipacién a 31 de
diciembre de 1991. La composicion de este saldo es como sigue:

Miles
de pesetas
Fondo de comercio 483.445
Amortizacién acumulada (48 .345)
Fondo de comercio, neto 435.100

L.a amortizacion del fondo de comercio se realiza desde la fecha de la primera
consolidacién y durante un periodo de diez afios.

( 8 ) Deudores
La composicién de este capitulo a 31 de diciembre de 1991 es como sigue:
Miles

de pesetas

Administraciones Publicas ‘ 521.837

Clientes por ventas y prestacién de servicios 2.736.903

Empresas del grupo y asociadas 24.016

Otros deudores 145.208

3.427.964
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ministraciones Publi

El saldo de este epigrafe al cierre del ejercicio se desglosa del siguiente modo:

Miles
de pesetas
Hactenda Puablica por devoluciones
de Impuestos de ejercicios anteriores 209.809
Hacienda Publica por devoluciones
de Impuestos del ejercicio 1991 225.104
Hacienda Publica deudora por IVA 11.399
Crganismos de la Seguridad Social 75.525
'521.837

Jlien rven I ion tvici

Bajo este epigrafe se recogen las diferentes cuentas a cobrar que quedan
pendientes provenientes de la antigua actividad industrial de Corporacidn
Arco, S.A. Su detalle es el siguiente :

Miles
de pesetas
Clientes por cuenta de MEINFESA 46.765
MEINFESA, por compensacion de proveedores 91.404
Clientes, Rede Federale de Brasil 2.598.734
Clientes de dudoso cobro 353.664
3.090.567
Menos, provision para insolvencias (353.664)
2.736.903
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Ei concepto "Clientes por cuenta de MEINFESA" recoge los importes
pendienies de cobro de clientes facturados por la Sociedad al no haberse
producido todavia la subrogacién de los contratos existentes con los mismos.
Incluida bajo el capitulo de "Acreedores comerciales” del Balance de
Situacion adjunto, figura recogida una cuenta a pagar a MEINFESA que refleja
la obligacion de pago a esta sociedad de los cobros de estos clientes {ver nota
16).

El saldo del concepto "MEINFESA, por compensacién de proveedores” recoge
la contrapartida de los proveedores de ésta que, por circunstancias diversas,
han facturado a la Sociedad-los suministros efectuados a MEINFESA {ver nota
16). :

La Sociedad manliene una cuenta a cobrar instrumentada en pagarés en
dolares estadounidenses con el cliente Rede Federale de Brasil (REDE},
valorado al tipo de cambio de la fecha de la transaccion original, por un
importe aproximado de 2.811 millones de pesetas, segun el siguiente detalle:

Miles de pesetas

A largo plazo (ver nola 6 dj) 7.113

A corto plazo
En clientes 2.598.734
En clientes de dudoso cobro 205.621 2.804.355
" 2.811.468

Ei saldo en ddlares estadounidenses al 31 de diciembre de 1991 asciende a,
aproximadamente 38,3 millones de dolares. De haberse valorado al lipo de
cambio vigente al 31 de diciembre de 1991, dicha cuenta a cobrar se hubiese
visto incrementada en, aproximadamente, 887 millones de pesetas.

Debido a los problemas del pais deudor para hacer frente a sus pagos, se han
producido diversos impagados. Ei detalle de ia situacién de esta deuda es como
sigue :

Miles
de pesetas
Deuda viva 21.340
Deuda vencida e impagada 2.790.128
2.811.468

M’



T asn -

- -

CORPORACION ARCQ, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

del ejercicio 1991

La Sociedad aseguré la deuda de Rede Federale de Brasil a través de la
Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a la de Exportacion (CESCE). Al 31
de diciembre de 1991, el importe asegurado de la deuda asciende,
aproximadamente, a 2.599 millones de pesetas, el cual ha sido ya totalmente
abonado por CESCE a consecuencia de los impagos que se han ido produciendo y
que, en caso de cobro del cliente, seran devuelios a CESCE. Este importe
figura registrado en el capitulo de " Otros acreedores” del Balance de
Situacién adjunto (ver nota 15).

La provisién para insolvencias incluye un importe de 205 millones de
pesetas para cubrir las posibles insolvencias de la deuda no asegurada.
Ademas, en el epigrafe de "Otros créditos a largo plazo” incluido bajo el
capilulo de "Inmovilizaciones financieras” figura recogida una provision
adicional por este conceplo de, aproximadamente, 7 millones de pesetas (ver
nota 6 d)).

Provision para insolvencias

El movimiento de la provisidn para insolvencias durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 1591 se desglosa a continuacion:

Miles
de peselas
Saldo a 1 de enero 1.452.323
Dotaciones
Aplicaciones (1.098.659)
Saldo a 31 de diciembre T 353.664

——
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( 9) Inversiones financieras temporales

El desglose de este capitulo a 31 de diciembre de 1991 es como sigue:

Miles
de pesetas
Activos financieros de renta fija 2.640.029
Intereses devengados y no vencidos
- De activos financieros de renta fija 18.079
De bonos convertibles de Sotogrande, S.A. 26.270
De créditos a corto plazo . 122.065
Otros créditos a corto ptazo 326.613
3.133.056
Menos, provision para insolvencias © {(326.613)
2.806.443

Los activos financieros de renta fija recogen las imposiciones en Deuda Publica y
Letras del Tesoro efectuadas por Corporacion Arco, S.A. y sus sociedades filiales.
Estos activos financieros tienen un vencimiento medio de 8 meses y devengan un
tipo de interés medio del 12,34% anual.

La provisién para insolvencias recoge el importe de un préstamo concedido por la
Sociedad a Residencial Villamagdalena, S.A. y que, anie ia actual coyuniura negativa
de dicha sociedad y del sector en que opera, se ha considerado oportuno
provisionarto al 100%. Dicha provisién figura en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias adjunta dentro del capitulo "Variacién de las provisiones de trafico™.

Capital suscritg

A 31 de diciembre de 1991 el capital de la Sociedad dominante esta representado
por 15.480.654 acciones al portador de 500 pesetas de valor nominal cada una.
Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y economicos.

Los movimientos habidos en el ejercicio 1991 han sido los siguientes:
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Miles
N? de acciones de pesetas
Saldo a 1 de enero de 1991 14.019.931 7.009.965
Ampliacién de capital por
conversion de bonos 1.460.723 730.361
Saldo a 31 de diciembre de 1991 15.480.654 7.740.326

De acuerdo con las cltimas notificaciones recibidas, el Gnico accionista que posee
una parlicipacion igual o superior al 10% en el capital de la Sociedad es Grupo
Financiero de Intermediacion y Estudios, S.A. (sociedad cuyo capital pertenece en
su totalidad a Corporacion Financiera Reunida, S.A.), cuya participacién asciende
al 22,4%.

Un total de 13.896.528 acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacién en las
Bolsas de Madrid, Barcelona y Valencia. Las restantes estan pendientes de admision
a cotizacion.

Al 31 de diciembre de 1991, la Sociedad poseia 216.413 acciones propias, que

representaban el 1,4% del capital social. Estas acciones iueron adquiridas durante ‘
el ejercicio conforme a la autorizacién concedida por la Junta General de 3
Accionistas del 21 de junio de 1991. Asimismo, Inversores y Gestores Asociados, }
S.A., consolidada globalmente {ver nota 2 b)), tenia en cartera $3.000 titulos de

su sociedad dominante que representaban un 0,6% del capital social de esta ultima. i
En ambos casos, la finalidad de la adquisicion fue obtener capacidad para dar f
liquidez al valor en situaciones especificas del mercado. ’

Al cierre del ejercicio, el Grupo en cumplimiento del arliculo 79.3 del Texto ?
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, tenia constituida una reserva por un
importe igual al coste de adquisicion de las acciones propias. Esta reserva es de 5
caracter indisponible en lanto esas acciones no sean enajenadas o amortizadas.

{(11) Prima_de emisiér de acciones

El saldo de la cuenta "Prima de emision” proviene de diversas ampliaciones de
capital realizadas entre los afios 1987 y 1990.

El Texto Refundido de ia Ley de Sociedades Andnimas permile expresamente la
utilizacion del saldc de esta reserva para ampliar capital y no establece
restriccion alguna en cuanto a su disponibilidad.

(12) v | i minan

Los movimientos producidos en las cuenias de reservas se detallan a continuacion:
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{a) Reservas no distribuibles

i } Reserva legal

De acuerdo con el Texio Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio neto del ejercicio a la
reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de
su saido que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el
20% del capila! social, esta reserva solo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Reserva para acciones propias

Al cierre del ejercicio, la Sociedad en cumplimiento del art. 79.3 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, tenia constituida una
reserva por un importe de 144,8 millones de pesetas, equivalente al coste
de adquisicién de las acciones propias. Esla reserva es de caracter
indisponible en tanto esas acciones no sean enajenadas o amortizadas.

{b)} Reservas distribuibles

i } Reserva de revalorizacion

Esta reserva esla compuesta por los importes provenientes de
revalorizaciones realizadas al amparo de las leyes de Presupuestos de
1981 y 1983.

- lizacién L Pt 1981
La Sociedad, acogiéndose a lo establecido en la Ley 74/1980 de
Presupuestos Generales del Estado de 1981, revalorizé los elementos

de su inmovilizado material en un importe neto aproximado de 1.548
millones de pesetas.

v
%
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Esta actualizacion ha sido comprobada y aprobada por parie de las
autoridades fiscales. En consecuencia, este importe podra ser destinado,
por el siguiente orden, a: '

- Compensar pérdidas acumuladas que pudieran existir
Dotar la reserva legal hasta el minimo establecido por la Ley

- Transferirse a reservas de libre disposicion
Actualizacion L Pr 1

Acogiéndose a lo permitido por la legislacion mercantil, la Sociedad
procedié a actualizar al 31 de diciembre de 1983 el valor de su
inmovilizado material por un imporie neto de 407 millones de pesetas.
El saldo de esta cuenta podra destinarse, libre de impuestos, a :

Incrementar el capital hasta el 31 de diciembre de 1992 después de
compensar las pérdidas acumuladas que pudieran existir.

Dotar la reserva legal, simultdneamente a la ampliacion de capital
mencionada en el apartado anterior, sin exceder el 20% de la cifra
de capital ampliado.

Dotar las reservas no distribuibles, una vez transcurrido el pericdo
de capitalizacién, por la parte que no hubiera sido objeto de
compensacion de pérdidas, capitalizacion o traspaso a la reserva
legal.

De acuerdo con la normativa de actualizacién de balances de 1983, la
Sociedad no podra distribuir las reservas acumuladas al 31 de
diciembre de 1983 de 2.839 millones de pesetas, excluidos los
beneficios del ejercicio terminado en esta fecha, hasta que la cuenia de
actualizacion haya sido destinada a los fines descritos. A estos efectos, el
importe de la actualizacién de 1983 se entendera distribuido y, por
1anto, sujeto al Impuesto sobre Sociedades si se redujera el capital
social o, sin reduccion formal de capital, se entregaran a los socios
dinero o bienes de activo que se restituyan o deban restituirse en un
plazo superior a doce meses o se disminuyera el patrimonio social
existente al 31 de diciembre de 1983, por causas distintas a perdidas
en las operaciones de la Sociedad, durante el periodo comprendido entre
el 31 de diciembre de 1983 y la fecha en que se disponga totalmente de
la cuenta para los fines indicados anteriormente.

TN AREILTELTTTES
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ii) Reserva voluntaria

Las reservas voluntarias son de libre disposicion, salvo por la establecido
en la normativa de aclualizacion de balances de 1983, de acuerdo con la
W cual la Sociedad no podra distribuir las reservas acumuladas al 31 de
diciembre de 1983 de 2.839 millones de pesetas, excluidos los beneficios
del ejercicio terminado en dicha fecha, hasta que la cuenta de actualizacion
haya sido destinada a los fines descritos en el apartado (i} inmediatamente
anterior. Ademas existe la restriccion descrita en la nota 15.

(-\,\\ (13) Provisiones_para riesgos y gas]gg‘

Un delalle de las provisiones para riesgos y gastos al 31 de diciembre de 1931
es el siguiente :

Miles
_de pesetas
: e
Provisiones para garantias 270.000
Provisiones para impuestos 117.817
387.817

La provision para garantias cubre el eventual riesgo derivado de contratos ya
finalizados correspondientes a la anterior actividad industrial de la Sociedad.

La provisiéon para impuestos recoge el importe estimado de deudas tributarias
cuyo pago esta indeterminado en cuanto a su importe exacto o en cuanto a la fecha
en que se producira. Durante el ejercicio 1981 se bhan aplicado,
aproximadamente, 23,5 millones de pesetas de la provision para impuestos.
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(1 4) Emisiones de obligaciones

S ———

El detalle de las emisiones de obligaciones y bonos en circulacion a 31 de
diciembre de 1991 es el siguiente :

Miles de pesetas

Largo Corto

Clase : plazo plazo

Obligaciones hipotecarias serie B 52.290 1.624

Intereses de las obligaciones - 1.092
Bonos convertibles 4.294.240

Intereses de los bonos - 119.403

La emisién de obligaciones hipotecarias de 1955 serie B devengz un tipo de
interés anual del 6,75% y tiene fecha limite de amortizacién en el afio 2009.
Esta emision esta garantizada por una parle de los terrenos y edificios de la
factoria que ia Sociedad poseia en Valencia y que fueron aportados a MEINFESA.

El saldo de 1a emisién de bonos realizada en 1991 corresponde a 429.424 bonos
convertibles de 10.000 pesetas nominales cada uno. Estos bonos pueden
convertirse en acciones de la Sociedad en los meses de enero y julio de los afios
1992 y 1993. Durante ef ejercicio se han convertido 71.287 bonos en acciones.
Estlos bonos devengan un tipo de interés del 13% anual y tienen su vencimiento
final en abril de 1994.

¥
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(15) Otros acreedores

El detalle de este capitulo del Balance de Situacién al cierre del ejercicio es como

sigue:
\47 Miles
‘ de pesetas
Organismos de la Seguridad Sobial 1.810.281
Compafiia Espafiola de
Seguros de Crédito ala :
Exportacion {ver nota 8 b)) 2.598.734
(—\ p

La deuda con la Seguridad Social corresponde a cuotas empresariales vencidas y
no ingresadas durante ejercicios anteriores. Con fecha 25 de abril de 1989 el

_ Ministerio de Trabajo y Seguridad Social concedié a la Sociedad el aplazamiento

. en el pago de la citada deuda. El plazo de amortizacion de la deuda es de 11 afios, de
los cuales los cuatro primeros son de carencia, al 3,5% de interes anual. Lo
anterior esta condicionado al ingreso puntual de las cuotas que se devenguen en lo
sucesivo. Asimismo, durante el periodo de vigencia del aplazamiento, la Sociedad
solo podra repartir beneficios previa constitucién de una reserva que alcance, al
menos, el 150% del importe del principal a amortizar en el afio en que dichos
beneficios vayan a ser dislribuidos.

Un detalle de los vencimientos futuros de esta deuda es el siguiente:

Miles
de pesetas
A tres afios 185.868
A cuatro ahos 247.824
A cinco afos 247.824

\ | Resto 1.128.765
‘ {/ 1.810.281
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(16) Acreedores comerciales

A 31 de diciembre de 1991 su detalle es como sigde:

Miles
de peseias
‘!& Proveedores por cuenta de MEINFESA (nola 8 b)) 91.404
MEINFESA, por compensacién de clientes (nota 8 b)) 46.765
Acreedores por prestacion de servicios 373.149
511.318

(17) Ingr valor renta fif

Al cierre del ejercicio, la composicion de los ingresos financieros provenientes

\ de valores de ren‘a fija es |a siguiente :
\_‘Q Miles de
peselas
De otros valores negociabies y -
créditos del activo inmovilizado 880.698
Otros intereses e ingresos asimilados
Intereses 336.042
Otros 269
1.217.009

Etl concepto "Ingresos de otros valores negociables y créditos del activo
inmovilizado" recoge, fundamentalimente, los ingresos provenientes de los bonos
converlibles emitidos por Sotogrande, S.A. en abril de 1991, asi como los
intereses generados por el pagaré de Kepro y el préstamo concedido a infevasa
(ver nota 6 d)) .

Los restantes ingresos financieros recegen los rendimientos producidos por a

tesoreria de la Sociedad {ver nota 9).
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(1 8) Beneficios en_enajenaciéon de inmovilizado

La composicién de este capitulo a 31 de diciembre de 1991 es como sigue:

Miles
de pesetas
Beneficios en engjenacion 00 TTTTTTTT
de inmovilizado material
- Terrenos factoria Barcelona (nota Bd)) 950.905
Oftro inmovilizado material 5.164
 956.069
Beneficios en enajenacion
de inmovilizado financiero 451.084
1.407.153

Los beneficios por venta de inmovilizado financiero recogen, fundamentalmente,

. la plusvalia obtenida por la Sociedad por la venta de sus participaciones no
N estratégicas continuando el proceso de reordenacion de activos comenzado en
- 1990.

Durante el afio 1991, la Sociedad vendié el 30% de su participacién en el
consorcio ferroviario liderado por GEC-ALSTHOM e integrado por Mediterranea
de Industrias del Ferrocarril, S.A. (MEINFESA), Aplicaciones Técnicas
Industriales, S.A. (ATEINSA) y Maquinista Terrestre y Maritima, S.A. (M.T.M.),
asi como sus participaciones en Hidroholding, S.A. y Residencial Villamagdalena,

SA.

(19) Otros _ingr xp! ion

Durante el ejercicio 1990 la Sociedad finalizé todos ios contratos relativos a
escaleras mecanicas, fundicion y mueltes. Todos los ingresos incluidos dentro de
este capitulo se refieren a la aclividad de asesoramiento realizada por el Grupo a

diversas empresas.

o
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(20) Gastos de personal

La composicion de esle capitulo se desglosa a continuacion :

Miles
de pesetas
Sueldos, salarios y asimilados 25.921
Cargas sociales - 5.906
Otros gastos sociales 6.926
Remuneraciones abonadas a
miembros del Consejo de
Administraciéon en concepto
de dietas de asistencia 10.000
 48.753

E! nimero medio de empleados del Grupo durante el ejercicio 1931, distribuido
por categorias, ha sido el siguiente:

ingenieros y licenciados 3
Jetes Administrativos i
Oficiales Administrativos 3

It~

Ningun miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante ha

recibido retribucion alguna distinta de las dietas de asistencia a Consejos de
Administracién arriba consignados.

Al 31 de diciembre de 1991 |la Sociedad no mantenia ningain saldo con los
miembros del Consejo de Administracion.
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(21) Gastos financieros

El detalle de estos gastos durante el ejercicio 1991 es como sigue:

Miles
de pesetas
Por deudas con empresas
del grupo y asociadas 38.445
Por deudas con terceros
y gastos asimilados : 608.021
646.466
(22) rtacién al neficio n nsoli I i
integran el peérimetr nsoli ion.
" Inversores
\, Corporaciéon  y Geslores Sotogrande,S.A.
\\ Arco, S.A.  Asociados, S.AA. y filiales Total
Beneficio (pérdida)
Individual antes de
impuestos 1.249.877 18.626 (180.695) 1.087.808
Ajustes de consolidacion (56.871) 8.526 - {48.345)
!!‘ ““““““““““““““““““ T
‘ Contribucién al
beneficio consolidado :
antes de impuestos 1.193.006 27.152 (180.695) 1.039.463
Impuesto sobre
sociedades - (6.519) - (6.519)

Contribucion al
beneficio consolidado
@ despues de impuestos 1.193.006 20.633 (180.695)  1.032.944

142 o ¥
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(23) Sitvacion fiscal
El impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado econémico o
contable, obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generaimente
aceplados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,
entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resuitado contable del ejercicio con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Miles
de pesetas
N RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - 1.039.463
\
Diferencias permanentes:
-Ajustes consolidacion 229.040
Diferencias temporales: '
AN -Originadas en el ejercicio 308.534
N -Originadas en ejercicios anteriores (955.886)
i\ U
\\ E BASE IMPONIBLE PREVIA - 621.151
¥ Compensacion de bases negativas de
ejercicios anteriores (600.784)
BASE IMPONIBLE 20.367
/ Cuota al 35% 7.128
f Deducciones:
/ -Por creacion de empleo (595)
/—’ -Por inversiones (14}
CUQTA LIQUIDA 6.519
@ Retenciones a cuenta (ver nota 8a)) 225.104
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Durante el ejercicio 1991, las autoridades fiscales han inspeccionado todos los
impuestos aplicables a Corporacion Arco, S.A. correspondientes a los ejercicios
1983 a 1989, ambos inclusive, sin que dicha inspeccién haya puesto de
manifiesto pasivos fiscales que hayan' afectado de forma significativa al
patrimonio de la Sociedad. Por consiguiente, Corporacién Arco, S.A. tiene
pendientes de inspeccion los ejercicios fiscales 1990 y 1991 para todos los
impuestos que le son aplicables, mientras que, Inversores y Gestores, S.A.,
tiene abiertos a inspeccién los Ultimos cinco afios.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las liquidaciones adicionales que
pudieran derivarse de una eventual inspeccion de los mencionados ejercicios por
parte de las autoridades fiscales no afectarian significativamente al patrimonio
dei Grupo.

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas y a la
prevista para el ejercicio 1991, la Sociedad dominanie dispone de bases
imponibles negativas por importe de, aproximadamente, 3.913 millones de
pesetas a compensar hasta el gjercicio 1994,

Garantias comprometidas con lerceros vy oiros Da's'!vgg contingentes

Los pasivos contingentes de la Sociedad al 31 de diciembre de 1991 son los
siguienles:

(a) Avales concedidos

La Sociedad ha presentado avales ante diversos 0rganismos por un importe
aproximado de 2.000 millones de pesetas con motivo de contratos relativos a
su anterior aclividad industrial y que se encuentran prendientes de recepcién
definitiva.

I iv ntinaen

Dentro del proceso de escisién parcial llevado a cabo por la Sociedad en julio
de 1989, esta aporté una parte de su inmovilizado material revalorizado a
MEINFESA e INFEVASA. Dicha revalorizacién habia sido parcialmente
bonificada en el Impuesto sobre Sociedades por los incrementos de
patrimonio puestos de manifiesto con motivo de dicha revalorizacién. De
acuerdo con la Ley 76/1980 de 26 de diciembre, sobre régimen fiscal de las
fusiones de empresas, si con posterioridad a la escisién, y antes de
transcurridos cinco afios si se tratara de bienes inmuebles y tres en el caso
de bienes muebles, se enejenasen elementos patrimoniales que hubieran sido
objeto de revalorizacién con motivo de la escision, no se computara en el
valor de adquisicién de los mismos el importe de la revalorizacién realizada a
los efectos de determinar el aumento o disminucién patrimonial que pudiera
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ponerse de manitesto en el elemento enajenado, salvo que el importe de la
enajenacion de aquellos elemenios se reinvirtiese en la forma y plazo
establecidos en la Ley 61/1978, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades y disposiciones complementarias. Segun los acuerdos entre GEC-
ALSTHOM, S.A. y la Sociedad, la tributacién de las plusvalias anteriormente
descritas seria, en su caso, a cargo de la Sociedad.

(25) ntecimien rior | cierr

Con fecha 4 de febrero de 1992, el Consejo de Administracion aprobé el
proyecto de fusion de la Sociedad con Corporacién Financiera Reunida, S.A., por
absorcion de esta ultima por Corporacion Arco, S.A. A la fecha de formulacion
de las presenles Cuenias Anuales, dicho proyecto de fusién se encuentra

pendiente de aprobacién por parte de las Juntas Generales de Accionistas de
ambas sociedades.
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