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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Material y Construcciones, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Material y Construcciones, S5.A, (en
adelante la Sociedad), que comprenden el balance de situacién al 31 de di-
ciembre de 1990, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria corres-
pondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Socledad. Nuestra responsabi-
lidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su con-
junto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa
generalmente aceptadas, que Incluyen el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y
la evaluacién de su presentacién, de los principlos contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, 1los Administradores presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacidén
y de la cuenta de pérdidas y gananclas, ademds de las cifras del ejercicio
1990, las correspondientes al ejercicio anterior. Dado que tales cifras del
ejercicio 1989 no constituyen cuentas anuales completas, nuestra opinidén se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicie 1990. Con fecha
6 de abril de 1990 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 1989, en el que expresamos una opinién que
incluia una salvedad por 1las actualizaciones voluntarias de inmovilizado
practicadas por la Sociedad en ejercicios anteriores.

Como mds detalladamente se explica en la nota 6 de la memoria adjunta, la
Sociedad procedié a actualizar voluntariamente su 1inmovilizado material en
ejercicios anterlores. Durante el ejercicio 1990, la Sociedad ha enajenado
la préctica totalidad de los elementos de inmovilizado material actualizados
que aun obraban en su poder, incluyendo los terrenos de la antigua factoria
de Barcelona. Lla Sociedad siguiendo criterios fiscales, ha decidido reco-
nocer el beneficio obtenido en la venta de los citados terrenos de acuerdo
con el criterio de caja, difiriendo para ejercicios futuros el reconoci-
miento como beneficio de un Iimporte aproximado de 951 millones de pesetas.
En consecuencia, al 31 de diciembre de 1990 1los resultados negativos de
ejercicios anteriores y los beneficlos del ejercicio se encuentran
disminuidos en 9.981 y 10.932 millones de pesetas, respectivamente.

inscrita an ol Reglatro Oficial de Auditores de Cusnias.

Mismbro del Instituto de Censores Jursdos de Cuentas.
Firma Miambro de Reg Mer. Madnd, 7925, Gral 29, F 1. H 450, Inscrip. 1
Klynveld Peat Marwick Goerdeler C..F. C-78510153




En nuestra opinién, excepto por el efecto de la salvedad anterior, las cuen-
tas anuales del ejercicio 1990 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiesl del patrimonio y de 1la situacién financiera
de Material y Construcciones, S.A. al 31 de diciembre de 1990 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen 1la
informacién necesaria y suficiente para su interpretaciém y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y mnormas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1990, contiene 1las explicaciones
que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Socie-
dad, la evolucién de sus negoclos y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de 1las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 1990. Nuestro trabajo como auditores se limi-
ta a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo pédrrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables auditados de la Sociedad.

@J‘ Hmmka Con .

t A -

José Luis Pérez Ruiz

5 de abril de 1991
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MATERIAL Y CONSTRUCCIONES, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 1990

Naturaleza y Actividades Principales

Material y Construcciones, S.A. (en adelante MACOSA o la Sociedad), se
constituyé como sociedad anénima en Espaiia el 23 de diciembre de 1881
bajo la denominacién de Material para Ferrocarriles, S.A,

Las actividades de la Sociedad han sido tradicicnalmente la construccién
y reparacién de material ferroviario y la fabricacién y montaje de
bienes de equipo.

La Sociedad inicié en el ejercicio 1988 un proceso de reordenacién de
sus actividades. Como consecuencia de este proceso la Sociedad aban-
doné durante el ejercicio 1989 la casi totalidad de sus actividades
tradicionales manteniendo tan 86lo hasta la finalizacién de los con-
tratos vigentes en aquel momento las relacionadas con los sectores de
escaleras mecdnicas, fundicién y muelles. Dichos contrates han sido
finalizados a lo largo del ejercicio 1990 habiendo, por tanto, la So-
ciedad cesado completamente en su actividad industrial.

En la actualidad, la actividad de la Sociedad estd centrada en el sec-
tor {nmobiliario y en la gestién de su cartera de valores.

Bases de Presentacidn

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la
Sociedad han formulado las cuentas anuales adjuntas con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de
los resultados y de los cambios en la situacién financiera del ejer-
cicio 1990, asi como la propuesta de distribucién de resultados de
dicho ejercicio.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los regis-
trados auxiliares de contabilidad, para su transcripcidén a los libros
oficiales una vez sean aprobadas por la Junta General de Accionistas.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejerci-
cio 1990 serdn aprobadas sin variaciones significativas. Como re-
quiere la normativa contable, el balance de situacién y la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1990 recogen, a efectos compara-
tivos, las cifras correspondientes al ejercicio anterior, que forma-
ban parte de las cuentas anuales de 1989 aprobadas por los Acclonis-
tas en Junta de fecha 22 de junio de 1990. Dichas cifras han sido
objeto de diversas reclasificaciones con respecto al formato pre-
sentado el ejercicio anterior para facilitar su comparabilidad con
las del ejercicio 1990. De acuerdo con lo permitido por esta norma-
tiva, la Socledad ha optade por omitir los datos comparativos de la
memoria del ejercicio 1989.

{Contindia)




2
MATERIAL Y CONSTRUCCIONES, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 1990, formulada por los Administradores y pendien-
te de aprobacién por la Junta General de Acclonistas, es la siguiente:

Miles
de pesetas
Reserva legal 75.322
Dividendos 280.399
Compensacién de pérdidas de ejerciclos
anteriores 397.501 -
753.222

La aplicacién de resultados correspondiente al ejercicio terminado en 31
de diciembre de 1989, efectuada durante 1990, se presenta en el deta-
lle del movimiento de reservas en el Anexo I de la nota 10.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas de acuerdo con los prin-
cipios contables y normas de valoracién y clasificacién contenidos en
el Plan General de Contabilidad. Los principales son los siguientes:

(2) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, que incluyen fundamentalmente los gas-
gastos incurridos en relacién con las ampliaciones de capital y con
las emisiones de obligaciones convertidas en acciones de 1la Socle-
dad, se muestran al coste, netos de la correspondiente amortizacién
acumulada, que se calcula utilizando el método lineal sobre un pe-
riodo de cinco afios.

(b) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por un valor de coste regulariza-
do y actualizado hasta 1983 de acuerdo con lo permitido por la le-
gislacién entonces en vigor (véase nota 10(d) y (e)), deducidas las
amortizaciones acumuladas correspondientes.

La amortizacién de los elementos del immovilizado material se realiza
sobre los valores de coste regularizados y actualizados siguiendo
el método lineal, durante los sigulentes perfodos de vida util
estimados:

(Continda)
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MATERIAL Y CONSTRUCCIONES, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Aflos de
vida util

Construcciones 25
Instalaciones técnicas y maquinaria 8 - 12
Otras instalaciones, utillaje y mobi-

liario 6 - 12
Elementos de transporte 10 - 12
Equipos para procesos de informacién 5 - 10

Los gastos de mantenimiento y reparacién del immovilizado material que
no mejoran la utilizacién o que no prolongan 1la vida d4til de 1los
respectivos activos, se cargan a resultados en el momento en que se
producen,

Se dotan las oportunas provisiones por depreclacién del Iinmovilizado
material para recoger las pérdidas que se estima incurrir en la
realizacidén de estos activos.

Inmovilizaciones financieras

Los valores mobiliarios de renta fija y variable figuran valorados a
precio de adquisicién, incluidos los gastos inherentes a la aisma
y, en su caso, el coste de los derechos de suscripcién. Del cos-
te de adquisicién se excluyen los dividendos e Intereses explici-
tos devengados y no vencidos en el momento de la compra.

A efectos de la preparacién de las cuentas individuales de la Socie-
dad, las Iinversiones en sociedades del grupo y asociadas no son
consolidadas, siendo valoradas a su coste de adquisiciém.

En el caso de venta de los derechos de suscripcién, se da de baja el
coste imputable a los derechos vendidos.

Se dotan las oportunas provisiones por depreclacién de los valores
mobiliarios cuando se aprecian circunstancias de suficiente enti-
dad y clara constancia. A estos efectos, cuando se trata de par-
ticipaciones en capital, se provisiona el exceso del coste de ad-
quisicién sobre el valor teérico contable de las participaciones,
corregido por el importe de las plusvalias técitas adquiridas que
todavia subsisten al cierre del ejercicio.

{(Contimia)
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MATERIAL Y CONSTRUCCIONES, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(d) Clientes

La Sociedad sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para in-
solvencias que permiten cubrir los saldos de cierta antigledad o
en los que concurren circunstancias que permiten razonablemente
su calificacién como de dudoso cobro.

(e) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente
por su contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio vi-
gentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdi-
das por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacién de
los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al clerre del
ejercicio se valoran en pesetas a tipos de cambio que se aproxi-
man a los wvigentes al 31 de diclembre de 1990, reconociéndose
como gastos las pérdidas netas de cambio no realizadas, determi-
nadas para grupos de divisas de similar vencimiento y comporta-
miento en el mercado, y difiriéndose hasta su vencimiento los
beneficios netos no realizados, determinados de igual modo.

(f) Corto/largo plazo
En los balances de situacién adjuntos, se clasifican a corto plazo
los créditos y deudas con vencimiento igual o inferior a doce me-
ses, y a largo plazo en el caso contrario.

(g) Indemnizaciones por despide

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obli-
gadas a indemnizar a sus empleados cuando cesan en sus serviclos.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién
anormal del empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos
empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus servi-
cios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a
gastos en el momento en que se toma la decisidén de efectuar el
despido.

{Continia)
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MATERIAL Y CONSTRUCCIONES, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(h) lImpuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula
sobre el beneficio econémico, corregido por las diferencias de
naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en
cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso,
en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o dife-
ridos del balance de situacién.

Los créditos fiscales por pérdidas compensables se Treconocen como
impuestos anticipsdos hasta el limite de los impuestos diferidos
derivados de aquellas diferencias temporales que se prevé rever-
tirén durante el periodo de caducidad del derecho de compensa-
cién. Cualquier exceso se reconoce como menor gasto de impuestos
del ejercicio en que tiene lugar la compensacién.

(5) Castos de Establecimiento

El movimiento de cada cuenta de este capitulo durante el ejercicio 1990
es el sigulente:

Miles de pesetas

Saldos Saldos
al al
31.12.89 Adiciones 31.12.90
Gastos de ampliacién de capital 111.333 1.811 113.144
Gastos de emisién de obligaciones
convertibles 462.490 3.410 465,900

573,823 5.221 579.044

Menos, amortizacién acumulada (131.740) (115.341) (247.081)

442.083 (110.120) 331.963

(Contimia)
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MATERIAL Y CONSTRUCCIONES, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(6) Inmovgl1zaciones_§§ter£a1es

Su detalle y movimiento durante el ejercicio es el siguilente:

Miles de pesetas

Saldos Saldos
al al
31.12.89 Adiciones Bajas 31.12.90
Coste actualizado )
Terrenos (nota 9) 10.207.391 - (10.207.391) -
Construcciones 1.723.109 - (25.251) 1.697.858
Instalaciones técnicas
y maquinaria 1.342.391 - (859.444) 482 .947
Otras instalaciones,
utillaje y mobilia-
rio 111.710 4,342 (24.502) 91.550
Elementos de trans-
porte 20.925 - {(11.291) 9.634
Equipos para procesos
de informacién 6.174 1.237 (1.465) 5.946

13.411.700 5.579 (11.129.344) 2.287.935

Amortizacién acumulada

actualizada
Construcciones 1.299.854 70,240 (24.924) 1.345.170
Instalaciones técnicas
y maquinaria 1.194.895 32.652 (844.559) 382.988

Otras instalaciones,
utillaje y mobilia-

rio 56.894 11.771 (12.392) 56.273
Elementos de transpor-

te 9.865 863 (2.463) 8.265
Equipos para procesos

de informacién 1.593 678 (92) 2.179

2.563.101 116,204 (844.430) 1.794.875

Menos, provisiones 79.948 250.000 - 329,948

Valor neto 10.768.651 (360.625) (10.244.914) 163.112

La mayor parte del inmovilizado material de la Sociedad corresponde al
existente en la factoria que posee en Barcelona. Dicha factoria estd
puesta a disposicién de Mediterrédnea de Industrias del Ferrocarril,
S.A. (MEINFESA) (véase nota 7(a)) de forma gratuita por un periodo

{Continua)
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MATERIAL Y CONSTRUCCIONES, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

que finalizars en diciembre de 1991 , excepto la maquinaria, el mobi-
liario y el utillaje por 1los que 1la Sociedad percibe un alquiler
igual a la amortizacién de dichos elementos. Los terrenos donde se
encuentra ubicada dicha factoria han sido enajenados durante el
ejercicio, con el compromiso de ponerlos a disposiciémn del comprador
en el mes de enero de 1993,

Los elementos enajenados durante el ejercicio habian sido objeto de ac-
tualizaciones voluntarias realizadas durante los ejercicios 1987 y
1988 por un importe aproximado de 9.981 millones de pesetas, del
cual, 9.872 millones de pesetas corresponden a los terrenos que la
Socledad poseia en Barcelona.

Durante el ejercicio, la Sociedad ha efectuado una provisién adicional
para depreciacién del immovilizado material correspondiente, aproxi-
madamente al valor de coste actualizado que quedard pendiente de
amortizar de la factoria de Barcelona una vez expire el acuerdo de
alquiler actual con MEINFESA y teniendo en cuenta su eventual valor
de realizacién en aquél momento.

(7) Inmovilizaciones Financieras

La composicién del inmovilizado financiero al 31 de diclembre de 1990 es
como sigue:

Miles de pesetas

Saldos Saldos
al al
31.12.89 Altas Bajas 31.12.90

Participaciones en

empresas del gru-

po y asociadas 6.897.937 1.341.200 {11.913) 8.227.224
Créditos a empresas

del grupo y aso-

ciadas 2.301.646 60.000 (301.841) 2.059.805
Otras inversiones

financieras perma-

nentes 127.047 - {105.999) 21.048
Otros créditos a lar-
go plazo 40,833 4.800.000 (19.493) 4.821.340

9.367.463 6.201.200 (439.246) 15.129.417

Menos, provisiones (922.306) _(812.645) 10,887 (1.794.064)
Valor neto 8.375.157 5.388.555 (428.359) 13,335,353

{Continia)
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(a) Participaciones en empresas del grupo y asociadas

Procentaje
de participacién Miles de pesetas
Directa Indirecta Coste
Empresas del grupo
Sotogrande, S.A. 30,9% - 5.940.400 -
Inversores y Gestores
Asoclados, S.A. 100% - 500.000
Gestora de Suministros y
Servicios, S.A. 100% - 100
Macosa Inmobiliaria, S.A. 60% 40% 600
Aravallas, S.A. 100% . 10.000
6.451,.100
Empresas asocladas
MEINFESA 30% - 541.624
< Maquinista Terrestre y Ma-
ritma, S.A. (M.T.M.) 30% - 900.000
Aplicaciones Técnicas In-
dustriales, S.A. (ATEINSA) 30X - 330,000
Residencial Villa Magada-
lena, S.A. 30% - 4.500
1.776.124
Total 8.227.224

El valor teérico de la participacién en las empresas del grupo obte-
nido a partir de las cuentas anuales, auditadas en el caso de So-
togrande, S.A., corregido por el importe de las plusvalias téci-
tas existentes en el momento de la adquisicién y que subsisten al
cierre del ejercicio, es superior al valor en libros de las cita-
das participaciones.

Por lo que respecta a las empresas asociadas, la Sociedad ha efec-
tuado una provisién por la totalidad del valor en libros de
MEINFESA, M.T.M. y ATEINSA, al resultar negativo su valor teé-
rico, una vez eliminadas las actualizaciones voluntarias de
inmovilizado realizadas por dichas socledades durante el ejer-
ciclo.

Sotogrande, S.A., es una socledad inmobiliaria que concentra su pro-
piedad en una urbanizacién de lujo dotada de instalaciones depor-
tivas, campos de golf, polo, etc.. Sotogrande, S.A. tiene una
participacién del 91,1% en Puerto Sotogrande, S.A. con la cual se
encuentra en la actualidad en proceso de fusidn, sujeto a la ob-

{Continta)
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tencién de los beneficios fiscales solicitados. La actividad de
Sotogrande, S.A. es, bdsicamente, 1la wurbanizacién y posterior
venta de terrenos de su propiedad situados en la provincia de Cé-
diz. La socledad estéd domiciliada en San Roque (Ciédiz).

Inversores y Gestores Asociados, 5.A. es una sociedad de servi-
cios de asesoramiento financiero y de gestién, sliendo su princi-
pal actividad de asesoramiento la dedicada a Sotogrande, S5.A..
Esta socledad estd domiciliada en Madrigd.

Gestora de Suministros y Servicios, S.A., es una sociedad cuya acti-
vidad principal es la prestacién de servicios financieros de todo
tipo. Se encuentra domiciliada en Valencia.

Macosa Inmobiliaria, S.A. es una sociedad inmobiliaria, cuya activi-
dad es el asesoramiento e inversiones en activos inmobiliarios.
Est4 domiciliada en Barcelona.

Aravallas, S.A. es una sociedad domiciliada en Madrid y que en la
actualidad se encuentra inactiva.

MEINFESA se constituyé el 15 de diciembre de 1988 y tiene su domici-
1i0 social en Valencia. A raiz de la concesién de 1los beneficios
fiscales previstos en 1la Ley 76/1980, MACOSA llevé a cabo la es-
cisién de sus activos industriales y su aportacién efectiva a
MEINFESA, quien continia la mayor parte de las anteriores activi-
dades industriales de la Sociedad (véase nota 1).

M.T.M. y ATEINSA son sociedades dedicadas a la construccién de ma-
terial ferroviario previamente controladas por el Instituto Na-
cional de Industria en las que el actual socio mayoritario,
GEC-ALSTHOM cuenta con una participacién del 55%. [Estas socieda-
des tienen su domicilio socilal en Barcelona y Madrid, respecti-
vamente.

Residencial Villa Magdalena, S.A. es una sociedad de reciente crea-
cién que desarrolla una promocién inmobiliaria en Cambrils (Ta-
rragona).

La Sociedad ha efectuado a todas las sociedades en cuyo capital par-
ticipa en mis del 10X las notificaciones establecidas en el ar-
ticulo 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.

El detalle de los fondos proplos de empresas del grupo y asocladas

al 31 de diciembre de 1990 segin sus cuentas anuales, auditadas
en el caso de Sotogrande, S.A., es el siguiente:

(Continha)
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Miles de pesetas

Capital Reservas Ordinarios

Resultados del ejercicio

Extra-

Total
fondo

ordinarios _proplos

Sotogrande, S.A. 1.500.000 2.557.153 25.749 - 4.082.902
Inversores y Ges-

toreg Asocia-

dos, S.A. 10.000 - 10.356 - 20.356
Gestora de Servi-

cios y Suminis-

tros, S.A. 100 1.621 (33) - 1.688
Macosa Inmobilia-

ria, S.A 1.000 (26) 5 - 979
MEINFESA 1.757.010 765.768 (1.987.757) - 535.021
M.T.M. 1.272.964 3.633.549 (4.617.469) - 249 .044
ATEINSA 463.715 1.490.789 (1.972.091) - (17.587)
Residencial Villa

Magdalena, S.A. 15.000 (8.964) {890.442) - (884.406)

La Socledad no ha percibido durante el ejercicio 1990 ningin divi-

dendo de las anteriores sociedades.

Los titulos representativos del capital de Sotogrande, S.A. cotizan
Su cotizacién media en el ultimo trimestre del ejer-
cicio fue de 519,4 pesetas por accién y la cotizacién al cierre

en Bolsa.

del ejercicio de 486 pesetas por acciénm.

de diciembre de 1990 4.631.033 acciones de Sotogrande, S.A.

(b) Créditos a empresas del grupo y asociadas

La Sociedad posee al 31

Miles
de pesetas
Empresas asociadas
Industrias del Ferrocarril
Valenclanas, S.A. (INFEVASA) 1.734.755
Residencial Villa Magdalena, S.A 325.050

2.059.805

El préstamo concedido a INFEVASA, sociedad participada en el 100X

de su capital por MEINFESA, tiene un plazo de amortizacién de 11
afios a partir de abril de 1989, siendo los cuatro primeros de ca-
rencia, y devenga intereses anuales al MIBOR a doce meses menos
un 1X.

{Contimia)
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El préstamo concedido a Residencial Villa Magdalena, 5.A. vencié el
28 de abril de 1990 y se volvié a renovar, no teniendo en este
momento vencimiento fijo, siendo su tipo de interés anual del 14X.

(c) Otros créditos a largo plazo

Tipo
Miles de interés
de pesetas anual
Por enajenacién de inmovilizado
Kepro, S.A. (nota 9) 4.800.000 12 X
Créditos a terceros
Rede Federale de Brasil (nota 8) 21.340 -

4.821.340

(d) Provisiones sobre inmovilizaciones financieras

Miles de pesetas

Por depreciacién de valores
Empresas asociadas

MEINFESA 541.624
M.T.M. 900.000
ATEINSA 330.000 1.771.624
Otros valores 1.100
1.772.724
Por insolvencias de créditos
Rede Federale de Brasil 21.340
1.794.064
{8) Deudores
El detalle de los deudores es como sigue:
Miles
de pesetas
Clientes por ventas y prestacién de
servicios
Clientes por cuenta de MEINFESA 644,635
Clientes de dudoso cobro 1.452.323
Rede Federale de Brasil 2.599.805
Otros 299.449
Deudores, empresas asociadas
Inversores y Gestores Asociados, S.A. 39.020
MEINFESA 211.485
Suma y sigue 5.246.717

{Contimia)
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Miles
de pesetas
Suma anterior 5.246.717
Administraciones Piblicas
Hacienda Pablica, deudora por Impuesto so-
bre Sociedades a devolver (nota 24) 203.149
Seguridad Social deudora 75.525
Otros deudores 4,389
5.529.780
Menos, provisiones para insolvencias (1.452.323)
4.077.457

Clientes por cuenta de MEINFESA recoge los importes facturados y pen-

dientes de cobro de clientes facturados por MACOSA al no haberse pro-
ducido todavia 1la subrogacién de los contratos existentes con los
mismos. Incluidos bajo el capitule de deudas a corto plazo con
empresas del grupo y asociadas del balance de situacién adjunto, fi-
gura recogida una cuenta a pagar a MEINFESA, que incluye entre otros
conceptos 1la obligacién de pago a MEINFESA por los cobros de estos
clientes (véase nota 15).

El saldo con MEINFESA recoge, entre otros, la contrapartida de los pro-

veedores de ésta que por circunstancias diversas han facturado a la
Sociedad los suministros efectuados a MEINFESA (véase nota 16).

La Sociedad mantiene una cuenta a cobrar instrumentada en pagarés en dé-

lares estadounidenses con el cliente Rede Federale de Brasil (REDE)
valorado al tipo de cambio de la fecha de 1la transaccién original,
por un importe aproximado de 2.811 millones de pesetas segun el si-
gulente detalle:

Miles de pesetas

A largo plazo (nota 7(c)) 21.340
A corto plazo
En clientes 2.599.805
En clientes de dudoso cobro _190.323 2.790.128
2.811.468

El saldo en délares estadounidenses al 31 de diciembre de 1990 asciende

a 39,996,895 délares.

(Contimia)
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De haberse valorado el tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de
1990, dicha cuenta a cobrar se hubiese visto incrementada en 896 mi-
llones de pesetas.

Debido a los problemas del pais deudor para hacer frente a sus pagos se
han producide diversos impagados. El detalle de la situacién de esta
deuda es como sigue:

Miles
de pesetas

Deuda viva 35.566
Deuda vencida e impagada 2.775.902

2.811.468

La Sociedad aseguré la deuda de Rede Federale de Brasil a través de la
Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a la de Exportacién {CESCE) .
Al 31 de diciembre de 1990, el importe asegurado de la deuda ascien-
de, aproximadamente, a 2.599 millones de pesetas. El capitulo de
otros acreedores a largo plazo del balance de situacién adjunto, in-
cluye 2,557 millones de pesetas correspondientes a las cantidades
abonadas por CESCE a MACOSA a consecuencia de los impagos que se han
ido produciendo (véase nota 13) y que, en caso de cobro del cliente,
serdn devueltos a CESCE. El capitulo de Provisién para insolvencias,
{ncluye un importe de 190 millones de pesetas, aproximadamente, para
cubrir las posibles insolvencias de la deuda no asegurada. Adends,
bajo el concepto de Otros créditos a largo plazo inclufido bajo el
capitulo de Immovilizaciones financieras, figura recogida una provi-
sién adicional por este concepto de 21 millones de pesetas, aproxima-
damente, (véase nota 7(d)).

El movimiento de 1la provisién para insolvencias durante el ejercicio
1990 ha sido el siguiente:

Miles
de pesetas

Saldo al 1 de enerc de 1990 1.375.500
Dotacién Rede Federale de Brasil 76.823

1.452.323

(Contimia)




14
MATERIAL Y CONSTRUCCIONES, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(9) Inversiones Financieras Temporales

Este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1990 recoge
dos pagarés de Kepro, S.A. con vencimiento 23 de marzo de 1991, co-
rrespondientes a la parte a corto plazo del importe aplazado por la
venta de los terrenos de la Sociedad en Barcelona. Un detalle de
esta operaclén es como sigue:

Millones
de pesetas
Importe de la venta 11.606
Coste actualizado {nota 6) (10.207)
Beneficio total en la operacién 1.399
Menos, beneficio diferido (951)
Benficlo reconocido (nota 22) 448

Del importe total de la venta, ademds de los dos pagarés mencionades an-
teriormente, 4.800 millones de pesetas se instrumentaron en un pagaré
con vencimiento 26 de enero de 1993 (véase mnota 7(c¢)) y 3.715
millones de pesetas han sido cobrados durante el ejercicio.

La Sociedad ha seguido el criterio de caja para el reconocimiento del
beneficio en esta operacién, difiriendo 951 millones de pesetas que
se reconocerdn en ejercicios futuros en la cuenta de pérdidas y ga-
nancias, habiendo sido registrados en el balance de situacidn adjunto
bajo el epigrafe de Ingresos a distribuir en varios ejercicios.

(10) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios se muestran en el Anexo I
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota de la memoria de
las cuentas anuales.

(a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1990 el capital social estd representado por
14.019.931 acciones al portador de 500 pesetas nominales cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones
gozan de iguales derechos politicos y econdmicos, excepto las
acciones propias poseidas por la Sociedad.

De acuerdo con las ultimas notificaciones recibidas por la Sociedad
el unico accionista que posee una participacidn igual o superior
al 10% en el capital de 1la Sociedad es Corporacién Financiera
Reunida, S.A. (COFIR), cuya participacién asciende al 21,9%.

{Contimia)
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13.896.528 acclones de la Sociedad estén admitidas a cotizacién en
las Bolsas de Madrid, Barcelona y Valencia. Las restantes estin
pendientes de admisién a cotizaciénm.

Durante el ejercicio la Sociedad ha aumentado su capital en
20.153.000 pesetas por conversién de obligaciones emitidas en el
ejercicio 1988.

Al 31 de diciembre de 1990, la Sociedad poseia 500 acciones propias,
las cuales habian sido adquiridas durante el ejercicio. Las ac-
ciones propias carecen de derecho de voto y los derechos econdmi-
cos se atribuyen proporcionalmente a los restantes accionistas.

Al 31 de diciembre de 1990 la Sociedad tenfa constituida una reserva
por un importe igual al de las acciones propias en situaciones
especiales. Esta reserva es de cardcter indisponible en tanto
esas acciones no sean enajenadas o amortizadas por la Sociedad.

La Junta General Extraordinaria de Acclonistas celebrada el dia 10
de octubre de 1990 aprobé emitir bonos convertibles en acciones
de la propia Sociedad, por un importe miximo de 5.007.110.000
pesetas, mediante la emisién y puesta en circulacién, a la par de
500.711 titulos de 10.000 pesetas de valor nominal cada uno de
ellos, numerados correlativamente del 1 al 500.711, ambos inclu-
sive, pertenecientes a una sola serie, pudiendo incorporarse a
titulos miltiples (véase nota 26).

(b) Prima de emisién

La prima de emisién tiene las mismas restricciones y puede destinar-
se a los mismos fines que las reservas voluntarias de la Socle-
dad, incluyendo su conversién en capital social. El incremento
experimentado por esta cuenta durante el ejercicio 1990 corres-
ponde a la prima de emisién relativa a 1la ampliacién de capital
descrita en el apartado (a) anterior.

(c) Reserva legal

Las sociedades estin obligadas a destinar un minimo del 10X de los
beneficios de cada ejercicio a la constitucién de un fondo de
reserva hasta que éste alcance una cantidad igual al 20X del
capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionis-
tas y sélo podré ser utilizada para cubrir, en el caso de no
tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de
pérdidas y ganancias. También, bajo ciertas condiciones, se
podrd destinar a incrementar el capital social en la parte de
esta reserva que supere el 10X de la cifra de capital ya ampliada.

(Contimia)
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Actualizacién Ley de Presupuestos de 1981

La Sociedad, acogiéndose a lo establecido en la Ley 74/1980 de Pre-
supuestos Generales del Estado de 1981, revalorizé los elementos
de su inmovilizado material en un importe neto de 1.548 millones
de pesetas.

Esta actualizacién ha sido comprobada y aprobada por parte de las
autoridades fiscales. En consecuencia, este importe podré ser
destinado, por el siguiente orden a:

e Compensar pérdidas acumuladas que pudieran existir

¢ Dotar la reserva legal hasta el minimo establecido por la Ley

o Transferirse a reservas de libre disposicién

Actualizacién de 1983

Acogiéndose a lo permitido por la legislacién mercantil, la Sociedad
procedié a actualizar al 31 de diciembre de 1983 el valor de su
inmovilizado material por un importe neto de 407 millones de
pesetas. El saldo de esta cuenta podréd destinarse, 1libre de
impuestos:

¢ A incrementar el capital hasta el 31 de diciembre de 1992 después
de compensar las pérdidas acumuladas que pudieran existir.

¢ A dotar la reserva legal, simultdneamente a la ampliacién de capi-
tal mencionada en el apartado anterior, sin exceder el 20% de
la cifra de capital ampliado.

® A dotar las reservas no distribuibles, una vez transcurrido el pe-
riodo de capitalizacién, por la parte que no hubilera sido obje-
to de compensacién de pérdidas, capitalizacién o traspaso a la
reserva legal.

De acuerdo con la normativa de actualizacién de balances de 1983, 1la
Sociedad no podrd distribuir 1las reservas acumuladas al 31 de
diciembre de 1983 de 2.839.178.000 pesetas, excluidos los benefi-
cios del ejercicio terminado en esta fecha, hasta que la cuenta
de actualizacién haya sido destinada a los fines descritos. A
estos efectos, el importe de la actualizacién de 1983 se enten-
derd distribuido y, por tanto, sujeto al Impuesto sobre Socieda-
des sl se redujera el capital social o, sin reduccién formal de
capital, se entregaran a los socios dinero o bienes de activo que
se restituyan o deban restituirse en un plazo superior a doce
meses o se disminuyera el patrimonio social existente al 31 de
diciembre de 1983, por causas distintas a pérdidas en las opera-
ciones de la Sociedad, durante el periodo comprendide entre el 31
de diciembre de 1983 y la fecha en que se disponga totalmente de
la cuenta para los fines indicados anteriormente.

{Contimia)
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(f) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicién, salvo por la es-
tablecido en 1la normativa de actualizacién de balances de 1983,
de acuerdo con la cual la Sociedad no podréd distribuir las reser-
vas acumuladas al 31 de diciembre de 1983 de 2.839.178.000 pese-
tas, excluidos los beneficios del ejercicio terminado en esta
fecha, hasta que la cuenta de actualizacién haya sido destinada a
los fines descritos en el apartado (e) de esta nota. Adeads
existe la restriccién descrita en la nota 13.

(11) Provisiones para Riesgos y Gastos

(12)

Un detalle de las provisiones para riesgos y gastos al 31 de diciembre
de 1990 es el siguiente:

Miles
de pesetas

Para garantias 270,000
Para impuestos 141.317

411.317

Estas provisiones no han experimentado ningin movimiento durante el
ejercicio,

La provisién para garantias cubre el eventual riesgo derivado de contra-
tos ya finalizados, correspondientes a la anterior actividad ferro-
viaria de la Sociedad.

La provisién para impuestos recoge el importe estimado de deudas tribu-
tarias cuyo pago estd indeterminado en cuanto a su importe exacto o
en cuantoc a la fecha en que se producird,

Emisién de Obligaciones

El detalle de la emisién de obligaciones en circulacién es como sigue:

Tipo de
Miles interés Fecha limite
Clase Fecha de emisién de pesetas anual de amortizaciém
Hipotecarias
Serie B 1955 55.435 6,75% 2009

Menos, vencimiento a corto plazo (1.521)

53.914

{Continia)
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Los intereses devengados y pendientes de vencimiento a corto plazo as-
cienden al 31 de dicleabre de 1990 a 3.556.000 pesetas,
Esta emisién de obligaciones estd garantizada por parte de los terrenos

y edificios de la factoria que la Sociedad poseia en Valencia y que
fueron aportados a MEINFESA.

(13) Otros Acreedores a Largo Plazo

Su detalle es el siguiente:

Miles
de pesetas

Seguridad Social 1.810.281
CESCE (nota 8) 2.557.038
Otros 20.169

4.387.488

La deuda con la Seguridad Social corresponde a cuotas empresariales
vencidas y no ingresadas durante ejercicios anteriores. Con fecha 25
de abril de 1989 el Ministerio de Trabajo y Seguridad Social concedié
a la Sociedad el apiazamiento en el pago de la citada deuda. El pla-
zo de amortizacién de la deuda es de 1l afios, de los cuales los cua-
tro primeros son de carencia, al 3,5% de interés anual. Lo anterior
estard condicionado al ingreso puntual de las cuotas que se devenguen
en lo sucesivo. Asimismo, durante el periodo de vigencia del aplaza-
miento, la Sociedad sélo podrd repartir beneficios previa constitu-
cién de una reserva que alcance, al menos, el 150X del importe del
principal a amortizar en el afo en que dichos beneficios vayan a ser
distribuidos.

Un detalle de los vencimientos futuros de esta deuda es el siguiente:

Miles
de pesetas

A tres afios 185.868
A cuatro afios 247,824
A c¢inco afios 247 .824
Resto 1.128.765

1.810.281

(Contimia)
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(14) Deudas con Entidades de Crédito a Corto Plazo

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 1990 es como sigue:

Tipo de
Tipo de interés Miles de pesetas

Entidad préstamo anual Vencimiento _ Limite Dispuesto

Banco Zaragozano Péliza de
crédito 16% 21.03.91 2.000.000 2.000.000

Banco Zaragozano Péliza de
crédito MIBOR+(0,5X% 21.03.91 250.000 250.000

Intereses a corto plazo de deudas con entida-

des de crédito 68.646

2.318.646

(15) Deudas a Corto Plazo con Empresas del Grupo y Asociadas

El detalle de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre
de 1990 es el siguiente:

Miles de pesetas
COFIR MEINFESA Total

Préstamos 960.773 - 960.773
Otras deudas a corto plazo - 666,105 666,105
Intereses a corto plazo 19.215 - 19,215

979.988 666.105 1.646.093

El préstamo recibido de COFIR tiene su vencimiento al 15 de enero de
1991 y devenga intereses a un tipo anual de 16,30%. Este préstamo
tiene garantia prendaria de las acciones que la Socledad posee de So-
togrande, S.A.. Este préstamo ha sido renovado a su vencimiento.

La deuda con MEINFESA recoge, entre otros conceptos, la contrapartida de
los clientes facturados por cuenta de la misma (véase nota 8).

(16) Acreedores Comerciales

Al 31 de diciembre de 1990, su detalle es el siguiente:

Miles
de pesetas

Anticipos de clientes 418
Proveedores por cuenta de MEINFESA (nota 8) 44,281
Acreedores por prestacién de servicios 418.049

462.748

{Continia)
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(17) Ventas Netas

Todas las ventas de la Sociedad se han realizado en el mercado nacio-
nal y en pesetas. La distribucién de las mismas por actividades es
la siguiente:

Miles
de pesetas
Ventas relativas a la actividad industrial
(nota 1) 589.029
Prestacién de servicios 71.021
660.050

La prestacién de servicios hace referencia a la actividad de asesora-
miento prestada por 1la Sociedad a MEINFESA y a Inversores y Gestores
Asociados, S.A.

(18) Aprovisionamientos

El detalle de los aprovisionamientos durante el ejercicio 1990 es como
sigue:

Miles
de pesetas

Compras de materias primas 43.019
Reduccién de existencias de materias primas 378.824

421.843

Otros gastos externos 223.468
645.311

Otros gastos externos recoge el coste de la subcontratacién efectuada
por MEINFESA y Macosa Elevacién, S5.A. para la finalizacién de los
contratos relativos a escaleras mecénicas, fundicidén y muelles (véase
nota 1).

(Continia)
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(19) Gastos de Personal

Su detalle es el siguiente:

Miles

de pesetas
Sueldos, salarios y asimilados 32.008
Cargas sociales 4.457
Otros gastos soclales 13.898

Remuneraciones abonadas a miembros del Consejo

de Administracién (nota 23) 84.210
134.573

El nimero de empleados distribuido por categorias ha sido el siguiente:

Ingenieros y licenciados 3
Jefes administrativos 1
Oficiales administratives 1

5

(20) Gastos Financieros y Gastos Asimilados

El detalle de estos gastos durante el ejercicio 1990 es como sigue:

Miles
de pesetas
Por deudas con empresas del grupo y aso-
ciadas
COFIR 417.707
MEINFESA 63.317
INFEVASA 1.638
482.662
Por deudas con terceros y gastos asimi-
lados 247.819
730,481

{Contimia)
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(21) Ingresos Financieros

El detalle de los ingresos financieros del ejercicio 1990 es el siguien-

te:
Miles de pesetas
MEINFESA INFEVASA Terceros _Total
Participaciones en capital - - 21.025 21,025

De otros valores negociables
y créditos del activo in-

movilizado - 242.777  290.452 533,229
Otros intereses e ingresos
asimilados
Intereses 44,219 - 73.353  117.572
Diferencias positivas de
cambio - - 294.654 294.654
44.219 - 368.007 412,226

44,219 242,777 679.484  966.480

Diferencias positivas de cambio recoge, fundamentalmente, el importe co-
brado de CESCE por las diferencias de cambio referentes a determina-
dos cobros efectuados por esta sociedad en ejercicios anteriores de
la deuda asegurada con Rede Federale de Brasil (véase nota 8).

(22) Beneficios e Ingresos Extraordinarios

Su detalle es el siguiente:

Miles de pesetas

Beneficios en enajenacién de inmovilizado

material
Terrenos factorfa de Barcelona {(nota 9) 447.621
Otro inmovilizado material 56.276
503.897
Financiero 182.606 686,503
Ingresos extraordinarios
Cancelacidén de intereses por deudas con
entidades de crédito 1.467.482
Otros ingresos extraordinarios 31.938 1.499.420
2.185.923

(Continua)
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(23) Remuneraciones y Saldos con Miembros del Consejo de Administracién

Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Adminis-
tracién durante el ejercicio 1990 han sido las siguientes:

Miles
de pesetas

Indemnizaciones por cese (nota 19%) 75.000
Dietas (nota 19) 9.210

Sueldos, salarios y asimilados 3.900

Al 31 de diciembre de 1990 la Sociedad no mantenia ningin saldo con los
miembros del Consejo de Administracién.

(24) Situacién Fiscal

Las Socledades tienen obligacién de presentar anualmente una declaracién
a efectos del Impuesto sobre Socledades. Los beneflicios, determina-
dos conforme a la legislacidén fiscal, estdn sujetos a un gravamen del
35% sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practi-
carse ciertas deducciones por inversiones y creacién de empleo.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para
determinadas operaciones, el resultado contable difiere de la base
inmponible fiscal. A continuacién se incluye una conciliacién entre
el beneficio contable del ejercicic y el beneficio fiscal que la
Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacién de las cuentas

anuales:
Miles
de pesetas
Resultado contable del ejercicio antes de
impuestos 753.222
Diferencias permanentes 20.000
Resultado contable ajustado 773.222
Diferenclas temporales
Originadas en el ejercicio 506.340
Base imponible previa 1.279.562

(Continda)
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Miles
de pesetas
Base imponible previa 1.279.562
Deduccién por doble imposicién (10.512)
Compensacién de bases negativas de ejerci-
clos anteriores (1.269.050)
Base imponible fiscal -
Retenciones a cuenta (nota 8) (203.149)
Impuesto sobre Sociedades a recuperar 203.149

Segin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden conside-
rarse definitivapente 1liquidados hasta que las declaraciones presen-
tadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cinco aflos. En la actuali-
dad, la Sociedad estd siendo inspeccionada por las autoridades fisca-
les por todos 1los Iimpuestos principales que le son aplicables desde
el ejercicio 1983. La Direccién de la Sociedad no espera que, como
consecuencia de 1la mencionada inspeccidn, surjan pasivos adicionales
de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las
normas aplicables para la determinacién de la base imponible ésta
resultase negativa, su importe podrd ser compensado dentro de los
cinco ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé 1la
pérdida, distribuyendo 1la cuantia en la proporcién que se estime
conveniente. La compensacién se realizard al tiempo de formular la
declaracién del Impuesto sobre Socledades, sin perjuicio de las
facultades de comprobacién que correspondan a las autoridades
fiscales.

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Socledades presentadas,
la Sociedad dispone de las siguientes bases imponibles negativas a
compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros:

Afio de origen Compensables hasta Miles de pesetas
1986 1991 448,959
1987 1992 522.975
1989 1994 4,696,104 .

5.668.038

{Continia)
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La Sociedad dispone de deducciones por inversiones y por creacidén de em-
pleo pendientes de aplicar segin el sigulente detalle:

Miles de pesetas

Afio_de origen Creacioén Aplicables
Inversiones de empleo hasta
1987 3.697 . 1991
1988 2.698 - 1993
1990 62 - 1995
6.457 -

(25) Garantias Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos Contingentes

Los pasivos contingentes de la Sociedad al 31 de diciembre de 1990 son
los siguientes:

{(a) Avales concedidos

La Sociedad ha presentado avales ante diversos organismos por un im-
porte aproximado de 2.000 millones de pesetas con motivo de con-
tratos relativos a su anterior actividad industrial y que se en-
cuentran pendientes de recepcién definitiva.

(b) Otros pasivos contingentes

Dentro del proceso de escisidén parcial llevado a cabo por la Socie-
dad en julio de 1989, ésta aporté una parte de su inmovilizado
material revalorizado a MEINFESA e INFEVASA, Dicha revalori-
zacién habia sido parcialmente bonificada en el Impuesto sobre
Socledades por los incrementos de patrimonio puestos de manifies-
to con motivo de dicha revalorizacién. De acuerdo con la Ley
76/1980, de 26 de diciembre, sobre régimen fiscal de las fusiones
de empresas, si con posterioridad a la escisién, y antes de
transcurridos cinco afios si se tratara de bienes inmuebles y tres
en el caso de bienes muebles, se enajenasen elementos patrimeo-
niales que hubieran sido objeto de revalorizacién con motivo de
la escisién, no se computard en el valor de adquisicién de los
mismos el importe de la revalorizacién realizada a los efectos de
determinar el aumento o disminucién patrimonial que pudiera
ponerse de manifiesto en el elemento enajenado, salvoe que el
importe de 1la enajenacién de aquellos elementos se reinvirtiese
en la forma y plazo establecidos en 1la Ley 61/1978, de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Socliedades y disposiciones comple-
mentarias, Segin los acuerdos entre GEC-ALSTHOM, S.A. y 1la So-
cledad la tributacién de las plusvalias anteriormente descritas
seria, en su caso, a carge de la Socledad.

{Contimia)




26
MATERIAL Y CONSTRUCCIONES, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(26) Acontecimientos Posteriores al Cierre

Durante el mes de marzo de 1991 la Sociedad ha realizado una emisidn de
bonos convertibles en acciones de la propla Sociedad por un importe
de 5.007 millones de pesetas.

El préstamo con COFIR por importe de 961 millones de pesetas ha sido re-
novado a su vencimiento el 15 de enero de 1991 (véase nota 15),.

(27) Cuadro de Financiacién
El cuadro de financiacién del ejercicio 1990 se presenta en el Anexo II,

el cual forma parte integrante de esta nota de la memoria de las cuen-
tas anuales.




"0661 P SITBNUE SBIUIND SE] Bp EIIOWSW B Jp O] BIOU Bl 9p 23uealajuy a3aed ewioj oxaue ajsy

OTT 0€L°0T T27°€S¢ {(016°890°9) 897 799°1¢T1°1 v8E°L0Y SLETBYST 920°SHT 9TT°€8.°S 6€96°600°¢
£eT ese 2T ess - - - - - - - -
- - - 892 (892) - - - - -
0€Y°SE - - - - - - - LLT°ST £S1°02
- L11°e0z2°s  (L11°€0Z°%) - - - - - - -~
BSY TI¥6°6 (LI1°€0Z°S) (£6£°698) - CE6TTIST T 8L " LOY SLETBYS T 9¢0°SYT 6€8°£9/.°S TI8°686°9
sotdoad OId>F01a{®  salofiajue sefdoad SETIRIUNTOA %861 2P 1861 @p CEES S9UOTIOR  03]1aDsns
sopuoj 1°9p S0I27213[? ap sauoraow eawd 8eA1389Y solsandnsaiag 4aq soisandnsaxg £97 eAlasay 9P UQISTWD 1e31den
Tei0] (eprpaad) socalie3au BA1989Y UQFIBZITENIDY  UQIDEZFIENIOY 2p emrag
0Id1Jouag SOopEIINSDY

I oxauy

(se3ssad ap sofImw ua opesaadxy)

0661 2P @2qWaidyp ap [g¢
U2 OpPUTII3] Tenu® 01Ddfd13fe o eaed
gotdoagd sopuoy sp ojuaTmIACK 1ap oapeny

V'S ‘SANOIDDMILSNOD i TVIdALVK

06°T1°1¢ 1% sopyeg
0661 o1>1213[a [=ap oyoyzouag

sefdoad sauoraoe
ap ugrd>1sinbpe iod sosedseag

830072281 7q0 9p UQIsazauod
1od 1e3ydeo ap 80jUBaWIIIU]

6861 OoT>F2xafa
T®p Oopelnsax 1ap ugIdedfidy

68°¢1°1c (¢ sopres

-




EEEErEomE=

8797971 41
YEE 12¢€ £6%°61
S8L° 19T
960°09
(Y€ 686°T1 8Y1°9€2
000°G%
£8%°8
91L°669° 11
BEO"GLY
606°09€° T €06 ° 066
(80%°££9°1)
06T1°%6Z°1
222°€5¢L

I1 oxauy

*0661 =P saTenue

Biuand Sel 9p pIioWAm B] BP /7 BIOU B] Ip 21uei8a3uy @jaed emioj oxaue aisy

93ueindaId tejrded [ap ojusmny

OAT3O® 3p ugyOEdTyTporaed xod seasnfy

B]1821083]

serdoad sauolooy

s8Tr10duwd) SBISFIUBUJ SUOTSILAU]

$210paaldy
saaopna(
SBIDU3IS IXY

‘s2]udingrs se] uos I3jue[ndaid Teiydes 1a Jod SepIanpoid sauoldeIieAs ST

€EL7996°6
"1L°%28° L
8I0°Z%1°C TEL7996°6
880°8L : -
9¢€0° 011 -
- 89¢
- 9/57480°¢
- 888°8.8°9
wCE'89L°1 -
0457681 -
SPUOTINUTWSI]  sojuluwny
sausldyio 1elo] 829°94%T* 41
SBIDTOURUT] SOUOTSIIAUT SEAIQ
sepejoose sesazduyg P1L 928" L
odna8 jap sesaadmy
SE137JUBUT] S3aUOTIBZT]IAOWUT 3P 916°1Z€°9
ozeld 031005 e osedsei; o eped1d2I3ue wgide[adue)
SBI9IJUBUTJ SOUOTSIIAUT SEBAIQ
SepeIY0s5® ses3aadug
odnx8 Tap sesaadumy
SE1STIUBUT] SaUOIOEZITFAOWUT
S9TEII3JPW SAU0IIBZI[TAOMU]
OpezIilaomul 3p mgioeuafeuy
9167601
sesaadwa seajo ag
ozeld o3ae1 ® sepnag
(6 ®30U) OpEZITIA
—-owut ap ugrdeualeus e[ ud SOPTIIFIP SOId]Joudg 6££°907°9
OPBZITTAORUT 2P ugideualeus ] ua SO}IYJauag
(. £ 9 *¢ sejou) opezjifjaouwuy 1op
s3uolstacad £ seuoldezyiiowe se B sauoavloq
ejun{pe sejoueued £ sepyp
~19d ap ejuand unBas 03212192f2 Top soldyyouag
sauotoeiado se] 2p sajuapadoad 8051N03Y 122°¢

sauad1ao

(seiasad ap ssr1w us opesaidxy)

0661 2p 2xquayroaip 3p T¢
US OpeUINIa] Tenue 0f212a3f[e a eied
UQIOBIDUBUT] @Pp OiIpEN)

LT0°€8
£68°92

000°098" ¥
TES %1
699°92¢°1

6£5°S

V'S ‘SINOIDONEISNOD A IVINIIVK

23ueTnNd11d Te3jydes 1ap ojuamny

ssuotoedyirde [ejor

SEPNaP SEA10 3]
s01T3Is9aduy
ozeld o8aej
B 2pnap ap ozeld 03109 e osedsei] o ugEodeIsdUR)

ozeld o8i1e] ® so3ypgid soalp
SepEID0s® sesaxaday
odnig 1ap sessadmy
SEISTOUBUTJ SAUOTORZT]JAOTU]
(9 ®iou) satElaszEW S9UOTOBZ T TaAOWU]
CPEZITTACWUY Sp SaUOIDFsInbpy
(¢ ®30u) ojuajwidelqeiss 9p soisen

sauolded11dy




MATERIAL Y CONSTRUCCIONES, S.A.

Informe de Gestién correspondiente
al ejercicio anual terminade en
31 de diciembre de 1990

A lo largo del ejercicio de 1990, Material y Comstrucciones, S.A. (MACOSA)
ha continuado el proceso de reordenacién de sus inversiones, impulsado por
la entrada en marzo de 1990 de Corporacién Financiera Reunida, S.A. (COFIR)
como accionista principal, asumiendo la gestién de la Sociedad. [Esta entra-
da se produjo mediante la adquisicién de una participacién significativa del
capital social que vino acompaifiada por cambios en los Organos de Aministra-
cién de la Sociedad.

La politica de gestién ha estado orientada a la consolidacién de las inver-
siones de cardcter estratégico y permanente, y a la venta de las inversiones
minoritarias y no estratégicas, manteniendo una participacién del 30X en las
tres sociedades que forman el consorcio ferroviario liderado por el Grupo
Gec-Alsthom (Mediterrdénea de Industrias del Ferrocarril, S.A., Aplicaciones
Técnicas Industriales, S.A. y Maquinaria Terrestre y Maritima, S.A.).

Las inversiones realizadas por MACOSA en 1990 se han centrado en el incre-
mento de su participacién en el capital soclal de Sotogrande, S.A., mediante
la adquisicién, durante el segundo semestre de 1990, de acciones representa-
tivas de un 5,9% de su capital social. De esta forma, la participacién de
control de MACOSA en Sotogrante, S.A. ascendia al 30,9X de su capital social
al cierre del ejercicio. A su vez, Sotogrande, S.A. incrementé su partici-
pacién en Puerto Sotogrande, S.A. hasta alcanzar, al cilerre del ejercicio,
el 91,1% de su capital social.

La participacién de control del 30,92 en el capital social de Sotogrande,
S.A. constituye la principal inversién de la Sociedad, que al clerre del
ejercicio ascendia a 5.940 millones de pesetas. Esta inversién viene res-
paldada por el sé6iido valor patrimonial de Sotogrande, S.A., cuyos activos
han sido wvalorados en mds de 40,000 millones de pesetas por tasadores inde-
pendientes de reconocido prestigio.

Durante el ejercicio 1990, MACOSA vendié el terreno de 200.000 m?2 donde se
ubica la antigua factoria de Barcelona, lo que supone realizar en su
conjunto una plusvalia 1.399 millones de pesetas, de los que, siguiendo el
criterio de cobro, 448 se han recogido en la cuenta de pérdidas y gananclas
de 1990, quedando pendientes para ejercicios futuros los restantes 951
millones y dotdndose, también contra la cuenta de pérdidas y gananclas de
1990, una provisién de 250 millones de pesetas para cubrir 1los costes de
desmantelamiento de la factoria antes mencionada. Asimismo, MACOSA vendié
lag participaciones minoritarias que tenia en las socledades Banco de
Inversién y Servicios Financieros, S.A., SAAB-IBERICA, 8.A., y Sistemas
Eléctricos de Potencia, S.A., ascendiendo las plusvalias realizadas a un
total de 182 millones de pesetas.




ANALISIS DE LOS RESULTADOS OBTENIDOS EN 1990

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1990 refleja el cambio de
tendencia en la evolucién de la sociedad, habiéndose obtenido un beneficio
neto de 753 millones de pesetas frente a los 5.203 millones de pesetas de
pérdidas registradas en 1989.

lLos resultados positivos obtenidos por MACOSA en 1990 junto a una conversiénm
en acciones, por un importe de 36 millones de pesetas, de obligaciones
hipotecarias, serie II emitidas en 1989, han permitido situar los recursos
propios de la Sociedad en 10.730 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1990, frente a 9.941 millones de pesetas existentes al cierre del ejercicio
del afo anterior.

La estructura financiera se ha visto fortalecida como consecuencia de una
emisién de bonos convertibles por importe de 5.007 millones de pesetas
aprobada por la Junta General de Acclonistas celebrada el 10 de octubre de
1990,

El fortalecimiento de la estructura patrimonial de MACOSA, la obtencién de
resultados positivos durante el ejercicio de 1990, y las buenas perspectivas
para los préximos ejercicios permiten que la Sociedad pueda afrontar el pago
de dividendos, tras no haber remuneradc al accionista por esta via en los
ultimos afios. Con este objeto, el Consejo de Administracién de la Sociedad,
celebrado el 20 de febrero de 1991, acordé proponer a la Junta General de
Accionistas el reparto de un dividendo de 20 pesetas brutas por acciém, lo
que representaria un total de 280 millones de pesetas y un 37X del beneficio
neto del ejerciclo.

ACCIONES Y ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 1990, el capital social de MACOSA estaba compuesto por
14.019.931 acciones al portador, de 500 pesetas de valor nominal cada wuna,
de las que las primeras 13.896.528 estaban admitidas a cotizacién en el Mer-
cado Continuo de la Bolsa.

A lo largo del ejercicio de 1990 se han negociado en la Bolsa un total de
13.532.805 titulos, lo que representa una media diaria de 54.788 acciones.
La frecuencia de contratacién ha sido del 100X sl haber cotizado en todos
los dias de sesién hdbil de la Bolsa.

Corporacién Financiera Reunida, S.A. (COFIR) es el principal accionista de
la Sociedad, con una participacién del 21,9X en el capital social al 31 de
diciembre de 1990.

Durante 1990 la Sociedad ha realizado una Unica transaccién con acciones
propias, que consistié en la adquisicién de 500 acciones de 500 pesetas de
valor nominal cada una de ellas por un importe total de 268.669 pesetas, lo
que representa un porcentaje inferior a 0,1% del capital soclal total. Di-
chas acciones permanecen en la cartera de la Sociedad al cierre del ejer-
cicio, y fueron adquiridas con la finalidad de dotar de liquidez al valor.




