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GUIA DE USUARIO
Solicitud de exencidn de intercambio de garantias intragrupo bajo el articulo 11 del EMIR.

El articulo 11.3 del EMIR establece que las contrapartes financieras y las no financieras cuyas
posiciones se encuentren por encima del umbral de compensacién se han de dotar de
procedimientos de gestion del riesgo que requieran el intercambio de garantias oportuno,
exacto y con una segregacion adecuada respecto de los contratos de derivados OTC que no se
compensen a través de una ECC.

Los articulos 11.6, 11.7, 11.8, 11.9 y 11.10 posibilitan que los contratos entre entidades
pertenecientes a un mismo grupo puedan no estar sujetos a esa obligacion si se ha solicitado o
notificado el uso de la exencién a su autoridad competente y si se dan las circunstancias
previstas en esas normas.

La CNMV es la autoridad responsable de recibir y evaluar las solicitudes de todas las
contrapartidas espafiolas (financieras y no financieras). Esta guia de usuario estd disefiada para
ayudar a las entidades a cumplimentar los formularios de notificacidon o solicitud disponibles
en la pagina web de la CNMV

Las entidades deberan evaluar si se dan las circunstancias previstas en la normativa para
solicitar o notificar el uso de exencion, rellenar correctamente los formularios y aportar la
documentacién acreditativa correspondiente.

Tipos de Solicitud

De conformidad con el articulo 11 del EMIR, los tipos de solicitud o notificacidon que se pueden
presentar son los siguientes:

1. Contratos entre una contraparte financiera espafiola y otra contraparte domiciliada en
otra jurisdiccidn de la UE, siempre que se cumplan las condiciones de los articulos 11.6
0 11.10 del EMIR.

2. Contratos entre una contraparte no financiera espafola y otra contraparte no
financiera domiciliada en otra jurisdiccién de UE, siempre que se den las condiciones
del articulo 11.7 del EMIR.

3. Contratos entre una contraparte financiera espafiola y otra contraparte establecida en
un tercer pais, siempre que se den las condiciones del articulo 11.8 del EMIR.

4. Contratos entre una contraparte no financiera espafiola y otra contraparte establecida
en un tercer pais, siempre que se den las condiciones del articulo 11.9 de EMIR.


http://www.cnmv.es/portal/home.aspx

Cuando las dos entidades que se beneficiaran de la exencion estén domiciliadas en Espafia, no
es necesario que se realice notificacidon alguna a la CNMV. No obstante, se espera que las
entidades evallen detenidamente que se dan las condiciones establecidas en el articulo 11.5
de EMIR con anterioridad al uso de la exencidn.

Para el uso de la exencién referente a contratos entre una contraparte no financiera espafiola
y una contraparte financiera establecida en otra jurisdiccion de la UE, la contraparte no
financiera espanola no necesita realizar ninguna notificacién a la CNMV. La CNMV espera que
la contraparte financiera no espafiola solicite la exencidn a su autoridad competente y que sea
esta ultima quien lo notifique a la CNMV de acuerdo con el articulo 11.10 del EMIR.

Las exenciones relativas a contratos con entidades establecidas en un tercer pais para el que la
Comisidon Europea no ha emitido ninguna decisiéon de equivalencia tendran un caracter
temporal y deberdn solicitarse de acuerdo con el articulo 36 del Reglamento Delegado UE
2016/2551.

Proceso de cumplimentacion de la solicitud

Para presentar una solicitud o realizar una notificacién de exencidn es necesario que la
persona que la realice tenga reconocida la capacidad para representar a la entidad o entidades
que la solicitan. Para ello, se debera incluir en la solicitud documentacion acreditativa de dicha
capacidad, lo cual puede hacerse mediante la remisién de una copia de un apoderamiento de
caracter especifico para realizar este trdmite, mediante uno de caracter mas general o a través
de cualquier otro documento con validez legal del que se deduzca con claridad la capacidad de
la persona que realiza la gestion ante la CNMV para representar a su entidad en este contexto.
La persona que realice el tramite podrd representar a una o varias entidades dentro de su
grupo.

Asimismo, entre la documentacién a aportar se debera incluir un documento en el que la
entidad solicitante o comunicante certifique que considera que se cumplen los requisitos

establecidos en el EMIR, de acuerdo con este modelo

Se pueden rellenar dos tipos de formularios segln se indica a continuacion:

e Solicitud o notificacion relativa a contratos entre sélo dos entidades
Esta solicitud o notificacidn se podra presentar cuando la entidad espafiola pretenda hacer

uso de la exencion con relacién a los contratos que realice frente a otra entidad de su
grupo no domiciliada en Espaiia.

e Solicitud o notificacion relativa a contratos entre una entidad y multiples entidades
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El formulario de solicitud o notificacién se incluye en un fichero Excel que contiene tres
pestafias que deben ser rellenadas adecuadamente. Asimismo, se deberd aportar
documentacién acreditativa del cumplimiento de los requisitos que se establecen en el articulo
11 del EMIR, en linea con lo especificado en el articulo 18.2 del Reglamento Delegado de
Comisidn 149/2013*

La primera pestafia (PARTE 1 DE LA SOLICITUD), se deberd rellenar con informacion
identificativa de la entidad que solicita o notifica la exencién y se deberd justificar
suficientemente que se dan las condiciones establecidas en la normativa para hacer uso de la
exencion. En particular, debera aparecer:

- Los datos identificativos de la entidad solicitante.

- La constatacion de que existen procedimientos de caracter general adecuados vy
centralizados de gestion de riesgos.

- La evidencia de que existen procedimientos adecuados para gestionar el riesgo en
derivados.

- Laevidencia de que no existen impedimentos practicos o juridicos para la transferencia de
fondos propios o el reembolso de pasivos.

En la segunda pestafia (PARTE 2 DE LA SOLICITUD) se deberd incorporar informacion sobre los
contratos intra-grupo y las entidades que se beneficiaran de la exencién. Se debera aportar
informacidn sobre los volumenes de contratos celebrados entre las entidades en el pasado y
sobre los que se prevén realizar en el futuro. En particular:

e la categoria de activos de los contratos de derivados extrabursatiles,

e el tipo de contratos de derivados extrabursatiles,

e el tipo de subyacentes,

e las divisas nocionales y de liquidacion,

e |a gama de vencimientos de los contratos,

e el tipo de liquidacion,

e la dimensién, volumen y frecuencia previstos de los contratos de derivados
extrabursatiles por afo.

En la tercera pestafia (PARTE 3 DE LA SOLICITUD) se debera identificar la informacion que se
adjunta a la solicitud y verificar que esta es completa. En particular, las entidades deberan
asegurarse que se ha incluido documentacién que permita verificar:

- Larelacién entre las entidades que se benefician de la exencion.

- La existencia de procedimientos adecuados de gestion de riesgos.

- El volumen de contratos OTC que histéricamente se han celebrado entre las partes y el
gue se prevé realizar en el futuro.

! REGLAMENTO DELEGADO (UE) N o 149/2013 DE LA COMISION de 19 de diciembre de 2012 por el que se completa el
Reglamento (UE) n 0 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que atafie a las normas técnicas de regulacion relativas
a los acuerdos de compensacion indirecta, la obligacion de compensacion, el registro publico, el acceso a la plataforma de
negociacion, las contrapartes no financieras y las técnicas de reduccion del riesgo aplicables a los contratos de derivados
extrabursatiles no compensados por una entidad de contrapartida central



- La conformidad del Consejo de Administracion de la entidad de que se dan las condiciones
establecidas en el EMIR conforme al modelo de certificado.
- La capacidad de la persona que realiza la solicitud.

Eventualmente, de conformidad con el articulo 18.2 del RDC 149/2013, la CNMV puede
solicitar una opinidn legal independiente, en particular, cuando se estime que los volimenes
de contratos intragrupo con entidades domiciliadas en una misma jurisdiccion es de relevancia
para la entidad que solicita o notifica la exencion.

Envio de la notificacion o la solicitud a la CNMV

Las entidades que deseen notificar o solicitar a la CNMV el uso de la exencién deberan remitir
el formulario completo a la siguiente direccién de email: notificaciones.emir@cnmv.es junto

con la documentacidn acreditativa que se indica en dicho formulario y una carta firmada por la
persona que realiza la solicitud a la que se dara un nimero de registro de entrada.

Con anterioridad al envio formal de la documentaciéon a la CNMV, las entidades pueden
comunicar en esa misma direccién de email su intencidn de presentar una solicitud y remitir el
formulario y la documentacién soporte para su pre-evaluacion por el personal técnico de la
CNMV. Esta pre-evaluacién se realizara con el objetivo de identificar si el formulario se ha
rellenado correctamente y si la documentacidn aportada permite evaluar si se cumplen o no
las condiciones recogidas en el EMIR.
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