
  
Ley 13/2003, de 23 de mayo, reguladora del contrato de concesión de obras públicas 

"La presente refundición ha sido realizada por la CNMV no tiene carácter oficial".  

  

(BOE 24 de mayo 2003)  

Artículo 254. Incorporación a títulos negociables de los derechos de crédito del concesionario. 

 
1. Podrán emitirse valores que representen una participación en uno o varios de los derechos de crédito a favor 
del concesionario consistentes en el derecho al cobro de las tarifas, los ingresos que pueda obtener por la 
explotación de los elementos comerciales relacionados con la concesión, así como los que correspondan a las 
aportaciones que, en su caso, deba realizar la Administración. La cesión de estos derechos se formalizará en 
escritura pública que, en el supuesto de cesión de las aportaciones a efectuar por la Administración, se deberá 
notificar al órgano contratante y ello sin perjuicio de lo dispuesto en el párrafo quinto de este apartado. 
Los valores negociables anteriormente referidos se representarán en títulos o en anotaciones en cuenta, podrán 
realizarse una o varias emisiones y podrán afectar derechos de crédito previstos para uno o varios ejercicios 
económicos distintos. 
Tanto las participaciones como directamente los derechos de crédito a que se refiere el primer párrafo de este 
apartado podrán incorporarse a fondos de titulización de activos que se regirán por la normativa específica que 
les corresponda. 
De la suscripción y tenencia de estos valores que no esté limitada a inversores institucionales o profesionales, se 
dejará nota marginal en la inscripción registral de la concesión correspondiente. Asimismo, las características de 
las emisiones deberán constar en las memorias anuales de las sociedades que las realicen. 
La emisión de estos valores requerirá autorización administrativa previa del órgano de contratación, cuyo 
otorgamiento sólo podrá denegarse cuando el buen fin de la concesión u otra razón de interés público relevante 
lo justifiquen. 

 
2. Los créditos incorporados a valores de los contemplados en el apartado precedente tendrán el carácter de 
separables en caso de quiebra del concesionario y los tenedores de los valores ocuparán el mismo lugar en la 
prelación que el acreedor hipotecario con respecto a los créditos incorporados. 

 
3. Siempre que designen previamente a una persona física o jurídica que actúe como representante único ante la 
Administración a los solos efectos previstos en este apartado, los tenedores de valores a que se refiere el 
apartado 1 de este artículo podrán ejercer las facultades que se atribuyen al acreedor hipotecario en el artículo 
256. Si, además, las operaciones a que dicho apartado 1 se refiere hubieran previsto expresamente la 
satisfacción de los derechos de los tenedores antes del transcurso del plazo concesional, éstos podrán ejercer las 
facultades a que se refiere el apartado 3 del citado artículo 256 a partir del vencimiento de los títulos. 

 
4. Cuando se produzca causa de resolución de la concesión imputable al concesionario sin que los acreedores 
hayan obtenido el reembolso correspondiente a sus títulos, la Administración concedente podrá optar por alguna 
de las siguientes actuaciones: 

 
a) Salvo que las causas de extinción fuesen las previstas en el artículo 264.b), a excepción de la 
suspensión de pagos, acordar el secuestro de la concesión conforme a lo previsto en el artículo 
251 de esta ley a los solos efectos de satisfacer los derechos de los acreedores sin que el 
concesionario pueda percibir ingreso alguno.  
b) Resolver la concesión, acordando con el representante de los acreedores la cuantía de la deuda 
y las condiciones en que deberá ser amortizada. A falta de acuerdo, la Administración quedará 
liberada con la puesta a disposición de los acreedores de la menor de las siguientes cantidades:  
o El importe de la indemnización que correspondiera al concesionario por aplicación de lo previsto 
en el artículo 266 de esta ley.  
o La diferencia entre el valor nominal de la emisión y las cantidades percibidas hasta el momento 
de resolución de la concesión tanto en concepto de intereses como de amortizaciones parciales. 

 
5. Si se produjera causa de resolución no imputable al concesionario y los acreedores no se hubiesen satisfecho 
íntegramente de sus derechos, la Administración podrá optar por actuar conforme a lo previsto en el párrafo a) 

  



del apartado anterior o bien por resolver la concesión acordando con el representante de los acreedores la 
cuantía de la deuda y las condiciones en que deberá ser amortizada. A falta de acuerdo, la Administración 
quedará liberada con la puesta a disposición de la diferencia entre el valor nominal de su inversión y las 
cantidades percibidas hasta el momento de resolución de la concesión tanto en concepto de intereses como de 
amortizaciones parciales. 

 
6. Quedará siempre a salvo la facultad de acordar la licitación de una nueva concesión una vez resuelta la 
anterior. 

 
7. Las solicitudes referentes a las autorizaciones administrativas previstas en este artículo se resolverán por el 
órgano competente en el plazo de un mes, debiendo entenderse desestimadas si no resolviera y notificara en ese 
plazo. 


