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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales del FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Existencia y valoracion de la cartera de valores representativos de deuda

Descripcién La politica contable aplicable a la cartera de inversiones financieras del Fondo, se
encuentra descrita en la nota 2.d de la memoria adjunta, y en la nota 7 de la citada
memoria se encuentra detallada la cartera de inversiones financieras al 31 de
diciembre de 2022.

Al 31 de diciembre de 2022, el valor contable de las inversiones mantenidas por el
Fondo en valores representativos de deuda ascendia a 51.420.776,75 euros, lo que
supone aproximadamente un 43% del activo total del Fondo. Por este motivo,
identificamos esta drea como uno de los aspectos mds relevantes de nuestra
auditoria del Fondo.

Nuestra

respuesta Como parte de nuestra auditoria, hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno empleados por la Sociedad Gestora del Fondo en
relacién con la existencia y valoracién de la cartera de inversiones financieras del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos de auditoria sustantivos, entre los
gue destacan los siguientes:

Hemos obtenido las confirmaciones de la entidad depositaria relativas a la
existencia de la totalidad de las posiciones incluidas en la cartera de activos
financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2022.

Hemos realizado procedimientos de auditoria para comprobar la valoracién de
la totalidad de la cartera de activos financieros, entre los que destacan el cotejo
de las cotizaciones utilizadas por la Sociedad Gestora del Fondo con
cotizaciones publicadas por proveedores de precios de mercado para los valores
representativos de deuda.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizaciéon de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidén concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafa, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de [a Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segulin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Sequridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad

Gestora, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el

Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn a los administradores de la
Sociedad Gestora, del Fondo determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

— ERNST & YOUNG, S.L.
J\U D I T 0 R = S (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS de Cuentas con el N° 50530)
pE CUENTAS DE ESPANA

ERNST & YOUNG, S.L.

2023  Num. 01/23/05132

96,00 EUR Héctor Martin Diaz
?%L.L?.C?*.‘P.O.Rf\TIY?' ........... (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
Informe de auditorfa de cuentas sujeto de Cuentas con el N° 21679)

ala normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional

........................

22 de marzo de 2023
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Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022



FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES
Balances al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Euros)

ACTIVO Nota 2022 2021

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones financieras a largo plazo 7 51.420.776,75 9.699.841,74
Valores representativos de deuda a largo plazo 51.420.776,75 9.699.841,74
Total activo no corriente 51.420.776,75 9.699.841,74
ACTIVO CORRIENTE

Existencias 5 18.531,15 18.531,15
Anticipos a clientes 18.531,15 18.531,15
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6 - -
Inversiones financieras a corto plazo 7 155.416,40 36.407.482,40
Valores representativos de deuda a corto plazo - 36.352.504,54
Intereses a c/p de valores representativos de deuda y otros activos financieros 155.416,40 54.977,86
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8 68.605.087,21 69.195.277,39

Total activo corriente 68.779.034,76 105.621.290,94

TOTAL ACTIVO

120.199.811,51

115.321.132,68

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2022 2021
PATRIMONIO NETO

Fondos Propios 9 122.442.237,10  114.461.982,51
Patrimonio 114.461.982,48  108.509.356,22
Resultado neto del ejercicio 7.980.254,62 5.952.626,29
Ajustes por cambios de valor 7 (2.972.095,52) 75.564,21
Total patrimonio neto 119.470.141,58 114.537.546,72
PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones alargo plazo 10 641.997,78 650.966,87
Provisiones para riesgos y gastos 641.997,78 650.966,87
Total pasivo no corriente 641.997,78 650.966,87
PASIVO CORRIENTE

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 11 67.672,35 132.623,83
Periodificaciones a corto plazo 13 20.000,00 -
Total pasivo corriente 87.672,15 132.623,83

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 120.199.811,51 115.321.132,68

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales,
compuestos por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo



FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Euros)

Nota 2022 2021
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 13 7.895.159,77 7.158.575,13
Otros ingresos de explotacion 14 8.969,09 138.165,20
Otros gastos de explotacion 12 (818.477,27) (805.212,69)
Deterioro de valor por operaciones comerciales 6 (8.969,09) (182.421,29)
Otros resultados 15 692.782,07 -
RESULTADO DE EXPLOTACION 7.769.464,57 6.309.106,35
Ingresos financieros 7 428.192,73 44.055,93
Gastos Financieros 7 (217.402,68) (400.535,99)

RESULTADO FINANCIERO 210.790,05 (356.480,06)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 7.980.254,62 5.952.626,29
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 7.980.254,62 5.952.626,29

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales,
compuestos por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de

flujos de efectivo



FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES

Estados de Cambios en el patrimonio neto

correspondientes alos ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Euros)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2022 2021
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 7.980.254,62 5.952.626,29
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto (3.047.659,73)  (123.342,72)
B) Total gastos e ingresos imputados directamente al patrimonio neto (3.047.659,73)  (123.342,72)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
C) Total transferencias ala cuenta de pérdidas y ganancias - -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) 4.932.594,89 5.829.283,57

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DEL 2022y 2021

Capital Social Ajustes por
No Resultado cambios de
Escriturado exigido Patrimonio Reservas del gjercicio valor Total
SALDO FINAL DEL ANO 2021 - - 108.509.356,22 - 5.952.626,29 75.564,21 114.537.546,72
I. Ajustes por cambios de criterio afios
anteriores
11. Ajustes por errores afios anteriores

SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2022 - - 108.509.356,22 - 5.952.626,29 75.564,21 114.537.546,72
|. Total ingresos y gastos reconocidos - - - 7.980.254,62 (3.047.659,73) 4.932.594,89
11. Operaciones con socios 0 propietarios. - - -
1. Aumentos de capital

2. Reducciones de capital

3. Otras operaciones con socios y
propietarios

11l Otras variaciones del patrimonio neto - - 5.952.626,26 - (5.952.626,29) (0,03)

SALDO FINAL DEL ANO 2022 - - 114.461.982,48 - 7.980.254,62 (2.972.095,52) 119.470.141,58

Capital Social Ajustes por

No Resultado cambios de
Escriturado exigido Patrimonio Reservas del ejercicio valor Total

SALDO FINAL DEL ANO 2020 - - 107.174.740,33 1.334.615,89 198.906,93 108.708.263,15
I. Ajustes por cambios de criterio afios
anteriores
1l. Ajustes por errores afios anteriores

SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2021 - - 107.174.740,33 1.334.615,89 198.906,93 108.708.263,15
|. Total ingresos y gastos reconocidos - - - 5.952.626,29 (123.342,72) 5.829.283,57
11. Operaciones con socios 0 propietarios. - - -
1. Aumentos de capital

2. Reducciones de capital

3. Otras operaciones con socios y

propietarios - - - - -

11l Otras variaciones del patrimonio neto - - 1.334.615,89 - (1.334.615,89) - -
SALDO FINAL DEL ANO 2021 - - 108.509.356,22 5.952.626,29 75.564,21 114.537.546,72

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales,
compuestos por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo



FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES

Estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Euros)
Nota 2022 2021

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 7.980.254,62 5.952.626,29
2. Ajustes del resultado (210.790,05) 400.736,15
Deterioro de Valor por operaciones comerciales 8.969,09 182.421,29
Ingresos financieros (428.192,73) (44.055,93)
Gastos financieros 217.402,68 400.535,99
Variacion de Provisiones (8.969,09) (138.165,20)
3. Cambios en el capital corriente 244.048,95 271.877,79
Deudores y otras cuentas a cobrar (28.969,09) (67.828,40)
Acreedores y otras cuentas a pagar (64.951,48) 9.148,49
Otros activos y pasivos no corrientes 337.969,52 330.557,70
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. 150.356,02 (208.244,43)
Cobros de intereses 327.754,19 215.664,60
Otros pagos (cobros) (177.398,17) (423.909,03)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1+2+3+4) 8.163.869,54 6.416.995,80
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-) (45.106.564,26) (30.002.399,26)
7. Cobros por desinversiones (+) 36.352.504,54  12.552.000,00
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7-6) (8.754.059,72) (17.450.399,26)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - -
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de

patrimonio - -
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9+10+11) - -
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio - -
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (590.190,18) (11.033.403,46)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 8 69.195.277,39  80.228.680,85
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 8 68.605.087,21  69.195.277,39

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales,
compuestos por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de

flujos de efectivo



FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES

Memoria
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

1. RESENA HISTORICA DEL FONDO

El Fondo General de Garantia de Inversiones (en lo sucesivo, “el Fondo”), cuya gestion y
representacion corresponde a la Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. (en lo
sucesivo, “la Gestora”), se constituyé mediante escritura publica otorgada el dia 30 de noviembre de
2001 ante el Notario de Madrid Don Ignacio Sdenz de Santamaria y Vierna, bajo el nUmero 5.985 de
su protocolo.

La finalidad del Fondo es proporcionar cobertura, con los requisitos y limitaciones establecidas en el
Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacién de los inversores, a los
clientes de sus Entidades Adheridas.

De acuerdo con el articulo 2 del mencionado Real Decreto, deben adherirse al Fondo las sociedades
de valores, las agencias de valores y las sociedades gestoras de cartera. De conformidad, con el
articulo 107 del Reglamento de la Ley 35/2003, de Instituciones de Inversién Colectiva, aprobado por
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva que presten servicios de inversion deben asimismo adherirse al Fondo.

Asimismo, el articulo 43, 3° de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, las sociedades Gestoras de
Entidades de Tipo Cerrado (SGEIC) que presten servicios de inversion deberan adherirse al Fondo,
Real Decreto 1082/2013 de 13 de julio.

Asimismo, las sucursales de empresas de servicios de inversion autorizadas en Estados terceros, no
miembros de la Unién Europea, deben adherirse al Fondo en caso de que su fondo de garantia de
origen no cubra a los clientes en Espafia con una cobertura similar a la del Fondo.

2. BASES DE PRESENTACION, COMPARACION DE LA INFORMACION Y PRINCIPIOS DE
CONTABILIDAD Y NORMAS DE VALORACION

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Sociedad, que es el establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual desde su publicacién ha sido objeto de varias
modificaciones, la Ultima de ellas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, y sus normas de
desarrollo, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

Las cuentas anuales se presentan de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Fondo.

Las cuentas anuales del ejercicio 2022 han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
Gestora y se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas de la Sociedad
Gestora. No obstante, los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que éstas seran ratificadas
sin cambios significativos.

Las cuentas anuales del ejercicio 2021 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Gestora en su reunion de fecha 28 de abril del 2022.

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales,
compuestos por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo



Salvo indicacién de lo contrario, las cifras contenidas en la presente Memoria se expresan en euros.
Comparacion de lainformacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al
ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo
cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de laincertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la Sociedad
Gestora de ciertas estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evallan continuamente y se
basan en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes
resultados reales. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen estimaciones y juicios que tengan un
riesgo significativo de dar lugar a un ajuste relevante en los valores en libros de los activos y pasivos,
dentro del ejercicio financiero siguiente.

Principios de contabilidad y normas de valoracion aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y las normas de
valoracién que se describen a continuacion. No existe ningun principio contable o norma de valoracion
de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar en su formulacién. Asi pues, la informacion contenida en las cuentas anuales es comprensible,
relevante, fiable, comparable y oportuna.

A continuacidon, se describen los principios de contabilidad y las normas de valoracion mas
significativos aplicados por la Sociedad Gestora en la preparacion de las cuentas anuales del Fondo.

a) Principio de empresa en funcionamiento

Los Administradores de la Sociedad Gestora han preparado las cuentas anuales del Fondo de acuerdo
con el principio de empresa en funcionamiento.

b) Principio de devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

c) Clasificacion de saldos

El activo corriente comprende aquellos elementos que el Fondo espera vender, consumir o realizar en
el transcurso del ciclo normal de explotacion, aquellos otros cuyo vencimiento, enajenacién o
realizacion se espera que se produzca en el plazo de un afo, los clasificados como mantenidos para
negociar, excepto los derivados a largo plazo, y el efectivo y equivalentes. Los demas activos se han
clasificado como no corrientes.

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales,
compuestos por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo



d) Activos financieros

Clasificacion y valoracién

En el momento de reconocimiento inicial, el Fondo clasifica todos los activos financieros en una de las
categorias enumeradas a continuacion, que determina el método de valoracion inicial y posterior
aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
- Activos financieros a coste amortizado

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

- Activos financieros a coste

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

El Fondo clasifica un activo financiero en esta categoria salvo que proceda su clasificaciéon en alguna
de las restantes.

En todo caso, los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta categoria. La
Sociedad considera que un activo financiero se mantiene para negociar cuando se cumple al menos
una de las siguientes tres circunstancias:

a) Se origina o adquiere con el propdsito de venderlo en el corto plazo.

b) Forma parte, en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

C) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Ademas de lo anterior, el Fondo tiene la posibilidad, en el momento del reconocimiento inicial, de
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria (lo que
suele denominarse “opcion de valor razonable”). Esta opcion se puede elegir si se elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en otro caso de la
valoracioén de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente a valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion directamente atribuibles se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (esto es, no se capitalizan).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el Fondo valora los activos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (resultado
financiero).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no mantiene activos financieros registrados en esta
categoria.

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales,
compuestos por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo



Activos financieros a coste amortizado

El Fondo clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- El Fondo mantiene la inversién bajo un modelo de gestion cuyo objetivo es recibir los flujos de
efectivo derivados de la ejecucion del contrato.

La gestion de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su
vencimiento; se podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun
cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la
Sociedad considera la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios
anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacién con la actividad de ventas
futuras.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un
tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se asume que se cumple esta condicion, en el caso de que un bono o un préstamo simple con
una fecha de vencimiento determinada y por el que el Fondo cobra un tipo de interés de
mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se asume que no se
cumple esta condicién en el caso de los instrumentos convertibles en instrumentos de
patrimonio neto del emisor, los préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un
tipo que tiene una relacion inversa con los tipos de interés del mercado) o aquellos en los que
el emisor puede diferir el pago de intereses, si con dicho pago se viera afectada su solvencia,
sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (“clientes
comerciales”) y los créditos por operaciones no comerciales (“otros deudores”).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
es significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales,
compuestos por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo



En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado se
modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar
una pérdida por deterioro de valor.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no mantiene activos financieros registrados en esta
categoria.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Se incluyen los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones:

- El instrumento financiero no se mantiene para negociar ni procede clasificarlo a coste
amortizado.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Ademas, el Fondo tiene la opcién de clasificar (de forma irrevocable) en esta categoria inversiones en
instrumentos de patrimonio, siempre que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al coste
(ver categoria de coste mas adelante).

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

La valoracidn posterior es a valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera
incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias y no en patrimonio neto.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados (ingreso financiero).

Activos financieros a coste
El Fondo incluye en esta categoria, en todo caso:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (en los
estados financieros individuales).

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen como subyacente a
estas inversiones.

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales,
compuestos por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo



C) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera fiable,
salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares.
e) Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque se pacte

un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente
por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacion fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversion anterior a su calificacion
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor
contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacion.

La valoracion posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares
se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacta un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculan
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un
interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este Ultimo se contabiliza como un ingreso
financiero en funcidn de su devengo. Los costes de transaccion se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no mantiene activos financieros registrados en esta
categoria.

Baja de balance de activos financieros

E Fondo da de baja de balance un activo financiero cuando:

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este sentido, se
da de baja un activo financiero cuando ha vencido y la Sociedad ha recibido el importe
correspondiente.

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales,
compuestos por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo
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- Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero.
En este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En particular, en las operaciones de venta
con pacto de recompra, factoring y titulizaciones, se da de baja el activo financiero una vez
gue se ha comparado la exposicion de la Sociedad, antes y después de la cesion, a la variacion
en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido, se
deduce que se han transferido los riesgos y beneficios.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho a recibirlos.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a
la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por
la participada desde la adquisicion, no se reconocerdn como ingresos, y minoraran el valor contable
de la inversion. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde
la fecha de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba
calificarse como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el
dividendo.

e) Deterioro del valor de los activos financieros
Instrumentos de deuda a coste amortizado o valor razonable con cambios en patrimonio neto

Al menos al cierre del ejercicio, el Fondo analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después
de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre el
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros
a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de
las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por
deterioro de un grupo de activos financieros, el Fondo utiliza modelos basados en formulas o métodos
estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros el Fondo utiliza el valor de mercado del
instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo del
valor que pudiera recuperar el Fondo.

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales,
compuestos por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo
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En el caso de activos a valor razonable con cambio en patrimonio neto, las pérdidas acumuladas
reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre que exista una
evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en patrimonio neto

En este tipo de inversiones, la Sociedad asume que el instrumento se ha deteriorado ante una caida
de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacién, sin que se haya producido la
recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por
deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizaciéon en el mencionado
porcentaje.

Las correcciones de valor por deterioro se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En el caso de que se incrementase el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en ejercicios
anteriores no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de
valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

f) Acreedores

Las deudas a corto plazo se contabilizan en el balance de situacién por su valor de reembolso, dado
que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, ya que se trata de débitos por
operaciones comerciales con vencimiento inferior a un afio y que no tienen establecido un tipo de
interés contractual.

g) Provisiones parariesgos y gastos

La provisibn para riesgos y gastos corresponde al importe estimado para hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas, nacidas de posibles reclamaciones de inversores que
mantuviesen una posicion acreedora global frente a las empresas de servicios de inversion que hayan
sido declaradas insolventes, en virtud de lo dispuesto en los articulos 198 y siguientes del Texto
Refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado por el Real Decreto legislativo 4/2015, de 23 de
octubre.

Su dotacion se efectda al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacion que determina la
indemnizacién o pago, con cargo al epigrafe “Otros gastos de explotaciéon” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Una vez que se conoce el importe definitivo de la indemnizacion, y éste ha sido aceptado
por el inversor al que corresponda, se recupera la provision estimada con abono en el epigrafe “Otros
ingresos de explotaciéon” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales,
compuestos por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo
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h) Indemnizaciones a los inversores

El epigrafe “Indemnizaciones pendientes de pago” recoge el importe de las indemnizaciones
pendientes de hacer efectivas a aquellos inversores respecto de los cuales la Sociedad Gestora ha
concluido la tramitacion de su reclamacion y que, en caso de que asi haya sido requerido por la
Sociedad Gestora, han aceptado expresamente la oferta de indemnizacién realizada por la Sociedad
Gestora. En el momento en que respecto de un inversor que tuviera una posicién acreedora global
frente a una empresa de servicios de inversion declarada insolvente, y la Sociedad Gestora ha
concluido la tramitacion de la correspondiente reclamacion, el Fondo registra el compromiso de pago
derivado de dicha indemnizacién con abono al epigrafe “Acreedores a corto plazo - Indemnizaciones
pendientes de pago” del pasivo del balance de situacion, cargandolo en la cuenta “Deudores de dudoso
cobro” del epigrafe “Deudores” del activo del balance de situacion por la parte imputable al Fondo
(véase Nota 10), en aplicacion de la subrogacion contemplada en el articulo 7 del Real Decreto
948/2001 (véanse Notas 6y 11).

i) Impuesto sobre beneficios

La Disposicion Adicional 52.1 de la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de Reforma de la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores modificé el apartado d) del articulo 9 de la Ley 43/1995, de 27
de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades. En virtud de dicha modificacion, el Fondo se encuentra
exento del Impuesto sobre Sociedades.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado neto del ejercicio 2022 que los Administradores de la
Sociedad Gestora someteran para su aprobacion a la Junta General de Accionistas, asi como la ya
aprobada correspondiente al ejercicio 2021 se muestran a continuacion:

Euros
2022 2021
Base de reparto:
Beneficio neto del ejercicio 7.980.254,62 5.952.626,29
Distribucion:
Patrimonio 7.980.254,62 5.952.626,29
4. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La politica de gestion de riesgos del Fondo se articula alrededor de una adecuada gestién de los
riesgos de crédito, liquidez y operativo de las inversiones que se realizan con cargo a su patrimonio,
dado que la principal responsabilidad de la Gestora en este dmbito es la del mantenimiento del
patrimonio del Fondo de forma que sea util a su finalidad.

El Real Decreto 948/01, en su articulo 8, apartado 8°, sefiala que “el patrimonio no comprometido del
Fondo debera estar materializado en deuda publica o en otros activos de elevada liquidez y bajo
riesgo”. Siguiendo estas indicaciones, la Gestora, durante los ejercicios 2022 y 2021 ha invertido el
patrimonio del Fondo en activos de Deuda Publica. La inversion se ha realizado en cuatro bonos y una
parte muy relevante en liquidez a la vista. Como resultado de la composicién de la cartera de inversion,
el vencimiento medio a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es de 972 dias y de 284 dias, respectivamente.

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales,
compuestos por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo
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Al tratarse de valores emitidos por el Estado o de entidades bancarias de primer nivel sistémicas, el
riesgo de crédito sobre el subyacente estd reducido al maximo. Por lo que respecta al riesgo de
liquidez, todas las inversiones gozan de liquidez, bien por tratarse de valores admitidos a negociacion
en un mercado secundario oficial y gozar de un nivel adecuado de liquidez, o en el caso de los
depdsitos bancarios por ser cancelables anticipadamente, parcial o totalmente.

Asimismo, cabe destacar, que durante el ejercicio 2022, el Fondo ha abierto una cuenta corriente en
Banco de Espafia con el objeto de eliminacién del riesgo de crédito que asciende a 68.039.410,57
euros a 31 de diciembre de 2022.

Por lo que respecta a la gestion del riesgo operacional, el mismo se limita por la diversificacion de las
operaciones e inversiones mediante la utilizacién de entidades financieras de primer orden.

Finalmente, el riesgo de crédito al que esta expuesto el Fondo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es
el siguiente:

Euros
2022 2021
Valores representativos de deuda a largo plazo 51.420.776,75 9.699.841,74
Valores representativos de deuda a corto plazo - 36.352.504,54
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 68.605.087,21 69.195.277,39

120.025.863,96 115.247.623,67

5. EXISTENCIAS

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Fondo tiene registrado 18.531,15 euros en concepto de anticipos
a clientes. Dicho importe recoge la deuda contraida por la Gestora con el Fondo por las cantidades
abonadas, durante el afio 2020, de manera anticipada a la Gestora, destinadas al pago de importes al
proveedor informético de la misma y que se encuentra desarrollando la nueva aplicacion de software
de gestion de solicitudes de indemnizacion la cual se preveé sera entregada a lo largo del ejercicio 2023.
El Fondo recuperara progresivamente dichas cantidades via disminucion del pago de la comision de
gestion, una vez la aplicacién sea puesta en produccion por parte de la Gestoray comience a generarse
el correspondiente gasto de amortizacion correspondiente.

6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

A continuacién, se muestra la composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion al
31 de diciembre de 2022 y 2021:

Euros
2022 2021
Deudores de dudoso cobro 6.361.475,42 6.352.506,40
6.361.475,42 6.352.506,40
Menos

Deterioro de valor para operaciones comerciales (6.361.475,42) (6.352.506,40)

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales,
compuestos por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo
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El saldo de la cuenta “Deudores de dudoso cobro” recoge el importe de los derechos de cobro frente
a empresas de servicios de inversidon declaradas en incumplimiento en los que el Fondo se ha
subrogado mediante el pago de indemnizaciones a los inversores. Dicho importe ascendia al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 a 6.361.475,42 euros y a 6.352.506,40 euros, respectivamente, siendo su
desglose el siguiente:

Euros
2022 2021
Sebroker Bolsa, A.V., S.A. 834.008,61 834.008,61
Ava Asesores de Valores, A.V., S.A. 44.821,69 44.821,69
Gescartera Dinero, A.V., S.A. 32.296,33 32.296,33
Eurodeal, S.V., S.A. 17.315,14 17.315,14
Esfera Capital, A.V.; S.A. 5.429.454,77 5.420.485,75
FundsLink Capital, A.V., S.A. 2.041,10 2.041,10
Otros 1.537,78 1.537,78

6.361.475,42 6.352.506,40

El dia 20 de marzo de 2020, la CNMV intervino la entidad Esfera Capital, A.V., S.A., entidad adherida
al Fondo y cubierta por éste. En atencidn de este nuevo siniestro, durante el ejercicio 2022 se han
seguido produciendo pagos de indemnizaciones por un importe total de 8.969,09 euros
correspondientes a 7 clientes de Esfera Capital, A.V., S.A. Dicho importe fue registrado en el epigrafe
de Deterioro de valor por operaciones comerciales dentro de la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Durante el ejercicio 2021 se recuperaron 434,07 euros de la administracion concursal de Interdin Bolsa,
S.V., S.A.U. en liquidacion en concepto de intereses pendientes de la primera aportacion anual del afio
2015 no satisfecha. Dicho importe fue registrado en el epigrafe de Deterioro de valor por operaciones
comerciales dentro de la cuenta de Pérdidas y Ganancias. Durante el ejercicio 2022 no se ha registrado
ninguin importe por dicho concepto.

Dada la incierta cobrabilidad de los derechos pendientes de cobro, el Fondo considera oportuno dotar
una provision por el importe integro de los mismos.

Adicionalmente, la cuenta “Deudores de dudoso cobro” recoge a 31 de diciembre de 2022:

- 17.315,14 euros, correspondientes al segundo plazo de la aportacion anual al afio 2016, que
la entidad Eurodeal, S.V., S.A. no ha satisfecho. En esa cantidad ya estan incluidos el recargo
y los intereses devengados a 31 de diciembre de 2016.

- El derecho de cobro por importe de 8.419,42 euros correspondiente a la aportacion anual del
afo 2010 que quedo pendiente de satisfacer por parte de la entidad Sebroker Bolsa, A.V., S.A,,
como consecuencia de su declaracion concursal.

- 2.041,10 euros correspondientes al recargo de los intereses devengados por el segundo plazo
no satisfecho de la aportacion anual al afio 2020 de la entidad Fundslink Capital A.V, S.A.

- 167.653,63 euros correspondientes a las aportaciones del ejercicio 2021 y 2020 no abonadas
por la entidad Esfera Capital, A.V., S.A., y los intereses devengados hasta la fecha de
declaracién del concurso. Adicionalmente, en el ejercicio 2020 incorporaba el recargo e
intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 2020. Todo ello ha sido registrado por el
Fondo en el epigrafe de Deterioro de valor por operaciones comerciales dentro de la cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales,
compuestos por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo
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El movimiento habido durante los ejercicios 2022 y 2021 en el saldo de la cuenta “Deudores de dudoso
cobro”, incluida en este epigrafe de los balances de situacion adjuntos, se muestra a continuacion:

Euros
2022 2021
Saldo al inicio del ejercicio 6.352.506,40 6.170.085,04
Entradas 8.969,02 182.855,36
Recuperaciones - (434,07)
Otras aplicaciones - -
Saldo al cierre del ejercicio 6.361.475,42 6.352.506,40

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 2022 y 2021 en saldo de la cuenta “Deterioro
de valor para operaciones comerciales” incluida en este epigrafe de los balances de situacion adjuntos
se muestra a continuacion:

Euros
2022 2021
Saldo al inicio del ejercicio (6.352.506,40) (6.170.085,04)
Dotaciones (8.969,02) (182.855,36)
Recuperaciones - 434,07
Otras aplicaciones - -
Saldo al cierre del ejercicio (6.361.475,42) (6.352.506,40)

7. ACTIVOS FINANCIEROS
7.1 Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

El saldo del epigrafe de Valores representativos de deuda registrado como Activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto del balance de situacién adjunto corresponde al importe
efectivo de adquisiciones de Deuda Publica considerando las periodificaciones de intereses y su ajuste
por valoracién.

A efectos de valoracion y considerando la finalidad del Fondo, los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo consideran las inversiones como activos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto.

La evolucién de las inversiones financieras en valores, sin considerar los intereses a corto plazo, se
presenta en el siguiente gréfico:

Ejercicio 2022 Euros
A corto plazo A largo plazo Total
Saldo Inicial 36.352.504,54 9.699.841,74 46.052.346,28

Adquisiciones 45.106.564,26 45.106.564,26

Vencimientos (36.352.504,54) - (36.352.504,54)
Ventas anticipadas - - -
Periodificaciones - (337.969,52) (337.969,52)
Traspasos - - -
Ajustes por Valoracion y otros - (3.047.659,73) (3.047.659,73)
Saldo Final - 51.420.776,75 51.420.776,75

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales,
compuestos por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo
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Ejercicio 2021

Euros

A corto plazo

A largo plazo

Total

Saldo Inicial

12.672.306,75

16.589.358,17

29.261.664,92

Adquisiciones

Vencimientos

Ventas anticipadas
Periodificaciones

Traspasos

Ajustes por Valoracion y otros

19.986.208,33
(12.672.306,75)

16.376.085,01
(9.788,80)

9.699.841,74

(99.719,24)
(16.376.085,01)
(113.553,92)

29.686.050,07
(12.672.306,75)

(99.719,24)

(123.342,72)

Saldo Final

36.352.504,54

9.699.841,74

46.052.346,28

Durante el ejercicio 2022, estas inversiones han devengado un rendimiento medio ponderado anual
del 0,85%. Los ingresos financieros obtenidos de estas inversiones durante el ejercicio 2022 una vez
realizadas las oportunas periodificaciones por importe de 155.424,78 euros, han ascendido a
428.192,73 euros incluidos los rendimientos de los depdsitos, encontrandose registrados en el capitulo
“Ingresos Financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2022.

Durante el ejercicio 2021 estas inversiones devengaron un rendimiento medio ponderado anual del
0,12%. Los ingresos financieros obtenidos de estas inversiones durante el ejercicio 2021 una vez
realizadas las oportunas periodificaciones por importe de 54.977,86 euros, han ascendido a 44.055,93
euros incluidos los rendimientos de los depdsitos, encontrandose registrados en el capitulo “Ingresos
Financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2021.

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad ha registrado dentro del epigrafe de Gastos financieros el gasto
por comisiones e intereses negativos derivado de los depdésitos bancarios a la vista mantenidos junto
a rendimientos negativos de inversiones en deuda publica durante el gjercicio, el cual ha ascendido a
217.402,68 euros.

El movimiento del saldo a corto plazo de los valores, sin considerar los intereses a corto plazo, de este
epigrafe del balance de situacidon adjunto durante los ejercicios 2022 y 2021 se desglosa a
continuacion:

Euros

2022

2021

Saldo al inicio del ejercicio
Aumentos
Disminuciones

36.352.504,54

(36.352.504,54)

12.672.306,75
36.447.804,07

(12.767.606,28)

Saldo al cierre del ejercicio

36.352.504,54

El saldo del epigrafe de “Valores representativos de deuda” registrado como Inversiones financieras a
largo plazo del balance de situacidn adjunto recoge el importe en euros correspondiente al coste de
adquisicion, las periodificaciones de intereses y los ajustes por valoracion.

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales,
compuestos por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo
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El movimiento del saldo a largo plazo de este epigrafe del balance de situacion adjunto durante los
ejercicios 2022 y 2021 se desglosa a continuacion:

Euros
2022 2021
Saldo al inicio del ejercicio 9.699.841,74 16.589.358,17
Aumentos 45.106.564,26 10.016.190,93
Disminuciones (3.385.629,25) (16.905.707,36)
Saldo al cierre del ejercicio 51.420.776,75 9.699.841,74

A continuacién, se desglosa inventario de todas las inversiones financieras al cierre del ejercicio:

Euros
Coste Amortizado (*)

Inventario al cierre del ejercicio Importes nominales /Nominal Vencimiento Tipo Cupdn
Bono deuda publica 15.015.000,00 15.005.672,00  31/05/2024 0,00%
Bono deuda publica 8.886.000,00 9.401.204,00 31/10/2024 2,75%
Bono deuda publica 15.484.000,00 15.101.590,00  31/05/2025 0,00%
Bono deuda publica 14.845.000,00 14.883.795,00  31/10/2027 1,45%

(*) No incluye el ajuste a valor de mercado por su puesta a valor razonable.

Estos activos se encuentran registrados en la categoria de “Activos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto”. A continuacion, se detalla movimientos producidos en “Ajustes por
Cambios de Valor” dentro del Patrimonio Neto en el balance de situacion adjunto durante los afios
2022 y 2021, por la puesta a valor razonable de estos activos financieros:

Euros
Ajustes por Cambios de Valor 2022 2021
Saldo al inicio del ejercicio 75.564,21 198.906,93
Aumentos - -
Disminuciones (3.047.659,73) (123.342,72)
Saldo al cierre del ejercicio (2.972.095,52) 75.564,21
8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el saldo que figura reflejado en este epigrafe de los balances de
situacion adjuntos corresponde al saldo mantenido en cuentas corrientes a la vista por importe de
68.605.087,21 euros (31 de diciembre de 2021: 69.195.277,39 euros) mantenidas en entidades
financieras.

9. FONDOS PROPIOS

El movimiento que se ha producido en el saldo de las cuentas que integran el capitulo “Fondos Propios”
del balance de situacion adjunto durante el ejercicio 2022, se resume a continuacion:

Euros
Fondos Propios

Saldos al inicio del ejercicio 114.461.982,51
Resultado neto del ejercicio 2021 7.980.254,59
Saldos al cierre del ejercicio 122.442.237,10

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales,
compuestos por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo
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A efectos comparativos se incorpora cuadro con los movimientos en los “Fondos Propios” del balance
de situacion del ejercicio 2021:

Euros
Fondos Propios

Saldos al inicio del ejercicio 108.509.356,22
Resultado neto del ejercicio 2021 5.952.626,29
Saldos al cierre del ejercicio 114.461.982,51

10. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El saldo de este capitulo del balance de situacion corresponde, en parte, al importe estimado de las
indemnizaciones a las que deberd hacer frente el Fondo, derivadas de la cobertura prestada a los
clientes de empresas de servicios de inversion declaradas insolventes con posterioridad al 1 de julio
de 1993, en virtud de lo dispuesto en la Disposicion Final Cuarta del Real Decreto 948/2001. Este
importe fue revisado durante el ejercicio 2012 como consecuencia de los datos definitivos aportados
por las respectivas sentencias judiciales habidas en relacién con la entidad Gescartera Dinero, A.V.,
S.A.y AVA Asesores de Valores A.V., S.A. Dicho importe asciende al 31 de diciembre de 2022 y 2021
a 1.245,28 euros respectivamente.

El articulo 74 de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre de 2001, de Medidas Fiscales, Administrativas y
del Orden Social establece que las indemnizaciones que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
segundo de la Disposicion Final Primera de la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de reforma de la Ley
del Mercado de Valores, se deriven de declaraciones de incumplimiento a las que se refiere el articulo
5.1 del Real Decreto 948/2001 dictadas con anterioridad a la fecha de entrada en vigor de la citada
Ley 24/2001 (1 de enero de 2002), se satisfaran conjuntamente por los Fondos de Garantia de
Depositos en Establecimientos Bancarios, Cajas de Ahorro, Cooperativas de Crédito y el Fondo de
modo proporcional al patrimonio neto acumulado computado a 31 de diciembre de 2001. Mediante
Resolucién de fecha 1 de agosto de 2002, el Secretario de Estado de Economia acord6 determinar los
siguientes porcentajes para la distribucion entre los Fondos de Garantia de Depésitos y el Fondo del
coste de las indemnizaciones derivadas de la retroactividad del sistema de garantia de los inversores:

Porcentaje
Fondo General de Garantia de Inversiones 0,17
Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito (*) 99,83

(*) EIRD Ley 16/2014, de 14 de octubre, fusion6 los Fondos de Garantia de Depoésitos en Establecimientos Bancarios, en
Cajas de Ahorro y en Cooperativas de Crédito en el Fondo de Garantia de Depdésitos de Entidades de Crédito.

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo de este capitulo del balance de situacion incluia 640.752,50 euros
por el importe correspondiente a las indemnizaciones estimadas que el Fondo preveia satisfacer a los
clientes de la entidad Esfera Capital, A.V., S.A.

El saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos durante los ejercicios 2022 y 2021 se
desglosa a continuacion:

Euros
2022 2021
Saldo al inicio del ejercicio 650.966,87 789.132,07
Aumentos (Nota 12) - -
Disminuciones (Nota 14) (8.969,09) (138.165,20)
Saldo al cierre del ejercicio 641.997,78 650.966,87

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales,
compuestos por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo
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11. ACREEDORES A CORTO PLAZO

A continuacion, se muestra la composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion al
31 de diciembre de 2022 y 2021:

Euros
2022 2021
Acreedores por prestacion de servicios
Comisiones de gestiéon 61.485,73 95.605,76
Otros acreedores 6.186,62 37.018,07
67.672,35 132.619,24

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, dentro de otros acreedores se reflejan las cantidades provisionadas
en concepto de pagos por los servicios de auditoria de las cuentas del Fondo y provisiones por gastos
financieros devengados en el ejercicio 2022 por la liquidez que el Fondo mantiene en algunas
entidades de crédito.

La cuenta “Comisiones de gestion” corresponde al importe de la comision de gestion devengada por
la Gestora y pendiente de pago al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

El 5 de julio de 2010 se publico la Ley 15/2010, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.

Entre otros aspectos, dicha norma suprime la posibilidad del “pacto entre las partes”, en relacion con
la ampliacion del plazo de pago a proveedores, como respuesta a las repercusiones financieras de la
crisis econdmica en todos los sectores, traducidas en un aumento de impagos, retrasos y prorrogas en
la liquidacién de facturas vencidas, que afecta con especial gravedad a las pequefias y medianas
empresas por su gran dependencia del crédito a corto plazo y por las limitaciones de tesoreria en el
actual contexto econdmico. Ademas, para luchar contra estas dificultades, la Ley fija un aplazamiento
general maximo entre empresas de 60 dias naturales a partir de la fecha de entrega de las mercancias
o de prestacion de los servicios que ha empezado a regir el 1 de enero de 2015. Hasta ese momento
se configurdé un régimen transitorio con plazos legales maximos de pago superiores que se ajustaran
progresivamente para aquellas empresas que vinieran pactando plazos de pago mas elevados.

De manera adicional, la Disposicion Adicional Tercera de dicha norma indica que las sociedades
deberan publicar de forma expresa las informaciones sobre plazos de pago a sus proveedores en la
memoria de sus cuentas anuales individuales y consolidadas.

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales,
compuestos por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo
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Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Ley 18/2022, de 28 de septiembre,
de creacidn y crecimiento de empresas.

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2022 2021
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 30 30
Ratio de operaciones pagadas 30 30
Ratio de operaciones pendientes de pago 30 30
(Miles de euros)
Total pagos realizados 812.307,91 794.833,87
Total pagos pendientes (67.672,35) (132.623,83)
Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en
la normativa de morosidad 812.307,91 n/a
Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho méaximo sobre el total de los pagos
realizados 100% n/a
(Namero de facturas)
Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de
morosidad 15 n/a
Porcentaje sobre el total de facturas 100% n/a

12. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

A continuacién, se muestra la composicién del saldo de “Otros gastos de explotaciéon” de la cuenta de
pérdidas y ganancias durante los ejercicios 2022 y 2021

Euros
2022 2021
Servicios exteriores
Comisiones de gestion 807.322,71 793.896,81
Servicios de profesionales independientes 10.241,94 9.827,47
Servicios bancarios y similares 912,62 1.488,41
818.477,27 805.212,69

La cuenta “Comisiones de gestion” recoge el importe cargado por la Sociedad Gestora, en concepto
de comisién de gestidn, por los gastos netos en los que durante el ejercicio ha incurrido la misma como
consecuencia de la representacion y gestion del Fondo, y que no son directamente repercutibles sobre
el mismo.

La cuenta “Servicios de profesionales independientes” recoge, fundamentalmente, el importe de los
honorarios incurridos por la realizacion de la auditoria de las cuentas anuales del Fondo.

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales,
compuestos por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo
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13. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

A continuacion, se muestra la composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y
ganancias durante los ejercicios 2022 y 2021

Euros
2022 2021
Aportaciones ordinarias 7.615.159,77 6.883.982,24
Aportaciones minimas iniciales 280.000,00 274.592,89
7.895.159,77 7.158.575,13

La cuenta “Aportaciones ordinarias” recoge el importe devengado en concepto de aportacion anual al
Fondo correspondiente a los ejercicios 2022 y 2021 que deben abonar las Entidades Adheridas, de
acuerdo con lo detallado en el Presupuesto formulado por el Consejo de Administracion de la Gestora
en sus reuniones del dia 24 de marzo de 2022 y del dia 24 de marzo de 2021, respectivamente, y
aprobado por el Consejo de la Comision Nacional del Mercado de Valores en sus reuniones del dia 29
de abril de 2022 y del dia 29 de abril de 2021, respectivamente, ajustado de acuerdo con la revision
de datos acerca de las bases de célculo, con la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

El saldo de la cuenta “Aportaciones minimas iniciales” corresponde a las aportaciones desembolsadas
para su incorporacion al Fondo por 14 entidades adheridas que han adquirido dicha condicion durante
el ejercicio 2022, mientras que fueron 12 las entidades que lo hicieron en el ejercicio 2021. El importe
de la aportacién minima inicial exigida a cada empresa de servicios de inversion de nueva adhesién
es la fijada en el Ultimo presupuesto anual que haya sido aprobado por la Comision Nacional del
Mercado de Valores con anterioridad a la fecha de su solicitud de adhesion.

Adicionalmente, dentro del Pasivo corriente — Periodificaciones, se registraban, al 31 de diciembre de
2022, 20.000 euros por los cobros percibidos durante el ejercicio 2022 en concepto de aportacion inicial
al Fondo de aquellas entidades que iniciaron su adhesion al mismo y que al cierre del gjercicio 2022
aun no tenian la consideracién como tal de entidades adheridas.

14. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION

Durante el ejercicio 2022, el Fondo ha satisfecho a los clientes de la entidad intervenida Esfera Capital,
A.V., S.A., unimporte total de 8.969,09 euros, revirtiendo en dicho importe su correspondiente provision
para riesgos y gastos. Durante el ejercicio 2021, el Fondo pagé a los clientes de la entidad intervenida
Esfera Capital, A.V., S.A., un importe total de 138.165,20 euros, revirtiendo en dicho importe su
correspondiente provision para riesgos y gastos.

15. OTROS RESULTADOS

El epigrafe de “Otros resultados” asciende a 31 de diciembre de 2022 a 692.782,07 euros. Dicho
importe se compone, por un lado, de 479.202,34 euros derivados de las aportaciones adicionales
realizadas por 9 Entidades adheridas que corresponderian a ajustes realizados en la informacion que
servia de base para el célculo de dichas aportaciones tras el proceso de revision y regularizacion
posterior de las cantidades aportadas al presupuesto del Fondo de ejercicios anteriores al 2022.
Adicionalmente se incluye un importe de 212.779,07 euros procedentes de la Administracion Concursal
de la Sociedad Interdin Bolsa, S.V. en concepto de pago de intereses, dentro del procedimiento
concursal y, por ultimo, 800,66 euros en concepto de recargo e intereses a una Entidad adherida por
satisfacer fuera de plazo parte de su aportacion anual.

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales,
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16. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES A LOS ADMINISTRADORES DE LA
GESTORA

Durante los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no ha satisfecho ni ha devengado importe alguno en
concepto de sueldos, dietas y otras remuneraciones a los Administradores de la Gestora.

Los gastos de desplazamiento de los miembros, no residentes en Madrid, del Consejo de
Administracién de la Gestora o de la Comisién Delegada del Consejo son reembolsados

No existen anticipos o créditos concedidos por el Fondo a los miembros anteriores o actuales del
Consejo de Administracion de la Gestora, ni se han contraido obligaciones en materia de pensiones y
seguros de vida ni asumidos compromisos por garantias con los mismos.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, la Sociedad Gestora del Fondo ha pagado 13.513,35 euros y
13.735,06 euros, respectivamente, en concepto de prima de seguro de responsabilidad civil y civil
profesional para cubrir los posibles perjuicios ocasionados por los administradores al actuar en
representacion del Fondo.

17. ENTIDADES ADHERIDAS

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 14 del Real Decreto 948/2001, a continuacion, se
muestra la relacion de las 184 Entidades Adheridas al Fondo al 31 de diciembre de 2022:

Tipo de ESI N° Reg DENOMINACION SOCIAL
SV 001 RENTA 4, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
SV 013 MEDIACION BURSATIL, S.V,, S.A.
SV 036 BEKA FINANCE, S.V., S.A.
SV 040 NORBOLSA, S.V,, S.A.
SV 063 MAPFRE INVERSION, S.V., S.A.
SV 075 INVERSEGUROS ,S.V., S.A.
SV 077 FINECO, S.V., S.A.
AV 102 P.B.Il. GESTION, A.V., SA.
SV 104 CM CAPITAL MARKETS BOLSA, S.V., S.A.
AV 105 GESTION DE PATRIMONIOS MOBILIARIOS, A.V., S.A.
AV 120 CM CAPITAL MARKETS BROKERAGE, S.A., A.V.
SV 122 ALL TRADING EUROPE ASSETS & MARKETS, S.V., S.A.
SV 125 CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.V., S.A.
SV 141 LINK SECURITIES, S.V., S.A.
SV 169 INTERMONEY VALORES, S.V., S.A.
SV 182 GVC GAESCO BEKA, S.V,, S.A.
SV 183 TRESSIS, S.V., S.A.
SV 187 ALTURA MARKETS, S.V., S.A.
AV 192 DUX INVERSORES DISTRIBUCION,, A.V., S.A.
AV 194 ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, A.V., S.A.
AV 199 ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, A.V,, S.A.
AV 204 ATL 12 CAPITAL INVERSIONES, A.V., S.A.
SV 205 BESTINVER S.V., S.A.
AV 206 BAER, CROSBY AND PIKE, A.V., S.A.
AV 208 NERVION, AGENCIA DE VALORES 2003, S.A.
AV 212 CATALANA OCCIDENTE CAPITAL, A.V. S.A.
SV 216 UNICORP PATRIMONIOS, S.V., S.A.
AV 217 SINERGIA ADVISORS 2006, A.V., S.A.
SV 221 TREA CAPITAL PARTNERS, S.V. S.A.
AV 222 SELECCION E INVERSION DE CAPITAL GLOBAL, A.V., S.A.
SV 224 AURIGA GLOBAL INVESTORS, S.V., S.A.
SV 229 JB, CAPITAL MARKETS, S.V., S.A.
AV 230 CAPITAL STRATEGIES PARTNERS, A.V,, S.A.
AV 232 GBS FINANZAS INVESTCAPITAL A.V., S.A.
AV 234 VALUE TREE, A.V., S.A.
AV 239 ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, S.A.
AV 242 KEY CAPITAL PARTNERS, AV., SA.
AV 243 ARCANO VALORES, A.V,, SA.
AV 244 SOLVENTIS, S.V, S.A.
SV 245 ALANTRA EQUITIES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
AV 248 GLOBALFINANZAS INVESTMENT GROUP, AV, S.A.
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Tipo de ESI N° Reg DENOMINACION SOCIAL

AV 250 MUTUACTIVOS INVERSIONES, A.V., S.A.U.
AV 251 URSUS-3 CAPITALA.V,, S.A.
AV 253 ALTAMAR GLOBAL INVESTMENTS S.A., A.V.
SV 254 ALHAMBRA PARTNERS, S.V., S.A.
AV 257 INDEXA CAPITAL, A.V,, S.A.U.
SV 258 ALANTRA CAPITAL MARKETS, S.V., S.A.
SV 259 EVER CAPITAL INVESTMENTS, S.V., S.A.
SV 260 IBROKER GLOBAL MARKETS, S.V., S.A.
AV 261 GESEM ASESORAMIENTO FINANCIERO, A.V., S.A.
AV 263 JDS CAPITAL, AGENCIA DE VALORES, S.A.
AV 264 R3 PWM, AGENCIA DE VALORES, S.A.
SV 265 DIAPHANUM VALORES, S.V., S A.U.
AV 266 ENVALOR GESTION DE PATRIMONIOS, A.V, S.A.
AV 267 AXON WEALTH ADVISORY DIGITAL, A.V., S.A.
AV 268 PLUSVALUE, AGENCIA DE VALORES, S.A.
AV 270 ACAPITAL BB, A.V., S.A.
AV 271 FINANBEST INVERSIONES INTELIGENTES, A.V., S.A.
AV 272 INBESTME EUROPE, A.V., S.A.
AV 274 CORECAPITAL FINANZAS, A.V., S.A.
AV 277 NORWEALTH CAPITAL, A.V., S.A.
AV 278 NEW MOMENTUM, A.V., S.A.
AV 279 ADDENDA CAPITAL, A.V., S.A.
AV 280 ALDANA CAPITAL, AV, S.A.
AV 281 CASER VALORES E INVERSIONES, A.V., S.A.
AV 282 ALOS INTERMEDIACION, A.V., S.A.
AV 283 NEO CAPITAL MARKETS, S.V., S.A.
AV 284 BATLLE & PARTNERS, A.V., S.A.
AV 285 ARFINA CAPITAL, AGENCIA DE VALORES, S.A.
AV 286 PI DIRECTOR, AGENCIA DE VALORES, S.A.
AV 287 KERSIO GLOBAL INVESTMENT, A.V., S.A.
AV 288 PKF ATTEST CAPITAL MARKETS, A.V., S.A.
SV 289 KING & SHAXSON CAPITAL MARKETS, S.V., S.A.
AV 290 HALTIA CAPITAL, AV, S.A.
SV 292 NINETY NINE FINANCIAL MARKETS, S.V., S.A
AV 293 MORA WEALTH MANAGEMENT ESPANA, A.V., S.A.U.
AV 294 WEALTH SOLUTIONS EUROPE, A.V., S.A
AV 295 TAM EUROPE ASSET MANAGEMENT, A.V,, S.A
AV 296 PORTOCOLOM, AGENCIA DE VALORES, S.A.
AV 297 PJT PARTNERS PARK HILL (SPAIN), A.V.,, S.A
AV 298 STELAC SERVICIOS FINANCIEROS, A.V., S.A.
AV 300 GESTION DEL FONDO ENDOWMENT, A.V.S,.A
AV 301 FINACCESS VALUE, AV.,S.A
SV 303 TRADITION FINANCIAL SERVICES ESPANA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A..U
AV 304 ALLIANZ SOLUCIONES DE INVERSION, A.V.,S.A.
AV 305 ROTHSCHILD WEALTH MANAGEMENT SPAIN, A.V.,S.A.
AV 306 ALVEUS INVESTING, A.V., S.A.
AV 307 LONDON AND CAPITAL WEALTH MANAGEMENT EUROPE, A.V., S.A.
AV 308 CAMPION CAPITAL IBERIA, A.V., S.A.
AV 309 AVALON WEALTH MANAGEMENT, A.V., S.A.
AV 310 CAPITAL VISION INVESTMENT SOLUTIONS, A.V., S.A.
SV 311 SAPIENS MARKETS EU, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
AV 312 HUGO BROKER, AGENCIA DE VALORES, S.L.
AV 313 SARANAC PARTNERS EUROPE, A.V., S.A.
SGIIC 1 URQUIJO GESTION, S.A., S.G.1.I.C., SOCIEDAD UNIPERSONAL
SGIIC 12 SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.G.L.I.C., S.A.
SGIIC 14 BBVA ASSET MANAGEMENT S.A., S.G.LI.C.
SGIIC 15 CAIXABANK ASSET MANAGEMENT, S.G.LI.C., S.A.
SGIIC 21 MUTUACTIVOS, S.A.U,, S.G.IL.I.C.
SGIIC 29 GVC GAESCO GESTION, S.G.I.I.C., S.A.
SGIIC 31 AMUNDI IBERIA, S.G.LI.C.,S.A
SGIIC 34 PRISMA GLOBAL ASSET MANAGEMENT, S.G.LI.C., S.A.
SGIIC 35 BANKOA GESTION, S.G.LI,C., S.A.
SGIIC 36 ARQUIGEST, S.G.LI, S.A.
SGIIC 37 GESIURIS ASSET MANAGEMENT, S.G.LI., S.A.
SGIIC 40 METAGESTION, S.G.l.I.C., S.A.U.
SGIIC 43 RENTA 4 GESTORA, S.G.L.I.C,S.A.
SGIIC 45 GRUPO CATALANA DE OCCIDENTE GESTION DE ACTIVOS S.A. S.G.LI.C.
SGIIC 46 MDEF GESTEFIN, S.A,, S.G.LI.C.
SGIIC 49 EDM GESTION, S.G.LI.C, S.A.
SGIIC 55 BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, S.G.LI.C, S.A.
SGIIC 57 GESCONSULT, S.A,, S.G.lLI.C.
SGIIC 58 SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.G.LI.C., S.A.
SGIIC 59 JP MORGAN GESTION, S.G.I.I.C, S.A.
SGIIC 60 SANTANDER PRIVATE BANKING GESTION, S.A,, S.G.LI.C.
SGIIC 61 BNP PARIBAS GESTION DE INVERSIONES, S.G.LI.C., S.A.
SGIIC 78 WELCOME ASSET MANAGEMENT, S.G.LI.C., S.A.
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Tipo de ESI N° Reg DENOMINACION SOCIAL

SGIIC 84 IBERCAJA GESTION, S.G.LI.C., S.A.
SGIIC 95 KUTXABANK GESTION, S.G.LI.C., S.A.
SGIIC 98 DUNAS CAPITAL ASSET MANAGEMENT, S.A.U., S.G.LI.C.
SGIIC 103 BESTINVER GESTION, S.G.LI.C., S.A.
SGIIC 105 INVERSIS GESTION, S.A,, S.G.LI.C.
SGIIC 113 TREA ASSET MANAGEMENT, S.G.LI.C., S.A.
SGIIC 121 MAPFRE ASSET MANAGEMENT, S.G.LI.C, S.A.
SGIIC 126 GESTIFONSA S.G.LI.C., S.A.
SGIIC 128 IMANTIA CAPITAL, SGIIC. S.A.
SGIIC 132 GIIC FINECO, S.G.LIL.C.,, S.AU.
SGIIC 139 GESPROFIT, S.A,, S.G.LI.C.
SGIIC 142 DEUTSCHE ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A.
SGIIC 154 UNIGEST, S.G.LI.C., S.A
SGIIC 173 CREDIT SUISSE GESTION, S.G.LI.C., S.A.
SGIIC 185 SINGULAR ASSET MANAGEMENT, S.G.LI.C..,S.A (¥)
SGIIC 190 MARCH ASSET MANAGEMENT, S.G.LI.C., S.A.U.
SGIIC 193 CAJA INGENIEROS GESTION, S.G.LI.C., S.A.U.
SGIIC 194 ABANTE ASESORES GESTION, S.G.L.I.C., S.A.
SGIIC 196 SINGULAR ASSET MANAGEMENT, S.G.LI.C..,S.A (¥)
SGIIC 202 ALANTRA WEALTH MANAGEMENT GESTION, S.G.LI.C., S.A.
SGIIC 207 WELZIA MANAGEMENT, S.G.L.I.C., S.A.
SGIIC 209 PACTIO GESTION, S.G.LI.C,, S, A.
SGIIC 215 ALTEX ASSET MANAGEMENT, S.G.LIL.C., S.A.
SGIIC 224 AZVALOR ASSET MANAGEMENT, S.G.LI.C., S.A.
SGIIC 225 SANTA LUCIA ASSET MANAGEMENT,, S.G.L.I.C., S.A.
SGIIC 229 JULIUS BAER GESTION S.G.LI.C., S.A.
SGIIC 230 ALANTRA MULTI ASSET, S.G.LIL.C., S.A.
SGIIC 231 LOMBARD ODIER GESTION (ESPANA), S.G.LI.C., S.A.
SGIIC 232 AMISTRA, S.G.LI.C., S.A.
SGIIC 234 ACACIA INVERSION, S.G.LI.C,, S.A.
SGIIC 236 AZORA GESTION, S.G.lI.C,, S.A.
SGIIC 237 ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, S.G.L.I.C., S.A.U.
SGIIC 239 MAGALLANES VALUE INVESTORS, S.A,, S.G.LI.C.
SGIIC 240 ARCANO CAPITAL, S.G.LI.C., S.A.
SGIIC 241 PATRIVALOR, S.G.LIL.C., S.A.
SGIIC 242 QUADRIGA ASSET MANAGERS, S.G.II.C., S.A.
SGIIC 246 ATTITUDE GESTION, S.G.LIL.C., S.A
SGIIC 247 ALTAMAR PRIVATE EQUITY, S.G.LILC,, S.A.
SGIIC 250 VARIANZA GESTION, S.G.LI.C., S.A.
SGIIC 251 COBAS ASSET MANAGEMENT, S.G.LIL.C., S.A.
SGIIC 252 MIRALTA ASSET MANAGEMENT, S.G.L.I.C.
SGIIC 256 BUY AND HOLD CAPITAL, S.G.LIL.C., S.A.U.
SGIIC 257 FINLETIC CAPITAL S.G.LI.C., S.A.
SGIIC 258 ORIENTA CAPITAL, S.G.LI.C., S.A.
SGIIC 259 GRANTIA CAPITAL, S.G.LI.C., S.A.
SGIIC 261 GINVEST ASSET MANAGEMENT, S.G.LL.C., S.A.
SGIIC 262 ALTAIR FINANCE ASSET MANAGEMENT, S.G.LIL.C., S.A.
SGIIC 263 HOROS ASSET MANAGEMENT, S.G.LI.C., S.A.
SGIIC 264 LORETO INVERSIONES, S.G.LI.C, S.A.
SGIIC 269 MARKET PORTFOLIO ASSET MANAGEMENT, S.G.LI.C., S.A.
SGIIC 270 AUGUSTUS CAPITAL ASSET MANAGEMENT, S.G.LI.C., S.A.
SGIIC 271 SASSOLA PARTNERS, S.G.LI.C., S.A.
SGIIC 273 MCH INVESTMENT STRATEGIES, S.G.L.I.C., S.A.
SGIIC 274 AFI INVERSIONES GLOBALES, S.G.LI.C., S.A.
SGIIC 276 360 CORA, S.G.LILC,, S.A.
SGIIC 277 OLEA GESTION DE ACTIVOS, S.G.LI.C., S.A.
SGIIC 278 GREENSIDE ASSET MANAGEMENT, S.G.LI.C.,, S.A
SGIIC 280 TALENTA GESTION, S.G.LI.C.,.SA
SGIIC 282 ALTERNA INVERSIONES Y VALORES, S.G.LI.C.,S.A
SGIIC 283 PROALTUS CAPITAL AM, S.G.LI.C.,.S.A
SGIIC 284 PANZA CAPITAL, S.G.LI.C,, S.A.
SGIIC 285 DIAGONAL ASSET MANAGEMENT, S.G.LI.C.,S.A
SGEIC 111 EVERWOOD CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A.
SGEIC 112 MERIDIA CAPITAL PARTNERS, S.G.E.L.C..S.A
SGEIC 167 GAWA CAPITAL PARTNERS, S.G.E.I.C., S.A.
Suc 1 MIRABAUD SECURITIES LIMITED, SUCURSAL EN ESPANA
Suc 2 GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL, SUCURSAL EN ESPANA

(*) Con fecha 28 de diciembre de 2022 se present6 en el registro mercantil la escritura por la que la Entidad adherida al Fondo Singular Asset
Managment, S.G.1.I.C., S.A. (con nimero de Registro 196), fue absorbida por Singular Wealth Managment, S.G.1.I.C, S.A. A su vez, la Entidad
absorbente realizé un cambio de denominacion a dicha fecha, pasando a llamarse como la Entidad absorbida, es decir, Singular Asset Managment,
S.G.LI.C., S.A. (con nimero de Registro 185). Dado que la fusién se encuentra pendiente de inscripcién en la C.N.M.V., a fecha de formulacion
de las presentas cuentas anuales, no se ha procedido a dar de baja como Entidad adherida al Fondo a 31 de diciembre de 2022, a la Entidad
absorbida Singular Asset Managment, S.G.I.I.C., S.A. (con nimero de Registro 196).
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18. OTRA INFORMACION

Medioambiente

Al tratarse el Fondo de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas, y
gue por su naturaleza debe estar gestionada y representada por una sociedad gestora, los temas
relativos a la protecciéon del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican
exclusivamente a la Sociedad Gestora.

Honorarios de auditoria

El importe de la facturacion de Ernst & Young, S.L. en relacion con los honorarios correspondientes a
la auditoria de cuentas anuales del Fondo correspondiente al ejercicio 2022 asciende a 8.240 euros
(ejercicio 2021: 7.900 euros). Estos honorarios no incluyen el Impuesto sobre el Valor Aiadido, que

los Administradores de la Sociedad Gestora consideran que no sera recuperable directamente de la
Hacienda Publica, ni los gastos incurridos por cuenta del Fondo.

19. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE
Altas y bajas de entidades adheridas

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales,
no ha causado baja ninguna entidad adherida.

A continuacidn, se detallan las sociedades que en dicho periodo han solicitado su adhesion al Fondo:

Namero de
Registro ante Fecha Adhesio6n al

Razén social CNMV Fondo (*)
EUROPEAN DIGITAL SECURITIES EXCHANGE, S.V., S.A. 314 13/01/2023
GESALCALA, S.G.lI.C., S.A. 1 10/02/2023
ALLSTRUCTUREDNOTES ASN, AGENCIA DE VALORES, S.A. Pendiente (**)
GESNORTE, S.A, S.G.I.I.C. 9 Pendiente (**)
BP ENERGY SOLUTIONS, S.V., S.A. Pendiente (**)
CAJA LABORAL GESTION, S.G.l.I.C, S.A 161 Pendiente (**)

(*) Corresponde a la fecha de inscripcion del alta de la Entidad Adherida en el Registro Administrativo de Empresas de
Servicios de Inversion mantenido por la Comisién Nacional del Mercado de Valores. En el caso de las S.G.LI.C. y
S.G.E.l.C. corresponde a la fecha en la que la nueva declaracion de actividades, incluyendo la prestacion de servicios de
inversion, es registrada en la CNMV.

(**) A lafecha de elaboracion de las cuentas anuales se encuentra pendiente de finalizar el proceso de adhesién al Fondo;
aunque ya han desembolsado, o en su defecto, se encuentra ya iniciado el tramite de desembolso, el importe requerido
en concepto de aportacion minima inicial al mismo.

Al margen de lo comentado anteriormente, en el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2022
y la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no se ha producido ningin acontecimiento
adicional que afecte significativamente a las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2022 del
Fondo.
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FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

1 DESCRIPCION DEL FIN DEL FONDO Y DE LA EVOLUCION DE SU ACTIVIDAD
1.1. Creacion y finalidad del Fondo.

El Fondo General de Garantia de Inversiones (en lo sucesivo, el Fondo), cuya gestiéon y representacion
corresponde a Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. (en lo sucesivo, la
Gestora), se constituyd mediante escritura publica otorgada el dia 30 de noviembre de 2002 ante el
Notario de Madrid Don Ignacio Saenz de Santamaria y Vierna, bajo el nimero 5.985 de su protocolo.

La finalidad del Fondo es proporcionar cobertura, con los requisitos y limitaciones establecidas en el
Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores y en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto,
sobre sistemas de indemnizacion de los inversores, a los clientes de sus Entidades Adheridas.

De acuerdo con el articulo 2 del mencionado Real Decreto, deben adherirse al Fondo las sociedades
de valores, las agencias de valores y las sociedades gestoras de cartera. De conformidad, con el
articulo 107 del Reglamento de la Ley 35/2003, de Instituciones de Inversién Colectiva, aprobado por
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva que presten servicios de inversion deben asimismo adherirse al Fondo.

Por su parte, el articulo 43, 3° de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las sociedades
Gestoras de Entidades de Tipo Cerrado (SGEIC) que presten servicios de inversion deberan adherirse
al Fondo.

Asimismo, las sucursales de empresas de servicios de inversion autorizadas en Estados terceros, no
miembros de la Unién Europea, deben adherirse al Fondo en caso de que su fondo de garantia de
origen no cubra a los clientes en Espafia con una cobertura similar a la del Fondo.

1.2. Procesos indemnizatorios y actuaciones de recuperacion.
El dia 29 de abril de 2020 el Consejo de la CNMV adoptd la siguiente resolucién:

"Declarar, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 201 del Texto Refundido de la Ley del
Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y 5 del Real
Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre Sistemas de Indemnizacion de los Inversores, que la empresa
de servicios de inversion Esfera Capital, AV, SA, inscrita con el nimero 252 en el Registro
Administrativo de la Comision Nacional del Mercado de Valores, no puede, a la vista de los hechos de
los que ha tenido conocimiento la Comision Nacional del Mercado de Valores y por razones
directamente relacionadas con su situacion financiera, cumplir las obligaciones de reembolso o
restitucion contraidas con los inversores.”

Esta resolucion tuvo la virtualidad de abrir el proceso de cobertura de los clientes de Esfera Capital,
A.V., S.A. por parte del Fondo, conforme establece el articulo 201 TRLMV y el art. 5 del Real Decreto
948/2001, de 3 de agosto.

De acuerdo con los datos recibidos en 2020 de la CNMV, provenientes de la propia entidad Esfera
Capital, A.V., S.A., el importe maximo que el Fondo deberia cubrir de clientes de Esfera Capital, A.V.
S.A., alcanzaria los 5.902.553,46 euros.
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Consecuentemente y para dar cobertura a la situacion descrita en los parrafos anteriores, durante el
ejercicio 2020, se procedidé a una provision para riesgos y gastos por importe de 5.902.553,64 euros.

Desde 2020 la Gestora viene atendiendo, con cargo al Fondo, solicitudes de indemnizacion de clientes
de Esfera Capital, A.V., S.A., una vez concluido, respecto de cada uno de ellos, el correspondiente
proceso de comprobacion de su derecho y cuantia. En 2022 la Gestora ha atendido y pagado
solicitudes de indemnizacion de clientes de Esfera Capital, A.V., S.A. por un importe de 8.969,09
euros.

En total, hasta la fecha de formulacion de estas cuentas, el importe agregado satisfecho a dichos
clientes alcanza los 5.268.091,01 euros.

La Gestora acredita ante Esfera Capital, A.V., S.A. dichos pagos- desde la toma de posesion de la
Administracién Concursal a través de ella- asi como la subrogacion legal producida a favor del Fondo
por el pago de las indemnizaciones.

El 22 de marzo de 2020, se declaré el Concurso de Esfera Capital, A.V., S.A. El Fondo se encuentra
personado en dicho procedimiento concursal y dentro del mismo la Gestora viene representando y
defendiendo los intereses del Fondo.

Asimismo, se encuentra personado en la causa penal que se sigue en el Juzgado de Instruccién n° 42
de Madrid contra responsables de Esfera Capital, A.V., S.A.

Adicionalmente a ello, durante el ejercicio 2022, la Gestora ha continuado realizando actividades
tendentes a la recuperacion de lo satisfecho con cargo al Fondo, como resultado de la subrogacién
legal que a favor de éste se produce por efecto del pago de las correspondientes indemnizaciones. En
particular continda las acciones penales iniciadas respecto de los responsables de Sebroker Bolsa,
AV, SA

1.3. Patrimonio del Fondo.

Los Fondos Propios del Fondo ascienden al 31 de diciembre de 2022 a 122.442.237,10 euros, y el
Patrimonio neto a 119.470.141,58 euros.

En dicha cifra de Patrimonio Neto se computa, junto al Patrimonio a 31 de diciembre de 2021, el
resultado neto del ejercicio y los Ajustes por cambio de valor de la cartera de bonos de Deuda Publica.

De acuerdo con dichas cifras el rendimiento medio obtenido por todo el patrimonio ha sido de un 0,17%
a lo largo del ejercicio 2022.

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales,
compuestos por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo
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1.4. Entidades Adheridas al Fondo.

A lo largo del ejercicio, se han adherido al Fondo las siguientes entidades:

Tipo de Entidad N° Reg. Denominacién social Fecha
AV 306 ALVEUS INVESTING, A.V.,S.A 04/02/2022
LONDON AND CAPITAL WEALTH MANAGEMENT
AV 307 EUROPE,A.V.S.A 25/03/2022
AV 308 CAMPION CAPITAL IVERIA, AV., S.A. 08/04/2022
AV 309 AVALON WEALTH MANAGEMENT, A.V., S.A. 22/04/2022
AV 310 CAPITAL VISION INVESTMENT SOLUTIONS, A.V., S.A. 29/04/2022
sV 311 SAPIENS MARKETS EU, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. 01/07/2022
AV 312 HUGO BROKER, AGENCIA DE VALORES, S.L. 22/07/2022
AV 313 SARANAC PARTNERS EUROPE, A.V., S.A. 30/09/2022
SGIIC 37 GESIURIS ASSET MANAGEMENT, S.G.I.I.C., S.A. 14/01/2022
SGIIC 246 ATTITUDE GESTION, S.G.l.I.C., S.A. 01/04/2022
SGIIC 277 OLEA GESTION DE ACTIVOS, S.G.1.I.C., S.A. 06/05/2022
SGIIC 284 PANZA CAPITAL, S.G.l.I.C.,, S.A. 09/09/2022
SGIIC 78 WELCOME ASSET MANAGEMENT, S.G.l.I.C., S.A. 16/09/2022
SGIIC 154 UNIGEST, S.G.lI.C., S.A. 30/09/2022

Asimismo, han causado baja las siguientes Entidades Adheridas:

Tipo de
Entidad N° Reg. Denominacién social Fecha
sV 249 RENTA MARKETS, S.V., SA. 29/04/2022
AV 299 OVAL MARKETPLACE, A.V,, S.L. 27/05/2022
AV 047 MERCADOS Y GESTION DE VALORES, A.V., SA. 24/06/2022
SGIIC 267 NAO ASSET MANAGEMENT, E.S.G., S.G.l.I.C., S.A. 22/04/2022
SGIIC 243 LIBERBANK GESTION, S.G.LI.C., S.A. 30/09/2022
AV 302 BEKA VALUES, AGENCIA DE VALORES, S.A. 22/12/2022

Como resultado de estas altas y bajas, al 31 de diciembre de 2022, las Entidades Adheridas al Fondo
eran un total de 183. Ver detalle adjunto en la Nota 17 de la memoria.

2. GESTION DE RIESGOS E INVERSION DEL PATRIMONIO

La politica de gestion de riesgos del Fondo se articula alrededor de una adecuada gestién de los
riesgos de crédito, liquidez y operativo de las inversiones que se realizan con cargo a su patrimonio,
dado que la principal responsabilidad de la Gestora en este dmbito es la del mantenimiento del
patrimonio del Fondo de forma que sea Util a su finalidad. El Real Decreto 948/01, en su articulo 8,
apartado 8°, sefiala que “el patrimonio no comprometido del Fondo debera estar materializado en
deuda publica o en otros activos de elevada liquidez y bajo riesgo”.

Siguiendo estas indicaciones, la Gestora, durante el ejercicio 2022 ha mantenido invertido el patrimonio
del Fondo en activos de Deuda Publica, y en depdsitos bancarios.

Asimismo, desde marzo de 2022 el Fondo tiene una cuenta de efectivo abierta en Banco de Espafia
donde deposita efectivo eliminando con ello el riesgo de crédito.

A 31 de diciembre de 2022, el patrimonio del Fondo se encontraba invertido aproximadamente en un
56% en depositos a la vista y en un 44% en activos de Deuda Publica, siendo dicha proporcién de 40%
y 60% respectivamente a la fecha de formulacién de cuentas.

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales,
compuestos por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo
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Como resultado de la composicién de la cartera de inversion en Deuda Publica, el vencimiento medio
de las inversiones a 31 de diciembre de 2022 era de 972 dias y a fecha de formulacién de cuentas de
dias 723 dias.

Por lo que respecta al riesgo de liquidez, todas las inversiones gozan de liquidez, al tratase de valores
admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial y gozar de un nivel adecuado de liquidez.

Por lo que respecta a la gestion del riesgo operacional, el mismo se limita por la diversificacion de las
operaciones, mediante la utilizacién de diversas entidades financieras de primer orden.

3. OTROS ASPECTOS

Periodo medio de pago a proveedores.

La Ley 15/2010, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre suprimid la posibilidad del “pacto
entre las partes”, en relacion con la ampliacion del plazo de pago a proveedores. Adicionalmente, la
Ley fij6 un aplazamiento general maximo entre empresas de 60 dias naturales a partir de la fecha de
entrega de las mercancias o de prestacion de los servicios que empezo a regir el 1 de enero de 2015.
El articulo 262 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (TRLSC) establece que las
sociedades que no puedan presentar cuenta de pérdidas y ganancias abreviada deberan indicar en el
informe de gestion el periodo medio de pago a sus proveedores.

El Fondo presenta a este respecto, caracteristicas especificas ya que, sobre no tener la forma de
Sociedad, tiene como proveedor casi exclusivo a su Gestora que es quien gestiona el Fondo.

En todo caso, se incluye la siguiente informacion a efectos de lo previsto en el referido articulo 262 del
TRLSC:

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores.

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2022 2021
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 30 30
Ratio de operaciones pagadas 30 30
Ratio de operaciones pendientes de pago 30 30
(Miles de euros)
Total pagos realizados 812.307,91 794.833,87
Total pagos pendientes (67.672,35) (132.623,83)
Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior al méximo establecido en
la normativa de morosidad 812.307,91 n/a
Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho maximo sobre el total de los pagos
realizados 100% n/a
(Namero de facturas)
Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de
morosidad 15 n/a
Porcentaje sobre el total de facturas 100% n/a

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales,
compuestos por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo
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Evolucion de la plantilla

Durante el afio 2022 el Fondo no ha contado con personal en plantilla ya que es su Gestora la
encargada de la contratacion del mismo.

Informes sobre las actividades de |+D

Debido a la actividad desarrollada por el Fondo, no desarrolla ninguna inversiéon en gastos de |+D. Los
Administradores no prevén incurrir en gastos de I1+D a lo largo de los préximos ejercicios.

Adquisicién de acciones propias

El Fondo no ha adquirido participaciones propias durante el ejercicio 2022.

Informe sobre la actividad medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos,

activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.

4., ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS CON POSTERIORIDAD AL CIERRE DEL EJERCICIO.
Altas y bajas de entidades adheridas

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2022, no ha causado baja ninguna entidad adherida.

A continuacion, se detallan las sociedades que en dicho periodo han solicitado su adhesion al Fondo:

Namero de
Registro ante Fecha Adhesio6n al

Razén social CNMV Fondo (¥
EUROPEAN DIGITAL SECURITIES EXCHANGE, S.V., S.A. 314 13/01/2023
GESALCALA, S.G.II.C.,, S.A. 1 10/02/2023
ALLSTRUCTUREDNOTES ASN, AGENCIA DE VALORES, S.A. 315 03/03/2023
GESNORTE, S.A, S.G.I.I.C. 9 Pendiente (**)
BP ENERGY SOLUTIONS, S.V., S.A. Pendiente (**)
CAJA LABORAL GESTION, S.G.l.I.C, S.A 161 Pendiente (**)

(*) Corresponde a la fecha de inscripcién del alta de la Entidad Adherida en el Registro Administrativo de Empresas de
Servicios de Inversion mantenido por la Comisién Nacional del Mercado de Valores. En el caso de las S.G.LI.C. y
S.G.E.l.C. corresponde a la fecha en la que la nueva declaracion de actividades, incluyendo la prestacion de servicios de
inversion, es registrada en la CNMV.

(**) A lafecha de elaboracion de las cuentas anuales se encuentra pendiente de finalizar el proceso de adhesién al Fondo;
aunque ya han desembolsado el importe requerido en concepto de aportacion minima inicial al mismo, o en su defecto,
se encuentra ya iniciado el tramite de su efectivo desembolso.

Al margen de lo comentado anteriormente, en el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2022
y la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no se ha producido ningin acontecimiento
adicional que afecte significativamente a las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2022 del
Fondo.

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales,
compuestos por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo
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Las Cuentas Anuales (comprensivas del Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Ingresos y Gastos, el Estado de Flujos de Efectivo y la
Memoria) correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 de FONDO
GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, asi como el Informe de Gestién y la propuesta de aplicacion
del resultado, que siguen a continuacion, son las formuladas y aprobadas conforme al acuerdo adoptado
por el Consejo de Administracion de GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES,
S.A., reunido en fecha 21 de marzo de 2023, identificado mediante las firmas de los sefiores Consejeros
que constan en el presente documento.

ABANTE ASESORES MAPFRE INVERSION, S. ALANTRA WEALTH
DISTRIBULI@IN, A.V., S.A. MANAGEMENT
GESTION, S.G.LI.C,, S.A.

D. Santiago Satrustegui D. Jaime Alvarez de las ¥ D. Antonio Gil Muga
Pérez de Villamil Asturias Bohorques
Rumeu

RENTA 4, #/ .S.A.

) />

AURIGA GLOBAL MEDIACIO
/ 5y S.V., S

NORBOLSA, S.V,, S.A.

v " /
D. Luis Alfredo Jiménez D. Carlos Fernandez P A468E\lgnacio Garcia- D2. Ana Macho Ruiz
Fernandez Romero a Fernandez

LORETO INVERSIONES, DIAPHANUM VALORES,
S.G.LI.C., S{A.\ S.V., S.A.
— AW
v (
D. Jaime Rosado Sédez D. Fernando H. Estévez 27 Taresa Mugica
Olleros Murga
ANDBANK WEALTH SOLVENTIS, £V., S.A. CAIXABANK ASSET TRESSIS, S.V.,S.A.

MANAGEMENT, S.G-t+:C7 MANAGEMENT,

SA, = //

7 b
shietsevillano ! amiro i o Sat D. Jdsé Miguel Maté
Rodriguez Valle Martinez Salgado

*D. Francisco Pald Laguna , MANIFIESTA que el consejero ALANTRA WEALTH MANAGEMENT GESTION,
S.G.LI.C.,S.A, no ha firmado las presentes cuentas, al haber sustituido su representante persona fisica
en el Consejo de Administracion de Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. con
anterioridad a su formulacién, estando el nuevo nombramiento pendiente de autorizacidon por parte de
la CNMV.

Fdo. Francisco Pald Laguna.
Secretario del Consejo de Administracion



Las Cuentas Anuales (comprensivas del Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Ingresos y Gastos, el Estado de Flujos de Efectivo y la
Memoria) correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 de FONDO
GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, asi como el Informe de Gestidn y la propuesta de aplicacidn
del resultado, que siguen a continuacion, son las formuladas y aprobadas conforme al acuerdo adoptado
por el Consejo de Administracién de GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES,
S.A., reunido en fecha 21 de marzo de 2023, identificado mediante la firma del siguiente Consejero:

LL(/CC\)

NZ)RBO SA S.V., SA.

DE. Ana Macho Ruiz



