Consulta de ESMA acerca de las directrices sobre modelos de

COMISION formularios, los formatos y las plantillas para solicitar autorizacion
NACIONAL

rarasremd| especifica para operar una infraestructura de mercado basada en

TRD

Enlace al documento: Consultation paper on guidelines on standard forms, formats
and templates to apply for permission to operate a DLT market infrastructure

1.- A quién va dirigido (partes interesadas):

Esta consulta va dirigida principalmente a:

- Centros de negociacidn, Depositarios Centrales de Valores (DCV) y otras entidades que
prevean solicitar una autorizacién especifica para operar una infraestructura de mercado
basada en la tecnologia de registro descentralizado (TRD), en inglés, Distributed Ledger
Technology (DLT); y

- Cualesquiera otras partes interesadas o participantes de los mercados que planean utilizar
infraestructuras de mercado basadas en DLT.

La CNMV agradeceria a todas las partes interesadas mencionadas anteriormente que le
remitieran una copia de sus respuestas a la consulta a la direccidn que se indica a
continuacién: Documentosinternacional@cnmv.es

2.- Nota Informativa

ESMA ha publicado el 11 de julio esta consulta publica para recabar la opinién de las partes
interesadas sobre las directrices a elaborar, a mas tardar el 23 de marzo de 2023, para
establecer los modelos de formularios, los formatos y las plantillas a los efectos de presentar
la informacion necesaria para solicitar una autorizacion especifica para gestionar un Sistema
Multilateral de Negociacion (SMN) basado en TRD, un Sistema de Liquidacion (SL) basado en
TRD o un Sistema de Negociacién o Liquidacion (SNL) basado en TRD.

El Reglamento 2022/858, sobre un régimen piloto de infraestructuras del mercado basadas en
TRD contiene los mandatos para que ESMA desarrolle estas directrices: en el articulo 8.5 para
las solicitudes de autorizacion especifica para gestionar en SMN basado en TRD, en el articulo
9.5 para las solicitudes de autorizacion especifica para gestionar un SL basado en TRD vy, en el
articulo 10.6, para las solicitudes de autorizacién especifica para gestionar un SNL basado en
TRD.

La estructura del documento es la siguiente:

Seccidn 2: informacién sobre los antecedentes y el mandato. El Reglamento 2022/858
introduce tres categorias de infraestructuras de mercado basadas en TRD: SMN basados en
TRD, SL basados en TRD y SNL basados en DLT. Las infraestructuras de mercado basadas en
TRD puede solicitar exenciones limitadas a los requisitos especificos de la legislacion europea
que resulta de aplicacion a su funcién y actividades, es decir, MiFID II/MiFIR y Reglamento de
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Depositarios Centrales de Valores (DCV), siempre que cumplan las condiciones anexas a dichas
exenciones y medidas compensatorias solicitadas por las ANC.

La autorizacién especifica puede concederse a una Empresa de Servicios de Inversién (ESI) o a
un Depositario Central de Valores (DCV) que ya tienen una autorizacidn o a otras entidades sin
autorizacién previa pero que, en el proceso de solicitud de la autorizacion especifica, solicite la
autorizacidn correspondiente y retina los requisitos de MiFID II/MiFIR y Reglamento de
Depositarios Centrales de Valores excepto aquellos para los que se solicita una exencion.

El solicitante debe incluir, en la solicitud de autorizacién especifica, informacidn sobre las
exenciones que solicite, la justificacién de cada exencién solicitada y toda medida
compensatoria propuesta, asi como los medios con los que tiene previsto cumplir las
condiciones asociadas a dichas exenciones.

Seccidn 3: directrices propuestas y anexos con las tablas para incluir la informacion.

Las directrices son de aplicacién tanto a las ANC como a aquellos solicitantes de autorizaciones
especificas para operar una infraestructura de mercado basada en TRD. La directriz 1 contiene
instrucciones minimas que las ANC deben proporcionar a los participantes en los mercados
para presentar las solicitudes de autorizacidn especifica. La directriz 2 describe la informacién
y documentos que los solicitantes deben proporcionar a las ANC en cada caso. Los anexos a las
directrices contienen las tablas con la informacidn detallada sobre el solicitante y la exenciones
que solicita. En concreto:

La tabla 1 contiene informacion general del solicitante (identificacidn, estatus legal,
autorizaciones previas).

La tabla 2 describe la informaciéon para operar un SMN, SL o SNL basados en TRD: plan de
negocio, derechos/obligaciones del operador de la infraestructura de mercado basada en la
TRD, miembros/participantes/clientes, servicios y actividades, sistemas informaticos y de
ciberseguridad, evidencia de garantias prudenciales suficientes, descripcién de la custodia de
fondos/instrumentos de clientes, proteccién del inversor por el organismo rector de la
infraestructura de mercado basada en TRD en caso de pérdida de
fondos/garantias/instrumentos y estrategia de transicion de salida o cese.

La tabla 3 recoge las exenciones que se pueden solicitar en las autorizaciones para operar SMN
y SNL basados en DLT conforme a los articulos 4.2 y 4.3 del Reglamento 2022/858 para
permitir la participacién directa (art. 53.3 y 19.2 MiFID I} y el no cumplimiento de la obligacion
de remision de informacién sobre operaciones (art. 26 MiFIR).

La Tabla 4 detalla las exenciones que se pueden solicitar en las autorizaciones para operar SLy
SNL basados en DLT conforme a los articulos 4.2 y 4.3 del Reglamento 2022/858 para la no
aplicacion total o parcial del Reglamento de Depositarios Centrales de Valores. En particular,
sobre los aspectos siguientes: la forma desmaterializada de los instrumentos financieros
representados por anotaciones en cuenta, las érdenes de transferencia, las cuentas de valores,
la integridad de la emisidn, segregacion de valores y activos, las medidas para prevenir fallos
en la liquidacidn, las medidas para tratar los fallos en la liquidacién, externalizacién de un
servicio principal, requisitos de participacién (con la admision como participantes de
cualesquiera personas fisicas o juridicas), transparencia, procedimientos de comunicacion,
firmeza de la liquidacidn, liquidacién en efectivo, acceso estdandar de un DCV a otro como
participante de este ultimo, acceso mediante enlace personalizado y acceso entre un DCV'y
otra infraestructura de mercado.



Anexos. El anexo | contiene el resumen de las preguntas contenidas en la consulta, el anexo I
los mandatos legislativos a ESMA y el anexo Il un andlisis preliminar de costes-beneficios de la
propuesta.

Préoximos pasos. ESMA tendra en cuenta los comentarios recibidos para emitir las directrices
con antelacion suficiente a la fecha de aplicacidn de estas (23.03.2023).

3.- Solicitud de comentarios

El periodo de consulta finaliza el 9 de septiembre de 2022.

Los interesados deben enviar sus aportaciones a través de la web de ESMA
www.esma.europa.eu. En la pagina Consultations (ponga el cursor sobre la palabra para
obtener el enlace) estan disponibles tanto el documento de esta consulta como el formulario
de respuesta.

Asimismo, como ya se ha indicado anteriormente, la CNMV agradeceria a las partes
interesadas que le remitieran una copia de sus respuestas a la consulta a la direccidon que se
indica a continuacion:

Documentosinternacional@cnmv.es

CNMV

Direccién de Asuntos Internacionales
¢/ Edison 4

28006 Madrid
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