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Liquidación en efectivo obligatoria cuando 

la recompra no sea posible. No hay pagos 

del comprador al vendedor por diferencia 

de precios 
 

Documentación 

publicada 

Penalizaciones diarias sobre las operaciones 

casadas que sobrepasen su fecha teórica de 

liquidación (FTL) 

Descripción funcional de Iberclear y FAQs 

White paper recompras 

PR440. Gestión de penalizaciones en la disciplina 
en la liquidación  

PR450. Resultado de las recompras en la disciplina 
en la liquidación 

Adaptación mensajería ISO15022. Ejemplos 

Guía de pruebas de entidades. Carta realización pruebas 

Documentación del proyecto 
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Liquidación en efectivo obligatoria cuando la 
recompra no sea posible. No hay pagos del 

comprador al vendedor por diferencia de precios 
 

Recompra en FTL+4, o FLT+7, dependiendo 
del tipo de activo financiero, con la 
posibilidad de un periodo de extensión Comunicaciones y Workshops 

Focus Session. Sesión informativa sobre Disciplina en la 
liquidación (septiembre 2019) 

  Focus Session. Gestión de penalizaciones (abril 2020) 

Focus Session. Gestión de recompras (junio 2020) 

 Focus Session. Pruebas de entidades (abril 2021) 

Documentación del proyecto 
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EAC    
20/07/2020 

UTEST 
28/09/2020 

PROD  23/11/2020 
Pruebas 

Comunidad 
24/05/2021 

Dry-run 
14/09/2021 

  GO-live  
01/02/2022 

Fase de dry run 

Simulación en 
PROD de 
penalizaciones  

No hay cobro 
de penaliz 

Fase de pruebas 
internas de IBRC 

No hay pruebas 
de comunidad 

Fase de pruebas 
de comunidad 

Homologación 
de pruebas 

No se generan  
penaliz. en PROD 

Pruebas IBRC: 
Agosto 2020 

Pase a PROD 
(stand by): 
28/11/2020 

Pruebas 
comunidad:  
junio 2021 

Comienzo 
Dry-run Sept. 
2021 

  

Calendario del proyecto 
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Comienzo 24/05 

ISIN para probar 
modificaciones 
automáticas 
penalizaciones 

Agosto: impago 
de una entidad 
de las 
penalizaciones 
de julio 

Homologación 
antes de Dry-run 

  

Calendario de pruebas en Iberclear 
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26% 

74% 

Entidades en pruebas 

E. penaliz.
(21)

E. no penaliz.
(59)

0

2.000

4.000

6.000

8.000

Penalizaciones mayo 
(35.316) 

Penalizaciones mayo

0

0,5

1

1,5

Solicitudes de modificación 

Aceptadas Rechazadas

Resultado de penalizaciones. Mayo 
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51% 49% 

Entidades en pruebas 

E. penaliz.
(41)

E. no penaliz.
(39)
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Penalizaciones junio  
(163.192) 
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Solicitudes de modificación 

Aceptadas Rechazadas

Resultado de penalizaciones. Junio 
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59% 
41% 

Entidades en pruebas 

E. penaliz.
(47)

E. no penaliz.
(33)
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Penalizaciones julio  
(73.569) 
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Solicitudes de modificación 

Aceptadas Rechazadas

Resultado de penalizaciones. Julio 
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64% 

36% 

Entidades en pruebas 

E. penaliz.
(51)

E. no penaliz.
(29)
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Penalizaciones agosto  
(121.356) 
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 3 POOL generados 

          (1 intra-CSD, 2 cross-CSD) 

 

 
 
 

1 POOL cross-CSD 
cancelado 

 (DCV que no está en fase de 
pruebas) 

1 POOL cross-
CSD liquidado 

1 POOL intra-
CSD liquidado  0

10

20

30

40

50

60

mayo junio julio agosto

Instrucciones de cargo y 
abono por mes 

Nro. Instrucciones generadas

Resumen de la simulación del proceso de cobro 
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15% 

85% 

Entidades que han enviado al menos un resultado 
de recompra 

Sí han enviado al menos un
resultado (12)

No han enviado ningún
resultado (68)

Información relativa al resultado de las recompras 
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Entidades que han enviado la carta de realización de 
pruebas 
 
El 6 de septiembre se recuerda a las entidades participantes que, conforme a lo detallado en Guía 
de pruebas de entidades deberán hacer llegar a Iberclear con anterioridad al periodo de Dry-run, 
una carta de comunicación donde se indique se han realizado las pruebas suficientes en sus 
sistemas con respecto a los nuevos procesos como consecuencia de la disciplina en la liquidación.  

 
 

47% 53% 

Entidades que han enviado al menos la carta de 
realización de pruebas de SDR 

Sí han enviado la carta (26)

No han enviado la carta (29)
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Plaza de la Lealtad, 1 · 28014 Madrid 

Tel. +34 91 709 50 00 


